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[105000] Comentarios de la Administración

Comentarios de la administración [bloque de texto]

 
Contrato de fideicomiso irrevocable de emisión de certificados bursátiles fiduciarios F/248525, constituido el 25 de enero de 2008, en 
el cual actúa como fiduciario HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC, División Fiduciaria, como 
fideicomitente Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial y como fideicomisarios los 
Tenedores de los Certificados Bursátiles, hasta por el monto de los adeudos derivados de éstos, con la comparecencia del 
Representante Común: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
 
 

Información a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

 
Con fecha 25 de enero de 2008 se constituyó el fideicomiso irrevocable de emisión de certificados bursátiles fiduciarios identificado 
con el número F/248525 celebrado entre Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial 
("Dexia"), en su carácter de fideicomitente y emisor en su carácter de fiduciario, con la comparecencia de Monex Casa de Bolsa, 
S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero (el "Representante Común"), en su carácter de representante común de los tenedores de los 
certificados Bursátiles (el "Fideicomiso" o el "Contrato de Fideicomiso")
 
 

Información a revelar sobre los objetivos de la administración y sus estrategias para 
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

 
Con fecha 31 de agosto de 2007, Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V. (como Fideicomitente), en su carácter de Acreditante, 
celebró con el Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos (el 'Gobierno Federar), por conducto de la Secretaría de 
Hacienda y Crédito Público (la "SHCP'), en su carácter de Acreditado, y con el Gobierno del Distrito Federal (el "GDF"), en su 
carácter de destinatario final del Crédito y único beneficiario de los recursos del Crédito, con la comparecencia de la Tesorería de la 
Federación, un Contrato de Apertura de Crédito Simple, Derivación de Fondos y Constitución de Garantía (el "Contrato de Apertura 
de Crédito"), hasta por la cantidad de $7,000'000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100), con vencimiento en el 25 de 
septiembre de 2047.
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Con fechas 7 de septiembre, 10 de septiembre y 14 de septiembre de 2007, el GDF como destinatario final del Crédito y único 
beneficiario de los recursos del Crédito, realizó disposiciones bajo el Contrato de Apertura de Crédito por $7,000'000,000.00 (Siete 
mil millones de Pesos 00/100) al GDF (conjuntamente, las "Disposiciones"), las cuales le fueron entregadas por el Fideicomitente.
 
Con fecha 23 de agosto de 2007, el GDF, en su carácter de fideicomitente y fideicomisario en último lugar, celebró con Deutsche 
Bank México, S.A., Institución de Banca Múltiple, División Fiduciaria (el "Fiduciario AFP), el Contrato de Fideicomiso Maestro 
Irrevocable de Administración y Fuente de Pago No. F/838 (el "Fideicomiso de Administración y Pago"), en virtud del cual el GDF 
asumió la obligación de registrar ante el Fiduciario AFP todos y cada uno de los Financiamientos (tal como se define en el 
Fideicomiso de Administración y Pago) a partir del inicio de vigencia de dicho Fideicomiso de Administración y Pago, y al cual afectó 
el porcentaje de las participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones (incluyendo por coordinación de Derechos) y los 
derechos presentes y futuros que el GDF tiene sobre las mismas, necesario para hacer frente a las obligaciones de pago a cargo de 
GDF que se deriven de los Financiamientos que ha obligado a registrar ante el Fiduciario AFP, con el objeto de que las 
Participaciones Fideicomitidas (tal como se define en el Fideicomiso de Administración y Pago) sirvan como fuente de pago de los 
Financiamientos.
 
 

Información a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones más significativos del 
fideicomiso [bloque de texto]

 
El fideicomiso se encuentra expuesto (a) a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra parte 
por incumplir una obligación. El Fideicomiso está sujeto al riesgo de crédito principalmente por los derechos de cobro aportados al 
fideicomiso como fuente de repago principal de los certificados bursátiles emitidos y por las inversiones en valores. El Fideicomiso 
únicamente se involucra con partes solventes y de reconocida reputación y alta calidad crediticia. Adicionalmente obtiene suficientes 
garantías, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por incumplimientos.

Riesgo de liquidez

El financiamiento que recibe el Fideicomiso, es principalmente a través de la emisión de certificados bursátiles, con el fin de 
administrar el riesgo de liquidez, el Fideicomiso se asegura en la medida de lo posible que contará con la liquidez suficiente para 
solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en situaciones normales como en condiciones extraordinarias, sin incurrir 
en pérdidas o poner en riesgo la reputación del Fideicomiso frente a sus acreedores (inversionistas).

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de cambio, tasas de interés y 
precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos del Fideicomiso o el valor de sus instrumentos financieros.

De acuerdo a las reglas establecidas para el Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberán realizarse en instrumentos de 
deuda a cargo del Gobierno Federal o de instituciones de crédito, o en operaciones de reporto que tengan una calificación de riesgo 
igual o mejor que la de los Certificados Bursátiles y/o inversiones a través de sociedades de inversión, si estas tienen una 
calificación de AA o mejor.

Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de diferentes causas relacionadas con los 
procesos, el personal, la tecnología e infraestructura del fideicomiso, y de factores externos distintos a los riesgos de crédito, 
mercado y liquidez, como son los derivados de requerimientos legales normativos y normas generalmente aceptadas de gobierno 
corporativo. El riesgo operativo surge de todas las operaciones del fideicomiso.
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La política del fideicomiso es administrar el riesgo operativo a fin de equilibrar la prevención de pérdidas financieras y el daño a la 
reputación del mismo, con efectividad general en los costos y evitar procedimientos de control que impidan una administración 
eficiente.

 

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

 
Evolución de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos 
 
Al cuarto trimestre de 2018 se han recibido los siguientes montos por concepto de derechos de crédito como patrimonio del 
fideicomiso para hacer frente las obligaciones del Fideicomiso:

 

Mes de recepción Monto depositado al 
Fideicomiso

Ene-18   $47,547,500.00
Feb-18   $50,882,222.22
Mar-18 $45,488,333.33
Abr-18 $48,839,583.33
May-18 $48,781,250.00
Jun-18 $50,580,288.89
Jul-18 $50,166,666.67
Ago-18 $55,391,875.00
Sep-18 $48,731,277.78
Oct-18 $50,458,333.33
Nov-18 $53,775,555.56
Dic-18 $51,625,000.00

 
 
i.i) Desempeño de los activos.
 

Durante el periodo reportado se enviaron la totalidad de las solicitudes de pago y se recibieron los recursos sin ningún 
contratiempo en los tiempos estipulados en los contratos.

 
i.ii) Composición de la totalidad de los activos al cierre del periodo
 

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integrará, principalmente con todos aquellos derechos de crédito derivados de las 
Disposiciones que realice la ciudad de México conforme al Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus intereses y 
accesorios que sean cedidos al Fideicomiso Emisor.
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Información a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores 
que la administración utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto 

a los objetivos establecidos [bloque de texto]

 
Desempeño de los valores emitidos 

Durante el periodo que se está reportado, se han realizaron los siguientes pagos por concepto de intereses a los tenedores:
 

 
CBPF 48

Fecha de 
pago TRB

Valor nominal VN x Titulo Monto pagado  de 
intereses

Monto pagado de 
principal

26/01/2018 8.15% $ 7,000,000,000 $100.00 $47,541,666.67 $0.00
27/02/2018 8.18% $ 7,000,000,000 $100.00 $50,897,777.78 $0.00
27/03/2018 8.36% $ 7,000,000,000 $100.00 $45,515,555.56 $0.00
26/04/2018 8.37% $ 7,000,000,000 $100.00 $48,825,000.00 $0.00
28/05/2018 8.36% $ 7,000,000,000 $100.00 $48,766,666.67 $0.00
26/06/2018 8.39% $ 7,000,000,000 $100.00 $50,573,055.56 $0.00
26/07/2018 8.60% $ 7,000,000,000 $100.00 $50,166,666.67 $0.00
28/08/2018 8.63% $ 7,000,000,000 $100.00 $55,375,833.33 $0.00
26/09/2018 8.64% $ 7,000,000,000 $100.00 $48,720,000.00 $0.00
26/10/2018 8.65% $ 7,000,000,000 $100.00 $50,458,333.33 $0.00
27/11/2018 8.64% $ 7,000,000,000 $100.00 $53,760,000.00 $0.00
27/12/2018 8.85% $ 7,000,000,000 $100.00 $51,625,000.00 $0.00

 
 

La operación de bursatilización [bloque de texto]

 

Vigencia del Programa: 4 (cuatro) años a partir de la fecha de autorización del Programa por la Comisión Nacional Bancaria y de 
Valores.

Plazo de Vigencia de la Emisión: 14,483 (catorce mil cuatrocientos ochenta y tres) días, equivalente a 39 (treinta y nueve) años y 
7 (siete) meses.

Valor Nominal de los Certificados Bursátiles: El valor nominal de los Certificados Bursátiles es de $100.00 (Cien Pesos 00/100 
M.N.) cada uno.

Monto Total Autorizado del Programa: Hasta $7,000’000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en 
Unidades de Inversión.
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Monto de la Presente Emisión: $7,000’000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

 
Número de Emisión: Primera.
 
Fecha de Emisión: 31 de enero de 2008.
 

Fecha de Vencimiento 26 de septiembre de 2047.

 

Tasa de Interés y Procedimiento Cálculo

A partir de la Fecha de Emisión de los Certificados Bursátiles y hasta un Día Hábil antes de su Fecha de Vencimiento, los 
Certificados Bursátiles devengarán un interés bruto anual sobre el Valor Nominal y después de la primera amortización sobre el 
Valor Nominal Ajustado que el Representante Común calculará con 1 (un) Día Hábil de anticipación al inicio de cada Periodo de 
Intereses (la “Fecha de Determinación de la Tasa de Interés Bruto Anual”), calculado a partir de la Fecha de Emisión de los 
Certificados Bursátiles, y que regirá durante ese Periodo de Intereses, según se describe en este Suplemento. Ver II. “Forma de 
Cálculo de Intereses” más adelante.

Tasa de Interés Aplicable para el Primer Periodo de Intereses

8.47% (ocho punto cuarenta y siete por ciento), la cual es la tasa aplicable para el periodo de intereses en curso del Contrato de 
Apertura de Crédito.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursátiles se liquidarán al Día Hábil inmediato siguiente a que termine cada 
Periodo de Intereses (la “Fecha de Pago de Intereses”).

El primer Periodo de Intereses comenzará a contar a partir de la Fecha de Emisión y terminará el día 25 del mes inmediato 
siguiente. Los Periodos de Intereses subsecuentes comenzarán el día siguiente al último día del Periodo de Intereses inmediato 
anterior y concluirán los días 25 del mes inmediato siguiente (los “Periodos de Intereses”). Cada Periodo de Intereses que 
termine en un día que nos sea Día Hábil, deberá prorrogarse al Día Hábil inmediato siguiente, y la prórroga respectiva se tomará 
en consideración a efecto de calcular los intereses correspondientes, en el entendido que los días que correspondan a dicha 
prórroga no computarán para efectos del Periodo de Intereses siguiente.

Amortización

El Fiduciario Emisor se obliga a pagar a los Tenedores el Valor Nominal de los Certificados Bursátiles mediante 179 (ciento setenta 
y nueve) amortizaciones mensuales, iguales, vencidas y sucesivas cada una para el pago de principal pagaderas en cada Fecha 
de Pago de Principal, a partir del 26 de octubre de 2032 (las “Fechas de Pago de Principal”) y una última amortización de 
$38’888,888.69. 

 
LA OPERACION DE BURSATILIZACION 
 
a) Patrimonio del Fideicomiso
 
i) Evolución de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos 
 
 

Al cuarto trimestre de 2018 se han recibido los siguientes montos por concepto de derechos de crédito como patrimonio del 
fideicomiso para hacer frente las obligaciones del Fideicomiso:
 

 

Mes de recepción Monto depositado al 
Fideicomiso
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Ene-18   $47,547,500.00
Feb-18   $50,882,222.22
Mar-18 $45,488,333.33
Abr-18 $48,839,583.33
May-18 $48,781,250.00
Jun-18 $50,580,288.89
Jul-18 $50,166,666.67
Ago-18 $55,391,875.00
Sep-18 $48,731,277.78
Oct-18 $50,458,333.33
Nov-18 $53,775,555.56
Dic-18 $51,625,000.00

 
 

) Desempeño de los activos.
 

Durante el periodo reportado se enviaron la totalidad de las solicitudes de pago y se recibieron los recursos sin ningún 
contratiempo en los tiempos estipulados en los contratos.

 
 
i.ii) Composición de la totalidad de los activos al cierre del periodo
 

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integrará, principalmente con todos aquellos derechos de crédito derivados de las 
Disposiciones que realice la Ciudad de México conforme al Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus intereses y 
accesorios que sean cedidos al Fideicomiso Emisor.

 
i.iii) Variación en saldo y en número de activos
 

No existe ninguna variación en los activos del fideicomiso durante el periodo reportado
 
 

i.iv) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento
 

No aplica
 
i.v) Garantías sobre los activos
 

No aplica
 
 
i.vi) Emisiones de valores

 
Durante el periodo reportado no se realizó ninguna emisión de valores respaldados por los mismos bienes.

 
 
ii) Desempeño de los valores emitidos 

Durante el periodo que se está reportado, se han realizaron los siguientes pagos por concepto de intereses a los tenedores:
 
 

CBPF 48
Fecha de 

pago TRB
Valor nominal VN x Titulo Monto pagado  de 

intereses
Monto pagado de 

principal
26/01/2018 8.15% $ 7,000,000,000 $100.00 $47,541,666.67 $0.00
27/02/2018 8.18% $ 7,000,000,000 $100.00 $50,897,777.78 $0.00
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27/03/2018 8.36% $ 7,000,000,000 $100.00 $45,515,555.56 $0.00
26/04/2018 8.37% $ 7,000,000,000 $100.00 $48,825,000.00 $0.00
28/05/2018 8.36% $ 7,000,000,000 $100.00 $48,766,666.67 $0.00
26/06/2018 8.39% $ 7,000,000,000 $100.00 $50,573,055.56 $0.00
26/07/2018 8.60% $ 7,000,000,000 $100.00 $50,166,666.67 $0.00
28/08/2018 8.63% $ 7,000,000,000 $100.00 $55,375,833.33 $0.00
26/09/2018 8.64% $ 7,000,000,000 $100.00 $48,720,000.00 $0.00
26/10/2018 8.65% $ 7,000,000,000 $100.00 $50,458,333.33 $0.00
27/11/2018 8.64% $ 7,000,000,000 $100.00 $53,760,000.00 $0.00
27/12/2018 8.85% $ 7,000,000,000 $100.00 $51,625,000.00 $0.00

 
 
 

Patrimonio del fideicomiso [bloque de texto]

 
Se integrará de la siguiente manera:

·Con la Aportación Inicial.

·Con todos aquellos derechos de crédito derivados del Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus intereses y accesorios, 
que sean cedidos al presente Fideicomiso, mediante la celebración del Contrato de Cesión.

·Con los derechos del Fiduciario coma Beneficiario bajo el Fideicomiso de Administración y Pago.

·Con el producto de la colocación de los Certificados Bursátiles, en tanto los fondos correspondientes sean utilizados para la 
adquisición de los derechos de crédito correspondientes a las Disposiciones.

·Fechas de Pago de Intereses y de Principal. Las fechas de pago de principal e intereses de los Certificados Bursátiles deberán 
ser iguales a los términos de las Disposiciones con la Reserva de Gastos.

·Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier otra persona en términos del presente Contrato.

·Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho, que por cualquier causa válida 
corresponda al Fideicomiso.

·Con cualesquier valores en los que sean invertidas las cantidades líquidas del Fideicomiso, así como los rendimientos 
derivados de la inversión de dichas cantidades, conforme al Régimen de Inversión o, en su caso, al Régimen de Inversión 
Supletorio

·Con las demás cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relación con el presente 
Fideicomiso por cualquier causa
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Información relevante del periodo [bloque de texto]

 
 
Fecha: 12/10/2018

Asunto: Fitch Afirma en AAA(mex)vra la Emisión CBPF48 de Ciudad de México

Fitch Ratings afirmó en AAA(mex)vra la calificación de la emisión de certificados bursátiles fiduciarios (CBFs) CBPF 48 por un monto 
de MXN7,000 millones, colocada en enero de 2008 entre el público inversionista por el fideicomiso emisor (FE) F/248525. El 
fiduciario es HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC, División Fiduciaria (HSBC) y el 
fideicomitente del FE es Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Múltiple (Dexia), entidad que 
cedió al patrimonio del fideicomiso los derechos que le correspondían de un contrato de crédito por el mismo monto de la emisión 
firmado en agosto de 2007, cuyo destinatario final es el Gobierno de Ciudad de México (CDMX). Con dichos derechos el fiduciario 
colocó la emisión y se encarga de la cobranza del contrato de crédito y del pago de los CBFs.

La calificación de la emisión se sustenta en la calidad crediticia del Gobierno Federal [AAA(mex)], al ser el acreditado del contrato de 
apertura de crédito simple, cuyos derechos de cobro fueron cedidos al FE mencionado. Aunque el acreditado es el Gobierno 
Federal, en el mismo contrato se establece la derivación de fondos a CDMX, así como la constitución de garantías, utilizando los 
ingresos provenientes del Fondo General de Participaciones (FGP) que le corresponden a CDMX.

La emisión CBPF48 está denominada en pesos mexicanos y vence en septiembre de 2047. Asimismo, pagará intereses 
mensualmente a tasa de interés variable TIIE + 0.53%. La amortización de capital se realizará en 180 pagos iguales mensuales de 
MXN38.9 millones a partir de octubre de 2032. Todos los gastos relacionados con la emisión y su mantenimiento fueron saldados 
por adelantado, salvo aquellos que deberán ser cubiertos periódicamente. Para estos últimos se estableció una reserva de gastos 
inicial de MXN21.5 millones. 

Fitch estableció factores clave de calificación a la calificación de la emisión con base en la Metodología de Calificación de 
Financiamientos de Gobiernos Locales y Regionales en Países de Mercados Emergentes.

 

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACIÓN

Desempeño del Activo - Fuerte:

La certidumbre y el comportamiento positivo y consistente del activo utilizado como fuente de pago del crédito, el FGP, son 
característicos de un atributo fuerte. Este recurso presentó, en el período 2013 a 2017, una tasa media anual de crecimiento (tmac) 
nominal de 5.9% y real de 1.74%, inferior al crecimiento promedio del producto interno bruto (PIB) nacional (2.77%). A pesar de esto, 
la certidumbre y el comportamiento positivo del FGP son propios de un atributo fuerte. Además, el FGP tuvo un crecimiento anual 
nominal de 8.3% de 2016 a 2017, al alcanzar MXN60,801.3 millones. A junio de 2018, el activo registró un crecimiento de 1.4% 
nominal respecto a junio de 2017.

Estructura Vehículo de Uso Especial - Fuerte:

La estructura del vehículo de uso especial que se utilizó en los financiamientos es adecuada para satisfacer el servicio de la deuda y 
es considerada un factor fuerte. El FE F/248525, como vehículo de pago y liquidación de los derechos de crédito que formarán parte 
de su patrimonio, recibe los pagos conforme al contrato de apertura de crédito a través del Fideicomiso Maestro Irrevocable de 
Administración y Fuente de Pago (FAP) No. F/838, modificado y reexpresado mediante convenio modificatorio en julio de 2011, 
constituido por el Distrito Federal (ahora Ciudad de México), en Deutsche Bank México, S.A., Institución de

Banca Múltiple, División Fiduciaria, y al cual CDMX afectó inicialmente el 65% de su FGP y en la medida en que las participaciones 
que se encuentren afectadas a otros fideicomisos sean liberadas, serán de forma automática cedidas al Fideicomiso Maestro hasta 
llegar al 100%. Actualmente, el 80% del FGP está afectado al Fideicomiso Maestro. El FAP respaldará diversos financiamientos que 
tienen la misma prelación que el crédito que respalda la emisión.
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Cobertura de Riesgo de Tasa de Interés - Medio:

La vigencia de la emisión cuenta con una tasa de interés variable, por lo que existe exposición a riesgos de mercado y a la 
volatilidad de la tasa de interés de referencia.

Coberturas del Servicio de la Deuda - Fuerte:

Las coberturas financieras del servicio de la deuda obtenidas bajo el escenario de calificación son superiores a 2.0 veces (x), 
característica de un factor fuerte. Durante 2017 se registró una cobertura mensual promedio sobre el servicio de deuda de 6.6x.

Los financiamientos inscritos al FAP F/838 tienen condiciones pari-passu, por lo que el cálculo de las coberturas considera el 
servicio de todas las emisiones y créditos bancarios.

Fundamentos Legales - Fuerte:

Los documentos de cada operación (fideicomiso emisor, FAP, contrato de crédito, contrato de cesión de derechos, así como otros 
relacionados) presentan una estructura jurídico-financiera sólida. Para el análisis legal, Fitch se apoyó en los servicios de un 
despacho externo de abogados de prestigio, el cual emitió una opinión favorable en su dictamen.

Fondo de Reserva - Débil:

En los documentos relacionados con la emisión no se establece la constitución de un fondo de reserva para el pago del servicio de 
deuda, por lo que este factor es considerado débil por Fitch. A pesar de esto, el riesgo se mitiga toda vez que el Gobierno Federal es 
el acreditado del contrato de crédito, cuyos derechos de cobro fueron cedidos al fideicomiso emisor que realizó la emisión de los 
CBFs.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACIÓN

El acreditado principal del financiamiento es el Gobierno Federal, mientras que el destinatario final de los recursos del financiamiento 
es CDMX, ambos con la más alta calidad crediticia de AAA(mex). Dado lo anterior, Fitch no anticipa factores que pudieran derivar en 
un cambio en la calificación de la emisión en el corto y mediano plazo.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso 
[bloque de texto]

 
No existen otros terceros obligados
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[110000] Información general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de 
identificación: 

HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero 
HSBC

Clave de cotización: CBPF

Explicación del cambio en el nombre de la entidad 
fiduciaria: 

Descripción de la naturaleza de los estados 
financieros: 

Serie 07

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2018-12-31

Periodo cubierto por los estados financieros: 2018-01-01 al 2018-12-31

Descripción de la moneda de presentación: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados 
financieros: 

Miles de pesos

Fideicomitentes, administrador, aval o garante: Dexia CréditoLocal México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de 
Objeto Limitado Filial

Número de fideicomiso: 248525

Estado de flujos de efectivo por método indirecto: Si

Número de trimestre: 4

Información a revelar sobre información general sobre los estados financieros 
[bloque de texto]

 
 
Los estados financieros por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y al 31 de Diciembre de 2017 adjuntos al presente 
informe, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera vigentes (IFRS, por sus 
siglas en inglés) y con la Norma Internacional de Contabilidad (IAS por sus siglas en inglés) No. 34, Reporte Financiero Intermedio.
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[210000] Estado de situación financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Trimestre Actual
2018-12-31

Cierre Ejercicio Anterior
2017-12-31

Estado de situación financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]
Activos circulantes[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo 18,831,000.00 18,935,000.00

Préstamos con colateral 0 0

Derechos de cobro 0 0

Cuentas por cobrar 0 0

Otros activos financieros 0 0

Activos biológicos 0 0

Otros activos no financieros 0 0

Total de activos circulantes 18,831,000.00 18,935,000.00

Activos no circulantes [sinopsis]
Derechos de cobro no circulantes 7,000,000,000.00 7,000,000,000.00

Bienes adjudicados 0 0

Cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Activos biológicos no circulantes 0 0

Instrumentos financieros derivados y de cobertura 0 0

Otros activos financieros no circulantes 0 0

Otros activos no financieros no circulantes 0 0

Total de activos no circulantes 7,000,000,000.00 7,000,000,000.00

Total de activos 7,018,831,000.00 7,018,935,000.00

Patrimonio y pasivos [sinopsis]
Pasivos [sinopsis]
Pasivos circulantes [sinopsis]
Cuentas por pagar a corto plazo 7,087,000.00 7,924,000.00

Impuestos por pagar a corto plazo 0 0

Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0

Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]
Provisión de obligaciones a corto plazo 0 0

Total provisiones circulantes 0 0

Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como pasivos a corto plazo 0 0

Total de pasivos circulantes 7,087,000.00 7,924,000.00

Pasivos a largo plazo [sinopsis]
Cuentas por pagar a largo plazo 7,000,000,000.00 7,000,000,000.00

Impuestos por pagar a largo plazo 0 0

Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0

Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0

Provisiones a largo plazo [sinopsis]
Provisión de obligaciones a largo plazo 0 0

Total provisiones a largo plazo 0 0

Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como pasivos a largo plazo 0 0

Total de pasivos a largo plazo 7,000,000,000.00 7,000,000,000.00

Total pasivos 7,007,087,000.00 7,007,924,000.00

Patrimonio [sinopsis]
Patrimonio 4,608,555,000.00 4,006,287,000.00

Utilidades acumuladas (4,596,811,000.00) (3,995,276,000.00)

Otros resultados integrales acumulados 0 0

Total de patrimonio 11,744,000.00 11,011,000.00

Total de patrimonio 11,744,000.00 11,011,000.00
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Concepto Cierre Trimestre Actual
2018-12-31

Cierre Ejercicio Anterior
2017-12-31

Total de patrimonio y pasivos 7,018,831,000.00 7,018,935,000.00
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por función de 
gasto

Concepto Acumulado Año Actual
2018-01-01 - 2018-12-31

Acumulado Año 
Anterior

2017-01-01 - 2017-12-31

Trimestre Año Actual
2018-10-01 - 2018-12-31

Trimestre Año Anterior
2017-10-01 - 2017-12-31

Resultado de periodo [sinopsis]
Utilidad (pérdida) [sinopsis]
Ingresos 1,436,000.00 1,237,000.00 376,000.00 337,000.00

Gastos de administración y mantenimiento 1,584,000.00 1,485,000.00 0 0

Otros ingresos 0 0 0 0

Otros gastos 0 0 0 0

Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0

Utilidad (pérdida) de operación (148,000.00) (248,000.00) 376,000.00 337,000.00

Ingresos financieros 0 0 0 0

Gastos financieros 601,387,000.00 536,960,000.00 154,519,000.00 143,272,000.00

Utilidad (pérdida) neta (601,535,000.00) (537,208,000.00) (154,143,000.00) (142,935,000.00)
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados 
netos de impuestos

Concepto Acumulado Año 
Actual

2018-01-01 - 
2018-12-31

Acumulado Año 
Anterior

2017-01-01 - 
2017-12-31

Trimestre Año 
Actual

2018-10-01 - 
2018-12-31

Trimestre Año 
Anterior

2017-10-01 - 
2017-12-31

Estado del resultado integral [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta (601,535,000.00) (537,208,000.00) (154,143,000.00) (142,935,000.00)

Otro resultado integral [sinopsis]
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificarán a 
resultados, neto de impuestos [resumen]
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de 
cobertura que cubren inversiones en instrumentos de capital

0 0 0 0

Total otro resultado integral que no se reclasificará a resultados, neto de 
impuestos

0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificarán a resultados, 
neto de impuestos [resumen]
Coberturas de flujo de efectivo [sinopsis]
Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0 0 0

Reclasificación de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta 
de impuestos

0 0 0 0

Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) 
no financieros que se hayan adquirido o incurrido mediante una transacción 
prevista de cobertura altamente probable, neto de impuestos

0 0 0 0

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0 0 0

Total otro resultado integral que se reclasificará al resultado del periodo, neto de 
impuestos

0 0 0 0

Total otro resultado integral 0 0 0 0

Resultado integral total (601,535,000.00) (537,208,000.00) (154,143,000.00) (142,935,000.00)
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Año 
Actual

2018-01-01 - 2018-12-
31

Acumulado Año 
Anterior

2017-01-01 - 2017-12-
31

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta (601,535,000.00) (537,208,000.00)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]
Ingresos y gastos financieros, neto 0 0

Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0

Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0

Provisiones 0 0

Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0

Disminución (incremento) en cuentas por cobrar 0 0

Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operación 0 0

Incremento (disminución) en cuentas por pagar 0 0

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operación 0 0

Disminución (incremento) derechos de cobro 0 0

Disminución (incremento) de préstamos con colateral 0 0

Venta de bienes adjudicados 0 0

Otras partidas distintas al efectivo 0 0

Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (601,535,000.00) (537,208,000.00)

Intereses pagados 7,924,000.00 3,873,000.00

Intereses recibidos 0 0

Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operación (609,459,000.00) (541,081,000.00)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión [sinopsis]
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversión 0 0

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]
Aportaciones de los fideicomitentes 0 0

Importes procedentes de préstamos 0 0

Reembolsos de préstamos 0 0

Intereses pagados (7,087,000.00) (7,924,000.00)

Emisión y colocación de certificados bursátiles 0 0

Otras entradas (salidas) de efectivo 602,268,000.00 532,924,000.00

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 609,355,000.00 540,848,000.00

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa 
de cambio

(104,000.00) (233,000.00)

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (104,000.00) (233,000.00)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 18,935,000.00 19,168,000.00

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 18,831,000.00 18,935,000.00
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio [eje]

Patrimonio [miembro] Utilidades acumuladas [miembro] Otros resultados integrales 
[miembro]

Otros resultados integrales 
acumulados [miembro]

Total  Patrimonio [miembro] Patrimonio [miembro]

Estado de cambios en el patrimonio [partidas]

Patrimonio al comienzo del periodo 4,006,287,000.00 (3,995,276,000.00) 0 0 11,011,000.00 11,011,000.00

Cambios en el patrimonio [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (601,535,000.00) 0 0 (601,535,000.00) (601,535,000.00)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0

Resultado integral total 0 (601,535,000.00) 0 0 (601,535,000.00) (601,535,000.00)

Aumento de patrimonio 602,268,000.00 0 0 0 602,268,000.00 602,268,000.00

Aportación de los tenedores neta de gastos de emisión y colocación 0 0 0 0 0 0

Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0

Incrementos por aportaciones de capital de riesgo 0 0 0 0 0 0

Disminución por retiros de recursos por saldos residuales 0 0 0 0 0 0

Total incremento (disminución) en el patrimonio 602,268,000.00 (601,535,000.00) 0 0 733,000.00 733,000.00

Patrimonio al final del periodo 4,608,555,000.00 (4,596,811,000.00) 0 0 11,744,000.00 11,744,000.00
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio [eje]

Patrimonio [miembro] Utilidades acumuladas [miembro] Otros resultados integrales 
[miembro]

Otros resultados integrales 
acumulados [miembro]

Total  Patrimonio [miembro] Patrimonio [miembro]

Estado de cambios en el patrimonio [partidas]

Patrimonio al comienzo del periodo 3,473,363,000.00 (3,458,068,000.00) 0 0 15,295,000.00 15,295,000.00

Cambios en el patrimonio [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (537,208,000.00) 0 0 (537,208,000.00) (537,208,000.00)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0

Resultado integral total 0 (537,208,000.00) 0 0 (537,208,000.00) (537,208,000.00)

Aumento de patrimonio 532,924,000.00 0 0 0 532,924,000.00 532,924,000.00

Aportación de los tenedores neta de gastos de emisión y colocación 0 0 0 0 0 0

Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0

Incrementos por aportaciones de capital de riesgo 0 0 0 0 0 0

Disminución por retiros de recursos por saldos residuales 0 0 0 0 0 0

Total incremento (disminución) en el patrimonio 532,924,000.00 (537,208,000.00) 0 0 (4,284,000.00) (4,284,000.00)

Patrimonio al final del periodo 4,006,287,000.00 (3,995,276,000.00) 0 0 11,011,000.00 11,011,000.00
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y  patrimonio

Concepto Cierre Trimestre Actual
2018-12-31

Cierre Ejercicio Anterior
2017-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio [sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis]
Efectivo en caja 0 0

Saldos en bancos 0 0

Total efectivo 0 0

Equivalentes de efectivo [sinopsis]
Depósitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 18,831,000.00 18,935,000.00

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Total equivalentes de efectivo 18,831,000.00 18,935,000.00

Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0

Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0

Total de efectivo y equivalentes de efectivo 18,831,000.00 18,935,000.00

Cuentas por cobrar [sinopsis]
Deudores comerciales 0 0

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 0 0

Gastos anticipados 0 0

Total anticipos circulantes 0 0

Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0

Total cuentas por cobrar 0 0

Cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]
Deudores comerciales no circulantes 0 0

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]
Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0

Total anticipos no circulantes 0 0

Otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Total cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Cuentas por pagar a corto plazo [sinopsis]
Créditos bancarios a corto plazo 0 0

Créditos bursátiles a corto plazo 0 0

Intereses por pagar a corto plazo 7,087,000.00 7,924,000.00

Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0

Total de cuentas por pagar a corto plazo 7,087,000.00 7,924,000.00

Cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]
Créditos bancarios a largo plazo 0 0

Créditos bursátiles a largo plazo 7,000,000,000.00 7,000,000,000.00

Intereses por pagar a largo plazo 0 0

Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0

Total de cuentas por pagar a largo plazo 7,000,000,000.00 7,000,000,000.00

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]
Otros resultados integrales 0 0

Total otros resultados integrales acumulados 0 0

Activos (pasivos) netos [sinopsis]
Activos 7,018,831,000.00 7,018,935,000.00

Pasivos 7,007,087,000.00 7,007,924,000.00

Activos (pasivos) netos 11,744,000.00 11,011,000.00

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]
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Concepto Cierre Trimestre Actual
2018-12-31

Cierre Ejercicio Anterior
2017-12-31

Activos circulantes 18,831,000.00 18,935,000.00

Pasivos circulantes 7,087,000.00 7,924,000.00

Activos (pasivos) circulantes netos 11,744,000.00 11,011,000.00
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[800200] Notas - Análisis de ingresos y gastos

Concepto Acumulado Año 
Actual

2018-01-01 - 2018-12-
31

Acumulado Año 
Anterior

2017-01-01 - 2017-12-
31

Trimestre Año Actual
2018-10-01 - 2018-12-

31

Trimestre Año 
Anterior

2017-10-01 - 2017-12-
31

Análisis de ingresos y gastos [sinopsis]
Ingresos [sinopsis]
Ingresos por dividendos 0 0 0 0

Ingresos por intereses 0 0 0 0

Productos financieros inversiones 1,436,000.00 1,237,000.00 376,000.00 337,000.00

Productos financieros derechos de créditos 0 0 0 0

Superávit en valuación de inversiones 0 0 0 0

Ganancia activos biológicos 0 0 0 0

Otros ingresos 0 0 0 0

Total de ingresos 1,436,000.00 1,237,000.00 376,000.00 337,000.00

Gastos de administración y mantenimiento [sinopsis]
Comisión por servicios de representación 0 0 0 0

Comisión por administración 1,584,000.00 1,485,000.00 0 0

Honorarios 0 0 0 0

Impuestos 0 0 0 0

Seguros y garantías 0 0 0 0

Cuotas y derechos 0 0 0 0

Gastos de mantenimiento del activo 0 0 0 0

Otros gastos de administración y mantenimiento 0 0 0 0

Total de gastos de administración y mantenimiento 1,584,000.00 1,485,000.00 0 0

Ingresos financieros [sinopsis]
Intereses ganados 0 0 0 0

Utilidad por fluctuación cambiaria 0 0 0 0

Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos 
financieros

0 0 0 0

Otros ingresos financieros 0 0 0 0

Total de ingresos financieros 0 0 0 0

Gastos financieros [sinopsis]
Intereses devengados a cargo 601,387,000.00 536,960,000.00 154,519,000.00 143,272,000.00

Pérdida por fluctuación cambiaria 0 0 0 0

Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos 
financieros

0 0 0 0

Otros gastos financieros 0 0 0 0

Total de gastos financieros 601,387,000.00 536,960,000.00 154,519,000.00 143,272,000.00



HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC
Clave de Cotización:       CBPF Trimestre:     4     Año:    2018

22 de 57

[800500] Notas - Lista de notas

Información a revelar sobre notas, declaración de cumplimiento con las NIIF y otra 
información explicativa [bloque de texto]

 
Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 
adoptadas por las entidades públicas en México de conformidad con las modificaciones a las Reglas para Fideicomisos y otros 
Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, según las cuales los 
Fideicomisos están obligados a preparar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF. Los estados financieros del Fidecomiso 
han sido preparados sobre la base de costo histórico y los certificados bursátiles se valúan a su valor razonable
 
 
 

Información a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 

Información a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos 
[bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de 
texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre remuneración de los auditores [bloque de texto]
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No aplica
 
 

Información a revelar sobre la autorización de los estados financieros [bloque de 
texto]

 
Alejandra O. Sánchez Bastida.- Delegado Fiduciario
 
 
 
 

Información a revelar sobre criterios de elaboración de los estados financieros 
[bloque de texto]

 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por la revaluación de ciertos instrumentos 
financieros.   Costo histórico.- El costo histórico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de activos.  Valor razonable.- El valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un activo o que se 
pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuación
 
 

Información a revelar sobre activos biológicos, productos agrícolas en el punto de la 
cosecha o recolección y subvenciones gubernamentales relacionadas con activos 

biológicos [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

 
No aplica
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Información a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales 
[bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

 
Las inversiones financieras clasificadas como disponibles para la venta se reportan a valor razonable. Se valúan al costo de 
adquisición más rendimientos devengados, el cual es similar al valor de mercado. De acuerdo a las reglas establecidas para el 
Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberán realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de 
instituciones de crédito, o en operaciones de reporto que tengan calificación de riesgo igual o mejor que la de los Certificados 
Bursátiles y/o en inversiones a través de sociedades de inversión, si estas tienen una calificación de AA o mejor.
 
 
 

Información a revelar sobre el estado de flujos de efectivo (a concesionarias) [bloque 
de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre cambios en las políticas contables [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre cambios en políticas contables, estimaciones contables y 
errores [bloque de texto]

 
No aplica
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Información a revelar sobre garantías colaterales [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

 
 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

 
 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

 
Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una 
obligación. El Fideicomiso está sujeto al riesgo de crédito principalmente por los derechos de cobro aportados al fideicomiso como 
fuente de repago principal de los certificados bursátiles emitidos y por las inversiones en valores. El Fideicomiso únicamente se 
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involucra con partes solventes y de reconocida reputación y alta calidad crediticia. Adicionalmente obtiene suficientes garantías, 
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por incumplimientos.
 
 

Información a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre costos de adquisición diferidos que surgen de contratos 
de seguro [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre depósitos de bancos [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la 
moneda extranjera [bloque de texto]

 
No aplica
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Información a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se 
informa [bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 

Información a revelar sobre gastos [bloque de texto]

 
Los gastos al 31 de diciembre del 2018 se integran por:

 

Concepto Total
CUOTA ANUAL BMV $ 1,032,611.87
HONORARIOS AUDITORIA $ 147,262.00
CUOTA ANUAL CNBV $ 404,384.00
Suma $ 1,584,257.87

 
 

Información a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

 
Ya mencionado
 
 
 

Información a revelar sobre activos para exploración y evaluación [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre medición del valor razonable [bloque de texto]

 



HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC
Clave de Cotización:       CBPF Trimestre:     4     Año:    2018

28 de 57

Se define como el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada 
entre participantes en el mercado a la fecha de valuación
 
 

Información a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de 
texto]

 
Ya mencionado
 
 
 
 
 

Información a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de 
texto]

 
No aplica
 
 
 
 

Información a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

 
A continuación se presenta el comportamiento que ha tenido en lo que va del año, el gasto financiero por intereses que devengan los 
Certificados Bursátiles:

Mes Intereses 
Pagados

Intereses 
Devengados

Enero $ 39,618,055.56 $ 9,543,333.33
Febrero $ 41,354,444.45 $ 3,251,111.11
Marzo $ 42,264,444.45 $ 8,137,500.00
Abril $ 40,687,500.00 $ 8,127,777.78
Mayo $ 40,638,888.89 $ 6,525,555.56
Junio $ 44,047,500.00 $ 8,361,111.11
Julio $ 41,805,555.56 $10,068,333.33

Agosto $ 45,307,500.00 $ 6,720,000.00
Septiembre $ 42,000,000.00 $ 8,409,722.22

Octubre $ 42,048,611.11 $ 10,091,666.67
Noviembre $43,668,333.33 $ 5,162,500.00
Diciembre $ 46,462,500.00 $ 7,085,555.56
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Información a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

 
Los ingresos financieros corresponden a los productos financieros de las inversiones en valores permitidas de acuerdo con el 
contrato de Fideicomiso
 
 

Información a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

 
Ya mencionado
 
 

Información a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de 
texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

 
Las inversiones financieras clasificadas como disponibles para la venta se reportan a valor razonable. Se valúan al costo de 
adquisición, más rendimientos devengados, el cual es similar al valor de mercado. De acuerdo a las reglas establecidas para el 
Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberán realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de 
instituciones de crédito, o en operaciones de reporto que tengan calificación de riesgo igual o mejor que la de los Certificados 
Bursátiles y/o en inversiones a través de sociedades de inversión, si estas tienen una calificación de AA o mejor
 
 
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados [bloque de texto]

 
No aplica
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Información a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor 
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar 
[bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de 
texto]

 
No aplica
 
 
 

Información a revelar sobre gestión del riesgo financiero [bloque de texto]

 
Ya mencionado
 
 

Información a revelar sobre la adopción por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

 
No aplica
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Información a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre información general sobre los estados financieros 
[bloque de texto]

 
 
Los estados financieros por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y al 31 de Diciembre de 2017 adjuntos al presente 
informe, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera vigentes (IFRS, por sus 
siglas en inglés) y con la Norma Internacional de Contabilidad (IAS por sus siglas en inglés) No. 34, Reporte Financiero Intermedio.
 
 

Información a revelar sobre la hipótesis de negocio en marcha [bloque de texto]

 
El Contrato tendrá la duración necesaria para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, pudiéndose extinguir por cualquier 
causa prevista en el artículo 392 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, excepto la contenida en la fracción VI del 
mismo artículo 392 ya que el Fideicomitente no se reserva el derecho de revocarlo.

Terminación. El Fideicomiso se podrá dar por terminado, previa notificación por escrito del Fideicomitente, en caso que suceda 
cualquiera de las condiciones resolutorias del Contrato de Cesión, en cuyo caso el Fiduciario deberá revertir en favor del 
Fideicomitente todos los bienes que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso. Todos los gastos que se encuentren 
pendientes de pago a cargo del Fideicomiso podrán ser descontados del Patrimonio del Fideicomiso antes de que sea entregado al 
Fideicomitente.

Remanentes. Al término del presente Contrato, el Fiduciario entregará al Fideicomitente, los remanentes patrimoniales que en su 
caso hubiere, después de haber cubierto íntegramente el pago de todos y cada uno de los Certificados Bursátiles colocados, así 
como cualquier otra obligación de pago a su cargo.

 

 
 

Información a revelar sobre subvenciones del gobierno [bloque de texto]

 
No aplica
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Información a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 

Información a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

 
No aplica
 

Información a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de 
texto]

 
No aplica
 

Información a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

 
Ya mencionado
 

Información a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

 
Ya mencionado
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Información a revelar sobre pasivos por contratos de inversión [bloque de texto]

 
No aplica
 

Información a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

 
Se integrará de la siguiente manera:
 
·Con la Aportación Inicial.

 
·Con todos aquellos derechos de crédito derivados del Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus intereses y accesorios, que 
sean cedidos al presente Fideicomiso, mediante la celebración del Contrato de Cesión.

 
·Con los derechos del Fiduciario coma Beneficiario bajo el Fideicomiso de Administración y Pago.

 
·Con el producto de la colocación de los Certificados Bursátiles, en tanto los fondos correspondientes sean utilizados para la 
adquisición de los derechos de crédito correspondientes a las Disposiciones.

 
·Fechas de Pago de Intereses y de Principal. Las fechas de pago de principal e intereses de los Certificados Bursátiles deberán ser 
iguales a los términos de las Disposiciones con la Reserva de Gastos.

 
·Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier otra persona en términos del presente Contrato.

 
·Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho, que por cualquier causa válida corresponda al 
Fideicomiso.

 
·Con cualesquier valores en los que sean invertidas las cantidades líquidas del Fideicomiso, así como los rendimientos derivados de 
la inversión de dichas cantidades, conforme al Régimen de Inversión o, en su caso, al Régimen de Inversión Supletorio
 
·Con las demás cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relación con el presente 
Fideicomiso por cualquier causa
 
 

Información a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

 
El financiamiento que recibe el Fideicomiso, es principalmente a través de la emisión de certificados bursátiles, con el fin de 
administrar el riesgo de liquidez, el Fideicomiso se asegura en la medida de lo posible que contará con la liquidez suficiente para 
solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en situaciones normales como en condiciones extraordinarias, sin incurrir 
en pérdidas o poner en riesgo la reputación del Fideicomiso frente a sus acreedores (inversionistas).
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Información a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

 
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de cambio, tasas de interés y 
precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos del Fideicomiso o el valor de sus instrumentos financieros.
 
 

Información a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores 
de las unidades de inversión [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre objetivos, políticas y procesos para la gestión del 
patrimonio [bloque de texto]

 
El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integrará, principalmente con todos aquellos derechos de crédito derivados de las 
Disposiciones que realice la CDMX conforme al Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus intereses y accesorios que sean 
cedidos al Fideicomiso Emisor
 
 
 

Información a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

 
No aplica
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Información a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 

Información a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 

Información a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 

Información a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 

Información a revelar sobre otros gastos de operación [bloque de texto]

 
No aplica
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Información a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operación [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre otros resultados de operación [bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 

Información a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 

Información a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operación 
[bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 

Información a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

 
No aplica
 
 



HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC
Clave de Cotización:       CBPF Trimestre:     4     Año:    2018

37 de 57

Información a revelar sobre la reclasificación de instrumentos financieros [bloque de 
texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos 
procedentes de contratos de construcción [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

 
 No aplica
 

Información a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque 
de texto]

 
No aplica
 

Información a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

 
 
No aplica
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Información a revelar sobre acuerdos de concesión de servicios [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el 
patrimonio [bloque de texto]

 
         Dentro del siguiente cuadro se muestran las variaciones más relevantes los cuales son:

ESTADO DE POSICION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

MONEDA NACIONAL

     

 2018 2017 VARIACION  

ACTIVO     

CIRCULANTE     

Bancos
                             

5.03 
                             

5.03 0.00  

Inversiones
   

18,829,583.22
             

18,934,665.46 (105,082.24)  

Total Activo Circulante 18,829,583.22           18,934,670.49 (105,082.24)  

     

NO CIRCULANTE     

Derechos al Cobro
        

7,000,000,000.00
        

7,000,000,000.00 0.00  

Total Activo No Circulante     7,000,000,000.00     7,000,000,000.00 0.00  

     

TOTAL DEL ACTIVO 7,018,829,588.25      7,018,934,670.49 (105,082.24)  
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PASIVO     

CIRCULANTE     

Intereses Devengados 7,085,555.56 7,923,611.11 (838,055.56)  

Total Pasivo Circulante 7,085,555.56 7,923,611.11 (838,055.56)  

     

NO CIRCULANTE     

Certificado Bursátil Emitido 7,000,000,000.00 7,000,000,000.00 0.00  

Total Pasivo No Circulante 7,000,000,000.00 7,000,000,000.00 0.00  

     

PATRIMONIO     

Patrimonio Fideicomitido (2,391,444,683.79) (2,993,712,569.90) 602,267,886.11 a)

Patrimonio en Especie 7,000,000,000.00 7,000,000,000.00   

RESULTADOS      

     

De Ejercicios Anteriores (3,995,276,370.70) (3,458,067,947.53) (537,208,423.17) c)

Del Ejercicio (601,534,912.81) (537,208,423.19)  (64,326,489.62)  

Total Patrimonio 11,744,032.69 11,011,059.38 732,973.31  

     

TOTAL DE PASIVO Y 
PATRIMONIO 7,018,829,588.25 7,018,934,670.49 (105,082.24)  

 
 
 
 

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

  

     

 2018 2017 VARIACION  

INGRESOS     

     

Productos Financieros 1,437,158.30 1,237,273.41 199,884.88  
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TOTAL INGRESOS 1,437,158.30 1,237,273.41 199,884.88  

     

EGRESOS     

     

Gastos de Administración 1,584,301.07 1,485,148.84 99,152.23  

Comisiones Bancarias 270.00 270.00 0.00  

Intereses Pagados 509,903,333.35 458,191,805.53   

Intereses Devengados 91,484,166.67 78,768,472.22 64,427,222.27 b)

     

TOTAL EGRESOS        602,972,071.09 538,445,696.59 64,526,374.50  

     

RESULTADO DEL EJERCICIO -601,534,912.79 -537,208,423.17 -64,326,489.61  

 
 
 
 
Notas Relevantes:
 

a)       La variación en el patrimonio fideicomitido se debe a las aportaciones realizadas por el fideicomitente para llevar a 
cabo el pago de las obligaciones a cargo del Fideicomiso, de acuerdo a los fines del contrato. 

 
b)       La variación se debe al rubro de intereses devengados por el reconocimiento de interés por el periodo comprendido de la 

fecha de pago del último cupón hasta el cierre del periodo para cada emisión y los intereses pagados.
 

c)       La variación en el Déficit acumulado se compone por los resultados del ejercicio acumulados al cierre de cada ejercicio
 
 
 

Información a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

 
No aplica
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Información a revelar sobre un resumen de las políticas contables significativas 
[bloque de texto]

 
Bases de elaboración de estados financieros.
 
Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 
adoptadas por las entidades públicas en México de conformidad con las modificaciones a las reglas para Fideicomisos y otros 
Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, según las cuales los 
Fideicomisos están obligados a preparar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF. Los estados financieros del Fideicomiso 
han sido preparados sobre la base del costo histórico y los certificados bursátiles se valúan a su valor razonable.
 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por la revaluación de ciertos instrumentos 
financieros.
 
 

Cambios en normatividad contable.
 
En años pasados (2013, 2014, 2015) el Consejo Mexicano de Normas de Información Financiera (CINIF) emitió NIF que entrarán en 
vigor a partir de enero de 2018, permitiéndose su aplicación anticipada, como se mencionan a continuación:
 
NIF C-2, Inversión en instrumentos financieros. 

 
Deja sin efecto al Boletín C-2 y su documento de adecuaciones, El objetivo de la NIF C-2 es establecer las normas de valuación, 
presentación y revelación para el reconocimiento inicial y posterior de la inversión en instrumentos financieros en los estados 
financieros de una entidad económica.

 
NIF C-16, Deterioro de Instrumentos financieros por cobrar. 
 
Tiene como objetivo establecer las normas para la valuación, presentación y revelación de las pérdidas por deterioro de todos los 
instrumentos financieros por cobrar (IFC) (incluyendo las cuentas por cobrar, los instrumentos financieros para cobrar principal e 
intereses y los instrumentos financieros para cobrar o vender) en los estados financieros de una entidad económica.

 
NIF B-17, Determinación del Valor Razonable. 
 
La NIF se emite para; a) definir el valor razonable; b) establecer en un solo marco normativo la determinación del valor razonable; y 
estandarizar las revelaciones sobre las determinaciones del valor razonable. Bases de valuación, a) costo histórico, costo de 
adquisición y recurso histórico y b) valor actual, valor razonable y el valor especifico de la entidad.
 
NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos. 
 
La NIF C-9 tiene como objetivo establecer las normas para el reconocimiento contable de las provisiones en los estados financieros 
de las entidades, así como las normas para revelar los activos contingentes, los pasivos contingentes y los compromisos. 
Consecuentemente, se excluyen los pasivos financieros que se contemplaban en el boletín C-9. La aplicación por primera vez de 
esta NIF no genera cambios contables en los estados financieros de las entidades.

 
NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar. 
 
La NIF C-19 conjuntamente con la NIF C-9, dejarán sin efecto el Boletín C-9, Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y 
compromisos cuya vigencia data de enero 2003. Esta NIF tiene como objetivo establecer las normas de valuación, presentación y 
revelación para el reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por pagar, préstamos y otros pasivos financieros en los estados 
financieros de una entidad económica, en ella se introducen, entre otros, los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos 
financieros y el de método de interés efectivo, basado en la tasa de interés efectiva, para realizar dicha valuación.
 
NIF C-3, Cuentas por cobrar.  
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Entre los principales cambios en esta norma en comparación con el Boletín C-3  observamos que:
 

 Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un instrumento financiero, en tanto que 
algunas de las otras cuentas por cobrar, generadas por una disposición legal o fiscal, pueden tener ciertas características 
de un instrumento financiero, tal como generar intereses, pero no son en sí instrumentos financieros. 

 Establece que la estimación para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce desde el momento en 
que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias esperadas, presentando la estimación en un rubro de los 
gastos, por separado cuando sea significativa, en el estado de resultado integral. 

 Establece que, desde el reconocimiento inicial, debe considerarse el valor del dinero en el tiempo, por lo que si el efecto del 
valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atención a su plazo, debe ajustarse con base en dicho valor 
presente.

 Se debe presentar un análisis del cambio entre el saldo inicial y el final de la estimación para incobrabilidad por cada 
periodo presentado.

 
NIF C-20 Instrumentos de financiamiento por cobrar.
 
El objetivo de la nueva norma C-20 es establecer las normas de valuación, presentación y revelación para el reconocimiento inicial y 
posterior de los instrumentos de financiamiento por cobrar (los documentos, préstamos y otros instrumentos de financiamiento por 
cobrar, los cuales generan intereses) en los estados financieros de una entidad económica que realiza actividades de 
financiamiento.
 
El principal cambio de esta norma con respecto al Boletín C-3 (que deja sin efecto) es la clasificación de los instrumentos financieros 
en el activo. Se descarta el concepto de intención de adquisición y tenencia de éstos para determinar su clasificación. En su lugar, 
se adopta el concepto de modelo de negocios de la administración, ya sea para obtener un rendimiento contractual, generar un 
rendimiento contractual y vender para cumplir ciertos objetivos estratégicos o para generar ganancias por su compra y venta, para 
clasificarlos de acuerdo con el modelo correspondiente. Esto permite alinear la valuación de las inversiones en instrumentos 
financieros con el manejo estratégico real del negocio y no con una intención que puede resultar no ser válida posteriormente. 
 
 
Principales políticas contables.
 
Las principales políticas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes: 
 

a)Moneda funcional y de informe
b)Inversiones en valores.
c)Derechos de cobro.
d)Intereses devengados.
e)Emisión de los certificados bursátiles.
f)Tenedores de los Certificados Bursátiles.
g)Destino de los recursos derivados de la emisión.
h)Patrimonio del fideicomiso.
i)Ingresos financieros.
j)Administración de riesgos financieros.
k)Costo histórico.
l)Valor razonable.

 
 

 

Información a revelar sobre cuentas por pagar (certificados bursátiles) [bloque de 
texto] 

 
Emisión de los certificados bursátiles.
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El Fiduciario deberá realizar la Emisión de los Certificados Bursátiles de conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del 
Fideicomitente, sustancialmente en términos del Anexo D del Contrato (la “Instrucción de Emisión”).

La Instrucción de Emisión deberá ser entregada al Fiduciario (con copia al Representante Común) por el Fideicomitente a más tardar 
1 (un) Día Hábil antes de la Fecha de Emisión.

Características de los Certificados Bursátiles. Los términos y condiciones de los Certificados Bursátiles, incluyendo el monto 
a ser emitido y colocado, la forma de cálculo de intereses y la tasa de interés que devengarán los Certificados Bursátiles, serán 
determinados por el Fideicomitente en la Instrucción de Emisión, y deberán ser iguales a los términos de las Disposiciones, a fin de 
procurar que los derechos de crédito derivados de las mismas sean suficientes para cumplir con las obligaciones del Fiduciario bajo 
los Certificados Bursátiles.

Fechas de Pago de Intereses y de Principal. Las fechas de pago de principal e intereses de los Certificados Bursátiles deberán ser 
iguales a los términos de las Disposiciones.

Patrimonio del Fideicomiso. Los Certificados Bursátiles estarán respaldados por los recursos con que cuente el Fiduciario en el 
Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario no asumirá obligación alguna si los flujos del Patrimonio del Fideicomiso llegaren 
a ser insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursátiles.

Remanentes de Intereses. En caso que los intereses que reciba el Fiduciario derivados del Contrato de Apertura de Crédito en la 
primera fecha de pago de intereses inmediata posterior a la celebración del presente Contrato, sean superiores a los intereses 
pagaderos conforme a los Certificados Bursátiles en dicha fecha, el Fiduciario deberá entregar las cantidades en exceso con que 
cuente en el Patrimonio del Fideicomiso (excepto por la Reserva de Gastos) al Fideicomitente, una vez realizados todos los gastos 
correspondientes a la fecha de pago respectiva conforme a los Certificados Bursátiles, los ingresos por intereses se reconocen 
conforme se devengan con base en los rendimientos de las inversiones en valores que se tienen

 
 
 
 
 

Información a revelar sobre cuentas por cobrar (derechos de cobro) [bloque de texto]

 
Derechos de cobro.

Los términos y condiciones de los certificados bursátiles, incluyendo el monto a ser emitido y colocado, la forma de 
cálculo de los intereses que devengan los certificados bursátiles, serán determinados por el fideicomitente en la 
instrucción del emisor y deberán ser igual a los términos de las disposiciones, a fin de procurar que los derechos de 
crédito derivados de las mismas sean suficientes para cumplir con las obligaciones del fiduciario bajo los Certificados 
Bursátiles.

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 los derechos se conforman como sigue:
 

 2018 2017
   

Derechos al cobro $      7,000,000,000 $      7,000,000,000
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Información a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

 
No aplica
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[800600] Notas - Lista de políticas contables

Información a revelar sobre un resumen de las políticas contables significativas 
[bloque de texto]

 
Bases de elaboración de estados financieros.
 
Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 
adoptadas por las entidades públicas en México de conformidad con las modificaciones a las reglas para Fideicomisos y otros 
Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, según las cuales los 
Fideicomisos están obligados a preparar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF. Los estados financieros del Fideicomiso 
han sido preparados sobre la base del costo histórico y los certificados bursátiles se valúan a su valor razonable.
 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por la revaluación de ciertos instrumentos 
financieros.
 
 

Cambios en normatividad contable.
 
En años pasados (2013, 2014, 2015) el Consejo Mexicano de Normas de Información Financiera (CINIF) emitió NIF que entrarán en 
vigor a partir de enero de 2018, permitiéndose su aplicación anticipada, como se mencionan a continuación:
 
NIF C-2, Inversión en instrumentos financieros. 

 
Deja sin efecto al Boletín C-2 y su documento de adecuaciones, El objetivo de la NIF C-2 es establecer las normas de valuación, 
presentación y revelación para el reconocimiento inicial y posterior de la inversión en instrumentos financieros en los estados 
financieros de una entidad económica.

 
NIF C-16, Deterioro de Instrumentos financieros por cobrar. 
 
Tiene como objetivo establecer las normas para la valuación, presentación y revelación de las pérdidas por deterioro de todos los 
instrumentos financieros por cobrar (IFC) (incluyendo las cuentas por cobrar, los instrumentos financieros para cobrar principal e 
intereses y los instrumentos financieros para cobrar o vender) en los estados financieros de una entidad económica.

 
NIF B-17, Determinación del Valor Razonable. 
 
La NIF se emite para; a) definir el valor razonable; b) establecer en un solo marco normativo la determinación del valor razonable; y 
estandarizar las revelaciones sobre las determinaciones del valor razonable. Bases de valuación, a) costo histórico, costo de 
adquisición y recurso histórico y b) valor actual, valor razonable y el valor especifico de la entidad.
 
NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos. 
 
La NIF C-9 tiene como objetivo establecer las normas para el reconocimiento contable de las provisiones en los estados financieros 
de las entidades, así como las normas para revelar los activos contingentes, los pasivos contingentes y los compromisos. 
Consecuentemente, se excluyen los pasivos financieros que se contemplaban en el boletín C-9. La aplicación por primera vez de 
esta NIF no genera cambios contables en los estados financieros de las entidades.

 
NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar. 
 
La NIF C-19 conjuntamente con la NIF C-9, dejarán sin efecto el Boletín C-9, Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y 
compromisos cuya vigencia data de enero 2003. Esta NIF tiene como objetivo establecer las normas de valuación, presentación y 
revelación para el reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por pagar, préstamos y otros pasivos financieros en los estados 
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financieros de una entidad económica, en ella se introducen, entre otros, los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos 
financieros y el de método de interés efectivo, basado en la tasa de interés efectiva, para realizar dicha valuación.
 
NIF C-3, Cuentas por cobrar.  
 
Entre los principales cambios en esta norma en comparación con el Boletín C-3  observamos que:

 
 Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un instrumento financiero, en tanto que 

algunas de las otras cuentas por cobrar, generadas por una disposición legal o fiscal, pueden tener ciertas características 
de un instrumento financiero, tal como generar intereses, pero no son en sí instrumentos financieros. 

 Establece que la estimación para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce desde el momento en 
que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias esperadas, presentando la estimación en un rubro de los 
gastos, por separado cuando sea significativa, en el estado de resultado integral. 

 Establece que, desde el reconocimiento inicial, debe considerarse el valor del dinero en el tiempo, por lo que si el efecto del 
valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atención a su plazo, debe ajustarse con base en dicho valor 
presente.

 Se debe presentar un análisis del cambio entre el saldo inicial y el final de la estimación para incobrabilidad por cada 
periodo presentado.

 
NIF C-20 Instrumentos de financiamiento por cobrar.
 
El objetivo de la nueva norma C-20 es establecer las normas de valuación, presentación y revelación para el reconocimiento inicial y 
posterior de los instrumentos de financiamiento por cobrar (los documentos, préstamos y otros instrumentos de financiamiento por 
cobrar, los cuales generan intereses) en los estados financieros de una entidad económica que realiza actividades de 
financiamiento.
 
El principal cambio de esta norma con respecto al Boletín C-3 (que deja sin efecto) es la clasificación de los instrumentos financieros 
en el activo. Se descarta el concepto de intención de adquisición y tenencia de éstos para determinar su clasificación. En su lugar, 
se adopta el concepto de modelo de negocios de la administración, ya sea para obtener un rendimiento contractual, generar un 
rendimiento contractual y vender para cumplir ciertos objetivos estratégicos o para generar ganancias por su compra y venta, para 
clasificarlos de acuerdo con el modelo correspondiente. Esto permite alinear la valuación de las inversiones en instrumentos 
financieros con el manejo estratégico real del negocio y no con una intención que puede resultar no ser válida posteriormente. 
 
 
Principales políticas contables.
 
Las principales políticas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes: 
 

a)Moneda funcional y de informe
b)Inversiones en valores.
c)Derechos de cobro.
d)Intereses devengados.
e)Emisión de los certificados bursátiles.
f)Tenedores de los Certificados Bursátiles.
g)Destino de los recursos derivados de la emisión.
h)Patrimonio del fideicomiso.
i)Ingresos financieros.
j)Administración de riesgos financieros.
k)Costo histórico.
l)Valor razonable.
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Descripción de la política contable de activos financieros disponibles para la venta 
[bloque de texto]

 
No aplica.
 
 

Descripción de la política contable para activos biológicos [bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 

Descripción de la política contable para costos de préstamos [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para préstamos [bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 
 

Descripción de la política contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para provisiones para retiro del servicio, 
restauración y rehabilitación [bloque de texto]



HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC
Clave de Cotización:       CBPF Trimestre:     4     Año:    2018

48 de 57

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para costos de adquisición diferidos que surgen 
de contratos de seguro [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para gastos por depreciación [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para baja en cuentas de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

No aplica
 
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros derivados [bloque 
de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros derivados y 
coberturas [bloque de texto]

 
No aplica
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Descripción de la política contable para la determinación de los componentes del 
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

 
Las inversiones financieras clasificadas como disponibles para la venta se reportan a valor razonable. Se valúan al costo de 
adquisición, más rendimientos devengados, el cual es similar al valor de mercado. De acuerdo a las reglas establecidas para el 
Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberán realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de 
instituciones de crédito, o en operaciones de reporto que tengan calificación de riesgo igual o mejor que la de los Certificados 
Bursátiles y/o en inversiones a través de sociedades de inversión, si estas tienen una calificación de AA o mejor.
 
 

Descripción de la política contable para gastos relacionados con el medioambiente 
[bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para gastos [bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 

Descripción de las políticas contables para desembolsos de exploración y evaluación 
[bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para mediciones al valor razonable [bloque de 
texto]
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Se define como el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada 
entre participantes en el mercado a la fecha de valuación
 

Descripción de la política contable para primas e ingresos y gastos por comisiones 
[bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para gastos financieros [bloque de texto]

 
Se lleva a cabo el cálculo de los intereses devengados conforme a lo señalado en la IFRS 9 Instrumentos Financieros
 
 

Descripción de la política contable para ingresos y gastos financieros [bloque de 
texto]

 
Ya mencionado

Descripción de la política contable para activos financieros [bloque de texto]

 
Ya mencionado
 
 

Descripción de la política contable para garantías financieras [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros [bloque de texto]
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Ya mencionado
 
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros a valor razonable 
con cambios en resultados [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para pasivos financieros [bloque de texto]

 
Los términos y condiciones de los Certificados Bursátiles, incluyendo el monto a ser emitido y colocado, la forma de cálculo de 
intereses y la tasa de interés que devengarán los Certificados Bursátiles, serán determinados por el Fideicomitente en la Instrucción 
de Emisión, y deberán ser iguales a los términos de las Disposiciones, a fin de procurar que los derechos de crédito derivados de las 
mismas sean suficientes para cumplir con las obligaciones del Fiduciario bajo los Certificados Bursátiles
 
 

Descripción de la política contable para conversión de moneda extranjera [bloque de 
texto]

 
No aplica
 

Descripción de la política contable para la moneda funcional [bloque de texto]

 
Los estado financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos, moneda nacional de México, que es la moneda funcional del 
Fideicomiso y la moneda en la cual se presentan dichos estados financieros
 
 

Descripción de las políticas contables para subvenciones gubernamentales [bloque 
de texto]
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No aplica
 
 

Descripción de la política contable para coberturas [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento 
[bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 
 

Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos [bloque de 
texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos financieros 
[bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos no financieros 
[bloque de texto]

 
No aplica
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Descripción de las políticas contables de contratos de seguro y de los activos, 
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de 
texto]

 
Ya mencionado
 
 

Descripción de la política contable para el patrimonio [bloque de texto]

 
El patrimonio del Fideicomiso se integrará de la siguiente manera:
 

1. Con la Aportación Inicial,
 

2. Con todos aquellos derechos de crédito derivados del Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus 
intereses y accesorios, que sean cedidos al presente Fideicomiso, mediante la celebración del Contrato de 
Cesión.

 
3. Con los derechos del Fiduciario como Beneficiario bajo el Fideicomiso de Administración y Pago.

 
4. Con el producto de la colocación de los Certificados Bursátiles, en tanto los fondos correspondientes sean 

utilizados para la adquisición de los derechos de crédito correspondientes a las Disposiciones.
 

5. Con la Reserva de Gastos.
 

6. Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier otra persona en términos del 
presente Contrato.

 
7. Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho, que por cualquier causa 

válida corresponda al Fideicomiso.
 

8. Con cualesquier valores en los que sean invertidas las cantidades líquidas del Fideicomiso, así como los 
rendimientos derivados de la inversión de dichas cantidades, conforme al Régimen de Inversión o, en su caso, 
al Régimen de Inversión Supletorio
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9. Con las demás cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relación 
con el presente Fideicomiso por cualquier causa.

 
 

Descripción de la política contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de 
texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para la compensación de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

 
No aplica
 

Descripción de la política contable para provisiones [bloque de texto]

 
No aplica
 

Descripción de la política contable para la reclasificación de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para el reconocimiento en el resultado del periodo 
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de 

transacción [bloque de texto]

 
No aplica
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Descripción de las políticas contables para el reconocimiento de ingresos de 
actividades ordinarias [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para reaseguros [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para el efectivo y equivalentes de efectivo 
restringido [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para costos de desmonte [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para cuentas por pagar [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para cuentas por cobrar [bloque de texto]
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No aplica
 
 
 
 
 

Descripción de la política contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

 
Ya mencionado
 

Descripción de otras políticas contables relevantes para comprender los estados 
financieros [bloque de texto]

 
Ya mencionado
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[813000] Notas - Información financiera intermedia de conformidad con la 
NIC 34

Información a revelar sobre información financiera intermedia [bloque de texto]

 
No se presenta ya que se optó por presentar el anexo 800500
 
 
 

Descripción de las políticas contables y métodos de cálculo seguidos en los estados 
financieros intermedios [bloque de texto]

 
No se presenta ya que se optó por presentar el anexo 800500
 
 
 
 
 


