Clave de Cotizacion: CFEHCB

[411000-AR] Datos generales - Reporte Anual

Reporte Anual:

Oferta publica restringida:
Tipo de instrumento:
Emisora extranjera:

En su caso, detallar la dependencia parcial o total:

Anexo N Bis 1

No

Fideicomisos

No

No

Fecha:

2019-12-31
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Clave de Cotizacion: CFEHCB Fecha: 2019-12-31

Numero de fideicomiso:

232246

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios nimero 232246 (el “Contrato”), de fecha 3 de
noviembre de 2006, que celebraron:

(A) Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, en su caracter de Fideicomitente (el “Fideicomitente
0 “Banamex”), (B) HSBC México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su caracter de
Fiduciario (el “Fiduciario”), (C) Comision Federal de Electricidad, quien comparece a la firma de este Contrato en su caracter de
Fideicomisario en Segundo Lugar y Garante bajo el Contrato de Indemnizacion (“CFE” o el “Fideicomisario en Segundo Lugar”), y
(D) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de representante comun de los tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios de los Certificados (el “Representante Comun”).

”

Nombre del fiduciario:

HSBC México S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria,

Fideicomitente:

Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex (“Banamex”).

Clave de cotizacion:

CFEHCB

Fideicomisarios en primer lugar:

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles representados por el Representante Comun
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Clave de Cotizacion: CFEHCB Fecha: 2019-12-31

Fideicomisarios en segundo lugar:

CFE o cualquier otro Tenedor Subordinado

Fideicomisarios en tercer lugar:

No aplica

Otros Fideicomisarios:

No aplica

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

El Fideicomiso no cuenta con Administrador.

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos a
fideicomitir:

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado por (i) la Aportacién Inicial, y (ii) los Fondos Comunes de cada Emision, los cuales
incluyen (a) el Efectivo del Fideicomiso, (b) los Derechos de Crédito y pagarés que documenten las disposiciones que realice CFE
de los Créditos, que en cualquier momento sean cedidos por los Cedentes al Patrimonio del Fideicomiso, (c) en su caso, la Prima
por Amortizacion Anticipada y la Indemnizacion, y (d) cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se afecten al
Patrimonio del Fideicomiso para lograr sus fines.

Derechos de Crédito. Los Derechos de Crédito derivados al amparo del contrato de apertura de crédito simple celebrado entre
Banamex y la Comision Federal de Electricidad (“CFE”) de fecha 3 de noviembre de 2006 (el “Contrato de Crédito”) los cuales
seran cedidos al Fideicomiso.

Al 31 de diciembre del 2019 el saldo insoluto de los pagarés en la emision CFEHCB 06 es el siguiente:

Resumen Créditos Cedidos

No Cesiones Monto Cesion Ajustado
FM22mMae 1,422,294 43095

Intereses / Rendimiento procedimiento del calculo:
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Clave de Cotizacion: CFEHCB Fecha: 2019-12-31

Para la emision CFEHCB 06

A partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de Vencimiento, los Certificados Bursatiles devengan un interés bruto anual fijo
sobre su Valor Nominal, o después de la primera amortizacion sobre su Valor Nominal Ajustado, que el Representante Comun
calculara con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion
del Monto de Intereses”), para lo cual el Representante Comun debera considerar una tasa de interés bruto anual del 8.58% (ocho
punto cincuenta y ocho por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision.
Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, el
Representante Comun utiliza la siguiente formula:

I [(z7)* PL]*¥NV
36000

En donde:

| = Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses.

Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

PL = Numero de dias efectivamente trascurridos del Periodo de Intereses respectivo.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se computara al inicio de cada Periodo de Intereses y los calculos para
determinar los intereses a pagar, deben comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses.
Los célculos se efectuan cerrandose a centésimas. Durante la vigencia de los Certificados Bursatiles, la Tasa de Interés Bruto Anual
no sufrira cambios. El Representante Comun da a conocer por escrito a la CNBV y al Indeval, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses correspondiente al Periodo de Intereses respectivo.
Asimismo, da a conocer el importe de los intereses aplicables al Periodo de Intereses respectivo, con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses, y el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Amortizacién, a la BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine).

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles en cada periodo de 182 (ciento ochenta y dos) dias se liquidaran conforme
al calendario de pago de intereses siguiente. En caso de que alguna de las fechas de pago de intereses sefialadas (las “Fechas del
Pago de Intereses”) no sea un Dia Habil, la liquidacion se realizara el Dia Habil siguiente.
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Clave de Cotizacion:

CFEHCB

FECHA DEINICIOOEL FERMODO DEINTERESES

FECH i BE TR RS £ 80 8L MR i G B

INTERESES

Fecha: 2019-12-31

FECHA DEPAGD OE INTERESES

1 vieme=s, 10 de nowlembre d= 2005 viemes, 11 de mayo d= 2007 wemes, 11 de mawe de 2007

2 AL ads, 12 da maye d= 2007 wlemeas , 09 de nowviembre de 2007 wlemes , 059 de noviembre de 2007
3 z=Abad o, 10 de nowlembre d= 2007 viemes, 0% de mayo d= 2003 wemeas, 09 de mEwe d= 2002

4 AL Aads, 10 de maye d& 2003 wlemes , OF de nowlembre de 2002 wiemes , OF d= noviambre d= 2002
I z=Abad o, OB de nowlembre d= 2002 wlemes, 02 de mayse d= 2005 wemeas, 02 de mAwe de 2009

i =Abada, 05 de mays d= 2005 wlemes , 05 de nowlembre de 2005 wiemesx , 05 de nowviembre de 2005
T sabado, OF de novilembre de 2005 wiemes, 07 de mays de 20410 wiemex, OF de maye de 2010

p: ! zabkads, 02 de maye d= 2010 wlemes , 05 de nowlembre de 2010 wiemesx , 05 de nowiembre de 2010
B zAbad o, 05 de nowlembre de= 2010 wlemes, 05 de mays de 2011 wiemes, 05 de mawe de Z011
10 zabads, 07 de mays de 2011 wlemes , 04 de nowlembre de 2011 wiemes , 04 de noviembre de 2011
11 zAbad o, 05 de nowlembre d= 2011 wiemes, 04 de maye d= 2012 wemes, 04 de mawve de Z012
12 zabkade, 05 de maye d: 2012 wlemes, 02 de nowlembre de Z012 wiaemex , 02 de noviambre de 2012
13 sabado, 03 de nowvilembre de 2012 wiemesx, 03 de mays de 2013 wemes, 03 de mAwo de 2013
T4 zabade, 04 de maye d2 2013 wlemes, 01 de nowlemberes de 2013 wiemex , 01 de noviambre d= 2013
Ll sabad o, 02 de nowviembre de 2013 wemex, 02 de mayve d= 2014 wemes, 02 de maye de 2014
18 =Abado, 03 de mayo de 2013 wleme=s, 31 de oclubre d= 20143 wiemas , 31 de oclubre d= 20143
17 sabad o, 01 de noewviembre d= 2014 wemes, 01 de maye de 2015 emes, 01 de maye d= 2015
18 =Abads, 02 de maye d= 2015 wleme=x, 30 d= achubre d= 2015 wlemeas , 30 de o clubre d= ZO15
18 =abado, 31 de octubre de 2015 wemeas, 298 de abdl de 2015 wiemes, 28 de abdl de 2015

F 1 =z=abadso , 30 d= abdl d= 2015 wlemes, 28 de octubre d= 2015 wiemeas , ZE de o clubre de ZO15
21 zabado, 25 d= octubre d= 2015 wiemeas, ZEd= abdl d= 2017 wiames, 22 de abrl d= 2017

a3 =Abado , 25 d= abrl d= 2017 vieme s, 27 de ochubre de 20417 wemes , 27 de octubre d= 2017
=4 =3bado, 28 de octubre d= ZO017T wiemes, 2T de abdl d= 2012 wemes, Z¥ de abrdl d= ZO12

4 =3bado , Z2 de abrl d= 2012 wemes, 25 de octubre d= ZO12 wiemes , 25 de o clubre d= ZO12
2B sabado, 27 de octubre de 2018 wemes, 26 de abdl de 2019 wiemes, 26 de abrl d= 2015

28 =a3bado , 2T de abrl d= 2015 weme=s, 25 de oclubre de Z015 wiemas , 25 de o clubre d= Z015
27 sabado, 26 de octubre de 20159 emes, 24de ab Al d= 2020 wiemes, 24 de abdl d= 2020

2B =a3bado , 25 de abdl d= 2020 wleme=s, 23 de oclubre de 2020 wiemas , 23 de o clubre d= 2020
28 =abado, 24 da octubre de 2020 wemeas, 23 de ab Al de 2021 wiemes, 23 de abdl de 2021

an =Abado, 2d d= abrl de 2021 viemesx, 27 de aoclubre de 2021 wemes , 22 de ochubre d= 2021
a =Abade, 23 d= octubre d= Z021 wviemeas, 22 de abrl de 2022 wiames, 22 de abAl d= ZO0Z2

az =z=aAbadso , 23 de abdl d= 2022 wlemes, 21 de ochubre d= 2022 wemes, 21 de ochubre d= 2022
] zaAbadao, 22 de octubre d= 2022 wlemeax, 21 de abdl d= 2023 wiemas, 21 d= abdl d= 2023
14 =abado, 22 d= abrl d= Z023 wviemes, 20 d= oclubre d= 2023 wiemas , 20 de o clubre da ZO023
36 sabado, 21 de octubre d= 2023 wiemeas, 15 de abdl d= 2024 wiemes, 15 de abdl d= 2023
38 =3bado , 20 d= abdl d= 2024 wieme=s, 12 d= oclubre d= 2024 wiemes, 18 de oclubre d= 2023
a7 sabado, 19 de octubre d= 20249 wiemeas, 12 de abrl de 2025 wiemes, 12 de abdl d= ZOZ5

3B =a3bado , 15 de abrdl d= 2025 weme=s, 1T d= octubre de= ZO2Z5 wiemes, 17 de oclubre da ZOZ25
B sabade, 18 d= octubre d= Z0Z5 wiemes, 17T de abdl de 2028 wiamex, 17 de abAl d= 2025

i) =abado, 12 d= abrl d= ZO025 wviemes, 15 de oclubre de 2025 wemes, 15 de oclubre de ZOZ5
a1 sabade, 17 de octubre d= Z0Z5 wiemes, 16 de abrl d= 2027 wiamex, 15 de abAl d= 2027

a3 =abads, 17 de abrl d= 2027 emes, 15 da octubre de 2027 wemes, 15 de oclubre d= 2027
a3 =adbado, 15 de octubre d= ZOZT viemes, 1dde abdl de 2022 wizmeas, 14 de abrl d= 2022
a4 z=abads, 15 de abrl d= 2022 emex, 13 de octubre de 2022 emes, 13 de oclubre d= 2028
46 =aAbada, 14 d= actubre d= 2022 wlemeax, 13 de abdl d= 2025 wiemeas, 13 d= abdl d= ZOZ5

48 =abads, 14 de abrl d= 20259 emes, 12 de octubre de 2025 wemes, 12 de oclubre d= 2025
47 =Abada, 13 de octubre d= 2025 wieme=x, 12 d= abdl d= 2030 wirme=s, 1Zd=abdl 4= Z030

A48 =3bado, 13 d= abrdl d= 2030 weme=s, 11 d= oclubre d= 2030 wiemes, 11 de oclubre d= ZO030
48 =Abada, 12 de octubre d= 2030 wieme=x, 11 de= abrl de 2031 wemes, 11 d= abrl d= 2031

(] =3bado , 12 d= abdl d= 2031 wieme=s, 10 d= octubre d= Z031 wiemes, 10 de o clubre d= ZO31
&1 =3bado, 11 d= octubre d= Z031 wiemes, 05 de abdl d= 2032 wiz meas, 09 d= akrl d= 2032

B2 sabades, 10 de= abrl d= 2032 slemes, 08 de octubre de 2032 wemes , 02 de oclubre d= 2032
B3 =3bado, 09 de octubre d= ZO032 wiemeas, OE de abdl d= 2033 wiz mes, 02 d= abrl d= 2033
B4 sabads, 09 de abrl d= 2033 slemes, 07 de octubre de 2033 wemes , 07 de oclubre d= Z033
EE =a3bado, 02 de octubre d= Z033 wiemes, OT de= abdl d= 2034 wizmeas, 07 d= abfl d= 20343

E8 sabado, 02 de= abrl d= 2034 semes, 05 de octubre d= 2034 wemes , 05 de oclubre d= 2034
BT =3bado, OTF de octubre d= Z0343 vieme=s, 05 de abdl de= 2035 wemes, 05 d= abdl d= 2035

B8 =abads , 07 de abrl d= 2035 emex, 05 da octubre de 2035

wiemas , 05 de o clubre d= 2035

=adbado, 05 de octubre d= ZO35

viemes, Odde abdl d= 2035

wiemes, O3 de abdl de Eﬂai N2

=z=aAbadso , 05 d= abdl d= 2035

leme=s, 03 d= aoctubre d= 2035

wlemas, 03 de o clubre de 2035




Clave de Cotizacion: CFEHCB Fecha: 2019-12-31

Intereses Moratorios.

En caso de mora en el pago de cualquier cantidad pagadera amparada por el Titulo (exceptuando intereses ordinarios) se causaran
intereses moratorios sobre la cantidad vencida y no pagada desde la fecha en que dicho pago debié realizarse hasta su pago total, a
una tasa de interés anual equivalente a sumar 2 (dos) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el
Periodo de Intereses en que ocurra y continte el incumplimiento.

En su caso, rendimiento minimo:

La emision CFEHCB-06 no contempla el pago de rendimiento minimo, el pago de Intereses y amortizaciones parciales de Principal
se realizara conforme al procedimiento descrito en el Macrotitulo de la Emisién atendiendo en todo momento la prelacion de pagos
establecidas en el Fideicomiso.

Periodicidad y forma de amortizacion de los titulos y, en su caso, sefalar las causas
y tratamiento de amortizaciéon anticipada:

La emision CFEHCB 06, los Certificados Bursatiles seran amortizados cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, conforme al siguiente
calendario; en el entendido que en cada Fecha de Amortizacion se ajusta el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil.

En caso de que alguna de las fechas sefialadas no sea un Dia Habil la amortizacién se realizara el Dia Habil inmediato siguiente (las
“Fechas de Amortizacion”).
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Clave de Cotizacion:

e, ela
Aamaortizaoclan

CFEHCB

Faoha de Amoartizacksn

WValor Mom inal AjJuctado
da la Tolalldad de lae
Cortiflcados

Fecha:

Valor Mo inal

Ajuslada por
Cortiflcado

2019-12-31

1 11 de rayo de ZO07T F1 475 000 000, 00

= 03 de now lembre de 007 F1 450 000 000, 00 SE.EEEET
= 03 de Ay o d= 00 F1 AZE 000 o0, o0 I=. 00000
B o7 de novilepmbre de ZI0O0E F1 400 000 000, o0 S=.=2=2===
= oS de Ay o d= 003 F1 =275 000 000, 00 31 . EEEET
E 0 da nowlamibre d= 2003 F1 =250 000 000, 00 20.00000
T 07 da rayo d=2 2010 Fi1 =225 000 000,00 =22.2222=
= 05 da nowlamibre d= 2040 F1 =200 000 000, 00 ZE.EEEET
a3 O de rmayo de 2091 Fl1 =75 000 000, .00 =5.00000
10 04 de novilembrs de= 20911 F1 =50 000 000, o0 2. EEEEE
11 094 de rmayo de 2012 F1 =25 000 000, o0 =21 .EEEET
1= oZ de novilepmbre de S0 2 F1 =200 000 o0, o0 =0.00000
1= 02 de rays da 201 = Fi1 7S 000 000,00 TE.E2EEE2E
14 21 da nowlamibre d= 204 = F1 450000 000,00 TE.EEEET
15 o2 de reEyo d=2 20143 Fi A2 000 000,00 = === uu]
1E =1 de octubre d= 20414 F1 100 000 000, 00 TEEEEERE
17 01 de rmayo de Z015 F1 075 000 000,00 T1.EEEET
1= =0 de octubre de Z04E F1 050 000 000, 00 Fo. 00000
13 =3 d= abril d= 01 E F10OZE 000 o0, o0 ES.ZEEEE
=0 =5 de octubre d= Z01E F1 000 000 Qo0 o0 EE.EEEET
=1 == d= abril d= 2017 FIFTE 000 000,00 ES. 00000
== =7 da octubre d= 2047 FISO 000 000, 00 EZ. 22222
== =7 d= abrll d= 201 & FIZS 000 000,00 E1.EEEET
=4 =E da octubre d= 204 FIOO 000 00, 00 EQ. 00000
== =E de= abrll d= 2013 FEFTE OO0 000,00 == e
== =5 de octubre d= 2043 FES0 000 000,00 SE.EEEET
=7 =4 de abrll de ZOZ0 FE=ZE 000 000,00 S5, . 00000
== == de octubre d= 2020 FEOOQ 000 000, 00 EZ. 22222
=3 == d= abril d= 2021 FATE 000 000,00 £1 . EEEET
=0 == de= octubre d= 029 FAEO 000 000,00 S0.00000
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Clave de Cotizacion: CFEHCB Fecha: 2019-12-31

WValar Mominal AjJustado Walar MNMominal
Foeohads amortizackin de la Totalldad de los Alustado por
CartHloadoc Ceartifload o

Mo de

Amortizackan

E3] Z= de abril de Z0== Fr=s 000 000,00 45 . 55535
== =1 de octubr= de =0=Z= 700,000 000,00 AE EEEET
== =1 d= abril de =0== FEFS 000 000.o0 a5 ooooo
=4 =0 de octubr= de =0== FEEO 000 O O0.o0 FENCEEEE]
== 15 de abril de =0=4 FE=E 000 00000 a1.EEEET
=E 1= de octubr= de =0=4 FEOD 000 000, o0 a0, ooooo
=7 1= de abril de =0=S FEFS 000 000,00 EEJCEEEE]
== 17 de octubr= de =0=Zs FEEO 000 000,00 ZE.EEEET
== 17 d= SCril d= Z0=E o=t 000 D oo .o T as]=]x]
ao 1E de occtubr= de =0z SO0 000 000, o0 EEJEEEEE]
aA 1E de= abril de Z0=7 475 000 000,00 =1.CEEET
a=z 1S de octubre de =0=7 A4S0 000 000,00 =0.00000
A= 4 de abrll de =0== FA=E, 000 00000 FEREEEEE]
ag 1= de= ociubr= d= 0= A0 000 OO0 .o =E EEEET
as 1= de abril de z0=3 ¥=7S 000 ooo.o0 == ooooo
ac 1= de octubre de =0=3 ¥=E0 000 000,00 FEJCEEEE]
ar 1= de abril de Z0=0 === 000 ooo.o0 =1.CEEET
a= 11 de= occiubr= d= =0=0 o0 .000 oo0.o0 =0, o000
a3 11 de abrll de =0=1 ¥=7=,.000 00000 15 55555
=0 10 de octubre de 0= F¥==0 000 00000 1E.EEEET
=1 O35 de abril de =0== === 000 00000 1= . ooooo
== OF de oclubre de =052 =00 ,.000 00000 1= ===
== OE de abril de Z0== ¥17S 000 000,00 11.EEEET
=a OF de oclubre de =05= ¥1E0,000 00000 1o.o0o00
== OF de abril de =0=4 ¥1== 000 00000 = Z=5==
=5 OE de ociubre de =054 F100,.000 00000 EEEEET
=7 OE de acril de Z0=S ¥7E OO0 ,000. 00 = o000
== OS de octubr= de =O=E =0 000,000, o0 ENEEEEE]
=3 04 de abril de Z0=E ¥=E€ o0 ,000. 00 1 EEEET
EC 0= d= coiUbr= d= =0=E - ST T=]a]

En caso de que alguna de las fechas sefialadas no sea un Dia Habil la amortizacion se realizara el Dia Habil inmediato siguiente (las
“Fechas de Amortizacion”).

Vencimiento Anticipado.

Los Certificados Bursatiles se daran por vencidos anticipadamente de manera automatica en caso de que (cada uno un “Evento de
Vencimiento Anticipado”):

(a) en cualquier Fecha de Pago de Intereses o Fecha de Amortizacion, el Emisor no liquide los intereses devengados o la
amortizacion correspondientes a dicho periodo;

(b) se presente cualquier tipo de incumplimiento a los términos y condiciones de cualquiera de las Emision conforme al Programa
que emita el Emisor, de tiempo en tiempo; y

(c) se presente cualquier tipo de incumplimiento de CFE respecto del Contrato de Crédito y los pagarés que se suscriban conforme
al mismo.

En caso de que se declare el vencimiento anticipado de cualquier de las Emisiones realizadas por el Emisor al amparo del Programa
de conformidad con lo establecido en el Titulo correspondiente, el Fiduciario con cargo al total del Patrimonio del Fideicomiso debera
de pagar, de conformidad con lo instruido por escrito por cada Comité Técnico, todas y cada una de las Emision de Certificados
Bursétiles que se encuentren insolutas en ese momento hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso. Las partes del
Fideicomiso (incluyendo los Tenedores) expresamente acuerdan que en el momento en que se declare el vencimiento anticipado de
cualquiera de las Emision, todas las Emision de Certificados se daran por vencidas y el Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado a
prorrata para el pago de la Emisién de Certificados Bursatiles, y a partir de ese momento ya no se separara el Patrimonio del
Fideicomiso en Fondos Comunes para cada una de las Emisiones.

El Representante Comun debera notificar a los Tenedores, la BMV y la CNBV acerca del Vencimiento Anticipado de los Certificados

Bursétiles en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Sistema EMISNET o de cualquier otro sistema que resulte
aplicable.
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Clave de Cotizacion: CFEHCB Fecha: 2019-12-31

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles de la emision CFEHCB 06, en cada periodo de 182 (ciento ochenta y dos)
dias se liquidaran conforme al calendario de pago de intereses siguiente (los “Periodos de Intereses”) mencionado en Rendimiento y
Procedimiento de Calculo. En caso de que alguna de las fechas de pago de intereses sefialadas (las “Fechas de Pago de Intereses”)
no sea un Dia Habil la liquidacién se realizara el Dia Habil siguiente.

Los pagos pueden efectuarse mediante transferencia electronica de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo que
ampara la Emisién y en el Suplemento. El Ultimo pago se efectuara en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del propio titulo de
crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval.

Subordinacion de los titulos, en su caso:

No aplica para la emision CFEHCB 06.

Lugar y forma de pago:

El pago del capital y de los intereses de los Certificados Bursatiles de la emision CFEHCB 086, se realiza en las oficinas del Indeval,
ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México. Los pagos pueden
efectuarse mediante transferencia electronica de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo que ampara la Emisién y
en el Suplemento. El ultimo pago se efectuara en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del propio titulo de crédito, o
constancia al efecto emitida por el Indeval.

Denominaciéon del representante comun de los tenedores de los titulos:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Depositario:

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal:

La tasa de retencién aplicable en la fecha del presente reporte anual, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se
encuentra sujeta para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas
aplicables de la LISR vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen
fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién de las emisiones que se presentan.
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En su caso, dictamen valuatorio:

No aplica para la emision CFEHCB 06.

Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacion [Sinopsis]

Clase CERTIFICADOS BURSATILES

Serie 06

Tipo 97

Clave de pizarra CFEHCB-06

Monto total 2,483,333,330

Numero de valores 25,000,000

Valor nominal 100

Bolsas donde estan registrados BOLSA MEXICANA DE VALORES S.A.B.C.V

Plazo 10,920 (DIEZ MIL MO\{ECIENTOS VEINTE) DIAS EQUIVALENTES A APROXIMADAMENTE
29 (VEINTINUEVE ) ANOS 11 (ONCE) MESES

Fecha de vencimiento 2036-10-03

En su caso, nimero de emisién correspondiente PRIMERA EMISION

Observaciones

La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:

Del 10 de enero al 31 de diciembre del 2019.
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[413000-NBIS1] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

Para la emision CFEHCB 06.

“Accival” Significa Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex.

“Acreedor” Significan los acreedores de CFE al amparo de los Créditos.

“Agencias Calificadoras” Significa Moody’s de México, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V., o cualquier sucesor de las mismas, o
cualquier otra agencia calificadora autorizada por la CNBV y seleccionada por el Comité Técnico para cada Emision.

“Agente” Significa para la Emisién que se haga en relacién con el Contrato de Crédito Banamex, Banamex, y para las Emisiones que
se hagan con relacion a Créditos distintos al Contrato de Crédito Banamex, el agente que sea designado por el Fiduciario de
conformidad con las instrucciones por escrito del Comité Técnico mediante la celebracion de un Contrato de Administracion,
sustancialmente en los términos del Anexo B del Contrato de Fideicomiso.

“Aportacion Inicial” Significa la aportacion de $1,000.00 (Mil Pesos 00/100 M.N.) que realizé el Fideicomitente al Fiduciario a efectos
de constituir el Fideicomiso.

“Banamex” Significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex.

“BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

“CAT” Contratos de fideicomiso conocidos en CFE como CAT (Construir-Arrendar-Transferir). Es una de las modalidades bajo los
esquemas de PIDIREGAS.

“Cedente” Significa cualquier persona que sea cedente de Derechos de Crédito al Fideicomiso, que cumpla con los requisitos
establecidos en la Clausula 5.3 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, en caso de ser necesario, cualquier Cedente
debera cumplir previamente a la cesién de los Derechos de Crédito respectivos, con la entrega a satisfaccion del Fiduciario de la
informacién y documentacién inherente a las disposiciones “Conoce a tu Cliente” a que se refiere la normatividad aplicable y
lineamientos internos del Fiduciario.

“Certificados” Significa los Certificados Bursatiles Preferentes y, en su caso, los Certificados Subordinados que emita el Fiduciario
conforme al Fideicomiso.

“Certificados Bursétiles Preferentes” o “Certificados Bursétiles” o “Certificados Bursatiles Fiduciarios” Significa los certificados
bursatiles fiduciarios a ser emitidos por el Fiduciario conforme a lo establecido en el Fideicomiso y, en términos de la LMV y demas
disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV y listados en la BMV.

“Certificados Subordinados” Significa los certificados que el Fiduciario emita para su adquisicion por CFE, en cumplimiento de los
fines del Fideicomiso.

“CFE”, la “Compaifiia” o la “Entidad” Significa la Comision Federal de Electricidad.

“CINIF” Significa el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C.

“CLFC” Significa la Compania de Luz y Fuerza del Centro.

“CNBV” Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Colocacion” Significa la venta y registro de los Certificados Bursatiles Preferentes en los términos sefalados en el Prospecto, en el
Titulo y en el suplemento de cada Emisién, a través de la BMV y en el RNV, respectivamente, con intervencion del o los
Intermediarios Colocadores.

“Comité Técnico” Significa, respecto a cada Emisién, el 6rgano de administracién que se constituya para esa Emisién conforme a la
Clausula 18 del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Administracion” Significa cualquier contrato de administracion celebrado entre el Fiduciario y el Agente respectivo, por
medio del cual dicho Agente administrara los Derechos de Crédito relativos a una Emision (incluyendo el Contrato de Administracion
Banamex), sustancialmente en términos del Anexo B del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Administracion Banamex” Significa el contrato de administracion de fecha 3 de noviembre de 2006, celebrado entre
Banamex, en su caracter de Agente, y el Fiduciario, por medio del cual Banamex llevara a cabo la administracion de los Derechos de
Crédito correspondientes al Contrato de Crédito Banamex.

“Contrato de Cesion” Significa cada contrato de cesion de derechos y/o obligaciones que celebre cualquier Cedente con el Fiduciario
conforme a lo establecido en la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso, sustancialmente en los términos del Anexo C del Contrato
de Fideicomiso.

“Contrato de Crédito Banamex” Significa el contrato de apertura de crédito simple de fecha 3 de noviembre de 2006, celebrado entre
Banamex, en su caracter de acreditante, y CFE, en su caracter de acreditado, en virtud del cual Banamex pondra a disposicion de
CFE hasta $1,500°000,000.00 (Mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), sujeto a la condicion de que se cumplan con los
términos y condiciones pactados en dicho contrato.
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“Contrato de Fideicomiso” Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios No.
232246, celebrado entre Banamex, como fideicomitente, y el Fiduciario, como fiduciario, con la comparecencia de CFE vy el
Representante Comun.
“Contrato de Indemnizacién” Significa el contrato de indemnizacién de fecha 3 de noviembre de 2006 celebrado entre CFE y el
Fiduciario por medio del cual CFE garantiza que indemnizara y se obliga a indemnizar al Fiduciario respecto de diversas
obligaciones de pago derivadas del Fideicomiso y de la emision de Certificados
“CRE” Significa la Comision Reguladora de Energia.
“Créditos” Significa los contratos de crédito, titulos, valores y demas instrumentos en los cuales se documenten Derechos de Crédito
a cargo de CFE (incluyendo el Contrato de Crédito Banamex y cualquier pagaré que suscriba CFE conforme a dicho Contrato de
Crédito Banamex), incluyendo cualesquier gravamenes, prendas, hipotecas, pagarés y demas garantias que haya suscrito CFE para
garantizar el pago de dichos Créditos, los cuales seran cedidos en su conjunto por los respectivos Cedentes al Fideicomiso de
tiempo en tiempo, conforme a las instrucciones del Comité Técnico de cada Emision.
“Cuenta de Cobranza” Significa la cuenta bancaria en la cual, conforme al Crédito y al Contrato de Cesion respetivos, el Agente, una
vez que las reciba de CFE, debera depositar las cantidades correspondientes al pago de interés y principal de los Derechos de
Crédito y donde el Fiduciario debera depositar los rendimientos que obtenga de la inversion del Efectivo del Fideicomiso de cada
Fondo Comun en Inversiones Permitidas.
“Cuenta de Indemnizacién” Significa la cuenta bancaria en la cual, salvo que el Titulo de la Emisidn respectiva prevea otra cosa,
CFE debera depositar la Indemnizacion.
“Cuenta del Fondo Comun” Significa la cuenta bancaria en la cual el Fiduciario debera mantener el Efectivo del Fideicomiso de cada
Fondo Comun que no corresponda a la Cuenta de Cobranza o a la Cuenta de Indemnizacion, incluyendo sin limitar, los recursos
obtenidos de la Emision.
“Cuentas” Significa, conjuntamente, la Cuenta de Cobranza, la Cuenta de Indemnizacion y la Cuenta del Fondo Comun que el
Fiduciario abra y mantenga para cada Emisién y cualquier otra cuenta que debera abrir y mantener el Fiduciario para cada Emision
conforme a los términos de la Clausula 10 del Contrato de Fideicomiso.
“Gossler, S.C. Auditores y Consultores.” Significa Gossler, S.C. Miembro de Crowe Global.
“Derechos de Crédito” Significa los derechos de crédito derivados de las exhibiciones que le sean desembolsadas a CFE derivados
de los Créditos (incluyendo, en su caso, intereses, accesorios y demas cantidades pagaderas conforme a los mismos), los cuales
seran cedidos por los Cedentes al Fideicomiso.
“Dia Habil” Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las instituciones de crédito del pais abran al publico, de
acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV.
“Documentos del Fideicomiso” Significa conjunta e individualmente (i) los Créditos que documenten los Derechos de Crédito que de
tiempo en tiempo sean cedidos al Fideicomiso (incluyendo el Contrato de Crédito Banamex), sus anexos y, en su caso, los pagarés
que se suscriban conforme a dichos Créditos, (ii) los Contratos de Cesion, (iii) los Contratos de Administracion (incluyendo el
Contrato de Administraciéon Banamex), (iv) el Contrato de Indemnizacién y (v) cualquier otro documento, convenio o instrumento
derivado de o relacionado con los anteriores, incluyendo los documentos de cesién previstos en los Contratos de Cesion.
“Efectivo del Fideicomiso” Significa cualquier cantidad de efectivo o valores de pronta realizacion que en cualquier momento
mantenga o reciba el Fiduciario conforme al Fideicomiso y que formara parte, segun corresponda, del Fondo Comun de cada
Emision.
“Emisién” Significa cada emisidn de Certificados realizada por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso y al amparo
del Programa.
“Emisor” o “Fideicomiso Emisor” o “Fideicomiso” Significa el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios No. 232246 constituido en HSBC México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria.
“Fideicomisarios en Primer Lugar” Significan los Tenedores Preferentes.
“Fideicomisarios en Segundo Lugar” Significan CFE o cualquier otro Tenedor Subordinado.
“Fideicomitente” Significa Banamex.
“Fiduciario” Significa HSBC México, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria.
“Fondo Comun” Significa, respecto de cada una de las Emisiones, los Derechos de Crédito cedidos en cada ocasién por el Cedente
respectivo al Patrimonio del Fideicomiso y el Efectivo del Fideicomiso, de acuerdo con lo sefialado en la Clausula 11 del Contrato de
Fideicomiso.
“Gastos de Emision” Significa, para cada Emision, la suma de los siguientes conceptos, segun se especifiquen y cuantifiquen en el
Suplemento de la Emisién correspondiente:
(i) Las comisiones y gastos de los Intermediarios Colocadores;
(i) Los honorarios del Fiduciario y del Representante Comun por concepto de aceptacion de sus designaciones como tales;
(iii) Los derechos, honorarios y gastos derivados de la Emision y Colocacion correspondientes, incluyendo entre otros los derechos
por la inscripcion de los Certificados Bursatiles Preferentes en el RNV, los gastos por la inscripcion de los Certificados Bursatiles
Preferentes en la BMV, los gastos por el cruce en la BMV, por el depésito de los Titulos en el Indeval y por el otorgamiento de los
instrumentos notariales correspondientes, los gastos causados por la impresion de los Prospectos y Suplementos correspondientes
y por cualquier publicacion y/o publicidad relacionada con cada Emision;
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(iv) Los honorarios de las Agencias Calificadoras por el otorgamiento de la calificacion de cada Emision;

(v) Los honorarios de los asesores legales externos, y

(vi) Cualquier otro gasto relacionado con cada Emision segun se establezca en el contrato de colocacion correspondiente.

Lo anterior en el entendido que los honorarios de Intermediarios Colocadores, Agencias Calificadoras, asesores legales (en su
caso), y cualquier otro gasto relacionado con cada Emisién (distintos a los mencionados en los incisos (ii) y (iii) anteriores), deberan
ser previamente autorizados por el Comité Técnico de la Emision respectiva.

“Gastos de Mantenimiento” Significa para cada Emision la suma de:

(i) Los honorarios del Fiduciario;

(i) Los honorarios y gastos del Representante Comun;

(iii) Los gastos del Agente correspondiente conforme a lo previsto en el Contrato de Administracion respectivo;

(iv) El costo de mantener en depdsito con Indeval el Titulo que documenten los Certificados Bursatiles Preferentes de la Emision;

(v) Los honorarios de las Agencias Calificadoras por concepto de mantenimiento de la calificacion;

(vi) Los gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con las disposiciones legales aplicables para mantener el registro
de los Certificados Bursatiles Preferentes en el RNV y su listado en la BMV y aquellos derivados de cualquier publicacion
relacionada con cada Emision que se requiera en los términos de la legislacion aplicable;

(vii) Cualquier gasto derivado de la modificacion al Fideicomiso y/o al Titulo de la Emisién respectiva que autorice el Comité Técnico
correspondiente o la asamblea de Tenedores, y

(viii) Previa aprobacion del Comité Técnico respectivo, cualesquiera otros gastos en que incurra el Fiduciario para el cumplimiento de
los fines del Fideicomiso y de sus obligaciones conforme al mismo, incluyendo enunciativa mas no limitativamente, cualquier gasto
relacionado con la contratacion y desempefio de terceros especialistas para llevar a cabo actividades inherentes a los fines del
Fideicomiso y el cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario conforme al Fideicomiso.

“GW” Significa Gigawatt.

“GWh” Significa Gigawatt hora.

“Indemnizacion” Significa aquellas cantidades pagaderas por CFE conforme al Contrato de Indemnizacién, incluyendo sin limitar,
cualquier costo por fondeo o por una diferencia de tasas activas y pasivas (costo de acarreo), los pagos de capital e intereses de los
Certificados Bursatiles Preferentes que deba realizar el Fiduciario por insuficiencia o falta de Derechos de Crédito, demdas costos o
gastos implicitos en la estructura de financiamiento, de Gastos de Emision y los Gastos de Mantenimiento de la Emisién y, en su
caso, cualquier Prima por Vencimiento Anticipado.

“Indeval” Significa el S.D. Indeval, S.A. de C.V. Institucion para el Depdsito de Valores.

“Intermediarios Colocadores” Significa Accival o cualquier otra casa de bolsa que de tiempo en tiempo sea autorizada como
Intermediario Colocador por el Comité Técnico correspondiente a cada Emision.

“Inversiones Permitidas” Significa: (i) La inversion del Efectivo del Fideicomiso de cada Fondo Comun por parte del Fiduciario
conforme a las instrucciones que reciba del Comité Técnico respectivo, en titulos de deuda en directo o en reporto emitidos por el
Gobierno Federal, asi como en titulos o instrumentos emitidos por instituciones bancarias con la maxima calificacion de crédito en la
escala nacional, procurando conseguir tasas de mercado. En todo caso, los titulos o instrumentos citados deberan ser de facil
realizacién o, en su defecto, su vencimiento debera respetar las fechas en que se requiera realizar pagos al amparo de los
Certificados.

(ii) Asimismo, el uso del Efectivo del Fideicomiso de cada Fondo Comun por parte del Fiduciario conforme a las instrucciones que
reciba por escrito del Comité Técnico respectivo, en la adquisicion de Derechos de Crédito, de conformidad con lo establecido en la
Clausula 5 y la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin embargo, que los Derechos de Crédito que el Comité
Técnico instruya por escrito al Fiduciario para su adquisicion, deberan cumplir con los criterios de elegibilidad establecidos en el
Titulo correspondiente; en el entendido que el Fiduciario no tendra obligacion alguna de verificar que los Derechos de Crédito
efectivamente cumplan con dichos criterios de elegibilidad.

“kV” Significa Kilovolt.

“KW” Significa Kilowatt.

“LFC” Significa Luz y Fuerza del Centro.

“LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segun se reforme y encuentre el vigor de tiempo en tiempo.
“LIC” Significa la Ley de Instituciones de Crédito, segun se reforme y encuentre en vigor de tiempo en tiempo.

“LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores, segun se reforme y encuentre en vigor de tiempo en tiempo.

“LSPEE” Significa la Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica, segun se reforme y encuentre en vigor de tiempo en tiempo.
“México” Significan los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro” Significa cualquier miembro propietario o cualquier miembro suplente del Comité Técnico correspondiente en cada
Emision.

“MVA” Significan Millones de volt-amperes.

“MW?” Significa Megawatt.

“NIF” Significa las Normas de Informacion Financiera emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C.
“NIF Gubernamentales” Significa las normas de informacion financiera emitidas por la SHCP y la SFP

“OPF” Significa Obra publica financiada.
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“Patrimonio del Fideicomiso” Significa los bienes que integran del patrimonio del Fideicomiso, los cuales incluiran (i) la Aportacion
Inicial, y (ii) los Fondos Comunes de cada Emisién, los cuales incluiran (a) el Efectivo del Fideicomiso, (b) los Derechos de Crédito y
pagarés que documenten las disposiciones que realice CFE de los Créditos, que en cualquier momento sean cedidos por los
Cedentes al Patrimonio del Fideicomiso, (c) en su caso, la Prima por Vencimiento Anticipado y la Indemnizacién, y (d) cualquier
cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se afecten al Patrimonio del Fideicomiso para lograr sus fines.

“NIIF” Significa normas internacionales de informacion financiera.

“Persona” Significa cualquier persona fisica, persona moral, fideicomiso, compafia, sociedad, asociacién, gobierno, 6rgano,
organismo, dependencia, autoridad gubernamental o cualquier otra entidad.

“Pesos”, “Ps$ o “S” Significa la moneda de curso legal en México.

“Pidiregas” Significa Proyecto de Infraestructura Productiva de Impacto Diferido en el Programa de Gasto, también conocido como
Proyecto de Infraestructura Productiva de Largo Plazo que son aquellas inversiones que realizan algunas entidades del sector
paraestatal bajo control presupuestario directo, con financiamiento privado de largo plazo, para constituir activos generadores de
ingreso cuyo impacto presupuestario se difiere en los subsecuentes ejercicios fiscales.

“Prima por Vencimiento Anticipado” Significa la prima pagadera por CFE por el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles
Preferentes de una Emision, conforme al Contrato de Indemnizacion y que, en su caso, se establezca en el Titulo de dicha Emision.
“Prospecto” Significa el prospecto de colocacion.

“RNV” Significa el Registro Nacional de Valores.

“Representante Comun” Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o la institucion que lo sustituya por
resolucion de la asamblea de Tenedores de todas las Emisiones.

“SE” Significa la Secretaria de Energia.

“SFP” Significa la Secretaria de la Funcién Publica.

“SHCP” Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Suplemento” Significa cualquier suplemento al Prospecto que se prepare en relacién al mismo y que contenga las caracteristicas
correspondientes a una Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

“SUTERM" Significa el Sindicato Unico de Trabajadores Electricistas de la Republica Mexicana.

“Tenedores” Significa los Tenedores Preferentes y los Tenedores Subordinados

“Tenedor Preferente” Significa cualquier persona que en cualquier momento sea legitima propietaria o titular de uno o mas
Certificados Bursatiles Preferentes.

“Tenedor Subordinado” Significa CFE o cualquier persona que en cualquier momento sea legitima propietaria o titular de uno o mas
Certificados Subordinados

“Titulo” Significa el o los titulos Unicos que amparen los Certificados

“UDI's” Significa la unidad de cuenta llamada “Unidades de Inversidon” cuyo valor en Pesos publicara periddicamente el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion, a la que se refiere el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en Unidades de Inversién y reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley
del Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995. En el caso de que Banco de
México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizara la unidad que Banco de México publique en sustitucion
de la UDI. En el caso de que Banco de México no publique una nueva unidad en sustituciéon de la UDI, el Agente calculara
quincenalmente una unidad sustituta y se la comunicara por escrito al Fiduciario y al Representante Comun. Con dicho propésito, la
variacion porcentual del valor de dicha unidad substituta del dia once (11) al dia veinticinco (25) de cada mes sera igual a la
variacion porcentual del INPC en la segunda quincena del mes inmediato anterior. La variacion porcentual del valor de la unidad
sustituta del dia veintiséis (26) de un mes al dia diez (10) del mes inmediato siguiente sera igual a la variacién porcentual del INPC
en la primera quincena del mes referido en primer término. Para determinar las variaciones del valor de la unidad sustituta
correspondientes a los demas dias calendario del periodo de calculo, la variacion porcentual quincenal del INPC inmediato anterior a
cada uno de esos periodos de calculo se distribuira entre el nUmero de dias calendario comprendido en el periodo de calculo de que
se trate, de manera que la variacién porcentual del valor de la unidad sustituta en cada uno de esos dias sea uniforme.

“US$ ” o “Ddlares” Significa Dolares la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Preferentes” Significa el resultado de restar al valor nominal de los
Certificados Bursatiles Preferentes de la Emisién respectiva, las amortizaciones de principal que se realicen, conforme al
procedimiento establecido en la Clausula 14.2 del Contrato de Fideicomiso y a lo que se establezca en el Titulo respectivo.

“Valor Nominal Ajustado de los Certificados Subordinados” Significa el valor que tendra cada Certificado Subordinado, una vez
realizada cada amortizacion de los Certificados Bursatiles Preferentes de la misma Emision, a partir de su valor nominal original,
conforme al procedimiento establecido en la Clausula 14.3 del Contrato de Fideicomiso.
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Resumen ejecutivo:

Para la emision CFEHCB 06:

A continuacion, se incluye un resumen de la informacién contenida en el presente reporte anual. Este resumen no pretende contener
toda la informacion que pudiera ser relevante para tomar cualesquier decision de invertir en los Certificados Bursatiles Preferentes, y
se complementa con la informacidon mas detallada y la informacién financiera consolidada incluida en el Prospecto, asi como la
informacién contenida en el apartado “Factores de Riesgo”, mismos que deberan ser leidos con detenimiento por el publico
inversionista.

a) Descripcion Genérica de la Operacion

(i) Estructura General

Se refiere a un mecanismo de financiamiento estructurado que prevé la bursatilizacién de los Derechos de Crédito a cargo de CFE; a
continuacion, se presenta una grafica de la estructura, asi como una breve explicacion de la misma.

Gt et e Lcisod §. Pagos bapo Derechos
de Crediro

M
1 Credito 6. Pagos de CFE bajo E
Derechos de Cradito
1. Cesidn R
¥ d= 3 Certificados

Derechos de Bursadles C

Credito Freferentas
A

— |
HSBC “' 4 Fecursos D
5. Conmaprestacion de la

Emision G

. Pagos bajo
los Certificados
Bursariles Praferennes

1. CFE y la institucion de crédito respectiva celebraron un Crédito.

2. El Cedente cede los Derechos de Crédito al Fideicomiso.

3. El Fideicomiso emite los Certificados Bursatiles Preferentes.

4. El Fideicomiso recibe el producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles Preferentes.

5. El Fideicomiso utiliza el producto de la Emisién para pagar la contraprestacion de la cesion de los

Derechos de Crédito.

6. CFE pagara al Fideicomiso, a través del Agente las cantidades correspondientes bajo los Derechos de Crédito.

7. El Fideicomiso con los recursos que obtenga de CFE, a través del Agente, realizara los pagos debidos a los Tenedores conforme
a los Certificados Bursatiles Preferentes.

El Patrimonio del Fideicomiso esta dividido en tantas porciones o Fondos Comunes como Emisiones lleve a cabo el Fiduciario. En
relacion con lo anterior, a cada Emisién correspondera una o varias cesiones de Derechos de Crédito que forman en conjunto, junto
con otros activos, el Fondo Comun de cada Emisién como mas adelante se precisa. La cesién, transmisiéon en propiedad y entrega al
Fiduciario de los Derechos de Crédito se perfecciona (i) de los Derechos de Crédito se perfeccionara mediante la celebracion por
parte de los Cedentes, CFE y el Fiduciario del Contrato de Cesion correspondiente y la firma de un documento en el formato que se
adjunta como Anexo B del Contrato de Cesion correspondiente, y (ii) de los pagarés que, en su caso, se suscriban al amparo de los
Créditos relativos a los Derechos de Crédito que sean cedidos, se perfeccionara mediante endoso en propiedad y entrega de dichos
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pagarés al Fiduciario, de conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la LGTOC. El Fiduciario simultaneamente con la cesion
de los Derechos de Crédito y, en su caso, el endoso de los pagarés correspondientes, debera darse por recibido para todos los
efectos a que haya lugar y debera de pagar la contraprestacion correspondiente conforme a lo que se establezca en el Contrato de
Cesion respectivo.

(ii) Emision de Certificados. Los Certificados que emita el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso debera ser de
dos clases en cada Emision (i) Certificados Bursatiles Preferentes que se identificaran dentro de la Emisidon respectiva como
integrantes de la Clase | de dicha Emision, y (ii) Certificados Subordinados que se identificaran dentro de la Emision respectiva como
integrantes de la Clase Il de dicha Emisién, de conformidad con las instrucciones por escrito del Comité Técnico respectivo.

Los Certificados Bursatiles Preferentes se colocaron a descuento en las distintas reaperturas, a la par sobre su valor nominal o por
arriba de par estableciéndose una tasa de interés, la cual podra ser fija o variable, segun determine e instruya por escrito por el
Comité Técnico de la Emision al Fiduciario y se estipule en Titulo respectivo. Los Certificados Subordinados seran colocados a su
valor nominal inicial y no generaran intereses, sin embargo su valor nominal inicial se ajustara de conformidad con lo dispuesto en la
Clausula 14 del Contrato Fideicomiso. Los Certificados Subordinados seran amortizados en la fecha de amortizacion prevista para
los Certificados Bursatiles Preferentes, una vez que se haya amortizado totalmente el valor nominal o el Valor Nominal Ajusto de los
Certificados Burséatiles Preferentes de dicha Emision considerando el pago de principal, mas los respectivos intereses y Prima por
Vencimiento Anticipado, en su caso.

En caso de que se declare el vencimiento anticipado de cualquier de las Emisiones de conformidad con lo establecido en el Titulo
correspondiente, el Fiduciario con cargo al total del Patrimonio del Fideicomiso debera de pagar, de conformidad con lo instruido por
escrito por cada Comité Técnico, todas y cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles Preferentes que se encuentren
insolutas en ese momento hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso. Las partes del Fideicomiso (incluyendo los Tenedores
Preferentes y los Tenedores Subordinados) expresamente acuerdan que en el momento en que se declare el vencimiento anticipado
de cualquiera de las Emisiones, todas las Emisiones de Certificados se daran por vencidas y el Patrimonio del Fideicomiso sera
utilizado a prorrata para el pago de todas y cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles Preferentes, y a partir de ese
momento ya no se separara el Patrimonio del Fideicomiso en Fondos Comunes para cada una de las Emisiones. Una vez que se
liquiden todos los Certificados Bursatiles Preferentes, y en caso de que existan remanentes en el Patrimonio del Fideicomiso, se
procedera a liquidar los Certificados Subordinados, una vez pagados los Gastos de Mantenimiento y cualquier otra Indemnizacion
que estuvieran pendientes de pagar, en su caso, conforme a las instrucciones por escrito de cada Comité Técnico, una vez realizado
lo anterior, el Fideicomiso se dara por extinguido para todos los efectos legales a que haya lugar.

Factores de riesgo:

Los factores de riesgo para la emision CFEHCB 06, los podemos dividir en tres grandes rubros relacionados con (a) el Fideicomiso;
(b) los certificados bursatiles; y (c) CFE. A manera de resumen podremos sintetizarlos de la siguiente manera.
a)Factores relacionados con el Fideicomiso.

Activos Limitados.- El Fideicomiso no tendra activos o recursos distintos o adicionales al Efectivo del Fideicomiso, a los Derechos de
Crédito y a los pagos que efectue CFE en los términos de los Derechos de Crédito cedidos al Fideicomiso

Contratos de Crédito.- Los Contratos de Crédito no limitan la capacidad de CFE de incurrir en pasivos (directos, reales o
contingentes) o deuda adicional a los incurridos por CFE bajo dichos Contratos de Crédito.

b)Factores Relacionados con los Certificados Bursatiles.

Responsabilidad Limitada del Fiduciario.- El Fiduciario sera responsable ante los Tenedores por el pago de los Certificados hasta por
el monto del Patrimonio del Fideicomiso correspondiente al Fondo Comun de cada Emision.

Amortizacion Anticipada; Riesgo de Reinversion.- De llegarse a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, los Tenedores
correran el riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicho pago anticipado no puedan ser invertidos en
instrumentos que generen rendimientos equivalentes que les ofrecian los Certificados Bursatiles Preferentes.

c)Factores Relacionados con CFE.

Responsabilidad del Gobierno Federal.- La capacidad del Fideicomiso para pagar los Certificados Bursatiles Preferentes depende
totalmente del cumplimiento por parte de CFE de los Derechos de Crédito cedidos al propio Fideicomiso. No existe,
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consecuentemente, garantia alguna por parte del Gobierno Federal u otro tercero respecto de dicho pago en el caso de que el
Patrimonio del Fideicomiso no alcance para pagar el valor nominal de tales titulos.

El Cambio en las Regulaciones Podria Tener un Efecto sobre CFE.- CFE esta sujeta a regulacién en materia de tarifas de energia
eléctrica, asi como a otros aspectos del negocio en México, lo cual implica que cualquier cambio en la regulacién y las leyes
aplicables pueden tener efectos en el negocio y la condicidn operativa y financiera de CFE. CFE considera que en la actualidad se
encuentra en cumplimiento de las regulaciones y las leyes aplicables. En el caso de que las autoridades Mexicanas hicieran cambios
en la legislacion y politicas aplicables a CFE, dichos cambios podrian, seguin su naturaleza, tener algun efecto en los negocios, la
condicion financiera o los resultados de operacion de CFE.

CFE ha Incurrido y Continuara Incurriendo en Deuda.- CFE ha incurrido y de acuerdo a sus programas de gasto de inversion,
probablemente seguira incurriendo en deuda por montos importantes. Sin embargo, dado que CFE estd sujeta a control
presupuestal por parte del Gobierno Federal, el techo de endeudamiento neto que cada afo le autoriza el Congreso de acuerdo a
sus ingresos presupuestados, no puede ser rebasado. En virtud de las limitaciones anteriores, CFE considera que podra hacer frente
a sus obligaciones de pago, incluyendo los pagos que deba de hacer bajo los Créditos.

La capacidad de CFE para pagar su deuda depende principalmente de sus resultados de operacion. Si los resultados de operacion
de CFE se viesen afectados de manera significativa, por cualquier circunstancia, que podria incluir fallas técnicas serias en la
operacion de sus centrales de generacion, los precios del combustible y los costos laborales, principalmente, CFE podria enfrentar
problemas para pagar su deuda incluyendo los Certificados Bursatiles. No obstante, CFE considera que actualmente muestra solidez
financiera en sus operaciones y una fuerte capacidad para administrar el negocio de manera favorable, como se ha mostrado en los
ultimos afios de operacion (Ver “Informacion Financiera —Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de
Operacion y Situacion Financiera de CFE”).

Existencia de Créditos.- En créditos internacionales recientes en los que CFE ha incurrido, se incluyen ciertas condiciones entre las
cuales se incluye como evento de incumplimiento (i) que CFE cese de ser un organismo descentralizado del Gobierno Federal, (ii)
que deje de ser el Gobierno Federal su duefio mayoritario, (iii) que CFE cese de ser una entidad publica que mantiene el derecho de
generar, transmitir y distribuir energia eléctrica en el pais o (iv) que reduzca sustancialmente su participacion de mercado en
generacion, transmision o distribucion; a menos que el Gobierno Federal asuma o garantice, formalmente y por escrito o por decreto,
todas las obligaciones de CFE.

Desastres Naturales.- La posibilidad de la ocurrencia de algun desastre natural existe, y puede afectar las operaciones de CFE.

La Apertura del Sector Eléctrico a la Inversiéon Privada Podria Afectar el Negocio de Manera Adversa.- De conformidad con los
articulos 25, 27 y 28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y los articulos 1 y 7 de la LSPEE, el Gobierno
Mexicano mantenia la facultad exclusiva de generar, conducir, transformar, distribuir y abastecer de energia eléctrica a través de dos
empresas paraestatales, con lo anterior CFE podria experimentar un impacto en sus operaciones en el mediano plazo.

Conflictos Laborales.- Histéricamente la relacién de CFE con el Sindicato Unico de Trabajadores Electricistas de la Republica
Mexicana (SUTERM) titular del Contrato Colectivo de CFE, no obstante los distintos intereses, ha sido cordial y respetuosa. Cada
dos afos se renegocia el Contrato Colectivo con el SUTERM y cada afio se lleva a cabo una revisién salarial en un ambiente de
cooperacion y entendimiento mutuo. Los problemas y desacuerdos siempre se han resuelto sin conflictos.

La Operacion de CFE puede Verse Afectada por Variaciones en los Precios de los Combustibles

Hasta la presentacion del presente reporte anual, las condiciones de pago se han presentado en términos de cumplimiento tanto en
el pago de intereses como en las amortizaciones programas. Al dia de hoy el Fiduciario desconoce si existen procesos judiciales,
administrativos o arbitrales en torno a la CFE que pudieran afectar significativamente la operacién y por ende el pago de los
compromisos adoptados en los documentos de la Emision.

Documentos de caracter publico:

Los inversionistas que asilo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido entregados
ala CNBV y ala BMV a través de sus paginas de Internet www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx, respectivamente.
Asimismo, esta informacién se encuentra a disposicién del publico en el Centro de Informacién de la BMV, el cual se
encuentra ubicado en el Centro Bursatil, Paseo de la Reforma No. 255, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
México.
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También podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante una solicitud al Representante Comun con la
Lic. Alejandra Tapia Jiménez al numero +52 (55) 5231 0161, a la direccion de correo electrénico
altapia@monex.com.mx, en sus oficinas ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col Juarez. C.P. 11000,
Ciudad de México, o bien con el Fiduciario Emisor al teléfono +52 (55) 5721-2623, 5721-2979, a la direccién de correo
electrénico gabriela.yanez@hsbc.com.mx, ruth.arellano@hsbc.com.mx o acudir directamente a sus oficinas ubicadas
en Avenida Paseo de la Reforma 347, piso 19, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

Finalmente, durante la vigencia de la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios realizadas al amparo del Programa,
el Fiduciario Emisor estara obligada a divulgar de manera periédica informacion acerca de la situacién financiera y
resultados del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de ciertos eventos relevantes por medio de la BMV y CNBV, en
cumplimiento de los requisitos impuestos por la Ley Aplicable.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

En el periodo reportado no se han realizado otras emisiones respaldadas con los mismos activos.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

No existen cambios en los valores inscritos en el registro.
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[415000-NBIS1] Operacién de bursatilizacién

Comité Técnico: No

Patrimonio del fideicomiso:

La informacion del patrimonio del Fideicomiso se encuentra detallada en los siguientes apartados.

Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

La emision CFEHCBO06 al cierre del periodo reportado se tienen 2 (dos) pagarés con las siguientes caracteristicas:

Resumen Créditos Cedidos

No Cesiones Monto Cesion Ajustado
HMM22019 2 1,422 234 430 .95

Desempeiio de los activos

Para la emision CHEHCB 06

Al cierre del periodo reportado se tienen 2 (dos) pagarés con las siguientes caracteristicas:
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Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

La emision CFEHCBO6 al cierre del periodo reportado se tienen pagarés con las siguientes caracteristicas:
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Resumen Créditos Cedidos

No Cesiones Monto Cesion Ajustado
IMM2209 1,422 294 430 95

Variacion en saldo y en numero de activos

Durante el periodo reportado no se endosaron pagarés adicionales para la emision CFEHCB 06, el nimero de activos es el mismo a
lo largo del periodo reportado. Los saldos de los pagarés corresponden con la informacién reportada en los incisos anteriores.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

El 100% de los pagarés se encuentran vigentes en proceso de cobranza regular sin atraso en sus pagos.

Garantias sobre los activos

La emision CFEHCBO6 no cuenta con garantias para los activos.

Emisiones de valores

Durante el periodo reportado no se realizé ninguna emisién de valores respaldados por los mismos bienes.

Desempeiio de los valores emitidos

22de 43



Clave de Cotizacion: CFEHCB

Las formulas y bases para la determinacion de los pagos efectuados se menciona en el apartado de Rendimiento y

Procedimiento de calculo

A continuacion, se presenta una tabla con el detalle de cada uno de los pagos realizados por concepto de intereses vy,

en su caso, principal durante el ejercicio fiscal 2019 de la emisién:

Fecha:

Mo. | Fechade |Moniopagado de |Monio pagado de

Valorde la Enison Valor dela Emison| | _"';‘;'u'f“f“:' _'-‘::'d:niﬂiral

Cupdn | Page Intereses Principal Inicial Ajustado 0. Titlos |Aju i::n por| Aju m;ﬂ por
% | S0 | waesmo0 | SUEEESM | B ANM00000 | § 458300 | 0000 | 9000 T
E | B | g5 653 | SHEEELW | B ASIDRE00 | §HGEERE00 | 20000 | 3R 1Im 5 BT

2019-12-31

Informacién relevante del periodo

Fecha: 22/03/2019

CLAVE DE COTIZACION: CFEHCB
TIPO DE INFORMACION: DESIGNACION DE AUDITOR EJERCICIO 2018.

HSBC MEXICO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU
CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE F/232246 hace de conocimiento del publico inversionista la
designacioén del despacho GOSSLER, S.C. MIEMBRO DE LA FIRMA CROWE HORWATH MEXICO para llevar a cabo la auditoria
de los estados financieros del fideicomiso correspondiente al ejercicio 2018

Fecha: 29/04/2019
CLAVE DE COTIZACION: CFEHCB
TIPO DE INFORMACION: Aviso de extemporaneidad de entrega del Reporte Anual ejercicio 2018.

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, exclusivamente en su calidad de fiduciario del Fideicomiso No.
F/232246, mediante el cual se realizé la emisidon de Certificados Bursatiles identificados con clave de pizarra CFEHCB 06, CFEHCB
09, CFEHCB 09U con fundamento en el Articulo 45 de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y
a otros participantes del mercado de valores" emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV") y publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 (segun las mismas han sido modificadas), la "Circular Unica de Emisoras";
informa a la CNBV, a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y al publico inversionista que solicita una prérroga para la
presentacion del Reporte Anual 2018.

Lo anterior en virtud de que se esta realizando un analisis de los estados financieros y notas de revelacion de dicha emision, asi
como la integracién de la informacion proporcionada por cada una de las partes, situacion que ha retrasado concluir el Reporte
Anual dado que esta pendiente la seccién correspondiente a la revelacion de los Estados Financieros Dictaminados al 31 de
diciembre 2018.

En términos del segundo parrafo del Articulo 45 de la Circular Unica de Emisoras se les informa que la informacion antes referida

sera presentada y publicada a través de EMISNET y STIV-2 a mas tardar dentro de los veinte dias habiles contados a partir del 30
de abril de 2019.
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Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

No aplica.
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Clave de Cotizacion:

CFEHCB Fecha: 2019-12-31

[425000-NBIS1] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

A continuacion, se presenta una comparativa de los ultimos 3 ejercicios de la situacién financiera de los bienes, derechos o valores

fideicomitidos.

Balance y resultados del fideicomiso

ARCTIVO

CIRCULANTE

Barcos
Iuersiones, 1ota 1

Derechos alcobe, 1o 2

Total actwo i bk

HO CIRCULANTE

Derechos alcobo, 1ot 2

Total actue 1o cicilarte

TOTAL ACTO

¥

FIDEICOMISC IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERC 232246
CONSTITUIDD EN HEBC MEXICOD, 54 INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPG FINANCIERD HSBEC, DWVISION FIDUCIARIA

ESTRDOS DE SMUACKIN FINGNCIERS
AL31DE DICIEMBRE DE 2019, 2018 2017
ICifixs en miks de pesos)

VARWBCION

k] 2013 2017 2019 vs 2018 1B vs 27
e LEN ] IR 101,431 LR 210553
16,580,033 257,787 066 27, 43,199 LO: -1 LTy
84512525 A, 235,.07 4 113,831,702 215, 425,540 (4 0,590 320
0,750,934 51,774 10 366, 32 00,536, k20 CHEE 019 015)
1,707, 481,906 1,421,210,296 1 G50, 93,504 (203,728,290 (220 482 A
1,737, 481,906 1,421,210,596 15450, 63,804 (23,728,290 (229 452 B
1,608,232 840 1,082,548,310 2 633,049,936 (LR B (67 5 501 2
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PASIWAO
CIRCULANTE
Certificado bursatil emitido, nota 2
ntereses porpagar

Tatal pasiv no circulante

MO CIRCULANTE
Certificado bursatil emitido, nota 2

TOTAL PASMD

PATRRAOMNIO
Patrimonio §deicomitido, nota 4

Resultade de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Tatal patimanio

TOTAL PASKO Y PATRRONIO

INGRES 05

mersiones

Derechos da créditos

Superdt en wluacion de inwersiones
Dieslizamiento LON

Tatal de ingres=os
GASTOS DE OPERACION

Gastos de emisidn

Gastos de administrazian
hiterezes pagados

Impuesto retenido

Camisiones bancanas

Dédfcit en waluacion de inmersiones

Tatal gastos de opercian

Resultado del ejercicio

Fecha: 2019-12-31

VARIACION

2019 2018 2017 2015 vs 2018 2048 vs 2017
% 84,360 193 302,744,143 766G 064,125 218,374 8507 463,319 282
22 621 806 26,811 127 37, 184536 3,359 322 (10,673 409
106,900 293 329,266 270 803,248 ff1 222,264 272 373,993 291)
1,370,490 615 1,413,718 408 1642 579 345 53,227,793 225 860 237
1,437 481 613 1,742 973 678 2445 828 006 305,492 065 IFO02 8543287
413 862 24 400,066,295 205 860 737 13,496,949 4 514 553
(160 490,663 (133,328,807 (221,713,534 2838144 39,304,727
7678 G 228 144 38,384 727 14,158 492 (15 546 533
260,751,227 239,574,632 212,221230 21,176,505 27,352,702
3 1,658,232 240 1,982 548 310 2568 040 836 284,215 470 675,501 G267

FIDEICOMI S0 IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS

¥

¥

BUR SATILES FIDUCIARIOS NOMERD 232245
CONSTITUIDD EN HSBC MEXICO, 5.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVIS1ON FIDUCIARLA

E3ZTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS EJERCICIOS TERMIMADOS EL 31 DE DICIBWBRE DE 2019, 2018 ¥ 2017

[Cifas en miles de pesos)

VARIACION

" 2019 " 2012 ’ a7 19 vs 2018 2018 vs 2047
19,900 516 17,739,092 13,538, 162 2,161,524 4,200,529
128,832 ADE 179,413 212 271,48 00 (50,550,206 (02,035 7400
) . a6 D 1] (56 DE2)
57 .78 575 B 14 (L6710 (5 BEE)
145,733 078 197, 154,052 T35 5 5T (5,450,855 (88,464 793
221,100 f7,579 853 219 (453 470 (153 ey
5 426 223 4573758 & 030,540 912,400 (2,45 116
152,405 D47 167 205,570 237 09z 001 (35,466 525 69,155 4310
2,937 803 1,104,712 1282 35 1,833,191 (177 823
160 o) 400 7 (168
i DIFCE 1] (56,062 i D2
141,063 432 174,345 255 247 264,104 (33,202 455) (72,913 216)
7 670 G 77838, 144 (32 500 (15,155 4057 23771043
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Origen y aplicacion de recursos

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Aporaciones Contractuales

Traspasa del resultado del ejercicio anteror

Rezultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2047

Aporaciones Contractuales

Traspasa del resultado del ejercicio anteior

Fezultade del ejercicio

Saldos al 3 de diciembre de 2018

Aporaciones Contractuales

Traspasa del resuttade del ejercicio anterdor

Rezultado del ejercicio

Saldos al 3 de diciembre de 2013

Fecha:
ESTADOS DE CAhiBIOS EM EL PATRMONID
AL DE DICIEMBRE DE 2019, 2018 v 2017
[Cifas en miles da pesos)
Fazultado de Fasultado
Suma Patrimonia ajerzicios del
Patrimonio Fideicomitida ariteriores ajerzicio
] 184,122 570 05,836,113 220,780 G357 032,800y
(102853767 (10,285 376)
1] 832 599) 032,800
38,384,717 38,384,727
¥ 2,221,930 395,580,737 @21713 5340 38,384,727
4514, 558 4,514,558
1] 38 384, TIT (38,384,727
21835, 144 22144
¥ 130 574 632 400,065,295 (183328 207 A3 144
13,496,948 13,406,948
0 22838144 (22,338,144
767 GG T GTE Gl
260,751,227 12 562,244 (160,490 52 TGO GG

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

2019-12-31
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ESTOD0S DE FLUJOS DE EFECTRO
POR LOS EIERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMA RE OE 2019, 2018 v 2017
[Cif@s e rmiks de pesos)

YARIACION

2019 13 a7 A9 vs 2018 AHEvs 2HT
Actividade s de operacicn
Resttado de |eje rcicio ¥ T G796 k< ALLs 35,354,130 (15, 153 +33 (15,546 5530
Dame itoe 1 patidss e lacion adas con laope racion:
Catem k cRdios JE Lo LT 3 700,005 a6 1,253 020,943 97,921 04 5, 006 0T
P atrm o nio fide icom itido 13 496,243 L5114 568 (10,235 276 20521 14,790 104
Flujos netos de efective en actividades de operacion TAIAN 127,428 Fas 1,281,180, 204 s, O 204 553,751 66
Aotividade s de financiamienio
D&M iz o er patidas klbcionads con b filanciam kit
bmartizazion de cx tfcados 01,602 143 (e 150,915 (127,029 025 BOATE TG S 002,106
Ink B 5es dewengados 0 (10 5773, 405y (15,243 285 10,673 409 4500 57 6
Flujos netos de efeclive de actividades de financiamisnto Q01,602 743 (702 254,35 (1,252,330 M 101,251 3500 549,498 A2200
Bame o nel de ek clio 178N 265030 2EE 254 19 rAZAH
Bk ctir al o iciode | periodo 258 000 23,5204 130 ANETT M A A0 Rl )
Electiva al final del periado F M 288,000 M ek | 21728601 A0

1. Inversiones

Al cierre de cada periodo el fideicomiso mantenia inversiones en valores gubernamentales por las cantidades que a continuacién se
mencionan:

2019 2018 2017
Irwersiones 5 275 BED 533 257 787 08B 233,423,299
Tasa de
interes 5.58% 5.65% 5.65%
promedio
anual

Derechos al cobro

Durante 2019, 2018 y 2017, el Fideicomiso recibié en cesién y endoso pagarés de la Comision Federal de Electricidad suscritos a
favor del Banco Nacional de México, S.A., IXE Banco, S.A., BBVA Bancomer, S.A., Deutsche Bank México, S.A. e ING Bank
(México), S.A. de C.V. (los cedentes) a través de contratos de cesion, en los cuales los cedentes aportan y ceden expresa
irrevocablemente al Fiduciario para su aportacion al Patrimonio del Fideicomiso los Pagarés y derechos de crédito, sin recursos y
libres de toda carga, gravamen o limitacion de dominio alguno.
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CFEHCB

Fecha:

El saldo de los pagarés cedidos al 31 de diciembre de 2019 por tipo de cedente se detalla a continuacion:

Cesion de
créditos

End 06 k]

Ent 07
Ebd O7-2
End O7-3
E 05
Ent 03
End 09U

Suma de
derechos g

Plazo
Corto Largo
84812 525 1,337 481 Q05
84,812,525 1,337,481,906

Certificado

bursatil

En 05

End 07
En O7-2
End O7-3
En 05
End 09
End 09

Suma de
obligaciones

Plazo
Corto Largo
85639193 1,330 490 615
85,639,193 1,330,490,615

El saldo de los pagarés cedidos al 31 de diciembre de 2018 por tipo de cedente se detalla a continuacion:

Cesion de
créditos
Em 06 %

Ent 07
Ebd O7-2
End O7-3
End 05
Eni 09
End 09U

Suma de
derechos g

Corto

54,747,913

129,732,140
86,758,321

Largo

1,421,210,896

303,238,374

1,421,210,896

Certificado

bursatil
EM 0B
EM OF
EM O7-2
EM O7-3
EMd 05
EMi 09
EM 09U

Suma de
obligaciones

Plazo
Corto Largo
84 301 130 1,413 718,408
129695105
88,747 208
302,744,143 1,413,718,408

El saldo de los pagarés cedidos al 31 de diciembre de 2017 por tipo de cedente se detalla a continuacion:

2019-12-31
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Plazo Plazo
Cesion de Certificado
créditos Lorto Largo bursatil Corto Largo
Eh 06 5 54 530,186 1,504 933002 EMOG $ 54,240 100 1406 935,042
Eni OF Eh 07
Em 07-2 EM 07-2
Em 07-3 Eb 07-3
Ehd 05 191 921,112 Enhd 05 185,000,000
EM 03 300,967,571 56,225,549 EM 09 200,632,457 o6 130,822
Ena 03U 196,252,834 57,531 653 EM 09U 19611 528 o7 513,681
Suma de Suma de

derechos ¢ 773,831,702  1,650,693,504 obligaciones . 766064125  1,642,579,345

2. Certificados bursatiles emitidos
Al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017, las emisiones de certificados bursatiles fueron como se describe a continuacion.

Con fecha 10 de noviembre de 2006, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles por $1,500,000,000, mediante la emision de
15,000,000 certificados bursatiles preferentes Clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 06. bajo la misma clave de emisién, con
fecha 30 de agosto de 2007 el Fideicomiso emitié certificados bursatiles por $1,000,000,000 mediante la emision de 10,000,000 de
certificados bursatiles preferentes clase |. Los certificados bursétiles al 31 de diciembre devengaron intereses a una tasa fija de
8.58% sobre el valor nominal ajustado durante la vigencia de la emision, que es hasta el 3 de octubre de 2036.

Con fecha 8 de junio de 2007, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles por $1,750,000,000, mediante la emisién de 17,500,000
certificados bursatiles preferentes Clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 07. Los certificados bursatiles al 31 de diciembre,
devengaron intereses a una tasa variable del 6.29% sobre el valor nominal ajustado durante la vigencia de la emision, que es hasta
el 26 de mayo de 2017.

Con fecha 17 de agosto de 2007, el Fideicomiso emitio certificados bursatiles por $1,750,000,000, mediante la emisién de
17,500,000 certificados bursatiles preferentes Clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 07-02. Los certificados bursatiles al 31 de
diciembre, devengaron intereses a una tasa variable del 4.94% sobre el valor nominal ajustado durante la vigencia de la emisién,
que es hasta el 4 de agosto de 2017.

El 4 de agosto de 2017 se llevd a cabo la amortizacion total de los certificados bursatiles Serie 07-2 que amparaban la emision
CFEHCB 07-2 por un monto de $1,225,000,000.

Con fecha 23 de noviembre de 2007, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles por $1,200,000,000, mediante la emision de
12,000,000 certificados bursatiles preferentes Clase |, bajo la clave de emisién CFEHCB 07-3. Los certificados bursétiles al 31 de
diciembre, devengaron intereses a una tasa variable del 5.33% sobre el valor nominal ajustado durante la vigencia de la emision,
que es hasta el 10 de noviembre de 2017.

Con fecha 25 de enero de 2008, el Fideicomiso emitio certificados bursatiles por $2,000,000,000, mediante la emision de 20,000,000
certificados bursatiles fiduciarios preferentes clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 08. Los certificados bursatiles devengan
intereses a una tasa variable del 7.511% que se ajustara de acuerdo con el valor nominal después de la fecha de pago de la
siguiente amortizacion, la vigencia de la emision es hasta el 11 de enero de 2018.

Con fecha 23 de mayo de 2008, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles adicionales por $1,700,000,000, mediante la emision de
17,000,000 certificados bursatiles fiduciarios preferentes clase |, bajo la clave de emisién CFEHCB 08. Los certificados bursatiles al
31 de diciembre, devengaron intereses a una tasa variable del 7.51% sobre el valor nominal ajustado durante la vigencia de la
emision, que es hasta el 11 de enero de 2018.

El 11 de enero de 2018 se llevé a cabo la amortizacion total de los certificados bursatiles Serie 08 que amparaban la emision
CFEHCB 08 por un monto de $2,775,000,000.
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Con fecha 4 de abril de 2018, se llevd a cabo la cancelacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores del que es
fideicomitente Banco Nacional de México, S.A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, indicando que el motivo es la amortizacion
total del certificado bursatil fiduciario.

Con fecha 29 de abril de 2009, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles adicionales por $2,594,642,800, mediante la emisién de
25,946,428 certificados bursatiles fiduciarios preferentes clase I, bajo la clave de emision CFEHCB 09. Los certificados bursatiles al
31 de diciembre, devengaron intereses a una tasa fija del 8.85% sobre el valor nominal ajustado durante la vigencia de la emision,
que es hasta el 17 de abril de 2019.

Con fecha 17 de abril de 2019, se llevé a cabo la amortizacion total de los certificados bursatiles serie 09 que amparaban la emision
CFEHCB 09 por un monto de $2,594,642,800.

A la fecha de emisioén de los estados financieros, se encuentra en tramite con nimero STIV:8482 la cancelacién de la inscripcién en
el Registro Nacional de Valores del que es fideicomitente Banco Nacional de México, S.A. Integrante del Grupo Financiero Banamex.

Con fecha 29 de abril de 2009, el Fideicomiso emitio certificados bursatiles adicionales por 285,092,600 UDIs, mediante la emision
de 2,850,926 certificados bursatiles fiduciarios preferentes clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 09U. Los certificados bursatiles
al 31 de diciembre, devengaron intereses a una tasa fija del 4.80% sobre el valor nominal ajustado durante la vigencia de la emisién,
que es hasta el 17 de abril de 2019.

Con fecha 17 de abril de 2019, se llevé a cabo la amortizacion total de los certificados bursatiles serie 09 que amparaban la emision
CFEHCB 09U por un monto de $285,092,600.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles Preferentes se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo y en el
Suplemento correspondiente para cada Emision.

Patrimonio

El patrimonio fideicomitido esta constituido por aportaciones en efectivo e intereses derivados de los derechos al cobro como sigue:

2019 2018 2017

Fatrimonio fideic omitico al inicio del perodo A00,085,295 395,550,737 405,836,113
Movmientos del periodo:

Aportaciones en efectiv 13,495 249 4 514 558 1,537,118 267
Cesidn e interes es 1,547,403 642
Suma mosimientos 13,496 549 4 514,558 -10,285 376
Saldo al cierre del gjercicio 413,862,244 400,065,295 305,550 737

3. Deslizamiento de Unidades de Inversion (UDI)
En la emisién del certificado bursatil clave CFEHCB 09U, el fideicomiso debié reconocer en los resultados de su operacion el

deslizamiento de la UDI, desde el momento en que se emitié dicho certificado y hasta que se amortice la emisidn, a continuacion, se
muestran las cifras por los afios anteriores y el saldo acumulado se registra en los correspondientes estados financieros.
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Deslizamiento

Ejercicin UDI

2009-2012 & 329,921
2013 37,840
2014 31,5645
2014 10,450
2016 -A3,464
2017 219,307
2018 -h43, 886
20149 -31,671
Suma -3 57

4. Intereses
a)Derechos al Cobro

Se realiza el reconocimiento contable de los Productos Financieros por los derechos de créditos ganados en las cesiones de
derechos.

b)Certificados bursatiles
Los Gastos por intereses corresponden al devengamiento que generan los Certificados Bursatiles.

Al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017 el reconocimiento en resultados en los rubros de intereses se detalla como sigue:

2019 2018 2017
Derechos de créditos 128,832406 179,413,212 271,448 9592
Intereses pagados 132,408,047 167,906,570 237,092 001

i)Politicas contables
a)Bases de elaboracién de estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS
en su sigla en inglés), y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Las politicas contables relacionadas con la adopcién de las NIIF, han sido preparadas de acuerdo al estandar e interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) compuestas por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC o IAS en inglés), e interpretaciones
desarrolladas por el Comité Internacional de Interpretacion sobre Informes Financieros (CINIIF o IFRIC en inglés antes SIC)

Estas normas contables en el Fideicomiso se llevan a cabo para dar cumplimiento al articulo 78 de las Disposiciones Aplicables a las
Emisoras de Valores que forman parte de la Circular Unica de Bancos.

b)Cambios contables.
El IASB emiti6 diversas normas e interpretaciones que son de aplicacion en los ejercicios anuales que inician el 1ro. de enero de
2020 o posteriormente, las cuales, por las caracteristicas de operacion del fideicomiso no tendran ninguna repercusion en la
preparacion de estos estados financieros.

c)Principales politicas contables.

Las principales politicas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes:
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a)Moneda funcional y de informe.

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos ("pesos" 0 "$"), moneda nacional de México, que es la moneda
funcional del Fideicomiso y la moneda en la cual se presentan dichos estados financieros.

b)Inversiones en valores.

De acuerdo al contrato se establece que el fiduciario invertira las cantidades en numerario que de tiempo en tiempo formen parte del
patrimonio del fideicomiso con base en instrumentos emitidos garantizados o avalados por el Gobierno Federal de México o por
Instituciones de Crédito Nacionales, asi como en certificados bursatiles.

c)Activos y pasivos financieros.

Las compras y ventas convencionales de instrumentos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera a la fecha de
negociacion, que es la fecha en que se adquiere el compromiso de comprar o vender el instrumento. Dependiendo de su
clasificacion, los instrumentos financieros se miden a costo amortizado, a valor razonable o costo, como se describe a continuacién:

. Valor razonable.

Es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de la medicién. La mejor evidencia del valor razonable es el precio en un mercado activo. Un
mercado en el que las transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar
informacién de cara a fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

. Costo amortizado.

Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas o menos, la
amortizacion acumulada utilizando el método de interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al
vencimiento y, para activos financieros ajustado por cualquier deterioro.

o Método de tasa de interés efectiva.

Es el método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero y para la distribucion y
reconocimiento de los ingresos por intereses o0 gastos por intereses en el resultado del periodo a lo largo del periodo
correspondiente, conforme se devengan.

° Tasa de interés efectiva.

Es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados durante la vida esperada del activo
financiero con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos
de efectivo esperados teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no tendra en cuenta las
pérdidas crediticias esperadas. El calculo incluira todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las
partes del contrato que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y cualquier otra prima de descuento.

d)Derechos al cobro.
Durante 2017, el fideicomiso recibi6é en cesidén y endoso pagarés de la Comision Federal de Electricidad suscritos a favor del Banco
Nacional de México, S.A., IXE Banco, S.A., BBVA Bancomer, S.A., Deutsche Bank México, S.A., e ING Bank (México) S.A. de C.V.
(los cedentes) a través de contratos de cesion, en los cuales los cedentes aportan y ceden expresan irrevocable al Fiduciario para su
aportacion al Patrimonio del Fideicomiso los pagarés y derechos de crédito, sin recursos y libres de toda carga, gravamen o

limitacion de dominio alguno.

e)Certificados bursatiles
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La amortizacion de los Certificados Bursétiles Preferentes se llevard a cabo de la manera que se indique en el titulo y en el
suplemento correspondiente para cada emision.

f)Administracion de riesgos financieros.
El fideicomiso se encuentra expuesto (a) a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros:

e riesgo de crédito

e riesgo de liquidez
e riesgo de mercado
e riesgo operativo

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera para el fideicomiso si un cliente o contraparte de un instrumento
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de i) de los derechos de cobro aportados al
fideicomiso como fuente de repago principal de los certificados bursatiles emitidos y ii) las inversiones en valores del fideicomiso.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que el Fideicomiso tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque del
fideicomiso para administrar su liquidez consiste en asegurar, en la medida de lo posible que contara con la liquidez suficiente para
solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en situaciones normales como en condiciones extraordinarias, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o poner en riesgo la reputacion del Fideicomiso.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de cambio, tasas de interés y
precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos del Fideicomiso o el valor de sus instrumentos financieros.

De acuerdo a las reglas establecidas para el Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberan realizarse en instrumentos de
deuda a cargo del Gobierno Federal o de instituciones de crédito, o en operaciones de reporto que tengan una calificacion de riesgo
igual o mejor que la de los Certificados Bursatiles y/o inversiones a través de sociedades de inversion, si estas tienen una
calificacion de AA o mejor.

Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de diferentes causas relacionadas con los
procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura del fideicomiso, y de factores externos distintos a los riesgos de crédito,
mercado y liquidez, como son los derivados de requerimientos legales normativos y normas generalmente aceptadas de gobierno
corporativo. El riesgo operativo surge de todas las operaciones del fideicomiso.

La politica del fideicomiso es administrar el riesgo operativo a fin de equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la
reputaciéon del mismo, con efectividad general en los costos y evitar procedimientos de control que impidan una administracion
eficiente.

g)Patrimonio.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado por la aportacion inicial, y los fondos comunes de cada emision, los cuales incluyen el
efectivo del Fideicomiso, los derechos de crédito y pagarés que documenten las disposiciones que realice CFE de los créditos, que
en cualquier momento sean cedidos por los cedentes al patrimonio del Fideicomiso en su caso, la prima por amortizacion anticipada
y la indemnizacion y cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se afecten al patrimonio del Fideicomiso para
lograr sus fines.

h)Reconocimiento de ingresos por intereses.
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Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan con base en los rendimientos de las inversiones en valores que se
tienen.

i)Amortizacion de gastos de emision.

IFRS requiere que los gastos de emision de deuda se amorticen usando el método de interés efectivo. El costo amortizado de dichos
gastos de emision se debe presentar en el pasivo dentro del balance general disminuyendo la deuda que le dio origen.

j)Tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo que sirve para la distribucién del gasto financiero a lo largo del
periodo cubierto por dicho instrumento. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo que
se estima pagar a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero.

Hechos posteriores al periodo en el que se informa:

El 11 de marzo de 2020, la organizacion mundial de la salud declaro el brote del virus SARS-COV2 como una pandemia global,
adicionalmente el 31 de marzo de 2020 se publicé en el diario oficial de la federacion (DOF) el acuerdo porque el que se establecen
las acciones extraordinarias para atender la emergencia sanitaria generada, que determina la suspension de actividades no
esenciales hasta el 30 de abril 2020 y el cual se extendié hasta el 30 de mayo de 2020 mediante acuerdo publicado en el DOF el 21
de abril de 2020.

Derivado de lo anterior, en las ultimas semanas los mercados financieros han mostrado incertidumbres econdmicas y en
consecuencia se han presentado ajustes en el valor de los activos y pasivos financieros derivados de la volatilidad de los precios,
tasas de interés y entre otros indicadores econémicos.

A la fecha de emisién de los estados financieros no se ha proyectado, ni reflejado un posible impacto financiero derivado de la
pandemia global en las cifras financieras al 31 de diciembre del 2019, por lo que la afectacion financiera del fideicomiso se pudiera
calcular, en caso de existir, para la presentacion de las cifras financieras del ejercicio 2020, ya que a la fecha del presente han sido
publicadas las convocatorias para la celebracién de asambleas de tenedores, en la que los administradores someteran a aprobacion
de los tenedores productos de solucion para los acreditados, ante la situacion de emergencia sanitaria presente.

indices y razones financieras

Toda vez que la finalidad del contrato de Fideicomiso consiste en la administracion de recursos, las razones financieras vigentes de
acuerdo a la normatividad actual, no le son aplicables, debido a que el indicador obtenido no es representativo para poder interpretar
la situacion financiera del Fideicomiso.
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[427000-NBIS1] Administracién

Auditores externos de la administracion:

Gossler, S.C. Auditores y Consultores (Crowe Global) llevé a cabo la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable
de Emisién de Certificados Bursatiles No. 232246 al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y los Estados de Resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

No se tiene conocimiento de ninguna transaccion o crédito relevante con ninguna de las partes del Fideicomiso.

Asambleas de tenedores, en su caso

Durante el afio 2019 y hasta la fecha de presentacion del presente reporte anual no se realizaron Asambleas de Tenedores.
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CrOWE Gossler, S.C.

Oficina Ciudad de México
Polanco
. , . Av. Miguel de Cervantes Saavedra
Ciudad de México No. 1993_ Piso 7-702
Mayo 25, 2020 Col. Granada, 11520

Miguel Hidalgo, Ciudad de México
Tel +52 (55) 2624 2111

www.crowe.mx

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A.,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

Por medio de la presente y en relacién con la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero 232246, constituido
en HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria (Emisora), por el afo que terminé el 31 de diciembre de 2019, y en cumplimiento a lo
establecido en el articulo 39 de las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Entidades
y Emisoras Supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que Contraten
Servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos” (las Disposiciones, conocida
también como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE), emitidas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la Comisién) y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de
abril de 2018; y a lo dispuesto en las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores’ (Circular Unica de
Emisoras), publicadas en el Diario Oficial de Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones, manifiesto mi consentimiento para lo siguiente:

Para que la Emisora incluya en el Reporte Anual a que hace referencia el articulo 33, fraccion |,
inciso b), numeral 1, de la Circular Unica de Emisoras, el dictamen sobre los estados fmancneros
qgue al efecto emiti. Lo anterior, en el entendido de que previamente me cercioré de que la
informacion contenida en los estados financieros incluidos en el reporte anual de que se trata, asi
como cualquier otra informacion financiera incluida en dicho documento cuya fuente provenga de
los mencionados estados financieros o del dictamen que al efecto presenté, coincida con la
dictaminada, con el fin de que dicha informacién sea hecha del conocimiento publico.

ntamente,
Gossler, S.C.
bro de C(owe Global

P. C Jalme Diaz Martinez
ditoria

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningun acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningun servicio profesional y no tiene ningun interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente Reporte Anual por el ejercicio 2019 fueron dictaminados con fecha 25 de mayo de 2020,
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida
o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto
de expresar su opinién respecto de la otra informacién contenida en el Reporte Anual que no

provenga de los estados financieros dictaminados”.

Reporte Anual FID/232246 al 31 de diciembre de 2019

Gossler, S.C.
iembro de browe Global

.P.C. Jaime Diaz Martinez
Socij Auditoria




El representante legal del Fiduciario, al alcance de la leyenda siguiente:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carédcter de
fiduciario, prepard la informacidn financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como
la informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en
el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacidn y que se cercioro de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes
entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos
y la informacién que recibié del administrador u operador relativa a la cobranza de dichos
bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades
para las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Gabriéla }l{ afiez Sanabria
Delegado Fiduciario
HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple
Grupo Financiero HSBC Division Fiduciaria,
Actuando como Fiduciario del Fideicomiso Nuam. 232246

La presente hoja de firmas pertenece al Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las
disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes

del mercado del Fideicomiso Num. 232246 del periodo correspondiente al afio terminado el
31 de diciembre de 2019.



EL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, revisé la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién.”

Reporte Anual F/232246 al 31 de diciembre de 2019

CFEHCB 06

Lic. Jacqueline Nayeli Parra Mota.

Apoderado
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[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

Informacién adicional, en su caso, estados
financieros de fideicomitente u originador de los
activos fideicomitidos, administrador u operador de
los activos fideicomitidos, otros terceros obligados
con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en
operaciones financieras derivadas o de cobertura,
apoyos crediticios, entre otros, o cualquier deudor
relevante:

Fecha:

2019-12-31
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Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios NUmero 232246,
constituido en HSBC México, S.A.,
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Auditoria de Estados Financieros
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la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que
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CrOWQ Gossler, S.C.

Oficina Ciudad de México
Polanco
. , . Av. Miguel de Cervantes Saavedra
Ciudad de México No. 1993, Piso 7-702
Mayo 25, 2020 Col. Granada, 11520

Miguel Hidalgo, Ciudad de México
Tel +52 (55) 2624 2111

www.crowe.mx

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

Por medio de la presente y en relacién con la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero 232246, constituido
en HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria (Emisora), por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2019, y en cumplimiento a lo
establecido en el articulo 39 de las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Entidades
y Emisoras Supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que Contraten
Servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos” (las Disposiciones, conocida
también como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE), emitidas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de
abril de 2018; y a lo dispuesto en las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores” (Circular Unica de
Emisoras), publicadas en el Diario Oficial de Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones, manifiesto mi consentimiento para lo siguiente:

Para que la Emisora incluya en el Reporte Anual a que hace referencia el articulo 33, fraccion I,
inciso b), numeral 1, de la Circular Unica de Emisoras, el dictamen sobre los estados financieros
que al efecto emiti. Lo anterior, en el entendido de que previamente me cercioré de que la
informacién contenida en los estados financieros incluidos en el reporte anual de que se trata, asi
como cualquier otra informacion financiera incluida en dicho documento cuya fuente provenga de
los mencionados estados financieros o del dictamen que al efecto presenté, coincida con la
dictaminada, con el fin de que dicha informacién sea hecha del conocimiento publico.

entamente,
Gossler, S.C.
bro de O§owe Global

P.C. Jaime Diaz Martinez
Sogi ditoria

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningin acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningun servicio profesional y no tiene ningan interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C.



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente Reporte Anual por el ejercicio 2019 fueron dictaminados con fecha 25 de mayo de 2020,

de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida
o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a

error a los inversionistas.
No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto
de expresar su opiniéon respecto de la otra informacion contenida en el Reporte Anual que no

provenga de los estados financieros dictaminados”.

Reporte Anual FID/232246 al 31 de diciembre de 2019

Gossler, S.C.

lembro de k;rowe Global

.P.C. Jaime Diaz Martinez
Socj Auditoria




El representante legal del Fiduciario, al alcance de la leyenda siguiente:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepard la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como
la informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en
el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacidn y que se cercior6 de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes
entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos
y la informacion que recibi6 del administrador u operador relativa a la cobranza de dichos
bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades
para las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Gabritla }Y afiez Sanabria
Delegado Fiduciario
HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple
Grupo Financiero HSBC Division Fiduciaria,
Actuando como Fiduciario del Fideicomiso Num. 232246

La presente hoja de firmas pertenece al Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las
disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes
del mercado del Fideicomiso Num. 232246 del periodo correspondiente al afio terminado el
31 de diciembre de 2019.



EL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, revisé la informacidn financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, la cual, a su leal sabery
entender, refleja razonablemente su situacion.”

Reporte Anual F/232246 al 31 de diciembre de 2019

CFEHCB 06

([

Lic. Jacqueline Nayeli Parra Mota.

Apoderado
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Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursétiles Fiduciarios Numero 232246, constituido en HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria (el Fideicomiso),
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo,
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas a
los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursatiles Fiduciarios NUmero 232246, constituido en HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo, correspondientes a los
ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas de Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso, de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y con el emitido
por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (Codigo de Etica del IMCP), y hemos
cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y
con el Cédigo de Etica del IESBA y con el Cadigo de Etica del IMCP. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Péarrafo de énfasis: Hecho posterior “Pandemia Global (SARS-CoV2)”

Llamamos la atencion sobre la Nota 10 a los estados financieros adjuntos, en la que se
menciona que con motivo de la Pandemia Global (SARS-CoV2), no se ha proyectado, ni
reflejado un posible impacto financiero en las cifras financieras al 31 de diciembre del 2019,
por lo que la afectacion financiera en el Fideicomiso se pudiera calcular, en caso de existir,
para la presentacion de las cifras financieras del ejercicio 2020. Nuestra opinidon no se modifica
por esta cuestion.

1

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociaciéon Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningin acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningun servicio profesional y no tiene ningln interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C



Crowe

Cuestiones clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formaciéon de nuestra opinidon sobre éstos, y no expresamos
una opinién por separado sobre estas cuestiones.

e Derechos al cobro

Los derechos al cobro del Fideicomiso fueron significativos, ya que representaron el 84% del
activo total al 31 de diciembre de 2019, cuyos riesgos estuvieron representados en el
cumplimiento de los controles que garantizaran su registro, valuacion, presentacion y
confirmacion de dichos derechos.

Evaluamos y comprobamos los controles que permitieran asegurar el debido reconocimiento de
los derechos al cobro, al momento de su adquisicion, verificando que posteriormente se haya
llevado a cabo la adecuada medicion a valor razonable en base a los valores de mercado
proporcionados por el fiduciario. Adicionalmente obtuvimos confirmacion satisfactoria de los
derechos al cobro para corroborar su existencia. Los resultados de nuestras pruebas de
auditoria fueron satisfactorios.

e Certificados bursatiles

Al 31 de diciembre de 2019, los certificados bursatiles, fueron significativos ya que
representaron el 98% del pasivo total del Fideicomiso, motivo por el cual realizamos pruebas
analiticas sobre los intereses devengados y los comparamos con la conciliacién de intereses
por pagar. Analizamos la determinacion del valor de mercado de los certificados bursatiles por
pagar, los calculos de intereses y los comparamos con los términos establecidos en el
prospecto de emision de deuda -correspondiente. Verificamos la correcta valuacion,
presentacion y revelacién de los certificados bursatiles por pagar a su costo amortizado,
conforme a los requisitos de las NIIF. Los resultados de nuestras pruebas de auditoria fueron
satisfactorios.

Responsabilidades de la administracién del Fideicomiso y de los encargados del
gobierno del Fideicomiso en relacién con los estados financieros

La administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
administracién del Fideicomiso consider6 necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de desviacion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion del Fideicomiso es responsable
de la evaluacién de la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha,
revelando en su caso, las cuestiones relativas con el negocio en marcha y utilizando la norma
contable de negocio en marcha, excepto si la administracion del Fideicomiso tiene la intencién
de liquidar el Fideicomiso o de cesar operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociaciéon Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningin acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningun servicio profesional y no tiene ningln interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C
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Los encargados del gobierno del Fideicomiso, son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera del mismo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacibn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma conjunta, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fideicomiso.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion del
Fideicomiso.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracién del Fideicomiso, de la
norma contable de negocio en marcha, y con base en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso
para continuar como nhegocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo; hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de
ser un negocio en marcha.

e Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociaciéon Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningin acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningun servicio profesional y no tiene ningln interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C
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Comunicamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la misma,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso, una declaracion de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

En los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del Fideicomiso,
determinamos las que han sido mas significativos en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puablicamente los asuntos o0, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico.

Gos&ler, S.C.

C.P.C. Jaime Diaz Martine

Ciudad de México
Mayo 25, 2020

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociaciéon Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningin acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningun servicio profesional y no tiene ningln interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C



ACTIVO
Circulante:
Bancos
Inversiones (MNota 4)
Derechos al cobro (Nota 5)

Total activo circulante

No circulante:

Derechos al cobro (Nota 5)

Total activo no circulante

TOTAL ACTIVO

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En pesos mexicanos)

(Motas 1,2y 3)
2019 2018
PASIVO
Circulante:
348476 % 311,984 Certificado bursatil emitido (MNotas 5 y 6)
Intereses por pagar
275,589,933 257,787,056
Total pasivo irculante
84812525 303238374
No circulante:
360,750,934 561,337 414 Certificado bursatil emitido (MNotas 5 y 6)
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
1.337.481.906 1.421.210.896

Patrimonio fideicomitido (MNota 8)
1.337.481.906 1.421.210.896 Resultado de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

1,698,232,840 §$  1,982,548,310 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Alejandra ggﬁa Sanchez Bastida
Delefgado Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso Irrevocable
Numero 232246
constituido en HSBC México, S A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria

2019 2018
$ 84,369,193 $ 302,744,143
22,621,805 26511,127
106,090,008 320.255.270
1,330,490,615 1,413.718.408
1,437,481,613 1,742,073,678
413,562,244 400,065,295
(160,490,663) (183,328 807)
7,679,646 22.838.144
260,751,227 230,574,632
$ 1698232840 $ 1,982548310
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS

BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246

CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(En pesos mexicanos)
(Notas 1, 2 y 3)

2019 2018

INGRESOS
Inversiones $ 19,900,616 $ 17,739,092
Derechos de créditos 128,832,406 179,413,212
Deslizamiento UDI (Nota 9) 57 31,728
Total ingresos 148,733,079 197,184,032
GASTOS DE OPERACION
Gastos de emisién 221,100 674,579
Gastos de administracion 5,486,223 4.573,733
Intereses pagados 132,408,047 167,906,570
Impuesto retenido 2,937,903 1,104,712
Comisiones bancarias 160 232
Déficit en valuacion de inversiones - 86,062
Total gastos de operacion 141,053,433 174,345,888

Resultado del ejercicio $ 7,679,646 $ 22,838,144

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Alejandra (;g/ia Sanchez Bastida
Delefiado Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso Irrevocable
Numero 232246
constituido en HSBC México, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En pesos mexicanos)

(Motas 1, 2y 3)

Resultado de Resultado
Suma Patrimonio gjercicios del
Patrimonio Fideicomitido anteriores ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2017 $ 212,221,930 $ 395,550,737 $ (221,713,534) § 38,384,727
Aportaciones Contractuales 4 514 558 4 514 558
Traspaso del resultado del gjercicio anterior 0 38,384 727 (38,384,727)
Resultado del ejercicio 22 838,144 22838144
Saldos al 31 de diciembre de 2018 $ 239,574,632 § 400,065,295 $ (183,328,807) $ 22,838,144
Aportaciones Contractuales 13,496,949 13,496,949
Traspaso del resultado del ejercicio anterior 0 22838144 (22,838,144)
Resultado del gjercicio 7 679 646 7,679,646
Saldos al 31 de diciembre de 2019 $ 260,751,227 $ 413,562,244 $ (160,490,663) $ 7,679,646

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Alejandra ggﬁa Sanchez Bastida
Delefiado Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso Irrevocable
Numero 232246
constituido en HSBC México, S A,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En pesos mexicanos)
(Notas 1, 2y 3)

2019 2018
Actividades de operacion
Resultado del ejercicio $ 7,679,646 22,838,144
Aumento en partidas relacionadas con la operacion:
Cartera de créditos 302,154,839 700,075,936
Patrimonio fideicomitido 13,496,949 4,514,558
Flujos netos de efectivo en actividades de operacion 323,331,434 727,428,638

Actividades de financiamiento

(Disminucion) en partidas relacionadas con la financiamiento:

Amortizacion de certificados

(301,602,743)

(692,180,919)

Intereses devengados (3,889,322) (10,673,409)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (305,492,065) (702,854,328)
Aumento neto de efectivo 17,839,369 24,574,310
Efectivo al inicio del periodo 258,099,040 233,524,730
Efectivo al final del periodo 275,938,409 258,099,040

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

i

i.::lmSénchez Bastida

Alejandra Oli
Delefjado Fiduciario

Por cuenta del Fideicomiso Irrevocable

Numero 232246

constituido en HSBC México, S A,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO HSBC,

DIVISION FIDUCIARIA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019 y 2018
(En pesos mexicanos)

Nota 1. Actividad del Fideicomiso.

Con fecha 3 de noviembre de 2006, Banco Nacional de México, S.A. (Banamex o el
Fideicomitente) y HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria (HSBC o el Fiduciario) celebraron un Fideicomiso de Administracion
Irrevocable Numero 232246 (el Fideicomiso), con la comparecencia de la Comisién Federal de
Electricidad como Fideicomisario en segundo lugar.

La finalidad del Fideicomiso es la administracion de derechos de crédito a cargo de la Comision
Federal de Electricidad (CFE) provenientes de contratos de crédito simple (los contratos)
celebrados con las Instituciones Financieras (las Instituciones) como se muestra a continuacion:

Monto del
Fecha Institucion Tipo de contrato crédito
22 May 2007 Banco Nacional de México, S.A. Convenio modificatorio $ 3,000,000,000 (1)
4 Jun 2007 IXE Banco, S.A. Apertura de crédito simple 1,750,000,000
13 Ago 2007 BBVA Bancomer, S.A. Apertura de crédito simple 1,750,000,000
20 Nov 2007 Deutsche Bank México, S.A. Apertura de crédito simple 1,200,000,000
23 May 2008 ING Bank (México), S.A. de C.V. Apertura de crédito simple 3,700,000,000 (2)

$ __11,400,000,000

) Convenio original firmado el 3 de noviembre de 2005, por $1,500,000,000
(2) Convenio original firmado el 23 de enero de 2008, por $2,000,000,000

Dichos contratos son propiedad de las Instituciones, y seran adquiridos a través de un contrato
oneroso de cesion de derechos, pagando con los recursos obtenidos de la emision de
Certificados Bursétiles (los Certificados). El patrimonio fideicomitido estara integrado por los
derechos adquiridos y efectivo, de conformidad con el contrato del Fideicomiso.

Los Certificados fueron emitidos por el Fiduciario exclusivamente en cumplimiento de los fines
del Fideicomiso, por lo que no constituyen una obligacién directa de pago a cargo del Fiduciario,
ni del Fideicomitente. Los Certificados serédn pagados a los tenedores exclusivamente con los
recursos derivados del cobro del crédito simple y a aquellos otros recursos integrantes del
patrimonio fideicomitido, en los términos del Fideicomiso. En caso de que las obligaciones
excedan el monto de los activos, esta pérdida sera absorbida por los tenedores de los
certificados.

El Fideicomiso no tiene empleados por lo que no esta sujeto al pago de remuneraciones ni
reparto de utilidades a los empleados. Los servicios de administracion son prestados por el
Fiduciario.
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El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, debiendo en todo momento actuar en los términos establecidos en el contrato de
fideicomiso.

Nota 2. Informacién relevante del periodo.

No existen cambios en los factores reportados en los documentos de la emision, durante el
periodo reportado no se llevd a cabo ninguna modificacion de los términos y condiciones de
ninguno de los contratos relacionados con la emision.

HSBC Fiduciario no tiene conocimiento de ningun incumplimiento relevante ni procedimiento
legal que hubiera terminado en contra de ninguna de las partes del Fideicomiso.

Durante el periodo reportado no se presentaron eventos relevantes de los cuales se tuviera que
dar aviso a los tenedores.

Nota 3. Resumen de politicas contables significativas.
a) Bases de elaboracion de estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Las politicas contables relacionadas con la adopcién de las NIIF, han sido preparadas de
acuerdo al estandar e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) compuestas por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC o IAS en inglés), e
interpretaciones desarrolladas por el Comité Internacional de Interpretacion sobre Informes
Financieros (CINIIF o IFRIC en inglés antes SIC)

Estas normas contables en el Fideicomiso se llevan a cabo para dar cumplimiento al articulo 78
de las Disposiciones Aplicables a las Emisoras de Valores que forman parte de la Circular Unica
de Bancos.
al) Los estados financieros adjuntos y las presentes notas fueron autorizados para su emision
por la funcionaria: Alejandra Olivia Sanchez Bastida (Delegado Fiduciario), el 25 de mayo de
2020 y seran enviados al Comité Técnico para su aprobacion o, en su caso, modificacion.

b) Principales politicas contables.
Las principales politicas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes:

a) Moneda funcional y de informe.
Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos ("pesos” o "$"), moneda

nacional de México, que es la moneda funcional del Fideicomiso y la moneda en la cual se
presentan dichos estados financieros.
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b) Inversiones en valores.

De acuerdo al contrato se establece que el fiduciario invertird las cantidades en numerario que
de tiempo en tiempo formen parte del patrimonio del fideicomiso con base en instrumentos
emitidos garantizados o avalados por el Gobierno Federal de México o por Instituciones de
Crédito Nacionales, asi como en certificados bursatiles.

c) Activos y pasivos financieros.

Las compras y ventas convencionales de instrumentos financieros se reconocen en el estado
de situacion financiera en la fecha de negociacién, que es la fecha en que se adquiere el
compromiso de comprar o vender el instrumento. Dependiendo de su clasificacién, los
instrumentos financieros se miden a costo amortizado, a valor razonable o costo, como se
describe a continuacion:

e Valor razonable.

Es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. La mejor
evidencia del valor razonable es el precio en un mercado activo. Un mercado en el que las
transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacion de cara a fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

e Costo amortizado.

Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero, menos
reembolsos del principal, mas o menos, la amortizacion acumulada utilizando el método de
interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento vy,
para activos financieros ajustado por cualquier deterioro.

e Método de tasa de interés efectiva.

Es el método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero
y para la distribucion y reconocimiento de los ingresos por intereses o gastos por intereses en el
resultado del periodo a lo largo del periodo correspondiente, conforme se devengan.

e Tasa de interés efectiva.

Es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados
durante la vida esperada del activo financiero con respecto al valor en libros bruto de un activo
financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo esperados
teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no tendra
en cuenta las pérdidas crediticias esperadas. El calculo incluird todas las comisiones y puntos
basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato que integren la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima de descuento.

d) Derechos al cobro.

Durante 2018, el fideicomiso recibié en cesion y endoso pagarés de la Comision Federal de
Electricidad suscritos a favor del Banco Nacional de México, S.A., IXE Banco, S.A., BBVA
Bancomer, S.A., Deutsche Bank México, S.A., e ING Bank (México) S.A. de C.V. (los cedentes)
a través de contratos de cesion, en los cuales los cedentes aportan y ceden expresan
irrevocablemente al Fiduciario para su aportacion al Patrimonio del Fideicomiso los pagarés y
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derechos de crédito, sin recursos y libres de toda carga, gravamen o limitacion de dominio
alguno, ver Nota 5.

e) Certificados bursatiles

La amortizacion de los Certificados Bursatiles Preferentes se llevard a cabo de la manera que
se indique en el titulo y en el suplemento correspondiente para cada emision, ver Nota 6.

f) Administracién de riesgos financieros.

El fideicomiso se encuentra expuesto (a) a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos
financieros:

riesgo de crédito
riesgo de liquidez
riesgo de mercado
riesgo operativo

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera para el fideicomiso si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y surge
principalmente de i) de los derechos de cobro aportados al fideicomiso como fuente de repago
principal de los certificados bursatiles emitidos y ii) las inversiones en valores del fideicomiso.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que el Fideicomiso tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liguidan mediante
la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque del fideicomiso para administrar su
liquidez consiste en asegurar, en la medida de lo posible que contara con la liquidez suficiente
para solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en situaciones normales como
en condiciones extraordinarias, sin incurrir en pérdidas inaceptables o poner en riesgo la
reputacién del Fideicomiso.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como
tipos de cambio, tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los
ingresos del Fideicomiso o el valor de sus instrumentos financieros.

De acuerdo a las reglas establecidas para el Fideicomiso, las inversiones en estos fondos
deberan realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de instituciones
de crédito, o en operaciones de reporto que tengan una calificacion de riesgo igual o mejor que
la de los Certificados Burséatiles y/o inversiones a través de sociedades de inversion, si estas
tienen una calificacion de AA o mejor.

Riesgo operativo
El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de diferentes

causas relacionadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura del
fideicomiso, y de factores externos distintos a los riesgos de crédito, mercado y liquidez, como
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son los derivados de requerimientos legales normativos y nhormas generalmente aceptadas de
gobierno corporativo. El riesgo operativo surge de todas las operaciones del fideicomiso.

La politica del fideicomiso es administrar el riesgo operativo a fin de equilibrar la prevencién de
pérdidas financieras y el dafio a la reputacion del mismo, con efectividad general en los costos y
evitar procedimientos de control que impidan una administracion eficiente.

g) Patrimonio.

El patrimonio del Fideicomiso esté integrado por la aportacion inicial, y los fondos comunes de
cada emision, los cuales incluyen el efectivo del Fideicomiso, los derechos de crédito y pagarés
que documenten las disposiciones que realice CFE de los créditos, que en cualquier momento
sean cedidos por los cedentes al patrimonio del Fideicomiso en su caso, la prima por
amortizacion anticipada y la indemnizacion y cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o
derechos que se afecten al patrimonio del Fideicomiso para lograr sus fines.

h) Reconocimiento de ingresos por intereses.

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan con base en los rendimientos
de las inversiones en valores que se tienen.

i) Amortizacién de gastos de emision.
IFRS requiere que los gastos de emision de deuda se amorticen usando el método de interés
efectivo. El costo amortizado de dichos gastos de emision se debe presentar en el pasivo
dentro del balance general disminuyendo la deuda que le dio origen.

j) Tasa de interés efectiva.
El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo que sirve para la distribucion
del gasto financiero a lo largo del periodo cubierto por dicho instrumento. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo que se estima pagar a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero.

Nota 4. Inversiones.

Al cierre de cada periodo el fideicomiso mantenia inversiones en valores gubernamentales por
las cantidades que a continuacién se mencionan:

2019 2018
Inversiones $ 275,589,933 $ 257,787,056
Tasa de interés promedio anual 6.58% 5.65%

Nota 5. Derechos al cobro

Durante 2019 y 2018, el Fideicomiso recibié en cesion y endoso pagarés de la Comision
Federal de Electricidad suscritos a favor del Banco Nacional de México, S.A., IXE Banco, S.A.,
BBVA Bancomer, S.A., Deutsche Bank México, S.A. e ING Bank (México), S.A. de C.V. (los
cedentes) a través de contratos de cesion, en los cuales los cedentes aportan y ceden expresan
irrevocablemente al Fiduciario para su aportacion al Patrimonio del Fideicomiso los Pagarés y
derechos de crédito, sin recursos y libres de toda carga, gravamen o limitacion de dominio
alguno.
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El saldo de los pagarés cedidos al 31 de diciembre de 2019 por tipo de cedente se detalla a
continuacion:

Plazo Plazo

Cesion de Certificado

créditos Corto Largo bursatil Corto Largo
EM 06 $ 84,812,525 $ 1,337,481,906 EM 06 $ 84,369,193 $ 1,330,490,615
EM 07 0 0 EM 07 0
EM 07-2 0 0 EM 07-2 0

EM 07-3 0 0 EM 07-3 0
EM 08 0 0 EM 08 0
EM 09 0 0 EM 09 0
EM 09U 0 0 EM 09U 0
Sumade Suma de
derechos $ 84,812,525 $ 1,337,481,906 obligaciones $ 84,369,193 $ 1,330,490,615

El saldo de los pagarés cedidos al 31 de diciembre de 2018 por tipo de cedente se detalla a
continuacion:

Plazo Plazo
Cesion de Certificado
créditos Corto Largo bursaétil Corto Largo

EM 06 $ 84,747,913 $ 1,421,210,896 EM 06 $ 84,310,130 $ 1,413,718,408
EM 07 0 0 EM 07 0 0
EM 07-2 0 0 EM 07-2 0 0
EM 07-3 0 0 EM 07-3 0 0
EM 08 0 0 EM 08 0 0
EM 09 129,732,140 0 EM 09 129,695,105 0
EM 09U 88,758,321 0 EM 09U 88,747,908 0
Sumade Sumade

derechos $ 303,238,374 $ 1,421,210,896 obligaciones $ 302,744,143 $ 1,413,718,408

Nota 6. Certificados bursatiles emitidos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las emisiones de certificados bursatiles fueron como se
describe a continuacion.

« Con fecha 10 de noviembre de 2006, el Fideicomiso emiti6 certificados bursétiles por
$1,500,000,000, mediante la emisiébn de 15,000,000 certificados bursétiles preferentes
Clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 06. Bajo la misma clave de emisién, con fecha 30
de agosto de 2007 el Fideicomiso emiti6 certificados bursétiles por $1,000,000,000
mediante la emision de 10,000,000 de certificados bursatiles preferentes clase |. Los
certificados bursatiles al 31 de diciembre devengaron intereses a una tasa fija de 8.58%
sobre el valor nominal ajustado durante la vigencia de la emision, que es hasta el 3 de
octubre de 2036.

« Con fecha 25 de enero de 2008, el Fideicomiso emitid certificados bursatiles por
$2,000,000,000, mediante la emision de 20,000,000 certificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 08. Los certificados bursatiles
devengan intereses a una tasa variable del 7.511% que se ajustara de acuerdo con el valor
nominal después de la fecha de pago de la siguiente amortizacion, la vigencia de la emision
es hasta el 11 de enero de 2018.

« Con fecha 23 de mayo de 2008, el Fideicomiso emiti6 certificados bursétiles adicionales por
$1,700,000,000, mediante la emisibn de 17,000,000 certificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 08. Los certificados bursatiles al 31
de diciembre, devengaron intereses a una tasa variable del 7.51% sobre el valor nominal
ajustado durante la vigencia de la emision, que es hasta el 11 de enero de 2018.
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El 11 de enero de 2018 se llevd a cabo la amortizacion total de los certificados bursatiles
Serie 08 que amparaban la emision CFEHCB 08 por un monto de $2,775,000,000.

Con fecha 4 de abril de 2018, se llevd a cabo la cancelacion de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores del que es fideicomitente Banco Nacional de México, S.A. Integrante
del Grupo Financiero Banamex, indicando que el motivo es la amortizacion total del
certificado bursatil fiduciario.

. Con fecha 29 de abril de 2009, el Fideicomiso emiti6 certificados bursatiles adicionales por
$2,594,642,800, mediante la emision de 25,946,428 certificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 09. Los certificados bursétiles al 31
de diciembre, devengaron intereses a una tasa fija del 8.85% sobre el valor nominal
ajustado durante la vigencia de la emision, que es hasta el 17 de abril de 2019.

Con fecha 17 de abril de 2019, se llevé a cabo la amortizacion total de los certificados
bursatiles serie 09 que amparaban la emision CFEHCB 09 por un monto de $2,594,642,800.

A la fecha de emisiéon de los estados financieros, se encuentra en tramite con nimero STIV:
8482 la cancelacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores del que es
fideicomitente Banco Nacional de México, S.A. Integrante del Grupo Financiero Banamex.

. Con fecha 29 de abril de 2009, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles adicionales por
285,092,600 UDIs, mediante la emision de 2,850,926 certificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 09U. Los certificados bursatiles al 31
de diciembre, devengaron intereses a una tasa fija del 4.80% sobre el valor nominal
ajustado durante la vigencia de la emision, que es hasta el 17 de abril de 2019.

Con fecha 17 de abril de 2019, se llevé a cabo la amortizacion total de los certificados
bursatiles serie 09 que amparaban la emisién CFEHCB 09U por un monto de $285,092,600.

A la fecha de emisiéon de los estados financieros, se encuentra en tramite con nimero STIV:
8482 la cancelacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores del que es
fideicomitente Banco Nacional de México, S.A. Integrante del Grupo Financiero Banamex.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles Preferentes se llevara a cabo de la manera que
se indique en el Titulo y en el Suplemento correspondiente para cada Emision, ver Nota 7.

Nota 7. Calificacion de la emisién de los certificados burséatiles fiduciarios.

Fitch Ratings-Monterrey-13 August 2019: Fitch Ratings ratifico las calificaciones de la Comision
Federal de Electricidad (CFE) en AAA(mex)” para la siguiente emision: CFEHCB 06.

La perspectiva de las Calificaciones es estable.

Las calificaciones de CFE estan en el mismo nivel de calificacion que las del riesgo soberano
de México, de acuerdo con la Metodologia de Calificacion de Entidades Relacionadas con el
Gobierno, a partir de la cual Fitch evalia como muy fuerte el vinculo entre ambos, y de fuerte a
muy fuerte el incentivo de soporte por parte del Gobierno a CFE. La fortaleza del vinculo es
considerado muy fuerte debido a la propiedad y el control de México, asi como el historial de
soporte y las expectativas de que este continle hacia futuro. La evaluacién de las implicaciones
financieras para el Gobierno si CFE incumple se consideran muy fuertes y el impacto socio-
politico de un incumplimiento se considera fuerte, lo que lleva a determinar que el incentivo de
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soporte es de fuerte a muy fuerte. El perfil crediticio individual de CFE en escala internacional
es de 'bb'.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES
Vinculo Estrecho con el Gobierno Mexicano.

Las calificaciones reflejan la propiedad del Gobierno mexicano, la interferencia operacional y el
incentivo de este para apoyar a CFE financieramente. El Gobierno, a través de la Comision
Reguladora de Energia (CRE), establece directamente las tarifas eléctricas y los subsidios a
clientes especificos. Las tarifas de clientes residenciales y agricolas con subsidios fueron
compensadas parcialmente por aportaciones del Gobierno durante 2017 y 2018 y se espera
que esto continde en los proximos afios. En 2018, el Gobierno transfiri6 MXN81.4 mil millones a
CFE por este mismo concepto. Para 2019 se espera un presupuesto similar al de 2018,
conformado por MXN52 mil millones en subsidios y el resto para apoyo a combustibles.

Generador de Electricidad Integrado mas Grande en México.

Al cierre de junio de 2019, CFE registré una capacidad de generacion total instalada de 56,175
megavatios (MW), que incluyen 14,104 MW provenientes de los productores independientes de
energia que generan electricidad para CFE, el cual tiene el monopolio de transmision vy
distribucién de electricidad. La compafia representd aproximadamente 78.4% de la capacidad
de generacion incluyendo a los productores independientes de energia a diciembre de 2018. El
Gobierno busca ampliar la capacidad instalada del pais a alrededor de 70,313 megavatios
(MW) para 2033. En opinién de Fitch, México requerira una inversion cercana a USD35 mil
millones para incrementar la capacidad de generacién durante los siguientes 15 afios para
hacer frente a este plan de crecimiento. Fitch espera que una parte debiera estar fondeada
principalmente por CFE y el resto por inversionistas privados.

Importancia Estratégica para el Pais.

En opinién de Fitch, la escala de operaciones de CFE, su posicion como participante Gnico en
la comercializacion de electricidad a los usuarios no calificados y su monopolio en las
actividades de transmision y distribucién de electricidad, hacen a la compafia estratégicamente
importante para la economia del pais. La reforma energética permite a CFE aplicar ciertas
tarifas a los inversionistas privados que participen en el mercado eléctrico mayorista (MEM) y
utilice su red de transmision y distribucion. Los usuarios calificados que consumen en hora
punta una cantidad minima de 1 MW tienen acceso al MEM, los cuales representaron 13% del
total de los ingresos de CFE al cierre de junio de 2019. Asimismo, la reforma energética
permite a la compafiia entrar en acuerdos con la industria privada para desarrollar y financiar
las redes de transmision y distribucion.

Nueva Administracion, Desarrollo Incierto:

Fitch considera que México requiere inversiones privadas de capital considerables en su sector
eléctrico para hacer frente al crecimiento de la demanda y evitar presiones financieras sobre
CFE. En opinion de Fitch, la nueva administracion esta inclinada a preservar la participacion de
mercado de CFE, frenando los esfuerzos de la reforma energética hacia un sistema mas
competitivo y confiable. EI cambio en la prioridad y la decision de cancelar las subastas de
energia limpia plantearon preocupaciones sobre la capacidad de CFE para financiar estos
proyectos al ritmo requerido para mantener un sistema equilibrado, con margenes de reserva
saludables y precios mas bajos, sin que cambie significativamente su estructura de capital.
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Rentabilidad Limitada:

Los subsidios en tarifas, las pérdidas técnicas y no técnicas, el uso de combustéleo para
generar electricidad y la exposicion a la volatilidad en el tipo de cambio afectan la rentabilidad
de CFE. Las pérdidas técnicas y no técnicas han disminuido a aproximadamente 11.2% en
2018 desde 16.1% en 2010. El objetivo de la compafiia es reducir las pérdidas de energia a 6%
para 2024; porcentaje considerado como un estandar de mejores practicas en la industria (6%).
La reforma energética permite a CFE establecer alianzas en las actividades de transmision y
distribucién para compartir costos, gastos, inversiones y reducir las pérdidas técnicas y no
técnicas, lo que proporciona flexibilidad en las opciones de financiamiento para llevar a cabo las
inversiones.

Amortizaciones de Deuda Manejables:

Al 30 de junio de 2019, la deuda total de CFE ascendié a MXN841.5 mil millones, monto que
incluye MXN376.4 mil millones relacionados con el reconocimiento de pasivos por el derecho de
uso bajo la norma IFRS16; excluyendo este monto, el nivel de apalancamiento fue de 3.1 veces
(X) comparado con 4.2x, 3.0x y 5.4x en 2018, 2017 y 2016, respectivamente (el EBITDA incluye
el costo actuarial de las obligaciones laborales). El perfil de amortizacion de la deuda es
manejable y enfrenta vencimientos de MXN43.4 mil millones en el corto plazo (incluyendo
MXN2.0 mil millones de IFRS16), frente a un saldo de MXN58.7 mil millones en caja e
inversiones temporales y acceso amplio a deuda bancaria y bursatil. Fitch estima que CFE
registrar un apalancamiento de alrededor de 3.5x durante los préximos 3 afos, como resultado
de niveles estables de deuda.

Calidad Crediticia Individual:

La calidad crediticia individual de CFE, calificada en 'bb' en escala internacional de largo plazo,
se fundamenta en la estructura de capital mas soélida de la compaifiia, derivada principalmente
del soporte continuo en efectivo por parte del Gobierno mexicano para compensar parcialmente
los subsidios otorgados a los usuarios residenciales y agricolas. La calidad crediticia individual
de CFE esta limitada por niveles altos de pérdidas técnicas y no técnicas, exposicion a la
volatilidad del tipo de cambio, uso de combustéleo para la generacion de electricidad y mejora
en las obligaciones por pensiones no fondeadas.

RESUMEN DE DERIVACION DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de CFE incorporan el vinculo estrecho con el Gobierno mexicano, asi como
Su posicion estratégicamente importante para la economia del pais como resultado de ser el
generador integrado de electricidad mas grande en México, participante Gnico en la
comercializacion de electricidad a los usuarios no calificados. Ademés, CFE tiene el monopolio
en las actividades de transmision y distribucion de energia eléctrica. Las calificaciones, incluyen
también el establecimiento continuo de subsidios, altas pérdidas técnicas y no técnicas,
exposicion a la volatilidad del tipo de cambio y el uso de combustéleo en la generacién de
electricidad, los cuales limitan la rentabilidad de la compafia.

El perfil crediticio de CFE compara favorablemente en términos de escala de operaciones, nivel
de rentabilidad y posicion de liquidez con sus pares nacionales con calificacion similar como
Coca-Cola FEMSA, S.A.B. de C.V. [AAA(mex)]. Asimismo, la habilidad de la compafia de
generar flujo de fondos libre (FFL) positivo en promedio compara favorablemente con Petréleos
Mexicanos (PEMEX) [AA(mex)]. América Mévil S.A.B. de C.V. [AAA(mex)] y Coca-Cola Femsa
cuentan con una mejor posicion financiera que sus pares en términos de margen de flujo de
fondos libre, cobertura de intereses y niveles de apalancamiento.
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SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave utilizados por Fitch para el caso base de las proyecciones de CFE son los
siguientes:

-Crecimiento en ingresos cercano a 4.0% desde 2019 en adelante;
-Margen EBITDA en torno a 22%, incluyendo el costo actuarial por pensiones al EBITDA,
-Inversiones en activos de alrededor de MXN42 mil millones anuales;
-Fitch espera para 2019 un apoyo de parte del Gobierno en subsidios de MXN82 mil millones,
compuesto por MXN52.8 mil millones en subsidio a tarifas y por MXN29.4 mil millones en apoyo
al precio de combustibles. Fitch incorpora que el apoyo al precio de los combustibles solo sera
en 2019;

-Saldo de efectivo aproximado a MXN65 mil millones;

-Inversiones en activos fondeados a través de flujo de caja operativo y deuda;
-Nivel de apalancamiento (deuda a EBITDA) cercano a 3.1x al cierre de 2019 (excluyendo
deuda de IFRS16).

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Eventos que podrian influir a futuro en la calificacion y que derivarian en una accion de
calificacion positiva incluyen:

-Las calificaciones en escala internacional de CFE podrian beneficiarse de un alza en la
calificacion soberana de México.

Acciones negativas de calificacion serian tomadas en ausencia de una reduccién en la
tendencia al alza en el apalancamiento y generacion de FFL de la empresa que resulte de:

-Una disminucion en la calificacion soberana de México;
-La percepcion de un vinculo menor entre CFE y el soberano como resultado de un perfil
operativo y financiero débil de la compafiia.

LIQUIDEZ
Perfil de Liquidez Adecuado:

El perfil de liguidez de CFE es adecuado gracias a una generacion de flujo de caja operativo
(FCO), un perfil de vencimientos extendido, fondos provenientes del Gobierno y buen acceso a
bancos y mercado de capitales. Al 30 de junio de 2019, CFE reporté un monto de efectivo y
equivalentes de MXN58.7 mil millones, frente a una deuda de corto plazo de MXN34.8 mil
millones. En la misma fecha, la deuda total, considerando los arrendamientos por derecho de
uso de activos bajo la norma IFRS16, fue de MXN841.5 mil millones y esta compuesta por
MXN216.9 mil millones de deuda documentada de MXN134.9 mil millones bajo el esquema
Pidiregas, MXN113.1 mil millones relacionados con pasivos por arrendamientos de capital y
MXN376.4 mil millones asociados a arrendamientos por derecho de uso bajo IFRS16.
Excluyendo los arrendamientos por derecho de uso, la deuda a junio de 2019 era de MXN465.1
mil millones, frente a MXN470.6 mil millones a diciembre de 2018.
Estructura de Gobernanza:

De acuerdo al criterio de ESG, CFE tiene un nivel 4 en la estructura de gobernanza debido al
factor de independencia y efectividad del consejo, el cual tiene un impacto negativo en el perfil
crediticio, y es relevante para las calificaciones en conjunto con otros factores.
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Transparencia Financiera:

De acuerdo al criterio de ESG, CFE tiene un nivel de 4 en transparencia financiera debido al
factor de calidad y entrega a tiempo de la informacién financiera, el cual tiene un impacto
negativo en el perfil crediticio y es relevante para las calificaciones en conjunto con otros
factores.

Nota 8. Patrimonio
El patrimonio fideicomitido est4 constituido por aportaciones en efectivo e intereses derivados

de los derechos al cobro como sigue:
2019 2018

Patrimonio fideicomitido al inicio del periodo $ 400,065,295 $ 395,550,737
Movimientos del periodo:
Aportaciones en efectivo 13,496,949 4,514,558

Saldo al cierre del ejercicio $ 413,562,244 $ 400,065,295

Nota 9. Deslizamiento Unidades de Inversion (UDI).

En la emision del certificado bursatil clave CFEHCB 09U, el fideicomiso debid reconocer en los
resultados de su operacion el deslizamiento de la UDI, desde el momento en que se emitié
dicho certificado y hasta que se amortice la emision, a continuacién, se muestran las cifras por
los afios anteriores y el saldo acumulado se registra en los correspondientes estados
financieros.

Ejercicio Deslizamiento
uDI

2009-2012 % 329,921
2013 37,840
2014 31,565
2015 10,450
2016 (53,469)
2017 219,307
2018 (543,886)
2019 (31,671)
Suma $ 57

Nota 10. Hecho posterior

El 11 de marzo de 2020, la organizacion Mundial de la Salud declaro el brote del virus
SARS-CoV2 como una pandemia global, adicionalmente el 31 de marzo de 2020 se
public6 en el diario oficial de la federacion (DOF) el acuerdo porque el que se
establecen las acciones extraordinarias para atender la emergencia sanitaria generada,
gue determina la suspension de actividades no esenciales hasta el 30 de abril 2020 y el
cual se extendidé hasta el 30 de mayo de 2020 mediante Acuerdo publicado en el DOF
el 21 de abril de 2020.
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Derivado de lo anterior, en las ultimas semanas los mercados financieros han mostrado
incertidumbres econémicas y en consecuencia se han presentado ajustes en el valor de
los activos y pasivos financieros derivados de la volatilidad de los precios, tasas de
interés y entre otros indicadores economicos.

A la fecha de emision de los estados financieros no se ha proyectado, ni reflejado un
posible impacto financiero derivado de la pandemia global en las cifras financieras al 31
de diciembre del 2019, por lo que la afectacion financiera del fideicomiso se pudiera
calcular, en caso de existir, para la presentacion de la auditoria del ejercicio 2020.

Nota 11. Cambios en normatividad contable.
El IASB emiti6 diversas normas e interpretaciones que son de aplicacion en los ejercicios
anuales que inician el 1ro. de enero de 2020 o posteriormente, las cuales, por las

caracteristicas de operacion del fideicomiso no tendran ninguna repercusion en la preparacion
de estos estados financieros.

Estas notas forman parte integrante de los estados financieros adjuntos.
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COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios NUmero 232246, constituido
en HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria (el “Fideicomiso”), por el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, manifiesto, bajo
protesta de decir verdad, que de acuerdo con el articulo 37 de las “Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Entidades y Emisoras Supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores que Contraten Servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos” (las
Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE), emitidas
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el 26 de abril de 2018, lo siguiente:

I.  Soy Contador Publico y cuento con la certificacion vigente numero 11706 emitida al efecto
por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. Asimismo, cumplo con los requisitos
sefalados en los articulos 4 y 5 de la CUAE que a continuacién se mencionan:

Articulo 4.

(1) Soy Socio de Gossler, S.C., el cual fue contratado por el Fideicomiso, para prestar los
servicios de auditoria externa de estados financieros basicos. El Despacho se ajusta a lo
previsto en los articulos 9 y 10 de la CUAE.

(ii) Tanto el Despacho como quien suscribe esta declaratoria, contamos con registro vigente
expedido por la Administracion General de Auditoria Fiscal Federal de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico. Los numeros de registro son; el del Contador Publico 14884
expedido el 25 de mayo de 2001. El del Despacho es el 02924 expedido el 28 de junio de
1993.

(iii) Cuento con experiencia profesional de mas de diez afios en labores de auditoria externa
relacionada con entidades del sector financiero, asi como mas de quince afos en labores
de auditoria externa relacionada con otros sectores.

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningtn acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global. 1
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Crowe

Vi.

Vii.

Articulo 5.

Soy independiente en términos del articulo 6 de la CUAE.

No he sido expulsado ni me encuentro suspendido de mis derechos como miembro del
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

No he sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o doloso que haya
ameritado pena corporal.

No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempefar un empleo, cargo o
comision en el servicio publico o en el sistema financiero mexicano, ni he sido declarado
en quiebra o concurso mercantil sin que haya sido rehabilitado.

No tengo antecedentes de suspension o cancelacion de alguna certificacion o registro que
para fungir como auditor externo independiente se requiera, por causas imputables a mi
persona y que hayan tenido su origen en conductas dolosas o de mala fe.

No he sido, ni tengo ofrecimiento para ser consejero o directivo del Fideicomiso, o en su
caso, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos de control conjunto o personas
morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

No tengo litigio alguno pendiente con el Fideicomiso, 0 en su caso, asociadas, entidades
con las que realicen acuerdos de control conjunto o personas morales que pertenezcan
al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el desarrollo de
la misma y hasta la emision del informe de auditoria externa, asi como de los comunicados
y opiniones requeridos conforme a lo sefialado en el articulo 15 de la CUAE, cumplo con los
requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5 antes sefialados. Asimismo, el Despacho y las
personas que forman parte del equipo de auditoria, se ajustan a lo previsto en los articulos
6, 7, 9y 10, en relacion con el articulo 14 de la CUAE.

El Despacho cuenta con evidencia documental de la implementacion del sistema de control
de calidad a que se refiere el articulo 9 de la CUAE y participa en un programa de evaluacion
de calidad que se ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo 12 de la CUAE.

Asimismo, otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores la informacién que ésta me requiera, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos
anteriores. Adicionalmente, por medio de la presente, el Despacho queda obligado a conservar
la informacién que ampare el cumplimiento de los requisitos anteriores, fisicamente o a través de
imagenes en formato digital, en medios épticos 0 magnéticos, por un plazo minimo de cinco afios
contados a partir de que concluyo6 la auditoria de estados financieros basicos el 25 de mayo de

2020.
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Me permito sefialar que tanto el que suscribe como socio a cargo de la auditoria externa
independiente, el socio revisor de calidad y el gerente de auditoria, hemos intervenido en esa
calidad en la auditoria del Fideicomiso, por 2 afios, 2 afios y 2 afios, respectivamente, comenzado
desde el afio 2018 al 2019, y que el Despacho ha auditado al Fideicomiso, desde el ejercicio
contable de 2006.

Esta declaratoria se emite Unicamente para el propésito descrito en el primer parrafo de la misma
y para informacién del Comité Técnico del Fideicomiso y la Comisién, por ello, no debe usarse
para ningun otro proposito, ni ser distribuido a otras partes.

ntamente,
Gossler,\S.C.

.C. Jaime Diaz Martinez
Socio de Auditoria

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

Por medio de la presente y en relacién con la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero 232246, constituido
en HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria (Emisora), por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2019, y en cumplimiento a lo
establecido en el articulo 39 de las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Entidades
y Emisoras Supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que Contraten
Servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos” (las Disposiciones, conocida
también como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE), emitidas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de
abril de 2018; y a lo dispuesto en las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores” (Circular Unica de
Emisoras), publicadas en el Diario Oficial de Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones, manifiesto mi consentimiento para lo siguiente:

Para que la Emisora incluya en el Reporte Anual a que hace referencia el articulo 33, fraccion I,
inciso b), numeral 1, de la Circular Unica de Emisoras, el dictamen sobre los estados financieros
que al efecto emiti. Lo anterior, en el entendido de que previamente me cercioré de que la
informacién contenida en los estados financieros incluidos en el reporte anual de que se trata, asi
como cualquier otra informacion financiera incluida en dicho documento cuya fuente provenga de
los mencionados estados financieros o del dictamen que al efecto presenté, coincida con la
dictaminada, con el fin de que dicha informacién sea hecha del conocimiento publico.

entamente,
Gossler, S.C.
bro de O§owe Global

P.C. Jaime Diaz Martinez
Sogi ditoria

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningin acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
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“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente Reporte Anual por el ejercicio 2019 fueron dictaminados con fecha 25 de mayo de 2020,

de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida
o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a

error a los inversionistas.
No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto
de expresar su opiniéon respecto de la otra informacion contenida en el Reporte Anual que no

provenga de los estados financieros dictaminados”.

Reporte Anual FID/232246 al 31 de diciembre de 2019

Gossler, S.C.

lembro de k;rowe Global

.P.C. Jaime Diaz Martinez
Socj Auditoria
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GOSSLER,S. C.

Alamo plateado No. 1 Piso 7
Esq. Av. Lomas Verdes
Fracc. Los Alamos CP 5323
Naucalpan, Edo de México

At'n: C.P.C. Jaime Diaz Martinez

Ciudad de México a 25 de mayo de 2020

Referencia: Declaracion Auditoria FID 232246

Estimado contador:

A continuacion confirmo lo siguiente:

I.  Que han revisado la informacién presentada en los Estados Financieros Basicos
dictaminados a que hacen referencia las presentes disposiciones.

II.  Que los Estados Financieros Basicos dictaminados no contienen informacion sobre
hechos falsos, asi como que no han omitido algiin hecho o evento relevante. que sea
de su conocimiento, que pudiera resultar necesario para su correcta interpretacion a
la luz de las disposiciones bajo las cuales fueron preparados.

ITI.  Que los Estados Financieros Basicos dictaminados y la informacion adicional a estos,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera y los
resultados de las operaciones de la Entidad o Emisora de que se trate.

IV.  Que se han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos relativos
a la revelacion de informacion financiera relevante.

V.  Que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos
importantes y la informacion relacionada con la Entidad o Emisora de que se trate,
se hagan del conocimiento de la administracion.
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VI. Que han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su
caso, al Comité de Auditoria, mediante comunicaciones oportunas, las deficiencias
significativas detectadas en el disefio y operacion del control interno que pudieran
afectar de manera adversa, entre otras, a la funcién de registro, proceso y reporte de
la informacion financiera.

VII. Que han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su
caso, al Comité de Auditoria, cualquier presunto fraude o irregularidad que sea de
su conocimiento e involucre a la administracion o a cualquier otro empleado que
desempeiie un papel importante, relacionado con los controles internos.

Sin otro particular, quedo atenta a sus comentarios.

Atentamente

HSBC MéxicosS. A, Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria FID 232246
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Ciudad de México, a 15 de Mayo de 2020

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
At'n.: C.P. Leonardo Molina Vazquez

Director General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur #1971

Torre Sur, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

Ciudad de México.

Ref: Informacion Anual 2019
Fid/ 232246 HSBC México

El que suscribe manifiesta bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones,
prepard la informacion relativa a la emisora contenida en los estados financieros anuales, la cual, a mi leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en estos estados financieros o que los mismos
contengan informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Se expide la presente, en la Ciudad de México, a los 15 dias del mes de Mayo de 2020.

Atentamente,

|

%

elandra O. Sanchez Bastida
Delegado Fiduciario

HSBC Meéxico, S.A., Institucién de Banca Multiple,

Grupo Financiero HSBC, Divisiéon Fiduciaria
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Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios NUmero 232246,
constituido en HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisiéon Fiduciaria
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En nuestra calidad de auditores externos del Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero 232246, constituido en HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria (el Fideicomiso),
y en cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 35 de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Entidades y Emisoras Supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la Comision), emitidas el 26 de abril de 2018, nos permitimos comunicar la siguiente
informacién en relacion con nuestra auditoria de los estados financieros del Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2019 y por el afio que termind en esa fecha, que realizamos de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA).

l. Las siguientes personas han participado en el desarrollo de la auditoria del Fideicomiso:

Nombre Puesto/Rol

C.P.C. Jaime Diaz Martinez Socio de Auditoria del Compromiso
C.P.C. Diego Carlos Nieto Sanchez Socio de Auditoria de Control de Calidad
C.P.C. Sofia Esther Miranda Martinez Gerente

L.C.P. Oscar Sanchez Cedillo Encargado

Il. El equipo de auditoria ha cumplido las siguientes politicas y procedimientos establecidos
por la Firma, para:

a. Prevenir y hacer frente a las amenazas de independencia:
b. Garantizar la calidad de la auditoria externa

Procedimientos internos relacionados con independencia

De conformidad con el Manual de Control de Calidad de Auditoria de la Firma, previo a la
aceptacion del compromiso, durante su desarrollo y a la fecha de conclusion del mismo y
de la emision del informe de auditoria, verificamos que el personal que participa en el
compromiso cumpla con los requerimientos de independencia establecidos en el Manual
de referenciay con las disposiciones previstas en los articulos 280.1, 280.2 de las secciones
290 y 291 del Codigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos,
A.C. (IMCP). Para efectos de lo anterior:

a) Los socios y todo el personal profesional deben ser independientes, mentalmente y en
apariencia, de sus clientes y compromisos.

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningln acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningtin servicio profesional y no tiene ningln interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C
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b) Todos los profesionales de la Firma deben firmar las declaraciones de independencia,
documentando asi su total independencia al compromiso.

c) El Socio de Control de Calidad debe asegurarse de la adecuada resolucion de las
amenazas a la independencia, que el equipo del compromiso no haya resuelto
adecuadamente, o reducido a un nivel aceptable.

d) Todos los socios y personal profesional deben revisar sus circunstancias especificas y
avisar al Socio de Control de Calidad de cualquier amenaza o posible amenaza a la
independencia que se detecte.

e) Tratandose de entidades reguladas, ademas verificamos que el Socio del compromiso
y el equipo de trabajo que participa en el proyecto, cumpla con los requisitos de
independencia establecidos en las Disposiciones y emitimos una declaracion en ese
sentido al Fideicomiso.

Procedimientos internos relacionados con el control de calidad del trabajo

Politica general - El objetivo de la Firma es establecer, implementar, mantener, vigilar y
hacer cumplir el sistema de control de calidad que proporcione seguridad razonable de que
los socios, asociados y el personal profesional de la Firma cumplen la Norma de Control de
Calidad, asi como las normas profesionales equivalentes y requisitos reglamentarios y
legales aplicables en México y que los informes de los compromisos de la Firma son
apropiados a las circunstancias.

Desarrollo profesional continuo - Los socios de cada practica profesional deben estructurar
el plan de capacitacién permanente de su personal por cada categoria, asi como revisarlo
minimo anualmente para actualizarlo en la medida de las necesidades normativas o de
informacién relevante que requiera la respectiva difusion y entrenamiento.

Cumplimiento de las Politicas de Control de Calidad (Disciplina) - El sistema de control de
calidad de la Firma requiere una vigilancia efectiva. Es esencial un proceso de cumplimiento
gue incluya las consecuencias del incumplimiento, omision, falta de debido cuidado y
atencion, abuso e ignorancia intencional, asi como los procedimientos correctivos. El Socio
Director de cada oficina tiene la responsabilidad total del proceso disciplinario de la Firma.
Las medidas correctivas se determinan y administran mejor a través de un proceso de
consulta, no de manera autocrética. Las medidas correctivas que se tomen dependeran de
las circunstancias. No podran tolerarse las infracciones serias, intencionales y repetidas, ni
la omision de las politicas de la Firma y las reglas profesionales. Deben observarse las
medidas apropiadas para corregir el comportamiento de los socios y del personal
profesional o terminar la relacion de la persona con la Firma, para evitar cualquier
contingencia para la Firma. Cada caso sera evaluado de manera independiente por el Socio
Director y sera quien tome la decision de llevar segun la gravedad del caso al Director
General y al Consejo de Administracion para que se definan las acciones que se deban
tomar en las circunstancias.

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
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De conformidad con los Manuales de Control de Calidad y de Auditoria, la Firma cuenta
con procedimientos de control establecidos para asegurar que los proyectos de auditoria
cumplan con los requisitos de calidad necesarios conforme lo establece la normatividad
vigente.

Para efectos de lo anterior, en la Firma existen 2 Comisiones que respaldan y sustentan la
practica de auditoria, la Comision de Control de Calidad y la Comisién de Auditoria, en
ambas comisiones participan Socios y funcionarios de la Firma.

Los procesos de control de calidad a nivel de la Firma y del proyecto de auditoria, estan
alineados con la Norma Internacional de Control de Calidad (NICC 1) y con la NIA 220
Control de Calidad de la Auditoria de Estados Financieros; por lo tanto, incluyen
procedimientos relacionados con:

a) Entrenamiento del personal, el cual contempla aproximadamente 120 horas de
entrenamiento del personal de diferentes niveles, el programa de capacitacion anual
incluye temas especificos de entidades reguladas que realizan operaciones
especializadas como las Instituciones de Banca Multiple.

b) Involucramiento en todo el proceso de auditoria de un segundo socio responsable de
verificar el adecuado cumplimiento de control de calidad a nivel de proyecto.

c) Los proyectos de auditoria se sustentan conforme a las NIA y al Manual de Auditoria,
el cual incluye guias de planeacion, guias de procedimientos de auditoria, guias de
areas de riesgo, guias de evaluacién de control interno, guias de memorandums de
cierre de auditoria, guias de cumplimiento de obligaciones corporativas y fiscales,
formatos de confirmaciones de saldos y operaciones, programa anual de capacitacion
del personal, manejo de indices y referencias en papeles de trabajo, guia de contenido
y estructura de documentacion de auditoria, modelos de estados financieros y notas,
modelos de cartas de salvaguarda, etc.

d) El Manual de Auditoria contempla apartados especificos para proyectos de auditoria
de fideicomisos, los cuales incluyen guias de auditoria, procedimientos especificos o
adicionales para el sector, modelos de estados financieros y de sus principales
revelaciones, etc.

e) Los Manuales de Auditoria y de Control de Calidad contemplan procesos para llevar a
cabo revisiones del control de calidad de los trabajos de auditoria a nivel nacional, lo
cual implica que anualmente se monitorean proyectos de auditoria de entidades
reguladas, compromisos de riesgo mediano y alto, proyectos complejos o de alto grado
de especializacion, etc. Adicionalmente, la Firma cuenta con politicas relacionadas con
aceptacion y continuidad de clientes y segundas revisiones.

[ll. De acuerdo con la NIA 320, la importancia relativa o materialidad para la ejecucién del
trabajo se refiere a la cifra o cifras determinadas por el auditor, por debajo del nivel de la
importancia relativa establecida para los estados financieros en su conjunto, con el objeto
de reducir la probabilidad de que la suma de los errores no corregidos y no detectados
supere la importancia relativa determinada para los estados financieros en su conjunto.

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
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Con base en lo anterior, los niveles de materialidad establecidos para la auditoria fueron
los siguientes:

Niveles de Materialidad Monto

Materialidad para los estados financieros tomados en su conjunto | $33,964,657

Materialidad para la ejecucion del trabajo (Error tolerable) $20,378,794

Estos niveles de materialidad se determinaron aplicando nuestro juicio profesional, y
considerando los siguientes factores cualitativos:

La operacién del Fideicomiso consiste en la administracion de Certificados Bursatiles, por
lo tanto, consideramos como factores determinantes, los controles establecidos para la
operaciéon del mismo y el andlisis cuantitativo de las operaciones

(\VA En el Anexo | se presenta, la descripcién de la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos realizados en la auditoria externa.

V. De acuerdo con las declaraciones de la Administracion, asi como la informacién a la que
tuvimos acceso durante nuestra auditoria, y hasta la fecha de emisién del dictamen, el
Fideicomiso no realiz6 durante el ejercicio transformaciones, fusiones, escisiones u
operaciones ajenas al curso normal del negocio o que provienen de circunstancias

inusuales.

VI. Hemos recibido con oportunidad la informacién solicitada que, a nuestro juicio, fue
indispensable para llevar a cabo nuestros procedimientos de auditoria y emitir nuestro
informe.

VIl No se suscitaron dificultades significativas durante la auditoria.

VIII. Nuestro informe sobre los estados financieros del Fideicomiso, incluyen los siguientes

asuntos clave de auditoria. Los asuntos clave de auditoria son cuestiones que, segun
nuestro juicio profesional, han sido las de mayor importancia en nuestra auditoria de los
estados financieros.

e Derechos al cobro

Los derechos al cobro del Fideicomiso fueron significativos, ya que representaron el 84%
del activo total al 31 de diciembre de 2019, cuyos riesgos estuvieron representados en el
cumplimiento de los controles que garantizaran su registro, valuacién, presentaciéon y
confirmacion de dichos derechos.

Evaluamos y comprobamos los controles que permitieran asegurar el debido
reconocimiento de los derechos al cobro, al momento de su adquisicion, verificando que
posteriormente se haya llevado a cabo la adecuada medicién a valor razonable en base a
los valores de mercado proporcionados por el Fiduciario. Adicionalmente obtuvimos
confirmacion satisfactoria de los derechos al cobro para corroborar su existencia. Los
resultados de nuestras pruebas de auditoria fueron satisfactorios.
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XI.

XII.

e Certificados bursatiles

Al 31 de diciembre de 2019, los certificados bursatiles, fueron significativos ya que
representaron el 98% del pasivo total del Fideicomiso, motivo por el cual realizamos
pruebas analiticas sobre los intereses devengados y los comparamos con la conciliacién
de intereses por pagar. Analizamos la determinacion del valor de mercado de los
certificados bursétiles por pagar, los célculos de intereses y los comparamos con los
términos establecidos en el prospecto de emisién de deuda correspondiente. Verificamos
la correcta valuacion, presentacion y revelacion de los certificados bursatiles por pagar a su
costo amortizado, conforme a los requisitos de las NIIF. Los resultados de nuestras pruebas
de auditoria fueron satisfactorios.

En relacién con la auditoria del ejercicio de 2019, no hubo observaciones y sugerencias con
respecto a otros asuntos financieros y administrativos.

Como parte del proceso de auditoria a los estados financieros de 2019, llevamos una
evaluacion del control interno y no detectamos deficiencias significativas que reportar.

No existen diferencias de auditoria no registradas, identificadas durante la auditoria del afio
en curso ni perteneciente al Gltimo periodo presentado.

Durante nuestra auditoria llevamos a cabo las siguientes comunicaciones:

Fecha
de la A quién se dirigié
comunicacion

Acuerdos y

Naturaleza y alcance conclusiones relevantes

13/02/2020 | Lic. Ramiro Vazquez Presentacion de la Toma conocimiento
Hernandez, Delegado | propuesta de servicios de
Fiduciario de HSBC, auditoria externa.
Divisién Fiduciaria.

12/03/2020 | Lic. Hugo Camargo, Presentacion del equipo Toma conocimiento

Administrador
Fiduciario de HSBC,
Division Fiduciaria.

de trabajo de auditoria
externa, Socio, Gerente y
Supervisor de auditoria.

Asi mismo, se trataron los
siguientes asuntos:

¢ Fecha de presentacion
de requerimientos de
auditoria.

e Calendario de
programacion de
entregas de auditoria.

e Entrega de dictamen
firmado y reporte anual.
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12/03/2020

Lic. Horacio Flores
Rodriguez,
Subdirector de
Administracion
Fiduciaria de HSBC,
Divisién Fiduciaria.

Presentacion de
requerimientos de
informacion para trabajos
de auditoria
correspondientes al
ejercicio concluido el 31
de diciembre de 2019.

Toma conocimiento

25/03/2020

Licenciado Hugo
Camargo,
Administrador
Fiduciario de HSBC,
Divisién Fiduciaria.

Envio de la confirmacion
de bancos e inversiones
al 31 de diciembre de
2019.

Con fecha 3 de abril de
2020, obtuvimos respuesta
por parte de la Lic. Ruth
Arellano, Fiduciario de
HSBC, Divisién Fiduciaria.

En respuesta a la
confirmacién de bancos e
inversiones, se confirman
en poder del fideicomiso
todas las cuentas que
tienen en sus registros y
los saldos al 31 de
diciembre de 2019.

03/04/2020

Licenciada Ruth
Arellano,
Administracion
Fiduciaria de HSBC,
Division Fiduciaria.

Envio de la confirmaciéon
de litigios y obligaciones,
desde el inicio del
ejercicio 2019, hasta
marzo de 2020.

Con fecha 31 de marzo de
2020, obtuvimos respuesta
por parte de la Lic. Nadia
Martinez, Funcionaria del
area Fiduciaria de HSBC,
Division Fiduciaria.

En la respuesta a la
confirmacion de litigios y
obligaciones, el fideicomiso
nos indica que no tiene
ningan asunto legal en
proceso o pendiente.

03/04/2020

Lic. Ruth Arellano,
Administrador
Fiduciario de HSBC,
Division Fiduciaria.

Envio de la confirmacion
derechos de cobro al 31
de diciembre de 2019.

Con fecha 18 de mayo de
2020, obtuvimos respuesta
por parte del Lic. Horacio
Flores Rodriguez,
Delegado Fiduciario de
HSBC, Divisién Fiduciaria.

En respuesta a la
confirmacién por derechos
de cobro, se confirma el
importe de las aportaciones
realizadas por el periodo
2019, por este concepto.
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14/04/2020

Lic. Hugo Camargo,
Administrador
Fiduciario de HSBC,
Divisién Fiduciaria.

Envio de la confirmacion
de certificados bursatiles
fiduciarios al 31 de
diciembre de 2019.

Con fecha 20 de mayo de
2020, obtuvimos respuesta
por parte de la Lic.
Alejandra Tapia Jiménez,
Apoderado de Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V.

04/05/2020

Licenciada Ruth
Arellano,
Administradora
Fiduciario de HSBC,
Divisién Fiduciaria.

Envio de la carta de
manifestaciones por el
ejercicio 2019.

Con fecha 25 de mayo de
2020, obtuvimos respuesta
por parte del Lic. Horacio
Flores Rodriguez,
Delegado Fiduciario de
HSBC, Divisidn Fiduciaria.

En respuesta a la carta
manifestacién, nos
proporcioné documento
firmado.

04/05/2020

Lic. Ruth Arellano,
Administradora
Fiduciario de HSBC,
Divisién Fiduciaria.

Presentacion de
comentarios a los
borradores de estados
financieros y notas del
Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2019.

Toma conocimiento

25/05/2020

Lic. Alejandra
Sanchez Bastida,
Delegada Fiduciaria
de HSBC, Division
Fiduciaria.

Presentacion del informe
de los auditores
independientes,
incluyendo asuntos clave
de auditoria.

Toma conocimiento

La presente informacién se emite para uso exclusivo del Comité Técnico del Fideicomiso, y para
su presentacion ante la Comisién, por lo que no debe ser distribuida o utilizada por terceros para
ningun otro proposito.

Gosslﬁr, S.C.

C.P.C. Jaime Diaz Martinez

Ciudad de México
Mayo 25, 2020

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningln acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningn servicio profesional y no tiene ningun interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C



Crowe

ANEXO |

A continuacion, se presenta, la descripcion de la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos realizados en la auditoria externa:

a) Los procesos significativos de la Entidad o Emisora son los siguientes:

Rubro o concepto de los
Proceso estados financieros

Los términos y condiciones de los derechos al cobro, Derechos al cobro
son determinados por el fideicomitente en la instruccion
del emisor y deben ser igual a los términos de las
disposiciones, a fin de procurar que los derechos de
crédito derivados de los certificados sean suficientes
para cumplir con las obligaciones del fiduciario bajo los
Certificados Bursatiles.

El Fiduciario debe realizar la Emisién de los Certificado bursatil emitido
Certificados Bursatiles de conformidad con las
instrucciones por escrito que reciba del Fideicomitente,
sustancialmente en términos del Anexo D del Contrato
(la “Instruccién de Emisién”).

La Instruccion de Emision debe ser entregada al
Fiduciario (con copia al Representante Comun) por el
Fideicomitente a mas tardar 1 (un) Dia Habil antes de la
Fecha de Emision.

Caracteristicas de los Certificados Bursétiles. Los
términos y condiciones de los Certificados Bursatiles,
incluyendo el monto a ser emitido y colocado, la forma
de calculo de intereses y la tasa de interés que
devengan los Certificados Bursétiles, son determinados
por el Fideicomitente en la Instruccion de Emision, y
deben ser iguales a los términos de las Disposiciones, a
fin de procurar que los derechos de crédito derivados
de las mismas sean suficientes para cumplir con las
obligaciones del Fiduciario bajo los Certificados
Bursétiles.

Fechas de Pago de Intereses y de Principal. Las fechas
de pago de principal e intereses de los Certificados
Bursatiles deben ser iguales a los términos de las
Disposiciones.
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b)  Los riesgos de incorreccion material identificados, asi como los controles relacionados con
ellos se muestran a continuacion:

Riesgo de Rubro o concepto de
Incorreccion Material los estados financieros Controles relacionados
Célculo realizado con Intereses devengados Las fechas de pago de principal e
parametros incorrectos intereses de los Certificados

Bursétiles deberan ser iguales a
los términos de las Disposiciones
del Contrato de emision de
certificados bursatiles fiduciarios.

c) Realizamos las siguientes pruebas de controles asociados a los riesgos de incorreccion
material identificados en la auditoria:

Resultado de la Efecto en naturaleza,
Riesgo de prueba de eficacia | oportunidad y alcance
Control probado Incorreccidn | operativa del control | de los procedimientos
Material Efectivo/ No efectivo sustantivos
Las fechas de pago Célculo Efectivo Analizaremos la
de principal e realizado con determinacion de los
intereses de los pardmetros intereses generados
Certificados Burséatiles | incorrectos considerando, la base
deben ser iguales a gravable, el periodo en
los términos de las dias que considera el
Disposiciones calculo, la tasa de
establecidas en el interés, las cuentas
contrato de afectadas y los saldos
Fideicomiso finales.
Irrevocable de
Emision de El analisis se realizara a
Certificados Bursatiles la totalidad del célculo
Fiduciarios 232246 proporcionado por el
Fideicomiso, al cierre
del ejercicio.

La metodologia utilizada para determinar el tamafio de las muestras en nuestras pruebas
de controles fue la siguiente:

La metodologia utilizada para la determinacion de la muestra a analizar, fue con base a la
materialidad determinada.
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Al planear y realizar nuestra auditoria de los estados financieros, consideramos el control
interno establecido por la Administracion para determinar nuestros procedimientos de
auditoria con el fin de expresar nuestra opinion sobre los estados financieros y no para
proporcionar una seguridad sobre el control interno.

d) Con base en nuestros procedimientos de auditoria, concluimos que la informacién
contenida en los sistemas o aplicativos y los registros contables es congruente.

e) Naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos de auditoria que llevamos a cabo
sobre los rubros de los estados financieros que se consideraron significativos a juicio del
auditor:

Cicloo
Rubro

Procedimiento
sustantivo

Metodologia

(*)

Alcance

Resultado
obtenido

Derechos al
cobro

- Confirmacion de
la existencia de
los derechos al
cobro.

- Verificar que las
transacciones se
hayan registrado
en el periodo
correcto.

Con base a la
materialidad
determinada.

Andlisis al
100% de la
cuenta

No se identificaron
excepciones.

Certificado
bursatil
emitido

Confirmacién de
la existencia de
los derechos al
cobro.

Verificar que las
transacciones se
hayan registrado
en el periodo
correcto.

Con base a la
materialidad
determinada.

Andlisis al
100% de la
cuenta

No se identificaron
excepciones.

(*) La metodologia utilizada para determinar el tamafio de las muestras en nuestros
procedimientos sustantivos fue la siguiente:

La metodologia utilizada para la determinacion de la muestra a analizar, fue con base a
la materialidad determinada.

Considerando los niveles de materialidad definidos para la auditoria, llevamos a cabo los
siguientes procedimientos sustantivos relacionados con el proceso de preparacion de los
estados financieros, entre otros:

10
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e Cotejamos las cifras presentadas en los estados financieros con los registros
contables, y la informacion incluida en las revelaciones con las cédulas o papeles de
trabajo preparados por la administracion.

¢ Evaluamos la adecuada agrupacion de las cuentas contables en las lineas de los
estados financieros, comprobando que es consistente con el periodo anterior.

e Comprobamos la exactitud aritmética y referencias cruzadas de los estados
financieros y sus notas.

e Comprobamos que las politicas contables reflejadas en las notas explicativas a los
estados financieros corresponden a las utlizadas por el Fideicomiso y son
consistentes con las aplicadas en el periodo anterior.

¢ Evaluamos la suficiencia y congruencia de las revelaciones en las notas a los Estados
Financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.
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constituido en HSBC México, S.A.,
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Auditoria de Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2019

Comunicado de Observaciones

(Articulo 15 de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Entidades y Emisoras Supervisadas por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que
Contraten Servicios de Auditoria Externa
de Estados Financieros Basicos)



CI’OWG Gossler, S.C.

Oficina Ciudad de México
Polanco

Ny . . Av. Miguel de Cervantes Saavedra
A la Comision Nacional Bancariay de Valores Rio 1993, Piso 7-702

Col. Granada, 11520
Miguel Hidalgo, Ciudad de México

L i L, Tel +52 (55) 2624 2111
Al Fideicomiso Irrevocable de Emision de

s L. . .. , WWw.crowe.mx
Certificados Bursatiles Fiduciarios NiUmero 232246,
constituido en HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple,

Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria

Con relacién a nuestro examen de los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable de
Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios Namero 232246, constituido en HSBC
México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria,
(el Fideicomiso), al 31 de diciembre de 2019 y por el ejercicio terminado en esa fecha y, de
acuerdo con lo estipulado en el Articulo 15 de las “Disposiciones de Caracter General Aplicables
a las Entidades y Emisoras Supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
que Contraten Servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos”, comunicamos
que derivado de nuestra evaluacién, no detectamos deficiencias de importancia que afecten la
informacién financiera o aspectos administrativos u operativos del Fideicomiso que ameriten una

observacién o sugerencia.

Este informe ha sido preparado para uso exclusivo de la CNBV y del Fideicomiso, y no debe ser

utilizado por otras partes distintas a las aqui mencionadas.

Gossler\s.C.

.C. Jaime Diaz Marti

Ciudad de México
Mayo 25, 2020
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Crowe Gossler, S.C.

Oficina Ciudad de México

1. INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Av. Miguel de Cervantes Saavedra
No. 183, Piso 7-702

Col. Granada, 11520
Miguel Hidalgo, Ciudad de México

H. Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable de Tol +52 (55) 5344 5413
Emisién de Certificados Bursatiles No. 232246 WWW,Crowe. mx
(HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles N° 232246 (HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple) (el
Fideicomiso), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y
2017, y los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo,
correspendientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas a
los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles N° 232246 (HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple), al
31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo,
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
de Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso, de
conformidad con el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y con ef emitido
por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (Cédigo de Etica del IMCP), y hemos
cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y
con el Codigo de Etica del IESBA y con el Codigo de Etica del IMCP. Consideramos gue la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos
una opinion por separado sobre estas cuestiones.
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« Derechos al cobro

Los derechos al cobro del Fideicomiso fueron significativos, ya que representaron el 86.98% del
activo total al 31 de diciembre de 2018, cuyos riesgos estuvieron representados en el
cumplimiento de los controles que garantizaran su registro, valuacion, presentacion vy
confirmaciéon de dichos derechos,

Evaluamos y comprobamos los controles que permitieran asegurar el debido reconocimiento de
los derechos al cobro, al momento de su adquisicion, verificando que posteriormente se haya
llevado a cabo la adecuada medicidn a valor razonable en base a los valores de mercado
proporcionados por el fiduciario. Adicionalmente obtuvimos confirmacion satisfactoria de los
derechos al cobro para corroborar su existencia. Los resultados de nuestras pruebas de
auditoria fueron satisfactorios.

« Certificados bursatiles

Los certificados bursatiles, fueron significativos ya que representaron el 98.48% del pasivo total
del Fideicomiso, motivo por el cual realizamos pruebas analiticas sobre los intereses
devengados y los comparamos con la conciliacién de intereses por pagar. Analizamos la
determinacion del valor de mercado de los certificados bursatiles por pagar, los calculos de
intereses y los comparamos con los términos establecidos en el prospecto de emision de deuda
correspondiente. Verificamos la correcta valuacién, presentacion y revelacion de los certificados
bursatiles por pagar a su costo amortizado, conforme a los requisitos de las NIIF, Los resultados
de nuestras pruebas de auditoria fueron satisfactorios.

Responsabilidades de la administracion del Fideicomiso y de los encargados del
gobierno del Fideicomiso en relacién con los estados financieros

La administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financiercs adjuntos, de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
administracién del Fideicomiso considerd necesario para permitir la preparacion de estades
financieros libres de desviacion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion del Fideicomiso es responsable
de la evaluacién de la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha,
revelando en su caso, las cuestiones relativas con el negocic en marcha y utilizande la norma
contable de negocio en marcha, excepto si la administracion del Fideicomiso tiene la intencion
de liquidar el Fideicomiso o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno del Fideicomiso, son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera del mismo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacionr Suiza, Cada firma miembro de Crowe Global es una ertidad legal independiente y separada
Gossler, 8.0, vy sus asociados ro son responsables por ningln acto u omision de Crowe Global o cualguier otre miembro de Growe Global.
Crowe Giobal no realiza ningln servicio profesional y no tiene ningtin interés de propiedad o soclecad en Gossler, 5.C.
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pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individuaimente o de forma conjunta, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuaries toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemoes una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= |dentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion
material debida a fraude es mas elevado que en €l caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fideicomiso.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion del
Fideicomiso.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion del Fideicomiso, de la
norma contable de negocio en marcha, y con base en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo; hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de
ser un negocio en marcha.

» Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.,

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la misma,
asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Gossler, 5.C es miembro de Crowe Giobal, una asociacian Suiza. Cada firma miembro de Growe Global s Lna entidad legal ‘naepandiente y separada
Gussier, 8.C. y sus asociados no son respansables por ningln aclo u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Gilobal no realiza ningdn servicio profes onal y ro tiene ningdn inlerés de propiedad o sociedad en Gossler, 5.C.
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También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso, una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

En los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del Fideicomiso,
determinamos las que han sido mas significativos en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales ©
reglamentarias prohiban revelar publicamente los asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico.

GOSSLER, S.C.

(

C.P.C. JAIME DIAZ MARTINEZ
SOCIO

Ciudad de México
Abril 23, 2018

Goasler, 8.0, ¢ migmbro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global s una entidad legal independierie y separaria
Gossler, 5.6, y sus asoviados ne son responsables por ningdn acto u omision de Crowe Global o cualquier otre miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningiin servicio profesional y no tiere ringiin interés de progiedad o sociedad en Gossler, 5.0
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS

BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246

CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En pesos mexicanos)

INGRESOS

Inversiones

Derechos de créditos

Superavit en valuacion de inversiones
Deslizamiento UDI (Nota 9)

Total de ingresos

GASTOS DE OPERACION

Gastos de emision

Gastos de administracion
Intereses pagados

Impuesto retenido

Comisiones bancarias

Déficit en valuacion de inversiones

Total gastos de operacion

Resultado del ejercicio

(Notas 1,2y 3)

2018 2017
$ 17,739,092 13,538,163
179,413,212 271,448,992
86,062
31,728 575,614
197,184,032 285,648,831
674,579 858,219
4,573,733 8,030,848
167,908,570 237,092,001
1,104,712 1,282,635
232 400
86,062
174,345,888 247,284 104
$ 22,838,144 38,384,727

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

Alejandra 0]1 Séanchez Bastida
De!t—‘ga o Fiduciario
t cuenta del Fideicomiso lrrevocable

Numero 232246

constituido en HSBC México, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{En pesos mexicanos)

{Notas 1, 2y 3)

Actividades de operacién

Resultado del gjercicio

Aumento en partidas relacionadas con la operacion:

Cartera de creditos

Patrimonio fideicomitido

Flujos netos de efectivo en actividades de cperacién
Actividades de financiamiento

(Disminucion) en partidas relacionadas con la financiamiento:
Amortizacion de certificados

Intereses devengados

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

2018

2017

22,838,144

38,384,727

700,075,936
4,514,558

1,253,080,843
(10,285,376)

727,428,638

(682,180,919)
(10,673,409)

1,281,180,294

(1,237,089,025)
(15,243,985)

(702,854,328)

(1.252,333,010)

24,574,310 28,847 284
233,524,730 204,677,446
258,099,040 233,524,730

Alejan ra Olivia Sdnchez Bastida
Delegado Fiduciario
Popc€uenta del Fideicomiso lrrevocable
Nimero 232246
constituido en HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION
DE CERTIFICADOS BURSATILES N° 232246
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC,
DIVISION FIDUCIARIA

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017
(En pesos mexicanos)

Nota 1. Actividad del Fideicomiso.

Con fecha 3 de noviembre de 2006, Banco Nacional de México, S.A. (Banamex o el
Fideicomitente) y HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria (HSBC o el Fiduciario) celebraron un Fideicomiso de Administracion
Irrevocable Numero 232246 (el Fideicomiso), con la comparecencia de la Comisién Federal de
Electricidad como Fideicomisario en segundo lugar.

La finalidad del Fideicomiso es la administracion de derechos de crédito a cargo de la Comisién
Federal de Electricidad (CFE) provenientes de contratos de crédito simple (los contratos)
celebrados con las Instituciones Financieras (las Instituciones) como se muestra a continuacion:

Monto del
Fecha Institucion Tipo de contrato crédito
"22 May 2007 Banca Nacional de Méxica, S.A. Convenio modificatario 3 3,000,000,000 (1)
4 Jun 2007 IXE Banco, S A. Apertura de crédito simple 1,750,000,000
13 Ago 2007 BBVA Bancomer, S A Apertura de crédito simple 1,750,000,000
20 Nov 2007 Deutsche Bank México, 5.A. Apertura de crédito simple 1,200,000,000
23 May 2008 ING Bank (México), S.A.de C V. Aperiura de crédito simple 3,700,000,000 (2)

$ ) 11,400,000,000

(1) Convenio original firmado el 3 de noviembre de 2005, por $1,500,000,000
(2) Convenio original firmado el 23 de enero de 2008, por $2,000,000,000

Dichos contrates son propiedad de las Instituciones, y seran adquiridos a través de un contrato
oneroso de cesidn de derechos, pagando con los recursos obtenidos de la emision de
Certificados Bursatiles (los Certificados). El patrimonio fideicomitido estara integrado por los
derechos adquiridos y efectivo, de conformidad con el contrato del Fideicomiso.

Los Certificados fueron emitidos por el Fiduciario exclusivamente en cumplimiento de los fines
del Fideicomiso, por lo que no constituyen una obligacién directa de pago a cargo del Fiduciario,
ni del Fideicomitente. Los Certificados seran pagados a los tenedores exclusivamente con los
recursos derivados del cobro del crédito simple y a aquellos otros recursos integrantes del
patrimonio fideicomitido, en los términos del Fideicomiso. En caso de que las obligaciones

excedan el monto de los activos, esta pérdida sera absorbida por los tenedores de los
certificados.

El Fideicomiso no tiene empleados por lo que no esta sujeto al pago de remuneraciones ni
reparto de utilidades a los empleados. Los servicios de administracion son prestados por el
Fiduciario.
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El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, debiendo en todo momento actuar en los términos establecidos en el contrato de
fideicomiso.

Nota 2. Informacién relevante del periodo.

No existen cambios en los factores reportados en los documentos de la emision, durante el
periodo reportado no se llevé a cabo ninguna modificacion de los términos y condiciones de
ninguno de los contratos relacionados con la emision.

HSBC Fiduciario no tiene conocimiento de ningun incumplimiento relevante ni procedimiento
legal que hubiera terminado en contra de ninguna de las partes del Fideicomiso.

Durante el pericdo reportado no se presentaron eventos relevantes de los cuales se tuviera que
dar aviso a los tenedores.

Nota 3. Resumen de politicas contables significativas.
a) Bases de elaboracion de estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Las politicas contables relacionadas con la adopcién de las NIIF, han sido preparadas de
acuerdo al estandar e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) compuestas por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC o IAS en ingles), e
interpretaciones desarrolladas por el Comité Internacional de Interpretacion sobre Informes
Financieros (CINIIF o IFRIC en inglés antes SIC)

Estas normas contables en el Fideicomiso se llevan a cabo para dar cumplimiento al articulo 78
de las Disposiciones Aplicables a las Emisoras de Valores que forman parte de la Circular Unica
de Bancos.
a1) Los estados financieros adjuntos y las presentes notas fueron autorizados para su emision
por la funcionaria: Alejandra Olivia Sdnchez Bastida (Delegado Fiduciario), el 23 de abril de
2019 y seran enviados al Comité Técnico para su aprobacion o, en su caso, modificacion.

b) Principales politicas contables.
Las principales politicas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes:

a) Moneda funcional y de informe.
Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos ("pesos” o "$"), moneda

nacional de México, que es la moneda funcional del Fideicomiso y la moneda en la cual se
presentan dichos estados financieros.
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b) Inversiones en valores,

De acuerdo al contrato se establece que el fiduciario invertiré las cantidades en numerario que
de tiempo en tiempo formen parte del patrimonio del fideicomiso con base en instrumentos
emitidos garantizados o avalados por el Gobierno Federal de México o por Instituciones de
Crédito Nacionales, asi como en certificados bursatiles.

c) Activos y pasivos financieros,

Las compras y ventas convencionales de instrumentos financieros se reconocen en el estado
de situacion financiera a la fecha de negociacion, que es la fecha en que se adquiere el
compromiso de comprar o vender el instrumento. Dependiendo de su clasificacion, los
instrumentos financieros se miden a costo amortizado, a valor razonable o costo, como se
describe a continuacion:

+ Valor razonable,

Es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. La mejor
evidencia del valor razonable es el precio en un mercado activo. Un mercado en el que las
transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacion de cara a fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

+« Costo amortizado.

Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero, menos
reembolsos del principal, mas o menos, la amortizacién acumulada utilizando el método de
interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento vy,
para activos financieros ajustado por cualquier deterioro.

= Método de tasa de interés efectiva.

Es el método que se utiliza para el céiculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero
y para la distribucion y reconocimiento de los ingresos por intereses o gastos por intereses en el
resultado del periodo a lo largo del periodo correspondiente, conforme se devengan.

« Tasa de interés efectiva.

Es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados
durante la vida esperada del activo financiero con respecto al valor en libros bruto de un activo
financiero. Para calcular |a tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo esperados
teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no tendra
en cuenta las pérdidas crediticias esperadas. El célculo incluira todas las comisiones Y puntos
basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato que integren la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccién y cualquier otra prima de descuento.

d) Derechos al cobro.

Durante 2018, el fideicomiso recibié en cesién y endoso pagarés de la Comisién Federal de
Electricidad suscritos a favor del Banco Nacional de México, S.A., IXE Banco, S.A., BBVA
Bancomer, S.A., Deutsche Bank México, S.A., e ING Bank (México) S.A. de C.V. (los cedentes)
a través de contratos de cesion, en los cuales los cedentes aportan y ceden expresan
irrevocable al Fiduciario para su aportacién al Patrimonio del Fideicomiso los pagarés y
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derechos de crédito, sin recursos y libres de toda carga, gravamen o limitacion de dominio
alguno, ver Nota 5.

e) Certificados bursatiles

LLa amortizacion de los Certificados Bursétiles Preferentes se llevara a cabo de la manera que
se indique en el titulo y en el suplemento correspondiente para cada emision, ver Nota 6

f) Administracion de riesgos financieros.

El fideicomiso se encuentra expuesto (a) a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos
financieros:

. riesgo de credito

. riesgo de liquidez
. riesgo de mercado
. riesgo operativo

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera para el fideicomiso si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y surge
principalmente de i) de los derechos de cobro aportados al fideicomiso como fuente de repago
principal de los certificados burséatiles emitidos y ii) las inversiones en valores del fideicomiso.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que el Fideicomiso tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante
la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque del fideicomiso para administrar su
liquidez consiste en asegurar, en la medida de lo posible que contara con la liquidez suficiente
para solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en situaciones normales como
en condiciones extraordinarias, sin incurrir en pérdidas inaceptables o poner en riesgo la
reputacion del Fideicomiso.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como
tipos de cambio, tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los
ingresos del Fideicomiso o el valor de sus instrumentos financieros.

De acuerdo a las reglas establecidas para el Fideicomiso, las inversiones en estos fondos
deberan realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de instituciones
de crédito, o en operaciones de reporto que tengan una calificacion de riesgo igual o mejor que
la de los Certificados Bursétiles y/o inversiones a través de sociedades de inversion, si estas
tienen una calificacion de AA o mejor.

Riesgo operativo
El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de diferentes

causas relacionadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura del
fideicomiso, y de factores externos distintos a los riesgos de crédito, mercado y liquidez, como
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son los derivados de requerimientos legales normativos y normas generalmente aceptadas de
gobierno corporative. El riesgo operativo surge de todas las operaciones del fideicomiso.

La politica del fideicomiso es administrar el riesgo operativo a fin de equilibrar la prevencién de
perdidas financieras y el dano a la reputacion del mismo, con efectividad general en los costos y
evitar procedimientos de control que impidan una administracion eficiente.

g) Patrimonio.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado por la aportacién inicial, y los fondos comunes de
cada emision, los cuales incluyen el efectivo del Fideicomiso, los derechos de crédito y pagarés
que documenten las disposiciones que realice CFE de los créditos, que en cualquier momento
sean cedidos por los cedentes al patrimonio del Fideicomiso en su caso, la prima por
amortizacion anticipada y la indemnizacion y cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o
derechos que se afecten al patrimonio del Fideicomiso para lograr sus fines.

h) Reconocimiento de ingresos por intereses.

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan con base en los rendimientos
de las inversiones en valores que se tienen.

i) Amortizacion de gastos de emision.

IFRS requiere que los gastos de emision de deuda se amorticen usando el método de interés
efectivo. El costo amortizado de dichos gastos de emision se debe presentar en el pasivo
dentro del balance general disminuyendo la deuda que le dio origen.

j) Tasade interés efectiva.

El metodo de la tasa de interés efectiva es un método de célculo que sirve para la distribucién
del gasto financiero a lo largo del periodo cubierto por dicho instrumento. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los fiujos de efectivo que se estima pagar a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero.

Nota 4. Inversiones.

Al cierre de cada periodo el fideicomiso mantenia inversiones en valores gubernamentales por
las cantidades que a continuacion se mencionan:

o 2018 - 2017 _
Inversiones $ 257 787,056 233,423,299
Tasa de interés promedio anual 5.65% 5.65%

Nota 5. Derechos al cobro

Durante 2018 y 2017, el Fideicomiso recibié en cesién y endoso pagarés de la Comision
Federal de Electricidad suscritos a favor del Banco Nacional de México, S.A., IXE Banco, S.A.,
BBVA Bancomer, S.A., Deutsche Bank México, S.A. e ING Bank (México), S.A. de C.V. (los
cedentes) a través de contratos de cesién, en los cuales los cedentes aportan y ceden expresa
irrevocablemente al Fiduciario para su aportacion al Patrimonio del Fideicomiso los Pagarés y
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derechos de crédito, sin recursos y libres de toda carga, gravamen o limitacion de dominio
alguno.

El saldo de los pagarés cedidos al 31 de diciembre de 2018 por tipo de cedente se detalla a
continuacion:

Plazo Plaro

Cesion de Certificado

créditos Corto Largo bursatil Corto Largo
EM 086 % 84,747 913 1,421,210,896 EM 06 $ 84,301,130 1,413,718,408
EM 07 EMO7
EM 07-2 EM 07-2

EM 07-3 EM 07-3
EM 08 EM D8
EM 09 129,732,140 EM 08 129,695 105
EM 08U 88,758,321 ~ . EM 08U 88,747,908
Suma de Suma de
derechos $ 303,238,374 1.421,210,896 obligaciones § 302,744,143 1,413,718.4%:

El saldo de los pagarés cedidos al 31 de diciembre de 2017 por tipo de cedente se detalla a
continuacion:

Plazo Plazo

Cesidn de Certificado

créditos Corto Largo bursatil Corta Largo
EM 06 5 84 690,186 1,504,533,002 EM 08 $ 84,240,100 1,496,935,042
EM 07 0] o EMO7 0 0
EM0O7-2 0 0 EMO7-2 0 0
EM 07-3 0] 0 EM07-3 0 0
EM OB 191,921,112 Q0 En 08 185,000,000 0
EM 09 300,867,571 89,228,849 EM 09 300,632,497 &8,130,622
EM 03U _ 196,252,834 57,531,653 EM 08U 196,191,528 57,513,681
Suma de Suma de
derechos  § 773,831,702 1,650,693,504 obligaciones  § 766,064,125 1,642,579,345

Nota 6. Certificados bursatiles emitidos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las emisiones de certificados bursatiles fueron como se
describe a continuacion.

. Con fecha 10 de noviembre de 2006, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles por
$1,500,000,000, mediante la emision de 15,000,000 certificados bursatiles preferentes
Clase |, bajo la clave de emisién CFEHCB 06. Bajo la misma clave de emision, con fecha 30
de agosto de 2007 el Fideicomiso emitié certificados bursatiles por $1,000,000,000
mediante la emision de 10,000,000 de certificados bursatiies preferentes clase |. Los
certificados bursatiles al 31 de diciembre devengaron intereses a una tasa fija de 8.58%
sobre el valor nominal ajustado durante la vigencia de la emision, que es hasta el 3 de
octubre de 2036. '

. Con fecha 8 de junio de 2007, el Fideicomiso emiti6 certificados bursatiles por
$1,750,000,000, mediante la emision de 17,500,000 certificados bursatiles preferentes
Clase I, bajo la clave de emision CFEHCB 07. Los certificados bursatiles al 31 de diciembre,
devengaron intereses a una tasa variable del 6.29% sobre el valor nominal ajustado durante
la vigencia de la emision, que es hasta el 26 de mayo de 2017.

El 26 de mayo de 2017 se llevo a cabo la amortizacion total de los certificados bursatiles
Serie 07 que amparaban la emision CFEHCB 07 por un monto de $1,137,500,000.
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Con fecha 17 de agosto de 2007, el Fideicomiso emitid certificados bursatiles por
$1,750,000,000, mediante la emision de 17,500,000 certificados bursétiles preferentes
Clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 07-02. Los certificados bursatiles al 31 de
diciembre, devengaron intereses a una tasa variable del 4.94% sobre el valor nominal
ajustado durante la vigencia de la emision, que es hasta el 4 de agosto de 2017.

El 4 de agosto de 2017 se llevo a cabo la amortizacion total de los certificados bursatiles
Serie 07-2 que amparaban la emisién CFEHCB 07-Z por un monto de $1,225,000,000.

Con fecha 23 de noviembre de 2007, el Fideicomiso emitid certificados bursatiles por
$1,200,000,000, mediante la emision de 12,000,000 certificados bursatiles preferentes
Clase I, bajo la clave de emisiéon CFEHCB 07-3. Los certificados bursatiles al 31 de
diciembre, devengaron intereses a una tasa variable del 5.33% sobre el valor nominal
ajustado durante ia vigencia de la emisién, que es hasta el 10 de noviembre de 2017.

El 10 de noviembre de 2017 se llevd a cabo la amortizacién total de los certificados
bursatiles Serie 07-3 que amparaban la emisién CFEHCB 07-3 por un monto de
$840,000,000

Con fecha 25 de enero de 2008, el Fideicomiso emiti6 certificados bursatiles por
$2,000,000,000, mediante la emision de 20,000,000 certificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 08. Los certificados bursatiles
devengan intereses a una tasa variable del 7.511% que se ajustara de acuerdo con el valor
nominal después de la fecha de pago de la siguiente amortizacion, la vigencia de la emision
es hasta el 11 de enero de 2018.

Con fecha 23 de mayo de 2008, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles adicionales por
$1,700,000,000, mediante la emision de 17,000,000 certificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase |, bajo la clave de emisién CFEHCB 08. Los certificados bursatiles al 31
de diciembre, devengaron intereses a una tasa variable del 7.51% sobre el valor nominal
ajustado durante la vigencia de la emisién, que es hasta el 11 de enero de 2018.

El 11 de enero de 2018 se llevo a cabo la amortizacién total de los certificados bursatiles
Serie 08 que amparaban la emision CFEHCB 08 por un monto de $2,775,000,000.

Con fecha 4 de abril de 2018, se llevé a cabo la cancelacion de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores del que es fideicomitente Banco Nacional de México, S.A. Integrante

del Grupo Financiero Banamex, indicando que el motivo es la amortizaciéon total del
certificado bursatil fiduciario,

Con fecha 29 de abril de 2009, el Fideicomiso emitio certificados bursatiles adicionales por
$2,594,642,800, mediante la emisiéon de 25,946,428 certificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase |, bajo la clave de emisién CFEHCRB 08. Los certificados bursétiles al 31
de diciembre, devengaron intereses a una tasa fija del 8.85% sobre el valor nominal
ajustado durante la vigencia de la emision, que es hasta el 17 de abril de 2019.

Con fecha 29 de abril de 2009, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles adicionales por
285,092,600 UDIs, mediante la emision de 2,850,926 certificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase I, bajo la clave de emisién CFEHCB 09U. Los certificados bursatiles al 31
de diciembre, devengaron intereses a una tasa fijla del 4.80% sobre el valor nominal
ajustado durante la vigencia de la emisién, que es hasta el 17 de abril de 2019, ver Nota 8.
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La amortizacion de los Certificados Bursatiles Preferentes se llevara a cabo de la manera que
se indique en el Titulo y en el Suplemento correspondiente para cada Emision.

Nota 7. Calificacion de la emision de los certificados bursaétiles fiduciarios.

Fitch Ratings-Monterrey-20 June 2018: Fitch Ratings ratificd las calificaciones de Comision
Federal de Electricidad (CFE) en AAA(mex)" para las siguientes emisiones: CFEHCB 08,
CFEHCB 09, CFEHCB 09U.

La perspectiva de las Calificaciones es estable.

Las calificaciones de CFE estan en el mismo nivel que las del riesgo soberano de México, ya
que incorporan el vinculo estrecho con el Gobierno mexicano a través de su participacion
accionaria, consejo de administracion, interferencia operacional y soporte financiero. Las
calificaciones también reflejan la posicién de la compafia como el generador integrado de
electricidad mas grande en México, posicién como participante unico en la comercializacion de
electricidad a los usuarios no calificados y su monopolio en las actividades de transmision y
distribucién de energia eléctrica, lo que la hace estratégicamente importante para la economia
del pais. Las calificaciones, ademas incluyen el continuo establecimiento de subsidios, pérdidas
técnicas altas y no técnicas, exposicion a la volatilidad del tipo de cambio y el uso de
combustdleo en la generaciéon de electricidad, los cuales limitan la rentabilidad de la compafiia.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES
Vinculo Estrecho con el Gobierno Mexicano.

La Comisiéon Reguladora de Energia (CRE), establece directamente las tarifas eléctricas y el
Gobierno, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) establece subsidios
a clientes especificos. Las tarifas de clientes residenciales y agricolas con subsidios fueron
compensadas parcialmente por aportaciones del Gobierno durante 2017 y se espera que esto
continlie en los proximos arios. Para 2018, el presupuesto gubernamental considera la
transferencia en efectivo de MXN50 mil millones a CFE por este mismo concepto. Con la
reduccion alcanzada en las obligaciones por pensiones de CFE, la SHCP proporcioné a la
compafia un importe similar, permitiéndole reducir sus obligaciones por pensiones en
aproximadamente 45%.

Generador de Electricidad Integrado mas Grande en México.

Al cierre de marzo de 2018, la compania registré una capacidad de generacion total instalada
de 55,240 megavatios (MW), que incluyen 13,247 MW provenientes de los productores
independientes de energia que generan electricidad para CFE. La compafia representa
aproximadamente 80% de |la capacidad de generacién total instalada en el pais. En opinion de
Fitch, los requerimientos altos de inversion en la industria resultan ser barreras de entrada y
competir contra la infraestructura de CFE podria ser dificil.

Importancia Estratégica para el Pais.

En opinién de Fitch, la escala de operaciones de CFE, su posicién como participante Ginico en
la comercializacion de electricidad a los usuarios no calificados y su monopolic en las
actividades de fransmisién y distribucidén de electricidad, hacen a la compafiia
estratégicamente importante para la economia del pais. CFE recibe ingresos por la
prestacion de servicios de su red de transmision y distribucién de parte de aquellos que
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utilicen esa infraestructura. Usuarios calificados tendran acceso al mercado eléctrico
mayorista (MEM), comenzando con aquellos que consumen en hora pico una cantidad
minima de 1 MW en 2018. Asi mismo, la reforma energética permite a la compaiiia entrar en
acuerdos con |P para desarrollar y financiar las redes de transmision y distribucién.

Diversificacion de Operaciones.

La diversificacion de servicios y de clientes apoya el perfil crediticio de CFE al reducir el
riesgo de concentracién. Ademas de la venta de electricidad, CFE vende gas natural a
terceras partes y genera ingresos adicionales a través de la prestacion de servicios de la
infraestructura de transmisién y distribucion. Asimismo, la compafia puede ofrecer sus
servicios tanto a los usuarios calificados como a los usuarios no calificados, |IP y terceras
partes.

Reforma Energética Abre el Sector.

La reforma energética permite a los IP y a la capacidad excedente de los productores
independientes de energia vender electricidad a precios de mercado o bajo contratos
negociados a clientes industriales de alta tension. Fitch estima que CFE podria estar en
posibilidades de ofrecer electricidad a tarifas competitivas a través de una generacion mayor
con gas natural. Tres de los 14 gasoductos con una capacidad contratada total de 15,247
millones de pies cubicos diarios (MMPCD) estédn en operacién y el resto continuaran su
expansion durante el siguiente afio. Fitch estima que el transporte, distribucion y venta de gas
natural podrian ser medios para incrementar los ingresos y reducir el costo de generacion de
CFE.

Rentabilidad Limitada.

Los subsidios en tarifas, las peérdidas técnicas y no técnicas, el uso de combustdlec para
generar electricidad y la exposicion a la volatilidad en el tipo de cambio afectan la rentabilidad
de CFE. Las pérdidas técnicas y no técnicas han disminuido a aproximadamente 11.8% en
2017 desde 16.1% en 2010. La estrategia de la compania es llegar a 10% de pérdidas
técnicas y no técnicas para 2018. Si bien CFE ha disminuido sus pérdidas técnicas y no
técnicas en su infraestructura de distribucion, los resultados aun se encuentran distanciados
del porcentaje considerado como un estandar de mejores practicas en la industria (6%). La
reforma energética permite a CFE establecer alianzas en las actividades de transmision vy
distribucion para compartir costos, gastos, inversiones y reducir las pérdidas técnicas y no

técnicas, proporcionando flexibilidad en las opciones de financiamiento para llevar a cabo
estas inversiones.

Amortizaciones de Deuda Manejables,

Al 31 de marzo de 2018, la deuda total de CFE ascendi6 a MXN448.4 mil millones y su nivel
de apalancamiento fue de 3.2 veces (x) frente a 3.0x, 5.4x y 4.9x en 2017, 2016, y 2015,
respectivamente (el EBITDA incluye el costo actuarial de las obligaciones laborales). El perfil
de amortizacion de la deuda es manejable y enfrenta vencimientos de MXN58.4 mil millones
en el corto plazo comparado con un saldo de MXN35.5 mil millones en caja e inversiones
temporales y acceso amplio a deuda bancaria y bursatil. Fitch estima que CFE registrara un
apalancamiento de alrededor de 3.5x durante los proximos 3 afos, como resultado de una
reduccion en el costo de generacion y niveles estables de deuda.
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Calidad Crediticia Individual.

La calidad crediticia individual de CFE es consistente con una calificacion internacional de largo
plazo de 'BB’, lo que representa una mejora con respecto a su calidad crediticia individual
anterior de ‘BB-'. Esta mejoria se fundamenta en la estructura de capital mas sélida de la
compafiia resultante principalmente en el soporte continuo en efectivo por parte del Gobierno
mexicano para compensar parcialmente los subsidios otorgados a los usuarics residenciales y
agricolas. La calidad crediticia individual de CFE se encuentra limitada por niveles aitos de
pérdidas técnicas y no técnicas, exposicion a la volatilidad del tipo de cambio, uso de
combustéleo para la generacién de electricidad y mejora en las obligaciones por pensiones no
fondeadas.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES.

En ausencia de un perfil operativo y financiero mejor, las calificaciones internacionales de CFE
podrian beneficiarse por un alza en la calificacién del riesgo soberano de Meéxico o un
incremento en el apoyo financiero por parte del Gobierno Mexicano. Factores que son
considerados como negativos para el perfil crediticio de la compafiia incluyen una disminucion
en la calificacion del riesgo soberano de México, la percepcidn de un vinculo menor entre CFE y
el soberano como resultado de la Reforma Energética, en conjunto con un perfil operativo y
financiero débil.

Nota 8. Patrimonio

El patrimonio fideicomitido esta constituido por aportaciones en efectivo e intereses derivados
de los derechos al cobro como sigue:

2018 2017

Patrimonio fideicomitido al inicio del

periodo $ 395,550,737 405,836,113
Movimientos del periodo:

Aportaciones en efectivo 4 514,558 1,5637,118,267
Cesion e intereses 1,547,403,643
Suma movimientos 4 514 558 (10,285,376)
Saldo al cierre del ejercicio $ 400,065,295 395,550,737

Nota 9. Deslizamiento Unidades de Inversion (UDI).

En la emision del certificado bursatil clave CFEHCB 09U, el fideicomiso debié reconocer en los
resultados de su operacion el deslizamiento de la UDI, desde el momente en que se emitié
dicho certificado y hasta que se amortice Ia emision, a continuacion, se muestran las cifras por
los afios anteriores y el saldo acumulado se registra en los correspondientes estados
financieros.

Ejercicio Deslizamiento UDI
2009-2012 $ 329,921
2013 37,840
2014 31,565
2015 10,450
2016 (53,469)
2017 219,307
2018 . (543.886)

Suma $ 31,728
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Nota 10. Cambios en normatividad contable.

A continuacién, se menciona la aplicacién de las normas incorporadas a partir del 1 de
enero de 2018:

NIC 7, Estado de Flujos de Efectivo / Iniciativas de revelacion.

Aclaran revelaciones para evaluar los cambios de responsabilidades derivadas de
actividades de financiamiento.

NHF 9, Instrumentos Financieros.

Se emiti6 como una norma completa incluyendo los requisitos previamente emitidos y
las enmiendas adicionales para introducir un nuevo modelo de pérdida, de pérdidas
esperadas y cambios limitados a los requisitos de clasificacién y medicién de activos
financieros. Con las siguientes fases:

Fase 1: Todos los activos financieros reconocidos que se encuentren dentro del alcance
de la NIC 39 se mediran posteriormente al costo amortizado o al valor razonable.

Fase 2: El modelo de deterioro, de acuerdo con la NIIF 9, refleja pérdidas crediticias
esperadas en oposicion a las pérdidas crediticias incurridas segin la NIC 39.

Fase 3: Se mantienen los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura
incluidas en la NIC 39. Se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el
principio de “relacién econémica’. Se han afadido més requerimientos de revelacién
sobre las actividades de gestion de riesgo de la entidad.

Estas notas forman parte integrante de los estados financieros adjuntos.

Alejandra Olivia Sanchez Bastida -
Delegado Fiduciario
~Por cuenta del Fideicomiso Irrevocable
Numero 232246
constituido en HSBC México, S.A |

Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
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AL COMITE DE AUDITORIA DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSAT!LES FIDUCIARIOS NUMERO 2322486, ;

HSBC MEXICO, S. A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
DIVISION FIDUCIARIA

Av. Paseo de la Reforma N° 355, Anexo B Piso 8

Alcaldia Cuauhtémoc

06500, Ciudad de México

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros del
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero
232246 Constituido en HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018, y
en cumplimiento a lo establecido en el articulo 39 de las “Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Entidades y Emisoras Supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores que Contraten Servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos” (las
Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE), emitidas
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 26 de abril de 2018; y a lo dispuesto en las “Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores”
(Circular Unica de Emisoras), publicadas en el Diario Oficial de Federacion el 19 de marzo de
2003 y sus respectivas modificaciones, manifiesto mi consentimiento para lo siguiente:

Para que la Emisora incluya en el reporte anual a que hace referencia el articulo 33, fraccion |,
inciso b), numeral 1, de la Circular Unica de Emisoras, el dictamen sobre los estados financieros
que al efecto emiti. Lo anterior, en el entendido de que previamente me cercioré de que la
informacion contenida en los estados financieros incluidos en el reporte anual de que se trata,
asi como cualquier otra informacion financiera incluida en dicho documento cuya fuente
provenga de los mencionados estados financieros o del dictamen que al efecto presenté,
coincida con la dictaminada, con el fin de que dicha informacion sea hecha del conocimiento
publico.

Atentamenthe,
GOSSLER;S.C.

Miembro de Cr)ge %I

Representante Legal

Gossler, 5.C. es miembro de Crowe Global, una asociackn Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, 8.C. y sus asociados no son responsables por ni un acj@ u omisién de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningin servicio profesional y no tiene 1 ningln interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C.



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene
el presente reporte anual por el ejercicio 2018 fueron dictaminados con fecha 23 de abril de
2019, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informaciéon que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera

inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto
de expresar su opinion respecto de la otra informacion contenida en el reporte anual que no
provenga de los estados financieros dictaminados.

Reporte Anual F/232246
CFEHCB06, CFEHCB09 y CFEHCB09U

GOSSLER, S:C.
Miembro de Cfowe Global
P i

Cc?.c. Isfael Nava Ortega

Representante Legal
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AL COMITE DE AUDITORIA DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246,

HSBC MEXICO, S. A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
DIVISION FIDUCIARIA

Av. Paseo de la Reforma N° 355, Anexo B Piso 8

Alcaldia Cuauhtémoc
06500, Ciudad de México

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros del
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero
232246 Constituido en HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mailtiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018,
manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que de acuerdo con el articulo 37 de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de
estados financieros basicos” (las Disposiciones, conocida también como Circular Unica de
Auditores Externos o CUAE), emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
Comision) y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, lo siguiente:

|. Soy Contador Publico y cuento con la certificacién vigente nimero 11706 emitida al efecto
por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. Asimismo, cumplo con los requisitos
sefialados en los articulos 4 y 5 de la CUAE que a continuacion se mencionan:.

Articulo 4.

(i) Soy Socio de Gossler, S.C., el cual fue contratado por el Fideicomiso Irrevocable de
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero 232246 Constituido en
HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria para prestar los servicios de auditoria externa de estados
financieros basicos. El Despacho se ajusta a lo previsto en los articulos 9 y 10 de la
CUAE.

(ii) Tanto el Despacho como quien suscribe esta declaratoria, contamos con registro vigente
expedido por la Administracion General de Auditoria Fiscal Federal de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico. Los nimeros de registro son; el del Contador Publico 14884
expedido el 25 de mayo de 2001. El del Despacho es el 2924 expedido el 28 de junio de
1993.

(iii) Cuento con experiencia profesional de mas de 10 afios en labores de auditoria externa
relacionada con Entidades del sector financiero o bien, de mas de 15 afios en ofros
sectores.

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningun acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningtin servicio profesional y no tiene ningin interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C.
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(i)
(ii)

(i)

(vii)

Articulo 5.

Soy independiente en términos del articulo 6 de la CUAE.

No he sido expulsado ni me encuentro suspendido de mis derechos como miembro del
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

No he sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o doloso que haya
ameritado pena corporal.

No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempefiar un empleo, cargo o
comision en el servicio publico o en el sistema financiero mexicano, ni he sido declarado
en quiebra o concurso mercantil sin que haya sido rehabilitado.

No tengo antecedentes de suspension o cancelacion de alguna certificacion o registro
que para fungir como auditor externo independiente se requiera, por causas imputables
a mi persona y que hayan tenido su origen en conductas dolosas o de mala fe.

No he sido, ni tengo ofrecimiento para ser consejero o directivo del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero 232246
Constituido en HSBC México, S.A., Institucion de Banca Maultiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, o en su caso, asociadas, entidades con las que
realicen acuerdos de control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo
Grupo Empresarial o Consorcio.

No tengo litigio alguno pendiente con el Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Nimero 232246 Constituido en HSBC México,
S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, o
en su caso, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos de control conjunto o
personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el desarrollo
de la misma y hasta la emisién del informe de auditoria externa, asi como de los
comunicados y opiniones requeridos conforme a lo sefialado en el articulo 15 de la CUAE,
cumplo con los requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5 antes sefialados. Asimismo,
el Despacho y las personas que forman parte del equipo de auditoria, se ajustan a lo
previsto en los articulos 6, 7, 9 y 10, en relacidon con el articulo 14 de la CUAE.

El Despacho cuenta con evidencia documental de la implementacion del sistema de
control de calidad a que se refiere el articulo 9 de la CUAE y participa en un programa de
evaluacion de calidad que se ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo 12
de la CUAE.

Asimismo, otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores la informacion que esta me requiera, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos
anteriores. Adicionalmente, por medio de la presente, el Despacho queda obligado a conservar
la informacién que ampare el cumplimiento de los requisitos anteriores, fisicamente o a través
de imagenes en formato digital, en medios épticos o magnéticos, por un plazo minimo de cinco
afnos contados a partir de que concluy6 la auditoria de estados financieros basicos el 23 de abril
de 2019.

Gossler, 3.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada. 2
Gossler, S.C. y sus asociados no son respensables por ningn acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningn servicio profesional y no tiene ningln interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C.
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Me permito sefalar que tanto el que suscribe como socio a cargo de la auditoria externa
independiente, el Socio revisor de Calidad y el gerente de auditoria hemos intervenido en esa
calidad en la auditoria del Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Numero 232246 Constituido en HSBC México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria por 1 afio, 1 afio, y 1 afo,
respectivamente comenzados desde el afio 2018, y que el Despacho ha auditado al
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero
232246 Constituido en HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, desde el gjercicio contable de 2006.

Esta declaratoria se emite Unicamente para el propdsito descrito en el primer parrafo de la
misma y para informacién del Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Nimero 232246 Constituido en HSBC México, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria y la Comision,
por ello, no debe usarse para ningun otro propésito, ni ser distribuido a otras partes.

tentamente

Gossler&S.C.

C.P.C. Jaime Diaz Martinez
Socio de Auditoria

Gossler, §.C. es miembro de Crowe Global, una asociacién Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ning(n acto u omisién de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningln servicio profesional y no tiene ningln interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C.
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GOSSLER, S. C.

Alamo plateado No. 1 Piso 7
Esq. Av. Lomas Verdes
Fracc. Los Alamos CP 53230
Naucalpan, Edo de México

At'n: C.P.C. Jaime Diaz Martinez

Ciudad de México a 30 de abril de 2019

Referencia: Declaracion Auditoria FID 232246

Estimado contador:

A continuacion confirmo lo siguiente:

. Que han revisado la informacion presentada en los Estados Financieros Basicos
dictaminados a que hacen referencia las presentes disposiciones.

II.  Que los Estados Financieros Basicos dictaminados no contienen informacion sobre
hechos falsos. asi como que no han omitido algiin hecho o evento relevante. que sea
de su conocimiento, que pudiera resultar necesario para su correcta interpretacion a
la luz de las disposiciones bajo las cuales fueron preparados.

ITI.  Que los Estados Financieros Basicos dictaminados y la informacion adicional a estos.
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera v los
resultados de las operaciones de la Entidad o Emisora de que se trate.

IV, Que se han establecido y mantenido controles internos. asi como procedimientos relativos
a la revelacion de informacion financiera relevante.

V. Que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos
importantes y la informacion relacionada con la Entidad o Emisora de que se trate,
se hagan del conocimiento de la administracion.
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VI. Que han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y. en su
caso. al Comité de Auditoria, mediante comunicaciones oportunas. las deficiencias
significativas detectadas en el disefio y operacion del control interno que pudieran
afectar de manera adversa. entre otras. a la funcion de registro, proceso y reporte de
la informacion financiera.

VIL. Que han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y. en su
caso, al Comité de Auditoria. cualquier presunto fraude o irregularidad que sea de
su conocimiento e involucre a la administracion o a cualquier otro empleado que
desempefie un papel importante. relacionado con los controles internos.

Sin otro particular, quedo atenta a sus comentarios.

Atentamente

Alejghdra O. Sangchez Bastida
Delegado Fiduciario
HSBC Méxdco. S.A. Institucion de Banca Miltiple.
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria FID 232246



Informacion adicional, en su caso, estados financieros de
fideicomitente u originador de los activos fideicomitidos,
administrador u operador de los activos fideicomitidos, otros
terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante




Informacién adicional.

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
entregados a la CNBV y a la BMV a través de sus paginas de Internet www.gob.mx/cnbv vy
www.bmv.com.mx, respectivamente. Asimismo, esta informacion se encuentra a disposicion del pablico
en el Centro de Informacién de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro Bursétil, Paseo de la
Reforma No. 255, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

También podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante una solicitud al Representante
Comun con la Lic. Alejandra Tapia Jiménez al nimero +52 (55) 5231 0161, a la direccién de correo
electrénico altapia@monex.com.mx, en sus oficinas ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9,
Col Juérez. C.P. 11000, Ciudad de México, o bien con el Fiduciario Emisor al teléfono +52 (55) 5721-
2623, 5721-2979, a la direccibn de correo electrénico gabriela.yanez@hsbc.com.mx,
ruth.arellano@hsbc.com.mx o acudir directamente a sus oficinas ubicadas en Avenida Paseo de la
Reforma 347, piso 19, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

Finalmente, durante la vigencia de cualquiera de las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
realizadas al amparo del Programa, el Fiduciario Emisor estara obligada a divulgar de manera periédica
informacion acerca de la situacion financiera y resultados del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de
ciertos eventos relevantes por medio de la BMV y CNBYV, en cumplimiento de los requisitos impuestos
por la Ley Aplicable.
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