Clave de Cotizacion: CBPF

Fecha:

[411000-AR] Datos generales - Reporte Anual

Reporte Anual:

Oferta publica restringida:
Tipo de instrumento:
Emisora extranjera:

Mencionar si cuenta o no con aval u otra garantia,
especificar la Razéon o Denominacién Social:

En su caso, detallar la dependencia parcial o total:

Anexo N Bis 1
No
Fideicomisos
No

No se cuenta con un aval u otra garantia

No

2019-12-31
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Clave de Cotizacion: CBPF Fecha: 2019-12-31

Numero de fideicomiso:

248525

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero F/248525,
constituido el 25 de enero de 2008, en el cual actia como fiduciario HSBC México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como fideicomitente Dexia Crédito Local México,
S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial , con la comparecencia del Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de representante comun de los Tenedores.

Nombre del fiduciario:

HSBC México S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria.

Fideicomitente:

Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial.

Clave de cotizacion:

CBPF

Fideicomisarios en primer lugar:
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Clave de Cotizacion: CBPF Fecha: 2019-12-31

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles representados por el Representante Comun

Fideicomisarios en segundo lugar:

No aplica

Fideicomisarios en tercer lugar:

No aplica

Otros Fideicomisarios:

No aplica

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

El Fideicomiso no tiene un Administrador contratado.

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos a
fideicomitir:

Con fecha 31 de agosto de 2007, Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Limitado Filial, celebr6 con el Gobierno Federal por conducto de la SHCP, en su caracter de acreditado, y con
el GCDMX, en su caracter de destinatario final del Crédito y unico beneficiario de los recursos del Crédito,
con la comparecencia de la Tesoreria de la Federacion, el Contrato de Apertura de Crédito, hasta por la
cantidad de $7,000°000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.), con vencimiento en el 2047. En
virtud de la celebracion de dicho contrato, con fechas 7 de septiembre, 10 de septiembre y 14 de septiembre de
2007, el GCDMX como destinatario final del Crédito y tnico beneficiario de los recursos del Crédito, realizo
disposiciones bajo el Contrato de Apertura de Crédito por el monto anteriormente sefialado, las cuales fueron
entregadas por el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor.
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Clave de Cotizacion: CBPF Fecha: 2019-12-31

En el Contrato de Apertura de Crédito se establece que la Ciudad de México, otorga una garantia a favor del
Gobierno Federal consistente en la afectacion de las participaciones presentes y futuras que en ingresos
federales le corresponden a la Ciudad de México, sin perjuicio de afectaciones anteriores y de lo dispuesto en
dicho Contrato, para que en caso de incumplimiento de sus obligaciones de pago, el Gobierno Federal cubra al
acreedor las cantidades vencidas y no pagadas por la Ciudad de México, en términos del Contrato de Apertura
de Crédito. Asimismo, la Ciudad de México otorga un poder expreso ¢ irrevocable al Gobierno Federal para
que, en caso de ser necesario, el Gobierno Federal efectte el tramite correspondiente para que se haga efectiva
dicha garantia conforme a los términos establecidos en el Contrato de Apertura de Crédito.

Asimismo, el GCDMX, en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en ultimo lugar, celebrd con
Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria el Contrato de Fideicomiso
Irrevocable Maestro de Administracion y Fuente de Pago, en virtud del cual el GCDMX asumi6 la obligacion
de registrar ante el Fiduciario AFP todos y cada uno de los Financiamientos a partir del inicio de vigencia de
dicho Fideicomiso de Administracion y Pago, y al cual afectd el porcentaje de las participaciones derivadas
del Fondo General de Participaciones (incluyendo por coordinacion de Derechos) y los derechos presentes y
futuros que el GCDMX tiene sobre las mismas, necesario para hacer frente a las obligaciones de pago a cargo
de GCDMX que se deriven de los Financiamientos que ha obligado a registrar ante el Fiduciario AFP, con el
objeto de que las Participaciones Fideicomitidas sirvan como fuente de pago de los Financiamientos. Los
recursos provenientes de las Participaciones Fideicomitidas ingresan al Fideicomiso de Administracion y Pago
a través del abono de las cantidades que las componen en la Cuenta Concentradora, de donde a su vez se
desprenden los fondos de pago creados expresamente para cubrir los pagos de las cantidades que el Gobierno
Federal y, en su caso la Ciudad de México, adeuden conforme a los Documentos de Financiamiento. Dichos
fondos tienen por funcidn el servir de medio para el manejo de los recursos que se destinaran a cubrir, ya sea
el importe del pago de capital, o de los intereses conforme a los Documentos de Financiamiento. Una vez
recibidos los pagos, tanto de capital como de intereses del financiamiento derivado de las Disposiciones que
se realicen conforme al Contrato de Apertura de Crédito adquirido por el Fiduciario del Fideicomiso Emisor,
¢éste utilizara las cantidades recibidas para realizar los pagos relacionados con los Certificados Bursatiles. Las
Cantidades Remanentes que se encuentren en el patrimonio del Fideicomiso de Administracion y Pago seran
entregadas periodicamente a la Ciudad de México.

El Fideicomiso Emisor tiene como finalidad que el Fiduciario del mismo adquiera los derechos de crédito
derivados de las Disposiciones y realizar la Emision de Certificados Bursatiles, asi como realizar la cobranza
del Contrato de Apertura de Crédito y el pago de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados
por el Fiduciario Emisor al amparo de dichos Certificados, en el entendido que dicho derecho estara limitado a

los recursos liquidos que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de Emision, en los
términos y condiciones que se establezcan en el Titulo y en el Suplemento.

Intereses / Rendimiento procedimiento del calculo:
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Clave de Cotizacion: CBPF Fecha: 2019-12-31

A partir de la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles y hasta un Dia Habil antes de su Fecha de
Vencimiento, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre el Valor Nominal y después
de la primera amortizacion sobre el Valor Nominal Ajustado que el Representante Comun calculara con 1 (un)
Dia Hébil de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual”), calculado a partir de la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles, y que regira
durante ese Periodo de Intereses mismo que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculara mediante la adicion de 53
(cincuenta y tres) puntos base a la TIIE.

Para el caso que en cualquiera de cada uno de los Periodos de Intereses en que se devengaran los intereses no
se llegare a contar con la determinacion por parte de Banco de México de la TIIE, se aplicara la tasa de interés
que sustituya a dicha tasa TIIE y que asi lo haya dado a conocer el propio Banco de México, aplicandose
como margen los mismos puntos porcentuales sefialados para la TIIE, mismos que estan sefialados en el
parrafo anterior y el mismo sistema para su calculo.

En caso de que Banco de México no determine una tasa sustituta de la Tasa TIIE, el Representante Comun
utilizard la nueva tasa de referencia que acuerden las partes del Contrato de Apertura de Crédito dentro de los
20 (veinte) dias naturales siguientes a la fecha en que el Fiduciario notifique al GCDMX dicha circunstancia,
plazo durante el cual se aplicard la Gltima Tasa TIIE que hubiera sido posible determinar conforme a lo
establecido en el Titulo; en el entendido que si al vencimiento del plazo referido, el GCDMX y el Fiduciario
no llegaren a un acuerdo respecto a la tasa sustituta aplicable, los Certificados Bursatiles serdn pagaderos y
exigibles al vencimiento de dicho plazo.

Para determinar el monto de los intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun
utilizard la formula siguiente:

i 3
I =VNA I8 sy :
\ 360 ),

En donde:

I=Interés Bruto del Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles.

VNA=Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles.
TB=Tasa de Interés Bruto Anual.

N=Numero de dias calendario efectivamente transcurridos de cada Periodo de Intereses.

La tasa de interés se expresara en forma anual y los intereses se calcularan dividiendo la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable entre 360 (trescientos sesenta), multiplicando el resultado obtenido por los dias calendario
efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el periodo, no sufrira
cambios durante el mismo. Los calculos del monto de intereses correspondiente a cada Periodo de Intereses se
realizaran cerrandose a centésimas.
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Clave de Cotizacion: CBPF Fecha: 2019-12-31

El Representante Comun sera el responsable de la determinacion del monto de intereses a pagarse en cada
Fecha de Pago de Intereses.

La tasa de interés aplicable al Primer Periodo de Intereses es del 8.47% (ocho punto cuarenta y siete por
ciento), la cual es la tasa aplicable para el periodo de intereses en curso del Contrato de Apertura de Crédito.

Intereses Moratorios

Si el Fiduciario Emisor no paga puntualmente alguna cantidad de principal que deba cubrir a favor de los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles, dicha cantidad causard intereses moratorios a cargo del
Fiduciario Emisor durante todo el tiempo que permanezcan insolutas las obligaciones vencidas, a la tasa anual
que resulte de multiplicar por 1.5 (uno punto cinco) la Tasa de Interés Bruto Anual. La suma que se adeude
por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Fiduciario Emisor.

En su caso, rendimiento minimo:

La Emisioén no contempla el pago de rendimiento minimo, el pago de Intereses y amortizaciones parciales de
Principal se realizara conforme al procedimiento descrito en el Macro titulo de la Emision atendiendo en todo
momento la prelacion de pagos establecidas en el Fideicomiso.

Periodicidad y forma de amortizacién de los titulos y, en su caso, seialar las causas
y tratamiento de amortizacion anticipada:

El Fiduciario Emisor se obliga a pagar a los Tenedores el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles
mediante 179 (ciento setenta y nueve) amortizaciones mensuales, iguales, vencidas y sucesivas cada una para
el pago de principal pagaderas en cada Fecha de Pago de Principal, a partir del 26 de octubre de 2032 (las
“Fechas de Pago de Principal”) y una ultima amortizacion de $38°888,888.69. Las Fechas de Pago de
Principal siempre deberan coincidir con las Fechas de Pago de Intereses.

Miositn 2 Pagar sn calla Facka de Pagn Valor Nansal Ajustais fe s Valor Nowdnal Ajtrttade par
e Principal Totalidad de los Certificadas Bursitiles Certificara Bursaril

1 £32,888 SR8 29 696111111111 £00 444444
2 135 BEE BER B9 $6922 222 2¥2 2 508 BEREED
3 $38,888 508.89 $6.883,333,333 33 £08.333133
a. $38,558 568,89 $6.844, 444,449 44 $97.77777

s, $35,885 558 89 $6.805 555 555 55 97202022
8 $35,885 558 59 $6. 766 666,666 66 £96 646667
7. L35 BEE BER BO $6. 727 7T ITIIT 06111111
8. $38 858 EEE B9 $6.688, 655 856 58 £65 555556
9 $38,888 568,59 $6.649,995 999 55 £95. 000000
10. $38,885 568,89 $6.611,111,111.10 £04 444444
11 $35,888 558 89 $6.572222 212 31 £53 BEREED
12 $38,888 858 89 $6.533,333,333.32 £03 333133
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Clave de Cotizacion:

CBPF

Fecha:

2019-12-31

§38.885 386 69
538 888 888 89
$38 885 885 80
$35 588 885 80
$35.885 385 89
35,885 855 69
538 888 888 89
538,888 388 69
533 888 888 §0
535,858 858 59
$38 888 828 80
$38 585 885 59
435,888,388 89
35,885 385 89
538 888 S58.69
538 885 888 89
38 888 888 89
$38 885 888 80
$35 885 888 69
$38 888 888 80
535,885 385.69
538 888 888 89
§38.885 385 69
533 888 888 50
§38,888 888 89
$35 888 888 80
$38 885 885 80
$38. 585 888 89
535888 385 89
538,885 385 69
533 888 888 §0
535 855 888 59
$38 888 8RB 80
$38 585 885 89
$38 888 885 80
$35.885 388 89
435 885 858,69
538888 388 89
$38 888 888 89
533 888 888 §0
$38, 8858 888 89
$38.588 888 80
35,885,885 69
538888 888,89
538.855 355,69
533 888 888 89
5§38 858 888 59
$38 888 828 80
$38 885 888 80
$38. 585 885 89
535,888 388 89
538,885 355 69
533 888 888 §0
538 855 888 59
538 888 888 §0
$38 585 885 59
$38. 588 825 80
$38 885 885 80
435888 888,89

$6.455.555.555.54
S6 416 666 666 65
$63TTTTIITLIG
$6,338 588 888 87
$6,200 990 999 98
$6.261.111.110.09
$6.277 372327 20
$6.183.333.333.31
$6,144 444 444 47
56,105,555,555.53
$6,066,666 666 64
8602777777775
£5,088 888 88886
55,949 999 999 97
§5.511.111.111.08
£5.872.222102 19
§5,833,333,333.30
£5,794,444,444.41
$5,755,555,555.52
£5,716,666 666.63
§56TT.TTIITI TS
§5 538 535 88535
55,559,999 999 94
§5.561.111,111.07
§5,50. 101107 18
$3,483 33333329
£5,444 404 24440
$5,405.555.555.51
§5, 365 655 566 62
$5327TTIITITR
§5 88 £48 858 84
55,249,999 999 95
§5.311,111,111.06
$5172 22,2217
£5133.333.333.28
55,004 444 424 39
§5,055.555.555.50
§5 016,665 656 61
$4.9T7.7T1.TTL.T2
$4,035 588 888 81
54,559 999 999 94
$4861,110,111.05

£4 783 333 333.27
54,744 444 444 38
§4,705 555 555.49
54 566,665 666 60
$4,627.771,771.71
$4 558 BRE 885 82
$4,549 9990 999 93
$4.511110,11 004
$4472.02 19215
£4.433 333 333.26
54,354 444 44437
§4,355 555,555.48
$4,316,666,666.59
S427TTTIITLIO
$4.238 588 888 81
$4.199.999 999 92

ER . 533 888 888 8O 56,454 444 44443 !mm

820710
$91 666667
21
19055555
£30.000000
59444444
$85 838889
$88.333333
$ETTTITTE
B1NNn
186666667
86111111
$85.555556
$85.000000
54 444444
§53 BR88E9
£53.333333
BLTTITTE
srunn
181666667
$51.111111
$80.555556
£80.000000
£79 444444
$75 BE88E9
£75.333333
$TLTTITIE
SR
$76 666667
§76.111111
£75.555556
£75.000000
£74 444444
£73.585889
$73.333333
$TLTTITTE
$T21m
$71.666667
$7L.111111
£70.555556
70000000
£69 444049
$65 835859
$68.333333
S6T.TTTTTS
$57. 2733
$56. 666667
66111011
£65.555556
£65.000000
$64 444944
63833889
$63.333333
$52.TTTTTS
62021
£61.666667
50111011
£60. 555556
$60.000000
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Clave de Cotizacion:

CBPF

Fecha:

2019-12-31

4.
75,
76
el
T8,
.
80.
81.
82
83
B4
B5.
B5.
87.
28,
&
920.
o1.
9.
93.
a4,
95,
96.
a7
98.
99.
100.
101.
102,
103
104
103.
106.
107.

109.
110
111
111
113.
114.
1135
116.
117
118.
11%9.
120.
121
123,
124,
125.
126.
127.
128
129,
130.
131

132,

§38,858,585.89
$38,588 888 89
$38,558 885,89
535888 888.89
538.865.588.89
535 885 888.89
538,888 888.89
$35 558 BRE 89
$38, 588 888 89
$38,558 88589
535885 886.89
535.855.588.89
538,888 8RS8 59
538,888 888.89
$35,588 888 89
$38,558 885,89
$38 558 B8R 89
535.865.585.89
$35 885 588.89
535,888 88889
§38 888 S86.89
$35,588 588 89
$38,558 885 89
$38,558 888 89
535.865.586.89
538 888 888.89
538888 586.69
538 888 888,89
$35,588 888 89
$38,558 888 89
535885 588.89
535.885.588.89
538 888 888.89
538,850,588.89
$38,588 288 89
$35,588 585 89
$38,558 888 89
535.865.586.89
535 885 888.89
538885 588.89
§38 888 SEE.69
$38, 588 SRR 89
$35,558 888 89
$38 558 B8R 89
535.865.586.89
538 888 888.89
535,858 885,89
538,888 88889
$38,588 BRE 89
$35, 588 888 89
$38 5588 88889
$35 885 588.89
538888 588.89
538,888, 588.69
538,888 88889
$35,588 588 89
$38,588 888 89
$38,555 885,89
535885 888.89

$4,122272070 14
$4,083 33333325
£0 044 244 40 56
$4.005 555 55547
§3.966 566 66655
$3.927. 777, 77769
£3 888 888 228 80
§3 849 999 959 91
$3.810,111,110.02
2,772,222 23213
$3.733333 3334
55694 204 4055
$3 655 555, 55546
53 616 566 566,57
$3571,777, 77768
$3,538 888 888 79
£3 490 990 900 o)
$3.4601.110,111.01
$3.422 2732 370 12
$3.383.333 33323
§3.344 444 44434
$3.305,555,555.45
$3.266,666,666.36
$3. 227977, 171167
$3.185 888 588 78
£3.145 950 050 80
311011111100
$3,.072.222 237 11
$3.033313 3332
$2.994 444 4 53
$2.955 555 55544
$2.916.566 66655
$2871.777, 77T 66
$2.838 888 888 77
$2,799 950 900 88
$2.761,111,110.9%
$2. 722303 332 10
$2.683 3333351
$2.644 444 41432
$2 805,555, 55543
§2.566,666,666.54
£2 527,777, 77165
$2,488 888 888 76
$2.445 990 900 87
$2410.111,11098
$2372222 233 0%
$2.333,333,333.20
£2.794 444 44431
$2.295,555,555.42
$2.216,666,566.53
$2L1T T T
$2.138 888 888.75
£2.099.950 990 86
$2.061.111,11097
$2,002272 27208
$1.983,333,333.19
$1.944 444 4404 30
$1.905 555 53541
$1 866 666 666 52

73 L!.mmm §4.161.111,111.03 $59 44444

$38 BREEED
$38333333
$57.7T7778
$57. 0200
556 GE666T
§56.111111
$55.555556
$55.000000
R
$53.588889
$53.333333
52718
$52 07
§51 666667
$5L.11111
$30.555556
$50.000000
e
§45. 585889
§48 333333
$TTIITTR
HLnnn
$46.666667
$5.11111
$45.555556
$45.000000
R
$43 BR5220
$43.333333
TS
s2nnn
1666667
41111111
$0.555556
$40. 000000
39 44444
$35 588880
$38.333333
837778
81717179
$36 686667
536111111
$35.555556
$35.000000
3
§33. 588889
$33.333333
$3127T7T78
2nnn
$31.6668667
$aLnn
$30.555556
$30.000000
194444
$18 BREEED
$183333%
277778
shnun
$26.666667
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Clave de Cotizacion:  CBPF Fecha: 2019-12-31
Wlonte » Pagar am cada Fecha de Page T alor Nommal Agusiade de Ia T alor Mommmal Ajustado por
de Primcipal Totalidad de los Certificados Bursitiles Certificado Bursatil
133, $38,888 598 89 $1.837.777.777.63 $6 111111
134 538 888 B85 89 §1,788 588 858 74 $25 555556
133 533,888 888,89 £1,745,999 999 85 £25,000000
136 §38 885 58589 $1,710,111,110.56 $24.444444
137 338 585.688.55 $1,672.222 233 07 $23 888889
138 §38 588 BRE 59 $1.633 333 333,18 $23 333333
139, §38,855 58589 51,504, 444.444.20 22777778
140 535,885.685.89 £1,555,555,555.40 s
141 §38.888,588.89 $1,516,666,666.51 £21.666667
142 §38 885 585 89 £1477,777,777.62 $21.111111
143 §38 585 _BBS 89 $1.438 B85 888.73 £20.555556
144 §38 588 B88 89 $1.399.999 999 B4 £20 000000
143 538 888 558 89 §1.361,111,110.85 $19 444444
146 §38.885 58889 §1,323,333 33306 $15.538859
147 §38 885 58889 £1,.283,333 33317 £15.333333
148 §38 885 88589 §1.244 244 44478 $17.777778
149, §38 588 BRE 59 $1.205 555 555 39 $17.207177
150 538,855 58589 §1,166,666,566.50 $16.656667
151 533,888 88889 £1,127.777.771.61 $16.111111
152 §38.888 58889 $1,088 555 885,72 $15.555556
153 §38 885 58889 £1,049,999 999 §3 £15.000000
154 538 585 _BBE 59 $1.010,111,110.54 $14.44444
155. §38 588 B85 89 971,337 373 05 $13 828859
156 538 888 B85 89 833,333 33316 $13.333333
157 $38,888,588.89 §894, 444,444 27 $12.777778
158 §38 885 58589 §855,555 55538 $12.22230
159 §38 8BS B8 89 $516.666 666 49 $11 666667
160 §38 585 BBE 59 STITTT7.777.60 S1L111111
161 §38 588, 588.89 5718 885 858 71 $10.555556
162 §38 888 58889 S500.009_099 82 £10.000000
163 535,565 58589 $651,111,110.93 59442444
164 §38 585 58889 §522.227 373 04 58 BEE8SS
165 §38 85 _BBS 89 8583333 33315 $8.333333
166. §38 888 88889 544 444 444 76 $7.777778
167 538 888 558 89 §505,555,555.37 §7200m)
168 533,885 688,89 456 666,666 48 %6 666667
160 §38 885 58889 §427.777.777.58 86111111
170 §38 885,588.89 5355.585.658 70 §5.555556
171 §38 588 BRE 89 5349 599,999 81 85000000
172 538,588.685.89 §311.111,110.92 4444444
173 §38 888 58889 §272.3131 03 $3 BEEESY
174 §38.885, 58889 §233.333.333 04 $3.333333
175 $38.888,888.89 $194,444 444 25 §2777778
176 538 585 _BBE 59 §155.555 55536 2 3717972
177. §38 888 88889 S116.666 666 47 51 666667
178 538 88 K88 89 $T1.777.771.58 $1.111111
179 §38,855,685.89 438,888 588 60 50555556
180 §38 885,588 69 $0.00 $0.000000

Amortizacion Anticipada.

El Fiduciario Emisor podra realizar pagos anticipados sélo por la totalidad del saldo insoluto de los
Certificados Bursatiles, por medio del pago a los Tenedores de un monto equivalente al valor presente a
descuento de los flujos esperados por el remanente del plazo de los Certificados Bursatiles del monto pagado
anticipadamente, descontados a una tasa igual a la suma de 0.20% (cero punto veinte por ciento) a la tasa
TIIE; en el entendido que una vez que el Fiduciario Emisor lleve a cabo dicho pago en su totalidad, se
considerara pagado en su totalidad el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles.

Dicha amortizacion anticipada Unicamente podra realizarse en caso que la Ciudad de México realice la
amortizacion anticipada del Contrato de Apertura de Crédito y hasta por el monto que el Fiduciario reciba en
virtud de dicha amortizacion anticipada. El Representante Comun dara aviso a la BMV de la amortizacion
anticipada, a través de los medios que ésta determine, con cuando menos 5 (cinco) Dias Habiles de
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anticipacion a la fecha en que se amorticen anticipadamente los Certificados Bursatiles; en el entendido que el
calculo del monto a que se refiere el parrafo anterior, se realizara tomando en cuenta la fecha de amortizacion
anticipada y la Tasa TIIE con base en la cual se realiz6 la amortizacion anticipada del Contrato de Apertura de
Crédito. En caso que la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se realice en una fecha que no
sea una Fecha de Pago de Principal, los Certificados Bursatiles dejaran devengar intereses a partir de la Fecha
de Pago de Intereses inmediata anterior a la fecha de amortizacion anticipada.

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran al Dia Hébil inmediato siguiente a que
termine cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Pago de Intereses™).

El primer Periodo de Intereses comenzara a contar a partir de la Fecha de Emision y terminara el dia 25 del
mes inmediato siguiente. Los Periodos de Intereses subsecuentes comenzaran el dia siguiente al tltimo dia del
Periodo de Intereses inmediato anterior y concluiran los dias 25 del mes inmediato siguiente (los “Periodos de
Intereses”). Cada Periodo de Intereses que termine en un dia que no sea Dia Habil, deberd prorrogarse al Dia
Haébil inmediato siguiente, y la prorroga respectiva se tomara en consideraciéon a efecto de calcular los
intereses correspondientes, en el entendido que los dias que correspondan a dicha prorroga no computaran
para efectos del Periodo de Intereses siguiente.

Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electronica de conformidad con el procedimiento
establecido en el Titulo que ampara cada emision de Certificados Bursatiles y en el Suplemento

correspondiente. El ltimo pago se efectuara en la Fecha de Vencimiento, con la entrega del propio titulo de
crédito, o constancia al efecto emitida por el S.D. Indeval.

Subordinacion de los titulos, en su caso:

No aplica para la emision.

Lugar y forma de pago:

El pago del capital y de los intereses de los Certificados Bursatiles se realizard en las oficinas de S.D. Indeval,
ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 Ciudad de México.
Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electrénica de conformidad con el procedimiento
establecido en el Titulo que ampara cada emision de Certificados Bursatiles y en el Suplemento
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correspondiente. El ultimo pago se efectuara en la Fecha de Vencimiento, con la entrega del propio titulo de

crédito, o constancia al efecto emitida por el S.D. Indeval.

Denominaciéon del representante comun de los tenedores de los titulos:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o quien lo sustituya.

Depositario:

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal:

La tasa de retencion aplicable en la fecha del presente Reporte Anual, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se
encuentra sujeta para las personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas
aplicables de la LISR vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen
fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién de la presente Emision.

En su caso, dictamen valuatorio:

No aplica para la emision.

Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase Certificados Bursatiles

Serie 48

Tipo 90 Certificado Bursatil para Estados y Municipio

Clave de pizarra CBPF 48

Monto total 7,000,000,000
Numero de valores 70,000,000
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Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Valor nominal 100

Bolsas donde estan registrados Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Plazo 14,483 (catorce mil cuatrocientos ochenta y tres) dias, equivalente a 39 (treinta y nueve) afios
y 7 (siete) meses.

Fecha de vencimiento 2047-09-26

En su caso, nimero de emisién correspondiente Primera emision

Observaciones No aplica

La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:

2019
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[413000-NBIS1] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

Acreedor: Significa el Fiduciario en su caracter de cesionario de los derechos de derivados de las
disposiciones

Agencias Calificadoras: Significa Fitch México, S.A. de C.V. y Moody's de México, S.A. de C.V. y cualquier
otra agencia calificadora autorizada por la CNBV que actualmente o en el futuro califique cada Emision de
Certificados Bursatiles que se realice al amparo del reporte anual.

Apoderados: Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 11.1 del Contrato de Fideicomiso

Aportacion Inicial: Significa la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100 M.N.) que el Fideicomitente del
Fideicomiso Emisor transmitié al Fiduciario del Fideicomiso Emisor para constituir el Fideicomiso de
Emision.

Asamblea de Tenedores: Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 23 del titulo.

Beneficiario: Significa cada uno de los acreedores de los Financiamientos, el Representante Comun del
Fideicomiso Emisor, que cumplan con los requisitos establecidos en el Fideicomiso de Administracion y Pago
para ser considerados como Beneficiario, y sus respectivos cesionarios o sucesores en los términos permitidos
en los Documentos de Financiamiento correspondientes, y que, mediante la suscripcion y presentacion de una
Solicitud de Inscripcidon, acepten los derechos que se estipulan en su favor en el Fideicomiso de
Administracion y Pago, y el Gobierno Federal en caso de que se subrogue en los derechos de los otros
Beneficiarios.

BMV: Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Cantidad Remanente: Significa, para cada ministracion de Participaciones Fideicomitidas, la cantidad que
resulte de restar a la suma de las cantidades que existan en la Cuenta Concentradora y en los Fondos de Pago
respectivos (incluyendo los intereses que se hayan generado en dicha cuenta y en dichos fondos), (i) la
totalidad de las Cantidades Requeridas y demas cantidades que deba retener el Fiduciario AFP en los Fondos
de Pago o de alguna otra forma conforme al Fideicomiso de Administracion y Pago, y (ii) las demas
cantidades que el Fiduciario AFP deba erogar conforme al Fideicomiso de Administracion y Pago.

Cantidad Requerida: Significa, para cada periodo mensual, el importe total que el Fiduciario AFP debera
destinar irrevocablemente al pago de los adeudos derivados de cada uno de los Financiamientos mediante el
abono en los Fondos de Pago respectivos, conforme a las instrucciones que reciba el Fiduciario AFP del
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Beneficiario respectivo mediante una Solicitud de Pago. La Cantidad Requerida podra incluir, sin limitar (i)
las cantidades que conforme a los Documentos de Financiamiento se requiera abonar a los Fondos de Pago;
(i1) las cantidades vencidas y no pagadas conforme a Cantidades Requeridas para otros periodos, y (iii)
cualesquier otras cantidades que por cualquier motivo se adeuden a algin Beneficiario en términos de los
Documentos de Financiamiento respectivos. En cada Financiamiento se establecera la forma de calculo de la
Cantidad Requerida para cada periodo mensual del Financiamiento de que se trate.

Cedente: Tendra el significa que se le atribuye en el Proemio del Contrato de Fideicomiso

Certificados Bursatiles: Significa los certificados bursatiles fiduciarios emitidos por el Fideicomiso Emisor al
amparo del Programa de Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Prospecto.

Circular 1/2005: Significa la circular 1/2005 emitida por el Banco de México.
Ciudad de México o CDMX.: Significa la Ciudad de México
CNBV: Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores

Colocacion: Significa la venta de los Certificados Bursatiles en los términos sefialados en el Prospecto, en el
Titulo y en el Suplemento, a través de la BMV.

Contrato: Tendra el significado que se le atribuye en el Proemio del Contrato de Fideicomiso

Contrato de Cesion: Significa el contrato de cesion de derechos a ser celebrado entre el Fiduciario Emisor y el
Cedente (segun se define en el Fideicomiso de Emision) en la Fecha de Emision, mediante el cual el Cedente
cederd en favor del Fiduciario Emisor todos los derechos derivados de las Disposiciones, sustancialmente en
términos del Anexo C del Fideicomiso de Emision.

CONAPO: Significa Consejo Nacional de Poblacion.
Constitucion: Significa la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

Contrato de Apertura de Crédito: Significa el Contrato de Apertura de Crédito Simple, Derivacion de Fondos
y Constitucion de Garantia (con todos sus anexos) hasta por la cantidad de $7,000°000,000.00 (Siete mil
millones de Pesos 00/100 M.N.) de fecha 31 de agosto de 2007, celebrado entre Dexia Crédito Local México,
S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial, como acreditante, el Gobierno Federal, actuando
a través de la SHCP, como acreditado y el Distrito Federal como destinatario final del crédito y tnico
beneficiario de los recursos que le derive el Gobierno Federal conforme a lo que se establece en el propio
contrato, y cuyos derechos de crédito derivados de las Disposiciones que se realicen conforme al mismo,
incluyendo sus intereses y accesorios, son cedidos al Fideicomiso Emisor.

Contrato de Cesion: Significa el contrato de cesion de derechos a ser celebrado entre el Fiduciario Emisor y el
Cedente (segun se define en el Fideicomiso de Emision) en la Fecha de Emision, mediante el cual el Cedente
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cedera en favor del Fiduciario Emisor todos los derechos derivados de las Disposiciones, sustancialmente en
términos del Anexo C del Fideicomiso de Emision

Crédito: Significa la suma de dinero que Dexia pone a disposicion del Gobierno Federal, para ser derivada al
GDF, para que éste a su vez haga uso de dicha suma en la forma, términos y condiciones establecidas en las
normas aplicables y conforme al Contrato de Apertura de Crédito, hasta por la suma principal de
$7,000°000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Cuenta Concentradora: Significa la cuenta que el Fiduciario AFP destine a efecto de recibir la transferencia
de: (i) las cantidades que resulten del ejercicio de las Participaciones Fideicomitidas; (ii) las cantidades
derivadas de cualquier otra aportacion realizada por el Fideicomitente del Fideicomiso de Administracion y
Pago o por cualquier tercero; (iii) las cantidades que no estén afectas a los Fondos de Pago, y (iv) los
productos financieros de todos ellos, en tanto no sean aplicados a los fines del Fideicomiso de Administracién
y Pago.

Cuenta de Reserva: Significa la cuenta que debera abrir y mantener el Fiduciario del Fideicomiso Emisor, en
la cual mantendra depositada e invertira la Reserva de Gastos.

Dia Habil: Significa un dia que no sea sabado, domingo o dia de descanso obligatorio conforme al articulo 74
de la Ley Federal del Trabajo, en que las oficinas principales de las instituciones de crédito en México, estén
autorizadas para abrir al publico para la realizacion de operaciones bancarias.

Diario Oficial: Significa el Diario Oficial de la Federacion.

Disposiciones: Significa las disposiciones bajo el Contrato de Apertura de Crédito, de fecha 7 de septiembre,
10 de septiembre y 14 de septiembre de 2007, realizadas por el GDF, como destinatario final del crédito y
unico beneficiario de los recursos del crédito, por $7,000°000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100
M.N.), las cuales le fueron entregadas por el Fideicomitente.

Disposiciones de Emisoras: Significa las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo
de 2003.

Documentos del Financiamiento: Significa los contratos de crédito, documentos, instrumentos, titulos y demas
documentacion accesoria y sus respectivos anexos (tal y como unos y otros sean modificados de tiempo en
tiempo), incluyendo sin limitar el Contrato de Apertura de Crédito, el Fideicomiso de Administracion y Pago
y el Contrato de Fideicomiso, por medio de los cuales se instrumentan las disposiciones.

Emision: Significa cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles que se realice el Fiduciario de
conformidad con las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso.

Entidades Federativas o Entidades de la Federacion: Significa cada uno de los estados que conforman los
Estados Unidos Mexicanos, incluyendo la Ciudad de México.
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Estados: Significa cada una de las entidades federativas que conforman los Estados Unidos Mexicanos.
Estatuto de Gobierno: Significa el Estatuto de Gobierno de la Ciudad de México.

Fecha de Determinacion del Monto de Intereses: Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 15 del
Titulo.

Fecha de Emision: Significa la fecha en que sean emitidos los Certificados Bursatiles.

Fecha de Vencimiento: Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 7 del titulo.
Fechas de Pago de Intereses: Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 15 del Titulo.
Fechas de Pago de Principal: Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 8 del Titulo.
Fideicomisario del Fideicomiso de Administracion y Pago: Significa a la Ciudad de México.

Fideicomisario del Fideicomiso Emisor: Significa los Tenedores de Certificados Bursatiles, hasta por el monto
de los adeudos derivados de éstos.

Fideicomisarios; Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 3.1 del Contrato de Fideicomiso.

Fideicomiso: Significa el fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios constituido
mediante el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomiso de Administracion y Pago: Tendra el significado que se le atribuye en el Antecedente III del
Contrato de Fideicomiso.

Fideicomiso Emisor, Fideicomiso de Emision o Emisor: Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de
emision de certificados bursatiles fiduciarios F/248525, constituido el 25 de enero de 2008, en el cual actaa
como fiduciario HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria, como fideicomitente Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Limitado Filial y como fideicomisarios los tenedores de los Certificados Bursatiles, hasta por el monto de los
adeudos derivados de éstos, con la comparecencia de la CDMX., a través del GCDMX y del Representante
Comun.

Fideicomitente: Tendra el significado que se le atribuye en el proemio del Contrato de Fideicomiso.
Fideicomitente del Fideicomiso de Administracién y Pago: Significa la CDMX., a través del GCDMX.

Fideicomitente del Fideicomiso Emisor: Significa Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Limitado Filial, en su caracter de Fideicomitente del Fideicomiso Emisor.
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Fiduciario: Tendr4 el significado que se le atribuye en el proemio del Contrato de Fideicomiso.

Fiduciario AFP: Significa Deutsche Bank México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Division Fiduciaria,
en su caracter de Fiduciario AFP y sus cesionarios, sucesores y sustitutos.

Fiduciario del Fideicomiso Emisor o Emisor: Significa HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, en su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso Emisor y sus
cesionarios, sucesores o sustitutos.

Financiamientos: Significa cada uno de los financiamientos que deriven de las disposiciones que se realicen
de acuerdo con los Documentos de Financiamiento respectivos (1) que se hayan celebrado con anterioridad o
que se celebren en el futuro, (2) en los que se otorgue crédito al Gobierno Federal para que los recursos
dispuestos sean derivados a la CDMX (ya sea para el uso del GCDMX o de cualquier organismo publico
descentralizado del GCDMX), y (3) que hayan sido inscritos en el Registro del Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso: Tendra el significa que se le atribuye en la Clausula 5.1 del Contrato de Fideicomiso

Fondo de Fomento Municipal: Significa el establecido conforme a la fraccion III incisos a) y b) del articulo 2-
A de la LCF o, en su caso, el que le suceda o lo complemente.

Fondo General de Participaciones: Significa el establecido en al articulo 2 de la LCF o, en su caso, el que le
suceda por ministerio de la ley o lo complemente.

Fondos de Pago: Significa las cuentas mantenidas por el Fiduciario AFP, a las cuales se destinaran
irrevocablemente para el pago oportuno de intereses (ordinarios y adicionales), comisiones, primas,
accesorios, gastos y capital de los Financiamientos respectivos, mediante el abono en las mismas, las
cantidades derivadas de las Participaciones Fideicomitidas, o cualquier otra cantidad que se encuentre en la
Cuenta Concentradora, que le sean notificadas por el Beneficiario del Fideicomiso de Administracion y Pago
respectivo mediante la correspondiente Solicitud de Pago. Los abonos en los Fondos de Pago se destinan
exclusiva e irrevocablemente al pago de intereses (ordinarios y adicionales), comisiones, primas, accesorios,
gastos y capital del Financiamiento respectivo conforme a las instrucciones del Beneficiario correspondiente
establecidas en una Solicitud de Pago. Los Fondos de Pago se integraran, sin limitar, de lo siguiente: (i) el
importe total que mensualmente separe y abone irrevocablemente el Fiduciario AFP de la cantidad recibida
por las Participaciones Fideicomitidas, conforme a la respectiva Solicitud de Pago; (ii) la cantidad de dinero
que, en su caso, abone el Fideicomitente o Fiduciario AFP por sus instrucciones en cumplimiento de las
instrucciones derivadas de la Solicitud de Pago; (iii) las demds cantidades que se encuentren en dichas cuentas
por cualquier motivo valido y legitimo, y (iv) los rendimientos obtenidos por el Fiduciario AFP en la inversion
de las cantidades mencionadas en los incisos (i) a (iii) anteriores.

Gastos de Emision: Significa, las comisiones, gastos, derechos y demds erogaciones que se generen con
motivo de la Emision de los Certificados Bursatiles, incluyendo el pago de los derechos que deban ser
cubiertos a la CNBV vy los pagos que se deban realizar a la BMV, las Agencias Calificadoras, los
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Intermediarios Colocadores, el Representante Comun y el Fiduciario Emisor, seran cubiertos con cargo a la
Reserva de Gastos, salvo que hayan sido previamente pagados por el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor o
cualquier otra persona.

GCDMX: Gobierno de la Ciudad de México.

Gobierno Federal: Tendra el significado que se le atribuye en el Antecedente I del Contrato de Fideicomiso.
Indeval: Significa S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

INEGI: Significa el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica.

Instrucciéon de Emision: Significa las instrucciones por escrito que reciba el Fiduciario Emisor del
Fideicomitente del Fideicomiso de Emision para la Emision de los Certificados Bursatiles, sustancialmente en

términos del Anexo D del Fideicomiso Emisor.

Intermediarios Colocadores: Significa Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Ixe Grupo Financiero y Actinver Casa
de Bolsa, S.A. de C.V. y cualquier colider que sea designado de tiempo en tiempo.

ISR: Significa el Impuesto Sobre la Renta.

IVA: Significa el Impuesto al Valor Agregado.

LCF Significa la Ley de Coordinacion Fiscal.

Ley de Ingresos de la Federacion: Significa la Ley de Ingresos de la Federacion.
LGTOC: Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

LIC: Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

LISR: Significa la Ley del Impuesto sobre la Renta.

LMYV: Significa la Ley del Mercado de Valores.

LOAPDEF: Significa la Ley Orgéanica de la Administracion Publica del Distrito Federal.
Meéxico: Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Monto Total Autorizado: Significa el Monto Total Autorizado del Programa, esto es, hasta $7,000°000,000.00
(Siete mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion.

Operaciones: Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 17.8 del Contrato de Fideicomiso.
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Partes: Significa conjuntamente el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun.

Participaciones: Significan los ingresos y derechos de las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones (incluyendo por coordinacion de Derechos) lo cual comprende, sin limitar, las cantidades que
se reciban por este concepto, tales como anticipos y ajustes conforme a la Ley de Coordinacion Fiscal; asi
como cualesquiera otro u otros que las substituyan o complementen y el derecho a recibirlas y los derechos
que de las misma deriven. Patrimonio del Fideicomiso: Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula
del Contrato de Fideicomiso.

Participaciones Fideicomitidas: Significa hasta el 100% de las Participaciones y los derechos, presentes y
futuros, que el D.F. tiene sobre las mismas, y los derechos que de las mismas deriven, que el D.F. ceda
irrevocablemente al Fiduciario AFP, como aportacion al patrimonio del Fideicomiso del Fideicomiso de
Administracion y Pago, en los términos y bajo las condiciones que se precisan en la Clausula Segunda incisos
(b) y (d) del Fideicomiso de Administraciéon y Pago, en el entendido que en la fecha de dicho contrato el D.F.
ha afectado al del Fideicomiso de Administracion y Pago el 65% de las Participaciones.

Patrimonio del Fideicomiso: Tendrd el significado que se le atribuye en la Clausula del Contrato de
Fideicomiso.

Pesos: Significa la moneda de curso legal en México.
Programa: Significa el presente Programa de Certificados Bursatiles, autorizado por la CNBV.

Prospecto; Significa el Prospecto del Programa de Certificados Bursatiles del Distrito Federal a través del
Fideicomiso Emisor.

Régimen de Inversion: Significa los términos en los cuales el Fiduciario del Fideicomiso Emisor invertira las
cantidades liquidas que se encuentren en el Fideicomiso Emisor que le sean informados al Fiduciario del
Fideicomiso Emisor por escrito por el Representante Comun; en el entendido que se deberd invertir
exclusivamente en pagarés bancarios, titulos o instrumentos con calificacion de crédito “AAA” en la escala
nacional, o su equivalente. Dicho Régimen de Inversion podra ser modificado por el Representante Comun,
previa resolucion de la asamblea de Tenedores, en cualquier momento previa notificacion por escrito al
Fiduciario del Fideicomiso Emisor.

Régimen de Inversion Supletorio: Significa, para el caso de que el Representante Comun no notifique al
Fiduciario del Fideicomiso Emisor el Régimen de Inversion correspondiente conforme a la Clausula 10.1 del
Fideicomiso Emisor, el Fiduciario del Fideicomiso Emisor debera invertir dichas cantidades en pagarés
bancarios o instrumentos de deuda emitidos por el Gobierno Federal, en directo o mediante celebracion de
reportos con plazos de liquidez necesaria para el debido cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. En el
caso de reportos o de inversiones en pagarés bancarios, la contraparte con la que se realice la operacion de
reporto, deberd contar con una calificacion igual o mayor a “AAA” o su equivalente, por al menos 2 (dos) de
las agencias calificadoras autorizadas por la CNBV.
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Registro del Fideicomiso: Significa el documento que llevara el Fiduciario AFP, en términos sustancialmente
iguales a los contenidos en el Anexo A del Fideicomiso de Administracién y Pago, en el que el Fiduciario
AFP anotara datos relativos a los Financiamientos y a los Beneficiarios que tengan derecho al pago de
Financiamientos con el Patrimonio del Fideicomiso del Fideicomiso de Administracion y Pago, de acuerdo a
lo que se establece en dicho contrato. El Fiduciario AFP no podra registrar un nuevo Financiamiento, ni a su
Beneficiario respectivo, sin cumplir con los requisitos a que se refiere la Cldusula Séptima del Fideicomiso de
Administracion y Pago.

Reglamento Interior: Significa el Reglamento Interior de la Administracién Publica de la Ciudad de México.
Representante Comun: Tendra el significado que se le atribuye en el Proemio del Contrato de Fideicomiso.

Reserva de Gastos: Significa la cantidad de $21°500,000.00 (Veintiun millones quinientos mil Pesos 00/100
(M.N.)), que debera ser aportada de acuerdo a lo establecido en la Clausula 13.4 del Fideicomiso Emisor.

RNV: Significa el Registro Nacional de Valores.
SHCP: Tendr4 el significado que se le atribuye en el Antecedente I del Contrato de Fideicomiso.

Solicitud de Inscripcion: Significa el documento que, en términos sustancialmente iguales a los contenidos en
el Anexo B del Fideicomiso de Administracion y Pago, debera presentar al Fiduciario AFP el Beneficiario del
Financiamiento correspondiente, para la inscripcion del mismo en el Registro del Fideicomiso. Dicha
Solicitud de Inscripcion deberd estar suscrita conjuntamente por el Fideicomitente del Fideicomiso de
Administracion y Pago y el Beneficiario potencial correspondiente.

Solicitud de Pago: Significa, para cada periodo mensual, el documento que debidamente requisitado y en
términos sustancialmente iguales a los contenidos en el Anexo C del Fideicomiso de Administracion y Pago,
deberd presentar el Beneficiario respectivo al Fiduciario AFP para cada periodo mensual conforme a la
Clausula Octava de dicho contrato. En dicha Solicitud de Pago debera establecerse, en su caso, cuando menos:
(1) la Cantidad Requerida que debera destinarse al Fondo de Pago respectivo, y (ii) la fecha de pago y demas
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el inciso (i) de este parrafo. El Fiduciario
AFP deberé seguir lo instruido por el Beneficiario respectivo mediante la Solicitud de Pago siempre que lo
solicitado sea acorde con lo que al efecto se establezca en el Fideicomiso de Administracion y Pago y en los
Documentos de Financiamiento respectivos, asi como cerciorarse de la autenticidad de dicha Solicitud de
Pago. SHCP: Tendra el significado que se le atribuye en el Antecedente I del Contrato de Fideicomiso.

Sumario: Significa el documento que, en términos sustancialmente similares a los previstos en el Anexo D del
Fideicomiso de Administracion y Pago, debera presentar al Fiduciario AFP el Beneficiario del Financiamiento
correspondiente, para la inscripcion del mismo en el Registro del Fideicomiso. Dicho Sumario debera
contener, por lo menos, los siguientes datos del Financiamiento: tipo de financiamiento, fecha de celebracion
del crédito, acreditado, acreedor, importe, tasa de interés ordinaria, tasa de interés adicional, calendario de
pagos, comisiones, plazo, determinacion de Fondo de Pago y demads caracteristicas relevantes. En caso de
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modificacion a los Documentos de Financiamiento o en cada disposicion que se realice del Financiamiento
respectivo, el Beneficiario deberd presentar un nuevo Sumario al Fiduciario AFP para llevar a cabo el
procedimiento de registro correspondiente conforme a lo dispuesto por la Clausula Séptima de dicho contrato.

Suplemento: Significa el documento de oferta ptblica preparado para cada emision que se realice al amparo
del Programa.

Tasa de Interés Bruto Anual: Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 15 del Titulo.

Tenedores: Significa los propietarios de los Certificados Bursatiles, emitidos al amparo del Contrato de
Fideicomiso.

TIE: Significa la Tasa de Interés Interbancario de Equilibrio a un plazo de 28 (veintiocho) dias, o en caso de
caer en dia inhabil el término - de dicho plazo, de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29 (veintinueve) dias,
determinada por el Banco de México y publicada en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato

anterior al primer dia de cada Periodo de Intereses.

Titulo: Significa el titulo inico que emita el Fideicomiso Emisor y que ampara la totalidad de los Certificados
Bursatiles correspondientes a cada emision realizada al amparo del Programa.

Valor Nominal: Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 2 del Titulo.

Valor Nominal Ajustado: Significa el saldo insoluto que resulte de restar al Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles, las amortizaciones de principal realizadas, conforme a lo establecido en el numeral 8 del Titulo.

Resumen ejecutivo:

A continuacion, se muestra de forma grafica la estructura de la operacion:
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El Gobierno Federal, a través de la SHCP, celebré como acreditado el Contrato de Apertura de Crédito hasta
por la cantidad de $7,000°000,000.00 (Siete mil millones de pesos 00/100 M.N.) con Dexia Crédito Local
México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial como acreditante y en que el
destinatario final del crédito es la Ciudad de México, asi como de futuros Financiamientos que, en su caso, se
realicen. Sin perjuicio de la obligacion que el Gobierno Federal tiene frente al acreedor de pagar el capital,
intereses y demas accesorios del crédito, el Gobierno Federal por medio del Contrato de Apertura de Crédito
se obliga a derivarle a la Ciudad de México los recursos provenientes de las Disposiciones del crédito
efectuadas en su caracter de mandatario del Gobierno Federal, para lo cual el Gobierno Federal autoriz6 e
instruy6 al acreditante para que entregara a la Ciudad de México en calidad de derivacion de fondos, los
recursos provenientes de las Disposiciones.

Asimismo, la Ciudad de México como contraprestacion de los recursos que le derive el Gobierno Federal
conforme a lo antes indicado, se obliga a realizar todos los pagos al acreedor por concepto de amortizaciones
de capital, intereses, comisiones, gastos y cualquier otro concepto convenido en dicho contrato, ya sea a través
del mecanismo establecido en el Fideicomiso de Administracion y Pago o bien directamente con cargo al
presupuesto de la propia Ciudad de México. De igual forma, como se menciond anteriormente, la Ciudad de
México, por medio del Contrato de Apertura de Crédito otorga garantia a favor del Gobierno Federal,
consistente en la afectacion de las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
corresponden, sin perjuicio de afectaciones anteriores y de lo dispuesto en dicho contrato, para que, en caso de
incumplimiento de sus obligaciones de pago, el Gobierno Federal cubra al acreedor las cantidades vencidas y
no pagadas por la Ciudad de México en términos de dicho contrato, misma garantia que se inscribird en el
Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que mantiene la propia SHCP
y se regira por las disposiciones aplicables.
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La Ciudad de México, como beneficiario Uinico de los recursos que le derive el Gobierno Federal conforme a
lo previsto en el Contrato de Apertura de Crédito y en contraprestacion de dicha derivacion, dard
cumplimiento a las obligaciones de pago derivadas de dicho contrato, sin embargo, en caso de
incumplimiento, la Ciudad de México, otorgd a favor del Gobierno Federal, un poder especial irrevocable, en
los términos del articulo 2596 del Cédigo Civil Federal, y de su correlativo del Codigo Civil para la Ciudad de
México, con el objeto de que, en caso de ser necesario, el Gobierno Federal, efectie el tramite correspondiente
para que, con cargo a las participaciones que en ingresos federales le corresponden a la Ciudad de México y
que la propia Ciudad de México afectdé como garantia a favor del Gobierno Federal, se paguen al acreedor las
amortizaciones vencidas y no pagadas que se deriven del crédito tanto por capital como por accesorios
financieros que se generen, en la forma y términos que se establecen en el Contrato de Apertura de Crédito.

Factores de riesgo:

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los inversionistas potenciales deben tomar en
consideracion, analizar y evaluar toda la informacidn contenida en el presente Reporte Anual y, en especial,
los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los unicos inherentes a los
valores descritos en el Prospecto. Aquellos que a la fecha del Prospecto se desconocen, o aquellos que no se
consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso
significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera del Fideicomiso Emisor y por lo tanto,
sobre la capacidad de pago de los Certificados Bursatiles objeto del Programa.

a) Factores Relacionados con México
Situacion Macroeconomica

Historicamente, en México se han presentado crisis econdmicas recurrentes, caracterizadas por altas tasas de
inflacion, inestabilidad en el tipo de cambio, altas tasas de interés, fuerte contraccion en la demanda del
consumidor, reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice de desempleo y disminucion de la
confianza de los inversionistas, entre otros. El Emisor no puede garantizar que dichos eventos no ocurran de
nuevo en el futuro y que las situaciones que puedan derivar de ello no afecten la situacion financiera del
Gobierno Federal, de la Ciudad de México o del Fideicomiso Emisor. Asimismo, no es posible asegurar que la
situacion financiera internacional pueda afectar de manera adversa a la economia mexicana y, en
consecuencia, la situacion financiera de la Ciudad de México.

Si bien la dependencia directa de los ingresos de la Ciudad de México respecto de las participaciones federales
es, con mucho, la més baja entre todas las Entidades Federativas, existe por supuesto un alto nivel de
correlacion entre el ciclo econdomico de la economia mexicana en general, y la economia de la Ciudad de
México. Tal correlacion actua en ambos sentidos y la influencia que las condiciones econdmicas generales
tienen sobre la economia y la situacion fiscal de la Ciudad de México es amplia y variada, y va mas alla de los
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aspectos fiscales. La correlacion mas inmediata entre las condiciones econdmicas generales de México y las
de la Ciudad de México se refleja en el rubro fiscal, pues existe una correlacion directa entre la recaudacion
del Gobierno Federal y los ingresos fiscales de la Ciudad de México. En afios recientes, la economia mexicana
ha disfrutado un periodo de baja inflacion, tipo de cambio estable y baja en las tasas de interés. Tales
condiciones han permitido a la Ciudad de México ahorros sustanciales en el costo financiero de su deuda y
han brindado un marco de estabilidad para sus finanzas. En este contexto, una crisis o cambios en las variables
macroecondmicas pueden afectar en forma significativa los montos que la Ciudad de México recibe por la
recaudacion de contribuciones. Asi mismo, una crisis o cambios en las variables macroeconémicas pueden
afectar los ingresos que recibe el Gobierno Federal, lo que puede acarrear la disminucion en los ingresos de la
Ciudad de México provenientes de participaciones en ingresos federales. Bajo estas circunstancias, no se
puede asegurar que sus ingresos se mantengan en los mismos niveles que en la actualidad o que se cumplan
las metas de crecimiento de los mismos para el pago del financiamiento derivado de las Disposiciones
realizadas conforme al Contrato de Apertura de Crédito y, por ende, el pago por parte del Fideicomiso Emisor
de los Certificados Bursatiles, ni que se mantengan los niveles actuales o esperados de flujos de
Participaciones Fideicomitidas al Fideicomiso de Administracion y Pago.

Reforma Fiscal

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente por lo que el Emisor no puede
garantizar que el “Régimen Fiscal Aplicable al Pago de Intereses” descrito en la seccion “2. El Programa — A.

Caracteristicas del Programa”, no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar el tratamiento fiscal
de los intereses generados por los Certificados Bursatiles.

Crecimiento Econdmico

La economia ha crecido a un ritmo sostenido durante los Gltimos afios, sin embargo, una disminucién en el
crecimiento de la economia de México podria ocasionar una disminucion en los recursos que la Ciudad de
Meéxico reciba del Gobierno Federal por concepto de Participaciones.

Inembargabilidad de las Participaciones Federales

La LCF dispone en su articulo 9 que las participaciones que correspondan a las Entidades y Municipios son
inembargables, no pueden afectarse a fines especificos, ni estar sujetas a retencion, salvo para el pago de
obligaciones contraidas por dichas Entidades o Municipios con autorizacion de las legislaturas locales e
inscritas a peticion de dichas entidades ante la SHCP en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de
Entidades y Municipios, a favor de la Federacion, de las instituciones de crédito que operen en territorio
nacional, asi como de personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana. Por lo tanto, las participaciones en
ingresos federales que corresponden a la Ciudad de México son inembargables. Lo anterior podria complicar
el cobro por via judicial de cantidades adeudadas bajo el financiamiento derivado de las Disposiciones
realizadas conforme al Contrato de Apertura de Crédito y, por ende, de los Certificados Bursatiles.
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b) Factores Relacionados con los Certificados Bursatiles, el Fideicomiso Emisor y los Documentos de
Financiamiento

Revocacion de la Cesion y Entrega de Participaciones Fideicomitidas

El derecho a recibir las Participaciones Fideicomitidas fue cedido por la Ciudad de México al Fiduciario AFP
conforme a lo manifestado en el Fideicomiso de Administracion y Pago, razén por la cual la Ciudad de
México. ha girado las instrucciones necesarias para que se entreguen al Fiduciario AFP las citadas
Participaciones Fideicomitidas, con el propdsito de constituir y mantener los Fondos de Pago, en los términos
del propio Fideicomiso de Administracion y Pago. Sin embargo, en el evento de que el G, ya sea por medio
del Fideicomiso de Administracion y Pago o directamente, incumpla cualquier obligacion de pago establecida
en el Contrato de Apertura de Crédito, el acreditante tendra derecho a presentar un requerimiento de pago ante
la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la SHCP, notificandolo simultineamente a la
Direccion General Adjunta de Deuda Publica de la mencionada Secretaria. La Unidad de Coordinaciéon con
Entidades Federativas confirmara el incumplimiento e instruira el pago correspondiente con cargo a las
participaciones que en ingresos federales corresponden al GCDMX (salvo por las participaciones que se
encuentren afectas al Fideicomiso de Administracion y Pago). La Ciudad de México por medio del Contrato
de Apertura de Crédito acepta sacar en paz y a salvo tanto al Gobierno Federal como a los servidores publicos
que fueran afectados por cualquiera reclamacion derivada de lo que se establece en la Cldusula Décimo
Octava del Contrato de Apertura de Crédito.

En caso de que quede sin efectos dicha cesién y entrega de Participaciones Fideicomitidas debido a los
supuestos anteriormente sefialados, podria afectarse la posibilidad de realizar los pagos de principal o intereses
de los Certificados Bursatiles, con los recursos provenientes de las Participaciones Fideicomitidas.

Demoras en la Recepcion de las Participaciones Federales por la Ciudad de México.

La LCF establece que en general las participaciones federales deben ser entregadas de forma mensual a las
Entidades Federativas. Las transferencias de los fondos del Gobierno Federal a las Entidades Federativas se
realizan por medio de una institucion de crédito. Una demora en la realizacion de las transferencias
mencionadas por parte del Gobierno Federal o de cualquiera de las instituciones de crédito que intervengan,
ya sea por dificultades técnicas u otras causas, podria afectar el flujo de participaciones federales hacia la
Ciudad de México. No puede asegurarse que no existiran demoras en el futuro que afecten las transferencias
de las participaciones federales hacia la Ciudad de México.

Demoras en la Recepcion de las Participaciones por el Fiduciario AFP

La LCF establece que las participaciones federales que reciben las Entidades Federativas deben ser entregadas
de forma mensual a éstas. Las transferencias de los fondos correspondientes a las Participaciones
Fideicomitidas a la Cuenta Concentradora del Fideicomiso de Administracién y Pago se realizaran por medio
de una institucion de crédito. Una demora en la realizacion de las transferencias mencionadas por parte del
Gobierno Federal o de cualquiera de las instituciones de crédito que intervengan, ya sea por dificultades
técnicas u otras causas, podria afectar el flujo de Participaciones Fideicomitidas hacia la Cuenta

26 de 57



Clave de Cotizacion: CBPF Fecha: 2019-12-31

Concentradora y, posteriormente, a los Fondos de Pago. No puede asegurarse que no existiran demoras en el
futuro que puedan afectar las transferencias de las participaciones federales hacia la Ciudad de México.

Incumplimiento del pago de capital o intereses de créditos de la Ciudad de México.

En caso de que el GCDMX, ya sea por medio del Fideicomiso de Administracion y Pago o directamente,
incumpla cualquier obligacion de pago establecida en el Contrato de Apertura de Crédito, el acreditante tendra
derecho a presentar un requerimiento de pago ante la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la
SHCP, notificandolo simultdneamente a la Direccion General Adjunta de Deuda Publica de la mencionada
Secretaria. La Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas confirmara el incumplimiento e instruira el
pago correspondiente con cargo a las participaciones que en ingresos federales corresponden al GCDMX
(salvo por las participaciones que se encuentren afectas al Fideicomiso de Administracion y Pago).

Para efectos de lo anterior, la mencionada Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas elaborara el
correspondiente oficio de afectacion, mismo que enviara a la Tesoreria de la Federacion, quien ejecutara la
orden de pago disminuyendo las participaciones que en ingresos federales corresponden al GCDMX (salvo
por las participaciones que se encuentren afectas al Fideicomiso de Administracion y Pago).

El pago, a través del mecanismo descrito, se efectuara al acreditante dependiendo de la fecha en que la Unidad
de Coordinacion con Entidades Federativas presente a la Tesoreria de la Federacion el oficio de afectacion
respectivo, en el sentido de que el pago al acreditante ocurrird a mas tardar el ultimo Dia Habil del mes de que
se trate cuando la instruccion de afectacion de participaciones que en ingresos federales le corresponden al
GCDMX haya sido entregada a la Tesoreria de la Federacion con al menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion al dia 25 del mes de que se trate, no siendo asi, el pago al acreditante se realizard a mas tardar el
ultimo Dia Habil del mes inmediato siguiente.

No obstante lo anterior, la Ciudad de México, el Gobierno Federal y el acreditante expresamente acordaron,
que aun y cuando la Ciudad de México, ya sea a través del mecanismo establecido en el Fideicomiso de
Administracion y Pago o, en su defecto, directamente con cargo a su presupuesto, incumpla con sus
obligaciones de pago establecidas en el Contrato de Apertura de Crédito, el Fideicomiso de Administraciéon y
Pago debera continuar cumpliendo (ya sea total o parcialmente) con las obligaciones de pago de la Ciudad de
Meéxico establecidas en el Contrato de Apertura de Crédito, hasta donde alcance el patrimonio del Fideicomiso
de Administracion y Pago y de conformidad con sus términos.

Prelacion de los Derechos de Crédito del Contrato de Apertura de Crédito

Las obligaciones de pago de capital e intereses a cargo del Gobierno Federal derivadas del Contrato de
Apertura de Crédito tienen el mismo grado de prelacion que los créditos no garantizados en favor de los
demas acreedores del Gobierno Federal. Lo anterior podria complicar el cobro por via judicial de cantidades
adeudadas bajo el financiamiento derivado de las Disposiciones realizadas conforme al Contrato de Apertura
de Crédito y, por ende, de los Certificados Bursatiles.

Ausencia de Informacion Historica sobre el comportamiento de pago del Crédito
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Debido a que el Contrato de Apertura de Crédito se celebro el 31 de agosto de 2007, el Emisor no cuenta con
informacion historica acerca del comportamiento del Crédito, salvo por los pagos de intereses que se han
realizado hasta la fecha de este Reporte Anual. A dicha fecha, no ha habido ningin incumplimiento bajo el
Contrato de Apertura de Crédito.

El Fideicomiso de Administracion y Pago no es un Fideicomiso de Garantia

El Fideicomiso de Administracion y Pago no es un fideicomiso de garantia a que se refiere los articulos 395 a
414 de la LGTOC. Por lo mismo, no le son aplicables las disposiciones relativas a la ejecucion de
fideicomisos de garantia a que se refiere el Titulo Tercero Bis del Libro Quinto del Cédigo de Comercio.
Asimismo, las Participaciones Fideicomitidas se destinaran, en su caso, al pago de los adeudos a cargo del
Gobierno Federal y la Ciudad de México conforme al financiamiento derivado de las Disposiciones realizadas
conforme al Contrato de Apertura de Crédito y no directamente al pago de los Certificados Bursatiles, si bien
una vez que se realicen los pagos conforme a los Documentos del Financiamiento, el Fideicomiso Emisor
contara con recursos para realizar los pagos correspondientes de los Certificados Bursatiles.

Riesgos por Movimientos en las Tasas de Interés

Las tasas de interés en México han sido altamente volatiles en los ultimos afios. México ha tenido y podria
seguir teniendo tasas de interés sumamente elevadas en términos tanto reales como nominales. Por lo tanto, la
inflacion y los movimientos en las tasas de interés podrian causar un efecto negativo en el patrimonio del
Fideicomiso Emisor.

Patrimonio Limitado del Fideicomiso Emisor

El patrimonio del Fideicomiso Emisor se encuentra conformado principalmente por todos aquellos derechos
de crédito derivados de las Disposiciones realizadas conforme al Contrato de Apertura de Crédito incluyendo
sus intereses y accesorios, que sean cedidos a dicho Fideicomiso Emisor. Para efectos de ejercer sus derechos
de cobro, los Tenedores de los Certificados Bursatiles s6lo podran dirigirse contra el patrimonio del
Fideicomiso Emisor.

Mercado Secundario para los Certificados Bursatiles

No existe actualmente un mercado secundario desarrollado para los Certificados Bursatiles. No es posible
asegurar que existird un desarrollo sostenido del mercado secundario para los Certificados Bursatiles. Se ha
solicitado la inscripcion de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV. No obstante, esto, no es
posible asegurar que surgira un mercado de negociacion activa para los Certificados o que los mismos seran
negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los
Tenedores de los Certificados para venderlos al precio, en el momento y en la cantidad que desearan hacerlo.
Por lo sefialado anteriormente, los posibles inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su
inversion en los Certificados Bursatiles hasta el vencimiento de los mismos.

28 de 57



Clave de Cotizacion: CBPF Fecha: 2019-12-31

Mercado de Deuda de Subnacionales

Si bien la presente Emision de Certificados Bursatiles del Fideicomiso Emisor representa un paso importante
en la consolidacion de este segmento de mercado, el volumen, la liquidez y la profundidad de éste puede ser
un factor que afecte a los inversionistas en certificados bursatiles.

Si el desarrollo del mercado de deuda de Entidades Federativas y Municipios no es extendido, los Tenedores
de los Certificados Bursatiles podrian enfrentar dificultades en caso que decidan vender en el mercado
secundario dichos Certificados en el futuro.

La falta de liquidez también afectaria el diferencial entre los precios de compra y venta, lo que podria ir en
detrimento de los inversionistas en los Certificados Bursatiles.

Actualmente, y en parte debido a la poca profundidad de los mercados de deuda de emisores subnacionales
(estatales y municipales), la legislacion fiscal existente no contempla un tratamiento diferenciado a este
segmento del mercado de deuda, distinto al que se le da, por ejemplo, a los titulos de deuda corporativos. En
otras palabras, el financiamiento a entidades subnacionales no goza de un tratamiento fiscal especial, como es
el caso en otros mercados.

Riesgo de Reinversion

En el caso de una amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles, los Tenedores de los mismos
correran el riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicho pago anticipado no puedan ser
invertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes a los generados por los Certificados
Bursatiles.

Cesion de Derechos de Crédito al Fideicomiso Emisor

La cesion de derechos de crédito por parte del acreditante al Fideicomiso Emisor se realiza sin responsabilidad
por parte del cedente respecto de la insolvencia del deudor, salvo que dicha insolvencia sea publica y anterior
a la cesion.

Documentos de caracter publico:

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
entregados a la CNBV y a la BMV a través de sus paginas de Internet www.gob.mx/cnbv y
www.bmv.com.mx, respectivamente. Asimismo, esta informacion se encuentra a disposicion del publico en el
Centro de Informaciéon de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro Bursatil, Paseo de la Reforma

No. 255, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.
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También podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante una solicitud al Representante
Comun con Alejandra Tapia Jiménez al niimero +52 (55) 5231 0161, a la direccion de correo electronico
altapia@monex.com.mx, en sus oficinas ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9, Col Judrez. C.P.
11000, Ciudad de México, o bien con el Fiduciario Emisor al teléfono +52 (55) 5721 2184, a la direccion de
correo electronico mauricio.hernandezm@hsbc.com.mx y/o Gabriela.yanez@hsbc.com.mx, o acudir
directamente a sus oficinas ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma 347, piso 19, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México.

Finalmente, durante la vigencia de cualquiera de las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
realizadas al amparo del Programa, el Fiduciario Emisor estard obligada a divulgar de manera periodica
informacion acerca de la situacion financiera y resultados del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de ciertos
eventos relevantes por medio de la BMV y CNBV, en cumplimiento de los requisitos impuestos por la Ley
Aplicable.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

No existen otros valores emitidos por el Fideicomiso

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

No existen cambios en los valores inscritos en el registro
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CBPF

[415000-NBIS1] Operacién de bursatilizacién

Comité Técnico:

Patrimonio del fideicomiso:

No

Fecha:

2019-12-31

La informacion del patrimonio del Fideicomiso se encuentra detallada en los siguientes apartados.

Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

De 2012 a 2019 se recibieron los siguientes montos por concepto de derechos de crédito, como patrimonio del
fideicomiso para hacer frente a las obligaciones:

Mes de Monto depositado al Mes de Monto depositado al
recepcion Fideicomiso recepcion Fideicomiso

gne-12 3 3,091 BEEB7 | |ene-13 5 1 441 BEE BT
feb-12 § 34,200,83333 | [feb-13 § 32,369,166 67
mar-12 3 238,954 444 44 | [mar-13 5 29127 77778
abr-12 i 30916666 67 | |abr-13 5 2035527778
may-12 ¥ 30,683,333.33 | [may-13 F 30,240,000.00
jun-12 ] 32,007,500.00 | |jun-13 5 27,292 222 22
jul-12 E 30,916,666 67 | |jul-13 5 28,233,333.33
ago-12 ] 34,136,666 67 | |ago-13 5 0T ITTE
sep-12 3 30,055,277 75 | |sep-13 5 28,175,000.00
oct-12 3 31,208,333 33 | [oct-13 5 26 555,333.33
nov-12 3 33,351 11111 | [now-13 5 27185277 78
dic-12 i 31,383,333.33 | |dic-13 5 26 160,555 56
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CBPF
Mes de Monto depositado al Mes de Monto depositado al
recepcion Fideicomiso recepcion Fideicomiso

ehe-14 3 26,550,000.00 | |ene-15 ] 23 146 BBE B7
feh-14 % 24,247 22222 | |feb-15 5 22 541 GEEET
mar-14 3 23,520,00000 | {rnar-15 3 20852 222 22
abr-14 5 26,160,555 .56 | [abr-15 ] 24 540,000,000
may-14 5 26,100,277 78 | [may-15 ] 20,552,222 22
jun-14 5 25,375,000.00 | |jun-15 ] 23146 BB 67
jul-14 5 22,400,000.00 | |jul-15 ] 23631,111 11
ago-14 3 23,026,111.11 | |ago-15 ] 21 B53,333.33
sep-14 3 23,086,382.89 | |sep-15 ] 23267 22222
oct-14 3 23706666 67 | |oct-15 ] 23,206,944 44
now-14 i 21,484 166 67 | |nov-15 5 22 283,333.33
dic-14 5 23,086,355.89 | [dic-15 ] 24 7B, 33333

2019-12-31

32de57



Clave de Cotizacion: CBPF Fecha: 2019-12-31
Mes de Monto de positado al Mes de Monto depositado al
re cepcidn Fideicomiso recepcion Fideicomiso

ene-18 F 47 547 o000 | |lene-19 3 53,155,250.00
feh-13 F o 2222 | feb-10 5 55,011,308.33
rmar-18 ¥ 45,422 ,232.32 | Imar-19 b 49 353 BE8 80
abr18 F 4zomn 50332 | labr-19 b 5, 506,180,565
may-18 ¥ 42,781,260.00 | Imay-19 5 56,186 BEE.67
jure1a F s0.5e0, 28280 | liun-19 i o) OB, 58, 33
ju-18 F &0,166,666.67 | fjul-19 F 52 670,916.67
ago-18 F 55.231.875.00 | lago-19 i 55, 06, GBS, 67
sep1a F 48.731.277.78 | |sep-19 i 51,377, 083,33
oct-18 F a0492.232.32 |loct-19 % 50,735,416.67
now-18 $ 83.775.855.55 | lnov-19 % 51,365 708, 13
dic-18 G 51,625,00000 | |djc-19 3 50,136,041, 67

Mes de Monto depositado al Mes de Monto depositado al

recepcion Fideicomiso recepcion Fideicomiso

ene-16 i 2215888889 |lene-17 ki 3873333333

feb-16 5 24,593,333.33 | fab-17 ] 42 553,333 33

rmat-16 ¥ 2849777778 [mar-17 ki 38,835 222 22

abr-16 ¥ 25044 444 44 |(gbr-17 % 40,3838 541 67

may-15 5 26,775,000.00 f[may-17 3 43,260,000 00

Jun-15 : 20,773,333.33 |jun-1¥ 5 47 BE2 22222

jul-16 ¥ 25207 77778 | jul-17 ¥ 44,414,708 33

ago-16 5 30,801,944 44 [lago-17 3 47 534,513 89

sep-16 5 @7 77706 | sep-17 i 47 519,444 44

oct-16 i 2915305556 |(oct-17 ki 46 152 166 67

hiow-16 ¥ 34056 944 44 |[now-17 ki 50,759 041 67

dic-16 ¥ 3Ba20,722.22 |(dic-17 % 44 B17 703 .33
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La informacion contenida no fue revisada por un tercero independiente; inicamente por el auditor externo del
Fideicomiso.

Desempeiio de los activos

Durante el periodo reportado se enviaron la totalidad de las solicitudes de pago y se recibieron los recursos sin
ningln contratiempo en los tiempos estipulados en los contratos.

Composicioén de la totalidad de los activos al cierre del periodo

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integra, principalmente con todos aquellos derechos de crédito
derivados de las Disposiciones de la Ciudad de México conforme al Contrato de Apertura de Crédito,
incluyendo sus intereses y accesorios que sean cedidos al Fideicomiso Emisor.

Variacion en saldo y en numero de activos

No existe ninguna variacidn en los activos del fideicomiso durante el periodo reportado

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

No aplica
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Garantias sobre los activos

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica. El
Fideicomitente del Fideicomiso Emisor no tiene responsabilidad alguna de las cantidades adeudadas bajo los
Certificados Bursatiles. En caso de que el patrimonio del Fideicomiso Emisor resulte insuficiente para pagar
integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles, los tenedores de los mismos no
tendran derecho de reclamar al Fideicomitente del Fideicomiso Emisor el pago de dichas cantidades, sino que
se le pagaria conforme al patrimonio del Fideicomiso Emisor.

Emisiones de valores

Durante el periodo reportado no se realizé ninguna emision de valores respaldados por los mismos bienes.

Desempeiio de los valores emitidos

A continuacion, se presenta una tabla con el detalle de cada uno de los pagos realizados por concepto de
intereses y en su caso, principal, de la emision CBPF 48, durante el periodo reportado:
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Valor Nominal Valor Nominal
c_-’::ﬁ F";‘:;u de |Monto pagado de ""“‘}fﬁ"‘":".'p":“ 9% gaidoinslute | Ne. Titules Austado inkialpor| Ausado ial por
132 2OTAAND | OESE 1 BRG AT 0.0 $7.000,000 000 D0 F0.000 p00 100 D00000n F100 000000
133 WSS | gee 361111 .o F7.000,000 000 00 F0 000 pon F100 D00000 F100 000000
134 M09 | A1 .00 FF,000,000 000 00 TO 000 000 F 00 Dooo00 F100 000000
135 W9 | 5448111101 30.00 $7.000,000 000 D0 F0.000 p00 F 00000000 F100 000000
136 ZRESNY | ReG, 186 GG 5T .o F7.000,000 000 00 F0 000 pon F100 D00000 F100 000000
137 G019 | RE0OPS 555 56 .00 FF,000,000 000 00 TO 000 000 F 00 Dooo00 F100 000000
138 WAOCONS | 52 675 D00 00 30.00 $7.000,000 000 D0 F0.000 p00 F 00000000 F100 000000
1349 SROEA0NY | A6 062 22227 o.o F7.000,000 000 00 FO 000 po0 F100 Dooo00 F100 000000
140 HRAA19 | 81,391 666 67 .o FF.000,000 000 D0 T0 000 pon F 00 DODo00 F100 000000
141 2EM0SN9 | F50,TED D0 00 0.0 $7.000,000 000 D0 F0.000 p00 100 D00000n F100 000000
142 MATA019 | BE 366 GEG AT o.o F7.000,000 000 00 FO 000 po0 F100 Dooo00 F100 000000
143 A9 | §50,151,111.11 .o FF.000,000 000 D0 T0 000 pon F 00 DODo00 F100 000000

Los pagos de intereses y, en su caso, de amortizacion anteriores, se han realizado en tiempo y forma. Estos
pagos fueron calculados de acuerdo con las formulas y procedimientos que se mencionan en la seccion de la
portada del presente reporte anual, especificamente en el siguiente apartado: Rendimiento y procedimiento de
calculo. - En su caso, rendimiento minimo. - Periodicidad y forma de amortizacion de los titulos y, en su caso,
sefalar causas y tratamiento de amortizacion anticipada. - Periodicidad y forma de pago de rendimientos.

Informacidn relevante del periodo

Fecha: 11/02/2019
Asunto: Ratificacion del auditor externo Gossler, S.C. (Crowe México) para el ejercicio 2018 F/248525
CBPF 48

HSBC Mexico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles No. F/248525, hace
del conocimiento del publico inversionista la ratificacion del despacho Gossler, S.C. (Crowe México) como
auditor externo independiente para el ejercicio 2018.

Fecha: 29/04/2019
Asunto: Aviso de Extemporaneidad en la Entrega de Informacion

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, exclusivamente en su calidad de
fiduciario del Fideicomiso No. F/248525, mediante el cual se realizo la emision de Certificados Bursatiles
identificados con clave de pizarra CBPF 48, con fundamento en el Articulo 45 de las "Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores" emitidas
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV") y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
el 19 de marzo de 2003 (segun las mismas han sido modificadas), la "Circular Unica de Emisoras"; informa a
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la CNBV, a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y al publico inversionista que solicita una prorroga
para la presentacion del Reporte Anual 2018.

Lo anterior en virtud de que se esta realizando un analisis de los estados financieros y notas de revelacion de
dicha emision, asi como la integracion de la informacion proporcionada por cada una de las partes, situacion
que ha retrasado concluir el Reporte Anual dado que esta pendiente la seccion correspondiente a la revelacion
de los estados financieros dictaminados al 31 de Diciembre 2018.

En términos del segundo parrafo del Articulo 45 de la Circular Unica de Emisoras se les informa que la
informacion antes referida serd presentada y publicada a través de EMISNET y STIV-2 a mas tardar dentro de
los veinte dias héabiles contados a partir del 30 de abril de 2019.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

Durante el ejercicio que se reporta, la emision no cuenta con otros terceros obligados con el fideicomiso o los
tenedores de valores.
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[425000-NBIS1] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

Se presenta a continuacion una comparativa de los ultimos 3 ejercicios de la situacion financiera de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos.

Balance y resultados del fideicomiso
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BALANCE GENERAL
&L 31 DE MCIEMBRE DE 2013, 2015 ¥ 2017
|En pasos fmaxd candas |
ACTIVO 31 da diclembra I da dickambra 31 da dickambra VARLACION
da 2019 e 2018 da 2017 2019 ve 218 K Eve a7
CIRCULANTE
Bancis ] 3 5 3 5 3 - 5 -
Freerslones (Nala 1] 18835 411 16,629 583 18934 655 HE2E (105 082}
Tatal aciva creulame 1885 416 18529558 18934670 G828 {105, 052}
WO CIRCULANTE
Demchos 3 oo (Nata 2 7231615500 7.219 529 400 7.236 216,400 11. 785900 {18 387 000}
Totd aciwo no deulanie 7231615300 7,219 8529400 723 26400 11,785,900 (16,357,000}
TOTAL ACTIVO 7250451716 3 7258 BRAOEA 3 7255151070 3 M.7a27a8 % (16, 892, 082)
PASIVO
CIRCULANTE
mereses dewengados (Nata 3) TATE 000 3 TO85555 3 TA23610 3 789445 § (835 055]
Total pasha crodama TATE000 TO85555 TAZAGID To.443 1 838.05335)
HO CIRCULANTE
Carificada bursd il emitida 7251815500 T.219 829400 TENEE 16, 400 11. 785800 (16 587.000)
Tatal paska no culanis 7.251615.500 T.219.529.400 7236216400 11.785.900 116,387,000}
TotEl pashve 7259490, 300 T.226 314855 T.244.140010 12575345 {17 225,055
PATRIMONIO
Patdmanio &n especie T.000,000.000 7.000,000,000 7.000,000,000 = =
Palimanio Sdecamitda (Nata &) 5 ARZ0AT. 453 4850 539877 aEaTL e 651507 588 G2 26T B8
Agllcaciones parimoniaes (T2, 984.561) 7.221,984,561) 7.221,984,551) - -
Resuiado de eemicos ameaes (4596, 811.283) {3.995.276,370) 3,458,067, 947) (601,534,913 {537,208, 423)
Rasuiadodel gjemicdia (532,250, 20 3] (601534 913} {537.208 423} (30.755. 290} 164 326, £90)
Talal patimania 10951 418 11,744,033 11,011,060 (TE2G17) TE2,973
TOTAL PASKND Y PATRIMOHNID T250.451. 718 3 7258658 988 3 el RS W | 3 11792728 % (16 892, 082)
ESTADOS DE RESULTADO NTEGRAL
POR LGOS EMERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIBMBRE IE 2019, 2018 Y 2017
(EN pESGE MEexCanas)
. . VARLACION
209 2014 2017 2019 va 2018 018 v 2017
IWGRESOS
Producios Thanderos 3 14533405 3 1,437,138 3 1.237. 274 3 95,245 3 199,854
Camblas & @ vaar razanable 1N.785.900 . . 11.785.900 .
Total de Ingresas 133712303 1,437,158 1.237.274 11,852,145 199,554
EGRESOS
Zaskas de adminksiracion (Nala 4 |1.457.773) 11,584,571} 11.485,419) 1457938 {99,152}
niemeses pagados (Nala 5) (552,100 444) (509,903,353 (458, 191.806) (42,206,111} (51711527
Rlemaes devengadas Mata 3) |B0.278 387 191884167 (TH. 780472 1207778 271565
Camilos an & walor razonagle 111,785 .900) - - {11, TH5, 9001 -
Total de egrasos |645.609.508) (602,972,071 |538,445,697) (42,637,435 64,526,374
Resutada del epercicia -] (832.200.203] 3 (601854815 -1 (B3T.208.425) -] (50.755.280) 3 (68 526, 490
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Origen y aplicacion de recursos

ORIGEN Y ARLCACION DE RECURSQS

POR LOS EIERCICIOS TERMINADOS
EL 21 DE DICIEMERE DE 2019, 2018 Y 2017
(ER pES0S MEXEancs |
Motas 1.2Y 3
VARMMCION

Fuik] 2018 207 2019 we 3014 218w 37
At dades de operacion;
Fesuitads d el ggreiein - (832 F0 03] - (B01,534.913) ] (AT 208 423 ] 0TSSR § (Bd326 400
Ritereses & camo (Nota 31 TATE.000 TS S5 T.923611 TR 444 (530, 055
Flupas mdos de efeciva de aciividades de aperacian i 935 = _ pmoessE)  Esietss)
Actridades de Bnanclamianta
Sportaciones paticunies 631,507 58 BOG 2ET A8 B2 624154 W0 B ML E5E
mbefeses pagad o6 (7.095.555) (TE2LETT) (R AT AL 433 056 14050, 278)
Flujos netos de sfectivo de actividades ds financlambsnta E34 473 01 S5 34 375 539 0S0EEq 0 OTTTEE ESZ53474
frenko (dlsTinudin) reto de efecivo & Inersones £ {105,083 232551 111,910 158 5
Eecive & mvemlonss A Rl del pericd o 1840 5 18584 ETO 18, 168621 (105 D) 3 85 1)
Bfsclivo s Inversionss 3 finad del perioda s 13315416 s 18826 888 -1 18, 584 ETD -1 1. 1108, 0829

ESTADGE DE CAMBIGE EM EL FATRIMIMO

A 3 DE DCIEMBRE DE 2015, 208 Y 2077

(EF P08 Pl B0
Rewada de Fesfada
Juma Pats monia Patdm ania Apicashong s apaicion dal
PalSmania [En Espachs Fidabeomiida Padrimon el anfariones ajaraiaia

Saldes & 3 de dicerbe de 2018 5 BIMEES 3§ o000 B LESEMTTE & [l SR-"ET-TS VI SRS RRRT ¥+ 1 (HE 30,8 E)
Apertaciores Comtracdusies | s £ ER a0 £33534 154
Traspass del pesubads del &erchohs arbeis - C4E. 320 518 4E. 320 516
Resutate del gEnkic (537,208.423) (5372084231
Saldc @ 1 de glderbne ge 2017 ] neiiEs & e ele e el s CR ] danarie & Lof-AR LN (L0 T & [ 3 e e}
ASSriSoras COrinaualen (e B SOIET. e L= T E
Trascass dal nes bade del qancicie antarcr - BT I AR 7200423
et 0o gl dieicis B01EM.213) LA
Saloc 8 1 de glgerine de 2014 ] Nrddo 3 lenrionclie i ] 4808887 3 .21, 584881) 3 (AssEIRATD 3 (B0rLEI4. 81
Aptacores Coriracdusles | s ) 11 807, 68 [ERE1-rf = -}
Traspess el sl Eads del o enicio arbenics = 1 EM T 3EM. 913
Resut e el sericic (832.790.303) b ]
Saldes &l ¥ de diderbee de 2018 ] nAELAE 5 7000000000 § FARZOATASL 4 (TR AEAESY] 8 (AEREEN IR § (B1LT90,300)

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo
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COMPARATIVOS AL 31 DE DICIEMBRE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Inversiones

Las inversiones financieras clasificadas como disponibles para la venta se reportan a valor razonable. Se
valtian al costo de adquisicion, mas rendimientos devengados, el cual es similar al valor de mercado. De
acuerdo a las reglas establecidas para el Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberan realizarse en
instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de instituciones de crédito, o en operaciones de reporto
que tengan calificacion de riesgo igual o mejor que la de los Certificados Bursatiles y/o en inversiones a través
de sociedades de inversion, si estas tienen una calificaciéon de AA o mejor.

A continuacion, se detalla la posicion que tenia el Fideicomiso al 31 de diciembre:

CONCEPTO 2019 2018 2017
Inversiones 18°836.411 18°829.583 18°934.665
TOTAL INVERSIONES 18°836.411 18°829.583 18°934.665
2. Derechos al cobro

Los términos y condiciones de los certificados bursatiles, incluyendo el monto a ser emitido y colocado, la
forma de calculo de los intereses que devengan los certificados bursatiles, seran determinados por el
fideicomitente en la instruccion del emisor y deberan ser igual a los términos de las disposiciones, a fin de
procurar que los derechos de crédito derivados de las mismas sean suficientes para cumplir con las
obligaciones del fiduciario bajo los Certificados Bursatiles.

Al 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017 los derechos al cobro ascienden a $7,231,615,300, $7,219,829,400 y
7,236,216,400 respectivamente.

3. Intereses Devengados

Derivado de la adopcion de las IFRS en el afio 2012 el fideicomiso debid presentar el rubro de interese
devengados y no acumularlo en sus resultados para mostrar un comparativo de dicho rubro se muestra el
siguiente detalle:

Periodo Saldo_
2019 $ 80,276,389
2018 91,484,167
2017 78,768,472
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A partir de Diciembre 2014 y en los subsecuentes reportes se realizara el calculo de los intereses devengados
al cierre del ejercicio, conforme a la NIF C-9 “Pasivo, provisiones, Activos y pasivos contingentes y
compromisos” en donde se menciona:

e Se reconoceran como provisiones aquellas obligaciones presentes surgidas de sucesos pasados, en
donde se presenten salidas de recursos para liquidar esa obligacion.

e El reconocimiento de una provision tendra que ser presentada en el rubro de pasivos, ademas de que
conlleva el reconocimiento de una contrapartida en el estado de resultados.

e En el caso de que las tablas de amortizacion o en los documentos por pagar no se muestre la
separacion entre el importe prestado y los intereses, se establece esta distincion en los registros
contables, “con el objeto de contabilizar el importe de los intereses como un gasto financiero conforme
se devenguen”.

Para realizar dicho calculo se tendra que realizar la siguiente formula

I=VNA!?*[ *NDE]

TE
36000
1= Interés
VNAt=Valor nominal de certificados bursatiles

TB= Tasa de interese bruto anual
NDE= Numero de dias efectivos

El monto del calculo correspondiente a los ejercicios 2019, 2018 y 2017 es por un monto de $7,875,000,
$7,085,555, y $7,923,610 respectivamente.

A partir del 1 de enero de 2015 se adoptd la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” en la cual se reconoce el
calculo de los intereses devengados en el periodo.

Los pasivos e importes devengados por intereses no pagados se muestran a continuacion:

2019 2018 2017
Provision por interés devengado
) ) $ 7,875,000 7,085,555 7,923,610
al cierre del periodo
Interés devengado en resultados  $ 80,276,389 91,484,167 78,768,472
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2016 2015
Patrimonio fideicomitido al inicio del
periodo $ 3,350,554,824 3,076,605,799
Aportaciones contractuales 344792973 273,949,025
Saldo al cierre del ejercicio $ 3,895,347 797 3,350,554 .824
Concepto 2016 L 2015
Provisién por interés devengado al clerre
del periodo 5 3,873,332 3,002,222
Interés devengado en resultados 5 59 560 278 42,538,611

4. Gastos de administracion:

A continuacion, se presenta el detalle de los gastos mas representativos que el fideicomiso tuvo durante estos
3 ultimos afos:

Concepto

2019 2018 2017
Cuota anual BMV 866,747 1,032,611 967,941
Honorarios Auditoria 147,262 147,262 137,924
Cuota anual CNBV 423,430 404,384 379,240
Comisiones e IVA 334 314 314
Suma $1.437,773 $1.584.,571 $1,485.419

5. Intereses Pagados

El rubro de intereses pagados se debe al reconocimiento de los pagos ejecutados durante 2019 para cubrir el
interés del cupon de la emision CBPF48 que se realizan los dias 25 de cada mes.

La variacion en los intereses devengados corresponde principalmente a que a partir del 1 de enero de 2015 se
adopto la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” en la cual se reconoce el calculo de los intereses devengados.
Este calculo se aplico para todos los periodos mensuales de 2019.

6. Patrimonio del fideicomiso.
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El patrimonio del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera:

1. Con la Aportacion Inicial.

2. Con todos aquellos derechos de crédito derivados del Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus
intereses y accesorios, que sean cedidos al presente Fideicomiso, mediante la celebracion del Contrato de
Cesion.

3. Con los derechos del Fiduciario como Beneficiario bajo el Fideicomiso de Administracion y Pago.

4. Con el producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles, en tanto los fondos correspondientes sean
utilizados para la adquisicion de los derechos de crédito correspondientes a las Disposiciones.

5. Con la Reserva de Gastos.

6. Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier otra persona en términos del
presente Contrato.

7. Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho, que por cualquier
causa valida corresponda al Fideicomiso.

8. Con cualesquier valores en los que sean invertidas las cantidades liquidas del Fideicomiso, asi como los
rendimientos derivados de la inversién de dichas cantidades, conforme al Régimen de Inversion o, en su
caso, al Régimen de Inversion Supletorio.

9. Con las demds cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en
relacion con el presente Fideicomiso por cualquier causa.

El patrimonio esta constituido por una aportacion historica en especie de $7,000,000,000 M.N., asi como
aportaciones al patrimonio fideicomitido en efectivo como sigue:

2019 2018 2017

Patrimonio fideicomitido al inicio del periodo
$ 4,830,539,877 4,228,271,991 3,695,347,797
Aportaciones contractuales 631,507,586 602,267,886 532,924,194
Saldo al cierre del ejercicio $ 5,462,047,463 4,830,539,877 4,228,271,991

Resumen de politicas contables significativas.
a) Bases de elaboracion de estados financieros.

Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF), adoptadas por las entidades publicas en México de conformidad con las modificaciones a
las reglas para Fideicomisos y otros Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, segun las cuales los Fideicomisos estan obligados a preparar sus
estados financieros de acuerdo con las NIIF. Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados
sobre la base del costo histdrico y los certificados bursatiles se valian a su valor razonable.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto por la revaluacion de
ciertos instrumentos financieros
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b) Principales politicas contables.
Las principales politicas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes:
a) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos ("pesos" o "$"), moneda nacional de
México, que es la moneda funcional del Fideicomiso y la moneda en la cual se presentan dichos estados
financieros.

b) Inversiones en valores.

Las inversiones financieras clasificadas como disponibles para la venta se reportan a valor razonable. Se
valiian al costo de adquisicion, mas rendimientos devengados, el cual es similar al valor de mercado. De
acuerdo a las reglas establecidas para el Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberan realizarse en
instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de instituciones de crédito, o en operaciones de reporto
que tengan calificacion de riesgo igual o mejor que la de los Certificados Bursatiles y/o en inversiones a través
de sociedades de inversion, si estas tienen una calificacion de AA o mejor.

¢) Activos y pasivos financieros

Las compras y ventas convencionales de instrumentos financieros se reconocen en el estado de situacion
financiera a la fecha de negociacion, que es la fecha en que se adquiere el compromiso de comprar o vender el
instrumento. Dependiendo de su clasificacion, los instrumentos financieros se miden a costo amortizado, a
valor razonable o costo, como se describe a continuacion:

e Valor razonable

Es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. La mejor evidencia del valor razonable
es el precio en un mercado activo. Un mercado en el que las transacciones de los activos o pasivos tienen
lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion de cara a fijar precios sobre una base
de negocio en marcha

e (Costo amortizado

Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero, menos el reembolso del
principal mas o menos, la amortizacion acumulada utilizando el método de interés efectivo, de cualquier
diferencia entre el importa inicial y el importe al vencimiento y, para activos financieros ajustado por
cualquier deterioro

e Meétodo de tasa de interés efectiva
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Es el método que se utiliza para el célculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero y para la
distribucion y reconocimiento de los ingresos por intereses o gastos por intereses en el resultado del periodo a
lo largo correspondiente conforme se devengan

e Tasa de interés efectiva

Es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados durante la vida
esperada del activo financiero, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero. Para calcular la
tasa de interés efectiva se estiman los flujos de efectivo esperados teniendo en cuenta todos los términos
contractuales del instrumento financiero, pero no tendrd en cuenta las perdidas crediticias esperadas. El
calculo incluird todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidas por las partes del
contrato que integren las tasa de interese efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima de
descuento.

d) Derechos de cobro.

Los términos y condiciones de los certificados bursatiles, incluyendo el monto a ser emitido y colocado, la
forma de calculo de los intereses que devengan los certificados bursatiles, serdn determinados por el
fideicomitente en la instruccion del emisor y deberan ser igual a los términos de las disposiciones, a fin de
procurar que los derechos de crédito derivados de las mismas sean suficientes para cumplir con las
obligaciones del fiduciario bajo los Certificados Bursatiles.

e) Emision de los certificados bursatiles.

El Fiduciario debera realizar la Emision de los Certificados Bursatiles de conformidad con las instrucciones
por escrito que reciba del Fideicomitente, sustancialmente en términos del Anexo D del Contrato (la
“Instruccién de Emision”).

La Instruccion de Emision debera ser entregada al Fiduciario (con copia al Representante Comun) por el
Fideicomitente a mas tardar 1 (un) Dia Habil antes de la Fecha de Emision.

Caracteristicas de los Certificados Bursatiles. Los términos y condiciones de los Certificados Bursétiles,
incluyendo el monto a ser emitido y colocado, la forma de calculo de intereses y la tasa de interés que
devengaran los Certificados Bursatiles, seran determinados por el Fideicomitente en la Instruccion de
Emision, y deberan ser iguales a los términos de las Disposiciones, a fin de procurar que los derechos de
crédito derivados de las mismas sean suficientes para cumplir con las obligaciones del Fiduciario bajo los
Certificados Bursatiles.

Fechas de Pago de Intereses y de Principal. Las fechas de pago de principal e intereses de los Certificados
Bursatiles deberan ser iguales a los términos de las Disposiciones.
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Patrimonio del Fideicomiso. Los Certificados Bursatiles estaran respaldados por los recursos con que cuente
el Fiduciario en el Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario no asumird obligacioén alguna si los
flujos del Patrimonio del Fideicomiso llegaren a ser insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago
derivadas de los Certificados Bursatiles.

Remanentes de Intereses. En caso que los intereses que reciba el Fiduciario derivados del Contrato de
Apertura de Crédito en la primera fecha de pago de intereses inmediata posterior a la celebracion del presente
Contrato, sean superiores a los intereses pagaderos conforme a los Certificados Bursatiles en dicha fecha, el
Fiduciario debera entregar las cantidades en exceso con que cuente en el Patrimonio del Fideicomiso (excepto
por la Reserva de Gastos) al Fideicomitente, una vez realizados todos los gastos correspondientes a la fecha de
pago respectiva conforme a los Certificados Bursétiles, los ingresos por intereses se reconocen conforme se
devengan con base en los rendimientos de las inversiones en valores que se tienen.

f) Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Disposiciones Aplicables a los Tenedores. Los Tenedores de Certificados Bursatiles, por el solo hecho de la
adquisicion de dichos valores quedaran sujetos a las estipulaciones del Contrato y de Titulo respectivo,
incluyendo expresamente el convenio de sometimiento jurisdiccional contenido en la Clausula 18.6 del
Contrato.

Caracteristicas de las Disposiciones. Por el solo hecho de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se
entiende que los Tenedores han tomado en cuenta las caracteristicas de las Disposiciones, asumiendo el riesgo
de que si las cantidades derivadas de la cobranza de las Disposiciones que se encuentren en el Patrimonio del
Fideicomiso no son suficientes para cubrir el valor nominal de los Certificados Bursatiles y sus
correspondientes intereses y accesorios, una vez que se realicen los pagos correspondientes con los fondos del
Fideicomiso, los Certificados Bursatiles en circulacion se pagaran a prorrata con los fondos que existan en el
Patrimonio del Fideicomiso.

g) Destino de los recursos derivados de la emision.

Contraprestacion por Cesion. Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles, seran
destinados por el Fiduciario para la adquisicion de los derechos de crédito derivados de las Disposiciones; en
el entendido que el previo al pago de dicha contraprestacion, el Fiduciario debera descontar de los recursos
derivados de la colocacion, el monto necesario para constituir la Reserva de Gastos.

Monto Derivados de la Colocacion. Los montos derivados de la colocacion de Certificados Bursatiles deberan
ser iguales o superiores a las Disposiciones, conforme a los Documentos de Financiamiento y seran aplicados
por el Fiduciario al fin antes indicado, en la misma fecha en que reciba los recursos aludidos.

h) Patrimonio del fideicomiso.
El patrimonio del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera:

1. Con la Aportacion Inicial.
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2. Con todos aquellos derechos de crédito derivados del Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus
intereses y accesorios, que sean cedidos al presente Fideicomiso, mediante la celebracion del Contrato
de Cesion.

3. Con los derechos del Fiduciario como Beneficiario bajo el Fideicomiso de Administracion y Pago.

4. Con el producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles, en tanto los fondos correspondientes
sean utilizados para la adquisicion de los derechos de crédito correspondientes a las Disposiciones.

5. Con la Reserva de Gastos.

6. Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier otra persona en términos
del presente Contrato.

7. Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho, que por cualquier
causa valida corresponda al Fideicomiso.

8. Con cualesquier valores en los que sean invertidas las cantidades liquidas del Fideicomiso, asi como
los rendimientos derivados de la inversion de dichas cantidades, conforme al Régimen de Inversion o,
en su caso, al Régimen de Inversion Supletorio

9. Con las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en
relacion con el presente Fideicomiso por cualquier causa.

1) Ingresos Financieros

Los ingresos financieros corresponden a los productos financieros de las inversiones en valores permitidas de
acuerdo con el contrato del Fideicomiso.

j) Administracién de riesgos financieros.
El fideicomiso se encuentra expuesto (a) a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros:

e riesgo de crédito
e riesgo de liquidez
e riesgo de mercado
e riesgo operativo

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion. El Fideicomiso esta sujeto al riesgo de crédito
principalmente por los derechos de cobro aportados al fideicomiso como fuente de repago principal de los
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certificados bursatiles emitidos y por las inversiones en valores. El Fideicomiso Unicamente se involucra con
partes solventes y de reconocida reputacion y alta calidad crediticia. Adicionalmente obtiene suficientes
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
incumplimientos.

Riesgo de liquidez

El financiamiento que recibe el Fideicomiso, es principalmente a través de la emision de certificados
bursatiles. Con el fin de administrar el riesgo de liquidez, el Fideicomiso se asegura en la medida de lo posible
que contara con la liquidez suficiente para solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en
situaciones normales como en condiciones extraordinarias, sin incurrir en pérdidas o poner en riesgo la
reputacion del Fideicomiso frente a sus acreedores (inversionistas).

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de cambio,
tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos del Fideicomiso o el valor de
sus instrumentos financieros.

De acuerdo a las reglas establecidas para el Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberan realizarse en
instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de instituciones de crédito, o en operaciones de reporto
que tengan una calificacion de riesgo igual o mejor que la de los Certificados Bursatiles y/o inversiones a
través de sociedades de inversion, si estas tienen una calificacion de AA o mejor.

Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de diferentes causas
relacionadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura del fideicomiso, y de factores
externos distintos a los riesgos de crédito, mercado y liquidez, como son los derivados de requerimientos
legales normativos y normas generalmente aceptadas de gobierno corporativo. El riesgo operativo surge de
todas las operaciones del fideicomiso.

La politica del fideicomiso es administrar el riesgo operativo a fin de equilibrar la prevencion de pérdidas
financieras y el dafio a la reputacion del mismo, con efectividad general en los costos y evitar procedimientos
de control que impidan una administracion eficiente.

k) Costo historico.

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
activos.

1) Valor razonable.
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El valor razonable se define como el precio que se recibira por vender un activo o que se pagaria por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion.

7. Hecho posterior

El 11 de marzo de 2020, la organizacién Mundial de la Salud declaro el brote del virus SARS-CoV2 como una
pandemia global, adicionalmente el 31 de marzo de 2020 se public6 en el diario oficial de la federacion (DOF)
el acuerdo porque el que se establecen las acciones extraordinarias para atender la emergencia sanitaria
generada, que determina la suspension de actividades no esenciales hasta el 30 de abril 2020 y el cual se
extendi6 hasta el 30 de mayo de 2020 mediante Acuerdo publicado en el DOF el 21 de abril de 2020.

Derivado de lo anterior, en las ultimas semanas los mercados financieros han mostrado incertidumbres
econdmicas y en consecuencia se han presentado ajustes en el valor de los activos y pasivos financieros
derivados de la volatilidad de los precios, tasas de interés y entre otros indicadores econdmicos.

A la fecha de emision de los estados financieros no se ha proyectado, ni reflejado un posible impacto
financiero derivado de la pandemia global en las cifras financieras al 31 de diciembre del 2019, por lo que la
afectacion financiera del fideicomiso se pudiera calcular, en caso de existir, para la presentacion de la
auditoria del ejercicio 2020.

indices y razones financieras

Toda vez que la finalidad del contrato de Fideicomiso consiste en la administracion de recursos, las razones
financieras vigentes de acuerdo a la normatividad actual, no le son aplicables, debido a que el indicador
obtenido no es representativo para poder interpretar la situacion financiera del Fideicomiso.
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[427000-NBIS1] Administracién

Auditores externos de la administracion:

Los estados financieros del Fideicomiso de emision de certificados bursatiles fiduciarios F/248525 al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 y por los afios terminados en esas fechas y al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y por
los afios terminados en esas fechas, fueron auditados por Gossler, S.C., auditores independientes, quienes
emitieron opiniones sin salvedades por cada uno de esos afios.

En cumplimiento de las disposiciones legales que establecen que un Auditor Externo Independiente no debera
dictaminar los estados financieros de la misma institucion por mas de cinco afios consecutivos; a partir del afio
2015, fecha en que se realizd la contratacion de Gossler, S.C., no se ha realizado cambio de persona para
ocupar el cargo, quien cuenta con experiencia profesional requerida en materia financiera, ademas de que
cumple con los requisitos de independencia estipulados por las disposiciones de caracter general emitidas por
la CNBV.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

HSBC Meéxico, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria no tiene
conocimiento de transacciones o créditos relevantes entre las partes del Fideicomiso.

Asambleas de tenedores, en su caso

Durante el ano 2019 y hasta la fecha de presentacion del presente Reporte Anual no se han realizado
Asambleas de Tenedores.
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“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente Reporte Anual por el ejercicio 2019 fueron dictaminados con fecha 25 de mayo de 2020,
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefalados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida
o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto
de expresar su opinién respecto de la otra informacién contenida en el Reporte Anual que no

provenga de los estados financieros dictaminados”.

Reporte Anual FID/248525 al 31 de diciembre de 2019

bro de Cﬂqwe Global

JP.C. Jaime Diaz Martinez
Socio de Auditoria



El representante legal del Fiduciario, al alcance de la leyenda siguiente:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepard la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como
la informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en
el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacion y que se cercioro de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes
entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos
y la informacion que recibi6 del administrador u operador relativa a la cobranza de dichos
bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades
para las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Gabriela|Yafiez Sanabria
Delegadb Fiduciario
HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple
Grupo Financiero HSBC Division Fiduciaria,
Actuando como Fiduciario del Fideicomiso Num. 248525

La presente hoja de firmas pertenece al Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las
disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes

del mercado del Fideicomiso Num. 248525 del periodo correspondiente al afio terminado el
31 de diciembre de 2019.



EL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, revisé la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién.”

Reporte Anual F/248525 al 31 de diciembre de 2019

CBPF 48.

i

Jacqueline Nayeli Parra Mota

Apoderado



Clave de Cotizacion: CBPF

[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

Informacién adicional, en su caso, estados
financieros de fideicomitente u originador de los
activos fideicomitidos, administrador u operador de
los activos fideicomitidos, otros terceros obligados
con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en
operaciones financieras derivadas o de cobertura,
apoyos crediticios, entre otros, o cualquier deudor
relevante:

Fecha:

2019-12-31
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“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente Reporte Anual por el ejercicio 2019 fueron dictaminados con fecha 25 de mayo de 2020,

de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida
o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a

error a los inversionistas.
No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto
de expresar su opiniéon respecto de la otra informacion contenida en el Reporte Anual que no

provenga de los estados financieros dictaminados”.

Reporte Anual FID/248525 al 31 de diciembre de 2019

ossler, S.C.
bro de CrQwe Global

.C. Jaime Diaz Martinez
Socio de Auditoria



El representante legal del Fiduciario, al alcance de la leyenda siguiente:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, preparé la informacién financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como
la informacién relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en
el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacidn y que se cercior6 de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes
entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos
y la informacion que recibié del administrador u operador relativa a la cobranza de dichos
bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades
para las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Gabriela|Yafiez Sanabria
Delegado Fiduciario
HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple
Grupo Financiero HSBC Division Fiduciaria,
Actuando como Fiduciario del Fideicomiso Num. 248525

La presente hoja de firmas pertenece al Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las
disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes

del mercado del Fideicomiso Num. 248525 del periodo correspondiente al afio terminado el
31 de diciembre de 2019.



EL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, revisé la informacidn financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, la cual, a su leal sabery
entender, refleja razonablemente su situacion.”

Reporte Anual F/248525 al 31 de diciembre de 2019

CBPF 48.

([

Jacqueline Nayeli Parra Mota

Apoderado



Estados Financieros (Dictaminados)




FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 248525,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO HSBC,

DIVISION FIDUCIARIA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES,
ESTADOS FINANCIEROS Y NOTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
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INDICE
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3. Estados de resultado integral
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6. Notas a los estados financieros



CrOWQ Gossler, S.C.

Oficina Ciudad de México
Polanco
Av. Miguel de Cervantes Saavedra

1.  INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES i 15 Phe v

Col. Granada, 11520
Miguel Hidalgo, Ciudad de México
L ) L Tel +52 (55) 2624 2111
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de

Certificados Bursatiles Fiduciarios NUmero 248525, www.crowe.mx
constituido en HSBC México, S.A.,

Institucion de Banca Mdltiple,

Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursétiles Fiduciarios Numero 248525, constituido en HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria (el Fideicomiso),
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo,
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas a
los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursatiles Fiduciarios NUimero 248525, constituido en HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo, correspondientes a los
ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes del Fideicomiso, de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y con el emitido
por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (Codigo de Etica del IMCP), y hemos
cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y
con el Cédigo de Etica del IESBA y con el Cadigo de Etica del IMCP. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Péarrafo de énfasis: Hecho posterior “Pandemia Global (SARS-CoV2)”

Llamamos la atencion sobre la Nota 10 a los estados financieros adjuntos, en la que se
menciona que con motivo de la Pandemia Global (SARS-CoV2), no se ha proyectado, ni
reflejado un posible impacto financiero en las cifras financieras al 31 de diciembre del 2019,
por lo que la afectacion financiera en el Fideicomiso se pudiera calcular, en caso de existir,
para la presentacion de las cifras financieras del ejercicio 2020. Nuestra opinién no se modifica
por esta cuestion.

1

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacién Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningin acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Gilobal.
Crowe Global no realiza ningln servicio profesional y no tiene ningln interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C
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Cuestiones clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos
una opinién por separado sobre estas cuestiones.

e Derechos al cobro

Los derechos al cobro del Fideicomiso fueron significativos, ya que representaron el 99% del
activo total al 31 de diciembre de 2019, cuyos riesgos estuvieron representados en el
cumplimiento de los controles que garantizaran su registro, valuacion, presentacion y
confirmacion de dichos derechos.

Evaluamos y comprobamos los controles que permitieran asegurar el debido reconocimiento de
los derechos al cobro, al momento de su adquisicion, verificando que posteriormente se haya
llevado a cabo la adecuada medicion a valor razonable en base a los valores de mercado
proporcionados por el fiduciario. Adicionalmente obtuvimos confirmacién satisfactoria de los
derechos al cobro para corroborar su existencia. Los resultados de nuestras pruebas de
auditoria fueron satisfactorios.

e Certificados bursatiles

Al 31 de diciembre de 2019, los certificados bursatiles, fueron significativos ya que
representaron el 99% del pasivo total del Fideicomiso, motivo por el cual realizamos pruebas
analiticas sobre los intereses devengados y los comparamos con la conciliacion de intereses
por pagar. Analizamos la determinacion del valor de mercado de los certificados bursatiles por
pagar, los célculos de intereses y los comparamos con los términos establecidos en el
prospecto de emision de deuda correspondiente. Verificamos la correcta valuacion,
presentacion y revelacion de los certificados bursatiles por pagar a su costo amortizado,
conforme a los requisitos de las NIIF. Los resultados de nuestras pruebas de auditoria fueron
satisfactorios.

Responsabilidades de la administracién del Fideicomiso y de los encargados del
gobierno del Fideicomiso en relacion con los estados financieros

La administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
administracién del Fideicomiso consider6 necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de desviacion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion del Fideicomiso es responsable
de la evaluacion de la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha,
revelando en su caso, las cuestiones relativas con el negocio en marcha y utilizando la nhorma
contable de negocio en marcha, excepto si la administracion del Fideicomiso tiene la intencién
de liquidar el Fideicomiso o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacién Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningin acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Gilobal.
Crowe Global no realiza ningln servicio profesional y no tiene ningln interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C



Crowe

Los encargados del gobierno del Fideicomiso, son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera del mismo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacidbn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma conjunta, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fideicomiso.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion del
Fideicomiso.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracién del Fideicomiso, de la
norma contable de negocio en marcha, y con base en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso
para continuar como nhegocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo; hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de
ser un negocio en marcha.

e Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacién Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningin acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Gilobal.
Crowe Global no realiza ningln servicio profesional y no tiene ningln interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C
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Comunicamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la misma,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso, una declaracion de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relaciéon con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

En los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del Fideicomiso,
determinamos las que han sido mas significativos en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puablicamente los asuntos o0, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de ingerés publico.

Goss“er, S.C.

C.P.C. Jaime Diaz Martine

Ciudad de México
Mayo 25, 2020

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacién Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningin acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Gilobal.
Crowe Global no realiza ningln servicio profesional y no tiene ningln interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 248525,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En pesos mexicanos)
(Notas 1, 2y 3)

2019 2018

INGRESOS
Productos financieros $ 1,633,403 $ 1,437,158
Cambios en el valor razonable 11,785,900
Total de ingresos 13,319,303 1,437,158
EGRESOS
Gastos de administracion (1,437,773) (1,584,571)
Intereses pagados (552,109,444) (509,903,333)
Intereses devengados (Nota 5) (80,276,389) (91,484 ,167)
Cambios en el valor razonable (11,785,900)
Total de egresos (645,609,506) (602,972,071)

Resultado del ejercicio $ (632,290,203) $ (601,534,913)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Alejydra Olivia Sanchez Bastida
Delegado Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso Irrevocable
Numero 248525
constituido en HSBC México, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 248525,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(En pesos mexicanos)
(Notas 1,2 Y 3)

2019 2018

Actividades de operacion:

Resultado del ejercicio $ (632,290,203) % (601,534,913)
Intereses a cargo 7,875,000 7,085,556
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (624,415 203) (594,449 357)
Actividades de financiamiento:

Aportaciones patrimoniales 631,507,586 602,267,886
Intereses pagados (7.085,555) (7,923,611)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 624,422,031 594 344 275
Aumento (Disminucion) neto de efectivo e inversiones 6,828 (105,082)
Efectivo e inversiones al inicio del periodo 18,829,588 18,934,670
Efectivo e inversiones al final del periodo $ 18,836,416 §$ 18,829,588

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Alejafidra Olivia $anchez Bastida
Delegado Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso Irrevocable
Numero 248525
constituido en HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 248525,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC,
DIVISION FIDUCIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en pesos)

Nota 1. Antecedentes a la constitucion del fideicomiso

Con fecha 31 de agosto de 2007, Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V. (como
Fideicomitente), en su caracter de Acreditante, celebré con el Gobierno Federal de los
Estados Unidos Mexicanos (el “Gobierno Federal’), por conducto de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (la “SHCP"), en su caracter de Acreditado, y con el
Gobierno del Distrito Federal (el “GDF"), en su caracter de destinatario final del Crédito
y unico beneficiario de los recursos del Crédito, con la comparecencia de la Tesoreria
de la Federacion, un Contrato de Apertura de Crédito Simple, Derivacion de Fondos y
Constitucion de Garantia (el “Contrato de Apertura de Crédito”), hasta por la cantidad de
$7,000'000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100), con vencimiento en el 25 de
septiembre de 2047.

Con fechas 7 de septiembre, 10 de septiembre y 14 de septiembre de 2007, el GDF
como destinatario final del Crédito y unico beneficiario de los recursos del Crédito,
realizd disposiciones bajo el Contrato de Apertura de Crédito por $7,000'000,000.00
(Siete mil millones de Pesos 00/100) al GDF (conjuntamente, las “Disposiciones”), las
cuales le fueron entregadas por el Fideicomitente.

Con fecha 23 de agosto de 2007, el GDF, en su caracter de fideicomitente y
fideicomisario en ultimo lugar, celebrdé con Deutsche Bank México, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Division Fiduciaria (el “Fiduciario AFP"), el Contrato de Fideicomiso
Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago No. F/838 (el “Fideicomiso de
Administracion y Pago”), en virtud del cual el GDF asumié la obligaciéon de registrar ante
el Fiduciario AFP todos y cada uno de los Financiamientos (tal como se define en el
Fideicomiso de Administracion y Pago) a partir del inicio de vigencia de dicho
Fideicomiso de Administracion y Pago, y al cual afectdé el porcentaje de las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones (incluyendo por
coordinacion de Derechos) y los derechos presentes y futuros que el GDF tiene sobre
las mismas, necesario para hacer frente a las obligaciones de pago a cargo de GDF
que se deriven de los Financiamientos que ha obligado a registrar ante el Fiduciario
AFP, con el objeto de que las Participaciones Fideicomitidas (tal como se define en el
Fideicomiso de Administracion y Pago) sirvan como fuente de pago de los
Financiamientos.



6.2
Nota 2. Constitucion y finalidad.
Constitucion.

Con fecha 25 de enero de 2008 se constituyo el fideicomiso irrevocable de emision de
certificados bursatiles fiduciarios identificado con el numero F/248525 celebrado entre
Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial
("Dexia”), en su caracter de fideicomitente y emisor en su caracter de fiduciario, con la
comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero (el
‘Representante Comun”), en su caracter de representante comun de los tenedores de
los certificados Bursatiles (el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”)

Se otorgaron todas las autorizaciones internas necesarias para la emision de los
Certificados Bursatiles y el cumplimiento de sus obligaciones con respecto de los
mismos; tanto el Contrato como los Certificados Bursatiles constituyen obligaciones
validas y exigibles en sus términos en contra del Emisor.

Se obtuvo autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) para
inscribir en el Registro Nacional de Valores (el “RNV") y ofrecer publicamente los
Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de un programa por un monto de hasta
$7,000'000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en
unidades de inversion y con un plazo que sera determinado para cada oferta, en el
entendido de que no podra ser inferior a 1 (un) afno ni superior a 40 (cuarenta) afios
contados a partir de la fecha de la emision respectiva, segun consta en el oficio de la
CNBV numero 153/17031/2008 de fecha 29 de enero de 2008 (la autorizacion), misma
que no ha sido modificada.

Finalidad.

Dicho fideicomiso tiene como finalidad que el fiduciario adquiera los derechos de crédito
derivados de las Disposiciones y realizar la Emisién de Certificados Bursatiles, asi como
realizar la cobranza del Contrato de Apertura de Crédito y el pago de los Certificados
Bursatiles.

A fin de cumplir con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra las siguientes
obligaciones y facultades:

(@)  Que el Fiduciario reciba oportuna y diligentemente los bienes y derechos que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso.

(b)  Que el Fiduciario adquiera, reciba, conserve y administre los derechos de crédito
derivados de las Disposiciones, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato y
en los Documentos de Financiamiento, incluyendo la celebracion del Contrato de
Cesion y la realizacion del pago respectivo al Cedente.



(d)

(e)

®
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Que el Fiduciario reciba del Fiduciario AFP o, en su caso, directamente del D.F. o
del Gobierno Federal, en los términos de los Documentos de Financiamiento, los
pagos de capital, intereses y accesorios de los derechos de crédito derivados de
las Disposiciones.

Que el Fiduciario, con base en los derechos de crédito derivados de las
Disposiciones, asi como en los derechos que, en su caso, le correspondan como
Beneficiario conforme al Fideicomiso de Administracién y Pago, realice la
Emision de Certificados Bursatiles por el monto y demas términos y condiciones
que le instruya el Fideicomitente mediante la Instrucciéon de Emision. Asimismo,
se requerira que los Certificados Bursatiles cuenten con la maxima calificacion de
riesgo en la escala nacional otorgada por la o las Agencias Calificadoras. Los
Certificados Bursatiles podran ser colocados entre el gran publico inversionista
cumpliendo siempre con las autorizaciones de la CNBV, la BMV, Indeval y demas
autoridades competentes.

Que el Fiduciario suscriba el o los Titulos y demas documentos necesarios para
que se lleve a cabo la colocacion de los Certificados Bursatiles, a través de los
Intermediarios Colocadores, conforme a lo establecido en el inciso (d) anterior.

Que el Fiduciario suscriba los documentos que sean necesarios o convenientes a
fin que los intermediarios colocadores lleven a cabo los tramites y procedimientos
necesarios o convenientes, para la colocacion de los Certificados Bursatiles entre
el publico inversionista a través de la BMV.

Que el Fiduciario, considerando lo establecido en el presente Contrato, pague a
los Tenedores, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los intereses que
devenguen los Certificados Bursatiles asi como el valor nominal de los mismos,
siempre y cuando reciba los pagos de capital e intereses derivados del Contrato
de Apertura de Crédito a mas tardar una hora antes del horario méaximo
establecido por Indeval para recibir dicho pago en la fecha de pago respectiva,
conforme a los términos y condiciones del o los Titulos. En caso que los fondos
del Patrimonio del Fideicomiso sean insuficientes para la realizacion de los pagos
respectivos, los pagos se realizaran a prorrata entre los Tenedores.

Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran
para la consecucion de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso.

Que el Fiduciario conserve, administre e invierta los bienes que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el Régimen de Inversion o, en su
caso, el Régimen de Inversion Supletorio.

Que el Fiduciario entregue al Fiduciario AFP las Solicitudes de Pago y demas
avisos y notificaciones que correspondan respecto de los derechos de crédito
adquiridos, conforme a los términos de los Documentos de Financiamiento y del



6.4

Fideicomiso de Administracion y Pago; en el entendido que el Fiduciario debera
establecer en cada Solicitud de Pago la tasa de interés y el monto de intereses
que corresponda de acuerdo a la tasa y al monto que para cada periodo le
informe el Representante Comun, las cuales en todos los casos deberan coincidir
con las tasas y montos que sean pagaderas conforme a los Certificados
Bursatiles.

(k) Que el Fiduciario, en téerminos del Contrato de Apertura de Credito y previa
autorizacion del Representante Comun, lleve a cabo las medidas judiciales y/o
extrajudiciales que sean convenientes o necesarias a efecto de: (/) obtener el
cumplimiento de los derechos de crédito derivados de las Disposiciones; (i) exigir
el cumplimiento forzoso de los derechos que, en su caso, le asistan como
acreedor del Contrato de Apertura de Crédito, y, en su caso, Beneficiario del
Fideicomiso de Administracion y Pago, y (/i) en general llevar a cabo todos
aquellos actos tendientes a obtener la satisfaccion total y oportuna de los
derechos de crédito que, en su caso, le correspondan en virtud del Contrato de
Apertura de Crédito.

Nota 3. Resumen de politicas contables significativas.
a) Bases de elaboracion de estados financieros.

Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), adoptadas por las entidades publicas
en México de conformidad con las modificaciones a las reglas para Fideicomisos y otros
Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, segun las cuales los Fideicomisos estan obligados a preparar
sus estados financieros de acuerdo con las NIIF. Los estados financieros del
Fideicomiso han sido preparados sobre la base del costo histérico y los certificados
bursatiles se valtian a su valor razonable.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por la revaluacion de ciertos instrumentos financieros.

a1) Los estados financieros adjuntos y las presentes notas fueron autorizados para su
emision por la funcionaria: Alejandra Olivia Sanchez Bastida (Delegado Fiduciario), el
25 de mayo de 2020 y seran enviados al Representante Comun para su aprobacién o,
en su caso, modificacion.

b) Principales politicas contables.

Las principales politicas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes:

a) Moneda funcional y de informe
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Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos ("pesos" o "$"),
moneda nacional de México, que es la moneda funcional del Fideicomiso y la moneda
en la cual se presentan dichos estados financieros.

b) Inversiones en valores.

Las inversiones financieras clasificadas como disponibles para la venta se reportan a
valor razonable. Se valuan al costo de adquisicién, mas rendimientos devengados, el
cual es similar al valor de mercado. De acuerdo a las reglas establecidas para el
Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberan realizarse en instrumentos de
deuda a cargo del Gobierno Federal o de instituciones de crédito, o en operaciones de
reporto que tengan calificacién de riesgo igual o mejor que la de los Certificados
Bursatiles y/o en inversiones a través de sociedades de inversion, si estas tienen una
calificacién de AA o mejor.

c) Activos y pasivos financieros.

Las compras y ventas convencionales de instrumentos financieros se reconocen en el
estado de situacion financiera a la fecha de negociacién, que es la fecha en que se
adquiere el compromiso de comprar o vender el instrumento. Dependiendo de su
clasificacion, los instrumentos financieros se miden a costo amortizado, a valor
razonable o costo, como se describe a continuacion:

e Valorrazonable.

Es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.
La mejor evidencia del valor razonable es el precio en un mercado activo. Un mercado
en el que las transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacion de cara a fijar precios sobre una base
de negocio en marcha.

e Costo amortizado.

Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero, menos
reembolsos del principal, mas o menos, la amortizacion acumulada utilizando el método
de interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al
vencimiento y, para activos financieros ajustado por cualquier deterioro.

« Meétodo de tasa de interés efectiva.

Es el méetodo que se utiliza para el calculo del costo amortizado de un activo o pasivo
financiero y para la distribucién y reconocimiento de los ingresos por intereses o gastos

por intereses en el resultado del periodo a lo largo del periodo correspondiente,
conforme se devengan.
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e Tasa de interés efectiva.

Es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados
durante la vida esperada del activo financiero con respecto al valor en libros bruto de un
activo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de
efectivo esperados teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento
financiero, pero no tendra en cuenta las pérdidas crediticias esperadas. El calculo
incluira todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las
partes del contrato que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima de descuento.

d) Derechos de cobro.

Los términos y condiciones de los certificados bursatiles, incluyendo el monto a ser
emitido y colocado, la forma de calculo de los intereses que devengan los certificados
bursatiles, seran determinados por el fideicomitente en la instruccion del emisor y
deberan ser igual a los términos de las disposiciones, a fin de procurar que los derechos
de crédito derivados de las mismas sean suficientes para cumplir con las obligaciones
del fiduciario bajo los Certificados Bursatiles.

e) Emision de los certificados bursatiles.

El Fiduciario debera realizar la Emisiéon de los Certificados Bursatiles de conformidad
con las instrucciones por escrito que reciba del Fideicomitente, sustancialmente en
términos del Anexo D del Contrato (la “Instruccién de Emision”).

La Instruccion de Emision debera ser entregada al Fiduciario (con copia al
Representante Comun) por el Fideicomitente a mas tardar 1 (un) Dia Habil antes de la
Fecha de Emision.

Caracteristicas de los Certificados Bursatiles. Los términos y condiciones de los
Certificados Bursatiles, incluyendo el monto a ser emitido y colocado, la forma de
calculo de intereses y la tasa de interés que devengaran los Certificados Bursatiles,
seran determinados por el Fideicomitente en la Instruccion de Emisién, y deberan ser
iguales a los términos de las Disposiciones, a fin de procurar que los derechos de
crédito derivados de las mismas sean suficientes para cumplir con las obligaciones del
Fiduciario bajo los Certificados Bursatiles.

Fechas de Pago de Intereses y de Principal. Las fechas de pago de principal e intereses
de los Certificados Bursatiles deberan ser iguales a los términos de las Disposiciones.

Patrimonio del Fideicomiso. Los Certificados Bursatiles estaran respaldados por los
recursos con que cuente el Fiduciario en el Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, el
Fiduciario no asumira obligacion alguna si los flujos del Patrimonio del Fideicomiso
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llegaren a ser insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago derivadas de los
Certificados Bursatiles.

Remanentes de Intereses. En caso que los intereses que reciba el Fiduciario derivados
del Contrato de Apertura de Crédito en la primera fecha de pago de intereses inmediata
posterior a la celebracion del presente Contrato, sean superiores a los intereses
pagaderos conforme a los Certificados Bursatiles en dicha fecha, el Fiduciario debera
entregar las cantidades en exceso con que cuente en el Patrimonio del Fideicomiso
(excepto por la Reserva de Gastos) al Fideicomitente, una vez realizados todos los
gastos correspondientes a la fecha de pago respectiva conforme a los Certificados
Bursatiles, los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan con base en
los rendimientos de las inversiones en valores que se tienen.

f) Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Disposiciones Aplicables a los Tenedores. Los Tenedores de Certificados Bursatiles,
por el solo hecho de la adquisicion de dichos valores quedaran sujetos a las
estipulaciones del Contrato y de Titulo respectivo, incluyendo expresamente el convenio
de sometimiento jurisdiccional contenido en la Clausula 18.6 del Contrato.

Caracteristicas de las Disposiciones. Por el solo hecho de la adquisicion de los
Certificados Bursatiles, se entiende que los Tenedores han tomado en cuenta las
caracteristicas de las Disposiciones, asumiendo el riesgo de que si las cantidades
derivadas de la cobranza de las Disposiciones que se encuentren en el Patrimonio del
Fideicomiso no son suficientes para cubrir el valor nominal de los Certificados Bursatiles
y sus correspondientes intereses y accesorios, una vez que se realicen los pagos
correspondientes con los fondos del Fideicomiso, los Certificados Bursatiles en
circulacion se pagaran a prorrata con los fondos que existan en el Patrimonio del
Fideicomiso.

g) Destino de los recursos derivados de la emision.

Contraprestacion por Cesion. Los recursos derivados de la colocacion de los
Certificados Bursatiles, seran destinados por el Fiduciario para la adquisicion de los
derechos de credito derivados de las Disposiciones; en el entendido que el previo al
pago de dicha contraprestacion, el Fiduciario debera descontar de los recursos
derivados de la colocacion, el monto necesario para constituir la Reserva de Gastos.
Monto Derivados de la Colocacion. Los montos derivados de la colocacion de
Certificados Bursatiles deberan ser iguales o superiores a las Disposiciones, conforme a
los Documentos de Financiamiento y seran aplicados por el Fiduciario al fin antes
indicado, en la misma fecha en que reciba los recursos aludidos.

h) Patrimonio del fideicomiso.

El patrimonio del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera:
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1. Con la Aportacion Inicial.

2. Con todos aquellos derechos de crédito derivados del Contrato de Apertura de
Credito, incluyendo sus intereses y accesorios, que sean cedidos al presente
Fideicomiso, mediante la celebracion del Contrato de Cesion.

3. Con los derechos del Fiduciario como Beneficiario bajo el Fideicomiso de
Administracién y Pago.

4. Con el producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles, en tanto los fondos
correspondientes sean utilizados para la adquisicion de los derechos de crédito
correspondientes a las Disposiciones.

5. Con la Reserva de Gastos.

6. Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier otra
persona en términos del presente Contrato.

7. Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho,
que por cualquier causa valida corresponda al Fideicomiso.

8. Con cualesquier valores en los que sean invertidas las cantidades liquidas del
Fideicomiso, asi como los rendimientos derivados de la inversion de dichas

cantidades, conforme al Régimen de Inversién o, en su caso, al Régimen de
Inversion Supletorio

9. Con las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular
el Fiduciario en relacion con el presente Fideicomiso por cualquier causa.

i) Ingresos financieros.

Los ingresos financieros corresponden a los productos financieros de las inversiones en
valores permitidos de acuerdo con el contrato del Fideicomiso.

j) Administracion de riesgos financieros.

El fideicomiso se encuentra expuesto (a) a los siguientes riesgos por el uso de
instrumentos financieros:

B riesgo de crédito
B riesgo de liquidez
B riesgo de mercado

. riesgo operativo
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Riesgo de credito.

El riesgo de crédito, es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién. El Fideicomiso
esta sujeto al riesgo de crédito principalmente por los los derechos de cobro aportados
al fideicomiso como fuente de repago principal de los certificados bursatiles emitidos y
por las inversiones en valores. El Fideicomiso unicamente se involucra con partes
solventes y de reconocida reputacion y alta calidad crediticia. Adicionalmente obtiene
suficientes garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por incumplimientos.

Riesgo de liquidez.

Como se menciona en la Nota 2 anterior, el financiamiento que recibe el Fideicomiso,
es principalmente a traves de la emision de certificados bursatiles. Con el fin de
administrar el riesgo de liquidez, el Fideicomiso se asegura en la medida de lo posible
que contara con la liquidez suficiente para solventar sus pasivos a la fecha de su
vencimiento, tanto en situaciones normales como en condiciones extraordinarias, sin
incurrir en pérdidas o poner en riesgo la reputacién del Fideicomiso frente a sus
acreedores (inversionistas).

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales
como tipos de cambio, tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan
afectar los ingresos del Fideicomiso o el valor de sus instrumentos financieros.

De acuerdo a las reglas establecidas para el Fideicomiso, las inversiones en estos
fondos deberan realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de
instituciones de crédito, o en operaciones de reporto que tengan una calificacion de
riesgo igual o mejor que la de los Certificados Bursatiles y/o inversiones a través de
sociedades de inversion, si estas tienen una calificacion de AA o mejor.

Riesgo operativo.

El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de
diferentes causas relacionadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura del fideicomiso, y de factores externos distintos a los riesgos de crédito,
mercado y liquidez, como son los derivados de requerimientos legales normativos y
normas generalmente aceptadas de gobierno corporativo. El riesgo operativo surge de
todas las operaciones del fideicomiso.

La politica del fideicomiso es administrar el riesgo operativo a fin de equilibrar la
prevencion de perdidas financieras y el dafio a la reputacién del mismo, con efectividad
general en los costos y evitar procedimientos de control que impidan una administracién
eficiente.
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k) Costo histérico.

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de activos.

I) Valor razonable.

El valor razonable se define como el precio que se recibira por vender un activo o que
se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en
el mercado a la fecha de valuacién.

Nota 4. Derechos al cobro.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los derechos al cobro ascienden a $7,231,615,300 y
$7,219,829,400, respectivamente.

Nota 5. Intereses devengados.

Derivado de la adopcion de las IFRS en el afio de 2012, el fideicomiso debidé presentar
el rubro de intereses devengados y no acumularlo en sus resultados, para mostrar un
comparativo de dicho rubro se muestra el siguiente detalle

Periodo Saldo
2019 $ 80,276,389
2018 $ 91,484 167

A partir de diciembre de 2014 y en los subsecuentes reportes se realizo el calculo de
los intereses devengados al cierre del ejercicio, conforme a la NIC-37 “Provisiones,
Pasivos, Contingentes y Activos Contingentes” en donde se menciona:

» Se reconoceran como provisiones aquellas obligaciones presentes surgidas de
sucesos pasados, en donde se presenten salidas de recursos para liquidar esa
obligacion.

e EI reconocimiento de una provisién tendra que ser presentada en el rubro de
pasivos, ademas de que conlleva el reconocimiento de una contrapartida en el
estado de resultados.

» En el caso de que las tablas de amortizacion o en los documentos por pagar no se
muestre la separacion entre el importe prestado y los intereses, se establece esta
distincion en los registros contables, “con el objeto de contabilizar el importe de los
intereses como un gasto financiero conforme se devenguen”.



Para realizar dicho calculo se tendra que realizar la siguiente formula

.'—-"?"'.«]— TB = NDE

— t:li.'h_ ]_36000 .\D._]

= Interés

VNAt= Valor Nominal de Certificados Bursatiles
TB= Tasa de intereses Bruto anual

NDE= Numero de Dias Efectivos

El monto del calculo correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018 es por un monto de
$7,875,000 y $7,085,555, respectivamente.

A partir del 1 de enero de 2015 se adoptd la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” en la
cual se reconoce el célculo de los intereses devengados en el periodo.

Los pasivos e importes devengados por intereses no pagados se muestran a
continuacion:

Concepto 2019 2018

Provision por interés devengado al cierre del periodo $ 7,875,000 7,085,555

Interés devengado en resultados $ 80,276,389 91,484,167

Nota 6. Calificacion de la emision del certificado bursatil fiduciario.

Con fecha 26 de febrero de 2020, Fitch Ratings afirmé en AAA(mex)vra la calificacién
de la emision de certificados bursatiles fiduciarios (CBFs) CBPF 48 por un monto de
MXN7,000 millones, colocada en enero de 2008 entre el publico inversionista por el
fideicomiso emisor (FE) F/248525. El fiduciario es HSBC México, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria (HSBC) y el fideicomitente
del FE es Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Multiple (Dexia), entidad que cedio al patrimonio del fideicomiso los derechos que le
correspondian de un contrato de crédito por el mismo monto de la emision firmado en
agosto de 2007, cuyo destinatario final es el Gobierno de Ciudad de México (CDMX).
Con dichos derechos el fiduciario colocé la emision y se encarga de la cobranza del
contrato de crédito y del pago de los CBFs.

La calificacion de la emision se sustenta en la calidad crediticia del Gobierno Federal
[AAA(mex)], al ser el acreditado del contrato de apertura de crédito simple, cuyos
derechos de cobro fueron cedidos al FE mencionado. Aunque el acreditado es el
Gobierno Federal, en el mismo contrato se establece la derivacién de fondos a CDMX,
asi como la constitucion de garantias, utilizando los ingresos provenientes del Fondo
General de Participaciones (FGP) que le corresponden a CDMX.
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La emision CBPF48 esta denominada en pesos mexicanos y vence en septiembre de
2047. Asimismo, pagara intereses mensualmente a tasa de interés variable TIIE +
0.53%. La amortizacion de capital se realizara en 180 pagos iguales mensuales de
MXN38.9 millones a partir de octubre de 2032. Todos los gastos relacionados con la
emision y su mantenimiento fueron saldados por adelantado, salvo aquellos que
deberan ser cubiertos periédicamente. Para estos ultimos se establecié una reserva de
gastos inicial de MXN21.5 millones.

Fitch establecio factores clave de calificacion a la calificacion de la emisiéon con base en
la Metodologia de Calificacién de Financiamientos de Gobiernos Locales y Regionales
en Paises de Mercados Emergentes.

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION
Desemperio del Activo - Fuerte:

La certidumbre y el comportamiento positivo y consistente del activo utilizado como
fuente de pago del crédito, el FGP, son caracteristicos de un atributo fuerte. Este
recurso presentd, en el periodo 2014 a 2018, una tasa media anual de crecimiento
(tmac) nominal de 5.4% y real de 1.05%, inferior al crecimiento promedio del producto
interno bruto (PIB) nacional (2.29%). Ademas, el FGP tuvo un crecimiento anual
nominal de 5.4% de 2017 a 2018, al alcanzar MXN64,090.7 millones en 2018. A junio
de 2019, el activo registré un crecimiento de 6.9% nominal respecto a junio de 2018.

Estructura Vehiculo de Uso Especial - Fuerte:

La estructura del vehiculo de uso especial que se utilizd en los financiamientos es
adecuada para satisfacer el servicio de la deuda y es considerada un factor fuerte. El
FE F/248525, como vehiculo de pago y liquidacién de los derechos de crédito que
formaran parte de su patrimonio, recibe los pagos conforme al contrato de apertura de
crédito a través del Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago (FAP) N° F/838, modificado y reexpresado mediante convenio modificatorio en
julio de 2011, constituido por el Distrito Federal (ahora Ciudad de México), en Deutsche
Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, y al cual CDMX
afecto inicialmente el 65% de su FGP y en la medida en que las participaciones que se
encuentren afectadas a otros fideicomisos sean liberadas, seran de forma automatica
cedidas al Fideicomiso Maestro hasta llegar al 100%. Actualmente, el 80% del FGP esta
afectado al Fideicomiso Maestro. El FAP respaldara diversos financiamientos que
tienen la misma prelacién que el crédito que respalda la emision.

Cobertura de Riesgo de Tasa de Interés - Medio:

La vigencia de la emisién cuenta con una tasa de interés variable, por lo que existe
exposicion a riesgos de mercado y a la volatilidad de la tasa de interés de referencia.
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Coberturas del Servicio de la Deuda - Fuerte:

Las coberturas financieras del servicio de la deuda obtenidas bajo el escenario de
calificacion son superiores a 2.0 veces (x), caracteristica de un factor fuerte. Durante
2019 y 2018 se registraron unas coberturas mensuales promedio sobre el servicio de
deuda de 5.1x y 4.6x, respectivamente.

Los financiamientos inscritos al FAP F/838 tienen condiciones pari-passu, por lo que el
calculo de las coberturas considera el servicio de todas las emisiones y créditos
bancarios.

Fundamentos Legales - Fuerte:

Los documentos de cada operacion (fideicomiso emisor, FAP, contrato de crédito,
contrato de cesion de derechos, asi como otros relacionados) presentan una estructura
juridico-financiera solida. Para el analisis legal, Fitch se apoy6 en los servicios de un
despacho externo de abogados de prestigio, el cual emitié una opinién favorable en su
dictamen.

Fondo de Reserva - Débil:

En los documentos relacionados con la emision no se establece la constitucion de un
fondo de reserva, por lo que este factor es considerado débil por Fitch. Aunque cabe
mencionar que hay un fondo de pago donde se depositan los recursos necesarios para
que se cubran por lo menos los pagos de intereses del siguiente periodo de intereses
de los adeudos derivados del crédito.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

El acreditado principal del financiamiento es el Gobierno Federal, mientras que el
destinatario final de los recursos del financiamiento es CDMX, ambos con la mas alta
calidad crediticia de AAA(mex). Dado lo anterior, Fitch no anticipa factores que pudieran
derivar en un cambio en la calificacion de la emision en el corto y mediano plazo.

Nota 7. Patrimonio.

El patrimonio esta constituido por una aportacién histérica en especie de
$7,000,000,000 M.N., asi como aportaciones al patrimonio fideicomitido en efectivo
como sigue:

2019 2018
Patrimonio fideicomitido al inicio del periodo $ 4,830,539,877 4,228,271,991
Aportaciones contractuales 631,507,586 602,267,886

Saldo al cierre del ejercicio $ 5,462,047,463 4,830,539,877
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Nota 8. Eventos relevantes.

Se informa que para este periodo no existieron eventos relevantes.

Nota 9. Vigencia y terminacion.

El Contrato tendra la duracién necesaria para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, pudiéndose extinguir por cualquier causa prevista en el articulo 392 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, excepto la contenida en la fraccion VI
del mismo articulo 392 ya que el Fideicomitente no se reserva el derecho de revocarlo.

Terminacion. El Fideicomiso se podra dar por terminado, previa notificacién por escrito
del Fideicomitente, en caso que suceda cualquiera de las condiciones resolutorias del
Contrato de Cesiéon, en cuyo caso el Fiduciario debera revertir en favor del
Fideicomitente todos los bienes que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso.
Todos los gastos que se encuentren pendientes de pago a cargo del Fideicomiso
podran ser descontados del Patrimonio del Fideicomiso antes de que sea entregado al
Fideicomitente.

Remanentes. Al término del presente Contrato, el Fiduciario entregara al
Fideicomitente, los remanentes patrimoniales que en su caso hubiere, después de
haber cubierto integramente el pago de todos y cada uno de los Certificados Bursatiles
colocados, asi como cualquier otra obligacion de pago a su cargo.

Nota 10. Hecho posterior

El 11 de marzo de 2020, la organizacion Mundial de la Salud declaré el brote del virus
SARS-CoV2 como una pandemia global, adicionalmente el 31 de marzo de 2020 se
publico en el diario oficial de la federacion (DOF) el acuerdo por el que se establecen
las acciones extraordinarias para atender la emergencia sanitaria generada, que
determina la suspension de actividades no esenciales hasta el 30 de abril 2020 y el cual
se extendio hasta el 30 de mayo de 2020 mediante Acuerdo publicado en el DOF el 21
de abril de 2020.

Derivado de lo anterior, en las ultimas semanas los mercados financieros han mostrado
incertidumbres econdmicas y en consecuencia se han presentado ajustes en el valor de
los activos y pasivos financieros derivados de la volatilidad de los precios, tasas de
interés y entre otros indicadores econémicos.

A la fecha de emision de los estados financieros no se ha proyectado, ni reflejado un
posible impacto financiero derivado de la pandemia global en las cifras financieras al 31
de diciembre del 2019, por lo que la afectacién financiera en el fideicomiso se pudiera
calcular, en caso de existir, para la presentacion de la auditoria del ejercicio 2020.
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Nota 11. Cambios en normatividad contable.

El IASB emiti6 diversas normas e interpretaciones que son de aplicacion en los
ejercicios anuales que inician el 1 de enero de 2020 o posteriormente, las cuales, por
las caracteristicas de operacion del fideicomiso no tendran ninguna repercusion en la
preparacion de estos estados financieros.

Estas notas forman parte integrante de los estados financieros adjuntos.

Alejaridra Olivia Sanchez Bastida
Delegado Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso Irrevocable
Numero 248525
constituido en HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
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COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 248525,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios NUmero 248525, constituido
en HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria (el “Fideicomiso”), por el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, manifiesto, bajo
protesta de decir verdad, que de acuerdo con el articulo 37 de las “Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Entidades y Emisoras Supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores que Contraten Servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos” (las
Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE), emitidas
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el 26 de abril de 2018, lo siguiente:

I.  Soy Contador Publico y cuento con la certificacion vigente numero 11706 emitida al efecto
por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. Asimismo, cumplo con los requisitos
sefalados en los articulos 4 y 5 de la CUAE que a continuacién se mencionan:

Articulo 4.

(1) Soy Socio de Gossler, S.C., el cual fue contratado por el Fideicomiso, para prestar los
servicios de auditoria externa de estados financieros basicos. El Despacho se ajusta a lo
previsto en los articulos 9 y 10 de la CUAE.

(ii) Tanto el Despacho como quien suscribe esta declaratoria, contamos con registro vigente
expedido por la Administracion General de Auditoria Fiscal Federal de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico. Los numeros de registro son; el del Contador Publico 14884
expedido el 25 de mayo de 2001. El del Despacho es el 02924 expedido el 28 de junio de
1993.

(iii) Cuento con experiencia profesional de mas de diez afios en labores de auditoria externa
relacionada con entidades del sector financiero, asi como mas de quince afos en labores
de auditoria externa relacionada con otros sectores.

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada. 1
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningun acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningin servicio profesional y no tiene ningun interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C.
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Articulo 5.
i. Soy independiente en términos del articulo 6 de la CUAE.

. No he sido expulsado ni me encuentro suspendido de mis derechos como miembro del
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

iii. No he sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o doloso que haya
ameritado pena corporal.

iv. No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempefar un empleo, cargo o
comision en el servicio publico o en el sistema financiero mexicano, ni he sido declarado
en quiebra o concurso mercantil sin que haya sido rehabilitado.

V. No tengo antecedentes de suspension o cancelacion de alguna certificacion o registro que
para fungir como auditor externo independiente se requiera, por causas imputables a mi
persona y que hayan tenido su origen en conductas dolosas o de mala fe.

Vi. No he sido, ni tengo ofrecimiento para ser consejero o directivo del Fideicomiso, o en su
caso, asociadas, entidades con las que realicen acuerdos de control conjunto o personas
morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

vil. No tengo litigio alguno pendiente con el Fideicomiso, 0 en su caso, asociadas, entidades
con las que realicen acuerdos de control conjunto o personas morales que pertenezcan
al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

Il. Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el desarrollo de
la misma y hasta la emision del informe de auditoria externa, asi como de los comunicados
y opiniones requeridos conforme a lo sefialado en el articulo 15 de la CUAE, cumplo con los
requisitos a que se refieren los articulos 4 y 5 antes sefialados. Asimismo, el Despacho y las
personas que forman parte del equipo de auditoria, se ajustan a lo previsto en los articulos
6, 7, 9y 10, en relacion con el articulo 14 de la CUAE.

lll. El Despacho cuenta con evidencia documental de la implementacion del sistema de control
de calidad a que se refiere el articulo 9 de la CUAE y participa en un programa de evaluacion
de calidad que se ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo 12 de la CUAE.

Asimismo, otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores la informacién que ésta me requiera, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos
anteriores. Adicionalmente, por medio de la presente, el Despacho queda obligado a conservar
la informacién que ampare el cumplimiento de los requisitos anteriores, fisicamente o a través de
imagenes en formato digital, en medios épticos 0 magnéticos, por un plazo minimo de cinco afios
contados a partir de que concluyo6 la auditoria de estados financieros basicos el 25 de mayo de
2020.

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada. 2
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningun acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningin servicio profesional y no tiene ningun interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C.
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Me permito sefialar que tanto el que suscribe como socio a cargo de la auditoria externa
independiente, el socio revisor de calidad y el gerente de auditoria, hemos intervenido en esa
calidad en la auditoria del Fideicomiso, por 2 afios, 2 afios y 2 afios, respectivamente, comenzado
desde el afio 2018 al 2019, y que el Despacho ha auditado al Fideicomiso, desde el ejercicio
contable de 2008.

Esta declaratoria se emite Unicamente para el propésito descrito en el primer parrafo de la misma
y para informacién del Comité Técnico del Fideicomiso y la Comisién, por ello, no debe usarse
para ningun otro proposito, ni ser distribuido a otras partes.

tentamente,
GOSSI%S.C.

.P.C. Jaime Diaz Martinez
Socio de Auditoria

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada. 3
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningun acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningin servicio profesional y no tiene ningun interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C.
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 248525,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

Por medio de la presente y en relacién con la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero 248525, constituido
en HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria (Emisora), por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2019, y en cumplimiento a lo
establecido en el articulo 39 de las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Entidades
y Emisoras Supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que Contraten
Servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos” (las Disposiciones, conocida
también como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE), emitidas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de
abril de 2018; y a lo dispuesto en las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores” (Circular Unica de
Emisoras), publicadas en el Diario Oficial de Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones, manifiesto mi consentimiento para lo siguiente:

Para que la Emisora incluya en el Reporte Anual a que hace referencia el articulo 33, fraccion I,
inciso b), numeral 1, de la Circular Unica de Emisoras, el dictamen sobre los estados financieros
que al efecto emiti. Lo anterior, en el entendido de que previamente me cercioré de que la
informacién contenida en los estados financieros incluidos en el reporte anual de que se trata, asi
como cualquier otra informacion financiera incluida en dicho documento cuya fuente provenga de
los mencionados estados financieros o del dictamen que al efecto presenté, coincida con la
dictaminada, con el fin de que dicha informacion sea hecha del conocimiento publico.

hntamente,
Gossler, S.C.
pro de Crg\we Global

G.P.C. Jaime Diaz Martinez
Socio de Auditoria

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningln acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningln servicio profesional y no tiene ningn interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C.
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GOSSLER, S. C.

Alamo plateado No. 1 Piso 7
Esq. Av. Lomas Verdes
Fracc. Los Alamos CP 53230
Naucalpan, Edo de Méx.

At'n: C.P.C. Jaime Diaz Martinez

Ciudad de México a 25 de mayo de 2020

Referencia: Declaracion Auditoria FID 248525

Estimado contador:

A continuacion, confirmo lo siguiente:

. Que han revisado la informacion presentada en los Estados Financieros Basicos
dictaminados a que hacen referencia las presentes disposiciones.

II.  Que los Estados Financieros Basicos dictaminados no contienen informacién sobre
hechos falsos, asi como que no han omitido algin hecho o evento relevante, que sea
de su conocimiento, que pudiera resultar necesario para su correcta interpretacion a
la luz de las disposiciones bajo las cuales fueron preparados.

ITI.  Que los Estados Financieros Basicos dictaminados y la informacion adicional a estos,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera y los
resultados de las operaciones de la Entidad o Emisora de que se trate.

IV.  Que se han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos relativos
a la revelacion de informacion financiera relevante.

V. Que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos
importantes y la informacion relacionada con la Entidad o Emisora de que se trate,
se hagan del conocimiento de la administracion.
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VI. Que han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su
caso, al Comité de Auditoria, mediante comunicaciones oportunas, las deficiencias
significativas detectadas en el disefio y operacion del control interno que pudieran
afectar de manera adversa, entre otras, a la funcion de registro, proceso y reporte de
la informacidn financiera.

VII. Que han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su
caso, al Comité de Auditoria, cualquier presunto fraude o irregularidad que sea de
su conocimiento e involucre a la administracion o a cualquier otro empleado que
desempeie un papel importante, relacionado con los controles internos.

Sin otro particular, quedo atenta a sus comentarios.

Atentamente

Alej O. Sanchez Bastida
legado Fiduciario
HSBC Méxice? S.A. Institucion de Banca Multiple,

Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria FID 248525
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Opinién

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso lrrevocable de Emision de
Certificados Bursitiles N° 248525 (HSBC México, S.A., Institucién de Banca Muttiple) (el
Fideicomiso), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y
2017. y los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo,
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas a
los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera del Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles N° 248525 (HSBC México, S.A., Institucion de Banca Maltiple), al
31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo,
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabiidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somaos independientes del Fideicomiso. de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad def Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y con el emitido
por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (Cédigo de Etica del IMCP), y hemos
cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y
con el Cédigo de Etica del IESBA y con el Codigo de Etica del IMCP. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Los asuntes clave de la auditoria son cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de Ia mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual,
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opindn sobre éstos, y no expresamos
una opinién por separado sobre estas cuestiones.
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+ Derechos al cobro

Los derechos al cobro del Fideicomiso fueron significativos, ya que representaron el 99.73% del
activo total al 31 de diciembre de 2018, cuyos riesgos estuvieron representados en el
cumplimiento de los controles que garantizaran su registro, valuacidon, presentacién vy
confirmacién de dichos derechos.

Evaluamos y comprobamos los controles que permitieran asegurar el debido reconocimiento de
los derechos al cobro. al momento de su adquisicion, verificando que posteriormente se haya
llevado a cabe la adecuada medicidn a valor razonable en base a los valores de mercado
proporcionados por el administrador Maestro Adicionalmente obtuvimos confirmacién
satisfactoria de los derechos al cobro para corroborar su existencia. Los resultados de nuestras
pruebas de auditoria fueron satisfactorios.

+ Certificados bursatiles

Los certificados bursétiles, fueron significativos ya que representaron el 99.90% del pasivo total
del Fideicomiso. motivo por el cual realizamos pruebas analiticas sobre los intereses
devengados y los comparamos con la conciliaciéon de intereses por pagar Analizamos la
determinacion del valor de mercado de los certificados bursétiles por pagar. los calculos de
intereses y los comparamos con los términos establecidos en el prospecto de emision de deuda
correspondiente. Verificamos la correcta valuacién, presentacion y revelacién de los certificados
bursétiles por pagar a su costo amortizado, conforme a los requisitos de las NIIF Los resultados
de nuestras pruebas de auditoria fueron satisfactorios.

Responsabilidades de ta administraciéon del Fideicomiso y de los encargados del
gobierno del Fideicomiso en relacion con los estados financieros

La administracién del Fideicomiso es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos, de conformidad con as NIIF, y del control interno que la
administracion del Fideicomiso considerd necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de desviacién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion del Fideicomiso es responsable
de la evaluacién de la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha,
revelando en su caso, las cuestiones relativas con el negocio en marcha y utilizando la norma
contable de negocio en marcha, excepto si la administracion del Fideicomiso tiene |3 intencion
de liquidar el Fideicomiso o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista

Los encargados del gobierno del Fideicomiso, son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera del mismo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
Nuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su

conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o efror. y emtir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,

S 1 Tyt g . -
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pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma conjunta, puede preverse
razonabiemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en ios estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. Ei riesgo de no detectar una desviacion
material debida a fraude es méas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusién del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
pracedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
a finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Fideicomiso.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracién del
Fideicomiso.

» Concluimos sobre lo adecuado de [a utilizacién, por la administracion del Fideicomiso, de la
norma contable de negocio en marcha, y con base en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fideicomiso
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo: hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de
ser un negocio en marcha.

» Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable

Comunicamos a los responsables del gobierne del Fideicomiso, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de fa auditoria y los hallazgos significativos de la misma,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en e}
transcurso de la auditoria
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También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso, una declaracion de
que hemos cumplido los requenmientos de ética aplicables en relacion con la Independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia Yy, en su caso. las
correspondientes salvaguardas

En los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del Fideicomiso,
determinamos las que han sido mas significativos en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que son. en consecuencia. las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
€808 asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pulblicamente los asuntos o en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico.

(

GOSSLER, S.C.

C.P.C. JAIME DIAZ MARTINEZ
SOCIO

Ciudad de México
Abril 23, 2019
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS

BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 248525,

CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(En pesos mexicanos)
(Notas 1.2y 3)

2018 2017
INGRESOS
Productos financieros $ 1.437 158 1237.274
Total de ingresos 1.437.158 1,237.274
EGRESOS
Gastos de administracion (1.584 57 1) (1.485419)
Intereses pagados (509.903.333) {458.191,806)
Intereses devengados {Nota 5) (91.484.167) (78.768.472)
(602.972.071) (538.445.697)
Resuitado del ejercicio $ (601.534,913) (537.208.423)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

Alej draOli aSanchez Bastida
Delega o Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso Irrevocable
Numero 248525
constituido en HSBC México. S.A.,

Institucion de Banca Multiple. Grupo Financiero HSBC Division Fiduciaria
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 248525,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
€L 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En pesos mexicanos)
{Notas 1,2Y 3)

2018 2017
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio S (601,534,813) (537.208.423)
Injereses a cargo 7.085.586 7923611
Impuesto Sobre la Renta retenido .
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion {594 .449,357) (529 284.812)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aportaciones patrimoniales 602.267.886 532,924,194
Intereses pagados {7.923.611) (3.873.333)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 594,344.275 529,050.861
Aumento {disminucion) neto de efectivo (105,082} (233.851)
Efectivo al inicio del periodo 18,934,670 19,168.621
Efectivo al final del periodo 3 18.829.588 18.934 870

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

Alejandra Olivia Sa chez Bastida
Delegado Fi uciario
Percuenta del Fideicomiso Irrevocable
Numero 248525
constituido en HSBC México, S.A |
Institucion de Banca Muitiple, Grupo Financiero HS8C. Divisién Fiduciaria
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 248525,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC,
DIVISION FIDUCIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Expresado en pesos)

Nota 1. Antecedentes a la constitucién del fideicomiso

Con fecha 31 de agosto de 2007. Dexia Crédito Local México, S.A de CV (como
Fideicomitente). en su caracter de Acreditante, celebré con el Gobierno Federal de los
Estades Unidos Mexicanos (el “Gobierno Federal’), por conducto de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (la “SHCFP'), en su caracter de Acreditado, y con el
Gobierno del Distrito Federal (el "GDF"). en su caracter de destinatario final de! Crédito
y unico beneficiario de los recursos del Crédito. con la comparecencia de la Tesoreria
de la Federacion, un Contrato de Apertura de Crédito Simple. Derivacion de Fondos y
Constitucién de Garantia (el “Contrato de Apertura de Crédita’). hasta por la cantidad de
$7,000'000,000 00 (Siete mil miliones de Pesos 00/100), con vencimiento en el 25 de
septiembre de 2047.

Con fechas 7 de septiembre, 10 de septiembre y 14 de septiembre de 2007. el GDF
come destinatario final del Crédito y dnico beneficiario de los recursos del Credito.
realizé disposiciones bajo el Contrato de Apertura de Crédito por $7.000°000,000.00
{Siete mil millores de Pesos 00/100) al GDF (conjuntamente, las "Disposiciones’). las
cuales le fueron entregadas por el Fideicomitente

Con fecha 23 de agosto de 2007 e GDF. en su caracter de fideicomitente y
fideicomisario en Ultimo lugar, celebré con Deutsche Bank México. S.A., Institucion de
Banca Multiple. Division Fiduciaria (el “Fiduciano AFP"), el Contrato de Fideicomiso
Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago No. F/838 (el “Fideicomiso de
Admimnistracion y Pago’). en virtud del cual el GDF asumid la obligacion de registrar ante
el Fiduciario AFP todos y cada uno de los Financiamientos (tal como se define en el
Fideicomiso de Administracion vy Pago) a parir del nicio de vigencta de dicho
Fideicomiso de Admnistracion y Pago. y al cual afectd el porcentaje de las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones (incluyendo por
coordinacion de Derechos) y los derechos presentes y futuros que el GDF tiene sobre
las mismas. necesario para hacer frente a las obligaciones de pago a cargo de GDF
que se derniven de los Financiamientos que ha obligado a registrar ante el Fiduciario
AFP. con el objeto de que las Participaciones Fideicomitidas (tal como se define en el
Fideicomiso de Administracion y Pago) sirvan como fuente de pago de los
Financiamientos.
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Nota 2. Constitucion y finalidad.
Constitucion.

Con fecha 25 de enero de 2008 se constituyd el fideicomiso irrevocable de emisién de
certificados bursatiles fiduciarios identificado con el nimero F/248525 celebrado entre
Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial
{"Dexia”), en su caracter de fideicomitente y emisor en su carécter de fiduciario. con la
comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S A de CV. Monex Grupo Financiero {ei
‘Representante Comun”). en su caracter de representante comuin de los tenedores de
los certificados Bursatiles (el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”)

Se otorgaron todas las autorizaciones internas necesarias para la emision de los
Certificados Bursatiles y el cumplimiento de sus obligaciones con respecto de los
mismos; tanto el Contrato como los Certificados Bursatiles constituyen obligaciones
validas y exigibles en sus términos en contra del Emisor.

Se obtuvo autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV’") para
inscribir en el Registro Nacional de Valores (el “RNV") y ofrecer publicamente los
Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de un programa por un monto de hasta
$7.000'000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M N.). o su equivalente en
unidades de inversion y con un plazo que sera determinado para cada oferta. en el
entendido de que no podra ser inferior a 1 {(un) afio ni superior a 40 (cuarenta) afos
contados a partir de la fecha de la emision respectiva, segun consta en el oficio de la
CNBV numero 153/17031/2008 de fecha 29 de enero de 2008 (la autorizacion), misma
que no ha sido modificada.

Finalidad.

Dicho fideicomiso tiene como finalidad que el fiduciario adquiera los derechos de crédito
derivados de las Disposiciones y realizar la Emision de Certificados Bursatiles, asi como
realizar la cobranza del Contrato de Apertura de Crédito y el pago de los Certificados
Bursatiles.

A fin de cumplir con los Fines del Fideicomiso. el Fiduciario tendra las siguentes
obligaciones y facultades:

(@) Que el Fiduciario reciba oportuna y diligentemente los bienes y derechos que
conforman el Patrimonio de! Fideicomiso.

(b)  Que el Fiduciario adquiera, reciba, conserve y administre los derechos de crédito
derivados de las Disposiciones, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato y
en los Documentos de Financiamiento, incluyendo la celebracion del Contrato de
Cesion y la realizacion del pago respectivo al Cedente.



{c)

(e)

(f)

(1

)]

6.3

Que e! F.duciario reciba del Fiduciario AFP o, en su caso, directamente delD F o
del Gobierno Federal, en los términos de los Documentos de Financiamiento, los
pagos de capital. intereses y accesorios de los derechos de crédito derivados de
las Dispesiciones.

Que el Fiduciario. con base en los derechos de créditc derivados de las
Disposiciones. asi como en los derechos que, en su caso, le correspondan como
Beneficiarioc conforme al Fideicomiso de Administracién y Pago, realice fa
Emision de Certificados Bursétiles por el monto y demas términos y condiciones
que le instruya el Fideicomitente mediante la Instruccién de Emision Asimismo.
se requerira que los Certificadas Bursatiles cuenten con la maxima calificacion de
flesgo en la escala nacional otorgada por la o las Agencias Calificadoras. Los
Certificacos Bursétiles podran ser colocados entre el gran publico inversionista
cumpliendo siempre con las autorizaciones de la CNBV, la BMV, Indeval y demas
autoridades competentes.

Que el F duciario suscriba el o los Titulos y demas documentos necesarios para
que se lleve a cabo la colocacién de los Certificados Bursatiles, a través de los
Intermediarios Colocadores. conforme a lo establecido en el nciso (d) anterior

Que el Fiduciario suscriba los documentos que sean necesarios o convenientes a
fin que los intermediarios colocadores lleven a cabo los tramites y procedimientos
necesarios o convenientes, para la colocacion de los Certificados Bursatiles entre
el publico inversionista a través de la BMV.

Que ef Fiduciario, considerando lo establecido en el presente Contrato. pague a
los Tenedores. con cargo al Patrmonio del Fideicomiso los intereses que
devenguen los Certificados Bursatiles asi como el valor nominal de los mismos.
siempre y cuando reciba los pagos de capital e intereses derivados del Contrato
de Apertura de Crédito a mas tardar una hora antes del horario maximo
establecido por Indeval para recibir dicho pago en la fecha de pago respectiva,
conforme a los términos y condiciones del o los Titulos En caso que los fondos
del Patrimonio del Fideicomiso sean insuficientes para la realizacion de los pagos
respectivos. los pagos se realizaran a prorrata entre los Tenedores

Que el Fiduciario otergue los poderes generales o especiales que se requieran
para la consecucion de los Fines del Fideicomiso O para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso.

Que el Fiduciario conserve, administre e invierta los bienes que formen parte del
Patrimonio de! Fideicomiso de conformidad con el Régimen de Inversion o. en su
caso. el Régimen de Inversién Supletorio.

Que el Fiduciario entregue al Fiduciario AFP las Solicitudes de Pago y demas
avisos y notificaciones que correspondan respecto de los derechos de crédito
adquiridos. conforme a los términos de los Documentos de Financiamiento y del
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Fideicomiso de Administracion y Pago: en e! entendido que el Fiduciario debera
establecer en cada Solicitud de Pago la tasa de interés y el monto de intereses
que corresponda de acuerdo a la tasa y al monto que para cada periodo le
informe el Representante Comun, las cuales en todos Jos casos deberan coincicir
con las tasas y montos que sean pagaderas conforme a los Certificados
Bursatiles.

(k}  Que el Fiduciario, en términos del Contrato de Apertura de Crédito y previa
autorizacion del Representante Comun, lleve a cabo las medidas judiciales y/o
extrajudiciales que sean convenientes o necesarias a efeclo de: (i) obtener el
cumplimiento de los derechos de crédito derivados de las Disposiciones; (i) exigir
el cumplimiento forzoso de los derechos que. en su caso, le asistan como
acreedor del Contrato de Apertura de Crédito, y, en su caso, Beneficiario del
Fideicomiso de Administracion y Pago y (i) en general llevar a cabo todos
aquellos actos tendientes a obtener la satisfaccidon total y oportuna de los
derechos de crédito que. en su caso, le correspondan en virtud del Contrato de
Apertura de Crédito.

Nota 3. Resumen de politicas contables significativas.
a) Bases de elaboracién de estados financieros.

Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas
Internacionales de informacion Financiera (NIIF). adoptadas por las entidades publicas
en México de conformidad con las modificaciones a las reglas para Fideicomisos y otros
Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, segun las cuales los Fideicomisos estan cobligados a preparar
sus estados financieros de acuerdo con las NIIF. Los estados financieros del
Fideicomiso han sido preparados sobre la base del costo histérico y los certificados
bursatiles se valdan a su valor razonable.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. excepto
por la revaluacion de ciertos instrumentos financieros.

al1) Los estados financieros adjuntos y las presentes notas fueron autorizados para su
emisién por la funcionaria: Alejandra Olivia Sanchez Bastida (Delegado Fiduciario), el
23 de abril de 2019 y serén enviados al Representante Comun para su aprobacion o. en
su caso, modificacion.

b) Principales politicas contables.

Las principales politicas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes:

a) Moneda funcional y de informe
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Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos ("pesocs”’ o "$"),
maoneda nacional de México, que es la moneda funcional del Fideicomiso y la moneda
en la cual se presentan dichos estados financieros

b) Inversiones en valores

Las inversiones financieras clasificadas como disponibles para la venta se reportan a
valor razonable Se valuan al costo de adquisicion, mas rendimientos devengados, el
cual es similar al valor de mercado. De acuerdo a las reglas establecidas para e!
Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberan realizarse en instrumentos de
deuda a cargo del Gobierno Federal o de instituciones de crédito, o en operaciones de
reporto que tengan calificacion de riesgo igual o mejor que la de los Certificados
Bursatiles y/o en inversiones a través de sociedades de inversion. si estas tienen una
calificacién de AA o mejor

c) Activos y pasivos financieros.,

Las compras y ventas convencionales de instrumentos financieros se reconocen en el
estado de situacion financiera a la fecha de negociacion, que es la fecha en que se
adquiere el compromiso de comprar o vender el instrumento. Dependiendo de su
clasificacion. los instrumentos financieros se miden a costo amortizado. a valor
razonable o costo, como se describe a continuacion:

e Valor razonable.

Es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion
La mejor evidencia del valor razonable es el precio en un mercado active. Un mercado
en el que las transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacién de cara a fijar precios sobre una base
de negocio en marcha.

e Costo amortizado.

Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero menos
reembolsos del principal. mas o menos. la amortizacion acumulada utilizando et método
de interés efectivo. de cualquier diferencia entre ol importe nicial y el importe al
vencimiento y, para activos financieros ajustado por cualquier deterioro

+ Método de tasa de interés efectiva

Es el método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de un activo o pasivo
financiero y para la distribucion y reconocimiento de los ingresos por intereses o gastos
por intereses en el resultado del periodo a o largo del periodo correspondiente.
conforme se devengan



66

+ Tasa de interés efectiva.

Es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados
durante la vida esperada del activo financiero con respecto al valor en libros bruto de un
activo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de
efectivo esperados teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento
financiero, pero no tendrd en cuenta las pérdidas crediticias esperadas. El calculo
incluird todas las comisiones y puntos basicos de interés pagados o recibidos por las
partes del contrato que integren la tasa de interés efectiva. los costos de transaccion y
cualquier otra prima de descuento.

d) Derechos de cobro.

Los términos y condiciones de los certificados bursatiles, incluyendo el monto a ser
emitido y colocado, la forma de célculo de los intereses que devengan los certificados
bursatiles, serén determinados por el fideicomitente en la instruccion del emisor y
deberan ser igual a los términos de las disposiciones, a fin de procurar que los derechos
de crédito derivados de las mismas sean suficientes para cumplir con las obligaciones
del fiduciario bajo los Certificados Bursétiles.

e) Emision de los certificados bursatiles.

El Fiduciario debera realizar la Emisidn de los Certificados Bursatiles de conformidad
con las instrucciones por escrito que reciba del Fideicomitente, sustanciaimente en
terminos del Anexo D del Contrato {la “instruccién de Emision”).

La Instruccion de Emisidon debera ser entregada al Fiduciarioc (con copia al
Representante Comun) por el Fideicomitente a mas tardar 1 (un) Dia Habil antes de la
Fecha de Emision.

Caracteristicas de los Certificados Bursdtiles. Los términos y condiciones de los
Certificados Bursétiles. incluyendo el monto a ser emitido y colocado. la forma de
célculo de intereses y la tasa de interés que devengaran los Certificados Bursatiles.
seran determinados por el Fideicomitente en la Instruccion de Emisién, y deberan ser
iguales a los términos de las Disposiciones, a fin de procurar que los derechos de
credito derivados de las mismas sean suficientes para cumplir con las obligaciones del
Fiduciario bajo los Certfficados Bursatiles.

Fechas de Pago de Intereses y de Principal. Las fechas de pago de principal e intereses
de los Certificados Bursatiles deberan ser iguales a los términos de las Disposiciones.

Patrimonio del Fideicomiso. Los Certificados Bursétiles estaran respaldados por los
recursos con que cuente el Fiduciario en el Patrimonio del Fideicomisa. Asimismo. el
Fiduciario no asumird obligacion alguna si los fiujos de! Patrimonio del Fideicomiso
llegaren a ser insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago derivadas de los
Certificados Bursatiles.
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Remanentes de Intereses En caso que los intereses que reciba el Fiduciario derivados
del Contrato de Apertura de Crédito en la primera fecha de pago de intereses inmediata
posterior a la celebracion del presente Contrato. sean superiores a los intereses
pagaderos conforme a los Certificados Bursatiles en dicha fecha, el Fiduciario debera
entregar las cantidades en exceso con que cuente en el Patrimonio del Fideicomiso
{excepto por la Reserva de Gastos) al Fideicomitente, una vez realizados todos los
gastos correspondientes a ia fecha de pago respectiva conforme a los Certificados
Bursatiles. los irgresos por intereses se reconocen conforme se devengan con base en
los rendimientos de las inversiones en valores que se tienen

f) Tenedares de los Certificados Bursatiles.

Dispos:iciones Aplicables a los Tenedores. Los Tenedores de Certificados Bursatiles,
por el solo hecho de la adquisicion de dichos valores quedaran sujetos a las
estipulaciones de} Contrato y de Titulo respectivo, incluyendo expresamente el convenio
de sometimiento jurisdiccional contenido en la Clausula 18.6 del Contrato.

Caracteristicas de las Disposiciones Por el solo hecho de ia adquisicién de los
Certificados Bursdtiles, se entiende que los Tenedores han tomado en cuenta las
caracteristicas de las Disposiciones, asumiendo el riesgo de que si las cantidades
derivadas de la cobranza de las Disposiciones que se encuentren en el Patrimonio del
Fideicomiso no son suficientes para cubrir el valor nominal de los Certificados Bursatiles
y sus correspondientes intereses y accesorios, una vez que se realicen los pagos
correspondientes con fos fondos del Fideicomiso, los Certificados Bursatiles en
circulacidon se pagaran a prorrata con los fondos que existan en el Patrimonio de!
Fideicomiso.

g) Destino de los recursos derivados de la emision

Contraprestacion por Cesion. Los recursos derivados de la colocacion de los
Certificados Bursatiles. seran destinados por el Fiduciario para la adquisicion de los
derechos de crédito derivados de las Disposiciones. en el entendido que el previo al
pago de dicha contraprestacién, el Fiduciario deberd descontar de los recursos
derivados de fa colocacion. el monto necesario para constituir la Reserva de Gastos.
Monto Derivados de la Colocacién. Los montos derivados de la colocacion de
Certfficados Bursatiles deberan ser iguales o superiores a las Disposiciones. conforme a
los Documentos de Financiamiento y seran aplicados por el Fiduciario al fin antes
indicado, en la misma fecha en que reciba los recursos aludidos

h) Patrimonio del fideicomiso
El patrimonio del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera

1 Con la Aportacion Inicial
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Con todos aquellos derechos de crédite derivados del Contrato de Apertura de
Crédito, incluyendo sus intereses y accesorios. que sean cedidos al presente
Fideicomiso. mediante la celebracion del Contrato de Cesién.

Con los derechos del Fiduciario como Beneficiario bajo el Fideicomiso de
Administracion y Pago.

. Con el producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles, en tanto los fondos
correspondientes sean utilizados para la adquisicion de los derechos de crédito
correspondientes a las Disposiciones.

Con la Reserva de Gastos.

Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier otra
persona en términos del presente Contrato,

Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho
que por cualquier causa valida corresponda al Fideicomiso.

Con cualesquier valores en los que sean invertidas las cantidades liquidas del
Fideicomiso, asi como los rendimientos derivados de la inversidon de dichas
cantidades, conforme al Régimen de Inversién o, en su caso, al Régimen de
Inversion Supletorio

Con las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular
el Fiduciario en relacion con el presente Fideicomiso por cualquier causa.

i} Ingresos financieros.

Los ingresos financieros corresponden a los productos financieros de las inversiones en
valores permitidos de acuerdo con el contrato del Fideicomiso.

1) Administracion de riesgos financieros.

El fideicomiso se encuentra expuesto (a) a los siguientes riesgos por el uso de
instrumentos financieros:

riesgo de crédito
riesgo de liquidez
riesgo de mercado
riesgo operativo

Riesgo de crédito.
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El riesgo de crédito, es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una perdida financiera a la otra parte por incumptir una obligacién El Fideicomiso
esta sujeto al riesgo de crédito principalmente por los los derechos de cobro aportados
al fideicomiso como fuente de repago principal de los certificados bursatiles emitidos y
por las inversiones en valores El Fideicomiso unicamente se involucra con partes
solventes y de reconocida reputacion y alta calidad crediticia Adicionalmente obtiene
suficientes garantias. cuando sea apropiado. como forma de mitigar el riesgo de la
perdida financiera ocasionada por incumplimientos.

Riesgo de liquidez

Como se menciona en la Nota 2 anterior. el financiamiento que recibe el Fideicomiso.
es principalmente a través de la emision de certificados bursatiles. Con el fin de
administrar el riesgo de liguidez, el Fideicomiso se asegura en la medida de fo posible
que contard con la liquidez suficiente para solventar sus pasivos a la fecha de su
vencimento tanto en situaciones normales como en condiciones extraordinarias sin
incurnr en pérdidas o poner en riesgo la reputacion del Fideicomiso frente a sus
acreedores (Inversionistas)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambics en los precios de mercado, tales
como tipos de cambio, tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan
afectar los ingresos del Fideicomiso o el valor de sus instrumentos financieros

De acuerdo a las reglas eslablecidas para el Fideicomiso. las inversiones en estos
fondos deberan realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de
instituciones de crédito. © en operaciones de reporio que tengan una calificacion de
riesgo 1gual o mejor que la de los Certificados Bursatiles y/o inversiones a través de
scciedades de inversion. si estas tienen una calificacion de AA o mejor.

Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de
diferentes causas relacionadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura del fideicomiso, y de factores externos distintos a los riesgos de crédito.
mercado y liquidez. como son los derivados de requerimientos legales normativos vy
normas generalmente aceptadas de gobierno corporativo. El riesgo operativo surge de
todas las operaciones del fideicomiso.

La politica del fideicomiso es administrar el riesgo operative a fin de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafic a la reputacion del mismo. con efectividad
generat en los costos y evitar procedimientos de control que impidan una administracion
eficiente



6.10

k) Costo historico.

El costo histérico generaimente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de activos.

I) Valor razonable.
El valor razonable se define como el precio que se recibird por vender un activo o que

se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en
el mercado a la fecha de valuacion.

Nota 4. Derechos al cobro.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los derechos al cobro ascienden a $7,219,829.400 y
$7,236,216.400, respectivamente.

Nota 5. Intereses devengados.

Derivado de la adopcion de las IFRS en el afio de 2012, el fideicomiso debid presentar
el rubro de intereses devengados y no acumularlo en sus resultados, para mostrar un
comparativo de dicho rubro se muestra el siguiente detalle

Periodo Saldo
2018 $ 91,484 167
2017 78,768,472

A partir de dictembre de 2014 y en los subsecuentes reportes se realizara el calculo de
los intereses devengados al cierre del ejercicio, conforme a la NIF C-9 "Pasivo.
provisiones, Activos y pasivos contingentes y compromisos” en donde se menciona’

« Se reconoceran como provisiones aquellas obligaciones presentes surgidas de
sucesos pasados, en donde se presenten salidas de recursos para liquidar esa
obligacion.

* El reconocimiento de una provision tendrd que ser presentada en el rubro de
pasivos, ademas de que conileva el reconocimiento de una contrapartida en &
estado de resultadcs

» En el caso de que las tablas de amortizacion o en los documentos por pagar no
se muestre la separacién entre el importe prestado y los intereses. se establece
esta distincion en los registros contables, “con el objeto de contabilizar el importe
de los intereses como un gasto financierc conforme se devenguen”.



Para realizar dicho célculo se tendra que realizar la siguiente formula

r ¥
[ K PR
PR R . SN ¥
L3goqng

VoL

Ty

1= Interés

VNAt=Valor nominal de certificados bursatiles
TB= Tasa de interese bruto anual

NDE= Numero de dias efectivos

El monto del célculo correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017 es por un monto de
$7.085 555 y $7.923.610 respectivamente

A partir del 1 de enero de 2015 se adoptd la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” en la
cual se reconoce el calculo de los intereses devengados en el periodo.

Los pasivos e importes devengados por intereses no pagados se muestran a
continuacién

Concepto _ 2018 2017
Provisién por interés devengado al cierre
del periodo $ 7.085.555 7,923,610
Interés devengado en resuitados $ 91.484.167 78,768,472

Nota 6. Calificacion de la emision del certificado bursatil fiduciario.

Con fecha 12 de octubre de 2018, Fitch Ratings afirmd en AAA(mex)vra la calficacion
de la emision de certificados bursatiles fiduciarios (CBFs) CBPF 48 por un monto de
MXN7.000 miliones, colocada en enero de 2008 entre el publico inversionista por el
fideicomiso emisor (FE) F/248525. El fiduciario es HSBC México. S A, Institucion de
Banca Multiple. Grupo Financiero HSBC. Divisién Fiduciaria (HSBC) y el fideicomitente
del FE es Dexia Crédito Local México. S A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto
Multiple (Dexia). entidad que cedio al patrimonio del fideicomiso los derechos que le
correspondian de un contrato de crédito por el mismo monto de la emision firmado en
agosto de 2007, cuyo destinatario final es el Gobierno de Ciudad de México (COMX)
Con dichos derechos el fiduciario colocé la emision y se encarga de la cobranza del
contrato de crédito y del pago de los CBFs

La calificacion de la emision se sustenta en la calidad crediticia del Gobierno Federal
[AAA(mex)). al ser el acreditado del contrato de apertura de crédito simple. cuyos
derechos de cobro fueron cedidos al FE mencionado. Aunque el acreditado es el
Gobierno Federal, en el mismo contrato se establece la derivacion de fondos a CDMX
asi como la constitucion de garantias, utilizando los ingresos provenientes del Fondo
General de Participaciones (FGP) que le corresponden a CDMX



612

La emision CBPF48 esté denominada en pesos mexicanos y vence en septembre de
2047. Asimismo, pagara intereses mensualmente a tasa de interés varnable TIIE +
0.53%. La amortizacién de capital se realizard en 180 pagos iguales mensuales de
MXN38.9 millones a partir de octubre de 2032. Todos los gastos relacionados con la
emisién y su mantenimiento fueron saldados por adelantado, salvo aquellos que
deberan ser cubiertos periddicamente. Para estos Ultimos se establecié una reserva de
gastos inicial de MXN21.5 millones.

Fitch establecid factores clave de calificacion a la calificacién de la emisién con base en
la Metodologia de Calificacidn de Financiamientos de Gobiernos Locales y Regionales
en Paises de Mercados Emergentes.

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION
Desempenio del Activo - Fuerte.

La certidumbre y el comportamiento positivo y consistente del activo utilizado como
fuente de pago del crédito. el FGP, son caracteristicos de un atributo fuerte. Este
recurso presentd, en el periodo 2013 a 2017, una tasa media anual de crecimiento
(tmac) nominal de 5.9% y real de 1.74%, inferior al crecimiento promedio del producto
interno bruto (PIB)} nacional (2.77%). A pesar de esto, la certidumbre y el
comportamiento positivo del FGP son propios de un atributo fuerte. Ademas. el FGP
tuvo un crecimiento anual nominal de 8.3% de 2016 a 2017. al alcanzar MXN60,801 3
millones. A junio de 2018, el activo registrd un crecimiento de 1.4% nominal respecto a
junio de 2017.

Estructura Vehiculo de Uso Especial - Fuerte:

La estructura del vehiculo de uso especial que se utilizd en los financiamientos es
adecuada para satisfacer el servicio de la deuda y es considerada un factor fuerte. El
FE F/248525, como vehiculo de pago y liquidacion de los derechos de crédilo que
formaran parte de su patrimonio, recibe los pagos conforme al contrato de apertura de
crédito a través del Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago (FAP) N° F/838, modificado y reexpresado mediante convenio modificatorio en
julio de 2011 constituido por el Distrito Federal (ahora Ciudad de México), en Deutsche
Bank México, S.A.. Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria. y al cual CDMX
afectd inicialmente el 65% de su FGP y en la medida en que las participaciones que se
encuentren afectadas a otros fideicomisos sean liberadas, seran de forma automatica
cedidas al Fideicomiso Maestro hasta llegar al 100%. Actualmente, el 80% del FGP esta
afectado al Fideicomiso Maestro. ElI FAP respaldard diversos financiamientos que
tienen la misma prelacion que el crédito que respalda la emision.

Cobertura de Riesgo de Tasa de Interés - Medio:

La vigencia de la emisién cuenta con una tasa de interés variable, por lo que existe
exposicion a riesgos de mercado y a la volatilidad de la tasa de interés de referencia.
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Coberturas del Servicio de la Deuda - Fuerte.

Las coberturas financieras del servicio de la deuda obtenidas bajo el escenario de
calificacion son superiores a 2.0 veces (x). caracteristica de un factor fuerte Durante
2017 se registro una cobertura mensual promedio sobre el servicic de deuda de 8.6x.

Los financiamientos inscritos al FAP F/838 tienen condiciones pari-passu. por lo que el
célculo de las coberturas considera el servicio de todas las emisiones y créditos
bancarios

Fundamentos Legales - Fuerte:

Los documentos de cada operacion (fideicomiso emisor. FAP, contrato de crédito.
contrato de cesion de derechos. asi como otros relacionados) presentan una estructura
juridico-financiera sélda. Para el andlisis legal, Fitch se apoyo en los servicios de un
despacho externo de abogados de prestigio. el cual emitio una opinidn favorable en su
dictamen

Fondo de Reserva - Débil:

En los documentos relacionados con la emision no se establece la constitucion de un
fondo de reserva para el pago del servicio de deuda por lo que este factor es
considerado déoil por Fitch A pesar de esto, el riesgo se mitiga toda vez que el
Gobierno Federal es el acreditado del contrate de crédito, cuyos derechos de cobro
fueron cedidos al fideicomiso emisor que realizé la emision de los CBFs

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Bl acreditado principal del financiamiento es el Gobierno Federal, mientras que el
destinatario final de los recursos del financiamiento es CDMX. ambos con la mas alta
calidad crediticia de AAA(mex). Dado lo anterior, Fitch no anticipa factores que pudieran
derivar en un cambio en la calificacion de la emision en ef corto y mediano plazo

Nota 7. Patrimonio.

El patnmonio esta constituido por una aportacion histérica en especie de
$7.000,000.000 M.N., asi como aportaciones al patrimonio fideicomitido en efectivo
como sigue:

. 2018 .2017
Patrimonio fideicomitido al inicio del periodo $ 4.228,271,991 3.695.347.797
Aportaciones cortractuales 602,267 886 _532.924.194

Saldo al cierre del ejercicio $  4.830.539.877 4.228.271 991
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Nota 8. Eventos relevantes.

Se informa que para este periodo no existieron eventos relevantes.

Nota 8. Vigencia y terminacion.

El Contrato tendra la duracion necesaria para el cumpiimiento de los Fines del
Fideicomiso, pudiéndose extinguir por cualguier causa prevista en el articulo 392 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, excepto la contenida en la fraccion VI
del mismo articulo 392 ya que el Fideicomitente no se reserva el derecho de revocarlo

Terminacion. El Fideicomiso se podra dar por terminado. previa notificacidén por escrito
del Fideicomitente. en caso que suceda cuaiquiera de las condiciones resolutonias del
Contrato de Cesion, en cuyo caso el Fiduciario debera revertir en favor del
Fideicomitente todos los bienes que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso
Todos los gastos que se encuentren pendientes de pago a cargo del Fideicomiso
podran ser descontados del Patrimonio de! Fideicomiso antes de que sea entregado al
Fideicomitente

Remanentes. Al término del presente Contrato, el Fiduciario entregara al
Fideicomitente, los remanentes patrimoniales que en su casc hubiere, después de
haber cubierto integramente el pago de todos y cada uno de los Certificados Bursatiles
colocados. asi como cualquier otra obligacion de pago a su cargo.

Nota 10. Cambios en normatividad contable.

A continuacion, se menciona la aplicacién de las normas incorporadas a partr del 1 de
enero de 2018:

NIC 7, Estado de Fluyjos de Efectivo / Iniciativas de revelacion,

Aclaran revelaciones para evaluar los cambios de responsabilidades denvadas de
actividades de financiamiento.

NIIF 9, Instrumentos Financieros.

Se emitié como una norma completa incluyendo los requisitos previamente emitidos y
las enmiendas adicionales para introducir un nuevo modelo de pérdida, de pérdidas
esperadas y cambios limitados a los requisitos de clasificacion y medicion de activos
financieros Con las siguientes fases:

Fase 1. Todos los activos financieros reconocidos que se encuentren dentro del alcance
de la NIC 39 se mediran posteriormente al costo amortizado o al valor razonable.
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Fase 2: El modelo de detenoro, de acuerdo con la NIIF 9. refleja pérdidas crediticias
esperadas en oposicion a las pérdidas crediticias incurridas segun la NIC 39

Fase 3 Se mantienen los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura
incluidas en la NIC 39 Se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el
principio de “refacion econdémica’. Se han afadido mas requerimientos de revelacion
sobre las actividades de gestion de riesgo de la entidad

Estas notas forman parte integrante de los estados financieras adjuntos

Alejandra Olivi Sanchez Bastida
- Delegado Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso Irrevocable
Numero 248525
constituido en HSBC México. S A
Institucion de Banca Mdltiple.
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
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AL COMITE DE AUDITORIA DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 248525,

HSBC MEXICO, S. A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
DIVISION FIDUCIARIA

Av. Paseo de la Reforma N° 355, Anexo B Piso 8

Alcaldia Cuauhtémoc

06500, Ciudad de México

Por medio de la presente y en relacién con la auditoria de los estados financieros del
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero
248525 Constituido en HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2018, y
en cumplimiento a lo establecido en el articulo 39 de las “Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Entidades y Emisoras Supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores que Contraten Servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos” (las
Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE), emitidas
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario Oficial
de la Federacién el 26 de abril de 2018; y a lo dispuesto en las “Disposiciones de Caracler
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores”
(Circular Unica de Emisoras), publicadas en el Diario Oficial de Federacion el 19 de marzo de
2003 y sus respectivas modificaciones, manifiesto mi consentimiento para lo siguiente:

Para que la Emisora incluya en el reporte anual a que hace referencia el articulo 33, fraccion |,
inciso b), numeral 1, de la Circular Unica de Emisoras, el dictamen sobre los estados financieros
que al efecto emiti. Lo anterior, en el entendido de que previamente me cercioré de que la
informacién contenida en los estados financieros incluidos en el reporte anual de que se trata,
asi como cualquier otra informacion financiera incluida en dicho documento cuya fuente
provenga de los mencionados estados financieros o del dictamen que al efecto presente,
coincida con la dictaminada, con el fin de que dicha informacién sea hecha del conocimiento
publico.

Atentamente,
GOSSLER,
Miembro de CroWw

presentante Legal

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suizg firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ningin acte-womision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global.
Crowe Global no realiza ningln servicio profesional y no tiene ninglin interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C.



Informacion adicional, en su caso, estados financieros de
fideicomitente u originador de los activos fideicomitidos,
administrador u operador de los activos fideicomitidos, otros
terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante




Informacién adicional.

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que
han sido entregados a la CNBV y a la BMV a través de sus paginas de Internet
www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx, respectivamente. Asimismo, esta informacion se
encuentra a disposicion del pablico en el Centro de Informacion de la BMV, el cual se
encuentra ubicado en el Centro Bursétil, Paseo de la Reforma No. 255, Col. Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México.

También podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante una solicitud al
Representante Comun al nimero de teléfono +52 (55) 5731 0161, a la direccion de correo
electronico altapia@monex.com.mx, o acudir directamente a sus oficinas ubicadas en
Avenida Paseo de la Reforma 284, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o bien
con el Fiduciario Emisor al teléfono +52 (55) 5721 2184, a la direccidon de correo electrénico
mauricio.hernandezm@hsbc.com.mx  y/o  gabriela.yanez@hsbc.com.mx, o acudir
directamente a sus oficinas ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma 347, piso 19, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

Finalmente, durante la vigencia de cualquiera de las emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios realizadas al amparo del Programa, el Fiduciario Emisor estara obligada a
divulgar de manera periddica informacion acerca de la situacién financiera y resultados del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como de ciertos eventos relevantes por medio de la BMV y
CNBYV, en cumplimiento de los requisitos impuestos por la Ley Aplicable.



