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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administraciéon [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta en el capital de
Sociedades Promovidas. El Fideicomiso busca (aunque no estd limitado a) adquirir participaciones de control
en las Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el crecimiento
en los ingresos y mdargenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por igel Fideicomiso
directa o indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular de los
intereses correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso puede
detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para aprovechar las
ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a cabo la
inversion.

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversidén de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversidn, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

Informacidén a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

2de 127



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 2 Ano: 2020

El Fideicomiso contraté al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes descritos por
lo que no tiene empleados. E1 Administrador esta encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar,
negociar y completar las inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar y
completar las desinversiones y estard autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en
aquellos supuestos que no estén especificamente previstos en el Contrato del Fideicomiso.

Informacidén a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversion de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversién, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]
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El valuador Independiente prepara una valuacidén por cada Inversién que realice el fideicomiso, se realizan
trimestralmente y cada vez que exista una modificacidén a la Estructura del Patrimonio del Fideicomiso. El
valuador Independiente llevara a cabo dichas valuaciones de conformidad con estandares de contabilidad
empleando una metodologia con base en estandares internacionales para la valuacién de capital privado, con
esquemas comunes de descuentos de flujos a valor presente u otros esquemas que sean apropiados para valuar
las Inversiones.

Estructura de la operacion [bloque de texto]
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SLEMX HSBC X»

CAPITAIL

HSBC Meéxico, 5.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisidn
Fiduciaria

EMX Capital I, 5.C.

ADMINISTRADOR FIDUCTIARIO EMISOR
-
SEMX
CAPITAI

FIDEICOMISO EMX CAPITAL I

Informacion del 2do Trimestre de 2020

Clave v Serie: EMXCK 11

Monto Total de la Emision: $1,530,430,000.00 (unos mil quinientos
treinta millones cuatrocientos treinta mil
pesos 007100 BML.N.).

Fecha de Vencimiento: 3 de marzo de 2021

Fiduciario Emisor: HSBC Meéxico, 5.A.. Institocion de Banca

Miiltiple, Grupo Financiero H3BC, Division

Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario del

Fideicomiso.

Fideicomitente: EMX Capital I, 5.C.

Administrador: EMX Capital I, 8.C.

Representante Comin: Banco Inyex, 5.A., Institucidn de Banca
Muiltiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario

No Consolidado

2

ARo:

2020
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Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]
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PATRIMONIO DEL FIDEIC OMISO
A confumuacion se presenta ¢l estado de sitwacion financiera al cierre del reporte trimestral.

Estados de Posicion Financiera al 30
de junio de 2020 v 31 de diciembre de

019

2020 019
Efectivo v equivalentes de efectivo 120,770,609 134147346
Inversiom en sociedades promovidas 1357, 734643 1,396,561 865
Pagos anticipados 1,705,794 625,383
Cuentas por Cobrar - -
Anticipo de Impuestos - -
Total Actives 1,480,211,046 1,531,334,504
Cuentas por pagar 85,176 220,851
Total pasivo excluyendo los activos netos 220851
atribuibles a los Fideicomisarios 85,176
Activos Netos Atribuibles a los 1480125870 1,531,113,743
Fideicomizarios

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020y el 30 de jumio de 2020, el Fideicomisa
no realize Inversiones Subsecuentes. La reduccion mostrada en la cuenta de “Efective v equivalenfes
de efective” por $13,376,737 pesos se derivd, principaimente, del pago de la Comisidn de
Administraciin que sumo 812 824 213 pesos durante el primer semestre del 2020,

Por su parte, la cuenta de “Inversion en socledades promovidas™ presents una reduccidn de
£38,827 222 pesos derivado de la disminucion de ciertas inversiones.

Como resultade de los movimientos descritos, los Activas Netos Atribuibles a los Fideicomisarios se
redujeron 530,987 873 pesos durante el perfodo, alcanzando §1,480, 125,870 pesos.

7 de 127



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Divisién Fiduciaria

Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 2 Afno: 2020

A continuacion se presenta el estado de wfilidad integral considerando los Ingresos v Gastos del
Fideicomiso al cierre del reporte trimestral.

Estados de Urilidad Inregral por los periodos de seis meses terminados
el 30 de junio de 2020 v 30 de junio de 2019

2020 2019
Ingresos:
Intereses 3.924.200 5.988.595
Resultado por valuacion a valor
razomable de las inversiones en acciones (38,827.221)
de empresas promovidas 7.419.057
Utilidad cambiaria 6,086 -
Ingresos netos (34,896,935) 28,697,617
Gastos:
Dividendos pagados - (15,289.965)
Honorarios (1.200,014) (1,944,402}
Amortizacion de conusidn de
administracién (12,824 213) (13,609 839)
Otras amorhzaciones (1.357.481) (1.385.303)
Otros gastos 231) (334)
Total de gastos (16.,090.939) (32,220.843)

Aumento (decremento) en activos netos
atribuibles a los Fideicomisarios (50,987.874) (3,532,224)

Durante el periodo comprendide entre el | de enero de 2020y el 30 de junio de 2020, &l Fideicomiso
generd 53,924,200 pesos como ingresos por intereses derivado de las inversiones realiadas en
valores permitidos dentro del mercado de dinero. Adicionalmente, la revaluacion de las inversiones
en acclones de empresas promovidas generd un egreso por §38,827,22] peses.

Por orro lado, el Fideicomiso nive egresos adicionales por 516,090,939 pesos durante el periodo.
Estos corresponden, principalmente, al pago de la Comision de Administracion gque sumo
812,824,213 pesos entre el | de enero de 2020y el 30 de funio de 2020, ademads de otros gastos de

mantenimiento.
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A) EVOLUCION DE LOS BIENES, DERECHOS O ACTIVOS FIDEICOMITIDOS

El 3 de marzo de 2011, el Fiduciano llevd a cabo la emusion de 15,304,300 Certificados Busatiles,
con un valor nominal de $100.00 cada uno. El monto total de la enusidn fue de $1,530,430,000.00.

A la fecha de cierre del reporte trimestral el Fideicomiso ha realizado inversiones en seis distintas
Empresas Promovidas.

A contmuacién se describen las actividades del Fideicomiso asi como 1a evolucion relevante respecto
de las Inversiones durante el Trimestre:

Durante e] tnmestre comprendido entre el 1 de abnl de 2020 y el 30 de junio de 2020, el Fidescomaso
no reahzd mversiones adicionales.

Desempeiio de los Activos

Los ingresos por intereses penerados durante el periodo comprendido por el Trimestre proviensn de
los mitereses generados por Inversiones en Valores Permitidos.

En tanto no se mviertan los recursos obtenidos de 1a Enmision en Inversiones, podran invertirse en
valores permitidos.

A contnuacién se encuentra informacion detallada de dichas Inversiones en Valores Pernutidas.

Institucion Tasa Vencimiento jumio 2020 Operacion

Banco INVEX S.A 490%  qul-20 $ 16,073,733 BONDESD
Banco INVEX S.A 490%  qul-20 101,138,791 BONDESD
Banco INVEX S.A 490%  qul-20 2492396 BONDESD
HSBCMEXICO S A 350%  qul-20 366283 CEIESBI?10331
HSBC MEXICO S A 350%  jul-20 683.152 CEIESBI21033
Total de unersiones $ 120754358

Efectivo en bancos 16232

Total efectivo v equivalentes de efectivo $ 120,770,609
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Composicion de los activos al cierre del periodo

Tipo de Activo al 30 de junio de 2020
Beserva para Gastos de Asesoria Independiente $16,073,735
Cuenta de Inversiones v Gastos $101.505,075
Otras Cuentas $3.191. 799
| Pagos Anticipados B $1.705.794
Inversiones en Empresas Promovadas $1.357.734.643
Total de activo $1.480,211.046

Variacion en saldo v en numero de activos.

A continmacion se presenta informacion por lo que hace al saldo de los actives que han formado parte
del Patnmomio del Fideicomiso durante el penodo del Reporte Trumestral, v lo que consideramos sus

mas importanies Vanaciones:
Tipo de Activo Saldo al fimal del Saldo al final del Variacion
Periodo Periedo
(3] de marzo de (30 de jumis de 2020)
2020)

Reserva para Gastos de 515842624 $16.073 735
Asesoria Independiente $231.111
Cuenta para Inversione: v $101.855.307
Gasios $101.505.075 5350232
Otras Cuentas $3.134.663 $3.191,799 $57.136
Pages Anneipados $£1.500.140 $1.705.794 £205.654
Imversione: en Socpedades

: $1.347.160.404 $1.357.734.643
Fromovida: $10.574.239
Total de active 51469493138 51480211046 $10.717 908

Durante el pariodo comprendido entre el 1 de abril de 2020y el 30 de junio de 2020, &l Fideicomiso
no fuve Iiversiones adicionales, el incremento mostrado en la cuenta de Inversiones en Sociedades
Promovidas por 310,574 239 pesos se debe a la revaluacion que fvieron algunas inversiones
durarite el trimestre. La Cuanta para Inversiones y Gastos mostrd una disminucion de 3350232 pesos
debido al pago de gastes de mantenimiento.

La informacicn presentada en &l presente reporte no ha sido revisada por ninguin anditor externo.

Estade de los actives por grade o nivel de incumplimiento
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Al 30 de jumic de 2020 los activos del Fideicomiso se encuentran vigentes o en procese regular sin
afraso.

Garantia sobre los activos, cargas v limitaciones

El Fideicomiso no fiene activos, bienes o derechos fideicomitidos que s encuentren sujetos a algin
gravamen hnitacién o carga. Ningim tercero tiene derechos sobre tales activos, bienes o derechos
fideicomutidos. Adicionalmente, no se tienen garantias sobre los activos a la fecha.

B) DESEMPENO DE LOS VALORES EMITIDOS
Dhoante el periodo reportado, no se llevaron a cabo Distmbuciones a los Tenedores.

Cnrante el periodo reportado, el valor nominal por Certificado Bursatil ez de $100.00 cada wmo, v el
mimero de titulos en circulacién es de 15,304,300, con un valor total de $1.530,430,000.00.

C) CONTRATOS Y ACUERDOS RELEVANTES
I Contratos:
1. Contrato de Fideicomiso
A continuacidn se mchiye 1ma descripeidn general de los prncipales témmines v condiciones del

Contrato de Fideicomiso. Esta descripeion no pretende ser exhanstiva por lo que en dicha descripeion
no se contenplan todas las disposiciones de este Contrato.

Partes

El Fideicomitente v Administrader

EMY actia como Fideicomutente, Fideicomuzario en Semnde Iugar v Admimistrador del
Fideicomiso.

Las fimciones de EMCX en su cardcter de Fideicomitente son hmitadas v consisten principalmente en
pagar la Aportacidn Inicial al Fideicomiso.

Las fimciones de ENMDY en su cardcter de Admimistrador consisten principalmente en administrar,
conjumtamente con el Fiduciario, el Pamimenio del Fideicomiso de conformidad con 1o establecido
en el Confrato de Fideicommse, el Contrato de Admimstracion y los demss Documentos de la

Gpﬂacién
El Fiducianio

HSBC México, 5.A., Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Financiere HSBC, Divisien Fiduciario
actia como fidueiano del Fideteomiso. El Fiduciano es wna instfucidn de banca mmiltiple
debidamente antorizada para operar en México y cuenta con la capacidad para actuar como fiduciano
de contratos de fideicomise constitmidos de confornmdad con las leyes de Meéxico.

Trimestre:

No Consolidado

2 Ano:

2020
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Los Fideicomisanos

Son aquéllas Personas que hayan adeuindo o a quienes les hayan sido emufidos imo o mas Certificados
Bursitiles de tiempo en tiempo, representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso,
por el Fepresentante Connim. respecto de los derechos v obligaciones derivados de los Certificados
Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomisano en Segumdo Lugar

EMTY es Fideicomisario en Segqundo Lugar del Fideicomiso respecto de los derechos de recibir
Distmbuciones por Desempetio.

Fepresentante Conmin

Banco Invex, 5.A, Institucidn de Banea Miltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciarie ha side
desisnade como representante del conjunto de Tenedores, quien tendra los derechos v obligaciones
que se establecen en la LGTOC, la LMV y en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso

(a) El fin principal del Fideicomiso es establecer im esquema para que el Fiduciano (1)
realice la emisién de los Certificados Bursatiles v su colocacion mediante oferta piblica en la BMV,
(1) reciba los montos de la Emision comrespondiente y aplique dichas cantidades de conformidad con
los térmunos del Contrato de Fideiconuse, enfre otros, a pagar aquellos gastos v demas conceptos
indicados en el Confrato de Fideicomise v a financiar la realizacion de Tnversiones, (iii) administre,
a través del Administrador las Inversiones, mchiyendo para la realizacion de las Desinversiones, y
(iv) en su caso, se realicen las Distmbuciones a los Tenedores, Distmbuciones por Desempefio al
Fideicomisario en Segunde Dugar v cualquier otro page previsto en el Contrato de Fideicomiso y los
denis Documentos de la Operacion

)] Tanto los Certificados Bursétiles v, en la medida aplicable, los demas Documentos
de la Operacion deberin de especificar claramente que el Fiduciano inicamente respondera de las
obligaciones derivadas de los Certificados Bursdtiles y los demsas Documentos de la Operacion hasta
dende aleance el Patrimoenio del Fideicomiso v en ningin memento estard obligado a utilizar recursos
propios para dichos efectos.

(c) En fimcion de los fines del Fideicommso, el Fiduciano tendra todas las facultades
necesarias o convenlentes para cuntplir con sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso v
cualaquier eiro Documento de la Operacién. En particular, el Fiducianio estara facultado para realizar
lo sigmente:

(1) suscribir los Documentos de la Operacién que al efecto le mstruya el
Administrador, y asumr las chligaciones ahi establecidas;

() enufit ¥ colocar los Cerificados Bursatiles en la BMV a traves del
Intermediano Colocador, en los témunos acordados en el Contrato de Colocacion;

(i}  abmr las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previste en la
Clansula Décina del Contrato de Fideicomuso a efecto de adnumistrar adecuadamente los
recursos que formen parte del Patmmonio del Fideicomiso o que por cualgquier razén leguen
a ingresar al Fideicomiso;

Trimestre:

No Consolidado

2 Ano:

2020
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(v}  aplicar los recursos denvados de la Emision a realizar los pagos de aquellos
gastos previstos en el Contrato de Fideiconmso;

() aplicar &l Monto Invertible a realizar, directa o indirectamente. Inversiones
sujeto al proceso de aprobacion de Inversiones;

(vi)  suscribir o adguinr Capital, Instrumentos de Capital Preferente, Activos v
Dieuda v, en general, participar en el capital social v en la administracion de las Sociedades
Promovidas o cualgqmer ofro vehiculo o entidad que requiera ser constitnda para realizar las
Inversiones;

(vil) ejercer, en los térmuinos del Confrato de Fideicomuso, cualesquera derechos
gue le correspondan respecto de las Inversiones;

{(vin) encomendar la adoumstracion de las Inversiones al Admmistrador conforme
1 lo establecido en el Confrato de Admuimistracion y el Contrato de Fideicomiso;

()  realizar, directa o ndwectamente, las Desinversiones en los térmunos
establecidos en el Confrato de Fidelcomise v recibir los recursos denvados de dichas
Desinversiones;

(x) aplicar los recurses denvados de las Desinversiones conforme a lo descnito
en el Contrato de Fideicomiso, inchayendo para realizar las Distribucicnes a los Tenedores
Distmbuciones por Desempefio al Fideicomizano en Segundo Lugar;

(x) realizar, en el supueste que cowra m Evento de Incumplimiente v le sea
requenido por los Tenedores en los térmunos del Contrato de Fideiconmso, a traveés de la
Persona designada por los Tenedores o el Representante Conmin 1a enajenacion de los activos
afectos al Patnimenio del Fideicomiso para distribuir el producto de dicha liquidacién a los
Tenedores y al Administrador;

(xiI) en tanto se apliquen a realizar el pago de gastos. a realizar Inversiones, a
realizar Dismbuciones o de cualquer otra forma penmitida o sefialada en el Contrato de
Fideicomiso o en los demés Documentos de la Operacion, invertir los recursos liquides con
que cuente el Fideicomiso en Valores Permutidos:

(xn) aplicar los recursos denivados del Efecivo Excedente v de los Productes de
las Cuentas del Fideicomiso a los Tenedores {excepto por los Productos de las Cuentas del
Fidelcomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisano en Segl.mdn Lugar que serdn
distnbwidos al Fideicomisanio en Segqunde Lugar) conforme a los témuines del Contrate de

Fidercomuso;

(7v) levar, en coordinacion con el Administrador, los registros que sean
adecuados a efecto de poder preparar v entregar a las partes, los reportes que se mencienan
en el Contrato de Fideicommso;

(xv]) entregar al Fideicomitente, al Representante Comim, al Admimistrador, a la
CNBV yalaBMV, conel apoyo del Administrador, los reportes e informacion que se sefialan
de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en la Circular de Emisoras y
demsas lemislacion aphcable;
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(xvi} solicitar de cualquier antoridad gubemamental competente o entidad privada,
aquellas aprobaciones o autorizaciones necesarias para llevar a cabo las finalidades del
Contrato de Fideicomise, inchryendo cualquier aprobacion o mutorizacién de la CNBV, la
BMV o Indeval;

(xvil) contratar v destiur al Awditor Externo, al Valuador Independients v a
cualesquiera otros asesores. consultores, depositanios, contadores, expertos y agentes que se
requieran en los témines del Contrate de Fideicomnse v los demds Documentos de la
Operaciou:

(xviil) confratar seguros de responsabilidad persomal respecto de las Personas
Indenmzadas;

(xx) confratar créditos de instituciones financieras, nacionales o extranjeras, o de
cualquier tercero, sin garantia sujetos a las condiciones de mercado con la finalidad de
finaneciar el pago de Gastos Totales, tmicamente en caso que (1) no exista dentro del
Patmmenio del Fideicomise recursos suficientes para hacer frente al pago de dichos
conceptos, (2} se cuente con la previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores (lo cual sera
comunicado a través del Representante Comim en témunos de lo previsto enel ineiso (B)(vi)
de la Clansula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomise), (3) sean por wn plazo no
mayor a 6 (se15) meses. vy (4) el monto total de los mismos no exceda del 5% (cmeo por
ciento) de los Fecursos Metos de la Eomsion;

(xx) celebrar v suscnbir todos aquellos convenios. contratos, mstrumentos o
documentos gue sean necesarios ¢ comvenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del
Fidelcomiso antes mencionados, inchryendo, de manera emmclativa, mas no lntativa (1)
los Certificados Bursatles, el Contrato de Colocacion, el Contrato de Adnumistracion, el
Contrato de Comversion, los contratos para apertura de cuentas con institiciones de crédito,
(2) los documentos necesarios para participar en las Sociedades Promovidas, para adquinr
Capital. Instrumentos de Capital Preferente. Activos y Denda, v todos aquellos relacionados
con Desmversiones, (3) todos agquellos demds comvenios, confratos. mstnmentos o
documentos que se contennplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso, v (4) aquellos
convenios, confratos, mstnmmentos o documentos cuya celebracion o suscnpeidn sea
solicitada por el Admimistrador cuando los mismos no se contengplen expresaments en el
Contrato de Fidetconmso;

(31} realizar cualgmer acte que sea pecesario o convenlente a efecto de dar
cumplimiente a los fines del Fideicomiso antes mencionados inchuyendo aquellos actos que
sean solicitados por el Admimstrador cuando les mismos no se contemplen expresamente en
el Contrato de Fideicomiso;

(xxi) otorgar los poderes gemerales o especiales que se requieran para la
consecucion de los fines del Fideicomiso o para la defensa del Patmmeonio del Fideicomiso,
mchryendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes generales o especiales
gque se contemplan especificamente en el Contrato de Fidelcomuso, v (2) aquellos poderes
generales o especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrader cuando los
mismos no se contemplen especificamente en el Contrato de Fideiconuiso; v
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(=1 ma vez que la totalidad del Patnmonie del Fideicomiso haya sido distribuide
a los Tenedores v al Administrader de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, terminar dicho contrato.

Patnmonio del Fidelcomiso
El Pammomnio del Fideicomiso estara integrado por:
(a) la Aportacion Inicial;

(b) previo a su aplicacidn conforme a los términes del Contrate de Fideicomizo, los recursos
obtemidos de la Enmsion;

(c) las Inversiones que realice directa o mdirectamente el Fideicomiso;
(d) las inversiones en Valores Permutidos v los Productos de las Cuentas del Fideicomiso;
{2} los recursos recibidos de las Inversiones, mchryendo los derivados de las Desinversiones; ¥

(f) cualesquuiera ofras cantidades, bienes v/o derechos de los que, actualmente o en el fufuro, el
Fiduciano sea titular o propietano de conformidad con el Contrato de Fideicommso.

Proceso de Aprebacion de Inversiones

Conforme a los términes del Contrato de Fideicommso, el Administrador debera investigar, analizar y
estmchurar las potenciales Inversiones. El Administrador estard a cargo de evaluar la factibilidad v
convenlencia de las potenciales Inversiones de conformidad con los procedimientos que ufiliza en el
curso ordinarie de su negocio y consistente con sus practicas pasadas v las mejores practicas de la
industna de capital privade.

Una vez que el Administrader haya conchudo con su proceso de mvestigacién andlizis y
estmchuracion de las potenciales Inversiones, sometera la realizacion de la potencial Inversion a la
aprobacion de su Commté de Inversion y, en caso de ser necesano conforme al parrafo sigmente, al
Comuté Téenico o 1a Asamblea de Tenedores, para lo cual debera propercionar la informacion gque
sed necesana (inchryendo, en su caso, reportes de terceros que hubieran sido preparados al respecto)
para que dichos érganos puedan tomar uma decision informada al respecto.

En caso de que el Comité de Inversion apruebe la realizacion de la potencial Inversién (1) si la
potencial Inversion represente 5% (cinco por clento) del Patnimemio del Fideicomiso medido con base
en la informacion financiera rimestral més reciente, va sea que dichas operaciones se ejecuten de
muanera simultinea o sucesiva, en un peniodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que se
concrete la primera operacién, y gque por sus caracteristicas puedan considerarse como wna sola, el
Admumistrador debera de someter dicha potencial Inversion al Comité Técnico, el cual resolvera
conforme a lo previsto en el Contrate de Fideicomiso v, en su case, emitira wma Aprobacién de
Inversion: (i) en caso de gque la potencial Inversion represente mas del 20% (vemte por ciento) del
Pammomio del Fideicomiso con base en la informacion financiera del Fideicomiso revelada el
trimestre anterior, con independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se lleven a cabo de
manera simmitinea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de cue se concrete
la primera operacidn. pero que pudieran considerarse como 1ma sola, el Admimstrador debera de
someter dicha potencial Inversion a la Asamblea de Tenedores, la cual resolvera conforme a lo
previsto en el Confrato de Fideicomiso y, en su caso, enntira una Aprobacién de Inversién, y (iu) en
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case de que la potencial Inversion represente menos del 3% (cinco por clento) del Patrimonio del
Fideicomuso, el propio Conmté de Inversion emitira la Aprobacion de Inversion.

Cualquier Aprobacién de Inversion podra sefialar los montos a ser mvertidos de manera inicial
(inchryendo cantidades a ser utilizadas para adgqunr Capital de las Sociedades Promowidas, Activos
e Inversiones Puente).

Una vez aprobada wma Inversin, el Fiduciano. a solicind del Admimistrader. suscnbira todos
aquellos instrumentos de inversion v realizara cualesquiera actos Necesanos o convenientes para que
puedan levarse a cabo las Inversiones. El Administrador negociard v determinara los témmimoes y
condiciones de los instrumentos. En la negocizcion de los términes de dichos instmmentos, el
Admunistrador se cerclorara que los mismos contengan las disposiciones necesarias para defermuinar
el objeto de la Imversion, el compromiso monetanio a cargo del Fideicomiso (v, en su caso, del
Admimistrader, del Vehiculo Paralelo y de los Terceros Comversionistas), los derechos econdmicos
¥, 8N 51 caso, corporativos yo de supervision o de acoeso a informacion del Fideicomiso (v, en su
caso, del Administrador, del Vehiculo Paralelo ¥ de los Terceros Commversionistas). el régimen legal
aplicable yun sistema de resolucidn de controversias; en el enfendido que dichas disposiciones podrin
omitirse selo en el caso que la legislacion ap]ii:able las supla o en el caso que el Administrador lo
determine recomendable sin detrimento para el Fideiconmso. El Admmmistrader se cerciorara que
dichos mstrumentos prevean el aceeso del Admimistrador o el Fiducianio a agquella informacion gque
¢l Fiduciario requiera para dar cumiplinmento a sus obligaciones de reportar.

Proceso de Aprobacion de Desinversicnes

El Admimistrador debera mvestigar, amalizar v estucturar las potenciales operaciomes de
Desinversién respecto de las Inversiones. El Admimstrador estard a carge de evaluar la factibilidad v
conveniencia de las potenciales Desinversiones de confornudad con los procedimientos que utiliza
en el curse ordinarie de sunegocio y consistente con sus practicas pasadas y las mejores practicas de
la industria de capital privado. Los Gastos del Fideicomiso correspondientes a una Desinversidn en
que mewra el Administrader por dicha actividad seran erogados directamente por el Fideicomso o,
en su caso, reembolsados al Admimstrador por el Fideicomiso, segim el Admimstrador lo mstnrya al
Fiduciano al momento de mowrmir en dichos gastos o realizar ima Desinversion.

Una vez que el Administrador haya comchndo con su proceso de inwestigacion, amahisis y
estructuracion de las potenciales Desinversiones, sometera la realizacion de 1a potencial desinversidn
a la aprobacién de su Comité de Inversion v, en caso de seT necesario conforme al pamrafo siguiente,
al Comnité Técmico, para 1o cual debera proporcionar la mformacion que sea necesania (inchryende,
en 5u caso, reportes de terceros que lubieran sido preparados al Tespecto) para que dicho drgano
pueda tomar tma decisidn informada al respecto.

En el caso que el Comité de Inversion apruebe la realizacion de la potencial Desinversion: (1) en el
caso que la potencial Desinversion represente 5% (cincoe por clento) del Patnmomio del Fideicomiso
medido con base en la informacién financiera mmestral mas reciente, ya sea que dichas operaciones
se ejecuten de manera simmiltinea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de
la fecha que se concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas medanmnmdﬂaIse COMmO
una sola, el Administrador debera de someter dicha potencial Desinversisn al Comité Técnico, el cual
resolvera conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y (i) en el caso que la potencial
Desimversion represente menos del 5% (cinco per ciento) del Patrimomnio del Fideiconuso, el propio
Comuté de Inversidn podra resolver sobre la nmsma.
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Las caracteristicas de dichas Desimversiones y los términes y condiciones negociados a favor del
Fiduciano podran ser determunades por el Comité de Inversion del Adnumistrador a su entera
discrecicn, en el entendide que el Admunistrador buscard obtener los mejores tétminos posibles para
el Fideicomiso considerando. entre ofras, 1as condiciones del mereado respectivo.

Una vez aprobada wma Desinversién, el Fiduciarie, a solicitud del Administrador suscribira todos
aquellos convenios, contratos o instmmentos que el Admimstrador determine como necesarios o
convementes para implementar dicha Desinversion v realizard cualesquiera actos necesaros o
convenientes al respecto que le instruya por escrito el Administrader. El Administrador negoclard y
determyinars los tétmines y condiciones de dichos mstnmentos. En la negociacicn de los témines de
dichos instnumentos, el Administrador se cerciorara que los mismos contengan las disposiciones
necesarias para deternunar el objeto de la Desinversion, el beneficic monetano u ofro beneficio a
favor del Fideicomiso (v, en su caso, el Administrader, el Vehiculo Paralelo v los Terceros
Coinversiomstas), €] rémmen legal aplicable v un sistema de resolucidn de confroversias; en el
entendido que dichas disposiciones podrén omifirse solo si la legislacion aplicable las suple o en el
caso que &l Administrador lo determine recomendable sin detnimento para el Fiduciano.

Cuentas del Fideiconuse
El Fiduciario abnira, en los términes del Confrato de Fideicomise las siguientes cuentas:
(i) la Cuenta General;
(it} la Cuenta para Inversiones y Gastos;
(ii1)1a Cuenta de Capital Ilamado;
{iv) la Cuenta de Distnbuciones; y
(%) la Cuenta del Fideicomisario en Segumdo Tugar.

Ademsas de las cuentas descritas con anterionidad. el Fiduciario pedrd abrir aqu&].las otras cuentas que
sean necesanas para admimstrar adecuadamente los recursos integramfes del Patmimomo del
Fideicomiso v gue le sean requendas por escrito por el Admimstrador.

Las Cuentas del Fideicomiso podrén estar denominadas en cualquier moneda de acuerdo con las
instmicciones del Admimistrador v deberdn devengar mntereses a tasas de mercado. Las Cuentas del
Fideicomiso deberan establecerse inicialmente en Pesos por el Fiduciario con HSBC México, S.A
Instiucion de Banca Miltple, Gnipe Fmanciere HSBC o sus instituciones financieras afiliadas; en
el entendido que, dichas cuentas, mediante instruccion escrita del Adnumistrador v con la aprobacion
del Conuté Técmeo. podrin reubicarse con ofras mstituciones financieras. Las Cuentas del
Fideicomiso deberin encontrarse establecidas, ablertas v operando a més fardar en la Fecha de
Emision.

Inversiones en Valores Permutidos

El Fiduciano mvertira y remvertira los recurses que se encuentren depositados en cualguiera de las
Cuentas del Fideiconmiso séle en Valores Permitides de conformidad con las mstruceiones recibidas

del Administrador en tanto dichos recursos delban ser aplicados conforme a los términes del Confrato
de Fideicomuso.
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Cuenta General; Beserva para Gastos de Asesoria Independiente

El Fiduciariorecibira en la Cuenta General, 1os recursos denvados de la colocacion de los Certificados
Bursatiles, netos de los Gastos Iniciales de la Enmsion que sean deducidos por el Intermedianio
Colocador, v cualquier ofra cantidad que conforme a los Documentos de la Operacién deba
depositarse en la Cuenta General.

En la Fecha de Emmsicn o a mas tardar el Dia Habil mmediate sismente a la Fecha de Ermsion wma
vez constifuida la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente de conformidad con lo establecido
en €l sigmente parrafo, el Fiduciarie transferira los montos que se encuentren en la Cuenta General a
la Cuenta para Inversiones v Gastos.

La Reserva para Gastos de Asesoria Independiente serd wna subcuenta que se mantendra en la Cuenta
General v se constitmra, mantendra y aplicara segim se describe en el Contrato de Fideicommso.

Cualgquier cantidad que se mantenga en la Cuenta General {inchryendo en la Peserva para Gastos de
Asesoria Independiente) en la Fecha de Vencimiente Final o la Fecha de Vencimients Total
Amnticipado, serén transfenidos a los Tenedores, proporcionalmente por cada Certificado Bursatil
circulacion, conforme al proceso que se descibe en la seccion “TL TA OFERTA — 1. Caracteristicas
de la Oferta — Devolucién de Efectivo Excedente”™ del Prospecta.

A efecto de ue no haya lugar a dudas, el wso de los montos (o una parte de los mismos) que se
encuentren en la Cuenta General (inchryendo en 1a Beserva para Gastos de Asesoria Independiente),
no seran consideradoe como ma Llanada de Capital, m serdn tomados en cuenta como Distribuciones
para efectos de los caleulos que se descnben en la seceaon “TIL ESTRUCTURA DE LA OPERACION
— 1. Descnipeién General — Estructura del Fideiconuse y sus Inversiones — Desinversiones y
Dhstmbucion de Fendindentos™ del Prospecto.

Cuenta para Inversicnes vy Gastos; Reserva Para Gastos Totales, Reserva Para Inversiones
Conprometidas y Beserva para Inversiones Subsecuentes.

El Fidueciario recibira en la Cuenta para Inversiones v Gastos los montos que se transfieran de la
Cuenta General, v posteriommente cualquier ofra cantidad que conforme a los Documentos de la
Operacion deba depositarse en la misma.

Conforme a las instrucciones del Admimstrador, el Fiduciario debera, en la Fecha de Enusién o a
mzs tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha de Enmsion transfenr de la Cuenta para Inversiones y
Gastos a la Cuenta de Capital Hlamado, 1m monto igual a los Gastos Iniciales de la Enmsion que no
hnbieran side deducidos del monto total de la Emision por €l Intermediario Colocador, y pagara o
reembolsara a la Persona que corresponda (inchryvendo, sm hmitacion, al Admimistrador) dichos
Gastos Iniciales de la Emision (inchryendo el mpuesto al valor agregado comrespondiente) con cargo
2 la Cuenta de Capital Ilamado; en el entendido que el monto total de los Gastos Iniciales de la
Emisicn debera ser considerado una I lamada de Capital y se entendera que ha sido transfendo a_ y
pagado de, la Cuenta de Capital Llamado.

Los montos gque se encuentren en la Cuenta para Inwversiones y Gastos (inchuyendo los que se
encueniren en la Beserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y 1a Feserva para
Inversiones Subsecuentes) se mantendran en dicha cuenta hasta en tanto dichos montos sean
transferidos a la Cuenta de Capital Tlamado conforme 1ma Ilamada de Capital para su uso respecto
de 1ma Inversién o para pagar los Gastos Totales.
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Una vez que el Fiduciario reciba del Administrader 1a Aprobacion de Inversicn, el Admimistrador
podra mstnor al Fiducianio y el Fiducianio debera transfenit de la Cuenta para Inversiones y Gastos a
lIa Cuenta de Capital Ilamado las cantidades que el Admimistrador le instruya conforme a vna
Llamada de Capital, a efecto de ufilizarse para la realizacion de la Inversidn respectiva.

Adicionalmente. el Admimistrader podra instnur al Fidoeianio y el Fiduelanio debera transfenr de la
Cuenta para Inversiones y Gastos a la Cuenta de Capital Tlamado las cantidades que el Administrador
le mstruya conforme a vma Llamada de Capital a efecto de pagar Gastos Totales.

Al finalizar el Pericdo de Inversion, el saldo del Monto Invertible que no haya side objeto de una
Llamada de Capital v transfenido a la Cuenta de Capital Llamado, previa deduccicn de aguellas
cantidades que se hayan destinado a la Feserva para Gastos Totales, 1a Reserva para Inversiones
Conprometidas y la Beserva para Inversiones Subsecuentes, se considerara el “Efectivo Excedente”™
v serd dismibuido a los Tenedores, proporcienalmente por cada Certificado Bursétil en cireulacion
conforme a los establecido en el Confrato de Fideicomiso, como se describe en la seccidn “T1 LA
OFERTA - 1. Caracteristicas de la Oferta — Devolucion de Efective Excedente™ del Prospecto.

Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los témunes del parmafo inmediato anterior serdn
pagadas a cada Tenedor que al ciemre de operaciones de la Fecha de Fegistro especificada en la
mstruccion Tespectiva sea titolar de los Cerfificados en términos de la lemslacion aplicable,
considerando el mimere de Certificados de los que sea titular y sin dar efectos respecte de dichos
Certificados y dicho pago a las transferencias realizadas con posterionidad a la Fecha de Registro v
previo a la fecha en que se haga el pago. Asi mismoe, considerando los mecanismos de operacion de
la BMV, cualgquier Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Fegistro immediata siguiente v no
tendra derecho al pago que se haga en la Fecha de Distnbucion comrespondiente.

Con anterioridad al términe del Penodo de Inversion, el Administrador debera instruir al Fiduciano
2 constihor la Feserva para Gastos Totales, 1a cual se constihwra, mantendra y aplicara como se
descnbe en la seccion “TIL ESTRUCTUEA DE 1A OPERACION — 3. Descrpeidn General —
Estructwra del Fidelcomiso v sus Inversiones — Establecimiento de Feservas en la Cuenta para
Inversiones y Gastos™ del Prospecto. Los montos que se mantenean segregados en la Reserva para
Gastos Totales podran ser objete de vma Llamada de Capital v transfenidas a la Cuenta de Capital
Llamado para pagar los Gastos Totales.

Asmismo, al término del Peniodo de Inversion, el Administrador podra mstnur al Fidueiario a
constituir la Feserva para Inversiones Comprometidas y la Feserva para Inversiones Subsecuentes
como subcuentas de la Cuenta para Inversiones y Gastos. Dichas reservas se constifuiran, mantendrin
y aplicaran como se describe en la seccion “TI. ESTRUCTURADELA OPERACION — 5. Plan de
MNesocios v Calendario de Inversiones v Desinversiones — Calendario de Inversiomes y
Desmversiones” del Prospecto.

Los montos que e mantengan segregadas en la Reserva para Inversiones Comprometidas pedran ser
objeto de uma Llamada de Capital v transfenidas a la cuenfa de Capital Llamado para completar
inversiones durante los 2 (dos) afios siguientes a que se dio por termunado el Periodo de Inversidn,
respecto de las cuales se haya adquinido un compromise vinculante durante el Periodo de Inversicn y
cuyo desembolso esté pendiente.

Los montos que se mantengan segregadas en la Beserva para Inversiones Subsecuentes podran ser
objete de una Llamada de Capital v transfendas a la cuenta de Capital Llamado para ser mvertidos
en Inversiones Subsecuentes, durante los 3 (tres) afios siguientes a que se dio per termunade el Periodo
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de Inversion, en i monte que no exceda del 20% (veinte por clento} de los Recursos Netos de Ia
Emision.

Al término de dicho periode de 2 (dos) afios ngl.nan&saquesedmpurtermmdo el Periodo de
Inversion para el caso de la Feserva para Inversiones Comprometidas v de 3 (tres) afios sigwentes a
que se dio por terminado el Periodo de Inversién para el caso de la Reserva para Inversiones
Subsecuentes, los montos que no hayan sido objeto de una Llamada de Capital v que se encuentren
en la Peserva para Inversiones Conprometidas o en 1a Feserva para Inversiones Subsecuentes, semm
sed el caso, serdn transferidos a los Tenedores, proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en
circulacion, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

A efecto de que no haya lugar a dudas, los montes que se dism]:luvan a los Tenedores por este
concepto que no hayan sido objeto de una Llamadsa dECaplml no seran considerados Distnbuciones
para efectos de los calculos establecidos en la seccién “TI. ESTRUCTURA DE LA OPERACION —
1. Descnpeidn General — Estuctura del Fidelcomiso v sus Inversiones — Desinversiones v
Dhstrbucion de los Rendinmentos™ del Prospecto.

Cuenta de Capital Llamado

El Fiduciario recibira, a través de 1a Cuenta de Capital Llamado, los montos que se transfieran de la
Cuenta para Inversiones y Gastos conforme a Llamadas de Capital (mchuyendo, sin limitacion, el
monto de los Gastos Iniciales de la Enmsion que seran pagados o reembolsados al Admwinistrador).

Una vez que los fondos hubleran sido traspasados a, y se mantenga en la Cuenta de Capital [ lamado,
el Adnmimstrader tendra facultades plenas para mstrur al Fidueiano respecte de los montos que se
encueniren dicha Cuenta de Capital Llamado para realizar las Inversiones (slempre v cuande hayan
sido objeto de wma Aprobacién de Inversion) v pagar Gastos Totales.

Cuenta de Distnbuciones

Una vez realizada 1ma Desinversion y recibide cualgquier otro fhyjo denvado de las Inversiones, se
transferiran los ingresos netos (después de impuestos) a la Cuenta de Distribuciones del Fideiconmso.
El Fiduciario aplicara los recursos recibidos en la Cuenta de Distnbuciones y realizard Distibuciones
conforme a lo descrito en la seccién “TIL. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 1. Descripeicn

General — Estruchura del Fideicomiso v sus Inversiones — Desinversicnes v Distribucion de los
Bendimientos” del Prospecto.

Cuenta del Fideicomisario en Segundo Logar

El Fideiconmisario en Segundo Lugar recibird, a través de la Cuenta del Fideicomisano en Segimdo
Lugar, los recursos que deban aplicarse, conforme a las mstrucciones del Administrader, a la
Distmbucion por Desempefio. El Fiducianio aplicara los recursos recibidos en la Cuenta del
Fideicomisano en Segundo Lugar y realizara Dismbuciones por Desempefio conforme a 1o desento
en la seccion “TIL ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 1. Descripeion General — Estructura del
Fideicomiso v sus Inversiomes — Cuenta del Fideicomisano en Semumdo Iugar; Exceso de

Dhstmbucién por Desempefio” del Prospecto.
Conmteé Técmuco

El Fideicomiso contard con un Comité Técnico de conformidad con lo previsto en el inciso ¢) de la
fraccion I del Articulo 7 de la Circular Umca. Las Disposiciones del Contrato de Fideicomiso
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respecto de la integracion del Comité Técnico, inchuryendo los derechos de los Tenedores de designar
un miembro del Conuté Técmco, asi como las fimciones de dicho comité, s describen en la seccion
“II. ESTRUCTURA DE 1A OPERACION — 6. Polificas Generales de la Ermsmm. Proteccion a los
Intereses de los Tenedores — Mecanismos de Proteccidn de los Interases de los Tenedores / Gobiemo
Corperative del Fideicomiso — Conuté Técnico™ del Prospecto.

Comité de Inversion

El Conuté de Inversiones es el comité mterno del Admimstrador al cual se presentan para su
aprobacién las potenciales Inversiones v Desinversiones conforme a los témmines del Contrato de
Fideicomise. La integracién y fimcionamiente del Comuté de Inversidn se describen de manera
general en la seccion “TI. ESTRUCTUFRA DE LA OPEFACION — 5. Plan de Negocies y Calendanio
de Inversiones v Desinversiones — Procese de Inversién™ del Prospecto.

Obligaciones de Feportar

El Fiduciario deberd de preparar v divulgar, incluyendo a los Tenedores, a la BMV y la CNBV,
estados financieros frimestrales y anuales del Fideicomuso y, en caso de ser necesario, de las
Sociedades Fromovidas, en aquellos plazos y conforme a los demnis Tequisitos establecidos en la LMWV
v en la Circular Unica, inchuyendo, sin limitar, aquella informacién requerida al amparo del Articulo
33 de dicha Circular Unica respecto de los titulos fiduciarios a que se refiere dicho ordenamiento

legal.

El Fiduriano debera de preparar v divilgar, incluyendo a los Tenedares, a la BMV v la CNBV
aquellos reportes pemddicos ¥ eventos relevantes. en aguellos plazos y conforme a los demsds
Tequisitos establecidos en la IMV y en la Circular Unica. Para dichos propésitos, el Fiduciano
preparara y divulgard la informacidn comespondients con base en la informacién v documentacion
proporcionada por el Admimistrador.

Tratandose de aquellos reportes fimestrales, anuales yo cualesquiera ofros reportes peniddicos que
conforme a la IMV, Ia Circular Unica v cualesquiera ofras disposiciones aplicables el Fiducianio esté
obligado a presentar, la informacion comespondiente debera ser entregada por el Admmistrador al
Fiduciano con al mencs 5 Dias Habiles de anficipacion a la fecha en la que deba presentarse,
tratandose de repartes tnmestrales v con una anficipacion de por lo menos 10 Dias Habiles, tratandose
de mfcrmacion anual.

El Fiduciano debera de gestionar y divulgar las valuaciones realizadas por €l Valuador Independiente
respecto de las Inversiones de forma mmestral ¥ cuando exsta wn cambio en la estroctura del
Patrimonio del Fideicomiso o en la medida que sea requerido conforme a la IMV y la Circular Unica,
inchrvendo y considerando a las Sociedades Promovidas. el caloulo de los costos devengados pero no
pagados del Fideicomiso y las Pérdidas de Capital Las valuaciones por parte del Valuador
Independiente se llevarin a cabo de conformidad con los estindares de contabilidad. entpleando uma
metodologia con base en estindares infernacionales, tales como flujo de caja descontados,
comparaciones de mercado v costos de reemplazo. enfre ofros. Dhichas valuaciones se pondran a
disposicion de los proveedores de precios que hayan sido contratados por los Tenedores en medida
que las mismas havan sido finalizadas v se encuentren disponibles.

Adicionalmente a su [:IIE'.‘:EIIIM‘ID]I a la CNBV v a la BMV (y, sl es aplicable, por medio de
EMISNETY, el Fiduciano entregard vna copia de la mformacidn que deba ser divulgada priblicamente
conforme a la LMV v la Circular Unica, conforme a lo descrito en los pamrafos anferiores, al

Fepresentante Comim.
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El Fiduciano le proporcicnara a la BMV, a fraveés de la persona que desigme por escrito, la
informacidn a que se hace referencia en 1a Regla 4.033.00 v en la Seccion Segunda del Capitulo
Chanto, Titule Cuarte del Feglamento Interior de 1la BMV, asi como su consentimiento de tal manera
que en caso de meumplir con dicha obligacion, se impongan medidas disciplinanas y correctivas a
través de los drgancs v procedimientos disciplinanos establecidos en el Titulo Décime Primero de
dicho Feglamento Interior de la BMW.

El Representante Conuin y el Comité Técnico monitorearan y supervisaran que el Fiduciano cungpla
con las obligaciones antes descrtas.

El Anditor Externo

El Anditor Externo debera, en los términes contemplados en el convenio, confrate o instrumento que
evidencie su confratacion, realizar las siguentes fimeiones:

* auditar los estados financieros armales del Fideicommso;

=  revisar anualmente (v de manera sinmltinea con la anditoria de los estados financiercs
amuales del Fideicommso v por el mismo periedo auditado) que la aplicacion, por parte del
Fiduciano de los recursos que integren el Patmmomio del Fideicomiso, se haya levado a cabo
conforme 2 las disposiciones del presente Contrate v entregar al Fiducianio y a cada uno de
los miembros del Comité Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revisiom;

=  revisar anualmente (v de manera sinmltinea con la anditoria de los estados financieros
amuales del Fideicomiso y por el muismo penodo auditada) que los Gastos del Fideicomso y
Gastos Recumentes de la Emision pagados o reembolsados por el Fidociano coincidan con
los conceptos inchudes en la definicién de los términos “Gastos del Fideicomise™ v “Gastos
Eecurrentes de la Ermsion™ y entregar al Fiduciano y a cada uno de los nuembros del Comité
Técnico, un reporte que evidencie los resultados de dicha revision; y

» venficar amualmente {y de manera sinmltinea con la auditoria de los estados fimancieros
amuales del Fideicomuso y por el mismo periodo auditade), gque cualgquer Feporte de
Dhstribuciones, Beporte de Aplicacion de Pecursos y notificacion hecha por el Administrader
respecto de pagos a los Tenedores sean consistentes con las disposiciones del presente
Contrato v entregar al Fiduciario v a cada wmo de los miembros del Comnmté Técnico, un
reporte que evidencie los resultados de dicha revision

En el caso que el Anditor Extemno determine, conforme a la anditoria o revision realizada en los
términos del presente incise que debe de realizarse wma reclasificacion o ajuste de alzim concepto
realizado en el peniodo auditado. el Fiduciano v el Admimstrader cooperaran con el Auditor Externo
a efecto de determuinar 1a forma de realizar dicha reclasificacion o ajuste. En la medida que dicha
reclasificacion o ajuste consista en vna devolucion que deba de hacer el Fideicomisario en Sequndo
Lugar de cantidades recibidas por el Fideicomisano en Segunda Tugar de manera indebida, el
Administrador debera de proceder conforme a lo descnto en la seccion "I ESTRUCTURADELA
OPEFACION — 1. Descripeion General — Estructura del Fideicomiso v sus Inversiones — Cuenta del
Fideicomisanio en Segmdo Lugar; Exceso de Distmbucion por Desempefio” del Prospecto.
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El Administrador — Derechos y Obligaciones del Admimistrador

El Fideicomiso confratara al Admimistrador a efecto de mmplementar los fines v objetives del
Fideicomiso para lo cual en o antes de la Fecha de Emision el Fiducianio debera de celebrar el
Contrato de Admimistracion con el Admmnistrador.

El Admumstrador sera el tmico encargado de mnstrur al Fiducianio en relacicn con la adnuinistracion
del portafolioc de Inversiomes, la realizacién de Inwversiomes y Desimversiones, el page de
Distribuciones, la aplicacién de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso
{incluyendo. sm limitacion, el pago de gastos) v el ejercicio de todos los derechos respecto de las
Inversiones, asi como servicios administratives en relacion con las Inversiones, con la designaciin
de consejeros o gerentes de las Socledades Promevidas v buscar oportiudades para que el
Fideicomiso realice Inversiones y Desmwersiones de conformidad con los Criterios de Inversion v los
Requisitos de Diversificacién del Fideicomiso. El Administrador imicamente podra instnur al
Fiduciano o recomendar al Comité Técmico o a la Asamblea de Tenedores la realizacion de
Inversiones que cumplan con los criterios de inversion y los requisitos de diversificacion que se
describen en la seccién “TIL. ESTRUCTURA DE 1A OPERACION — 3. Plan de Negocios y
Calendario de Inversiones v Desinversiones — Criterios de Inversidn, Diversificacion y Restricciones™

del Prospecto.

El Admmistrader, en el ejercicie de las fimciones que el Contrato de Fideicomise, el Contrato de
Admimstracion y demas Documentos de la Operacion le confieran, debera actuar, y hacer que los
Funcionarios Clave actien de buena fe v en el mejor interés del Fideicomiso v los Tenedores
aplicando el mismo nivel de cuidado v prudencia que aplicaria respecto de sus propios negocios y
que debera ser el que cualquier persona cuidadosa y pmdente uhizaria en dichas cirmmstaneias.

Salvo por aquellas atribuciones que correspeondan a la Asamblea de Tenedores o al Comité Técnico,
el Administrader podra resolver y aprobar las operaciones. de cualquer nafuraleza a ser realizadas
por el Fideicomiso. A efecto de que no haya hagar a duda, el Fiduciano debera actoar exclusivamente
de conformidad con las mstrucciones del Administrador; siempre v cuando, dichas mstrucciones sean
conforme a lo establecido en el Confrate de Fideicomiso.

Por otra parte, de conformudad con el Confrate Fideicomiso, el Admimstrador tendra, entre otras, las
sigmentes ohligaciones y facultades enrelacién con la admimistracidn de las Sociedades Promovidas:

* instroir al Fiduciano para que otorgue, a las personas designadas por el Admimistrador,
aquelles poderes o cartas poder necesanias para comparecer y parficipar en las asambleas de
accionistas o de socios de las Sociedades Promovidas;

* instror al Fiduciano para que designe. a los consejos de admuimistracion o cualgquier ofro
organo corporativo de las Sociedades Promovidas a agquellas Persomas que sefiale el
Administrader;

= en gjercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomiso, tendra las facultades
mds amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la
admimstracion o ejercicio de los derechos corporafives ¥ econdmucos denvados de las
Inversiones en las Sociedades Promovidas; v

* adicionalmente, el Admimistrador tendra todas las facultades necesanas para adnumistrar las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso.
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Adicionalmente, el Fiduciario otorgard al Administrader v a las personas que éste designe, con cargo
al Pammomio del Fideicommso, un poder ante notario piblico para actuar como apoderado del
Fiduciano con facultades para [:IlE‘ltﬂG ¥ cobranzas, actos de admimistracién, actos de dominio y para
suscribir titulos y Llevar a cabo operaciones de crédito conforme a lo establecido en el Articulo 9 de
la LGTOC. que faculte al Admimstrador el ejercicio del mandato de inversidn del Fideicomiso.

El Admimstrador. sus Afiliadas y sus acciomstas o socios no podrin aprovechar para si msmos. u
offecer oportumidades de inversion similares a las Inversiones (entendiéndose como similares aquellas
que cungplan con los lmeanientos y objetivos de inversion del Fideicomdso) a personas distintas del
Fiduciano, el Vehiculo Paralelo y los Terceros Coinversionistas, salvo que (1) se haya sustifndo al
Admanistrador, (i) las propuestas de imversién hayan sido aprobadas por el Comité de Inversién y
rechazadas per el Conuté Técnice o la Asamblea de Tenedores, (i) el Periodo de Inversion haya
terminado, o (Iv) o el Monte Invertible ya haya sido uhlizade o comprometido para Inversion en su
totalidad

El Admimstrador no podra completar una oferta subsecuente para un fidelcomiso o cualquier fondo
con objetivos v E;trategia de inversion similar a la del Fideicomiso, sino vma vez que (1) por lo menos
el 75% (zetenta v cinco por clento) de los Pecursos Netos de la Emusion, hubieren sido invertidos o
comprometidos en Inversiones (y conceptos relacionados), o (i) el Periodo de Inwersion haya
termimado.

Conflictos de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas

En el caso que el Administrador tenga conocimiento de la posible celebracién de una operacién por
el Fideicomiso o cualquiera de las Sociedades Promowidas, com el Admunistrader. Persomas
Belacionadas del Administrador, cualquier Afiliada del Admimstrador, o con Personas en las que
Personas Felacionadas del Administrador o cualquier Afiliada del Administrador tengan un inferés
econdmico relevante, debera de someter la aprobacion de dicha operacicn al Conmté Técmeo para su
resolucidn. A efecto de que no haya lugar a dudas, no se requenra la aprobacion del Comité Técmico
respecto de las inversiones que haga el Administrador o wma de sus Afiliadas conforme a la seccidn
“TI. ESTEUCTURA DE L‘-’L DPERAC’ID‘I — 1. Descnipeidn General — Compromisos de Inversidn
del Administrador” del Prospecto.

lentemente de su aprobacion per el Conmté Téemco, cualgquier operacién con las Personas
refenndas en el pammafo anterior que realice el Fiduciario, €] Admmistrador o cualgquier Sociedad
Promowvida, debera celebrarse en témmines de mercado. entendiendose como tales, en términos y
condicienes similares a las que podrian haber obtemido de Personas no relacionadas con cualesquiera
de ellos.

Los Tenedores (mediante la adquisicion de les Certificados Bursdtiles). el Fiduciario v el
Representante Connim reconoccen que EMCY participa envna amplia gama de actividades que mchryen,
entre otras, el analisis de inversiones, administracion de mversiones v ofras actividades relacionadas.
En el curso ordinanio de negocios, las entidades que forman parte de END{ participan en actividades
en las que sus infereses o los ntereses de sus clientes pueden entrar en conflicte con los intereses del
Fideicomiso, no obstante el compromiso financiero de EMY con el Fideicomiso, los nfereses de
EMX v de sus empleados y clientes y ofros intereses de negocios pueden entrar en conflicto con los
intereses del Fideicomiso y las Socledades Promovidas.

Trimestre:

No Consolidado

2 Ano:

2020

24 de 127



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC
Divisién Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EMXCK

Fesponsabilidad de las Personas Indemmizadas

Una Persona Indemmizada no imciomira en respensabilidad s1 actia de buena fe basada en una firma
que se encuentre en cualgquier formato o decumento que dicha Persona Indemmizada erea que sea
gemuno, se basa de buena fe enun certificado firmado por wn funcionario de cualquier Persona a fin
de deternumar cualquier hecho respecto de dicha Persona o se basa de buena fe en, v achia o deja de
actuar conforme a, la opinién o consejo de expertos, incluyendo, sin limitacién abogados respecto
de asuntos legales, contadores respecte de asuntos contables, asesores fiscales respecto de anumtos
fiscales, o bangueros de inversion o valuadores respecto de asumtos financieros o de valiacion;
excepto en la medida que dicha creencia, decision o el hecho de basarse constioya dolo, mala fe o
negligencia gave por parte de dicha Persona Indemmizada. Cada Persona Indemmizada podra
consultar con asesores legales, valuadores, mgemeros, contadores y otras Persomas especialistas
seleccionadas por dicha Persona Indenmizada.

Ninmma Persona Indemmizada sera responsable frente al Fiduciano, el Bepresentante Commm o
Tenedor algumo por cualquier error de juicio realizado de buena fe por un fimcionario o enpleado de
dicha Persona Indenmizada; siempre y cuando diche emror no haya side resultado de su delo, mala fe
o negligencia grave.

i el Fiduciario, i el Admmistrador, m el Fideicomitente, ni cualesquiera de sus Afiliadas sera
responsable por el rendimiento de los Certificados, v cada Tenedor se entiende que remmeia a
cualquiera y todas las Feclamaciones que pudiera tener al respecto en confra del Fiduciano, del
Fideicomitente, del Administrador o de cualesquiera de sus Afiliadas.

El Fiducianio podrd contratar, por instuccidn del Admimistrador, segues de responsabilidad de
fimcionarios, ¥y mantener dichos seguros vigentes hasta la terminacién de la Vigencia del Fideicomiso
v la liquidacion del Patimonio del Fideteommse. En caso de que dichos sepuros sean contratados, el
Fiduciario, a través de las personas designadas por el Administrador o bien a través del propio
Admimistrador, debera iniciar las reclamaciones procedentes en caso de que deba mdemmizar 2 vma
Persona Indenmizada segim se describe a continuacion en la seccion “Tndenmizacidn a las Personas
Indenmizadas™, para lo cual la Persona Indemmizada debera otorgar su cooperacion.

Indenmizacion a las Personas Indenmizadas

El Fiducianioe (exclusivamente con actives que formen parte del Patnmomo del Fideicommso)
indenmizara y sacard en paz v a salvo a cada Persona Indenmizada (en su parte proporcional jimto
con ENVCY (en su calidad de comversionista al amparo del Confrato de Coinversidm), €l Vehiculo
Paralelo v los Terceros Comnversiomistas, de ser el caso) de y en contra de cualquiera v todas las
Feclamaciones, que existan puedan existir o que puedan ser incurmdes por cualquier Persona
Indenmizada en relacién con mn Procedimiento v que puedan resultar en dafios y perjuicios, excepto
(1) en la medida en cque haya sido determuinado per wm tnbunal con jurisdiceion competente que las
Feclamaciones, Procedimientos o dafios v perjuicios son resultado del dolo, mala fe o negligencia
grave de dicha Persona Indemmizada, o (i) que dichas Peclamaciones sean iniciadas por el
Admimistrador, sus acclomstas, socios, fimcionarios, consejeros, empleados, miembros, ditectivos y
agentes del Admimstrador respecto de asumtos internos del Administrador.

La termmacién de cualquier Procedimiento mediante la celebracion de convenio de transaceidn no
creara, por si misma, la presumeidn de que cualesquiera dafios v peruicios relacionados con dicho
anegla 0 compromiso ¢ que de otra formm se relacionen con diche Procedimiento, surgiercm

principalmente del dole, mala f& o negligencia grave de cualquier Persona Indenmizada, salvo que
dicho amreglo o compromiso asi lo establezea expresamente.
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Los gastos razonables (inchryendo honorarios de abogados) en que incurra una Persona Indemnizada
en la defensa o tramsaccicn de cualquier Feclamacicn que pueda estar sujeta a mm derecho de
mdenmizacién de conformidad con el Confrato de Fideicomiso, podrin ser adelamtados a dicha
Persona Indenmizada por parte del Fideicomiso previa aprobacién del Comité Técnico, ante la
recepcion de un compromiso, por parts de dicha Persona Indenmizada, de pagar dicha cantidad =i
defimtivamente se determina por im ribumal con jurisdiceidn competente que 1a Parsona Indenmizada
no tenia derecho a ser indenmizada de conformidad con el Contrato de Fidelcomiso.

Las senfencias o rescluciones dictadas en contra del Fidoeiano, el Fideicomitente yio del
Admanistrador, respecto de las cuales el Fiduciano, el Fideicomitente y'o el Administrador tenga
derecho a ser indemmizado, seran cublertas primero con el Pammenio del Fideicomiso.

El derecho de cualquuer Persona Indenmizada a las mdemmizaciones previstas en el Contrato de
Fideicomiso sera acummlativo y adicional a todos y coalesquiera derechos de dicha Persona
Indenmizada que resulten en virtud de disposiciones contractuales, legales o relativas a equidad, v se
extenderd a los sucesores, cesionarios, herederos y represenfantes legales de dicha Persona
Indenmizada.

Los Tenedores, por el sdlo heche de adqunr los Certificados, han convenmido, que las
mdenmizaciones que en su caso deba pagar el Fidnmano a los Intermedianios Colocadores de
confornmdad con el Contrato de Coleocacion y a las Personas Indenmizadas se hardn con cargo al
Patrimomio del Fideicomuso.

Modificaciones al Contrato de Fideiconiso

Los térmmos y disposiciones del Contrato de Fideicommiso podran ser modificados en cualquer
momento previo consentimiento de los Tenedores que representen el porcentaje de los Certificados
Bursitiles en circulacion que se requiera conforme a los meisos § a 9 de la seccien “TIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 6. Politicas Generales de la Enusicn y Proteccion de los
Intereses de los Tenedores — Mecamismos de Proteccion de los Intereses de los Tenedores / Gobiemo
Corporative del Fideicomiso — Asambleas de Tenedores™ del Prospecto o segin se requiera conforme
alaIMV, LGTOC y la Circular Unica.

No chstante, el Contrato de Fideicomise podra ser modificado, sin el consentimiento de Tenedor
alzmo, cuando dicha modificacién tenga por objeto:

(i) subsamar cualquier ambigiiedad establecida en el Contrato de Fideicomise o comezir
o complementar cualquier disposiciin del mismo. siempre vy cuando dicha
modificacion conforme a este inciso (1) no afecte adversamente los intereses de los
Tenedores; y

(ii} adicienar disposiciones que sean necesanas o convenientes para facilitar la
aplicacicn de las demas disposiciones del Confrato de Fidelcommso, sienmpre y cuando
dicha modificacion conforme a este inciso (1i) no afecte adversamente los intereses
de los Tenedores.

Todas las modificaciones conforme a lo descrnito en esta seccidn deberan ser efectuadas por el
Admanistradar, €] Fiducianio y el Eepresentante Comnin, celebrande para tal efecto los convendos
modificatorios respectivos (para efecto de que no haya lugar a dudas. no se podra realizar mingima
modificacion al Confrate de Fideicomize sin el consentimiente per escrite del Admimstrader). 5i el
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consentimiento de los Tenedores es necesario, no se requenta que los Tenedores aprueben de forma
especifica las modificaciones propuestas v sera suficiente que aprueben el contenido o sustancia de
las modificaciones. Cualquier modificacion al Confrato de Fideicomiso debera ser revelada por el
Fiduciano a los Tenedores de Cerfificados Bursafiles como mm evento relevante a fraveés del
EMISNET.

El Fiduciano v el Representante Conxim podran basarse en una opinidn legal de wn despacho externo
independiente proporcionada por el Admmnistrador, en la cual se sefiale que la modificacién propuesta
estd autorizada y permitida conforme al Contrato de Fideicomiso y 1a lemislacicm aplicable.

ii. Contrato de Administracion

A confinuacion se inchrye una descripeidn general de los prncipales términes v condiciones del
Confrato de Admimstracidn. Dicha deseripeion no pretende ser exhaustiva y su finalidad pnneipal es
la de destacar clertos aspectos del Confrato de Adnuimistracion que pudieren ser del interés de los
Inversiomistas potenciales de los Cerfificados Bursafiles.

Partes
El Fiduciario

El Fiduciano es parte del Confrate de Admimstracion, quien lo celebra con el Administrader en
cumpliniento de los fines del Fideiconuso.

El Adnomstrador

EMNY actia como Admimistrador del Fideicomiso. Para una descnpeion més detallada acerca de
EMEC, ver la seccion “V. EL ADMINISTRADOR.” del Prospecto.

Objeto

El poncipal objeto del Contrato de Administracion es la prestacion de servicios de administracion por
parte del Administrader al Fiduciano a efecto de coadyuvar con el Fiduciano para el compliniento
de los fines del Fidescomiso. Conforme al Contrato de Admimistracion, el Administrader se obhiga a
prestar los siguientes servicios:

(1) ASES0TAT, OpInar, investigar, analizar, estucturar, negoclar v en su caso €jecutar, a
seliciiud del Fiduciario, las potenciales Inversiones que de directa o indirectamente
a traves de la Sociedad Promovidas, efectie el Fiduciano;

(m) AsesOTar, opinar, investigar, analizar, estruchurar, negociar v en su caso €jecutar, a
solicitud del Fiduciario, las potenciales Desimversiones;

(i)  levar a cabo todos los actos v gestiones a efecto de que se negocien v se celebren
cualesquiera convenios. coniratos o mstrumentos que el Admimistrador determine
COM NECesarios o convenientes para implementar una Inversién o wma Desinversion;

()  mstnor al Fiduciano, conforme a lo convemdo en el Contrato de Fideicomaso en
relacién con la admimstracion del portafolic de Inwversiomes, la realizacion de
Desinversiones totales o parciales, la realizacion de cualquier tipe de Distribuciones
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)

(i)

(vii)

(vii)

()

(x)

o pagos, la aplicacién de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fidescomuso,
mchryendo las instrucciones para realizar inversiones en Valores Permitidos. y el
gjercicio de los derechos que les comesponden respecto de las Inversiones, asi como
servicies admimstrativos en relacion con las Inversiones v con la designacion de
consejeros o gerentes de las Sociedades Promovidas;

elaborar v entregar al Fiduciano y al Representante Comim, conforme a lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso, el Reporte de Distribuciones y cualquier ofro reporte
o informe que le comesponda preparar v entregar en términeos del Contrato de
Fideicomiso o de los demas Documentos de la Operacion;

coordinar servicios de gestoria o asesoria, directamente o a través de terceros, que
sean mecesarios para la realizacion por parte del Fideicomiso de Inversiones y
Desinversiones, inchiyende la obtencion de permusos, licencias, concesiones y'o
autorizaciones amte las autoridades federales (incluyendo la Comision de
Competencia Econdmica) que sean necesanos para la reabizacion de las Inversiones
o de las Desinversiones;

participar en los drganes de admunistracion o de decision de las Socledades
Promovidas, inchuyendo las simuentes obligaciones v facultades en relacion con la
administracion de las Sociedades Promovidas:

(1)  imstnor al Fiduclano para que otorgue, a las personas designadas por
el Administrador, aquellos poderes o cartas poder necesamas para
comparecer v parficipar en las asambleas de acciomistas o de socios de las
Sociedades Promovidas;

() imstmor al Fiduclano para que desigme, a los consejos de
administracion ¢ cualguier ofro organo corporative de las Sociedades
Promovidas a aquellas Personas que sefiale el Admimistrador;

(3} en ejercicio de los poderes contemidos en el Confrato de
Admmstracion, tendra las facultades mds amplias para representar al
Fiduciario en cualquier cuestion relacionada con la administracién o
ejercicio de los derechos corporativos v econdmicos dervados de las
Inversiones en las Sociedades Promovidas; y

(4)  adicionalmente, el Administrador tendrd todas las facultades
necesarias para admimistrar las Inversiones realizadas por el Fideiconmsa.

de ser necesario, directa o indirectamente, asistir al Fiducianio en v coordinar la
asesoria especializada para, la preparacién v presentacion de las declaraciones de
impuestos del Fideicomise de conformidad con la legislacion aplicable;

de asi solicitarlo el Fiduciano, asistir al Fiduciano con la preparacidn v presentacion
¥ negociacion de cualescquier reportes v solicitudes de autorizaciones reguenidos por
cualquier autoridad gubemamental, incluyendo la CNBY o la BMV;

proporcionar los servicios v levar a cabo los demsds actos que las partes convienen
en el Contrato de Administracion; y
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(xi)  en general llevar a cabo cualesquiera ofras actividades de asesoria, o relacionados
con la admunistracién de Inversiones o respecto de Desmversiones, segin las
practicas de mercado que peniddicamente le requiera el Fiductario en relacidn con
sus cbligaciomes conforme al Confrate de Administracion, el Confrato de
Fideicomiso y los demss Documentos de la Operacidn.

Sujeto a los térmunos del Contrate de Admumstracion el Fiduciano faculta v autonza al
Administrador, v le otorga vna conusién mercantil, para levar al cabo todos v cada uno de los fines
del Fideicomiso, salvo por aquellos asimtos que conforme a los témuines del Contrato de Fidetcomiso
se encuentren reservados a otras Personas.

Confraprestacion

El Admimistrador tendrd derecho a recibir como honorarios por la prestacion de los servicios que
preste al amparo del Contrato de Administracion v el Fiduciano deberd pagar al Admnistrador la
Comusion de Administracion que se describe en la seccion “I0 ESTEUCTURA DE LA
OPERACION — 10. Comisiones del Admimistrador” del Prospecto.

Ademas de la Comisién de Administracién el Admimstrador podra cobrar comusiones por
estructuracin y comusiones por supervision de las Inversiones. de acuerdo con practicas de mercado
existentes en ese momento las cuales serin consideradas Comisiones de Transaccion y Supervision,
mismas que también se descnben en la seccion "I ESTREUCTURA DE LA OPERACION — 10.
Comsiones del Admmistrador™ del Prospecto.

Funcionarios Clave

Dhaoante el Periodoe de Inversién y durante el tiempo en que el Admimistrador no haya sido destihudo,
el Administrader hard que los Funcienarios Clave dediquen la mayoria de su tienpo laborable 2
buscar oportumidades de inversion conforme al objetivo de inversién descrito en el Prc'spertu yaque
el Fideicomiso realice las Inversiones respectivas dentro del Periedo de Inversion, asi como manejar
las Inversiones realizadas v demds actividades del Fideicomuso. Una vez finalizade el Periodo de
Inversién, el Administrador deberd v hara que cada o de los Fumcionanios Clave, dedique el tiempo
al Fideicomise que sea razenablemente necesario para manejar las versiones v demsas actividades
del Fideicomizo. Sin embargo, diches Funcionarios Clave podrén simultineamente dedicar tiempo a
otras labores como: (1) admimistrar asntos de Grupo EMX y los demads wvehiculos de inversicn
administrador por Grupo EMY, incluyendo, CMP, el Vehiculo Paralelo, los sucesores o cesionarios
del Fideicomiso y del Vehiculo Paralelo, o vehiculos con objetivos de mversién distintos a los del
Fideicomiso, (ii) participar en consejos de administracién de empresas piiblicas y privadas, y (iif)
conducir y administrar las actividades de inversion persenales o faniliares.

Cada vez que wn Funcionario Clave sea removido o se separe de su cargo, el Admimstrador podra
proponer un sustituto a los Mienbros Independientes. Los Mismbros Independientes tendran um plazo
de 20 (veinte) Dias Habiles contados a partir de que e Administrador someta su propuesta al Conmté
Técnico para rechazar o aceptar la propuesta del Admunistrador; en el entendido que de no enutir
resolucidn alguna en dicho plazo, 1a propuesta se considerara irevocablemente aceptada Enel caso
que s rechace 1ma propuesta, el Admimstrador podra propener a un sustituto en 2 (dos) ocasiones
adicionales; en el entendido que respecto de cada 1ma de dichas propuestas los mencionados
miembros del Comité Técnico tendrin penodos de 20 (veinte) Dias Habiles para rechazar o aceptar
las propuestas, entendiéndose imrevocablemente aceptada en el caso que no se resuelva nada en
mencionado plazo. En el caso de la sustitucion del sefior Joaquin Fafael Avila Garcés, debera
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establecerse expresamente que el Funcionanio Clave propuesto sustituiria al sefior Joaquin Fafael
Avila Garces.

En laFecha de Emision, cada umo de los Funcionanieos Clave se obligara frente al Fiducianio, mediante
la firma de v comvenio por separado a levar a cabo los actos necesanos a su cargo, para que el
Admimistrador cumpla con sus obligaciones confempladas en el Confrato de Admumstracién y el
Confrato de Fideicomiso, en los términos v condiciones, sujeto a los estindares v conforme a las
IismAs eXcepeiones, linitaciones v derechos que los contemidos en el Contrato de Administracién ¥
el Confrate de Fideicomiso aplicables al Admimistrador. v a observar lo deserito en el primer pérrafo
de éste subapartado “Funcienarios Clove”™ v a manfener la confidencialidad respecte de la
informacicn que obtenga en el cunmpliniento de sus fimciones, asi como a observar lo descrito enlos
pérrafos tercero, séptimo y octavo de la seccién “TI Estructura de la Operacian — 3. Descripeicn de
los Documentos de la Gpemcién — Confrato de Fideicomise — El Admunistrador — Derechos v
Obligaciones del Administrador™ del Prospecto v en el primer parrafo de la seccion “TII Estructura
de la Operacién — 3. Descnpeidn de los Documentos de la Operacion — Contrato de Fideicomiso —
Conflictos de Interss; Operaciones con Partes Pelacionadas™ del Prospecto. Los Funcionanios Clave
dejarin de estar sujetos a las restmcciones establecidas en el mencionado convenio en el caso que sean
sustitimdos o dejen de ser Fumeionanios Clave como resultads de dejar de laborar con el Admimistrador
o cualquiera de sus Afiliadas.

Femocion y Femmeia del Administrador, Eventos de Sustitucion del Adnunistrador
EMX actuard como el Admmistrador en tanto no sea removido o Temmele @ su Cargo.

El Contrato de Adnunistracién dispone clertas causas de sustitucién o remocidn del Admomistrador
conforme a lo sigmente:

Sustitucion con Causa

Conforme a los térmunos del Contrate de Administracién, cada wno de los siguientes eventos se
considerara 1m “Evento de Sustitncion™

»  gue el Administrador, o cualgquier Funcionario Clave, (A) sea declarado culpable de cualquier
delito grave de indole patrimonial, o (B) haya actuado con dole, mala f2 o negligencia
mmexcusable respecto de sus cbligaciones conforme al Contrato de Administracion o cualgquier
otre Documento de 1a Operacién. segin sea determinado por laudo arbitral en témmines del
Contrato de Admimstracion, o (C) el dafio que se hubiere causado por dicho actuar al
Fideicomuso, en cada uno de los casos, no haya sido resarcido por los representantes del
Administrador en un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles a partir de la fecha en que se haya
determinado el dafio; en el enfendido que en los casos de los subincisos (A) o (B) anteniores,
traténdose de algim Funcionario Clave, este evento solo tendra el caracter de Evento de
Sustitucion, & el representante de que se trate, ne es removide dentro de los 30 (freinta) Dias
Habiles siguientes a que ocurra el Evento de Sustitucion comespondiente;

gque &l Administrader mcumpla con sus cbligaciones contempladas en el Confrato de
Fidelcomiszo, e Contrate de Admimstracién o el Confrate de Coinversion y dicho
meumplimiente resulte en 1ma peérdida para el Pammomo del Fideicomiso supenior al 5%
(cinco por cients) de los Fecursos Netos de la Emision. segim sea determmnade por laudo
arbitral en términes del Contrato de Admimistracién, y dicho incumplimiento no haya sido
subsanado por el Administrador (mnchuryendo, mediante el pago de los dafios v perjuicios
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comespondientes) dentro dem plazo de 30 (freinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha
de incumplimiento o de que tenga conocimiento de diche incumplimiento;

¢ gue el Admimistrador sea declarado en concurso mercantil, sea disuelto o sea liquidado;

*  que menos de 2 (dos) Fumcionanios Clave (ya sea de los imcialmente designados como tal o
aquelles que los sustituyan en sus cargos v sean aprobades o se presumsn aprobados en los
térmings descritos en el segumdo pémafo de la seccion “I. Estmctura de 1a Operacidn — 3.
Descripricn de los Documentos de la Operacion — Confrato de Admumstracion —
Funcionanios Clave”™ del Prospecto) estén en cumplimiento con lo previsto en el primer
parmrafo de dicha seccion “TIL Estmichira de la Operacion — 3. Descripeién de los Documentos
de la Operacion — Contrato de Admimstracion — Fumelonanos Clave™ del Prospecto; en el
entendido que también se entendera que 1m Fumcionano Clave no esti en cumplimiento con
lo previsto en el primer parrafo de dicha seccidn "I Estructura de la Operacién — 3.
Descriprion de los Documentos de la Operacion — Confrato de Admumstracion —
Funcienanios Clave™ del Prospecte, si dicho Funcionario Clave ha sido removido o separado
de su cargo;

¢ que el Administrador incumpla con su obligacion de adgqunr una participacion en cada
Inversion, paralela v proporcionalmente con el Fideicommse en base a su Porcentaje de
Participacion, y mantener dicha participacion, en témmimos del Contrato de Commversion;

« gue los Funcionanios Clave (ya sea de los micialmente desisnados como tal o aquellos que
los sustituyan en sus cargos v sean aprobados o se presumsan aprobados en los térmunes
descritos en el segumdo pamrafo de 1a seceidn “IIL Estructura de la Operacion — 3. Descripeion
de los Documentos de la Operacion — Contrato de Admimistracion — Funcionarios Clave”™ del
Prospecto). dejen de tener, en su conjunto, el Control del Admimstrader; v

«  gue el sefior Joaquin Rafael Avila Garcés no esté en cumplimiente con lo previsto enel primer
parrafo de la seccién “TI1. Estructura de la Operacion — 3. Descripeion de los Documentos de
la Operacién — Confrato de Admimstracion —Funcienarios Clave™ del Prospecto (incluyendo
en virtud de su remocion o separacion) v el mismo no es sustihude expresamente por ofro
Funcionano Clave conforme al procedimiento previsto en el semmdo pamrafo de dicha
seccion “TI Estructura de 1a Operacidn — 3. Desenpeidn de los Documentos de la Operacién
— Confrato de Admimistracién — Fumcionarios Clave™ del Prospecto; en el entendido, sin
embargo, que no se considerard un Evento de Sustitucion la muerte o incapacidad del sefior
Joaquin Fafael Awvila Garcés.

En el caso que se suscite un Evento de Sustitucion, el Fiducianio debera de notificar al Representante
Commm, el cual podra convocar a ima Asamblea de Tenedores, 1a cual tendra que resolver sobre la
remocion del Administrador y la designacion de un persona calificada para actuar en sustitucion del
Admimistrador al amparo del Confrato de Fidetcomiso y los demsas Documentos de la Operacion (el
“Adnmimistrador Sustituto™). Para remover al Adnunistrador j,rnum]:rra.r aun Admimstrador Sustituto
deberd haber ccumide wn Evente de Sustitucidn v se requerira del voto de los Tenedores que
representen mas del 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion.
Cualquuer Asambles de Tenedores que resuelva la remocion del Administrador v el nombranuento
de mm Admimistrador Sustituto, deberd de designar la Fecha de Femocion.

En el caso que el Admimistrador sea removido en el supuesto de un Evenfo de Sustiucion, el
Admimistrador tendra el derecho de recibir cualesquer Conmsion de Admmistracién, y en su caso, las
Comuziones de Transaccion v Supenvision (las cuales seran acreditadas contra el o los simuentes
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pagos programados de la Comision de Admimistracién en términes del mciso (b) de la Clansula
Tercera del Contrato de Administracion), correspondientes al periodo que termuna en la Fecha de
Pemocion Dichos pages serdn exigibles una vez transcumdo wn plazo de 30 (freinta) Dias Habiles
contados a partir de la fecha en que se determine la remocion del Adnmomstrador (sin considerar la
fecha efectiva de destitucicn a fin de determinar dicha exigibilidad).

En caso de que ocumra mma Sustitucion con Causa y EMX sea removido como Admimistrador del
Fideicomiso conferme al Contrato de Adnuinistracion, el Fideicomisanio en Segunde Lugar perdera
el derecho a recibir cualesquier Distibuciones por Desempefio que no hubieran sido pagadas a la
Fecha de Remocicn.

Sustitucion sm Causa

Cualquier Sustitucion sin Causa se realizari conforme a lo previsto a contimeacicn. Para remover al
Administrador y nombrar a un Admimistrader Sustifuto, dicha remocion v nombramiento debera de
ser aprobado por el voto de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen al menos el 73%
(setenta v cinco por clento) de los Certificados Bursatiles en circulacién. Cualquier Asamblea de
Tenedores que resuelva la remocion del Administrader v la desimnacion de un Admomistrador
Sustituto debera designar la Fecha de Remocion.

En el caso que el Admimistrador sea removide en el supuesto de vma Sustitacién sin Causa, el
Adnunistrador tendra el derecho de:

= Pecibir las Conmsiones de Administracion, v en su caso, las Comisiones de Transaccion y
Supernisién (las cuales seran acreditadas contra el o los sigmentes pagos programados de la
Conmsion de Admimistracion en témunos del inciso (b) de la Clausula Tercera del Contrato
de Administracién), adendadas hasta la Fecha de Femocion y el 50% (cimcuenta por clento)
de dichas comusiones calculadas que le habrian correspondido desde la Fecha de Femocion
v hasta la Fecha de Vencimiento Final. Dichos pagos seran exagibles una vez transcurmido um
plaze de 30 (reinta) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la
remocion del Admimistrador (sin considerar la fecha efectiva de destituciom a fin de
determinar dicha exigibilidad).

* Adqunr, a su discrecion, directamente o a través de quien designe. todas o parte de las
Inversiones (A) al precio (que sea en témmines de mercado o en témunoes mas favorables para
el Fideicomiso) que convensan el Fidelcomiso y el Admimistrador, segin sea aprobado por
el Comuté Técnico, o (B) a falta de lograr un convenio en témmunoes del subineise (A) anterior,
a1n precie equivalente al valor de las Inversiones a ser adguiridas, considerando para tales
efectos la valuacion del Valuador Independiente utilizada a fin de deternunar la Distnbucion
por Desempefio del Fideicomisanio en Segumdo Dugar conforme al procedinmento deserito
la seccion “TIL. ESTRUCTURA DE LA OPEFACION — 1. Descripeion General — Estructura
del Fideicomiso v sus Inversiones — Dismbucion de Desempetio en Case de Sustitucion sin
Causa™ del Prospecto. En caso que el Administrador decida ejercer dicho derecho, el
Fideicomise estard obligado a ceder las Inversiones determinadas por el Admimistrador al
Administrador o la persona designada por el Administrador, siempre v cuando reciba el
Fiduciano del Administrader la notificacion respectiva dentro de 1m plazo de 60 (sesenta)
Dhas Habiles contados a partir de 1a fecha en que se determine la Sustitucion sin Causa por
la Asamblea de Tenedores. Dichas operaciones, no requeniran de aprobacion del Comité
Térmico. El Fiducianio deberd realizar los actos que fileren necesanos a fin de dar
cumplimiento a lo aqui establecido, inchryendo, de manera emmeciativa, mas no limitativa,
realizar los actos que fileren necesarios para enajenar las Inversiones correspondientes dentro
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de los 30 (freinfa) dias sigmentes a que el Admimistrador entregue la notificacion
commespondiente. Los pagos comespondientes deberdn realizarse en efectivo v en una sola
exhibicion, dentro de los 10 (diez) Dias Habies simientes a la firma de la documentacidn
comespondiente v del cumphnuento de las condiciones gue se pacten en dicha
documentacidn, incluyendo, de manera emmeiativa, més no lmitativa, la obtencién de las
autonzacionss gubemamentales necesanias. La adquisicion de las Inversiones surtita efectos
de manera sinmltinea con la realizacion del pago. En casoe de falta de pago de las cantidades
exigibles en fémunos de lo antenor, se considerard como si el Admimistrador hubiere
remmciado a ejercer el derecho a adgquint Inversiones en témunes de la presente vifieta. El
Admimistrador tendra derecho a que el precio a su cargo (o a cargo de la Persona que
cormesponda) por la adgquisicion de la participacion del Fideicomiso en las Inversiones que
decida adegquinr, sea compensade contra los derechos de cobro que tenga el Administrador y
el Fideicomizano en Segumdo Lugar, en confra del Fideicomisa.

En caso de una Sustiucion sin Causa, todos los montes que se encuentren en la Feserva para Gastos
de Asesoria Independiente. la Cuenta para Inversiones y Gastos, la Cuenta de Capital T lanado, la
Cuenta de Distmbuciones v la Cuenta del Fideicommsanio en Segundo Lugar seran utilizados para
pagar en primer lugar los montos que se adeuden al Fideicomisano en Segunde Lugar conforme se
descnbe en la seccion “I. ESTREUCTURA DE LA OPERACION — 1. Descripeion General —
Estruchura del Fideiconso y sus Inversiones — Distnbucion de Desempefio en Caso de Sustitucion
sin Causa”™ del Prospecto. v al Admimstrador conforme al Contrate de Admimistracién, y no podran
seruulua::hspa:anh'osﬁm sino hasta que se haya pagado en su totalidad dichos montos.

Femmeia del Admumstrador

El Administrador podri remmciar a su encargo como admimistrador al amparo del Contrato de
Admimistracion, en el caso que esté en vigor alguma ley o reglamento o se emita alzuma resolucicn
Judicial que prohiba el desemperio del Administrador come admimstrador al ampare del Contrato de
Adnumistracién, siempre v cuando la Asamblea de Tenedores designe a un Admunistrador Sustituto;

en el entendido que, en cualquiera de tales casos, el Fiduciano tomara las medidas a su alcance para
que la Asamblea de Tenedores resuelva respecto del nombramiento del administrador sustitute dentro
dewm plazo que no excedera de 15 (quince) Dias Habiles contando a partir de la existencia de la causal
de remmeia de que se trate. La facha fijada en dicha Asamblea de Tenedores para la sustiucion del
Admumistrador por el Admimstrador Sustifuto se entendera, para todos los efectos del Confrato de
Admimistracién, como la Fecha de Femocion

Consacuencias Adicionales de la Femocion o Femmecia

En el supuesto que el Administrador sea removido o remuncie a su cargo conforme a lo previsto
anteriormente:

* ] Adnumistrador dejara de ser el admimistrader del Fideicomiso en la Fecha de Eemocién;

¢ niel Administrador m sus Afiliadas incluyendo en su cardcter de comversionista conforme
al Contrato de Comversion, estaran obligados a fondear o hacer cualesquiera Inversiones
futuras o existentes a esa fecha, enfendiéndose como terminado el Contrate de Coinversion
sinmiltaneamente;

« gl Administrader Sustitunto asumird las fimelones del Administrader conforme al Contrate de
Administracion por lo que el Contrato Administracion debera de modificarse para reflejar la
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admizion del Administrader Sustitato como administrader del Fideicomiso y el retiro del
Administrader como adnumistrador del Fideiconuso;

« el Admimistrador destibude v sus Afibadas continuaran siendo Personas Cubiertas
(inchryéndose a las Personas cublertas por tal definicion) y contimuaran temendo derecho a
ser indemmizades conforme al Contrato de Fideiconmso, pero sélo respecto de Feclamaciones
(A} relacionados con Inversiones o Desinversiones realizadas previe a la remocion o remmeia
del Admimstrador, o (B) que surjan de, o que se relacionen con, sus actividades durante el
periodo previo a la remocicn o remmeia del Administrador como tal; v

* para todos los demas efectos del Contrate de Admimistracion v demss Documentos de la
Operacién, el Administrador Sustituto del Fideicomdso serd considerado como el
“Administrador” a partir de la Fecha de Femocicn v se entendera que ha sido designade como
admimstrador del Fideicomiso sin necesidad de consentimuento, aprobacicn, voto o cualquier
acto de cualgquier Persona, ante la suseripeidn de un instnmuento en el gue conste que
comviene en obligarse conforme a los términes y condiciones de dicho Confrato, con efectos
a partir de la Fecha de Femocion

Poderss otorgados al Administrador

Para efectos del cumplimiento de las obligaciones del Admumistrador conforme al Contrato de
Admimistracion v los demas Documentos de la Operacidn de los que sea parte, el Fiduciano le
otorgara al Admimistrador v a aquélles mdmwiduos designados per el Admimistrador, los poderes que
se describen la seccién “I. Estructura de 1a Operacion — 3. Descripeion de los Documentos de la
Operacion — Contrato de Fideicomise — el Administrador — Derechos vy Obligaciones del
Admimistrador” del Prospecto.

Vigencia y Terminacién

El Contrato de Administracion pemuanecera vigents hasta la terminacidn del Contrato de Fideicomiso
o la disolurién del Fideicomiso; facha en la que el Contrate de Admimstracion terminara; en el
entendido. sin embargo, gue las obligaciones del Administrador al amparo del Contrato de
Adrim stracion termunaran hasta que se agoten sus obligaciones pendientes a la fecha de terminacion.
La termmacion de las obligaciones del Admimistrader no afecta en forma algma los derechos a
reclamar y obtener del Fidelcomiso cualguier monto adendado al Adnumistradeor.

i Contrato de Coinversion

A continuacion se mchrye yma descripeidn genetal de los principales términes y condiciones del
Contrato de Coinversion. Dicha descripeion no pretende ser exhanstiva y su fmahidad pnncipal es Ia
de destacar ciertos aspectos del Contrato de Coinversicn que pueden ser del interés de los
mversionistas potenciales de los Certificados.

Partes

El Fiducianio

El Fiduciano es parte del Contrato de Coinversion, quien lo celebra con el Administrader en
cumplinmento de los fines del Fideicomiso.
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El Coinversionista v Admuimistrader

EMDY quisn a su vez es el Administrador, es la sociedad que, conforme a los témunoes del Confrato
de Conversion se obligard a adgquinT, directa o ndirectamente (inchryendo a fravés de cualgquier
Afiliada del Adnumistrador), una participacion en cada Inversion. Para una descnipeion mas detallada
acerca de EMDC ver la seecidn V. EL ADMINISTRADOR” del Prospecto.

Objeto

Conforme al Contrato de Coinversion, el Fiduciano v el Admimistrador convienen que estruchirardn
cada Inversicn. de manera que sea fiscalmente eficiente para el Fideicomso y el Admimstrador. En
la medida que la estruchma de cualquier Inversion no pueda ser igualmente eficiente para el
Fideicomiso v el Admimistrador, las partes buscaran acordar v completar la estruchira que mas
satisfaga las necesidades de las mismas, en el entendido que, de ser necesano, cada uno del Fiduciano
v el Admumistrader podran estructurar su participacion en fualqujer Inversion de forma distinta,
siempre v cuando participen en la Inversicn en los mismos términes y cendiciones econdmicos {5in
considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratamiento fiscal aplicable respecto de cada
estruchura ¥ que comesponda al Fideicomiso y al Administrador).

El Admimstrador se obliga a realizar, de manera sustancialmente simmltinea con el Fideicomiso, la
adquisicion de su participacion en las Inversiones de manera proporcional a la participacion del
Fideicomiso basado en el compronuse de inversicn del Administrador descrito en la seccion “TIL
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 1. Descripeién General — Compronusos de Inversion del
Admumistrador”™ del Prospecto, en el momento en que dicha Inversion deba ser realizada por el
Fiduciano en los términos de los contratos que el Fiduciano hubiere celebrado con cnalquier tercero

aplicable.

Cada wno del Fideicomise v el Admmistrader mvertirin de sus propics recursos, respectivamente,
los fondos necesarios para su participacién en la Inversion de que se trate, pudiendo cada parte obtener
dichos recursos, de la manera que considere conveniente y que tenga permitido hacerlo.

Fespecto de cualgquier Inversion, el Admimistrador se obliga a actuar conforme a lo contemplado por,
v permitide en los contratos que el Fiduciario hublere celebrado con cualquier tercero aplicable,
mehavendo no realizar cualquier acto que afecte los derechos del Fiductano contemplados en dichos
confratos, comprendiéndose entre ellos el derecho de levar a cabo vma Desinversicn.

Obligacion de Desinvertir

El Fiduciario y el Administrador acordaran conforme al Contrato de Coinversion, Desinvertir en los
mismos términes ¥ condiciones aplicables a una Desmversion por el Fideicommso, en el entendido
que dichos térmuines y condiciones podran vanar, considerando disposiciones fiscales, legales u otras
disposiciones aplicables al Administrador, notificindose al Comité Técmico y, de considerarse
necesario, a los Tenedores.

El Fiduciario v el Administrador estructuraran cada Desinversion, de manera que sea fiscalmente
eficiente para el Fideicomiso v &l Administrador. En la medida que la estructura de cualoquier
Desinversion no pueda ser igualmente eficiente para el Fideicomiso v el Admimistrador, buscarin
acordar y completar la estructura que mas satisfaga las necesidades de las mismas, en el entendido
que, de ser necesanio, cada mo del Fiduciano y el Administrader podran estructurar su Desinversién
de forma distinta simlpre v cuando participen en la Desinversion en los mismos términes y
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condiciones economicos (sm considerar cualesquiera diferencias que resulten del tratanmento fiscal
aplicable respecto de cada estmuchra y que commesponda al Fideicomiso v al Administrader).

(Gastos de Inversion: Honorarios del Admmmistrador.

El Admimistrador conviens compartit los Gastes de Inversion incwrmidos por el Fideicomuso
relacionados con cualquier Inversion o Desinversion en proporcion a su Porcentaje de Participacion,
siendo los Gastos de Inversién pagaderos por el Administrador en la fecha de eficacia de 1a Inversion
de que se trate y los Gastos de Inversion respecto de cualgquier Desinversion deducibles por el
Admimistrador de los fondos que corresponderian al Admumstrador en términes del Confrate de
Admumistracién, antes de levar a cabo la dismbucion comespondients de los recurses de uma
Desmversion. El Admnmstrador, en su caracter de comwersiomsta conforme al Contrato de
Adnumistracién, serd respensable de pagar su parte propeorcional de las indenmizaciones que se deban
pagar a las Personas Indemmizadas respecto de una Inversion o Desinversidn como parte de los Gastos
de Inversion.

El Admimistrader, en su cardcter de coinversiomista, no tendrd oblizacion algma de pagar al
Admimistrador comisién u honorane alqune, por su actuacién como admimstrador de las Inversiones
o respecto de las Desinversiones.

Participacion en la Administracion de las Inversiones.

En términos del Contrato de Comversidn, el Fiducianio v el Administrador ejerceran sus derechos
respecto de las Inversiones, en la forma en la que deternune el Admimstrador respecto del
Fideicomiso v de manera coordinada, con el proposito que las Inversiones satisfagan el plan de
negocios que sea aprobado o mplementado por el Administrader respecto de dichas Inversiones, en
el entendido que el Admimstrador, en su cardcter de comversionista podra ejercer sus derechos de
manera mdependiente, en la medida que dichos derechos comespondan exclusivamente al
Adpmistrador como colnversionista.

Excepciones a Participacion Conjumta.

Las partes convienen que se entendera que el Administrador queda liberado de sus obligaciones, como
coinversicnista, contempladas en el Contrate de Coinversion, cuando se remmeva al Administrador,
o el Admimistrader remmeie en los témmines del Contrato de Admimistracion.

Vigencia y Termuinacién

El Contrato de Coinversidn estard vigente hasta la terminacién o disohicién del Fideicomiso, facha
en la que el Contrato de Coinversicn terminara respecto de cada mma de las partes. Sin embargo, el
Admimistrador tiene el derecho, mas no la obligacion de dar por terminado el Contrato de Coinversien

en el caso que el Admuinistrador sea removido o remmeie a su carge al amparo del Contrato de

II. Acuerdos Eelevantes:

Mo se llevaron a cabo acuerdos relevantes durante el periodo comprendido entre el 1 de
abnl de 2020 y el 30 de jumo del 2020.
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Valuacion [bloque de texto]
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- Galaz, Yamazak, Ruiz Urguiza, 5.C
Faseo de la Reforma 505, piso 28
I ? Calonia Cuauhtdmoc
O&500 Méxion D_F. Méwion

Tel: 52 (55) 5080-6000
Fax: 52 (55 5080-6358
wranw diebotthe. com.mx

21 de julic de 2020

Lic. Samantha Barguera

Delegade Fiduciario

HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Mualtiple,
Grupo Finandero HSBC, Division Fidudiaria
Pasec de la Reforma 347

Caol. Cuauhtémaoc

Méxice D.F,, 06500

México

Estimada Lic. Barguera:

De acuerdo con los términos v condiciones acordados en nuestra Carta Arreglo fechada el
19 de julic de 2017, en nuestro caracter de Valuadores Independientes, a continuacién,
les presentamos las principales consideraciones y los resultades correspondientes a la
estimacion del Valor de Mercado de los Titules Fiduciarios (términe definide mas
adelante) del Fideicomiso F/303143, al 30 de junio de 2020,

1. Antecedentes

El 28 de febrero de 2011 fue creado un fideicomiso irrevocable de emision de certificados
bursdtiles denominado "Contrato de Fideicomiso Irrevocable Mo. F/303143" (el
"Fideicomisa™). El Fideicomiso fue celebrado por EMX Capital I, 5.C., en su cardcter de
Fideicomitente y Fideicomisaric en Segundo Lugar (en lo sucesive, "EMX Capital"), y por
parte de HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario (en lo sucesive, el "Fiduciaria”).

El Fideicomise realizd una oferta publica de 15,304,300 (Quince millones trescientos
cuatro mil trescientos) Certificados Bursatiles Fiduciarios (en le sucesivo, los "Titulos
Fiduciarios", indistintamente en singular o plural), con un valer nominal de $100 (Cien
pesos 00/100 M.N.) cada uno. Con base en lo anterior, el monto total de la oferta
representd $1,530,430,000 (Mil gquinientes treinta millones cuatrecientos treinta mil
pesos 00/100 M.N.).

a) Caracteristicas del Fideicomiso
Clave de Pizarra: EMXCK 11 Plazo de la Emision: 3,634 dias
{aproximadaments 10 anos)

Fecha de Vencimiento: 3 de marzo de 2021, con la posibilidad de ser prorrogada por
periodos adicionales de un afic cada uno.

Objetive del Fideicomiso: entendemos que el objetive del Fideicomiso es adguirir
recursos para realizar inversiones que le permitan crear un portafolic que ctorgue a sus
inwersionistas un retormo atractivo, manteniendo una relacion adecuada entre riesgo y
rendimiente, asi ceme una diversificacion de sectores e industrias adecuada.
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Estrategia de Inversion: entendemos gue |z estrategia de inversian del Fideicomizo es
enfocarse en instrumentos de capital, instrumentos de deuda, asi como actives o bienes
tangibles o intangibles en los que invierta el Fideicomiso, directa o indirectamente, a
traves de Sociedades Promovidas.

Sociedades Promovidas: representan entidades u organizaciones mexicanas cuyas
actividades estén localizadas principalmente en México, en las que el Fideicomiso realice
directa o indirectamente una inversion, en términos del Contrato del Fideicomiso.

b} Seciedades Promovidas

Entendemos que, al 30 de junioc de 2020, las Sociedades Promovidas por parte del
Fideicomiso han sido las siguientes:

bl- S istica Holdi S.AP.I v

Durante &l mes de diciembre de 2011, EMX Capital, a través del Fideicomizo v en
cenjunte con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors, constituyeron Segulogistica
Holdings, S.4.P.1. de C.W., ("Segulogistica Holdings"), la cual entendemos fue establecida
ceme plataferma para la adquisicién y operacién de la empresa Fomente Logistice
Empresarial, S.A.P.1. de C.V. ("Fomento Logistico™).

Por otra parte, entendemos gque Segulogistica Holdings en conjunto con un grupo de co-
inversionistas estratégices llevd a cabe la adquisicién del 100.00% de los actives de
Fomento Logistico, empresa que provee servicios de seguridad y custodia de carga.

Par otro lado, entendemos que Foments Logistico es tenedora del 99.99% de |a
cempania ILSP Global Seguridad Privada, 5.4.P.1 de C.V. ["ILSP"), empresa ocperadora
del negocio.

Adicionalmente, entendemos que el 7 de junio de 2018, un inversionista liguids &l
38.00% de su participacion en Fomento Logistico, misma gque fue adguirida en su
totalidad por ILSP, a partir de |a contratacidn de un crédito. Considerando que
Segulogistica Holdings tiene 60.00% de la participacion en Fomento Logistico y que el
38.00% de tenencia accionaria en algun momento sera trasferida de manera proporcional
de ILSP a Segulogistica Heldings, entendemos que Segulogistica Holdings tendria el
96,77% de Fomento Logistico.

En este sentido, entendemos gue la participacién acdonaria del Fideicomiso an
Segulogistica Holdings al 30 de junio de 2020 es del 74.77% de su capital.

b.2.-F to C tidor Int . L S.AP.I Ly
En agosto de 2012, EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto con EMX Capital
Partners, LP y Capital Advisors, S.C., constituyeron la sociedad Fomento Convertidor

Internacienal, S.A.P.1., de C.V. ["Fomente Convertidor Internacional”) con la finzlidad de

adquirir el 68.25% de |la empresa AG Convertidora, S.A. de CV. ("AG Convertidora™),
empresa mexicana dedicada a la fabricacién de empagues flexibles.

Posteriormente y derivado de ciertos ajustes en la estructura de capital de AG
Convertidora, a partir de agosto de 2013, Fomento Convertider Internacional increments
su partidpacién accionaria alcanzando un 84.61% de dicha entidad.

Adicionalmente, durante el primer trimestre de 2015 se llevd a cabo un aumento de
Capital por el cual Fements Convertidor Internacional incrementd su participacion
accionaria en AG Convertidora (88.57%). Sin embarge, |a participadén accionaria del
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Fideicomiso en Fomente Convertider Internacional permanecio sin cambios (76.87%), va
que entendemos gue todos los vehiculos tenedores de las acciones de dicha compafiia
invirtieron de manera pro-rata.

Por otra parte, durante el segundo trimestre de 2016 Fomento Convertidor Internacional
otorgd un préstamo convertible a AG Convertidora por $17,000,000 | Diecisiete millones
de pesos 00/100 M.N.), sin embargo, la particpacion accionaria del Fideicomiso en
Fomento Convertidor Internadonal permanecid sin cambios (76.87%).

Adicionalmente y durante el tercer trimestre de 2016, Fomento Convertidor Internacional
otorgo un préstame adicional convertible $13,000,000 (Trece millones de pesos 00/100
M.M.) & AG Convertidora. Por otro lado, durante el cuarto trimestre de 2016, Fomento
Convertidor Internacional otorgd un préstamo adicional convertible por $20,000,000
(Veinte millones de pesos 00/100 M.N.) a AG Convertidora,

En el primer trimestre de 2017, EMX aportd $98,300,000 (Noventa y ocho millones
trescientos mil pesos 00/100 M.N.) a Femento Convertidor Internacional, parte del cual
fue utilizade para proporcionar un crédite simple por $2,230,000 délares (Dos millenes
doscientos treinta mil dalares 00/100 U.5.0.) a la Compania Latin American Kraft
Investments, Inc, ("LAKI"). Como parte de una nueva inversién, se cred la Compafia
Sigma) México Flexibles, S.A.P.1. de C.W. ("Sigma( México Flexibles"), empresa
dedicada principalmente a la impresién de empague flexible en |z cual Fomento
Convertidor Internacional tiene una participacion del 35.77%.

En mayo 2017, se celebrd una asamblea en AG Convertidora en la cual se resuelve
aumentar la parte variable del capital social en $58,900,000 (Cincuenta y oche millones
novecientos mil pesos 00/100 M.N.). Las acciones fueron suscritas v pagadas mediante la
capitalizacién del salde insolute de los préstames incluyendo intereses. Derivado de este,
la participacion de Fomento Convertidor Internacional en AG Convertidora ascendia a
54.96%.

En mayo 2017, la participacion de Fomento Convertider Internacional en &G Convertidora
ascendic a 99.99%.

El 22 de noviembre de 2017, Fomento Convertidor Internacional enajend la totalidad de
las accienes de AGC que tenia en su propiedad. Derivado de esta venta, Fomento
Convertidor Internacional decreta una reduccién de capital el dia 18 de diciembre de
2017 por $22,000,000.00 (Veintidés millones de pesos 00/100 M.N.}, reembelsando a los
accionistas la cantidad gue le comrespondia a cada uno en virtud de su tenencia
accionaria,

El 5 de diciembre de 2018, el Fideicomiso recibid por parte de |la empresa promovida el
pago de un dividendo por la cantidad 6,149,580, Este se distribuyd a los tenedores a
traveés de la cuenta de distribuciones el 24 de diciembre del 2018.

El 24 de mayo de 2019, el Fideicomiso recibid por parte de la empresa promovida el pago
de un dividendo por la cantidad $15,289,965, Este se distribuyd a los tenedores a través
de la cuenta de distribuciones el 07 de junio del 2015.

En julic 2019, se liquidé por completo el crédito otergado a LAKI y SigmaQ Méxice
Flexibles. Derivado de este movimiento, el 12 de julic del 2019 Fomento Convertidor
Internacional llevé a cabo una reduccién de capital de $68,000,000.

Entendemos que, al 30 de junic de 2020, la participacién accionaria del Fideicomiso en
Fomento Convertider Internadional es del 76.87% de su capital.
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b.3.- Inmovaciones Farmaceuticas XME, S.A.P.I. de C.V.

Durante junio de 2014, EMX Capital, a través del Fideicomise y en cenjunte con EMX
Capital Partners, LP y Capital Advisors, 5.C., constituyercn la empresa Innovaciones
Farmaceéuticas ¥ME, S.A.P.I. de C.V. ["Innovaciones Farmacéuticas") con la finalidad de
llevar a cabo una inversién en el capital de las compafias relacionadas Centro
Internacicnal de Cesmiatria, 5.A. de C.V. (inicialmente, 68,99%) vy Cosmeceutics
Aszesoria Integral, 5.4, de C.W. (74.00%) (en su conjunto, "Farmapiel”), empresas
dedicadas a la elaboracion y comercializacién de productos dermatolégicos en México.

Por otra parte, entendemos que durante el primer timestre de 2015 se llevo a cabo un
aumento de Capital por el cual la participacion accicnaria de Innovaciones Farmacéuticas
an Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. =a incrementd a (80.24% ), mientras
que la participacion accienaria en Cosmecsutics Asesona Integral, S.A, de C.W.
permanecid sin cambios (74.00% ).

Adicionalmente, durante 2014 y 2015 se llevaron a cabo aumentos de Capital por el cual
Innovaciones Farmacéuticas incrementd su participacdn accionaria en Centro
Internacienal de Cosmiatria, 5.A. de C.V. a [83.95%). En &l mismo periade, los
accionistas de Innovacienes Farmacéuticas hicieron incrementos de capital en dichas
ampresas, sin que la participacion accionaria del Fideicomiso en Innovaciones
Farmaceuticas tuviera un cambio.

Posteriormente, durante el primer trimestre de 2016, los accionistas hicieron aumentos
de capital en Innovaciones Farmacéuticas, sin que hubiera cambios en la participacién de
dicha empresa. De acuerdo 2 lo anterier, Innovaciones Farmacéuticas hizo un aumento
di! capital en Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. y su participacion aumento
al 34.49%,

Durante el segunde trimestre de 2016, como consecuencia de capitalizaciones y el
ejercicio de ciertas opciones por parte del socio minoritarie, la participacién accionaria de
Innovacicnes Farmacéuticas en Centro Internzcienal de Cosmiatria, 5.4, de C.V. se
redujo a 84.27%, mientras que la participacién accienaria del Fideicomiso an
Innovacicnes Farmacéuticas permanecio sin cambios.

Adicionalmente, durante el tercer trimestre de 2016, Innovaciones Farmacéuticas realizd
una capitalizacion de $20,000,000.00 (Veinte millones de pesos 00/100 M.N.} v en el
cuarto trimestre de 2016 se admitic a un accionista en Cosmiatria con un aumento de
capital por $5,000,000.00 (Cinco millones de pesos 00/100 M.N.) por lo que la
participacion accionaria de Innovadenes Farmaceuticas en Centro Internacional de
Cosmiatria se redujo a 84.11%, mientras que |la participacidn accionaria del Fideicomiso
en Innovaciones Farmacéuticas permanecio sin cambios.,

Durante el primer trimestre del 2017, Innovaciones Farmacéuticas llevé a cabo un
aumento de capital de $31,900,000.00 (Treinta y un millones novecientos mil pesos
00/100 M.M.), sin gue lo anterior medificara el porcentaje de participacion, ya que el
resto de los accionistas hicieron un auments de capital prorrata. Por su parte, durante el
segundo trimestre de 2017, &l fideicomiso aportd $8,340,000.00 [Ocho millones
trecientos cuarenta mil de pesos 00/100 M.M.) a Innovaciones Farmacéuticas como
deuda, misma que fue convertida a capital al cierre de junio 2017.

En 2017, Innovaciones Farmacéuticas otorgd un préstamo a Centro Internacional de
Cosmiatria por $37,700,000.00 (Treinta y siete millones setecientos mil pesos 00/100
M.N.), el cual ain se encuentra vigente.
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Entendemos que, al 30 de junic de 2018, |a participacién | completamente diluida) de
Innovaciones Farmacéuticas en Farmapiel incrementd a 88.74%. Asimisme, entendemos
que, al 30 de junio de 2018, hubo un aumento de capital de $15,000,000.00 (Quince
millones de pesos 00/100 M.N.) en el que no participé el Fideicomise, por lo cual la
participacién del Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas se redujo a 59.47% de su
capital.

Adicionalmente, entendemos gue, al 30 de septiembre de 2018, |a participacion del
Fideicomiso en Innowvaciones Farmacéuticas se redujo a 58.13%%, debido a un aumento de
capital de 515,000,000.00 (Quince millones de pesos 00/100 M.N.} en &l que no participo
el Fideicomiso. Sin embarge, |la particpacion completamente diluida de Innovaciones
Farmacéuticas en Farmapiel, es de 92.3659%.

Durante el cuarto trimestre de 2018, |la participacion de Innovaciones Farmacéuticas en
Farmapiel incremento a 92.3724%, Asimismo entendemos que al 21 de diciembre de
2018 hubo un aumento de capital de $15,000,000.00 {Quince millenes de pesos 00/100
M.N.) en el que no participo el Fideicomiso, por lo cual la participadien del Fideicomiso en
Innovaciones Farmacéuticas se redujo a 56.8473% de su capital.

Al 30 de junioc de 2020, la participacion completamente diluida de Innovaciones
Farmaceuticas en Farmapiel es de 95.9744% y la participacion de Fideicomiso en
Innovaciones Farmacéuticas es del 56,8473% de su capital.

b.4.- Comparia de Autotransporte

Entendemos gue, en agosto de 2014, EMX Capital, a través del Fideicomiso vy en conjunto
con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors, 5.C., constituyeron la empresa Potencia
Logistica Potosina, S.A.P.1. de C.V. ("Potencia Logistica™) con la finalidad de adquirir el
capital social de una compafiia con cperaciones en el sector autotransporte de carga
nacional ("Compafiia de Autotransporte™).

En agosto de 2018, EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto com EMX Capital
Partners, LP y Capital Advisers, 5.C., firmaron un acuerdo para vender el 100% de las
acciones de Potencia Logistica a Grupo Traxign, S.A.B. de C.V. Entendemos gue todas las
condiciones de cierre se cumplieron y el cierre de la transaccion se lleve a cabo el 02 de
octubre de 2018, Entendemos que, al 30 de junio de 2020, los flujos pendientes por
recibir como parte de la desinversion fueron recibides durante el mes julio de 2019,

b.5.- Gulfstar XME. S.A.P.T. da .V,

En enerc de 2016, EMX Capital, a través del Fideicomise y en conjunte con EMX Capital
Partners, LP y Capital Advisors, 5.C., realizaron una inversion en la empresa Gulfstar
XME, 5.4.P.L de C.V. ["Gulfstar”} con la finalidad de adquirir el capital secial de Kidde de

México, S.A. de C.V. ("Kidde"), empresa dedicada al disefic, instalacion, mantenimiento v
distribucion de soluciones para la detecdon v combate de incendios.

Entendemos que, durante noviembre de 2018, se constituys Tecnologia XME, 5.4.P.1. de
C.V. ("Tecnologia”) una empresa subsidiaria al 100.00% de Gulfstar. Adicionalmente y
durante el cuarto trimestre de 2016, EMX Capital a través del Fideicemiso en conjunta
con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors, S5.C. inyectaron capital a3 Gulfstar por un
total de $83,000,000.00 (Ochenta v tres millones de pesos 00/100 M.N.), de los cuales
Gulfstar utilizé $81,500,000,00 (Ochenta ¥ un millenes quinientos mil pesos 00/100
M.N.) para llevar a cabo una capitalizacién en Tecnologia.
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Por otro lado, Tecnologia utilizé diches recursos para otorgar una linea de crédite
convertible 3 una empresa del sector de servicios de telecomunicaciones enfocada en el
sactor energético (en lo sucesive, la "Linea de Crédito I") por $78,500,000.00 (Setenta v
ocho millenes quinientos mil pesos 00/100 M.N.} 2 un plaze de treinta y seis [36) meses,
con garantia sebre un inmueble de la empresa, asi como con garantias prendarias sobre
inventarios y cuentas por cobrar. Cabe mencionar que, al 31 de diciembre de 20156, |2
empresa de servicios de telecomunicaciones llevd a cabo la disposicion por la totalidad de
la linea de credito [($78,500,000.00, Setenta y ocho millenes guinientos mil pesos 004100
M.N.)

Entendemos gque durante el primer trimestre de 2017 EMX Capital a través del
Fideicomiso en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors, 5.C.
suscribieron una inversion adicional de $100,000,000.00 (Cien millones de pesos 00/100
M.N.) a Gulfstar los cuales utilizo para llevar a cabo una capitalizacien en Tecnologia.

Por otro lade, Tecnologia utilizé dichos recursos para otorgar una Linea de Crédita
adidional por $100 millones de pesos, al 31 de julio de 2017 la empresa de servicios de
telecomunicaciones enfocada en el sector energetico habia dispuesto $67,000,000.00
(Sesenta y siete millones de pesos 00/100 M.N.).

Asimismeo, durante el segundo trimestre de 2017, Gulfstar hizo un reparto de dividendos
por un monto total de $63,400,000.00 (Sesenta y tres millones cuatrocientos mil pesos
00/100 M.N.) a los tenedores de los certificados bursatiles.

Durante el tercer trimestre 2017, Entendemos que Tecnologia capitalizo el saldo
dispueste mas intereses devengades de la linea de crédito convertible otorgada a la
empresa de servicios de telecomunicaciones enfocada en el sector energético [“Orben”),
asimismo, en septiembre Tecnologia aporto $7,500,000.00 (Siete millones quinientos mil
pesos 00/100 M.N.) adicionales a Orben.

Finalmente, durante el cuarto trimestre de 2017, Tecnologia aportd $23,630,000.00
{Veintitres millones seiscientos treinta mil pesos 00/100 M.N.) adicicnales a Orben.

El 24 de septiembre de 2018, un inversicnista vendic el 1.7% de su participacién en KDM
Fire Systems S.A.P.I de C.V. ("KDM"), misma gue fue adquirida en conjunto por Gulfstar
XME, 5.4.P.1 de C.V. y Capital Advisors, 5.C. En este sentido, la participacién de Gulfstar
en KDM aumentd de 98.7% a 9.93%.

Durante el primer trimestre del 2020 se llevd a cabo un aumento de capital en Gulfstar
de $15,259,128 pesos en el que no participd el Fideicomiso per lo que la participacion
accionaria del Fideicomiso en Gulfstar se redujo a 44.47% de su capital.

Al 20 de junio de 2020, la participacion del fideicomiso de Gulfstar correspondientes a
Orben y KDM eran las siguientes:

Concepio Maonto

Gulfstar [Efectvo] S 200 674,40
Gulfstar (KdM) 5191 874 806 51
Gulfstar [Tecnologia XME) 511743668138
Tatal $312,513,165.3

Cifras en MXN
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b.6.- Consorcio Industrial Valsa, 5.A4. de C.V.

Durante marzo de 2016, EMX Capital, a través del Fideicomiso v en conjunto con EMX
Capital Partners, LP y Capital Advisors, S.C., constituyeren la empresa Manufactura XME,
S.APL de CV. ("Manufactura XME") con la finalidad de llevar a cabe la adgquisicidn de
los derechos de cobro de un crédito que Consorcio Industrial Valsa, 5.A. de C.V.
{"Valsa"), compafia con operaciones en el sector de produccion y comercializacion de
productos de aluminio, mantenia con una institucion financiera en México, para
postericrmente adquirir el capital social de Valsa.

Por otra parte, el 13 de junio de 2016, Manufactura XME adquirié el 100.00% de las
acciones de Valsa y adicionalmente, al cuarto trimestre de 2016, se han realizado
capitalizaciones por $149%,800,000.00 (Ciento cuarenta y nueve millones ochocientos mil
pesos 00100 M.N.).

Entre el cuarte trimestre de 2016 y el segundo trimestre de 2017, Valsa recibia
$43,100,000.00 (Cuarenta y tres millones cien mil peses 00/100 M.N.) como
aportaciones para futuros aumentos de capital a través de Manufactura XME.

Durante &l primer trimestre de 2018, Manufactura XME y un nuevo accionista
capitalizaren $19,500,000.00 (Diecinueve millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.} en
Valsa. En consecuencia, la participacion de Manufactura XME en Valsa disminuyd a
97.62%.

De acuerdo a lo anterior, entendemos que la participacion accionaria del Fideicomiso en
Manufactura XME al 20 de junio de 2020 es del 48.27% de su capital.

c) Composicién del Fideicomiso
Al 20 de junio de 2020, el Fideicomiso estaba compuesto por efectivo, otros recursos
liquidos y por 5 {cince) Seciedades Promovidas {Segulogistica Heldings, Fomento

Convertidor Internacional, Innovaciones Farmacéuticas, Gulfstar, asi como Manufactura
¥ME}:

Tabla 1. - Composicion del Fideicomisa

Tipo de Instruments Valor de Mencado (MXN)
Efectiva y Valores Gubermameantales £ 120,770,600.22

Sociedad Promovida
Segulogistica Holdings £ 400,508, 54410
Faments Convertider Internad onal £ 12,921,980.18
Innovaciones Farmacéuticas 1 352,650,6590.74
Gulfstar £ 312,513,165.20
Manufadiera XME £ 270,050,262 .66
Total §  1,478,505,252.19

11. Metodologias de Valuacion

MNuestros servicios comprendieron la estimacion del Valor de Mercado (término definido
mas adelante) de los Titulos Fiduciarios, con base en la aplicacion de estandares
internacionales para la valuacién de capital privado® y comunmente aceptados en el

! *The International Frivate Equity and Venture Capital Valsation Guidelines™ Sept.2009; estandares desarmoliados,
principaimente, por “The Britich Venture Capital Assadation” y “The Eurcpsan Frivate Equity and Venture Capital Asscciation”.
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ambito financiero y utilizande la informacién propordonada por el Fideicomise vy, en su
caso, por cada una de las Sociedades Promovidas.

Asimismo, es importante mencionar gque dichos estandares de valuacion establecen que
cuando una inversion se ha realizado en un periode reciente {regularmente menor a un
anfia), el enfoque de costos puede ser un indicador confiable durante la estimacidn de su
valor de mercado, asi como siempre v cuande no hayan existido cambios relevantes en =l
mercado. De acuerde con dichos lineamientos, esta consideracion tiene su fundamento
en reflejar las condiciones de mercade existentes a la fecha de la transaccion.

Por valor de mercado entenderemos aguel valor en el que existe un comprader vy un
vendedor con intenciones de realizar una operacién de compra-venta; en el que ambas
partes cuentan con la misma informacion sobre el bien o active sujeto de intercambio ¥
en el que no existe compulsion alguna por llevar a cabo una transaccion (en lo sucesivo,
el "Valor de Mercado™).

a) Metodologias de Valuacion
Tabia 2.- Metodologiss de Valuadion

Enfoque Metodologia(s)

Flujos de Caja Descontados {"FCD”): esta metodologia toma en
cuentz los flujos de caja de la empresa, descontandalos a una

:El:f‘;::;de tasa denominada costo de capital ponderado ("CCPP™ o "WACC").
g Esta metodelogia se utiliza normalmente para valuar actives
individuales, proyectos y/o negocios en marcha.
Parametros de Mercado: esta metodologia estima un valor con
base en los distintes parametros observados en diferentes
Enfoqus de mercados de capital, tanto nadonales como extranjeros, mismaos
I'-'Ier:!adn que seran aplicados a los indicadores del active sujeto a
valuacién. Esta metodologia se utiliza normalmente para valuar
instrumentes financieros, certificados bursatiles, actives
individuzales y/o negocios en marcha.
Transacciones Comparables: esta metodelogia estima un valor
Enfoque d= cpn_bas& en los distintos pal'érnet_rurs ul_:lsaenradns en transacciones
Mercada similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros

v/o empresas, aplicdndolos en su caso, a los indicadores del
activo sujeto a valuacidn,

Costo de Repreduccidn: contemnpla la construccion (o compra) de
una réplica similar del active o bien sujeto a valuacian.

Costo de Reemplazo: contempla el costo de recrear el activo, o la

Enf de Cost: il i . - "
nroque a8 LOSOS | tilidad relacionada, del bien sujeto a valuacidn.

Liguidacion: esta metodologia considera estimar valor de
recuperacion, neto de pasivos, de los actives del negocio.
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b) Metodologias de Valuacidn Aplicadas

Para la estimacién del Valor de Mercado de los Titulos Fiduciarios aplicames las siguientes
metodologias:

Tabla 3.- Mebdologias de Valuacibn Aplicadas

Tipo de Instrumento Enfoque (Metodologia)

Valores Gubernamentales Enfogque de Mercado
Sociedad Promovida
Segulogistica Holdings Enfoque de Ingresos v Mercado
Fomento Convertidor Intarnadional Enfoque de Costos
Innovaciones Farmacéuticas Enfoque de Ingresos
Gulfstar Enfoque de Ingresos
Manufactura XME Enfoque de Ingresos

Como lo hemos mencionado, en las estimaciones del Valor de Mercade de las
participaciones del Fideicomiso en Innovaciones Farmaceuticas, Gulfstar y Manufactura
XME, aplicamos el enfoque de ingresos mediante la metodologia de Flujos de Caja
Descontados, al 20 de junio de 2020. Cabe mencionar que en &l caso de la estimacion del
Valor de Mercade de Segulogistica Holdings al 30 de junic de 2020, aplicames la
metodolegia de Flujos de Caja Descontados, asi como la metodologia de Multiplos de
Empresas Comparables y Transacciones Precedentes.

Finalmente, para la estimacion del Valor de Mercado de la participacién del Fideicomiso en
Fomento Convertidor Internacional, consideramos la aplicacién de un enfogue de costos
mediante la metodolegia de costo de liguidacion en el caso de AG Convertidera al 30 de
junio de 2020 otorgado a LAKI por Femento Convertidor Internacional.

III. Resultados

& continuacién, presentamos el Valor de Mercade de los Titules Fiducdiarios al 30 de junio
de 2020:

Tabla 4.- Besultados - Valor de Mercado Fidecomisn

Numero de Titulos
Fiduciarios

Valor de Mercado al 30/06/2020 (MXN)

15,304,200 % 96.61 (noventa y seis pesos 61/100)2

* Walor de Mercado estimado hajo la metodologia TFRS. Bajo una metodologls alternativa, considerando la amortizackin de ks
gastos de emisidin de las lamadas de capital en un periado de tres aflos, el precio por certificade seria de $96.61 pesos
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IV. Terminos y Condiciones de Nuestro Trabajo como Valuador Independiente

El alcance de nuestro trabajo y de nuestra colaberacion, estd sujeto a los términes y
condicicnes establecidos en la Carta Arreglo fechada el 19 de julio de 2017, acordada con
el Fiduciarie.

A& pesar de que realizames una revision general de |z informacidn operativa y/o financiera
utilizada en nuestro trabajo de valuacion, EMX Capital v, en su caso las Sociedades
Promovidas, son los dnicos responsables por la exactitud y veracidad de dicha
infarmacion. En este sentide, no realizamos procesos de revision tipo “due diligence” ni
de auditeria a dicha informacion.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5.C. no asumird ningdn tipo de responsabilidad por las
decisiones realizadas por el Fideicomiso, el Fiduciario y/o por terceros, con respecto a los
resultades contenidos en el presente documento. Adicienalmente, nuestro trabajo ne
deberd ser entendido como, ni implica, una recomendacion de nuestra parte para llevar a
cabo alguna operacion o transaccion bajo dichos parametros.

Muestra responsabilidad sera dnicamente con el Fideicomiso y el Fiduciario, de acuerdo
con los términos v condiciones de nuestra Carta Arreglo.

Quedameos a sus drdenes para cualguier duda o comentario sobre los resultados del
presente reporte.

Agradecemos la oportunidad que nos brindaron de ofrecerles nuestros servicios y
aprovechames la ocasion para enviarles un cordial salude.

Atentament

Ricarde Montoya Jauregui

Sacio

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5.C.
Asesoria Finandera

Cep: EMX Capital I, 5.C.
Joaquin Avilz - Secio
Rodrigo Fonseca - Socio
Miguel Valenzuela - Socio

Andrés Obregon - Socio

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio 2020 y 2019 el fideicomiso pagd comisiones de

administracién a EMX Capital I, S.C. por $12,824,213 y $13,609,839 respectivamente.
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Informacion relevante del periodo [bloque de texto]

Por los periodos de seis meses terminados al 30 de junio 2020 y 2019, el fideicomiso devengo ingresos por
intereses de $3,924,200 y $5,988,595

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

Al 30 de junio de 2020, no habia terceros obligados con el Fideicomiso.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]
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Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 30 de junio 2020, no se celebré Asamblea de Tenedores
alguna.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2020, Mancera, S.C. fungié y continuda siendo el auditor externo del Fideicomiso, sin
embargo, ni Mancera, S.C., ni ningun otro auditor revisaron este Reporte Trimestral.

Valuadores Independientes
A su vez, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. fungié y continla siendo el Valuador Independiente del
Fideicomiso.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio 2020 y 2019 el fideicomiso pagd comisiones de
administracién a EMX Capital I, S.C. por $12,824,213 y $13,609,839 respectivamente.
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[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de HSBC México S.A. Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
identificacion: HSBC Division Fiduciaria

Clave de cotizacion: EMXCK
Explicacion del cambio en el nombre de la entidad No aplica
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados Serie 11
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2020-06-30

Periodo cubierto por los estados financieros: 01/01/2020 al 30/06/2020
Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de pesos
financieros:

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No
Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: EMX Capital I, S.C.
Numero de Fideicomiso: 303143

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Numero de Trimestre: 2

Requiere Presentar Anexo AA: No

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Esta informacidén debe ser revelada en el anexo [110000 ] informacién general sobre estados financieros hoja
Genera [XBRL-0004]
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2020-06-30 2019-12-31

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 120,771,000 134,147,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 0 625,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 1,706,000 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados 122,477,000 134,772,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 122,477,000 134,772,000
Activos no circulantes [sinopsis]

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Derechos de cobro no circulantes 0 0
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 0 0
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversién en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos 1,357,735,000 1,396,562,000
Inversiones en fondos privados 0 0
Propiedades, planta y equipo 0 0
Propiedad de inversion 0 0
Crédito mercantil 0 0
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0
Activos por impuestos diferidos 0 0
Comisién mercantil no circulante 0 0
Otros activos no financieros no circulantes 0 0

Total de activos no circulantes 1,357,735,000 1,396,562,000
1,480,212,000 1,531,334,000

Total de activos

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 86,000 221,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 86,000 221,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 86,000 221,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2020-06-30 2019-12-31

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 86,000 221,000
Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos 795,715,000 795,715,000
Utilidades acumuladas 684,411,000 735,398,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 1,480,126,000 1,531,113,000
Participacion no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 1,480,126,000 1,531,113,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 1,480,212,000 1,531,334,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual
2020-01-01 - 2020-06-
30

Acumulado Ao
Anterior
2019-01-01 - 2019-06-
30

Trimestre Afio
Actual
2020-04-01 - 2020-06-
30

Trimestre Ao
Anterior
2019-04-01 - 2019-06-
30

Ingresos 3,924,000 37,376,000 12,323,000 15,962,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 3,924,000 37,376,000 12,323,000 15,962,000
Gastos de administracion y mantenimiento 16,090,000 16,939,000 1,642,000 7,811,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (12,166,000) 20,437,000 10,681,000 8,151,000
Ingresos financieros 6,000 0 0 0
Gastos financieros 38,827,000 23,968,000 0 23,968,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos (50,987,000) (3,531,000) 10,681,000 (15,817,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas (50,987,000) (3,531,000) 10,681,000 (15,817,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta (50,987,000) (3,531,000) 10,681,000 (15,817,000)
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora (50,987,000) (3,531,000) 10,681,000 (15,817,000)
Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora 0 0 0 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]

Acumulado
Ano Actual
2020-01-01 -
2020-06-30

Acumulado

Ano Anterior
2019-01-01 -
2019-06-30

Trimestre Afio
Actual
2020-04-01 -
2020-06-30

Trimestre Ao

Anterior

2019-04-01 -
2019-06-30

Utilidad (pérdida) neta (50,987,000) (3,531,000) 10,681,000 (15,817,000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neta de impuestos

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total (50,987,000) (3,531,000) 10,681,000 (15,817,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora (50,987,000) (3,531,000) 10,681,000 (15,817,000)
Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0 0 0 0
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual
2020-01-01 - 2020-06-
30

Acumulado Aiio
Anterior
2019-01-01 - 2019-06-
30

Utilidad (pérdida) neta (50,987,000) (3,531,000)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto 0 (5,990,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 84,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable 38,827,000 (16,097,000)
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 8,678,000
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar 0 0
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 0 0
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucion (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 38,827,000 (13,325,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (12,160,000) (16,856,000)
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 15,290,000
Intereses pagados 3,924,000 15,290,000
Intereses cobrados 3,924,000 5,990,000
Otras entradas (salidas) de efectivo (1,216,000) (1,027,000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (13,376,000) (11,893,000)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 0 0
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion 0 0
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
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Concepto

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Acumulado Ao
Actual
2020-01-01 - 2020-06-
30

Acumulado Afio
Anterior
2019-01-01 - 2019-06-
30

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes

o|lo|lo|lo|o|o |o

o|lo|lo|lo|o|o |o

Pagos por otras aportaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos

Reembolsos de préstamos

Distribuciones pagadas

Intereses pagados

Emisién y colocacion de certificados bursatiles

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de
cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo

(13,376,000)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

0

(11,893,000)

0

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

(13,376,000)

(11,893,000)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

134,147,000

155,087,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

120,771,000

143,194,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 795,715,000 735398000 [ o 0| 1531113000 [ 0 | 1,531,113,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (50,987,000) 0 0 (50,987,000) 0 (50,987,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 (50,987,000) 0 0 (50,987,000) 0 (50,987,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 0 (50,987,000) 0 0 (50,987,000) 0 (50,987,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 795,715,000 684,411,000 0 0 1,480,126,000 0 1,480,126,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacién no Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora controladora [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo 1,895,997,000 @626240000 [ o 0| 1633373000 [ 0 | 1,633,373,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (3,531,000) 0 0 (3,531,000) 0 (3,531,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 (3,531,000) 0 0 (3,531,000) 0 (3,531,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 0 (3,531,000) 0 0 (3,531,000) 0 (3,531,000)
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 1,895,997,000 (266,155,000) 0 0 1,629,842,000 0 1,629,842,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio /

Activo neto

Concepto

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja

Cierre Trimestre
Actual

2020-06-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2019-12-31

Saldos en bancos

Total efectivo

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 120,771,000 134,147,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 120,771,000 134,147,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 120,771,000 134,147,000

o
o

Instrumentos financieros a costo amortizado

Total de Instrumentos financieros
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes

o o
o o

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas

Anticipos circulantes [sinopsis]

o
o

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Pagos anticipados 0 625,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 0 625,000
Depositos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 0 625,000

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas
Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes
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Concepto

Cierre Trimestre
Actual

2020-06-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2019-12-31

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

0

o|lo|o|o|o

0

Inversiones en negocios conjuntos

0

0

Inversiones en asociadas

1,357,735,000

1,396,562,000

Total de Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos
Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

1,357,735,000

1,396,562,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria

Buques

o|lo|o|o

Vehiculos [sinopsis]

o|lo|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petroleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

o|lo|jo|jlo|lo|lo|jo|o|o|o|o|o|o

o|lo|jo|jlo|o|lo|jo|o|o|o|o|o|o

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Total de propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Activos intangibles para exploracion y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de
explotacion

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o|o

o

o|lo|lo|o|o|o

o

Créditos bancarios a corto plazo
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Concepto

Cierre Trimestre
Actual

2020-06-30

Cierre Ejercicio
Anterior

2019-12-31

Proveedores no circulantes

Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 86,000 221,000
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 86,000 221,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depositos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Resultado por conversién de moneda

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

o|lo|lo|o|o|o|o|o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados

Activos

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

1,480,212,000

1,531,334,000

Pasivos

86,000

221,000

Activos (pasivos) netos

1,480,126,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

1,531,113,000

Activos circulantes 122,477,000 134,772,000
Pasivos circulantes 86,000 221,000
Activos (pasivos) circulantes netos 122,391,000 134,551,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Aiio
Actual
2020-01-01 -
2020-06-30

Acumulado Aiio
Anterior
2019-01-01 -
2019-06-30

Trimestre Ao
Actual
2020-04-01 -
2020-06-30

Trimestre Ao
Anterior
2019-04-01 -
2019-06-30

Ingresos por dividendos 0 15,290,000 0 15,290,000
Ingresos por intereses 3,924,000 5,989,000 1,749,000 3,015,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 0 0 0 0
/ de la propiedad de inversion

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros 0 16,097,000 10,574,000 (2,343,000)
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 3,924,000 37,376,000 12,323,000 15,962,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 12,824,000 13,610,000 0 5,920,000
Honorarios 1,909,000 1,944,000 1,075,000 1,010,000
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 0 0 0 0
Cuotas y derechos 0 0 0 0
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 1,357,000 1,385,000 567,000 881,000
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracién y mantenimiento 0 0 0 0
Total de gastos de administraciéon y mantenimiento 16,090,000 16,939,000 1,642,000 7,811,000

Ingresos financieros [sinopsis]
0

Intereses ganados 0 0 0
Utilidad por fluctuacién cambiaria 6,000 0 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 6,000 0 0 0

Gastos financieros [sinopsis]
0

Impuesto causado

Intereses devengados a cargo 0 0 0
Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 0 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 38,827,000 0 0 0
Otros gastos financieros 0 23,968,000 0 23,968,000
Total de gastos financieros 38,827,000 23,968,000 0 23,968,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

0 0 0 0

Impuesto diferido

Total de Impuestos a la utilidad
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa [bloque de texto]

El Fideicomiso Irrevocable No. F/303143 (el Fideicomiso), se constituydé el 28 de febrero de 2011 mediante
Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero F/303143 (el Contrato de Fideicomiso), celebrado entre EMX
Capital I, S.C. (EMX), como Fideicomitente, Fideicomisario en segundo lugar y Administrador; HSBC México,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, como Fiduciario, y Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero Fiduciario, como representante comin de los tenedores
de Certificados Bursatiles (los Certificados).

El Fideicomiso se encuentra domiciliado en la ciudad de México, la direccidn registrada es Montes Urales
No. 720, quinto nivel, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo.

El Fideicomiso tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta en el capital de
Sociedades Promovidas. El Fideicomiso busca (aunque no esta limitado a) adquirir participaciones de control
en las Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el crecimiento
en los ingresos y margenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por el Fideicomiso
directa o indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular de los
intereses correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso puede
detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehiculo o instrumento legal para aprovechar las
ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a cabo la
inversion.

En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administracién de las Sociedades Promovidas
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscara la desinversidn de las
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversioén, netos de gastos y comisiones,
seran entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

El Fideicomiso contraté al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes descritos por
lo que no tiene empleados. E1 Administrador esta encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar,
negociar y completar las inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar y
completar las desinversiones y estard autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en
aquellos supuestos que no estén especificamente previstos en el Contrato del Fideicomiso.

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo que no estd sujeto a obligaciones laborales. Los servicios
administrativos que requiere son proporcionados por EMX Capital I, S.C., compafiia afiliada (Nota 8).

Informacidn a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

El Fideicomiso califica como una “Entidad de Inversioén (Investment Entity)” de acuerdo con los lineamientos
incluidos en el documento “Entidades de inversién (Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF12 y NIC27)” emitido
por el IASB el 31 de octubre de 2012, por lo que de acuerdo con dicho documento el Fideicomiso registra y
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valda, en su caso, sus inversiones en entidades controladas, inversiones en asociadas y participaciones en
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados.

b) Bases de medicién

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histdrico con excepcién de los activos
financieros reconocidos a valor razonable con cambios en resultados.

Uso de estimaciones y juicios-

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracidén realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y mediciones incluyen las inversiones en
acciones en empresas promovidas y el resultado por valuacidén a valor razonable de las inversiones. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el que la estimacién es revisada y en periodos subsecuentes.

Juicios-

Determinacién de la moneda funcional

La moneda funcional es la moneda del entorno econdémico principal en el que opera el Fideicomiso. Si se
mezclan los indicadores del entorno econdémico principal la Administracidén empleara su juicio para
determinar la moneda funcional que mds se apegue a las transacciones, eventos y condiciones de operacién.

Los activos financieros reconocidos a valor razonable con cambio en resultados estan denominados en pesos
mexicanos, asi mismo las nuevas inversiones y distribuciones atribuibles a la realizacidén de dichos activos
se reciben y se pagaran en pesos mexicanos. En consecuencia, la administracién ha determinado que la moneda
funcional del Fideicomiso es el peso mexicano.

Para propésitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos o
“$”, se trata de pesos mexicanos.

Estatus de Entidad de Inversidn

El Fideicomiso califica como una “Entidad de Inversién (Investment Entity)” de acuerdo con los lineamientos
incluidos en el documento “Entidades de inversién (Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF12, y NIC27)” emitido
por el IASB el 31 de octubre de 2012, por lo que de acuerdo con dicho documento el Fideicomiso registra y
valua, en su caso, sus inversiones en entidades controladas, inversiones en asociadas y participaciones en
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados.

Uso de estimados-

Medicidén a valor razonable

Las estimaciones criticas en la aplicacidn de politicas contables que tienen efecto significativo en los
importes reconocidos en los estados financieros incluyen principalmente la determinacién del valor
razonable de las inversiones a valor razonable con cambio en resultados.
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Informacién a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan.
Los gastos relacionados al establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

Informaciodn a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Miguel Valenzuela Gorozpe - Director de Operaciones
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Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacioén a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2020 y 2019 el efectivo y equivalentes de efectivo se integran como sigue:

Banhco INVEX 5.4, 4 90% jul-20 § 16,073,735 BONDESD
Banco INVEX 5.4, 4 90% jul-20 101,138,791 BOMNDESD
Banco INVEX 5.4, 4 90% jul-20 249235398 BOMDEID
HERCWEXICO 5.4, 3.50% jul-20 366,282 CETESBIZ10331
HERCWEXICO 54, 3.50% jul-20 Ae3,1572 CETESBIZ10331
Total de inversiones 1 120,754 358

Efectiwn ehhancos 16,252

Total efectivo yequivalentes de efectivo ] 120.770,609
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Institucion Tasa Mencimiento diciembre2019 Operacion

Banco INVES 5.4, 7.10% ere-20 % 15,5686 944 BOMNDESD

Banco INWVES 5.4, 7.10% ene-20 114552 008 BOMNDESD

Banco NWVES 5.4, 7.10% ene-200 2413813 BONDESD

HER CMEXICO 5.4, 5.83% ene-200 350721 CETERBI2O0423

HERECMEXICO 5.4, 5.83% ene-20 583,949 CETESBIXOO0423

HERECMEXICO 5.4, 5.83% ere-20 % a70.912 CETESBIXO0423

Total de inversiohes i 134,147 344

Efectiwo en tancos

Total efectivo y equivalentes de efectivo b 134,147 346

Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacién, mientras que los intereses pagados se
clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]
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No Aplica

Informacidn a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/303143, firmado el
28 de febrero de 2011, por concepto de comisién del administrador, que serd del 2 anual sobre la totalidad
de los recursos netos de la emisién, la cual sera pagada por adelantado y de manera semestral hasta la
terminacién del Fideicomiso.

Asimismo, deberd pagar una comisidén de desempefio en caso de que los flujos restantes de las desinversiones

superen los margenes establecidos de acuerdo con el contrato de Fideicomiso. Al 30 de junio de 2020 y 2019,
no se realizaron pagos por concepto de comisién por desempefio.
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Informacién a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No Aplica
Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
No Aplica
Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
No Aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que se enfrenta si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
contrapartes en cuentas de cheques e instrumentos de inversién del Fideicomiso. Para propésitos de reporte
de administracidén de riesgos, se consideran y consolidan todos los elementos de la exposicién al riesgo de
crédito (tales como riesgo de impago del individuo acreedor, riesgo pais y riesgo del sector).

f) Administracién del riesgo de crédito

EI riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso.

EI Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar solo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes
garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcién de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes de
efectivo se presenta en la Nota 7. El riesgo de crédito de estos saldos es baja, ya que la politica del
Fideicomiso es realizar transacciones con instrumentos del gobierno federal.
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Informacidén a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre costos de adquisicidon diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
No Aplica

Informacién a revelar sobre depdsitos de bancos [bloque de texto]
No Aplica
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Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizaciéon [bloque de texto]

Al 30 de junio del 2020 y 31 de diciembre 2019, el rubro de pagos anticipados se compone de honorarios
Fiduciarios, seguros y otros honorarios, como se muestra a continuacién:

2020 2019

Otros honotarios ) 3343713 ! 3,375,034
SEgutos 2124 101 1,540 778
Honoratios del fiduciatio 2,348 840 1,726,651
8,316 654 f,651,462

Ienins:
Atnottizacion acwrmlada (aa103a60% (6 026,078,
% 1705794 % f25, 384

Por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio 2020 y 2019 el monto de amortizacidén llevado a la
utilidad integral fue de $1,357,481 y $ 1,385,303 respectivamente.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No Aplica
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Informacion a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica
Informacidén a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]
No Aplica
Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]
No Aplica

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros y
lo establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado integral conforme se
devenguen.

- Gastos de mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisién y colocacién de los certificados bursatiles,
incluyendo: seguros de responsabilidad profesional, registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el
Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos, indispensables y necesarios para cumplir
las disposiciones legales aplicables, como son, entre otros: honorarios del Fiduciario, del representante
comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; de conformidad con el contrato de
fideicomiso.

- Gastos de inversién

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: la comisién de administracién, honorarios y gastos legales, de
asesores financieros, fiscales y contables, la celebracién de los contratos de inversidén y desinversién, y
otros gastos relacionados con la ejecucién, monitoreo y mantenimiento de las inversiones.

- Comisidn de administraciodn
Representa la contraprestacién por los servicios proporcionados por el Administrador al Fideicomiso que al
amparo del contrato de fideicomiso, el Fideicomiso deberd pagar al Administrador. Dicha comisidén se

reconoce en el estado de resultado integral en el rubro Comisidn por administracidén conforme se devengan,
en funcién de los plazos establecidos en el contrato de Fideicomiso.
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Informacién a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

E1l valor razonable es el importe que podria ser recibido por la venta de un activo o pagado para transferir
un pasivo, entre participantes de mercado a la fecha de medicidén en el mercado principal, o en su ausencia,
en el mercado con mas ventajas al que el Fideicomiso tenga acceso en dicha fecha.

Cuando la informacidén se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento
usando precios publicados para ese instrumento de acuerdo a valores de un mercado activo. El mercado se
considera activo, si existen transacciones para dicho activo con frecuencia y volumen suficiente que
permitan proveer informacién de precios en forma continua.

Si no existen precios publicados en un mercado activo, el Fideicomiso establece el valor razonable
utilizando técnicas de valuacidén aceptadas. Las técnicas de valuacién incluyen la utilizacién de
informacion disponible sobre transacciones realizadas entre partes interesadas, debidamente informadas y
con independencia mutua, referente al valor razonable de otros instrumentos que son substancialmente
similares, valor de flujos futuros descontados y modelos con base en precios establecidos. Las técnicas de
valuacién incluyen todos los factores que los participantes de mercado tomarian en cuenta para fijar el
precio de una transacciodn.

La técnica utilizada para la valuaciodn de los instrumentos utiliza al maximo la informacidén e indicadores
de mercado disponibles que sean confiables y utilizando al minimo juicios y estimados, asimismo se
considera la informacidn disponible que los participantes en el mercado pudieran considerar y que la misma
sea consistente con metodologias para determinar el valor razonable de los instrumentos.

Cuando el precio de la transaccidén proporciona la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento
inicial, el instrumento financiero es registrado inicialmente al precio de la operacién, cualquier
diferencia entre el precio y el valor inicialmente obtenido por alguna de las técnicas de valuacidn
utilizadas, es reconocido subsecuentemente en los resultados del periodo usando una base apropiada durante
la vida del instrumento.

76 de 127



HSBC México S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC No Consolidado
Division Fiduciaria
Clave de Cotizacion: EMXCK Trimestre: 2 Ano: 2020

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

El Fideicomiso cuenta con un equipo de valuacidn externo quien revisa regularmente las variables no
observables significativas y los ajustes de valuacidén. Los valores razonables estan clasificados en
distintos niveles dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las
técnicas de valoracioén, como se muestra a continuacion:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables no
observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicidén del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea
significativa para la medicién total.

El Fideicomiso reconoce los cambios en el valor razonable de los instrumentos dentro de los resultados del
ejercicio. Las transferencias entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al final del
periodo en el que ocurridé el cambio.

Técnicas de valuacioén e hipétesis aplicables en la medicién del valor razonable

1) Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los
beneficios econdémicos esperados.

- Flujos de Efectivo Descontados (DCF por sus siglas en inglés): esta metodologia toma en cuenta los
flujos de efectivo de la empresa, descontandolos a una tasa denominada costo de capital ponderado (CCPP o
WACC por sus siglas en inglés). Se utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o
negocios en marcha.

2) Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar parametros de valor, producto de transacciones
de compra-venta de negocios o inversiones similares.

- Parametros de mercado: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como extranjeros, mismos que son aplicados a
los indicadores del activo sujeto a valuacién. Se utiliza normalmente para valuar instrumentos financieros,
certificados bursatiles, activos individuales y/o negocios en marcha.

- Transacciones comparables: esta metodologia estima un valor con base en los distintos parametros
observados en transacciones similares de compra-venta de activos, instrumentos financieros y/o empresas,
aplicandolos a los indicadores del activo sujeto a valuacion.

De acuerdo con los criterios de las NIIF, en algunos casos, es apropiado utilizar una sola técnica de

valuacién. Sin embargo, en otras circunstancias, sera apropiado utilizar multiples técnicas de valuacién
para obtener una medicidén apropiada del valor razonable.
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Para la valuacién de capital privado, cuando una inversién se ha realizado en un periodo reciente, el
enfoque de costos puede ser un indicador confiable durante la estimacién de su valor de mercado, siempre y
cuando no hayan existido cambios relevantes en el mercado.

Para determinar el valor razonable de la inversidén en Fideicomisos de proyectos, se utilizaron dos técnicas
de valuacién para obtener una medicidén apropiada del valor razonable.

Los instrumentos financieros que se vallan posteriormente al reconocimiento inicial a su valor razonable,
se agrupan en los niveles 1 a 3 con base en el grado en que se observa el valor razonable.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los certificados y las aportaciones de los
Fideicomisarios en Segundo Lugar

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

i) Segulogistica Holdings

El 7 de diciembre de 2011, el Fideicomiso en conjunto con EMX Capital Partners LP y Capital
Advisors, S.C. constituyeron Segulogistica Holdings, S.A.P.I de C.V., para ser establecida como
plataforma para la adquisicidén de una empresa mexicana de la industria de seguridad privada y
logistica (“Fomento Logistico”). E1l fideicomiso aporté el 74.77% del capital social por un monto de
$152,129,685.
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El 4 de diciembre de 2013, el Fideicomiso aportdé $9,121,832 para liquidar una prima pendiente por
suscripcién de acciones de la Inversidén en Fomento Logistico Empresarial, S.A.P.I. de C.V.

Segulogistica Holdings en conjunto con un grupo de coinversionistas llevé a cabo la adquisicién del
100% de los activos de Fomento Logistico.

El 3 febrero de 2016, el Fideicomiso recibié por parte de la empresa promovida el pago de un
dividendo por la cantidad $5,383,375 (“Dividendo Fiso”). Este se distribuyd a los tenedores a través
de la cuenta de distribuciones el 3 de marzo del 2016.

E1l 23 junio de 2016 la empresa promovida Segulogistica Holdings 1llevé a cabo el pago de un dividendo
adicional por la cantidad $4,187,070.

El 24 de mayo de 2017 la empresa promovida Segulogistica Holdings llevdé a cabo el pago de un tercer
dividendo por la cantidad $20,187,657.

El 7 de junio de 2018, un inversionista liquiddé el 38.00% de su participacidén en Fomento Logistico,
misma que fue adquirida en su totalidad por ILSP Global Seguridad Privada, S.A.P.I., de C.V.
(“ILSP”), a partir de la contratacién de un crédito. Considerando que Segulogistica Holdings tiene
60.00% de la participacidén en Fomento Logistico y que el 38.00% de tenencia accionaria serd en algun
momento trasferida de manera proporcional de ILSP a Segulogistica Holdings, entendemos que
Segulogistica Holdings tendria el 96.77% de Fomento Logistico.

Al 30 de junio de 2020 la participacién accionaria del Fideicomiso en Segulogistica Holdings
permanecié sin cambios (74.77%).

ii)Fomento Convertidor Internacional

El 19 de septiembre de 2012, el Fideicomiso en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital
Advisors, S.C., constituyeron 1la sociedad Fomento Convertidor Internacional, S.A.P.I. de C.V.
(“Fomento Convertidor”), con un monto inicial de $165,581,495, con la finalidad de adquir ir
68.25% de una empresa mexicana dedicada a la fabricacidén de empaque flexible (“AG Convertidora”).

Posteriormente, y derivado de ciertos ajustes en la estructura de capital, a partir de agosto 2013,
Fomento Convertidor incrementd su participacidn accionaria alcanzando un 84.61% de dicha entidad.

E1 20 de marzo de 2015 se aprobdé un aumento en la parte variable del capital social de Fomento
Convertidor en la cantidad de $25,150,000 el cual fue suscrito y pagado por el Fideicomiso en
proporcién a su tenencia accionaria. La aportacién realizada por el Fideicomiso fue por $19,332,805.
Dicho aumento de capital se utilizé para realizar un aumento de capital en AG Convertidora, mediante
el cual la participaciéon de Fomento Convertidor aumenté de 84.61% a 88.57%.

El 15 de marzo de 2016 se realizé un aumento de capital en la cantidad de $384,349 en Fomento
Convertidor. Durante el segundo trimestre de 2016, Fomento otorgé un préstamo convertible a AG
Convertidora por $17,000,000. Para dicha transaccioéon, el Fideicomiso aporté $13,067,849 en Fomento
Convertidor, en proporcidén a su tenencia accionaria.

Adicionalmente, y durante el tercer trimestre de 2016, Fomento Convertidor Internacional otorgé un
préstamo adicional convertible por $13,000,000 a AG Convertidora. Para dicha transaccidn, el
Fideicomiso aporté $9,993,061 en Fomento Convertidor, en proporcién a su tenencia accionaria.

El 31 de octubre y el 24 de noviembre de 2016, Fomento Convertidor otorgé préstamos convertibles a

AG Convertidora por $10,000,000 cada uno, para los cuales el Fideicomiso aporté $7,686,970 en
Fomento Convertidor previo a cada transaccién, en proporcién a su tenencia accionaria.
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En el primer trimestre de 2017, el Fideicomiso aporté $75,352,565 de un total de $98,374,254,000
recibidos por Fomento Convertidor. Parte de la aportacién fue utilizada para proporcionar un crédito
simple por $2,200,000 ddlares a la Compaiiia Latin American Kraft Investments, Inc.

Como parte de una nueva inversién, Fomento Convertidor aporté $46,500,000 para la creacidén de la
Compafiia SigmaQ México Flexibles, S.A.P.I. de C.V., empresa dedicada principalmente a la impresidn
de empaque flexible a cambio de una participacién minoritaria.

En el segundo trimestre de 2017, se celebré una asamblea en AG Convertidora donde se resolvié
aumentar la parte variable del capital social en $58,865,237 derivado de la capitalizacidn del saldo
insoluto de los préstamos e intereses devengados mencionados anteriormente.

También en el segundo trimestre de 2017, se resolvié reembolsar al fideicomiso de Invex 1325 el
monto de $1,124,000 por el total de sus acciones y derivado de esto la participacién de Fomento
Convertidor Internacional en AG Convertidora ascendidé a 99.99%.

E1l 22 de noviembre de 2017, Fomento Convertidor Internacional enajené la totalidad de las acciones
de AGC que tenia en su propiedad. Derivado de esta venta, Fomento Convertidor Internacional decreté
una reduccién de capital el dia 18 de diciembre de 2017 por $22,000,000. En virtud de su
participacion accionaria, el Fideicomiso recibié un reembolso por $16,911,346.

El 5 de diciembre de 2018, el Fideicomiso recibidé por parte de la empresa promovida el pago de un
dividendo por la cantidad $6,149,580. Este se distribuyé a los tenedores a través de la cuenta de
distribuciones el 24 de diciembre del 2018.

El 24 de mayo de 2019, el Fideicomiso recibié por parte de la empresa promovida el pago de un
dividendo por la cantidad $15,289,965. Este se distribuyé a los tenedores a través de la cuenta de
distribuciones el 7 de junio del 2019.

El 12 de julio del 2019 Fomento Convertidor Internacional llevé a cabo una reduccién de capital por
$68,000,000. En virtud de su participacién accionaria, el Fideicomiso recibié un reembolso de
$52,271,429.

La participacién accionaria del Fideicomiso en Fomento Convertidor Internacional al 30 de junio de
2020 permanecié sin cambios (76.87%).

iii)Innovaciones Farmacéuticas

El 11 de junio 2014 EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto con EMX Capital Partners, LP
y Capital Advisors, S.C., constituyeron la empresa Innovaciones Farmacéuticas XME, S.A.P.I. de C.V.
(“Innovaciones Farmacéuticas”). Lo anterior con la finalidad de llevar a cabo una inversién en el
capital de las compafias relacionadas Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. y
Cosmeceutics Asesoria Integral, S.A. de C.V. (en su conjunto, “Farmapiel”). Empresas dedicadas a la
elaboracién y comercializacién de productos dermatoldégicos en México. Tanto el 18 de junio de 2014
como el 15 de octubre del mismo afio el Fideicomiso realizé inversiones por montos de $86,902,259 y
$24,701,040 respectivamente. La participacién accionaria del Fideicomiso en Innovaciones
Farmacéuticas es del 61.75% de su capital.

E1 8 de enero de 2015, el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors,
S.C., formalizé una inversién por un monto de $45,000,000 en Innovaciones Farmacéuticas. E1 monto
que el Fideicomiso aporté fue de $27,788,670. A su vez, Innovaciones Farmacéuticas realizé una
capitalizacién en el Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. Al final de la transaccidn
Innovaciones Farmacéuticas incrementd su participacidén en la compania.
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El 24 de marzo de 2015, el Fideicomiso en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors,
S.C., llevé a cabo un aumento de capital por un monto de $50,000,000, en Innovaciones Farmacéuticas.
La inversidon del Fideicomiso en dicho aumento de capital fue por un monto de $30,876,300. Dado lo
anterior, Innovaciones Farmacéuticas capitalizé la totalidad de la inversién en Centro Internacional
de Cosmiatria, S.A. de C.V. con lo cual la participacidén se incrementé.

En el cuarto trimestre de 2015 el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital
Advisors S.C, se formalizaron inversiones por montos de $20,000,000 y $25,000,000 en Innovaciones
Farmacéuticas. En dichas inversiones, las aportaciones del Fideicomiso fueron por $12,350,521 vy
$15,438,15 respectivamente. A su vez, Innovaciones Farmacéuticas aporté la totalidad de estas
inversiones en Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. Por ello, al 31 de diciembre de
2015, Innovaciones Farmacéuticas incrementd su participacién accionaria en Centro Internacional de
Cosmiatria, S.A. de C.V.

Con lo anterior, al cierre del cuarto trimestre de 2015 Innovaciones Farmacéuticas incrementé su
participacién accionaria en Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. a 83.95%. En los mismos
periodos, los accionistas de Innovaciones Farmacéuticas hicieron incrementos de capital en dichas
empresas, sin que la participacién accionaria del Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas tuviera
un cambio.

En el primer trimestre de 2016, el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital
Advisors, S.C., llevé a cabo un aumento de capital por un monto de $13,000,000 en Innovaciones
Farmacéuticas. E1 aumento de capital por parte del Fideicomiso fue de $8,027,500. Innovaciones
Farmacéuticas capitalizé la totalidad de la inversién en Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de
C.V. Como consecuencia de esta operacién, la participacién accionaria de Innovaciones Farmacéuticas
en Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. incrementé a 84.49%, mientras que la
participacioén accionaria del Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas permanecidé sin cambios.

El 7 de abril y 9 de mayo del 2016 el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y
Capital Advisors, S.C., formalizé inversiones por montos de $25,000,000 y $15,000,000 en
Innovaciones Farmacéuticas. Los montos de las aportaciones del Fideicomiso en dichas inversiones son
de $15,438,151 y $9,262,890 respectivamente. Innovaciones Farmacéuticas a su vez, aportd 1la
totalidad de ambas inversiones al Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. Como consecuencia
de capitalizaciones y un pago en acciones sobre un bono, la participacién accionaria de Innovaciones
Farmaceuticas en Centro Internacional de Cosmatria, S.A. de C.V. se redujo, mientras que 1la
participacién accionaria del Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas permanecié sin cambios.

El 12 de septiembre del 2016 el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital
Advisors, S.C., formalizé una inversioén por un monto de $20,000,000 en Innovaciones Farmacéuticas.
El monto de la aportacién del Fideicomiso fue de $12,350,520, en dicha inversién. Al igual que en
las capitalizaciones anteriores, Innovaciones Farmacéuticas aporté la totalidad de la inversidn al
Centro Internacional de Cosmiatria, S.A. de C.V. En el cuarto trimestre se admitidé un accionista en
Centro Internacional de Cosmiatria de $5,000,000. Como resultado de estas operaciones, la
participacién accionaria del Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas permanecié sin cambios.

Durante el primer trimestre del 2017, el Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y
Capital Advisors, S.C., formalizé una inversién por un monto de $50,000,000 en Innovaciones
Farmacéuticas. E1l monto de la aportacién del Fideicomiso fue de $30,876,301, en dicha inversién. Al
igual que en las capitalizaciones anteriores, no se modifica el porcentaje de participacidon ya que
el resto de los accionistas hicieron un aumento de capital prorrata.

En junio 2017, el fideicomiso realizé un aumento de capital por $8,339,455; mientras que en julio

2017, EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors, S.C. formalizaron un aumento de capital por
$11,772,164 en Innovaciones Farmacéuticas.
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Durante el segundo y tercer trimestre de 2017, Innovaciones Farmacéuticas otorgé un préstamo en
varias disposiciones a Centro Internacional de Cosmatria, S.A. de C.V. Dicho crédito asciende a
$37,700,000 y aln se encuentra vigente.

El 30 de junio de 2018, la participacién (completamente diluida) de Innovaciones Farmacéuticas en
Farmapiel incrementé a 88.74%. Asimismo, al 30 de junio de 2018, hubo un aumento de capital de
$15,000,000 en el que no participé el Fideicomiso, por lo que la participacién accionaria del
Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas se redujo a 59.47% de su capital.

Adicionalmente, entendemos que, al 30 de septiembre de 2018, la participacién del Fideicomiso en
Innovaciones Farmacéuticas se redujo a 58.13%, debido a un aumento de capital de $15,000,000 en el
que no participé el Fideicomiso.

Durante el cuarto trimestre de 2018, la participacién de Innovaciones Farmacéuticas en Farmapiel
incrementé a 92.37%, Asimismo entendemos que al 31 de diciembre de 2018 hubo un aumento de capital
de $15,000,000 en el que no participd el Fideicomiso, por lo cual la participacion del Fideicomiso
en Innovaciones Farmacéuticas se redujo al 56.85% de su capital.

Al 30 de junio de 2020, la participacién completamente diluida de Innovaciones Farmacéuticas en
Farmapiel es de 95.97% y la participacién del Fideicomiso en Innovaciones Farmacéuticas es del
56.85% de su capital.

iv)Potencia Logistica

El 6 de agosto de 2014, EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto con EMX Capital
Partners, LP y Capital Advisors, S.C., constituyeron 1la empresa Potencia Logistica Potosina,
S.A.P.I. de C.V. (“Potencia Logistica”) con la finalidad de adquirir el capital social de una
compafiia con operaciones en el sector autotransporte de carga nacional (“Compania de
Autotransporte”). La inversién del Fideicomiso fue por un monto de $294,590,957. La participaciédn
accionaria del Fideicomiso en Potencia Logistica es del 62.09% de su capital.

El 13 de octubre de 2014, el Fideicomiso formalizé wuna inversién adicional por un monto de
$2,336,765 en Potencia Logistica.

En agosto de 2018, EMX Capital, a través del Fideicomiso y en conjunto con EMX Capital Partners, LP
y Capital Advisors, S.C., firmaron un acuerdo para vender el 100% de las acciones de Potencia
Logistica a Grupo Traxién, S.A.B. de C.V.

Todas las condiciones de cierre se cumplieron y el cierre de la transaccion se llevé a cabo el 2 de
octubre de 2018. En esa misma fecha, el Fideicomiso recibié $604,185,621 pesos como parte de 1la
venta de las acciones de Potencia Logistica, con un ajuste al precio realizado posteriormente por
$5,869,543, mismo que se entregd a los compradores el 14 de noviembre de 2018.

Como resultado de la desinversién, el fideicomiso llevo a cabo una distribucién a los Tenedores por
$473,767,049, la diferencia entre el monto recibido como parte del precio de venta y la distribucidn
quedo en el Fideicomiso en inversiones liquidas.

Durante el mes de julio del 2019 Potencia Logistica Potosina llevé a cabo la distribucidon de los
flujos pendientes de recibir como parte de la desinversién por $161,000,000. En virtud de su
participacion accionaria, el Fideicomiso recibié una distribucién de $94,074,978. Al 30 de junio
2020 el Fideicomiso ya no tiene participacién alguna.

v)Gulfstar XME
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El 27 de enero de 2016, el Fideicomiso formalizé una inversién por un monto de $63,393,438 por el
52.18% del capital social de Gulfstar XME, S.A.P.I de C.V. (“Gulfstar”) para la adquisicioén del
98.7% de Kidde de México S.A. de C.V. (actualmente denominada KDM Fire Systems S.A.P.I de C.V.
“KDM”), sociedad dedicada a la instalacién, mantenimiento y distribucién de soluciones para la
deteccidén y supresién de incendios.

Durante noviembre de 2016, se constituyé Tecnologia XME, S.A.P.I. de C.V. (“Tecnologia®) una empresa
subsidiaria al 100% de Gulfstar.

EMX Capital, a través del Fideicomiso, en conjunto con EMX Capital Partners, LP y el Administrador,
inyectaron capital a Gulfstar por un total de $82,961,599, mismos que Gulfstar utilizé, en su
mayoria, para llevar a cabo una capitalizacién en Tecnologia. De este monto, el Fideicomiso
contribuyé con $43,289,366. Con estas aportaciones, Tecnologia otorgd recursos a Orben
Comunicaciones, S.A.P.I. de C.V. (“Orben”), empresa de tecnologia con enfoque en el sector
energético, a través de obligaciones convertibles por un monto de $78,500,000.

El 9 de marzo de 2017, el Fideicomiso realizé una Inversion Subsecuente en Gulfstar por $52,179,968,
como parte de un monto total de $100,000,000, mismos que se utilizaron para llevar a cabo una
capitalizacién en Tecnologia.

Por otro lado, Tecnologia utilizé dichos recursos para otorgar una Linea de Crédito adicional hasta
por $100,000,000 a Orben. Al 31 de julio de 2017, la empresa habia llevado a cabo disposiciones por
$67,000,000. En esta misma fecha, Tecnologia realizdé la conversidn de las obligaciones convertibles
y del crédito, asi como de los intereses generados al momento.

Adicionalmente, durante septiembre 2017, Tecnologia depositdé $7,500,000 en Orben por concepto de
aportaciones para futuros aumentos de capital.

Durante el segundo trimestre de 2017, Gulfstar hizo una reduccién de capital por un monto total de
$121,489,992 proveniente de un dividendo y reduccién de capital de KDM. La parte proporcional del
Fideicomiso sumé $63,403,852 y fue repartida entre los tenedores de certificados bursatiles del
Fideicomiso.

Durante el cuarto trimestre de 2017, Tecnologia invirtidé $23,630,495 adicionales en Orben.

El 24 de septiembre de 2018, un inversionista vendié el 1.7% de su participacidén en KDM Fire Systems
S.A.P.I de C.V. (“KDM”), misma que fue adquirida en conjunto por Gulfstar XME, S.A.P.I de C.V. y
Capital Advisors, S.C. La participacién de Gulfstar en KDM aumenté de 98.7% a 99.99%.

En diciembre de 2018 hubo un aumento de capital en el que no participé el Fideicomiso.

Durante el primer trimestre del 2020 se 1llevé a cabo un aumento de capital en Gulfstar de
$15,259,128 en el que no participé el Fideicomiso por lo que la participacién accionaria del
Fideicomiso en Gulfstar se redujo a 44.47% de su capital.

vi)Manufactura XME

El 1 de marzo de 2016, el Fideicomiso en conjunto con EMX Capital Partners, LP y Capital Advisors,
S.C., formalizé una inversién por un monto de $115,000,000 para la constituciéon de la empresa
Manufactura XME, S.A.P.I. de C.V. (“Manufactura XME”) con 1la finalidad de 1llevar a cabo 1la
adquisicién y posterior capitalizacién de los pasivos financieros de Consorcio Industrial Valsa,
S.A. de C.V. (“valsa”).

El 20 de mayo de 2016, el Fideicomiso formalizé una inversién adicional en Manufactura XME por un
monto de $50,000,000.

E1l 13 de junio de 2016 Manufactura XME adquiridé el 100% de las acciones de Valsa.
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Posteriormente, durante el periodo comprendido entre el 13 de junio de 2016 y el 31 de diciembre de
2016, Manufactura XME realizé diversas aportaciones para futuros aumentos de capital, de las cuales
al 31 de diciembre de 2016 se habia capitalizado la cantidad de $149,795,400.

Adicionalmente, durante el periodo comprendido entre el cuarto trimestre de 2016 y el tercer
trimestre de 2017, Valsa recibidé $43,100,000 como aportaciones para futuros aumentos de capital a
través de Manufactura XME, mismas que fueron capitalizadas durante el cuarto trimestre de 2017. Para
estos fines, el Fideicomiso realizé diversas aportaciones para futuros aumentos de capital durante
el cuarto trimestre de 2016 y el primer trimestre de 2017 por $23,808,654. Estas fueron
capitalizadas durante el segundo trimestre de 2017.

Durante el primer trimestre de 2018, Manufactura XME y un nuevo accionista capitalizaron $19,500,000
en Valsa. En consecuencia, la participacién de Manufactura XME en Valsa disminuyé a 97.62%.

Al 30 de junio de 2020 la participacién accionaria del Fideicomiso en Manufactura XME es del 48.27% de su
capital.

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No Aplica
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Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

a) Administracién del riesgo de capital

El Fideicomiso administra su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como negocio en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de
capital. La estrategia general del Fideicomiso no ha sido modificada en comparacién con 2018.

El Fideicomiso no esta sujeto a requerimiento alguno impuesto externamente para la administracién de su
capital.

La Administracidén del Fideicomiso revisa la estructura de capital del Fideicomiso sobre una base
trimestral.

b) Objetivos de la administracién de riesgo financiero

La administracién de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso aprobadas por el Comité
de Inversion y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la asamblea de tenedores que garantizan por
escrito principios sobre el uso y administracién de las inversiones y la inversidn del exceso de liquidez.
El cumplimiento de las politicas y limites de exposicidén es revisado por el Comité de Inversidén sobre una
base continua. Estos riesgos incluyen el de mercado (tasa de interés), de crédito y el de liquidez.

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

Ver el rubro de informacidén a revelar sobre gastos por naturaleza 800500.
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Informacién a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Esta informacidén debe ser revelada en el anexo [110000 ] informacién general sobre estados financieros hoja
Genera [XBRL-0004]

Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la evaluacidén de 1la
capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto
si la Administracidén tiene intencidn de liquidar el Fideicomiso o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervisién del proceso de informacidn
financiera del Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No Aplica
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Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidén a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando la tasa de interés efectiva; la
utilidad realizada en instrumentos financieros se reconoce cuando se vende la inversidn, y se determina
sobre la diferencia del precio de venta y el precio pagado (costo) al momento de la adquisicidn, la
utilidad o pérdida en inversiones no realizada representa los incrementos en el valor razonable de las
inversiones.

Los ingresos por dividendos provenientes de los activos financieros reconocidos a valor razonable con
cambios en resultados, se reconocen en el estado de resultados en el momento en que se decreten y se tenga
el derecho a recibirlos.

Informacidén a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidn a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidn a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

- E1 3 de marzo de 2011, el Fiduciario llevd a cabo la emisién de 15,304,300 Certificados Bursatiles, con
un valor nominal de $100.00 cada uno. E1 monto total de la emisién fue de $1,530,430,000.00.

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No Aplica
Informacidn a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
No Aplica
Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No Aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]
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Las actividades pueden generar un riesgo al momento de la liquidacién de transacciones y negociaciones. El
riesgo de liquidacién es el riesgo de pérdida debido al incumplimiento de una entidad de su obligacidén de
entregar efectivo, valores u otros activos segin lo acordado por contrato.

Para ciertos tipos de transacciones, el Fideicomiso mitiga el riesgo realizando liquidaciones a través de
un agente de liquidacidén para asegurar que una negociacién se liquida sélo cuando ambas partes han cumplido
con sus obligaciones contractuales de liquidacién. Los limites de liquidacidén forman parte del proceso de
monitoreo de limites y de aprobaciones de créditos descritos anteriormente.

La aceptacion del riesgo de liquidez en negociaciones libres de liquidaciones requiere aprobaciones
especificas de transacciones o especificas de contrapartes del Fideicomiso.

d) Administracioén del riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso, disponer
de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los
acreedores y a los Tenedores de los certificados bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas
significativamente, los Tenedores de los certificados bursatiles, estan expuestos al riesgo de liquidez en
caso de liquidacién del Fideicomiso.

Adicionalmente, el Fideicomiso esta expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y
administracidn. EI contrato del Fideicomiso requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir
dichos gastos oportunamente.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No Aplica
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Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversién [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidén a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del
patrimonio [bloque de texto]

Ver el rubro de Patrimonio de la seccidén 105000 Comentarios de la Administracion.

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No Aplica
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Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]
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No Aplica

Informacidén a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacion
[bloque de texto]
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No Aplica

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No Aplica
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Informacidn a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio 2020 y 2019 el fideicomiso pagd comisiones de
administracién a EMX Capital I, S.C. por $12,824,213 y $13,609,839 respectivamente.

El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/303143, firmado el
28 de febrero de 2011, por concepto de comisién del administrador, que serd del 2 anual sobre la totalidad
de los recursos netos de la emisidn, la cual serd pagada por adelantado y de manera semestral hasta la
terminacidén del Fideicomiso.

Asimismo, deberd pagar una comisién de desempefio en caso de que los flujos restantes de las desinversiones
superen los margenes establecidos de acuerdo con el contrato de Fideicomiso. Al 30 de junio de 2020 y 2019,
no se realizaron pagos por concepto de comisién por desempefio.

Informacidén a revelar sobre gastos de investigaciéon y desarrollo [bloque de texto]
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No Aplica

Informacidn a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No Aplica

Informacidn a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No Aplica

Informacidén a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]
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No Aplica

Informacidén a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el
patrimonio [bloque de texto]

No Aplica
Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No Aplica
Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No Aplica

Informacidn a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]
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Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacién de los estados financieros se muestran a
continuacién:

Bases de presentacidn
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Informacién Financiera (IASB por sus
siglas en inglés), adoptadas por las emisoras en México de conformidad con las modificaciones a la Circular
Unica de Emisoras para Compafiias y otros Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn).

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debiendo
en todo momento actuar en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Estatus de Entidad de Inversién

El Fideicomiso califica como una “Entidad de Inversién (Investment Entity)” de acuerdo con los lineamientos
incluidos en el documento “Entidades de inversiéon (Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF12 y NIC27)” emitido
por el IASB el 31 de octubre de 2012, por lo que de acuerdo con dicho documento el Fideicomiso registra y
valua, en su caso, sus inversiones en entidades controladas, inversiones en asociadas y participaciones en
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados.

b) Bases de medicién

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histdérico con excepcidén de los activos
financieros reconocidos a valor razonable con cambios en resultados.

c) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién, se describen las modificaciones a las NIIF aplicables al Fideicomiso, las cuales entraron
en vigor el 1 de enero de 2019:

NIIF 16 “Arrendamientos”
En enero de 2016, el ISAB emitié NIIF 16 “Arrendamientos” donde se establece la definicidén de un contrato
de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos

contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario.

La nueva norma de arrendamiento se aplica a todos los arrendamientos incluidos los arrendamientos de
activos subarrendados, con la excepcidén de aspectos fisicos contemplados por otras normas, aplica para:

. Arrendamientos para explorar o utilizar minerales, petrdleo, gas natural, y recursos similares no
renovables.

. Contratos incluidos en el ambito de aplicacidén de CINIIF 12 Acuerdos de Concesién de Servicios.

. Para Arrendadores, licencias de propiedad intelectual vy,

. Para los Arrendatarios de activos biolégicos dentro del ambito de la aplicacién de la NIC 41

Agricultura y derechos de contratos de licencia incluidos en los ambitos de aplicacién de la NIC 38 Activos
intangibles.
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Informacidén a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre 2019, el rubro de cuentas por pagar se integra como sigue:

2020 2019
Delnitte Inguestos v Servicios Legales 85,176 220,851
Total cuentas por pagar 3 85,176 % 220,851

Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No Aplica

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
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Los ingresos generados durante el periodo comprendido por el trimestre provienen de los intereses generados
por Inversiones en Valores Permitidos.

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

No Aplica
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No Aplica
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
No Aplica
Activos netos [bloque de texto]
No Aplica
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Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

No Aplica

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No Aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacién de los estados financieros se muestran a
continuaciédn:

Bases de presentacidn
a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Informacidén Financiera (IASB por sus
siglas en inglés), adoptadas por las emisoras en México de conformidad con las modificaciones a la Circular
Unica de Emisoras para Compafiias y otros Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la
Comisidén Nacional Bancaria y de Valores (la Comisidn).

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debiendo
en todo momento actuar en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Estatus de Entidad de Inversién

El Fideicomiso califica como una “Entidad de Inversién (Investment Entity)” de acuerdo con los lineamientos
incluidos en el documento “Entidades de inversiéon (Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF12 y NIC27)” emitido
por el IASB el 31 de octubre de 2012, por lo que de acuerdo con dicho documento el Fideicomiso registra y
valla, en su caso, sus inversiones en entidades controladas, inversiones en asociadas y participaciones en
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados.

b) Bases de mediciédn

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histérico con excepcién de los activos
financieros reconocidos a valor razonable con cambios en resultados.

c) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacién, se describen las modificaciones a las NIIF aplicables al Fideicomiso, las cuales entraron
en vigor el 1 de enero de 2019:

NIIF 16 “Arrendamientos”
En enero de 2016, el ISAB emitié NIIF 16 “Arrendamientos” donde se establece la definicidén de un contrato
de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos

contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario.

La nueva norma de arrendamiento se aplica a todos los arrendamientos incluidos los arrendamientos de
activos subarrendados, con la excepcién de aspectos fisicos contemplados por otras normas, aplica para:
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. Arrendamientos para explorar o utilizar minerales, petrdleo, gas natural, y recursos similares no
renovables.

. Contratos incluidos en el ambito de aplicacidén de CINIIF 12 Acuerdos de Concesién de Servicios.

. Para Arrendadores, licencias de propiedad intelectual vy,

. Para los Arrendatarios de activos biolégicos dentro del ambito de la aplicacién de la NIC 41

Agricultura y derechos de contratos de licencia incluidos en los ambitos de aplicacién de la NIC 38 Activos
intangibles.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacién, mientras que los intereses pagados se
clasifican como flujos de efectivo de financiamiento

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitaciéon [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciacion [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

Un activo financiero (o una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién financiera del
Fideicomiso) cuando:

. Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o

. El Fideicomiso ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material para el tercero
bajo un acuerdo de transferencia y (a) el Fideicomiso ha transferido prdacticamente todos los riesgos y
beneficios del activo, o (b) el Fideicomiso no ha transferido ni retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]
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No Aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias, en moneda nacional y
valores gubernamentales recibidos en reporto, con vencimientos no mayores a tres meses, se presentan
valuados a su costo de adquisicién mas intereses devengados no cobrados, importe que es similar a su valor
de mercado. A la fecha de los estados financieros, los intereses ganados se incluyen en los resultados del

ejercicio, como parte de los ingresos.

Descripcidn de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

Una vez realizada una desinversidén y recibido cualquier otro flujo derivado de las inversiones, se
transferiran los ingresos netos (después de impuestos) a la cuenta de distribuciones del Fideicomiso. EI
Fiduciario aplicara los recursos recibidos en la Cuenta de Distribuciones y realizara distribuciones dentro
de los 30 dias naturales siguientes a que se obtengan los recursos que den lugar a una distribucién y
puedan pagarse siempre y cuando el monto de las distribuciones por realizarse exceda de $5,000,000,
conforme a las instrucciones del Administrador de acuerdo al Contrato del Fideicomiso con las siguientes
prioridades:

a) Los montos producto de desinversiones y de cualquier otro flujo derivado de las inversiones que se
reciban para el Fideicomiso dentro de un plazo de 18 meses contados a partir de la fecha de cierre de la
inversion de que se trate, que se consideren inversiones puente, no se distribuiran, se remitiran a la
cuenta para inversiones y gastos y volveran a ser parte del monto invertible;

b) De ser necesario, los fondos que se mantengan en la cuenta de distribucién, seran usados para la
reconstitucion de la reserva para gastos totales, segun lo determine el Administrador;

c) 100 de los fondos restantes, los distribuira el Fideicomiso a los tenedores hasta un monto
equivalente a la totalidad del capital y gastos realizados no cubiertos por alguna distribucidén realizada
anteriormente de acuerdo con este inciso;

d) 100 (cien por ciento) de los fondos restantes en la cuenta de distribuciones, los distribuird el
Fideicomiso a los tenedores hasta por el monto requerido para alcanzar el retorno preferente;

e) Los flujos restantes los transferira el Fideicomiso a la cuenta del fideicomisario para su eventual
distribucidén en concepto de distribuciones por desempeno, sin limitacidén, sujeto a la no existencia de un
exceso de distribucién por desempefio, hasta que el monto acumulado transferido a la cuenta del
Fideicomisario sea equivalente al 20 del monto en que excedan las distribuciones totales acumuladas
realizadas a los tenedores de certificados y a la cuenta del Fideicomisario, del total del capital y gastos
realizados;

f) Los flujos restantes, de existir, los distribuird el Fideicomiso de la siguiente manera:
. 80 a los Tenedores; y
. 20 a la cuenta del Fideicomisario en segundo lugar para su eventual distribucién al Fideicomisario

en concepto de distribuciones por desempefo.

Descripcioén de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al
establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

Descripcidn de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Las estimaciones criticas en la aplicacién de politicas contables que tienen efecto significativo en los
importes reconocidos en los estados financieros incluyen principalmente la determinacién del valor
razonable de las inversiones a valor razonable con cambio en resultados.

Descripcidn de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se
reconoce cuando se vende la inversidén, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor en
libros de dicha inversidén; y la utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los incrementos en

el valor razonable de las inversiones.

Descripcidén de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

Ver el rubro de "Descripcidén de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados" seccién 800600.

Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]
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Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de
reconocimiento, bases de valuacién y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de
activo y pasivo financiero e instrumentos de capital

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para conversiéon de moneda extranjera [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]
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La moneda funcional es la moneda del entorno econdémico principal en el que opera el Fideicomiso. Si se
mezclan los indicadores del entorno econdmico principal la Administracidén empleara su juicio para
determinar la moneda funcional que mas se apegue a las transacciones, eventos y condiciones de operacién.

Los activos financieros reconocidos a valor razonable con cambio en resultados estan denominados en pesos
mexicanos, asi mismo las nuevas inversiones y distribuciones atribuibles a la realizacidén de dichos activos
se reciben y se pagaran en pesos mexicanos.

En consecuencia, la administracién ha determinado que la moneda funcional del Fideicomiso es el peso
mexicano.

Para propésitos de revelacién en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia
a pesos o “$”, se trata de pesos mexicanos.

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]
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No Aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]
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No Aplica

Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]
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No Aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidn de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversiéon [bloque de texto]
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No Aplica

Descripcidén de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

No Aplica
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Descripcién de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicidn clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica

Descripciodn de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccion [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No Aplica

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No Aplica
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Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidén de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcioén de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No Aplica
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Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/303143, firmado el
28 de febrero de 2011, por concepto de comisién del administrador, que serd del 2 anual sobre la totalidad

de los recursos netos de la emisidn, la cual serd pagada por adelantado y de manera semestral hasta la
terminacién del Fideicomiso

[XBRL-0207] Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados financieros
[bloque de texto]

No Aplica

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

No Aplica
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacidén a revelar sobre informacioén financiera intermedia [bloque de texto]

No Aplica

Descripcidon de sucesos y transacciones significativas

No Aplica

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No Aplica

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No Aplica
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Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No Aplica

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No Aplica

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y patrimonio

No Aplica

Explicacidn de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados
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No Aplica

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No Aplica

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

No Aplica

Descripcioén de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No Aplica
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