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[105000] Comentarios de la Administración

Comentarios de la administración [bloque de texto]

Contrato de fideicomiso irrevocable de emisión de certificados bursátiles fiduciarios F/248525, constituido el 25 de enero de 2008, en 
el cual actúa como fiduciario HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC, División Fiduciaria, como 
fideicomitente Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial y como fideicomisarios los 
Tenedores de los Certificados Bursátiles, hasta por el monto de los adeudos derivados de éstos, con la comparecencia del 
Representante Común: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
 
 

Información a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Con fecha 25 de enero de 2008 se constituyó el fideicomiso irrevocable de emisión de certificados bursátiles fiduciarios identificado 
con el número F/248525 celebrado entre Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V. Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial 
("Dexia"), en su carácter de fideicomitente y emisor en su carácter de fiduciario, con la comparecencia de Monex Casa de Bolsa, 
S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero (el "Representante Común"), en su carácter de representante común de los tenedores de los 
certificados Bursátiles (el "Fideicomiso" o el "Contrato de Fideicomiso")
 
 

Información a revelar sobre los objetivos de la administración y sus estrategias para 
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

 
Con fecha 31 de agosto de 2007, Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V. (como Fideicomitente), en su carácter de Acreditante, 
celebró con el Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos (el 'Gobierno Federar), por conducto de la Secretaría de 
Hacienda y Crédito Público (la "SHCP'), en su carácter de Acreditado, y con el Gobierno del Distrito Federal (el "GDF"), en su 
carácter de destinatario final del Crédito y único beneficiario de los recursos del Crédito, con la comparecencia de la Tesorería de la 
Federación, un Contrato de Apertura de Crédito Simple, Derivación de Fondos y Constitución de Garantía (el "Contrato de Apertura 
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de Crédito"), hasta por la cantidad de $7,000'000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100), con vencimiento en el 25 de 
septiembre de 2047.
 
Con fechas 7 de septiembre, 10 de septiembre y 14 de septiembre de 2007, el GDF como destinatario final del Crédito y único 
beneficiario de los recursos del Crédito, realizó disposiciones bajo el Contrato de Apertura de Crédito por $7,000'000,000.00 (Siete 
mil millones de Pesos 00/100) al GDF (conjuntamente, las "Disposiciones"), las cuales le fueron entregadas por el Fideicomitente.
 
Con fecha 23 de agosto de 2007, el GDF, en su carácter de fideicomitente y fideicomisario en último lugar, celebró con Deutsche 
Bank México, S.A., Institución de Banca Múltiple, División Fiduciaria (el "Fiduciario AFP), el Contrato de Fideicomiso Maestro 
Irrevocable de Administración y Fuente de Pago No. F/838 (el "Fideicomiso de Administración y Pago"), en virtud del cual el GDF 
asumió la obligación de registrar ante el Fiduciario AFP todos y cada uno de los Financiamientos (tal como se define en el 
Fideicomiso de Administración y Pago) a partir del inicio de vigencia de dicho Fideicomiso de Administración y Pago, y al cual afectó 
el porcentaje de las participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones (incluyendo por coordinación de Derechos) y los 
derechos presentes y futuros que el GDF tiene sobre las mismas, necesario para hacer frente a las obligaciones de pago a cargo de 
GDF que se deriven de los Financiamientos que ha obligado a registrar ante el Fiduciario AFP, con el objeto de que las 
Participaciones Fideicomitidas (tal como se define en el Fideicomiso de Administración y Pago) sirvan como fuente de pago de los 
Financiamientos.
 
Finalidad.
 
Dicho fideicomiso tiene como finalidad que el fiduciario adquiera los derechos de crédito derivados de las Disposiciones y realizar la 
Emisión de Certificados Bursátiles, así como realizar la cobranza del Contrato de Apertura de Crédito y el pago de los Certificado 
Bursátiles.
 
A fin de cumplir con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendrá las siguientes obligaciones y facultades:
 
(a) Que el Fiduciario reciba oportuna y diligentemente los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso.
 
(b) Que el Fiduciario adquiera, reciba, conserve y administre los derechos de crédito derivados de las Disposiciones, de conformidad 
con lo dispuesto en el Contrato y en los Documentos de Financiamiento, incluyendo la celebración del Contrato de Cesión y la 
realización del pago respectivo al Cedente.
 
(c) Que el Fiduciario reciba del Fiduciario AFP o, en su caso, directamente del D.F. o del Gobierno Federal, en los términos de los 
Documentos de Financiamiento, los pagos de capital, intereses y accesorios de los derechos de crédito derivados de las 
Disposiciones.
 
(d) Que el Fiduciario, con base en los derechos de crédito derivados de las Disposiciones, así como en los derechos que, en su 
caso, le correspondan como Beneficiario conforme al Fideicomiso de Administración y Pago, realice la Emisión de Certificados 
Bursátiles por el monto y demás términos y condiciones que le instruya el Fideicomitente mediante la Instrucción de Emisión. 
Asimismo, se requerirá que los Certificados Bursátiles cuenten con la máxima calificación de riesgo en la escala nacional otorgada 
por la o las Agencias Calificadoras. Los Certificados Bursátiles podrán ser colocados entre el gran público inversionista cumpliendo 
siempre con las autorizaciones de la CNBV, la BMV, Indeval y demás autoridades competentes.
 
(e) Que el Fiduciario suscriba el o los Títulos y demás documentos necesarios para que se lleve a cabo la colocación de los 
Certificados Bursátiles, a través de los Intermediarios Colocadores, conforme a lo establecido en el inciso (d) anterior.
 
(f) Que el Fiduciario suscriba los documentos que sean necesarios o convenientes a fin que los intermediarios colocadores lleven a 
cabo los trámites y procedimientos necesarios o convenientes, para la colocación de los Certificados Bursátiles entre el público 
inversionista a través de la BMV.
 
(g) Que el Fiduciario, considerando lo establecido en el presente Contrato, pague a los Tenedores, con cargo al Patrimonio del 
Fideicomiso los intereses que devenguen los Certificados Bursátiles así como el valor nominal de los mismos, siempre y cuando 
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reciba los pagos de capital e intereses derivados del Contrato de Apertura de Crédito a más tardar una hora antes del horario 
máximo establecido por Indeval para recibir dicho pago en la fecha de pago respectiva, conforme a los términos y condiciones del o 
los Títulos. En caso que los fondos del Patrimonio del Fideicomiso sean insuficientes para la realización de los pagos respectivos, 
los pagos se realizarán a prorrata entre los Tenedores.
 
(h) Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la consecución de los Fines del Fideicomiso 
o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.
 
(i) Que el Fiduciario conserve, administre e invierta los bienes que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con 
el Régimen de Inversión o, en su caso, el Régimen de Inversión Supletorio.
 
(j) Que el Fiduciario entregue al Fiduciario AFP las Solicitudes de Pago y demás avisos y notificaciones que correspondan respecto 
de los derechos de crédito adquiridos, conforme a los términos de los Documentos de Financiamiento y del Fideicomiso de 
Administración y Pago; en el entendido que el Fiduciario deberá establecer en cada Solicitud de Pago la tasa de interés y el monto 
de intereses que corresponda de acuerdo a la tasa y al monto que para cada periodo le informe el Representante Común, las cuales 
en todos los casos deberán coincidir con las tasas y montos que sean pagaderas conforme a los Certificados Bursátiles.
 
(k) Que el Fiduciario, en términos del Contrato de Apertura de Crédito y previa autorización del Representante Común, lleve a cabo 
las medidas judiciales y/o extrajudiciales que sean convenientes o necesarias a efecto de: 
 
(i) obtener el cumplimiento de los derechos de crédito derivados de las Disposiciones; 
(ii) exigir el cumplimiento forzoso de los derechos que, en su caso, le asistan como acreedor del Contrato de Apertura de Crédito, y, 
en su caso, Beneficiario del Fideicomiso de Administración y Pago, y (iii) en general llevar a cabo todos aquellos actos tendientes a 
obtener la satisfacción total y oportuna de los derechos de crédito que, en su caso, le correspondan en virtud del Contrato de 
Apertura de Crédito.
 
 
 

Información a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones más significativos del 
fideicomiso [bloque de texto]

 
El fideicomiso se encuentra expuesto (a) a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra parte 
por incumplir una obligación. El Fideicomiso está sujeto al riesgo de crédito principalmente por los derechos de cobro aportados al 
fideicomiso como fuente de repago principal de los certificados bursátiles emitidos y por las inversiones en valores. El Fideicomiso 
únicamente se involucra con partes solventes y de reconocida reputación y alta calidad crediticia. Adicionalmente obtiene suficientes 
garantías, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por incumplimientos.

Riesgo de liquidez
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El financiamiento que recibe el Fideicomiso, es principalmente a través de la emisión de certificados bursátiles, con el fin de 
administrar el riesgo de liquidez, el Fideicomiso se asegura en la medida de lo posible que contará con la liquidez suficiente para 
solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en situaciones normales como en condiciones extraordinarias, sin incurrir 
en pérdidas o poner en riesgo la reputación del Fideicomiso frente a sus acreedores (inversionistas).

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de cambio, tasas de interés y 
precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos del Fideicomiso o el valor de sus instrumentos financieros.

De acuerdo a las reglas establecidas para el Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberán realizarse en instrumentos de 
deuda a cargo del Gobierno Federal o de instituciones de crédito, o en operaciones de reporto que tengan una calificación de riesgo 
igual o mejor que la de los Certificados Bursátiles y/o inversiones a través de sociedades de inversión, si estas tienen una 
calificación de AA o mejor.

Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de diferentes causas relacionadas con los 
procesos, el personal, la tecnología e infraestructura del fideicomiso, y de factores externos distintos a los riesgos de crédito, 
mercado y liquidez, como son los derivados de requerimientos legales normativos y normas generalmente aceptadas de gobierno 
corporativo. El riesgo operativo surge de todas las operaciones del fideicomiso.

La política del fideicomiso es administrar el riesgo operativo a fin de equilibrar la prevención de pérdidas financieras y el daño a la 
reputación del mismo, con efectividad general en los costos y evitar procedimientos de control que impidan una administración 
eficiente.

 

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

 
 
Patrimonio del Fideicomiso
 
i) Evolución de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos 
 
Al cuarto trimestre de 2021 se han recibido los siguientes montos por concepto de derechos de crédito como patrimonio del 
fideicomiso para hacer frente las obligaciones del Fideicomiso:

 

Mes de 
recepción

Monto depositado al 
Fideicomiso

Ene-21 $        27,319,133.33

Feb-21 $        30,087,652.78 

Mar-21 $        26,204,655.56 
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Abr-21 $        29,944,444.44

May-21 $        27,137,152.78

Jun-21 $        29,008,077.78

Jul-21 $        29,031,586.11 

Ago-21 $        29,423,333.33 

Sep-21 $        33,908,233.33 

Oct-21 $        28,727,611.11 

Nov-21 $        33,288,402.78 

Dic-21 $        35,871,111.11 

 
 
i.i) Desempeño de los activos.
 
Durante el periodo reportado se enviaron la totalidad de las solicitudes de pago y se recibieron los recursos sin ningún contratiempo 
en los tiempos estipulados en los contratos.
 
 
i.ii) Composición de la totalidad de los activos al cierre del periodo
 
El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integrará, principalmente con todos aquellos derechos de crédito derivados de las 
Disposiciones que realice la Ciudad de México conforme al Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus intereses y accesorios 
que sean cedidos al Fideicomiso Emisor.

i.iii) Variación en saldo y en número de activos
 
No existe ninguna variación en los activos del fideicomiso durante el periodo reportado

 
 

i.iv) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento
 
No aplica
 
 
i.v) Garantías sobre los activos
 
No aplica
 
i.vi) Emisiones de valores

 
Durante el periodo reportado no se realizó ninguna emisión de valores respaldados por los mismos bienes.
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Información a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores 
que la administración utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto 

a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Desempeño de los valores emitidos 

Durante el periodo que se está reportado, se realizaron los siguientes pagos por concepto de intereses a los tenedores:
 

 
 

CBPF 48

Fecha de pago TRB
Valor nominal VN x Titulo Monto pagado  de intereses

Monto pagado de 
principal

26/01/2021 5.02% $7,000,000,000 $100.00 $27,331,111.11 $0.00

26/02/2021 4.99% $7,000,000,000 $100.00 $30,078,611.11 $0.00

26/03/2021 4.81% $7,000,000,000 $100.00 $26,187,777.78 $0.00

27/04/2021 4.81% $7,000,000,000 $100.00 $29,928,888.89 $0.00

26/05/2021 4.81% $7,000,000,000 $100.00 $27,123,055.56 $0.00

28/06/2021 4.81% $7,000,000,000 $100.00 $28,993,611.11 $0.00

27/07/2021 4.82% $7,000,000,000 $100.00 $29,053,888.89 $0.00

26/08/2021 5.04% $7,000,000,000 $100.00 $29,400,000.00 $0.00

28/09/2021 5.28% $7,000,000,000 $100.00 $33,880,000.00 $0.00

26/10/2021 5.28% $7,000,000,000 $100.00   $28,746,666.67 $0.00

26/11/2021 5.52% $7,000,000,000 $100.00 $33,273,333.33 $0.00

28/12/2021 5.77% $7,000,000,000 $100.00 $35,902,222.22  $0.00
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La operación de bursatilización [bloque de texto]

Vigencia del Programa: 4 (cuatro) años a partir de la fecha de autorización del Programa por la Comisión Nacional Bancaria y de 
Valores.

Plazo de Vigencia de la Emisión: 14,483 (catorce mil cuatrocientos ochenta y tres) días, equivalente a 39 (treinta y nueve) años y 
7 (siete) meses.

Valor Nominal de los Certificados Bursátiles: El valor nominal de los Certificados Bursátiles es de $100.00 (Cien Pesos 00/100 
M.N.) cada uno.

Monto Total Autorizado del Programa: Hasta $7,000'000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en 
Unidades de Inversión.

Monto de la Presente Emisión: $7,000'000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Número de Emisión: Primera.
 
Fecha de Emisión: 31 de enero de 2008.
 
Fecha de Vencimiento 26 de septiembre de 2047.

Tasa de Interés y Procedimiento Cálculo

A partir de la Fecha de Emisión de los Certificados Bursátiles y hasta un Día Hábil antes de su Fecha de Vencimiento, los 
Certificados Bursátiles devengarán un interés bruto anual sobre el Valor Nominal y después de la primera amortización sobre el 
Valor Nominal Ajustado que el Representante Común calculará con 1 (un) Día Hábil de anticipación al inicio de cada Periodo de 
Intereses (la "Fecha de Determinación de la Tasa de Interés Bruto Anual"), calculado a partir de la Fecha de Emisión de los 
Certificados Bursátiles, y que regirá durante ese Periodo de Intereses, según se describe en este Suplemento. Ver II. "Forma de 
Cálculo de Intereses" más adelante.

Tasa de Interés Aplicable para el Primer Periodo de Intereses

8.47% (ocho puntos cuarenta y siete por ciento), la cual es la tasa aplicable para el periodo de intereses en curso del Contrato de 
Apertura de Crédito.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursátiles se liquidarán al Día Hábil inmediato siguiente a que termine cada 
Periodo de Intereses (la "Fecha de Pago de Intereses").

El primer Periodo de Intereses comenzará a contar a partir de la Fecha de Emisión y terminará el día 25 del mes inmediato 
siguiente. Los Periodos de Intereses subsecuentes comenzarán el día siguiente al último día del Periodo de Intereses inmediato 
anterior y concluirán los días 25 del mes inmediato siguiente (los "Periodos de Intereses"). Cada Periodo de Intereses que 
termine en un día que nos sea Día Hábil, deberá prorrogarse al Día Hábil inmediato siguiente, y la prórroga respectiva se tomará 
en consideración a efecto de calcular los intereses correspondientes, en el entendido que los días que correspondan a dicha 
prórroga no computarán para efectos del Periodo de Intereses siguiente.
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Amortización

El Fiduciario Emisor se obliga a pagar a los Tenedores el Valor Nominal de los Certificados Bursátiles mediante 179 (ciento setenta 
y nueve) amortizaciones mensuales, iguales, vencidas y sucesivas cada una para el pago de principal pagaderas en cada Fecha 
de Pago de Principal, a partir del 26 de octubre de 2032 (las "Fechas de Pago de Principal") y una última amortización de 
$38'888,888.69. 

LA OPERACION DE BURSATILIZACION 
 
a) Patrimonio del Fideicomiso
 
i) Evolución de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos 
 
Al cuarto trimestre de 2021 se han recibido los siguientes montos por concepto de derechos de crédito como patrimonio del 
fideicomiso para hacer frente las obligaciones del Fideicomiso:
 

Mes de 
recepción

Monto depositado al 
Fideicomiso

Ene-21 $        27,319,133.33

Feb-21 $        30,087,652.78 

Mar-21 $        26,204,655.56 

Abr-21 $        29,944,444.44

May-21 $        27,137,152.78

Jun-21 $        29,008,077.78

Jul-21 $        29,031,586.11 

Ago-21 $        29,423,333.33 

Sep-21 $        33,908,233.33 

Oct-21 $        28,727,611.11 

Nov-21 $        33,288,402.78 

Dic-21 $        35,871,111.11 

 
 

 
i.i) Desempeño de los activos.
 
Durante el periodo reportado se enviaron la totalidad de las solicitudes de pago y se recibieron los recursos sin ningún contratiempo 
en los tiempos estipulados en los contratos.
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i.ii) Composición de la totalidad de los activos al cierre del periodo
 
El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integrará, principalmente con todos aquellos derechos de crédito derivados de las 
Disposiciones que realice la Ciudad de México conforme al Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus intereses y accesorios 
que sean cedidos al Fideicomiso Emisor.

 
i.iii) Variación en saldo y en número de activos
 
No existe ninguna variación en los activos del fideicomiso durante el periodo reportado

 
 

i.iv) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento
 
No aplica
 
 
i.v) Garantías sobre los activos
 
No aplica
 
i.vi) Emisiones de valores

 
Durante el periodo reportado no se realizó ninguna emisión de valores respaldados por los mismos bienes.
 
ii) Desempeño de los valores emitidos 

Durante el periodo que se está reportado, se realizaron los siguientes pagos por concepto de intereses a los tenedores:
 
 

CBPF 48

Fecha de pago TRB
Valor nominal VN x Titulo Monto pagado  de intereses

Monto pagado de 
principal

26/01/2021 5.02% $7,000,000,000 $100.00 $27,331,111.11 $0.00

26/02/2021 4.99% $7,000,000,000 $100.00 $30,078,611.11 $0.00

26/03/2021 4.81% $7,000,000,000 $100.00 $26,187,777.78 $0.00

27/04/2021 4.81% $7,000,000,000 $100.00 $29,928,888.89 $0.00

26/05/2021 4.81% $7,000,000,000 $100.00 $27,123,055.56 $0.00

28/06/2021 4.81% $7,000,000,000 $100.00 $28,993,611.11 $0.00

27/07/2021 4.82% $7,000,000,000 $100.00 $29,053,888.89 $0.00

26/08/2021 5.04% $7,000,000,000 $100.00 $29,400,000.00 $0.00
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28/09/2021 5.28% $7,000,000,000 $100.00 $33,880,000.00 $0.00

26/10/2021 5.28% $7,000,000,000 $100.00   $28,746,666.67 $0.00

26/11/2021 5.52% $7,000,000,000 $100.00 $33,273,333.33 $0.00

28/12/2021 5.77% $7,000,000,000 $100.00 $35,902,222.22  $0.00

 
 
 
 
 

Patrimonio del fideicomiso [bloque de texto]

Se integrará de la siguiente manera:

1. Con la Aportación Inicial.
2. Con todos aquellos derechos de crédito derivados del Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus intereses y 

accesorios, que sean cedidos al presente Fideicomiso, mediante la celebración del Contrato de Cesión.
3. Con los derechos del Fiduciario coma Beneficiario bajo el Fideicomiso de Administración y Pago.
4. Con el producto de la colocación de los Certificados Bursátiles, en tanto los fondos correspondientes sean utilizados 

para la adquisición de los derechos de crédito correspondientes a las Disposiciones.
5. Fechas de Pago de Intereses y de Principal. Las fechas de pago de principal e intereses de los Certificados Bursátiles 

deberán ser iguales a los términos de las Disposiciones con la Reserva de Gastos.
6. Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier otra persona en términos del presente 

Contrato.
7. Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho, que por cualquier causa válida 

corresponda al Fideicomiso.
8. Con cualesquier valores en los que sean invertidas las cantidades líquidas del Fideicomiso, así como los rendimientos 

derivados de la inversión de dichas cantidades, conforme al Régimen de Inversión o, en su caso, al Régimen de 
Inversión Supletorio

9. Con las demás cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relación con el 
presente Fideicomiso por cualquier causa

 
 

Información relevante del periodo [bloque de texto]
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Información relevante del periodo 
 
Durante el primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2021, los eventos relevantes del periodo, que fueron publicados a través de 
EMISNET, y que se encuentran disponibles en la página de la BMV, (www.bmv.com.mx), se resumen a continuación:

i) Eventos relevantes de la emisora:

Durante el primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2021, no existen eventos relevantes que reportar.

ii) Eventos relevantes de la calificadora:

Fecha: 12/11/2021

Asunto: Fitch Afirma la Emisión CBPF48 de Ciudad de México en 'AAA(mex)vra' 

Para ver el documento completo, favor dirigirse al sitio https://www.fitchratings.com/es/region/mexico

 

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso 
[bloque de texto]

No existen otros terceros obligados
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[110000] Información general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de 
identificación: 

HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo 
FinancieroHSBC

Clave de cotización: CBPF

Explicación del cambio en el nombre de la entidad 
fiduciaria: 

No aplica

Descripción de la naturaleza de los estados 
financieros: 

Serie 07

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2021-12-31

Periodo cubierto por los estados financieros: 2021-01-01 al 2021-12-31

Descripción de la moneda de presentación: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados 
financieros: 

Miles de pesos

Fideicomitentes, administrador, aval o garante: Dexia CréditoLocal México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto 
Limitado Filial

Número de fideicomiso: 248525

Estado de flujos de efectivo por método indirecto: SI

Número de trimestre: 4

Información a revelar sobre información general sobre los estados financieros 
[bloque de texto]

Los estados financieros por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2021 y al 31 de diciembre de 2020 adjuntos al presente 
informe, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera vigentes (IFRS, por sus 
siglas en inglés) y con la Norma Internacional de Contabilidad (IAS por sus siglas en inglés).
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[210000] Estado de situación financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Periodo Actual

MXN

2021-12-31

Cierre Año Anterior

MXN

2020-12-31

Estado de situación financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 17,610,000 18,338,000

Préstamos con colateral 0 0

Derechos de cobro 0 0

Cuentas por cobrar 0 0

Otros activos financieros 0 0

Activos biológicos 0 0

Otros activos no financieros 0 0

Total de activos circulantes 17,610,000 18,338,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Derechos de cobro no circulantes 7,249,467,000 7,282,223,000

Bienes adjudicados 0 0

Cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Activos biológicos no circulantes 0 0

Instrumentos financieros derivados y de cobertura 0 0

Otros activos financieros no circulantes 0 0

Otros activos no financieros no circulantes 0 0

Total de activos no circulantes 7,249,467,000 7,282,223,000

Total de activos 7,267,077,000 7,300,561,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos circulantes [sinopsis]

Cuentas por pagar a corto plazo 3,640,000 1,952,000

Impuestos por pagar a corto plazo 0 0

Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0

Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provisión de obligaciones a corto plazo 0 0

Total provisiones circulantes 0 0

Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como pasivos a corto plazo 0 0

Total de pasivos circulantes 3,640,000 1,952,000

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Cuentas por pagar a largo plazo 7,249,467,000 7,282,223,000

Impuestos por pagar a largo plazo 0 0

Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0

Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provisión de obligaciones a largo plazo 0 0

Total provisiones a largo plazo 0 0

Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como pasivos a largo plazo 0 0

Total de pasivos a largo plazo 7,249,467,000 7,282,223,000
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Concepto Cierre Periodo Actual

MXN

2021-12-31

Cierre Año Anterior

MXN

2020-12-31

Total pasivos 7,253,107,000 7,284,175,000

Patrimonio [sinopsis]

Patrimonio 6,057,929,000 5,697,979,000

Utilidades acumuladas (6,043,959,000) (5,681,593,000)

Otros resultados integrales acumulados 0 0

Total de patrimonio 13,970,000 16,386,000

Total de patrimonio 13,970,000 16,386,000

Total de patrimonio y pasivos 7,267,077,000 7,300,561,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por función de gasto

Concepto Acumulado Año Actual

MXN

2021-01-01 - 2021-12-31

Acumulado Año 
Anterior

MXN

2020-01-01 - 2020-12-31

Trimestre Año Actual

MXN

2021-10-01 - 2021-12-31

Trimestre Año Anterior

MXN

2020-10-01 - 2020-12-31

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Ingresos 693,000 939,000 203,000 175,000

Gastos de administración y mantenimiento 1,472,000 1,408,000 84,000 0

Otros ingresos 0 0 0 0

Otros gastos 0 0 0 0

Estimaciones y reservas por deterioro de 
activos

0 0 0 0

Utilidad (pérdida) de operación (779,000) (469,000) 119,000 175,000

Ingresos financieros 32,756,000 50,608,000 19,900,000 3,708,000

Gastos financieros 394,343,000 502,631,000 119,408,000 96,990,000

Utilidad (pérdida) neta (362,366,000) (452,492,000) (99,389,000) (93,107,000)
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de 
impuestos

Concepto Acumulado 
Año Actual

MXN

2021-01-01 - 
2021-12-31

Acumulado 
Año Anterior

MXN

2020-01-01 - 
2020-12-31

Trimestre 
Año Actual

MXN

2021-10-01 - 
2021-12-31

Trimestre 
Año 

Anterior

MXN

2020-10-01 - 
2020-12-31

Estado del resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (362,366,000) (452,492,000) (99,389,000) (93,107,000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificarán a resultados, neto de 
impuestos [resumen]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura 
que cubren inversiones en instrumentos de capital

0 0 0 0

Total otro resultado integral que no se reclasificará a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificarán a resultados, neto de 
impuestos [resumen]

Coberturas de flujo de efectivo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0 0 0

Reclasificación de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de 
impuestos

0 0 0 0

Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no 
financieros que se hayan adquirido o incurrido mediante una transacción prevista de 
cobertura altamente probable, neto de impuestos

0 0 0 0

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0 0 0

Total otro resultado integral que se reclasificará al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0 0 0

Total otro resultado integral 0 0 0 0

Resultado integral total (362,366,000) (452,492,000) (99,389,000) (93,107,000)
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Año 
Actual

MXN

2021-01-01 - 2021-12-
31

Acumulado Año 
Anterior

MXN

2020-01-01 - 2020-12-
31

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta (362,366,000) (452,492,000)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Ingresos y gastos financieros, neto 0 0

Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0

Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0

Provisiones 0 0

Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0

Disminución (incremento) en cuentas por cobrar 0 0

Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operación 0 0

Incremento (disminución) en cuentas por pagar 0 0

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operación 0 0

Disminución (incremento) derechos de cobro 32,755,800 50,608,000

Disminución (incremento) de préstamos con colateral 0 0

Venta de bienes adjudicados 0 0

Otras partidas distintas al efectivo 0 0

Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 32,755,800 50,608,000

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (329,610,200) (401,884,000)

Intereses pagados 1,952,000 7,875,000

Intereses recibidos 0 0

Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operación (331,562,200) (409,759,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión [sinopsis]

Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversión 0 0

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0

Importes procedentes de préstamos 0 0

Reembolsos de préstamos 0 0

Intereses pagados (3,639,000) (1,952,000)

Emisión y colocación de certificados bursátiles (32,755,800) (50,608,000)

Otras entradas (salidas) de efectivo 359,951,000 457,916,000

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 330,834,200 409,260,000

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la 
tasa de cambio

(728,000) (499,000)

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (728,000) (499,000)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 18,338,000 18,837,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 17,610,000 18,338,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio - Acumulado Año Actual

Componentes del patrimonio [eje]

Patrimonio [miembro] Utilidades acumuladas [miembro] Otros resultados integrales 
[miembro]

Otros resultados integrales 
acumulados [miembro]

Total  Patrimonio [miembro] Patrimonio [miembro]

Estado de cambios en el patrimonio [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio [partidas]

Patrimonio al comienzo del periodo 5,697,979,000 (5,681,593,000) 0 0 16,386,000 16,386,000

Cambios en el patrimonio [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (362,366,000) 0 0 (362,366,000) (362,366,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0

Resultado integral total 0 (362,366,000) 0 0 (362,366,000) (362,366,000)

Aumento de patrimonio 359,950,000 0 0 0 359,950,000 359,950,000

Aportación de los tenedores neta de gastos de emisión y colocación 0 0 0 0 0 0

Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0

Incrementos por aportaciones de capital de riesgo 0 0 0 0 0 0

Disminución por retiros de recursos por saldos residuales 0 0 0 0 0 0

Total incremento (disminución) en el patrimonio 359,950,000 (362,366,000) 0 0 (2,416,000) (2,416,000)

Patrimonio al final del periodo 6,057,929,000 (6,043,959,000) 0 0 13,970,000 13,970,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio - Acumulado Año Anterior

Componentes del patrimonio [eje]

Patrimonio [miembro] Utilidades acumuladas [miembro] Otros resultados integrales 
[miembro]

Otros resultados integrales 
acumulados [miembro]

Total  Patrimonio [miembro] Patrimonio [miembro]

Estado de cambios en el patrimonio [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio [partidas]

Patrimonio al comienzo del periodo 5,240,063,000 (5,229,101,000) 0 0 10,962,000 10,962,000

Cambios en el patrimonio [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (452,492,000) 0 0 (452,492,000) (452,492,000)

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0

Resultado integral total 0 (452,492,000) 0 0 (452,492,000) (452,492,000)

Aumento de patrimonio 457,916,000 0 0 0 457,916,000 457,916,000

Aportación de los tenedores neta de gastos de emisión y colocación 0 0 0 0 0 0

Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0

Incrementos por aportaciones de capital de riesgo 0 0 0 0 0 0

Disminución por retiros de recursos por saldos residuales 0 0 0 0 0 0

Total incremento (disminución) en el patrimonio 457,916,000 (452,492,000) 0 0 5,424,000 5,424,000

Patrimonio al final del periodo 5,697,979,000 (5,681,593,000) 0 0 16,386,000 16,386,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y  patrimonio

Concepto Cierre Periodo Actual

MXN

2021-12-31

Cierre Año Anterior

MXN

2020-12-31

Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio [sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0 0

Saldos en bancos 0 0

Total efectivo 0 0

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depósitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 17,610,000 18,338,000

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Total equivalentes de efectivo 17,610,000 18,338,000

Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0

Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0

Total de efectivo y equivalentes de efectivo 17,610,000 18,338,000

Cuentas por cobrar [sinopsis]

Deudores comerciales 0 0

Anticipos circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados 0 0

Gastos anticipados 0 0

Total anticipos circulantes 0 0

Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0

Total cuentas por cobrar 0 0

Cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Deudores comerciales no circulantes 0 0

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0

Total anticipos no circulantes 0 0

Otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Total cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Cuentas por pagar a corto plazo [sinopsis]

Créditos bancarios a corto plazo 0 0

Créditos bursátiles a corto plazo 0 0

Intereses por pagar a corto plazo 3,640,000 1,952,000

Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0

Total de cuentas por pagar a corto plazo 3,640,000 1,952,000

Cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Créditos bancarios a largo plazo 0 0

Créditos bursátiles a largo plazo 7,249,467,000 7,282,223,000

Intereses por pagar a largo plazo 0 0

Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0

Total de cuentas por pagar a largo plazo 7,249,467,000 7,282,223,000

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Otros resultados integrales 0 0
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Concepto Cierre Periodo Actual

MXN

2021-12-31

Cierre Año Anterior

MXN

2020-12-31

Total otros resultados integrales acumulados 0 0

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos 7,267,077,000 7,300,561,000

Pasivos 7,253,107,000 7,284,175,000

Activos (pasivos) netos 13,970,000 16,386,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 17,610,000 18,338,000

Pasivos circulantes 3,640,000 1,952,000

Activos (pasivos) circulantes netos 13,970,000 16,386,000
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[800200] Notas - Análisis de ingresos y gastos

Concepto Acumulado Año 
Actual

MXN

2021-01-01 - 2021-12-
31

Acumulado Año 
Anterior

MXN

2020-01-01 - 2020-12-
31

Trimestre Año 
Actual

MXN

2021-10-01 - 2021-12-
31

Trimestre Año 
Anterior

MXN

2020-10-01 - 2020-12-
31

Análisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Ingresos por dividendos 0 0 0 0

Ingresos por intereses 0 0 0 0

Productos financieros inversiones 693,000 939,000 203,000 175,000

Productos financieros derechos de créditos 0 0 0 0

Superávit en valuación de inversiones 0 0 0 0

Ganancia activos biológicos 0 0 0 0

Otros ingresos 0 0 0 0

Total de ingresos 693,000 939,000 203,000 175,000

Gastos de administración y mantenimiento [sinopsis]

Comisión por servicios de representación 0 0 0 0

Comisión por administración 1,472,000 1,408,000 84,000 0

Honorarios 0 0 0 0

Impuestos 0 0 0 0

Seguros y garantías 0 0 0 0

Cuotas y derechos 0 0 0 0

Gastos de mantenimiento del activo 0 0 0 0

Otros gastos de administración y mantenimiento 0 0 0 0

Total de gastos de administración y mantenimiento 1,472,000 1,408,000 84,000 0

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0

Utilidad por fluctuación cambiaria 0 0 0 0

Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos 
financieros

32,756,000 50,608,000 19,900,000 3,708,000

Otros ingresos financieros 0 0 0 0

Total de ingresos financieros 32,756,000 50,608,000 19,900,000 3,708,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 361,587,000 452,023,000 99,508,000 93,282,000

Pérdida por fluctuación cambiaria 0 0 0 0

Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos 
financieros

32,756,000 50,608,000 19,900,000 3,708,000

Otros gastos financieros 0 0 0 0

Total de gastos financieros 394,343,000 502,631,000 119,408,000 96,990,000
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[800500] Notas - Lista de notas

Información a revelar sobre notas, declaración de cumplimiento con las NIIF y otra 
información explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 
adoptadas por las entidades públicas en México de conformidad con las modificaciones a las Reglas para Fideicomisos y otros 
Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, según las cuales los 
Fideicomisos están obligados a preparar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF. Los estados financieros del Fidecomiso 
han sido preparados sobre la base de costo histórico y los certificados bursátiles se valúan a su valor razonable
 
 

Información a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos 
[bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Información a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de 
texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre remuneración de los auditores [bloque de texto]

No aplica
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Información a revelar sobre la autorización de los estados financieros [bloque de 
texto]

Alejandra O. Sánchez Bastida. - Delegado Fiduciario
 
 
 

Información a revelar sobre criterios de elaboración de los estados financieros 
[bloque de texto]

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por la revaluación de ciertos instrumentos 
financieros.
 
Costo histórico. - El costo histórico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
activos.  Valor razonable. - El valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuación
 
 

Información a revelar sobre activos biológicos, productos agrícolas en el punto de la 
cosecha o recolección y subvenciones gubernamentales relacionadas con activos 

biológicos [bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica
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Información a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales 
[bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Las inversiones financieras clasificadas como disponibles para la venta se reportan a valor razonable. Se valúan al costo de 
adquisición más rendimientos devengados, el cual es similar al valor de mercado. De acuerdo a las reglas establecidas para el 
Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberán realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de 
instituciones de crédito, o en operaciones de reporto que tengan calificación de riesgo igual o mejor que la de los Certificados 
Bursátiles y/o en inversiones a través de sociedades de inversión, si estas tienen una calificación de AA o mejor.
 
 
 

Información a revelar sobre el estado de flujos de efectivo (a concesionarias) [bloque 
de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre cambios en las políticas contables [bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre cambios en políticas contables, estimaciones contables y 
errores [bloque de texto]

No aplica
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Información a revelar sobre garantías colaterales [bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una 
obligación. El Fideicomiso está sujeto al riesgo de crédito principalmente por los derechos de cobro aportados al fideicomiso como 
fuente de repago principal de los certificados bursátiles emitidos y por las inversiones en valores. El Fideicomiso únicamente se 
involucra con partes solventes y de reconocida reputación y alta calidad crediticia. Adicionalmente obtiene suficientes garantías, 
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por incumplimientos.



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Clave de Cotización:        CBPF Trimestre:     4     Año:     2021

HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero

HSBC

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

28 de 61

 
 

Información a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre costos de adquisición diferidos que surgen de contratos 
de seguro [bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre depósitos de bancos [bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la 
moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica
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Información a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se 
informa [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre gastos [bloque de texto]

 

Los gastos al 31 de diciembre del 2021 se integran por: 

Concepto Total

CUOTA ANUAL CNBV $ 777,222.00

HONORARIOS AUDITORIA $ 244,507.93

CUOTA ANUAL BMV $ 450,525.00

Suma  $ 1,472,232.93

 

 

Información a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Ya mencionado
 
 
 

Información a revelar sobre activos para exploración y evaluación [bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre medición del valor razonable [bloque de texto]

Se define como el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada 
entre participantes en el mercado a la fecha de valuación
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Información a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de 
texto]

Ya mencionado
 
 

Información a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de 
texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

A continuación, se presenta el comportamiento que ha tenido en lo que va del año, el gasto financiero por intereses que devengan 
los Certificados Bursátiles:

Mes
Intereses 
Pagados

Intereses 
Devengados

Enero $25,378,888.89 $4,851,388.89
Febrero $25,227,222.22 $1,870,555.56
Marzo $24,317,222.22 $4,676,388.89
Abril $25,252,500.00 $2,805,833.33
Mayo $24,317,222.23 $4,676,388.89
Junio $24,317,222.22 $1,874,444.44
Julio $27,179,444.45 $3,920,000.00

Agosto $25,480,000.00 $ 5,133,333.33
Septiembre $28,746,666.67 $ 2,053,333.33

Octubre $26,693,333.34 $5,366,666.67
Noviembre $27,906,666.66 $4,487,777.78
Diciembre $31,414,444.44 $3,640,000.00
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Información a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

Los ingresos financieros corresponden a los productos financieros de las inversiones en valores permitidas de acuerdo con el 
contrato de Fideicomiso
 
 

Información a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

Ya mencionado
 
 

Información a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de 
texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Las inversiones financieras clasificadas como disponibles para la venta se reportan a valor razonable. Se valúan al costo de 
adquisición, más rendimientos devengados, el cual es similar al valor de mercado. De acuerdo a las reglas establecidas para el 
Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberán realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de 
instituciones de crédito, o en operaciones de reporto que tengan calificación de riesgo igual o mejor que la de los Certificados 
Bursátiles y/o en inversiones a través de sociedades de inversión, si estas tienen una calificación de AA o mejor
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados [bloque de texto]

No aplica
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Información a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor 
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar 
[bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de 
texto]

No aplica
 
 
 

Información a revelar sobre gestión del riesgo financiero [bloque de texto]

Ya mencionado
 
 

Información a revelar sobre la adopción por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica
 
 
 

Información a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]
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No aplica
 
 

Información a revelar sobre información general sobre los estados financieros 
[bloque de texto]

Los estados financieros por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2021 y al 31 de diciembre de 2020 adjuntos al presente 
informe, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera vigentes (IFRS, por sus 
siglas en inglés) y con la Norma Internacional de Contabilidad (IAS por sus siglas en inglés).
 
 

Información a revelar sobre la hipótesis de negocio en marcha [bloque de texto]

El Contrato tendrá la duración necesaria para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, pudiéndose extinguir por cualquier 
causa prevista en el artículo 392 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, excepto la contenida en la fracción VI del 
mismo artículo 392 ya que el Fideicomitente no se reserva el derecho de revocarlo.

Terminación. El Fideicomiso se podrá dar por terminado, previa notificación por escrito del Fideicomitente, en caso que suceda 
cualquiera de las condiciones resolutorias del Contrato de Cesión, en cuyo caso el Fiduciario deberá revertir en favor del 
Fideicomitente todos los bienes que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso. Todos los gastos que se encuentren 
pendientes de pago a cargo del Fideicomiso podrán ser descontados del Patrimonio del Fideicomiso antes de que sea entregado al 
Fideicomitente.

Remanentes. Al término del presente Contrato, el Fiduciario entregará al Fideicomitente, los remanentes patrimoniales que en su 
caso hubiere, después de haber cubierto íntegramente el pago de todos y cada uno de los Certificados Bursátiles colocados, así 
como cualquier otra obligación de pago a su cargo.

 

Información a revelar sobre subvenciones del gobierno [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica
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Información a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de 
texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

Ya mencionado
 

Información a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

No aplica
 
 

Información a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

Ya mencionado
 
 

Información a revelar sobre pasivos por contratos de inversión [bloque de texto]

No aplica
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Información a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

Se integrará de la siguiente manera:
 

1. Con la Aportación Inicial.
 

2. Con todos aquellos derechos de crédito derivados del Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus intereses y 
accesorios, que sean cedidos al presente Fideicomiso, mediante la celebración del Contrato de Cesión.

 
3. Con los derechos del Fiduciario coma Beneficiario bajo el Fideicomiso de Administración y Pago.
 

4. Con el producto de la colocación de los Certificados Bursátiles, en tanto los fondos correspondientes sean utilizados para la 
adquisición de los derechos de crédito correspondientes a las Disposiciones.

 
5. Fechas de Pago de Intereses y de Principal. Las fechas de pago de principal e intereses de los Certificados Bursátiles 

deberán ser iguales a los términos de las Disposiciones con la Reserva de Gastos.
 

6. Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier otra persona en términos del presente 
Contrato.

 
7. Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho, que por cualquier causa válida 

corresponda al Fideicomiso.
 

8. Con cualesquier valores en los que sean invertidas las cantidades líquidas del Fideicomiso, así como los rendimientos 
derivados de la inversión de dichas cantidades, conforme al Régimen de Inversión o, en su caso, al Régimen de Inversión 
Supletorio

 
9. Con las demás cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relación con el 

presente Fideicomiso por cualquier causa
 
 

Información a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

El financiamiento que recibe el Fideicomiso, es principalmente a través de la emisión de certificados bursátiles, con el fin de 
administrar el riesgo de liquidez, el Fideicomiso se asegura en la medida de lo posible que contará con la liquidez suficiente para 
solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en situaciones normales como en condiciones extraordinarias, sin incurrir 
en pérdidas o poner en riesgo la reputación del Fideicomiso frente a sus acreedores (inversionistas).
 
 

Información a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]
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No aplica
 

Información a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de cambio, tasas de interés y 
precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos del Fideicomiso o el valor de sus instrumentos financieros.
 
 

Información a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores 
de las unidades de inversión [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre objetivos, políticas y procesos para la gestión del 
patrimonio [bloque de texto]

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integrará, principalmente con todos aquellos derechos de crédito derivados de las 
Disposiciones que realice la CDMX conforme al Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus intereses y accesorios que sean 
cedidos al Fideicomiso Emisor
 

Información a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

No aplica
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Información a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre otros gastos de operación [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operación [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre otros resultados de operación [bloque de texto]

No aplica
 



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Clave de Cotización:        CBPF Trimestre:     4     Año:     2021

HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero

HSBC

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

38 de 61

Información a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operación 
[bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre la reclasificación de instrumentos financieros [bloque de 
texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos 
procedentes de contratos de construcción [bloque de texto]

No aplica

Información a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica
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Información a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica
 

Información a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque 
de texto]

No aplica

Información a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Información a revelar sobre acuerdos de concesión de servicios [bloque de texto]

No aplica

Información a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el 
patrimonio [bloque de texto]

 
 
                  Dentro del siguiente cuadro se muestran las variaciones más relevantes los cuales son:

ESTADO DE POSICION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

MONEDA NACIONAL

 

 2021 2020 VARIACIÓN  

ACTIVO CIRCULANTE     

Bancos 5 5 0  

Inversiones 17,610,060 18,337,767 (727,706)  

Total Activo Circulante 17,610,065 18,337,772 (727,706)  

     

NO CIRCULANTE     
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Derechos al Cobro 7,249,467,400 7,282,223,200 (32,755,800)  

Total Activo No Circulante 7,249,467,400 7,282,223,200 (32,755,800)  

     

TOTAL DEL ACTIVO
 

7,267,077,465
 

7,300,560,972 (33,483,506)
 

     

PASIVO CIRCULANTE     

Intereses Devengados 3,640,000 1,952,222 1,687,778  

Total Pasivo Circulante 3,640,000 1,952,222 1,687,778  

     

NO CIRCULANTE     

Certificado Bursátil Emitido 7,249,467,400 7,282,223,200 (32,755,800)  

Total Pasivo No Circulante 7,249,467,400 7,282,223,200 (32,755,800)  

     

TOTAL PASIVO 7,253,107,400 7,284,175,422 (31,068,022)  

     

PATRIMONIO     

Patrimonio en especie 7,000,000,000 7,000,000,000  a)

Patrimonio Fideicomitido 6,279,914,474 5,919,963,080 359,951,394  

Aplicaciones Patrimoniales (7,221,984,561) (7,221,984,561) 0  

     

RESULTADOS     

De Ejercicios Anteriores (5,681,592,970) (5,229,101,487) (452,491,483) c)

Del Ejercicio (362,366,879) (452,491,483) 90,124,604  

Total Patrimonio 13,970,065 16,385,549 (2,415,484)  

     

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO 7,267,077,465 7,300,560,972 (33,483,506)  
 
 
 

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

MONEDA NACIONAL

 

 2021 2020 VARIACIÓN  
INGRESOS     
Productos Financieros 692,624 939,046 (246,423)  
Cambios en el valor razonable (32,755,800) 50,607,900 (83,363,700)  
     

TOTAL INGRESOS (32,063,176) 51,546,946 (83,610,123)  
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EGRESOS     
Gastos de Administración 1,472,278 1,407,194 65,084  
Comisiones Bancarias 280 280 -  
Intereses Pagados 316,230,833 395,680,833 (79,450,000)  
Intereses Devengados 45,356,111 56,342,222 (10,986,111) b)

Cambios en el valor razonable (32,755,800) 50,607,900 (83,363,700)  
     

TOTAL EGRESOS        330,303,702 504,038,429 (173,734,727)  
     
RESULTADO DEL EJERCICIO (362,366,879) (452,491,483) 90,124,604  

 

Notas Relevantes:

a)       La variación en el patrimonio fideicomitido se debe a las aportaciones realizadas por el fideicomitente para llevar a 
cabo el pago de las obligaciones a cargo del Fideicomiso, de acuerdo a los fines del contrato. 

 
 

b)       La variación se debe al rubro de intereses devengados por el reconocimiento de interés por el periodo comprendido de la 
fecha de pago del último cupón hasta el cierre del periodo para cada emisión y los intereses pagados.
 

c)       La variación en el Déficit acumulado se compone por los resultados del ejercicio acumulados al cierre de cada ejercicio
 

Información a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

 
No aplica
 

Información a revelar sobre un resumen de las políticas contables significativas 
[bloque de texto]

 
a) Bases de elaboración de estados financieros.
 
Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 
adoptadas por las entidades públicas en México de conformidad con las modificaciones a las reglas para Fideicomisos y otros 
Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, según las cuales los 
Fideicomisos están obligados a preparar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF. Los estados financieros del Fideicomiso 
han sido preparados sobre la base del costo histórico y los certificados bursátiles se valúan a su valor razonable.
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Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por la revaluación de ciertos instrumentos 
financieros.
 
 
b) Principales políticas contables.
 
Las principales políticas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes: 
 
a) Moneda funcional y de informe
 
Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos ("pesos" o "$"), moneda nacional de México, que es la moneda 
funcional del Fideicomiso y la moneda en la cual se presentan dichos estados financieros.
 
b) Inversiones en valores.
 
Las inversiones financieras clasificadas como disponibles para la venta se reportan a valor razonable. Se valúan al costo de 
adquisición, más rendimientos devengados, el cual es similar al valor de mercado. De acuerdo a las reglas establecidas para el 
Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberán realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de 
instituciones de crédito, o en operaciones de reporto que tengan calificación de riesgo igual o mejor que la de los Certificados 
Bursátiles y/o en inversiones a través de sociedades de inversión, si estas tienen una calificación de AA o mejor.
 
c) Activos y pasivos financieros.
 
Las compras y ventas convencionales de instrumentos financieros se reconocen en el estado de situación financiera a la fecha de 
negociación, que es la fecha en que se adquiere el compromiso de comprar o vender el instrumento.  Dependiendo de su 
clasificación, los instrumentos financieros se miden a costo amortizado, a valor razonable o costo, como se describe a continuación:
 

• Valor razonable.
 
Es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre 
participantes del mercado en la fecha de la medición. La mejor evidencia del valor razonable es el precio en un mercado activo. Un 
mercado en el que las transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar 
información de cara a fijar precios sobre una base de negocio en marcha.
 

• Costo amortizado.
 
Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, más o menos, la 
amortización acumulada utilizando el método de interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al 
vencimiento y, para activos financieros ajustado por cualquier deterioro.
 

• Método de tasa de interés efectiva.
 
Es el método que se utiliza para el cálculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero y para la distribución y 
reconocimiento de los ingresos por intereses o gastos por intereses en el resultado del periodo a lo largo del periodo 
correspondiente, conforme se devengan.
 

• Tasa de interés efectiva.
 
Es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados durante la vida esperada del activo 
financiero con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos 
de efectivo esperados teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no tendrá en cuenta las 
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pérdidas crediticias esperadas. El cálculo incluirá todas las comisiones y puntos básicos de interés, pagados o recibidos por las 
partes del contrato que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima de descuento.
 
d) Derechos de cobro.
 
Los términos y condiciones de los certificados bursátiles, incluyendo el monto a ser emitido y colocado, la forma de cálculo de los 
intereses que devengan los certificados bursátiles, serán determinados por el fideicomitente en la instrucción del emisor y deberán 
ser igual a los términos de las disposiciones, a fin de procurar que los derechos de crédito derivados de las mismas sean suficientes 
para cumplir con las obligaciones del fiduciario bajo los Certificados Bursátiles.
 
e) Emisión de los certificados bursátiles.
 
El Fiduciario deberá realizar la Emisión de los Certificados Bursátiles de conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del 
Fideicomitente, sustancialmente en términos del Anexo D del Contrato (la "Instrucción de Emisión").
 
La Instrucción de Emisión deberá ser entregada al Fiduciario (con copia al Representante Común) por el Fideicomitente a más tardar 
1 (un) Día Hábil antes de la Fecha de Emisión.
 
Características de los Certificados Bursátiles. Los términos y condiciones de los Certificados Bursátiles, incluyendo el monto a ser 
emitido y colocado, la forma de cálculo de intereses y la tasa de interés que devengarán los Certificados Bursátiles, serán 
determinados por el Fideicomitente en la Instrucción de Emisión, y deberán ser iguales a los términos de las Disposiciones, a fin de 
procurar que los derechos de crédito derivados de las mismas sean suficientes para cumplir con las obligaciones del Fiduciario bajo 
los Certificados Bursátiles.
 
Fechas de Pago de Intereses y de Principal. Las fechas de pago de principal e intereses de los Certificados Bursátiles deberán ser 
iguales a los términos de las Disposiciones.
 
Patrimonio del Fideicomiso. Los Certificados Bursátiles estarán respaldados por los recursos con que cuente el Fiduciario en el 
Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario no asumirá obligación alguna si los flujos del Patrimonio del Fideicomiso llegaren 
a ser insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursátiles.
 
Remanentes de Intereses. En caso que los intereses que reciba el Fiduciario derivados del Contrato de Apertura de Crédito en la 
primera fecha de pago de intereses inmediata posterior a la celebración del presente Contrato, sean superiores a los intereses 
pagaderos conforme a los Certificados Bursátiles en dicha fecha, el Fiduciario deberá entregar las cantidades en exceso con que 
cuente en el Patrimonio del Fideicomiso (excepto por la Reserva de Gastos) al Fideicomitente, una vez realizados todos los gastos 
correspondientes a la fecha de pago respectiva conforme a los Certificados Bursátiles, los ingresos por intereses se reconocen 
conforme se devengan con base en los rendimientos de las inversiones en valores que se tienen. 
 
f) Tenedores de los Certificados Bursátiles.
 
Disposiciones Aplicables a los Tenedores. Los Tenedores de Certificados Bursátiles, por el solo hecho de la adquisición de dichos 
valores quedarán sujetos a las estipulaciones del Contrato y de Título respectivo, incluyendo expresamente el convenio de 
sometimiento jurisdiccional contenido en la Cláusula 18.6 del Contrato.
 
Características de las Disposiciones. Por el solo hecho de la adquisición de los Certificados Bursátiles, se entiende que los 
Tenedores han tomado en cuenta las características de las Disposiciones, asumiendo el riesgo de que si las cantidades derivadas 
de la cobranza de las Disposiciones que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso no son suficientes para cubrir el valor 
nominal de los Certificados Bursátiles y sus correspondientes intereses y accesorios, una vez que se realicen los pagos 
correspondientes con los fondos del Fideicomiso, los Certificados Bursátiles en circulación se pagarán a prorrata con los fondos que 
existan en el Patrimonio del Fideicomiso.
 
g) Destino de los recursos derivados de la emisión.
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Contraprestación por Cesión. Los recursos derivados de la colocación de los Certificados Bursátiles, serán destinados por el 
Fiduciario para la adquisición de los derechos de crédito derivados de las Disposiciones; en el entendido que el previo al pago de 
dicha contraprestación, el Fiduciario deberá descontar de los recursos derivados de la colocación, el monto necesario para constituir 
la Reserva de Gastos.
Monto Derivados de la Colocación. Los montos derivados de la colocación de Certificados Bursátiles deberán ser iguales o 
superiores a las Disposiciones, conforme a los Documentos de Financiamiento y serán aplicados por el Fiduciario al fin antes 
indicado, en la misma fecha en que reciba los recursos aludidos
 
 

 

Información a revelar sobre cuentas por pagar (certificados bursátiles) [bloque de 
texto]

 
Emisión de los certificados bursátiles.

El Fiduciario deberá realizar la Emisión de los Certificados Bursátiles de conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del 
Fideicomitente, sustancialmente en términos del Anexo D del Contrato (la "Instrucción de Emisión").

La Instrucción de Emisión deberá ser entregada al Fiduciario (con copia al Representante Común) por el Fideicomitente a más tardar 
1 (un) Día Hábil antes de la Fecha de Emisión.

Características de los Certificados Bursátiles. 

Los términos y condiciones de los Certificados Bursátiles, incluyendo el monto a ser emitido y colocado, la forma de cálculo de 
intereses y la tasa de interés que devengarán los Certificados Bursátiles, serán determinados por el Fideicomitente en la Instrucción 
de Emisión, y deberán ser iguales a los términos de las Disposiciones, a fin de procurar que los derechos de crédito derivados de las 
mismas sean suficientes para cumplir con las obligaciones del Fiduciario bajo los Certificados Bursátiles.

Fechas de Pago de Intereses y de Principal. Las fechas de pago de principal e intereses de los Certificados Bursátiles deberán ser 
iguales a los términos de las Disposiciones.

Patrimonio del Fideicomiso. Los Certificados Bursátiles estarán respaldados por los recursos con que cuente el Fiduciario en el 
Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario no asumirá obligación alguna si los flujos del Patrimonio del Fideicomiso llegaren 
a ser insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursátiles.

Remanentes de Intereses. En caso que los intereses que reciba el Fiduciario derivados del Contrato de Apertura de Crédito en la 
primera fecha de pago de intereses inmediata posterior a la celebración del presente Contrato, sean superiores a los intereses 
pagaderos conforme a los Certificados Bursátiles en dicha fecha, el Fiduciario deberá entregar las cantidades en exceso con que 
cuente en el Patrimonio del Fideicomiso (excepto por la Reserva de Gastos) al Fideicomitente, una vez realizados todos los gastos 
correspondientes a la fecha de pago respectiva conforme a los Certificados Bursátiles, los ingresos por intereses se reconocen 
conforme se devengan con base en los rendimientos de las inversiones en valores que se tienen.

A partir del 1 de enero de 2018 la NIIF 9 Instrumentos financieros se emitió como una norma completa incluyendo los requisitos 
previamente emitidos y las enmiendas adicionales para introducir un nuevo modelo de perdida, de perdidas esperadas y cambios 
limitados a los requisitos de clasificación y medición de activos financieros. Con las siguientes fases:
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Fase 1: Todos los activos financieros reconocidos que se encuentran dentro del alcance de la NIC 39 se medirán posteriormente al 
costo amortizado o al valor razonable.
 
Fase2: El modelo de deterioro, de acuerdo con la NIIF 9, refleja perdidas crediticias esperadas en oposición a las perdidas crediticias 
incurridas en la NIC 39.
 
Fase 3: Se mantienen los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. Se ha revisado y 
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relación económica".  Se han añadido más requerimientos de revelación 
sobre las actividades de gestión de riesgo de la entidad.
 
Derivado de lo anterior a partir de año 2019 los certificados bursátiles se registran a su valor razonable con cambios en resultados, 
dicho valor se obtiene de multiplicar los títulos en circulación por el valor PIP (Proveedor integral de precios) al cierre de mes.
 
 

TITULOS EN CIRCULACION
VALOR PIP AL 31 DE 

DICIEMBRE
VALOR RAZONABLE

                     
70,000,000 103.56382   7,249,467,400.00 

 
 

 

Información a revelar sobre cuentas por cobrar (derechos de cobro) [bloque de texto]

 
Derechos de cobro.

Los términos y condiciones de los certificados bursátiles, incluyendo el monto a ser emitido y colocado, la forma de cálculo de los 
intereses que devengan los certificados bursátiles, serán determinados por el fideicomitente en la instrucción del emisor y deberán 
ser igual a los términos de las disposiciones, a fin de procurar que los derechos de crédito derivados de las mismas sean suficientes 
para cumplir con las obligaciones del fiduciario bajo los Certificados Bursátiles.

 
Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020 los derechos se conforman como sigue:

 2021 2020

Derechos al cobro $ 7,249,467,400 $  7,282,223,200

 
 
A partir del 1 de enero de 2018 la NIIF 9 Instrumentos financieros se emitió como una norma completa incluyendo los requisitos 
previamente emitidos y las enmiendas adicionales para introducir un nuevo modelo de perdida, de perdidas esperadas y cambios 
limitados a los requisitos de clasificación y medición de activos financieros. Con las siguientes fases:
 
Fase 1: Todos los activos financieros reconocidos que se encuentran dentro del alcance de la NIC 39 se medirán posteriormente al 
costo amortizado o al valor razonable.
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Fase2: El modelo de deterioro, de acuerdo con la NIIF 9, refleja perdidas crediticias esperadas en oposición a las perdidas crediticias 
incurridas en la NIC 39.
 
Fase 3: Se mantienen los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. Se ha revisado y 
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relación económica".  Se han añadido más requerimientos de revelación 
sobre las actividades de gestión de riesgo de la entidad.
 
Derivado de lo anterior a partir de año 2019 los derechos al cobro se registran a su valor razonable con cambios en resultados, dicho 
valor se obtiene de multiplicar los títulos en circulación por el valor PIP (Proveedor integral de precios) al cierre de mes.
 
 

TITULOS EN CIRCULACION
VALOR PIP AL 31 DE 

DICIEMBRE
VALOR RAZONABLE

                     
70,000,000 103.56382   7,249,467,400.00 

 
 
 

Información a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

 
Ya mencionado
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[800600] Notas - Lista de políticas contables

Información a revelar sobre un resumen de las políticas contables significativas 
[bloque de texto]

 
a) Bases de elaboración de estados financieros.
 
Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), 
adoptadas por las entidades públicas en México de conformidad con las modificaciones a las reglas para Fideicomisos y otros 
Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, según las cuales los 
Fideicomisos están obligados a preparar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF. Los estados financieros del Fideicomiso 
han sido preparados sobre la base del costo histórico y los certificados bursátiles se valúan a su valor razonable.
 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, excepto por la revaluación de ciertos instrumentos 
financieros.
 
 
b) Principales políticas contables.
 
Las principales políticas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes: 
 
a) Moneda funcional y de informe
 
Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos ("pesos" o "$"), moneda nacional de México, que es la moneda 
funcional del Fideicomiso y la moneda en la cual se presentan dichos estados financieros.
 
b) Inversiones en valores.
 
Las inversiones financieras clasificadas como disponibles para la venta se reportan a valor razonable. Se valúan al costo de 
adquisición, más rendimientos devengados, el cual es similar al valor de mercado. De acuerdo a las reglas establecidas para el 
Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberán realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de 
instituciones de crédito, o en operaciones de reporto que tengan calificación de riesgo igual o mejor que la de los Certificados 
Bursátiles y/o en inversiones a través de sociedades de inversión, si estas tienen una calificación de AA o mejor.
 
c) Activos y pasivos financieros.
 
Las compras y ventas convencionales de instrumentos financieros se reconocen en el estado de situación financiera a la fecha de 
negociación, que es la fecha en que se adquiere el compromiso de comprar o vender el instrumento.  Dependiendo de su 
clasificación, los instrumentos financieros se miden a costo amortizado, a valor razonable o costo, como se describe a continuación:
 

• Valor razonable.
 
Es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre 
participantes del mercado en la fecha de la medición. La mejor evidencia del valor razonable es el precio en un mercado activo. Un 
mercado en el que las transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar 
información de cara a fijar precios sobre una base de negocio en marcha.
 

• Costo amortizado.
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Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, más o menos, la 
amortización acumulada utilizando el método de interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al 
vencimiento y, para activos financieros ajustado por cualquier deterioro.
 

• Método de tasa de interés efectiva.
 
Es el método que se utiliza para el cálculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero y para la distribución y 
reconocimiento de los ingresos por intereses o gastos por intereses en el resultado del periodo a lo largo del periodo 
correspondiente, conforme se devengan.
 

• Tasa de interés efectiva.
 
Es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados durante la vida esperada del activo 
financiero con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos 
de efectivo esperados teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no tendrá en cuenta las 
pérdidas crediticias esperadas. El cálculo incluirá todas las comisiones y puntos básicos de interés, pagados o recibidos por las 
partes del contrato que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima de descuento.
 
d) Derechos de cobro.
 
Los términos y condiciones de los certificados bursátiles, incluyendo el monto a ser emitido y colocado, la forma de cálculo de los 
intereses que devengan los certificados bursátiles, serán determinados por el fideicomitente en la instrucción del emisor y deberán 
ser igual a los términos de las disposiciones, a fin de procurar que los derechos de crédito derivados de las mismas sean suficientes 
para cumplir con las obligaciones del fiduciario bajo los Certificados Bursátiles.
 
e) Emisión de los certificados bursátiles.
 
El Fiduciario deberá realizar la Emisión de los Certificados Bursátiles de conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del 
Fideicomitente, sustancialmente en términos del Anexo D del Contrato (la "Instrucción de Emisión").
 
La Instrucción de Emisión deberá ser entregada al Fiduciario (con copia al Representante Común) por el Fideicomitente a más tardar 
1 (un) Día Hábil antes de la Fecha de Emisión.
 
Características de los Certificados Bursátiles. Los términos y condiciones de los Certificados Bursátiles, incluyendo el monto a ser 
emitido y colocado, la forma de cálculo de intereses y la tasa de interés que devengarán los Certificados Bursátiles, serán 
determinados por el Fideicomitente en la Instrucción de Emisión, y deberán ser iguales a los términos de las Disposiciones, a fin de 
procurar que los derechos de crédito derivados de las mismas sean suficientes para cumplir con las obligaciones del Fiduciario bajo 
los Certificados Bursátiles.
 
Fechas de Pago de Intereses y de Principal. Las fechas de pago de principal e intereses de los Certificados Bursátiles deberán ser 
iguales a los términos de las Disposiciones.
 
Patrimonio del Fideicomiso. Los Certificados Bursátiles estarán respaldados por los recursos con que cuente el Fiduciario en el 
Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario no asumirá obligación alguna si los flujos del Patrimonio del Fideicomiso llegaren 
a ser insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursátiles.
 
Remanentes de Intereses. En caso que los intereses que reciba el Fiduciario derivados del Contrato de Apertura de Crédito en la 
primera fecha de pago de intereses inmediata posterior a la celebración del presente Contrato, sean superiores a los intereses 
pagaderos conforme a los Certificados Bursátiles en dicha fecha, el Fiduciario deberá entregar las cantidades en exceso con que 
cuente en el Patrimonio del Fideicomiso (excepto por la Reserva de Gastos) al Fideicomitente, una vez realizados todos los gastos 
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correspondientes a la fecha de pago respectiva conforme a los Certificados Bursátiles, los ingresos por intereses se reconocen 
conforme se devengan con base en los rendimientos de las inversiones en valores que se tienen. 
 
f) Tenedores de los Certificados Bursátiles.
 
Disposiciones Aplicables a los Tenedores. Los Tenedores de Certificados Bursátiles, por el solo hecho de la adquisición de dichos 
valores quedarán sujetos a las estipulaciones del Contrato y de Título respectivo, incluyendo expresamente el convenio de 
sometimiento jurisdiccional contenido en la Cláusula 18.6 del Contrato.
 
Características de las Disposiciones. Por el solo hecho de la adquisición de los Certificados Bursátiles, se entiende que los 
Tenedores han tomado en cuenta las características de las Disposiciones, asumiendo el riesgo de que si las cantidades derivadas 
de la cobranza de las Disposiciones que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso no son suficientes para cubrir el valor 
nominal de los Certificados Bursátiles y sus correspondientes intereses y accesorios, una vez que se realicen los pagos 
correspondientes con los fondos del Fideicomiso, los Certificados Bursátiles en circulación se pagarán a prorrata con los fondos que 
existan en el Patrimonio del Fideicomiso.
 
g) Destino de los recursos derivados de la emisión.
 
Contraprestación por Cesión. Los recursos derivados de la colocación de los Certificados Bursátiles, serán destinados por el 
Fiduciario para la adquisición de los derechos de crédito derivados de las Disposiciones; en el entendido que el previo al pago de 
dicha contraprestación, el Fiduciario deberá descontar de los recursos derivados de la colocación, el monto necesario para constituir 
la Reserva de Gastos.
Monto Derivados de la Colocación. Los montos derivados de la colocación de Certificados Bursátiles deberán ser iguales o 
superiores a las Disposiciones, conforme a los Documentos de Financiamiento y serán aplicados por el Fiduciario al fin antes 
indicado, en la misma fecha en que reciba los recursos aludidos
 
 

 

Descripción de la política contable de activos financieros disponibles para la venta 
[bloque de texto]

 
No aplica.
 

Descripción de la política contable para activos biológicos [bloque de texto]

 
No aplica
 

Descripción de la política contable para costos de préstamos [bloque de texto]
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No aplica
 

Descripción de la política contable para préstamos [bloque de texto]

 
No aplica
 

Descripción de la política contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

 
No aplica
 

Descripción de la política contable para provisiones para retiro del servicio, 
restauración y rehabilitación [bloque de texto]

 
No aplica
 

Descripción de la política contable para costos de adquisición diferidos que surgen 
de contratos de seguro [bloque de texto]

 
No aplica
 

Descripción de la política contable para gastos por depreciación [bloque de texto]

 
No aplica
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Descripción de la política contable para baja en cuentas de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

 
No aplica
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros derivados [bloque 
de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros derivados y 
coberturas [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para la determinación de los componentes del 
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

 
Las inversiones financieras clasificadas como disponibles para la venta se reportan a valor razonable. Se valúan al costo de 
adquisición, más rendimientos devengados, el cual es similar al valor de mercado. De acuerdo a las reglas establecidas para el 
Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberán realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de 
instituciones de crédito, o en operaciones de reporto que tengan calificación de riesgo igual o mejor que la de los Certificados 
Bursátiles y/o en inversiones a través de sociedades de inversión, si estas tienen una calificación de AA o mejor.
 
 

Descripción de la política contable para gastos relacionados con el medioambiente 
[bloque de texto]
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No aplica
 
 

Descripción de la política contable para gastos [bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 

Descripción de las políticas contables para desembolsos de exploración y evaluación 
[bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para mediciones al valor razonable [bloque de 
texto]

 
Se define como el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada 
entre participantes en el mercado a la fecha de valuación
 

Descripción de la política contable para primas e ingresos y gastos por comisiones 
[bloque de texto]

 
No aplica
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Descripción de la política contable para gastos financieros [bloque de texto]

 
Se lleva a cabo el cálculo de los intereses devengados conforme a lo señalado en la IFRS 9 Instrumentos Financieros
 
 

Descripción de la política contable para ingresos y gastos financieros [bloque de 
texto]

 
Ya mencionado
 

Descripción de la política contable para activos financieros [bloque de texto]

 
Ya mencionado
 
 

Descripción de la política contable para garantías financieras [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

 
Ya mencionado
 
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros a valor razonable 
con cambios en resultados [bloque de texto]
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No aplica
 
 

Descripción de la política contable para pasivos financieros [bloque de texto]

 
Los términos y condiciones de los Certificados Bursátiles, incluyendo el monto a ser emitido y colocado, la forma de cálculo de 
intereses y la tasa de interés que devengarán los Certificados Bursátiles, serán determinados por el Fideicomitente en la Instrucción 
de Emisión, y deberán ser iguales a los términos de las Disposiciones, a fin de procurar que los derechos de crédito derivados de las 
mismas sean suficientes para cumplir con las obligaciones del Fiduciario bajo los Certificados Bursátiles
 
 

Descripción de la política contable para conversión de moneda extranjera [bloque de 
texto]

 
No aplica
 

Descripción de la política contable para la moneda funcional [bloque de texto]

 
Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos, moneda nacional de México, que es la moneda funcional del 
Fideicomiso y la moneda en la cual se presentan dichos estados financieros
 
 

Descripción de las políticas contables para subvenciones gubernamentales [bloque 
de texto]

 
No aplica
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Descripción de la política contable para coberturas [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento 
[bloque de texto]

 
No aplica
 
 
 

Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos [bloque de 
texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos financieros 
[bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos no financieros 
[bloque de texto]

 
No aplica
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Descripción de las políticas contables de contratos de seguro y de los activos, 
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de 
texto]

 
Ya mencionado
 
 

Descripción de la política contable para el patrimonio [bloque de texto]

 
El patrimonio del Fideicomiso se integrará de la siguiente manera:
 

1. Con la Aportación Inicial,
 

2. Con todos aquellos derechos de crédito derivados del Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus intereses y 
accesorios, que sean cedidos al presente Fideicomiso, mediante la celebración del Contrato de Cesión.

 
3. Con los derechos del Fiduciario como Beneficiario bajo el Fideicomiso de Administración y Pago.

 
4. Con el producto de la colocación de los Certificados Bursátiles, en tanto los fondos correspondientes sean utilizados para la 

adquisición de los derechos de crédito correspondientes a las Disposiciones.
 

5. Con la Reserva de Gastos.
 

6. Con las cantidades y/o derechos adicionales que en su caso aporte cualquier otra persona en términos del presente 
Contrato.

 
7. Con los derechos y/o las cantidades que deriven del ejercicio de cualquier derecho, que por cualquier causa válida 

corresponda al Fideicomiso.
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8. Con cualesquier valores en los que sean invertidas las cantidades líquidas del Fideicomiso, así como los rendimientos 
derivados de la inversión de dichas cantidades, conforme al Régimen de Inversión o, en su caso, al Régimen de Inversión 
Supletorio

 
9. Con las demás cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relación con el 

presente Fideicomiso por cualquier causa.
 
 

Descripción de la política contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de 
texto]

 
No aplica
 
 

Descripción de la política contable para la compensación de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

No aplica
 

Descripción de la política contable para provisiones [bloque de texto]

No aplica
 

Descripción de la política contable para la reclasificación de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

No aplica
 
 



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Clave de Cotización:        CBPF Trimestre:     4     Año:     2021

HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero

HSBC

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

58 de 61

Descripción de la política contable para el reconocimiento en el resultado del periodo 
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de 

transacción [bloque de texto]

No aplica
 
 

Descripción de las políticas contables para el reconocimiento de ingresos de 
actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica
 
 

Descripción de la política contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica
 
 

Descripción de la política contable para el efectivo y equivalentes de efectivo 
restringido [bloque de texto]

 
No aplica
 

Descripción de la política contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica
 

Descripción de la política contable para cuentas por pagar [bloque de texto]
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No aplica
 

Descripción de la política contable para cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica
 
 

Descripción de la política contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

Ya mencionado
 

Descripción de otras políticas contables relevantes para comprender los estados 
financieros [bloque de texto]

Ya mencionado
 
 
 



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Clave de Cotización:        CBPF Trimestre:     4     Año:     2021

HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero

HSBC

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

60 de 61

[813000] Notas - Información financiera intermedia de conformidad con la NIC 
34

Información a revelar sobre información financiera intermedia [bloque de texto]

 
No se presenta ya que se optó por presentar el anexo 800500
 
 

Descripción de sucesos y transacciones significativas

Descripción de las políticas contables y métodos de cálculo seguidos en los estados 
financieros intermedios [bloque de texto]

No se presenta ya que se optó por presentar el anexo 800500
 
 
 
 
 

Explicación de la estacionalidad o carácter cíclico de operaciones intermedias

Explicación de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos, 
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su 

naturaleza, importe o incidencia

Explicación de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes 
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores
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Explicación de cuestiones, recompras y reembolsos de títulos representativos de 
deuda y patrimonio

Explicación de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se 
informa que no han sido reflejados

Explicación del efecto de cambios en la composición de la entidad durante periodos 
intermedios

Descripción del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la información financiera 
intermedia

Descripción de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo 
intermedio final



Ciudad de México, a 28 de Febrero de 2022 

COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES 
At’n.: C.P. Leonardo Molina Vázquez 
Director General de Emisoras 
Av. Insurgentes Sur #1971 
Torre Sur, Piso 7 
Col. Guadalupe Inn 
Ciudad de México. 

Ref: Información 4to. Trimestre 2021 
Fid/248525 HSBC México 

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carácter de fiduciario, 

preparó la información financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, así como la información relacionada 

con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente reporte trimestral, la cual, a su 

leal saber y entender, refleja razonablemente su situación y que se cercioró de que en el periodo reportado 

no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o 

valores fideicomitidos y la información que recibió del administrador u operador relativa a la cobranza de 

dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de información 

relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte trimestral o que el mismo contenga información 

que pudiera inducir a error a los inversionistas. 

Se expide la presente certificación para los efectos legales a que haya lugar, en la Ciudad de México, a los 

28 días del mes de febrero de 2022. 

Atentamente, 

______________________________ 

Alejandra O. Sánchez Bastida 

Delegado Fiduciario 

HSBC México, S.A., Institución de Banca Múltiple, 

Grupo Financiero HSBC, División Fiduciaria 


