Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: MATCB

ARo:

2022

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[411000-AR] Datos generales - Reporte Anual

Reporte Anual: Anexo N Bis 1
Oferta publica restringida: No
Tipo de Instrumento: Fideicomisos
Emisora extranjera: No
Mencionar dependencia parcial o total: No

1de 81
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

NUumero de fideicomiso:

209635

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision y Administracion No. 209635 de fecha 14 de Diciembre de
2005 y que de tiempo en tiempo se ha ido modificando (el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre
Scotiabank Inverlat, S.A., Ingtitucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Division
Fiduciaria, en su carécter de Fiduciario (el “Fiduciario Original”) del Fideicomiso Irrevocable de Inversion,
Administracion y Fuente de Pago celebrado € 9 de mayo de 2003 (el “Fideicomiso Original”) y
Desarrolladora de Concesiones Omega, S.A. de C.V. (la “Concesionaria’), como fideicomitentes (en
conjunto, los “Fideicomitentes’); HSBC Meéxico, S.A. Institucion de Banca Mdultiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria como Fiduciario (el “Fiduciario”); y por Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, como Representante Comin de los Tenedores, que ampara la Emisién de
Certificados Bursatiles con clave de pizarra (MATCB 05U). Con fecha 25 de abril de 2013, las partes
celebraron el Primer Convenio Modificatorio a Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision y
Administracion F/209635 el cual fue modificado y reexpresado, asimismo, con fecha 22 de diciembre de 2015
las partes celebraron el Segundo Convenio Modificatorio. Con fecha 30 de enero de 2020 las partes
celebraron un Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso. Con fecha 4 de julio de 2022 las partes
celebraron un Cuarto Convenio Modificatorio al Fideicomiso.

HSBC México, S.A., Ingtitucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: MATCB Ano: 2022

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Fideicomitente:

Scotiabank Inverlat, SA., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Divisién
Fiduciaria, en su carécter de fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Inversién, Administracion y Fuente de
Pago celebrado €l 9 de mayo de 2003 quien actda Unicamente por las instrucciones recibidas del Comité
Técnico del Fideicomiso Original; en el entendido, sin embargo, que el Fiduciario Original del Fideicomiso
Origina no tiene obligacion aguna frente a los Tenedores y Desarrolladora de Concesiones Omega, S.A. de
C.V.

Clave de cotizacion:

MATCB

Fideicomisarios en primer lugar:

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorte ("Banorte"), por cuanto hace a su derecho a recibir, a través
del Fideicomiso Scotia, las cantidades necesarias para liquidar el Crédito Banorte; (ii) el Fondo de Inversion en Infraestructura ( "FINFRA") , por
cuanto hace a su derecho a recibir, a través del Fideicomiso Scotia, la parte que le corresponde de los Recursos Derivados de la Emision, de
conformidad con el Convenio de Aportaciones; y (iii) los Tenedores representados por el Representante Comun, por cuanto hace a su derecho a
percibir el Principal, los Intereses y demas prestaciones que deriven del Macrotitulo de la Emision y del Fideicomiso.

Fideicomisarios en segundo lugar:

i) La Concesionaria, por cuanto hace a su derecho a percibir el Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emision; y (ii) la Concesionaria y el
Fiduciario del Fideicomiso Scotia, por cuanto hace su derecho respectivo a la reversion de los bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso que
existan en la fecha en la que se hubieren amortizado en su totalidad los Certificados Bursatiles y en general, se hubieren liquidado los pasivos
pagaderos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o se hubiere reservado el importe de los mismo

Fideicomisarios en tercer lugar:

No aplica
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: MATCB Ano: 2022

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Otros Fideicomisarios:

No aplica

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

El Fideicomiso no cuenta con los servicios de un administrador.

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos a
fideicomitir:

Certificados Bursétiles emitidos por HSBC México, los cuales seran pagados por las Cuotas obtenidas del uso
de la Carretera derivada de la Concesion otorgada por la SCT. Esta Emision se encontraba garantizada, hasta
el 22 de marzo de 2012 (fecha en la cua se firmo e convenio de terminacion de la Pdliza del Seguro de
Garantia Financiera), por Syncora Guarante e Inc. mediante la emision de la Pdliza del Seguro de Garantia
Financiera, la cual garantizaba |los pagos programados de Principal e Intereses que conforme al Macrotitulo de
la Emision € Fiduciario deba efectuar a los Tenedores en los términos establecidos en dicha pdliza. Dicha
pdliza ha sido terminada de comun acuerdo por las partes, por |o que ha dgjado de tener esta cobertura y por
tanto pago de prima.

El Patrimonio del Fideicomiso se integra, principalmente, por los Derechos a los Ingresos Derivados de la
Concesion y las Cuotas derivadas de la Carretera, asi como cuaquier derecho que pudiera tener la
Concesionaria para solicitar, demandar o cobrar cualquier compensacion del Gobierno derivada de una Accion
de Rescate.

Estos derechos a cobro se determinan al saldo inicial disminuyéndole los ingresos por cobros de cuota de
peaje, a los que se les deduce los conceptos que se sefidan en la tabla del comportamiento del activo en la
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁruan-MV
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

seccion 2 inciso @ numeral i) del presente Reporte Anual, para obtener los ingresos netos, los cuales se
deflactan para amortizarlos de los derechos al cobro valorados a origen del periodo reportado y a producto se
le aplica la TIR y @ resultado se actualiza mediante € indice inflacionario (Indice Nacional de Precios al
Consumidor).

Intereses / Rendimiento procedimiento del céalculo:

A partir de la Fecha de Emision y hasta en tanto no sean amortizados totalmente, los Certificados Bursétiles
devengaran para cada Periodo de Intereses un interés fijo anual sobre su Saldo Insoluto, que sera calculado por
el Emisor, con la supervision y apoyo del Representante Comun, para lo cual debera considerar una Tasa de
Interés Fija Anual de 5% (la“Tasa de Interés Fija Anua”) la cual se mantendra fija durante la vigencia de la
Emision. Los Intereses que causaran los Certificados Bursétiles se computaran a partir de su Fecha de Emision
y los céalculos para determinar e monto a pagar deberan comprender |os dias naturales de que efectivamente
consten los Periodos de Intereses respectivos sobre la base de un afio de 360 dias. Los célculos se efectuaran
cerréndose a centésimas.

Célculo de Intereses:

Para determinar los intereses a pagar sobre los Certificados Bursatiles, el Emisor, con la supervision y
apoyo del Representante Comun, utilizara laférmula que se establ ece a continuaci on:

R=[(SI xT)/360] xD
En donde:
R = Intereses generados en & Periodo de Intereses de que se trate, expresados en UDIS.
S| = Saldo Insoluto en lafecha que serealice el célculo.
T = Tasade Interés Fija Anual
D = Dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que se trate.

Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Calculo de Intereses en Moneda Nacional:
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Clave de Cotizacion: MATCB Afo: 2022
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A fin de determinar e monto en Pesos que debera cubrirse por concepto de intereses en una
determinada Fecha de Pago de Intereses, el Emisor, con la supervision y apoyo del Representante
Comun, utilizarala siguiente formula:

RM.N.=RxU
En donde:
R M.N. = Intereses que deberan cubrirse en la Fecha de Pago de Intereses de que se trate, expresados
en Pesos.

R = Intereses generados en el Periodo de Intereses de que se trate, expresados en UDIS.
U = Valor delas UDIS en la Fecha de Pago de I ntereses correspondiente.

Los Intereses seran pagaderos a su equivalente en Pesos. Para determinar e monto en Pesos que
debera cubrirse en cada Fecha de Pago de Intereses, el Emisor aplicara el valor de las UDIS vigente en
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Todos los pagos de Principa e Intereses con respecto a los Certificados Bursatiles, seran efectuados
mediante transferencia electrénica en fondos inmediatamente disponibles a la cuenta de Indeval. El
altimo pago serd efectuado en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del Macrotitulo de la
Emisién o las constancias del Indeval, seglin sea el caso.

Los fondos deberan acreditarse antes de las 11:00 horas del dia de pago, de lo contrario el pago se
considerara hecho e Dia Habil siguiente.

Intereses sobre Saldos Insolutos.
La parte del Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles que sea amortizada en cada Fecha de Pago de
Principal dejara de generar Intereses en la fecha en que sean efectivamente pagados, siempre que se
deposite el importe de la amortizacion de
principal correspondiente y los Intereses que venzan en la misma fecha, en la cuenta que para dichos
efectos designe € Indeval.

Intereses Moratorios.
No se pagarén intereses moratorios

Fechadel Céculo.

Por 1o menos con 6 (seis) Dias Habiles en México de anticipacion a cada Fecha de Pago de la Emision,
el Emisor con la supervision y apoyo del Representante Comun calculara el importe de los Intereses, €l
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: MATCB Ano: 2022

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

monto de la amortizacién del Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles a pagar y €l Saldo Insoluto
después de haber efectuado |a amortizacion mencionada.

En caso de que, en lafecha de calculo, no se conozca la UDI aplicable a la Fecha de Pago, se utilizara
una UDI estimada.

En su caso, rendimiento minimo:

La Emision no contempla el pago de rendimiento minimo, el pago de Intereses y amortizaciones parciaes de
Principal se realizara conforme a procedimiento descrito en el Macrotitulo de la Emisién atendiendo en todo
momento la prelacidn de pagos establecidas en el Fidei comiso.

Periodicidad y forma de amortizacion de los titulos y, en su caso, sefialar las causas
y tratamiento de amortizacion anticipada:

En cada Fecha de Pago de Principal, los Tenedores tendran derecho a recibir la amortizacion del Saldo
Insoluto que corresponda conforme a la tabla de amortizacién siguiente. Todas las amortizaciones del Saldo
Insoluto se denominaran en UDIS y se pagaran en Pesos a valor de la UDI vigente en la Fecha de Pago de
Principal correspondiente publicado por Banco de México en € Diario Oficial de la Federacion para la fecha
en la que se ha de efectuarse el pago respectivo.
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Fecha de pago de

principal

J0/E2008
20M 22006
20062007
20122007
J0ME2008
221212008
220062009
211212009
20/06/2010
20M22010
2000652011
20122011
20/0E/2012
20M212012
20/06/2013
20122013
2000852014
0M22014
20MBI201S
20M22015
N0062016
20M22016
20MEI201T
20M22017
20/06/2018
MM22018
20/06/2019
20M2/2019
20/06/2020
20M22020
20/062021
201212021
20/06/2022
20122022
20M062023
20M 212023
20MEI2024
20M212024
20062025
J0M 22025
202026
20M2/2026
20/06/2027

Tabla de Amortiracion de Principal

Porcentaje de Amortizacion
sobre el valor de la Emision

D.049448%
D.081T14%
0.056206%
0.160066%
D.O0TEE41%
0.300996%
0.205204%
0.414353%
0.341030%
0.586375%
0.369413%
0.586430%
0.502436%
D.74BB45%
0.547453%
0.772517%
0.685182%
0.919817%
0.B34838%
1.077581%
0.982264%
1.249260%
1.1386168%
1.39317T7T%
1.286943%
1.550586%
1.425642%
1.688907%
1.582608%
1.875364%
1.6T6407%
1.964T34%
1.9001682%
2.201849%
2.140381%
2 455369%
2.4148168%
2. TE2893%
2THMETT%
3.073%40%
1014845%
3 3ATST40%
3.320804%

Monio en UDIS a
Armortizar

74,854 00
123,763.00
88,295.00
24243500
118,110.00
455,887.00
310,937.00
627,578.00
516,522.00
857,830.00
559,511.00
888,204.00
760,988,00
1,134 1868.00
823, 170.00
1,170,051.00
1,037,774.00
1,283,151.00
1,264 ,136.00
1,632,100.00
1,487,733.00
1,892,168.00
1,724 543.00
2,110,101.00
1,949,196.00
2,348,511.00
2,158 27200
2,558,012.00
2,397 012.00
2,840,419.00
2,539 079,00
2975 779.00
2,878 008.00
3,334,912.00
3,242,721.00
3,718,852.00
3,857 4T0.00
4,184 666.00
4,122,241.00
4 655 777.00
4,565 960.00
5,112,883.00
5,029,676.00)
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44 44 20 2r2027 3 G96389% 5.599 444 .00
45 45 20/062028 3 641965% 5,516,106.00
46 46 201212028 4 40964% 6,120,428.00
47 47 206029 J.995903% 6.052,172.00
48 48 20M2r2029 4 4DETS0% 6,674 446.00
49 43 20/0E2030 4_IETSE0% 6.615,119.00
S0 50 20122030 4 519926% 6.997,322.00
51 51 20/06/2031 4 S8TI03% 6,947 T60.00
52 a2 20122031 5.019475% T.602.477.00
53 53 20/06/2032 4 992613% 7.561,791.00
54 54 15M2r2032 0.132679% 200,951.00

Inicio de Amortizaciones de Principal :

A partir de la primera Fecha de Pago de Principal, es decir €l 20 de junio de 2006, los Tenedores recibiran el
primer pago de la amortizacién que corresponda de los Certificados Bursétiles conforme a la tabla que
antecede, en e entendido, que si una de tales fechas no fuere un Dia Habil en México, los pagos deberén
efectuarse en e Dia Habil en México inmediato siguiente. Cada una de dichas fechas en las que deba
verificarse un pago seré una Fecha de Pago de Principal paralos efectos del Macrotitulo de la Emision.

Calculo de las Amortizaciones de Principal:

Para calcular el monto de la amortizacion del Saldo Insoluto de cada Certificado Bursatil pagadero en la Fecha
de Pago de Principal correspondiente a los Tenedores en cada Fecha de Pago de Principal, el Emisor, con la
asistencia del Representante Comun aplicara laférmula siguiente:
SI M.N. = (VN X PVN/100) U

En donde:

Sl M.N. = Saldo Insoluto pagadero en la Fecha de Pago de Principal correspondiente, expresado en

Pesos.

VN = Vaor Nominal, expresado en UDIS.

PVN = Porcentgje del total del Valor Nominal de los Certificados Bursatiles, a ser amortizado en la

Fecha de Pago de Principal

correspondiente.

U = Valor delaUDI aplicable en la Fecha de Pago de Principal .

Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.
Amortizacion Totd

A partir del momento en el que se hayan amortizado totalmente el monto de Principal de los Certificados
Bursatiles, y todas las cantidades pagaderas conforme a los mismos hayan sido pagadas en su totalidad junto
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘lGrupnﬂMV
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con los Intereses generados en relacion con las mismas, los Tenedores no tendran derecho a recibir ninguna
cantidad adicional bajo los Certificados Bursatiles.

El Principa y los Intereses que se generen de conformidad con lo establecido en el Macrotitulo de la Emision,
seran pagaderos en Pesos en e domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma no. 255 3er. Piso,
Colonia Cuauhtémoc, Ciudad de México.

Con fundamento en € articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, e Macrotitulo de la Emision no lleva
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos |os efectos legales, las constancias que €l Indeval
expida. EI Emisor renuncia a oponer a cualesguier Tenedor, como medio de defensa, la excepcion consignada
en la fraccion 111 del articulo 8 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito en relacion con las
constancias emitidas por €l Indeval.

Amortizacién Anticipada Voluntaria:

A partir del primer aniversario de la Emision, la Concesionaria podrd amortizar, o instruir a Fiduciario a que
amortice, total o parcialmente los Certificados Bursétiles en cuaquier Fecha de Pago de la Emision. En caso
de que se lleve a cabo una amortizacion anticipada voluntaria de los Certificados Bursétiles, los Tenedores
tendran derecho a recibir el monto de Principal correspondiente, mas los Intereses devengados y no pagados
hasta |a fecha en que se haga la amortizacion respectivay la prima por pago anticipado voluntario en términos
del Macrotitulo de la Emision.

El derecho de la Concesionaria sefialado en el parrafo anterior, serd gjercido por la Concesionaria mediante
una Notificacibn de Amortizacion Anticipada Voluntaria de la Emisién dirigida a Fiduciario y a
Representante Comun, con un minimo de 10 (diez) Dias Habiles en México de anticipaciéon a la fecha en la
que desea que se redlice dicho pago en la que debera notificar a Fiduciario € Monto Pagadero por
Amortizacién Anticipada Voluntaria de la Emision.

Una vez recibida la Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria de la Emision, € Fiduciario aplicara
los recursos depositados en la Cuenta Concentradora y registrados contablemente en los Fondos del
Fideicomiso correspondientes y llevara a cabo el pago respectivo a los Tenedores. El Fiduciario notificara a
Representante ComuUn para que éste a su vez notifigque a los Tenedores a través del Emisnet o cualquier otro
medio electronico disponible respecto a la amortizacién anticipada voluntaria de los Certificados Bursétiles,
unavez que cuente con los recursos correspondientes, de conformidad con las instrucciones que de tiempo en
tiempo le gire e Comité Técnico. En caso de que no cuente con dichos recursos 2 (dos) Dias Habiles en
México antes de |a fecha de pago sefidl ada por la Concesionaria, €l Fiduciario no realizara notificacion alguna
a los Tenedores y por o tanto no realizara la amortizacion anticipada solicitada, sin responsabilidad alguna
paralas Partes.
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Amortizacién Anticipada Obligatoria de emision:

En cada Fecha de Distribucion de Recursos, el Fiduciario determinara las Cantidades Remanentes una vez que
haya realizado los pagos y registros establecidos en las Reglas para la Administracion de los Recursos. En
caso que en una Fecha de Distribucion las Cantidades Remanentes sean mayores a Saldo Minimo, €
Fiduciario enviard a mas tardar dos Dias Habiles anteriores a la Fecha de Pago de la Emisién correspondiente
al Representante Comun una Notificacion de Amortizacion Anticipada Obligatoria de la Emision, informando
el Monto de la Amortizacion Anticipada Obligatoria de la Emision. En cada Fecha de Pago de la Emision, el
Fiduciario transferira e Monto de la Amortizacion Anticipada Obligatoria de la Emision a Indeval, para
beneficio de los Tenedores.

No habra pago de prima aguna por concepto de la amortizacién anticipada obligatoria de la Emision.

El Principa y los Intereses que se generen de conformidad con lo establecido en el Macrotitulo de la Emision,
serédn pagaderos en Pesos en e domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma no. 255 3er. Piso,
Colonia Cuauhtémoc, Ciudad de México.

Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria.

En caso de una amortizacién anticipada voluntaria en términos del Fideicomiso, los Tenedores tendran
derecho a recibir del Emisor una Prima por Amortizacién Anticipada Voluntaria. EI Emisor, con la
supervision y apoyo del Representante Comun, debera calcular la Prima por Amortizacion Anticipada
Voluntaria de conformidad con las siguientes reglas:

()Sumard (x) el monto resultante de multiplicar el Saldo Insoluto por € porcentaje correspondiente a
la Fecha de Pago de Principal en que suceda la amortizacion anticipada de conformidad con la tabla
siguiente, més (y) la més alta cotizacion de los Certificados Bursdtiles (la “Cotizaciéon Méaxima’)
emitida por los proveedores de precios autorizados para tales efectos por la CNBV, 2 (dos) Dias
Habiles inmediatos anteriores ala fecha de amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles.
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Tabla de Primas por Amortizacion Anticipada
Volumiaria

5i la amortizacion . . v
Prima per Amortizacion

anticipada ocurre en el

—— Anticipada:
Entre ell v el 9 3.00%
Entre el 10 vy el 11 285%
Entre el ldyell3 2. T0%
Entre el 14y el 15 2.55%
Entre el 16 v el 17 2.40%
Entre el 18 y el 19 2.25%
Entre el 20 v 1 21 2.10%
Entre el 22 y el 23 1.95%
Entre el 24 v el 25 1.80%
Entre el 26 y el 27 1 65%
Entre ol 28 v 21 29 1 .50%
Entre o130 y ol 31 135%
Entre el 32 y el 33 1.20%
Entre el 34 y 6l 35 1.05%
Entre ¢l 36 vy &l 37 0.90%
Entre el 33 y el 39 0.75%
Entre el 40 v el 41 0 60%
Entre ol 42 y ol 43 0.45%
Entre al 44 y 2l 45 0.30%
Entre el 46 v el 47 0.15%
Entre el 48 v &l 54 0.00%

(i)En caso de que la Cotizacion Maxima sea superior a Saldo Insoluto, la Prima por Amortizacion
Anticipada Voluntaria sera la diferencia entre (x) €l resultado obtenido conforme al inciso (i) anterior e
(y) @ Saldo Insoluto.

(iii)En caso de que € resultado de la operacion referidaen el inciso (i) seainferior a Saldo Insoluto, la
Prima por Amortizacion Anticipada Voluntaria seraigual a cero.

(iv) Si los proveedores de precios a que se refiere el inciso (i) anterior dejaren de operar, la Prima por
Amortizacién Anticipada Voluntaria serd igual a resultado de multiplicar € Saldo Insoluto por €l
porcentaje correspondiente de latabla contenidaen €l inciso (i) anterior.

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Los Intereses calculados de conformidad con €l apartado “ Célculo de Intereses’ del Macrotitulo de la Emision
deberdn cubrirse en las Fechas de Pago de Interés indicadas en la tabla de amortizacion que se incluye a
continuacién (semestralmente, a su equivalente en Pesos, en e entendido, que, si una de tales fechas no fuere
un Dia Habil en México, los pagos deberan efectuarse en e Dia Habil en México inmediato siguiente. Cada
una de dichas fechas en las que deba de verificarse un pago sera una Fecha de Pago de Intereses para efectos

del Macrotitulo dela Emision.

labla d e Amor tizaceon

Fe riocdo de Fecha de Feriodo de Fecha de
Pa!u Pa!u F'a!u Pa’u
1 20- jun-08 28 20-die-18
2 20-die-08 i@ 20-jun-20
3 20: jun-07 J0 Z20=-dig-20
4 20-die-07 <] | 20-jun-21
& 20-jun-08 32 20-die-21
s 20-die-08 33 20-jun-22
7 20- jun-09 34 20-die-22
B 20-die-00 as 20-jun-23
(¥ 20-jun-10 38 20-die-23
10 20-die-10 ar Z0-jun-24
11 20-jur-11 38 Z20-dic-24
12 20-die-11 ae 20-jun-25
13 20-jun-12 40 20-die-25
14 20- die-12 41 20-jun-28
18 20-jun-13 42 20-die-28
18 20-dig-13 43 20-jun-27
17 20- jurn-14 44 20-die-27
18 20-dic-14 43 20-jun-28
18 20:=-jurn=15 48 20-die-28
20 20-die-15 47 20-jun-20
21 20-jun-18 48 2 0-die-29
22 20-die-18 40 20-jun-30
23 20-jun-17 &80 20-die-30
24 20-die=-17 81 Z20=jumn-31
25 20-jun-18 82 2 0-die-31
L0 £0-die-18 g3 20-jun-32
27 20=jun-19 64 1 5-die-32
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Los Intereses que se generen de conformidad con lo establecido en e Macrotitulo de la Emisidn, seran
pagaderos en Pesos en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 3er Piso,
Cuauhtémoc, Ciudad de México.

Los pagos seran efectuados mediante transferencia electrénica en fondos inmediatamente disponibles a la
cuenta de Indeval. El Ultimo pago se efectuard en la Fecha de Vencimiento, con la entrega del propio
Macrotitulo de la Emision o constancias del Indeval, seglin sea el caso.

Subordinacién de los titulos, en su caso:

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, € Fiduciario debera pagar 1o establecido en
las Reglas de Administracion de los Recursos, antes de pagar cualquier cantidad a los Tenedores bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, por lo que los pagos a los Tenedores se encuentran subordinados a los
pagos que se deban realizar para cubrir dichos conceptos, a saber:

1. Lacantidad por escrito sefialada en la Solicitud de Pago de la Concesionaria por concepto del IVA
correspondiente alas Cuotas depositadas por la Concesionaria durante el mes inmediato anterior en la Cuenta
de Recoleccion de Cuotas y en la Cuenta concentradora, asi como |as demés contribuciones fiscales
aplicables;

2. Las cantidades correspondientes ala Contraprestacion ala Secretaria, de conformidad con la Solicitud de
Pago de la Concesionaria debidamente aprobada por el Fiduciario;

3. Gastos de Mantenimiento dela Emision;

4. Las cantidades indicadas por escrito en la Solicitud de Pago al Operador y al Prestador de Servicios de
M antenimiento, debidamente aprobada por €l Fiduciario, conforme a Presupuesto Anual;

5. Las cantidades correspondientes ala Aportacion al Ayuntamiento y alos Gastos de Conservacion,
conforme a Presupuesto Anual.

Lugar y forma de pago:
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

El pago del capital y de los intereses de |os Certificados Bursatiles se realizara en las oficinas de S.D. Indeval,
ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 Ciudad de México.
Los pagos serdn efectuados mediante transferencia electronica de conformidad con el procedimiento
establecido en el Macrotitulo que amparala Emision de Certificados Bursatilesy en el Suplemento.

El dltimo pago se efectuard en la Fecha de Vencimiento, con la entrega del Macrotitulo de la Emision, o la
constancia a efecto emitida por el Indeval.

Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos:

Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o quien |o sustituya.

Depositario:

S.D. Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal:

Los Intereses se sujetaran a los articulos 58, 160, 195 y demas relativos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y demas ordenamientos aplicables.
En su caso, se haran las retenciones que procedan conforme a las disposiciones legales aplicables actualmente o en el futuro. Se recomienda a
todos los inversionistas consultar en forma independiente, a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a
la adquisicién, el mantenimiento o la venta de instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles antes de realizar cualquier inversion en los
mismos. El régimen fiscal vigente aplicable a los Certificados Bursatiles podra modificarse durante la vigencia de la Emision.

En su caso, dictamen valuatorio:
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

No aplica para la emisioén.

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacion [Sinopsis]

Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase Certificados Burséatiles

Serie 05U

Tipo 91 CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

Clave de pizarra MATCB

Monto total 11,084,363

Numero de valores 1,514,596

Valor nominal 7

Bolsas donde estan registrados Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Plazo 9,857 (nueve mil ochocientos cincuenta y siete) dias, es decir aproximadamente 27 afios

Fecha de vencimiento 2032-12-15

En su caso, nimero de emision correspondiente Primera emision

Observaciones El mgnto total y valor nominal deben sg’r considerafiz? en UDI’s, la informacién contenida esta
considerada al momento de la colocacién de la emision.

La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:

Ejercicio 2022
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[413000-NBIS1] Informacidén general

Glosario de términos y definiciones:

“Accion de Rescate” significa cualquier accion o serie de acciones tomadas, autorizadas o ratificadas por
cualquier Autoridad Gubernamental en México para €l rescate sobre: (i) todo o parte de la participacion
accionaria de la Concesionaria; (ii) la propiedad o control de todo o parte de la Carretera, incluyendo la
Concesion; o (iii) cualquier accion tomada por alguna Autoridad Gubernamental tendiente a dar por terminada
la Concesion, incluyendo sin limitacion su anulacién, caducidad, revocacion, requisa o rescate, de
conformidad con la legislacion mexicana.

“Acuerdo con € Auditor” significa el acuerdo a celebrarse entre el Fiduciario (a nombre y por cuenta de la
Concesionaria) y el Auditor o cualquier otra persona que lo sustituya. Lo anterior, sustancialmente en los
términos establecidos en el Anexo “W”.

“Acuerdo con € Ingeniero Independiente” significa el acuerdo de prestacion de servicios a celebrarse entre el
Fiduciario (a nombre y por cuenta de la Concesionaria) y €l Ingeniero Independiente o cualquier otra persona
que lo sustituya. Lo anterior, sustancialmente en los términos establecidos en el Anexo “X”.

“Agencias Calificadoras’ significa conjuntamente, S& Py Moody’s.

“Anexo” significa cualquier documento anexo a Fideicomiso, mismo que se identifica con una letra
mayuscula.

“Aportacion a Ayuntamiento” significa la aportacion a Ayuntamiento que la Concesionaria esta obligada a
realizar en términos de la Condicion Décima Cuarta del Titulo de Concesion, equivalente a 5% (cinco por
ciento) de las Cuotas tarifados de la Concesion, excluyendo: (i) € IVA; vy (ii) los Ingresos Adicionales a las
Cuotas. Lo anterior, en e entendido que la Concesionaria estara obligada a pagar la Aportacion al
Ayuntamiento, exclusivamente a partir de la fecha y por todo e tiempo que € Ayuntamiento mantenga la
restriccion de paso de vehiculos pesados por la Ciudad de Matehuala y a partir de la celebracion de y de
conformidad con & convenio que se celebre entre la Concesionaria 'y e Ayuntamiento, en términos de lo
dispuesto en €l Titulo de Concesion.

“Aportacion Inicia” significa la cantidad de $ 1,000.00 (mil pesos 00/100 M.N. que en este acto aporta la
Concesionariaa Fideicomiso.

“Asesor de Seguros’ significa cualquier persona que sea designada de conformidad con los términos del
Fideicomiso, mismo que; (i) revisara, con anterioridad ala Emision, que las Pdlizas de Seguro de la Carretera
son suficientes para la correctay completa cobertura de la Carretera; y (ii) cada 3 (tres) afios contados a partir
de la Fecha de Emision, revisara la suficiencia de las coberturas de las Polizas de Seguro de la Carreteray que
éstas se encuentren vigentes en ese momento.

“Asesor de Trafico” significa cualquier persona moral que sea designada de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso.

“Asesor del Modelo Financiero” significa cualquier persona moral que sea designada de conformidad con los
términos del Contrato de Fidei comiso.
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“Asesores Legales’ significaWhite & Case, S.C. 0 White & Case LLP, o cualquier otra persona fisica o moral
gue los sustituya, segun sean designados de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.
“Auditor” significa el despacho BHR Enw Meéxico Group, S. C. o la firma de contadores publicos
independientes que sea designada de conformidad con los términos Contrato de del Fideicomiso.

“Auditor de la Operacion” significa Consultoria Moderna Integral, S.C., o cualquier otra persona mora que
sea designada de conformidad con los términos del Contrato de Fidei comiso.

“Asesores de la Condicion Trigésima del Titulo de Concesion” significalas personas que, en su caso, designe
la Concesionaria y sean aprobados de conformidad con los términos del Fideicomiso, a fin de dar
cumplimiento alo establecido en lafraccion 1V de la Condicion Trigésimadel Titulo de Concesion.
“Autoridad Gubernamental” significa cualquier nacién o gobierno, estado, municipio u otra subdivisiéon
politica'y cualquier agencia o cualquier otra entidad que ejerza funciones gecutivas, legidativas, judiciales,
regulatorias o administrativas o que tengan por funcién gobernar.

“Ayuntamiento” significa el Ayuntamiento Constitucional del Municipio de Matehuala, San Luis Potosi,
Meéxico.

“Banco Mexicano Calificado” significa cualquier banco comercial (x) constituido bajo las leyes de México
gue sea sujeto de supervision, inspeccion y vigilancia de las autoridades bancarias mexicanas e (y) que cuente
con una calificacién de a menos “MXAA+" otorgada por dos Agencias Calificadoras autorizadas por la
CNBV.

“Banobras’ significael Banco Nacional de Obrasy Servicios Publicos, S.N.C.

Banorte” significa e Banco Mercantil del Norte, SA., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte.

“BMV’ significalaBolsaMexicanade Valores, SA. deC.V.

“Cantidades Remanentes’ significa los recursos de la Cuenta Concentradora una vez que se hayan realizado
los pagos, registros y transferencias sefialados en los incisos (i) a (vi) de la Seccién (€) de las Reglas para la
Administracion de los Recursos aprobadas por el Comité Técnico, sin considerar como parte de las mismas €l
Saldo Minimo

“Carretera’” significa la Carretera de Altas Especificaciones de Jurisdiccion Federal de 14.2 km., con 4
(cuatro) carriles de circulacion y 2 (dos) cuerpos, con origen en € km. 183+405.62 del tramo Entronque
Huizache-Matehuala, de la carretera Federal Mex-057, San Luis Potosi — Saltillo y terminacion en € km.
197-589.03, de la misma carretera. El término Carretera incluye el Derecho de Via, las obras de la via
concesionaday demas bienes que laintegran.

Certificados Bursdtiles’ significa los certificados bursatiles a ser emitidos por e Fiduciario a través de la
Emisién y hasta por un monto total de principal de 151,459,600 UDIS (ciento cincuenta y un millones
cuatrocientos cincuenta y nueve mil seiscientas unidades de inversion), con fundamento en los Articulos 14
bis6y 14 bis 7 dela Ley del Mercado de Valores, para su venta a publico inversionista de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Macrotitulo.

“CNBV'’ significala Comision Nacional Bancariay de Vaores o la autoridad o autoridades competentes que
la sustituyan.
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“Comité Técnico” significa el comité técnico del Fideicomiso, que tendrd las funciones y atribuciones que se
establecen en la Clausula Decimo Novenadel Contrato del Fideicomiso.

“Concesion” significa la concesion para la “Construccion, Operacion, Explotacion, Conservacion y
Mantenimiento de la Carretera de Altas Especificaciones de Jurisdiccion Federal de 14.2 km., con origen en €l
km. 183+405.62 del tramo Entronque Huizache-Matehuala, de la Carretera Federal Mex-057, San Luis Potosi
— Sdltillo y terminacion en el km. 197-589.03, de la misma carretera’.

“Concesionaria’ significa: (i) en la fecha del Fideicomiso, Desarrolladora de Concesiones Omega, SA. de
C.V.; y (i) en cualquier fecha con posterioridad a la fecha del Fideicomiso, la Persona que sea latitular de la
Concesién en dicha fecha, conjuntamente con sus causahabientes y cesionarios en tal carécter.

“Consultores’ significa, conjuntamente, el Asesor de Tréfico, el Asesor del Modelo Financiero, los Asesores
Legalesy cuaquier asesor contratado por la Concesionaria.

“Contraprestacion a la Secretaria’ significa la contraprestacion anual que la Concesionaria debe pagar a la
Secretaria, conforme al Titulo de Concesién, en un monto equivalente al 0.5% (cero punto cinco por ciento)
de las Cuotas totales excluyendo: (i) cualquier IVA causado; y (ii) los Ingresos Adicionales alas Cuotas.
“Contrato con € Auditor de la Operacion” significa e contrato de prestacién de servicios celebrado entre €l
Fiduciario (a nombre y por cuenta de la Concesionaria) y €l Auditor de la Operacion, o cualquier otro Auditor
de la Operacién que lo sustituya. Lo anterior, sustancialmente en los términos establecidos en el Anexo “V”
del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Colocaciéon” significa el contrato de colocacion celebrado entre e Fiduciario y e Intermediario
Colocador, afin de llevar a cabo la colocacion de los Certificados Bursétiles en laBMV, segun € mismo sea
modificado de tiempo en tiempo de conformidad con sus términos.

“Contrato de Deposito Indeval” significa el contrato de deposito de fecha 16 de diciembre de 2005, celebrado
entre el Fiduciario e Indeval, segin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision y
Administracion nimero 209635, segun el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

“Contrato de Fideicomiso Original” o “Contrato original” significa el Contrato de Fideicomiso segin los
términos en los términos en los que e mismo fue celebrado con fecha 14 de diciembre de 2005.

“Contrato de Mantenimiento” significa el contrato de prestacion de servicios de mantenimiento de la
Carretera, a celebrarse entre el Fiduciario (a nombre y por cuenta de la Concesionaria) y € Prestador de
Servicios de Mantenimiento, o cualquier otra persona gue o sustituya, para el mantenimiento de la Carretera,
segun el mismo sea modificado de tiempo en tiempo de conformidad con sus términos o sustituido de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso. Lo anterior, sustancialmente en los términos establecidos en el
Anexo “C".

“Contrato de Operacion” significa e contrato de prestacion de servicios de operacion y administracion de la
Carretera, a celebrarse entre el Fiduciario (a nombre y por cuenta de la Concesionaria) y el Operador, o
cualquier otro operador que lo sustituya, para la operacion de la Carretera, segin € mismo sea modificado de
tiempo en tiempo de conformidad con sus términos o sustituido de conformidad con e Contrato de
Fideicomiso. Lo anterior, sustancialmente en |os términos establecidos en el Anexo “D”.
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“Contratos de Prestacion de Servicios’ significa, conjuntamente, los contratos que celebre el Fiduciario con
cada uno de los Prestadores de Servicios, de conformidad con lo establecido en la Clausula Décimo Cuarta del
Contrato del Fideicomiso.

“Contratos IAVE” significa, conjuntamente, los contratos que celebre la Concesionaria con empresas,
personas y/o entidades, tales como “IAVE”, etc., con las que tenga acuerdos de prepago, descuento para €l
pago de las Cuotas o cualquier acuerdo similar.

“Convenio de Aportaciones’ significa el convenio celebrado e 13 de agosto de 2003 entre Banobras, en su
carécter del fiduciario del FINFRA y la Concesionaria, cuya copia se agrega a Contrato de Fideicomiso como
Anexo “E".

“Crédito Banorte” significa e Contrato de Apertura de Crédito Simple hasta por la cantidad de
$76’'000,000.00 (setenta'y seis millones de Pesos 00/100 M.N.) celebrado entre la Concesionariay Banorte de
fecha 24 de noviembre de 2005, misma cantidad que fue utilizada para pagar por adelantado todos |os adeudos
de la Concesionaria existentes en ese momento.

“Convenio Modificatorio” significa el convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso Original celebrado
con fecha 25 de abril de 2013 entre la Concesionaria, €l Fiduciario y € Representante Comun, al que se hace
referenciaen el Antecedente XV1Il del documento.

“Cuenta Concentradora’ significa la cuenta en Pesos nimero 6200426635, sucursal 99, constituida en HSBC
México, S.A., Ingtitucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero HSBC, o cualquier otra cuenta que autorice €l
Comité Técnico a través de las Reglas para la Administracion de Recursos y que €l Fiduciario operara y
mantendra de conformidad con |o establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Recoleccion de .Cuotas’ significa la cuenta en Pesos nimero 65-50163202-1, CLABE
014709655016320210, sucursal Matehuala, constituida en Banco Santander Mexicano, S.A., Institucion de
Banca MUltiple, Grupo Financiero Santander Serfin, a nombre de la Concesionaria o cualquier otra cuenta que
autorice el Comité Técnico a través de las Reglas para la Administracion de Recursos; en el entendido que la
Cuenta de Recoleccion de Cuotas en todo momento debera ser aperturada en un Banco Mexicano Calificado,
que tenga sucursales en o lo suficientemente cerca de las casetas de cobro ubicadas en la Carretera asi como
cualesquier otras que se afladan a la Carretera de tiempo en tiempo, para permitir depositos en Dias Habil en
Meéxico de las Cuotas.

“Cuotas’ significa todas las cuotas, pagos u otras cantidades presentes o futuras en relacion con el uso por €l
publico en general de la Carretera, incluyendo el IVA que se cause sobre los mismos, ya sea que fueren
recaudados por la Concesionaria, €l Operador, cualquier Autoridad Gubernamental o cualquier otra personay
excluyendo los Ingresos Adicionales a las Cuotas.

“Derechos a los Ingresos Derivados de la Concesidon” significan, los derechos presentes y futuros al cobro de
las Cuotas y de los Ingresos Adicionales a las Cuotas, incluyendo: (i) todos los derechos de la Concesionaria
sobre las Cuotas y sobre los Ingresos Adicionales a las Cuotas; y (ii) cualesguier otros derechos de cobro de
cualquier naturaleza, vinculados o no con las Cuotas y con los Ingresos Adicionaes alas Cuotas.
“Derechosde Via’ tiene @ significado que se le atribuye a dicho término en e Titulo de Concesion.
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“DiaHabil” o “Dia Habil en México” significa cualquier dia del afio, excepto sdbados, domingos o cualquier
otro dia, en el cual las instituciones de crédito en la Ciudad de México, México, estén obligadas o autorizadas
paracerrar.

“Documentos de Financiamiento” significa, conjuntamente, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Colocacion, e Contrato de Depésito Indeval y cualquier otro contrato, convenio, certificado o documento
cuya cel ebracion sea necesaria de tiempo en tiempo bajo cualquiera de los anteriores.

“Documentos de la Carretera” significa, conjuntamente, € Titulo de Concesion, €l Contrato de Operacion, €l
Contrato de Mantenimiento, el Contrato con e Auditor de la Operacion, € Acuerdo con e Ingeniero
Independiente, el Acuerdo con el Auditor y las Pdlizas de Seguro de la Carretera y cualquier otro contrato,
convenio, certificado o documento cuya celebracion sea necesaria de tiempo en tiempo bajo cualquiera de los
anteriores.

“Documentos de la Transaccion” significa, conjuntamente los Documentos de Financiamiento y los
Documentos de la Carretera.

“Dolares’ significala moneda de curso legal en los Estados Unidos de América vigente de tiempo en tiempo.
“Emisnet” significael Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores de BMV,

“Emision” significa la emision con clave de pizarra “MATCB-05U" de los Certificados Bursétiles llevada a
cabo por el Emisor el 20 de diciembre de 2005 conforme a Contrato de Fideicomiso.

“Emisor” significaHSBC México, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Division Fiduciaria, Grupo Financiero
HSBC Unicay exclusivamente en su caracter de Fiduciario bajo el Contrato de Fidei comiso.

“Evento de Incumplimiento a Favor de los Tenedores’ significa un incumplimiento del Emisor en el pago del
Principal o de Intereses de los Certificados Bursétiles de conformidad con los Documentos de Financiamiento.
“Evento de Insolvencia’ significa, con respecto a cualquier persona, la verificacion de cualesquiera de las
siguientes situaciones. (i) dicha persona debera iniciar o consentir en €l inicio de cualquier caso,
procedimiento u otra accion, (A) bajo cualquier Ley de Insolvencia existente o futura buscando obtener una
orden de compensacién emitida con respecto a la misma, o buscando declararla en quiebra o insolvencia, 0
buscando reorganizacion, arreglo, guste, terminacion, liquidacion, disolucién, composicién u otra
compensacién con respecto a la misma o a sus deudas, o (B) buscando designar un receptor, Fiduciario,
custodio u otro funcionario similar para ésta para la totalidad o cualquier parte sustancial de sus activos, o
dicha persona debera efectuar una asignacion general en beneficio de sus acreedores o admitir por escrito su
incapacidad para pagar sus deudas generalmente a medida que éstas vencen o0 si se vuelve insolvente de algun
otro modo; o (ii) se debera haber iniciado en contra de dicha persona cualesquier caso, procedimiento u otra
accion de una naturaleza mencionada en €l inciso (i) anterior, la cual no deberd haber sido desechada,
aplazada o afianzada con apel acion pendiente dentro de 30 dias a partir de la presentacion de la misma.

“Fecha de Distribucién de Recursos’ significa €l dia 7 (siete) de cada mes calendario o € Dia Habil en
Meéxico inmediato siguiente, en €l que el Fiduciario llevard a cabo la aplicacién de los recursos depositados en
la Cuenta Concentradora, de conformidad con las Reglas parala Administracion de los Recursos.

“Fecha de Determinacion” tendra e significado que se le asigna a término “Determination Date’, en €l
Contrato de Seguro y Reembolso.
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“Fecha de Emisiéon” significa la fecha que el Macrotitulo indique como la fecha de inicio de lavigencia de la
Emision.

“Fecha de Pago a Ayuntamiento” significa la fecha que le indique por escrito la Concesionaria al Fiduciario
para pagar la Aportacion a Ayuntamiento.

“Fecha de Pago a la Secretaria’ significa la fecha que le indique por escrito la Concesionaria a Fiduciario
para pagar la Contraprestacion ala Secretaria, la cual deberallevarse a cabo en € mes de enero de cada afio.
“Fecha de Pago de la Emision” significa cada fecha en la gue un pago programado de Principal o de Intereses
de los Certificados Bursatiles, en los términos del Macrotitulo respectivo, esté vencido y seaexigible.
“Fideicomisarios’, significa, en los términos de lo establecido en la Clausula Cuarta, Banorte, el FINFRA, los
Tenedores, €l Fiduciario del Fideicomiso Scotiay la Concesionaria.

“Fideicomiso Scotia’ significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Inversion, Administracion y Fuente
de Pago celebrado entre la Concesionaria, como fideicomitente y el Fiduciario del Fideicomiso Scotia, € 9 de
mayo de 2003.

“Fideicomitentes’ significa de manera conjunta, €l Fiduciario del Fideicomiso Scotiay la Concesionaria.
“Fiduciario” significa HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciariay cualquier Fiduciario que le suceda conforme a Contrato de Fideicomiso.

“Fiduciario del Fideicomiso Original” significa Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Divisién Fiduciaria, quien actlia Unicamente por las instrucciones
recibidas del Comité Técnico del Fideicomiso Scotia; en el entendido, sin embargo, que & Fiduciario del
Fideicomiso Scotia no tiene obligacion algunafrente alos Tenedores.

“FINFRA” significa e Fondo de Inversion en Infraestructura, del que Banobras es fiduciario, constituido,
entre otras cosas, para apoyar €l financiamiento de proyectos de infraestructura con participacion privada,
funcion que actualmente es desempefiada por el Fideicomiso Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN).
"Flujo Disponible para el Servicio de la Deuda " significa los recursos de la Cuenta Concentradora una vez
que se hayan realizado |os pagos, registros y transferencias sefialados en los incisos (i) a (v) de la Seccion (e)
de las Reglas parala Administracién de los Recursos aprobadas por el Comité Técnico.

"Flujo Disponible Real Histérico" significa el Flujo Disponible para el Servicio de la Deuda de los 12 (doce)
meses del afio calendario en cuestion.

"Flujo Disponible Real Proyectado” significa, para cualquier afio calendario a partir del afio 2016 incluido, €l
resultado de multiplicar e Flujo Disponible Real Histérico del afio calendario inmediato anterior por €l
resultado de dividir: (i) €l Flujo Disponible Real Histérico del afio calendario inmediato anterior, entre (ii) €
Flujo Disponible Real Histdrico correspondientes a afio calendario previo a afio calendario inmediato
anterior.

“Fondo de Captura de Recursos’ significa el registro contable y su cuenta respectiva en Pesos de la Cuenta
Concentradora que e Fiduciario realice, opere y mantenga de tiempo en tiempo, como consecuencia de los
depdsitos realizados de cantidades a la Cuenta Concentradora en términos de la Seccion 12.5 del Fidei comiso.
“Fondos del Fideicomiso” significan los registros contables y las cuentas respectivas que e Fiduciario
aperture en Pesos de la Cuenta Concentradora que €l Fiduciario redlice, opere y mantenga de tiempo en
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tiempo, como consecuencia de |os depdsitos realizados de cantidades a la Cuenta Concentradora en términos
del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones que reciba del Comité Técnico.

“Gastos de Conservacion” significa las cantidades destinadas a la conservacion de la Carretera, que se
indiquen en el Presupuesto Anual.

“Gastos de Emision” significa, con respecto a la Emision, los siguientes honorarios y gastos incurridos en
relacion con la Emision: los honorarios y gastos pagaderos a Intermediario Colocador relacionados con la
Emisién; los honorarios y gastos pagaderos a White & Case, S.C., White & Case, LLP, Thacher, Proffitt &
Wood, S.C., Galiciay Robles, S.C., Sheppard Mullin Richter & Hampton, LLP y cualquier otro Prestador de
Servicios en relacion con la Emision; los honorarios y gastos pagaderos a Representante Comun en relacion
con la Emisién; los honorarios y gastos pagaderos al Fiduciario en relacion con la Emisién; cualesguier otros
gastos y honorarios incurridos en relacion con (A) lainscripcion de los Certificados Bursétiles en el Registro
Nacional de Vaores, (B) € listado de los Certificados Bursétiles en laBMV, (C) e depésito del Macrotitulo
con Indeval, (D) & otorgamiento de cualquier instrumento notarial requerido en relacién con lo anterior, y (E)
la impresion de prospectos de colocacion preliminares y definitivos y cualquier otra publicacion y/o
publicidad relacionada con la Emisién; los honorarios y gastos pagaderos a las Agencias Calificadoras por €l
otorgamiento de cualesquier calificaciones crediticias de los Certificados Bursétiles; 1os honorarios y gastos
de todos los intermediarios de divisas, Consultores, contadores y auditores contables instruidos por la
Concesionaria en relacion con la Emision; y cualesquier otros gastos y honorarios relacionados con o
incurridos con relaciéon a cualquier Autorizacién Gubernamental en relacion con la Emisién, en cada caso,
conjuntamente con cualquier IVA y/u otros impuestos o derechos aplicables, pagaderos con respecto a dichas
cantidades, excepto en lo relativo al impuesto sobre la renta generado en relacion con 1os mismos.

“Gastos de Mantenimiento de la Emision” todos los honorarios, comisiones y demés gastos rel acionados con
el mantenimiento delaEmisiony que selistan en los Anexos“F’ y “F-1", asi como cualesquier otros gastos u
honorarios relacionados con o incurridos en el cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

“Gastos de Mantenimiento” significa las cantidades destinadas a mantenimiento de la Carretera, que se
indiquen en el Presupuesto Anual.

“Gastos de Operacion” significa las cantidades destinadas a la operacién de la Carretera, que se indiquen en el
Presupuesto Anual.

“Indeval” significa S.D. Indeval, Institucion parael Depésito de Valores, SA. deC.V.

“Ingeniero Independiente” significa Cal y Mayor y Asociados, S.C., o cualquier otra persona moral que sea
designada de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Ingresos Adicionales a las Cuotas’ significa de manera conjunta: (i) cualesquier cantidades derivadas de la
prestacion de Servicios Complementarios; y (ii) cualesquier otras cantidades derivadas de la operacion y
explotacion de la Concesién, incluyendo cualquier otro derecho establecido o que se derive del Titulo de
Concesién afavor de la Concesionaria, pero sin incluir las Cuotas.

“INPC” significael indice Nacional de Precios al Consumidor publicado por € Banco de México.
“Instrucciones Irrevocables’ las instrucciones irrevocables que debera girar la Concesionaria, en términos de
lo dispuesto en la Clausula Sexta, de conformidad con €l formato descrito en el Anexo “G” del Contrato de
Fidel comiso.
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“Intereses’ tendra el significado que se le atribuye a este término en el Macrotitulo.

“Intermediario Colocador” significa IXE Casa de Bolsa, SA. de C.V., Grupo Financiero Banorte
(anteriormente Casa de Bolsa Banorte, S.AA. de C.V. Grupo Financiero Banorte), en su caracter de
Intermediario Colocador de acuerdo con e Contrato de Colocacion, y cualquier causahabiente del mismo.
“Inversiones Permitidas’ significa las inversiones que se describen en la Clausula Décimo Tercera, en las
cuales el Fiduciario deberainvertir los recursos existentes en la Cuenta Concentradora.

“IVA” significa el impuesto a valor agregado sobre cualquier pago; segiin sea establecido por €l Gobierno de
Meéxico.

“Ley de Insolvencia® significa, conjuntamente, con respecto a cualquier persona, la Ley de Concursos
Mercantiles o cualquier ley u ordenamiento juridico que regule la liquidacién, insolvencia, quiebra, concurso
mercantil, moratoria, reorganizacion o actos similares aplicables a dicha persona, actualmente vigente o que
entre en vigor a partir de lafecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso.

“Mandato” tiene el significado que se le atribuye a término “Mandate Agreement” en el Contrato de Seguro y
Reembol so.

“Macrotitulo” significa € titulo Unico que emita el Emisor y que amparara la totalidad de los Certificados
Bursatiles de la Emisién, de conformidad con e formato que se anexa a Contrato de Fideicomiso como
Anexo “H".

“Meéxico” significalos Estados Unidos Mexicanos.

“Moody’s” significa Moody’s Investor Services y sus subsidiarias o causahabientes que estén debidamente
autorizadas para operar en México.

“Monto de la Amortizacion Anticipada Voluntaria de la Emision” significa la cantidad que corresponda al
saldo insoluto de la Emision que debera pagarse a los Tenedores, de conformidad con una Notificacion de
Amortizacién Anticipada Voluntaria de la Emision.

“Monto de la Amortizacion Anticipada Obligatoria de la Emisién” significa la cantidad que determine €l
Fiduciario, con base en el calculo que realice la Concesionaria en cada Fecha de Distribucion de Recursos en
la Razon de Cobertura de Servicio de Deuda o la Razon de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada resulte
ser menor a 1.40 veces, en e entendido que dicha cantidad ser& equivalente a los recursos en la Cuenta
Concentradora una vez que se hayan realizado los pagos, registros y transferencias a los que se refieren los
incisos (i) a (vi) de la Seccidn (e) de las Reglas para la Administracion de los Recursos aprobadas por €l
Comité Técnico. En caso de que, en dicha Fecha de Distribucién de Recursos, la Razon de Cobertura de
Servicio de Deuda y la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada resulten ser mayores o iguales a
1.40 veces, la cantidad sera equivalente a cero.

“Monto Pagadero de la Emisiéon” significa para cada Periodo, la cantidad de Principal e Intereses pagadera en
cada Fecha de Pago de la Emisién, de conformidad con el Macrotitulo.

“Monto Pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria de la Emision” significa, para el caso de que el
Fiduciario reciba una Notificaciéon de Amortizacion Anticipada Voluntaria de la Emision, € Monto de la
Amortizacion Anticipada Voluntaria de la Emision, mas las cantidades necesarias para cubrir: (i) cualquier
cantidad pagadera de conformidad con los Documentos de Financiamiento, incluyendo la prima por pago
anticipado voluntario; y (ii) los Intereses devengados no pagados.
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“Monto Pagadero por Incumplimiento a Favor de los Tenedores’ significa, para e caso de que el
Representante Comun emita una Notificacion de Incumplimiento a Favor de los Tenedores, y los Tenedores
opten por la aceleracion de los Certificados Bursétiles, la cantidad necesaria para cubrir la totalidad del saldo
insoluto de la Emision, asi como cualquiera otra cantidad pagadera de conformidad con los Documentos de
Financiamiento. El Monto Pagadero por Incumplimiento a Favor de los Tenedores sera proporcionado por el
Representante Comun al Fiduciario, de conformidad con el Fideicomiso y los Documentos de Financiamiento.
“Notificacion de Amortizacion Anticipada Obligatoria de la Emision” significa la notificacion dirigida al
Representante Comun por parte del Fiduciario informandole el Monto de la Amortizacién Anticipada
Obligatoria de la Emision en términos del Macrotitulo. Lo anterior de conformidad con e formato que se
anexa a Contrato de Fideicomiso como Anexo “1”.

“Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria de la Emision” significa la notificacion dirigida por la
Concesionaria a Fiduciario y al Representante Comun, informandoles su deseo de pagar anticipadamente la
cantidad total del saldo insoluto de la Emisién o una parcialidad de ella. Lo anterior de conformidad con €l
formato que se anexa al Contrato de Fideicomiso como Anexo “J’.

“Notificacion de Aplicacion de Recursos de la Emision” significa la notificacion dirigida conjuntamente por la
Concesionariay la Aseguradora al Fiduciario, instruyéndole la manera en la que debera aplicar los Recursos
Derivados de la Emisién en términos de la primera sesién del Comité Técnico. Lo anterior de conformidad
con e formato que se anexa a Contrato de Fideicomiso como Anexo “K”.

“Notificacion de Incumplimiento a Favor de los Tenedores’ significa la notificacion dirigida por el
Representante Comun a Fiduciario, con copia al Comité Técnico y a la Concesionaria, informando que ha
ocurrido un Evento de Incumplimiento a Favor de los Tenedores. Lo anterior de conformidad con el formato
gue se anexa a Contrato de Fideicomiso como Anexo “L”.

“Notificacion de Términos y Condiciones de la Emision” significa una notificacion conforme a formato
adjunto a Contrato de Fideicomiso como Anexo “M”, firmada por la Concesionaria y la Aseguradora y
aprobada por €l Intermediario Colocador.

“Operador” significa Operacién y Conservacion de Autopistas Concesionadas, S.A. de C.V., o cualquier otra
persona moral que sea designada de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, para operar la
Carretera de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Operacion.

“Patrimonio del Fideicomiso”, significa los bienes y derechos o0 accesorios que formen parte del patrimonio
del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con la Clausula Quinta.

“Periodo” para la Emision y segun se determine en los Documentos de Financiamiento, un lapso que se
contara: (i) respecto del primer Periodo, a partir del dia siguiente de la Fecha de Emision hasta la primer Fecha
de Pago de la Emision; (ii) respecto de los Periodos subsecuentes, excepto €l Ultimo Periodo, a partir del dia
siguiente de la anterior Fecha de Pago de la Emisién, hasta la Fecha de Pago de la Emision inmediata
siguiente; y (iii) en el caso del ultimo Periodo desde € dia siguiente de la anterior Fecha de Pago de la
Emisién, hasta la fecha en la que se pague latotalidad de | as cantidades adeudadas bajo el Macrotitulo.

“Pesos’ 0“$” significan lamoneda de curso legal de México vigente de tiempo en tiempo.

“Periodo” parala Emision y segun determine en los Documentos de Financiamiento, un lapso que se contaré&:
(i) respecto del primer Periodo, a partir del dia siguiente de la Fecha de Emision hasta la primer Fecha de Pago
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de la Emision; (ii) respecto de los Periodos subsecuentes, excepto el tltimo Periodo, a partir del dia siguiente
de la anterior Fecha de Pago de la Emision, hasta la Fecha de Pago de la Emision inmediatamente siguiente; y
(iii) en e caso del ultimo Periodo desde € dia siguiente de la anterior Fecha de Pago de la Emision, hasta la
fecha en la que se pague la totalidad de | as cantidades adeudadas bajo el Macratitulo.

“Polizas de Seguro de la Carretera’ significa cualesquiera coberturas, polizas y contratos de seguro
contratados por la Concesionaria o € Fiduciario, segun sea €l caso, que se listan en € Anexo “N” o que se
contraten en el futuro para asegurar contra posibles pérdidas incurridas en relacion con la Carretera, asi como
cualquier renovacion de las mismas; en e entendido, de que las Pdlizas de Seguro de la Carretera a que se
refiere el Contrato de Fideicomiso son solo aquellas coberturas relacionadas con la Carretera 'y excluyen el
seguro alos usuarios del mismo.

“Prestadores de Servicios’ significa, conjuntamente, el Auditor de la Operacién, el Operador, € Ingeniero
Independiente, los Prestadores de Servicios Complementarios, el Prestador de Servicios de Mantenimiento, el
Auditor, el Asesor de Seguros, los Asesores de la Condicion Trigésimadel Titulo de Concesion.

“Prestadores de Servicios Complementarios’ significa, conjuntamente, las personas que lleven a cabo la
prestacion de Servicios Complementarios que sean designadas de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso.

“Prestador de Servicios de Mantenimiento” significa Omega Construcciones Industriales, SA. de C.V. o
cualquier otra persona moral que sea designada de conformidad con los términos del Fideicomiso, parallevar
a cabo € mantenimiento de la Carretera de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de
M antenimiento.

“Presupuesto Anual” significa e presupuesto relativo a (i) los Gastos de Operacion; (ii) los Gastos de
Mantenimiento; v (iii) los Gastos de Conservacion, que debera presentar la Concesionariaa Comité Técnico.
“Principal” tendra el significado que se le atribuye a este término en el Macrotitulo.

“Primas por el Seguro” tendra el significado que sele asignaal término “Premiums’, en el Contrato de Seguro
y Reembolso.

“Propiedad” significa cualquier derecho o interés en una propiedad de cualquier clase, ya searea o personal,
tangible o intangible.

"Razén de Cobertura de Servicio de Deuda " significa el cociente que determine e Fiduciario, con base en €l
calculo que realice la Concesionaria, en la Fecha de Distribucion de Recursos inmediata anterior a una Fecha
de Pago de la Emision al dividir: (i) la suma del Flujo Disponible para el Servicio de la Deuda de los ltimos
12 meses anteriores a la Fecha de Pago de la Emision, entre (ii) la suma del monto de Intereses y las
amortizaciones de principa de acuerdo a la Tabla de Amortizacion de Principal pagadero de la Emision, de
conformidad con lo establecido en e Macrotitulo, correspondiente a Periodo de Intereses inmediato anterior y
el Periodo de Intereses vigente a la Fecha de Distribucion de Recursos considerando el valor de laUDI en la
Fecha de la Distribucién de Recursos correspondiente. El cdlculo de la Razén de Cobertura de Servicio de
Deuda estara vigente hasta que se realice un nuevo célculo de conformidad con lo anterior en anticipacién a
Fecha de Pago de la Emision subsiguiente.

"Razén de Cobertura de Servicio de Deuda Proyectada” significa el cociente que determine el Fiduciario, con
base en el calculo que realice la Concesionaria, en cada Fecha de Distribucion de Recursos inmediata anterior
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a la primera Fecha de Pago de la Emision de cada afio calendario a dividir: (i) e Flujo Disponible Real
Proyectado para el afio en cuestion, entre (ii) la suma del monto de Intereses y |as amortizaciones de principal
de acuerdo a la Tabla de Amortizacion de Principal pagadero de la Emision, de conformidad con lo
establecido en e Macrotitulo, para e afio en cuestion considerando € valor de la UDI en la Fecha de la
Distribucion de Recursos correspondiente; en el entendido que e célculo de la Razon de Cobertura de
Servicio de Deuda Proyectada estard ~ gente hasta que se realice un nuevo calculo de conformidad con lo
anterior en el afio calendario siguiente.

“Razdn de Cobertura’ tendra el significado que se le asigna a término “Debt Service Coverage Ratio”, en €
Contrato de Seguro y Reembolso.

“Recursos Derivados de la Emision” significa los recursos que se obtuvieron por la colocacion de los
Certificados Bursdtiles, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en los Documentos de
Financiamiento.

“Reglas para la Administracion de los Recursos’ significan las reglas que de tiempo en tiempo dirigira el
Comité Técnico a Fiduciario, de conformidad con lo establecido en las Clausulas Décimo Novenay Vigésima
respecto a (i) la apertura y, en su caso, modificacién de la Cuenta Concentradora y de la Cuenta de
Recoleccion de Cuotas; (ii) la constitucion y en su caso la modificacion o eliminacion de los Fondos del
Fideicomiso correspondientes; y (iii) la aplicacion de los recursos que € Fiduciario reciba en la Cuenta
Concentradora. Las Reglas parala Administracion de los Recursos serén observadas por € Fiduciario en todo
momento, salvo que otra cosa se prevea en €l Contrato de Fideicomiso.

“Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su
caracter de representante comun de los Tenedores.

“Saldo Insoluto” significa, para cada Periodo de Intereses, €l Vaor Nominal a la fecha de célculo respectiva
menos la suma de | as cantidades de Principal efectivamente pagadas a partir de la Fecha de Emision y hastala
fecha en que se efectlie cada calculo de los Intereses.

“Saldo Minimo” significa la cantidad de $1, 400,000.00 (Un millén cuatrocientos mil Pesos 00/100 Moneda
Nacional), que debera mantenerse como saldo minimo en la Cuenta Concentradora después de cada Fecha de
Pago de la Emision.

“Saldo Neto de los Recursos Derivados de la Emision” significa €l resultado de restar a los Recursos
Derivados de la Emision, las cantidades por concepto de pagos, transferencias a los fondos y reservas que se
establezcan en las Reglas parala Administracion de los Recursos.

“Saldo Objetivo” significaindistintamente el Saldo Objetivo del Fondo de Pago de la Emision.

“Saldo del Fondo de Conservacion de la Carretera’ significa la cantidad de $500,000.00 (Quinientos Mil
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

“Saldo Objetivo del Fondo de Pago de la Emision” significa para cada Periodo, la cantidad necesaria a fin de
pagar en dicho Periodo € Monto Pagadero de la Emision y cualesquier otras cantidades adeudadas a los
Tenedores, de conformidad con el Macrotitulo.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva parael Servicio delaDeuda’ significala cantidad que en una Fecha de
Distribucion de Recursos determinada, resulte mayor de entre: (i) la cantidad que corresponda al 7.65% (siete
punto sesenta y cinco por ciento) del saldo insoluto de los Certificados Bursétiles, o (ii) la cantidad que
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corresponda ala sumadel Principal més los Intereses correspondientes a los 24 (veinticuatro) meses contados
apartir de la Fecha de Pago de la Emision inmediata anterior ala Fecha de Distribucion.

“Servicios Complementarios’ significan los servicios complementarios (tales como operacion de gasolineras o
cualesguiera otras instalaciones publicas de naturaleza similar), que sean prestados dentro de la Carretera de
conformidad con el Titulo de Concesidn, en el entendido que la explotacion, uso, operacion y mantenimiento
de la Carretera, la cobranza de las Cuotas y cualquier otra actividad necesaria para llevarla a cabo no
constituiran Servicios Complementarios.

“S& P’ significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., y sus subsidiarias o causahabientes que estén debidamente
autorizadas para operar en México y sus subsidiarias o causahabientes que estén debidamente autorizadas para
operar en México.

“Secretaria’ significala Secretaria de Comunicacionesy Transportes.

“Seccion” significa cualquier parrafo del Contrato de Fideicomiso, identificado con € numero de Clausula,
seguido de un punto y un nimero arabigo consecutivo, pudiendo contener adicional mente una letra miniscula
paraindicar un parrafo dentro de dicha Seccion.

“SHCP’ significala Secretaria de Hacienday Crédito Publico.

“Solicitud de Aprobaciéon de Instrucciones del Comité Técnico” significa la notificacion que dirigira el
Fiduciario a Funcionario Autorizado de la Aseguradora, afin de obtener su aprobacion a las resoluciones del
Comité Técnico en los casos que asi 1o requiere.

“Solicitud de Inversién” significa las instrucciones que de conformidad con la Seccion 13.2 envie a
Fiduciario e Comité Técnico a fin de que el Fiduciario invierta los recursos depositados en la Cuenta
Concentradora. Lo anterior, de conformidad con € formato que se anexa a Contrato de Fideicomiso como
Anexo “O”.

“Solicitud de Pago” significa, indistintamente la Solicitud de Pago de la Concesionariay la Solicitud de Pago
del Representante Comun, las cuales deberan presentarse a Fiduciario € dia 5 (cinco) de cada mes calendario
o el DiaHabil inmediato siguiente, en cada caso que corresponda presentarla.

“Solicitud de Pago de la Concesionaria” significa la solicitud de pago exclusivamente de: (i) e IVA y las
contribuciones fiscales aplicables; (ii) la Contraprestacion de la Secretaria; (iii) la Aportacion del
Ayuntamiento; (iv) los Gastos de Mantenimiento; (v) los Gastos de Operacion; y (vi) los Gastos de
Conservacion; que la Concesionaria a Fiduciario, de conformidad con el formato que se anexa a Contrato de
Fideicomiso como Anexo “Q”.

“Solicitud de Pago del Representante Comun” significa la solicitud de pago del Monto Pagadero de la
Emision que el Representante Comin a Fiduciario, de conformidad con el formato que se anexa al Contrato
de Fideicomiso como Anexo “R”.

“Tenedor” significa cualquier persona fisica 0 moral que en cualquier momento sea legitima propietaria de
uno o mas Certificados Bursdtiles.

“Titulo de Concesion” significa el titulo de la Concesién, cuya copia se anexa a Contrato de Fideicomiso
como Anexo “S’.

“UDIS’ o “Unidades de Inversion” significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion”
establecidas en € “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de
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Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fisca de la Federacién y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta’ publicado en e Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995.

“Valores’ significa los instrumentos bancarios, gubernamentales o de deuda corporativa, denominados en
Pesos 0 UDIS, en los que se invierta el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con la Clausula Décima
Tercera, cuyos emisores cuenten con una calificacion de riesgo “AA” o superior por parte de las Agencias
Cdlificadoras, o0 alguna calificacion de riesgo equivalente de parte de otra agencia calificadora autorizada por
laCNBV.

Resumen ejecutivo:

A continuacion, se presenta una breve descripcion de la Carretera, antecedentes de la operacion y el resumen
delamisma.

LaCarretera

La Carretera de Altas Especificaciones de Jurisdiccion Federal de 14.2 km. cuenta con 4 (cuatro) carriles de
circulacién y 2 (Dos) cuerpos, con origen en €l km. 183+405.62 del tramo Entrongque Huizache-Matehuala, de
la Carretera Federal Mex-057, San Luis Potosi — Sdltillo y terminacion en el km. 1 97-589.03, de la misma
carretera. El término Carretera incluye e derecho de via, las obras de la via concesionada 'y demas bienes que
laintegran.

Caracteristicas:

Informacién de Transito de la Carretera.
Antecedentes y Descripcion de la Operacion.

(NEn los términos del articulo 7 de la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal, con fecha 29 de
agosto de 2002, la Secretaria publicd en el Diario Oficia de la Federacion, la convocatoria para la licitacion
publica nimero SCT-SI-UACCONCES/CAR 001/2002 (la “Licitacion”) para el otorgamiento de la
Concesion.

(i)El 31 de marzo de 2003, la Secretaria otorgo la Concesion a la Concesionaria. La Concesion tiene una
vigenciade 30 (treinta) anos.

(ii)El 9 de mayo de 2003, de conformidad con la condicién Vigésima Octava de la Concesion, la
Concesionaria como fideicomitente y el Fiduciario del Fideicomiso Original celebraron e Fideicomiso
Original, a través del cua la Concesionaria afectdé al mismo, entre otras cosas: (i) los derechos a cobro
derivados de la operacion y explotacion de la Concesion y los importes de éstas, asi como cualquier otro
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derecho de cobro a favor de la Concesionaria contenido en la Concesion, derivado o relacionado con la
misma; y (u) todos aguellos relacionados con la misma, incluyendo los recursos necesarios para la
construccion de las Obras (segun dicho término se define en la Concesion) provenientes del Capital de Riesgo,
los Créditos y la Aportacion Inicial (segun se definen dichos términos en la Concesion), a que se refieren las
condiciones Quinta, Sextay Séptima de la Concesién, respectivamente.

(iv)El 13 de agosto de 2003 el FINFRA, el Fiduciario del Fideicomiso Original y la Concesionaria celebraron
el Convenio de Aportaciones, bajo e cua e Fiduciario del Fideicomiso Origina y la Concesionaria se
obligaron a repartir una porcion de los flujos residuales de cualquier refinanciamiento o bursatilizacion al
FINFRA, una vez pagado cuaquier crédito destinado a la construccion de la Carreteray el Capital de Riesgo
con su rendimiento, de conformidad con la metodol ogia sefialada en su Clausula Segunda.

(V)El 3 de septiembre de 2003, la Concesionaria como acreditada celebro un Contrato de Apertura de Crédito
Simple con Banobras hasta por la cantidad de $85'000,000.00 (Ochenta y cinco millones de Pesos 00/100
M.N.), la cua fue destinada a cubrir parcialmente la construccion de la Carretera, incluyendo entre otros
conceptos, € costo de las obras con sus correspondientes escalatorias, € costo del derecho de via, de los
estudios, permisos, impuestos y equipo de control (el “ Crédito Banobras”).

(vi)Con fecha 1 3 de noviembre de 2004, la Carreterainici operaciones.

(vii)Con fecha 29 de agosto de 2005, la Concesionaria le solicit6 ala Secretaria autorizacion para (i) modificar
el Fideicomiso Original afin de que, entre otras cosas, el Fiduciario del Fideicomiso Original, tenga dentro de
sus fines la aportacion de los Derechos alos Ingresos Derivados de la Concesion a Fideicomiso y (u) celebrar
el Fideicomiso de Emision. Asmismo, con fecha 7 de octubre de 2005 se le solicitdo a la Secretaria
autorizacion para constituir prenda sobre las acciones de la Concesionaria.

(viii)Con fecha 24 de noviembre de 2005, |la Concesionaria celebré como acreditada con Banorte €l Crédito
Banorte, la cua fue destinada a cubrir e Crédito Banobras. Como consecuencia del pago del Crédito
Banobras con los recursos derivados del Crédito Banorte, con fecha 6 de diciembre se dio por terminado el
Crédito Banobras.

(ix)El Crédito Banorte permite su amortizacion anticipada en cualquier Dia H&bil, por lo que la misma se
llevara cabo en la Fecha de Emision de los Certificados Bursétiles ya que, parte de los Recursos Derivados de
laEmision se utilizaran para pagar anticipadamente el Crédito Banortey, por lo tanto, darlo por terminado.
(x)Con fecha 14 de diciembre de 2005, la Concesionariay €l Fiduciario del Fideicomiso Original celebraron
el Convenio Modificatorio al Fideicomiso Origina afin de, entre otras cosas, adicionar dentro de los fines del
Fideicomiso Original, la transmision de los Derechos a los Ingresos Derivados de la Concesion por el
Fiduciario del Fideicomiso Original al Emisor (segin dicho término se define més adelante).

(xi)Previo a la Fecha de Emisién de los Certificados Bursétiles, la Concesionariay €l Emisor celebraran el
Fideicomiso, de conformidad con €l cual, entre otras cosas: (i) €l Fiduciario del Fideicomiso Original aportara
a Fideicomiso de Emisidn, entre otros activos, los Derechos a los Ingresos Derivados de la Concesion; y (ii)
el Fiduciario del Fideicomiso Original llevara a cabo una emisién de Certificados Bursdtiles hasta por un
monto de 151,459,600 UDIS, con €l propdsito, entre otros, de amortizar anticipadamente el Crédito Banorte.
(xii)Una vez que e Emisor libere los recursos correspondientes y liquide el Crédito Banorte (terminando por
lo tanto &l Crédito Banorte) y distribuya al FINFRA la parte que le corresponde de los Recursos Derivados de
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la Emisién, de conformidad con el Convenio de Aportaciones, €l Patrimonio del Fideicomiso se integrara,
principalmente, por los Derechos a los Ingresos Derivados de la Concesion y las Cuotas derivadas de la
Carretera, asi como cualquier derecho que pudiera tener la Concesionaria para solicitar, demandar, o cobrar
cualquier compensacion del Gobierno derivada de una Accion de Rescate.

La operacion consiste en una Emision de Certificados Bursétiles de largo plazo por un monto de hasta
151’ 459,600 UDIS (equivalente a $549'999,789.27 Pesos), de los cuales, conforme a desarrollo de la misma,
de origen ala presentacion de este reporte anual el valor nominal de la Emision es de 11,084,363.15 UDIS.

La Emision se efectud a través del Fideicomiso, en € cua e Fiduciario del Fideicomiso Origina y la
Concesionaria son los fideicomitentes y |os fidei comisarios son:

Fideicomisarios en Primer Lugar: (i) Banorte, por cuanto hace a su derecho arecibir, através del Fideicomiso
Scotiag, las cantidades necesarias para liquidar € Crédito Banorte; (ii) e FINFRA, por cuanto hace a su
derecho arecibir, através del Fideicomiso Scotia, |a parte que le corresponde de los Recursos Derivados de la
Emisién, de conformidad con e Convenio de Aportaciones; y (iii) los Tenedores representados por €l
Representante Comun, por cuanto hace a su derecho a percibir €l Principal, los Intereses y demés prestaciones
que deriven del Macrotitulo y del Fideicomiso.

Fideicomisario en Segundo Lugar: (i) La Concesionaria, por cuanto hace a su derecho a percibir el Saldo Neto
de los Recursos de la Emision; y (ii) la Concesionariay € Fiduciario del Fideicomiso Scotia, por cuanto hace
a los derechos establecidos en la Seccion 19.2 (b); vy (iii) la Concesionaria y el Fiduciario del Fideicomiso
Scotia, por cuanto hace su derecho respectivo a la reversion de los bienes que integran e Patrimonio del
Fideicomiso que existan en la fecha en la que se hubieren amortizado en su totalidad los Certificados
Bursétiles y en general, se hubieren liquidado los pasivos pagaderos con cargo a Patrimonio del Fideicomiso
0 se hubiere reservado e importe de los mismos.

El Patrimonio del Fideicomiso es independiente del patrimonio de los Fideicomitentes y del Fiduciario, y no
es un fideicomiso publico en términos de la legislacion mexicana. El Patrimonio del Fideicomiso esta
constituido por:

a. Aportacién Inicial

b. Los siguientes bienes y derechos que aporta a Fideicomiso la Concesionaria, en € entendido que la
Concesionaria tendr el derecho a que se le reviertan dichos bienes y derechos una vez que se paguen en su
totalidad los Certificados Bursétiles y cualquier otra obligacion derivada del Fideicomiso y de los demas
Documentos de Financiamiento:

(i) El derecho a recibir; (y) cualquier pago o contraprestacion derivada de una Accion de Rescate (en €
entendido de que dicho pago o contraprestacion podran realizarse en efectivo 0 en especie, incluyendo en este
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ultimo caso cualquier derecho presente o futuro que se origine en favor de la Concesionaria con motivo de la
Accion de Rescate correspondiente o de cualquier negociacion gque por esa causa la Concesionaria acuerde
con la Secretaria); y (z) cualquier cantidad que la Concesionaria tenga derecho a recibir como consecuencia de
cualquier indemnizacion relacionada con la Concesion; y

(if) Cualquier derecho derivado de prorroga alguna a la Concesién en caso gque a la terminacion de la
Concesion exista saldo pendiente de pago bajo los Certificados Bursétiles y/o €l Fideicomiso, exclusivamente
por el término necesario para cubrir dichas cantidades pendientes de pago.

c. Los siguientes bienes y derechos que aporta a Fideicomiso € Fiduciario del Fideicomiso Scotia, cuya
aportacion ha sido debidamente aprobada por el Comité Técnico del Fideicomiso Scotia. En e entendido que
el Fiduciario del Fideicomiso Scotia, tendra el derecho a que se reviertan dichos bienes y derechos una vez
gue se paguen en su totalidad los Certificados Bursétiles y cualquier otra obligacion derivada del Fideicomiso
y de los deméas Documentos de Financiamiento:

(iYLa cantidad que informe el Fiduciario del Fideicomiso Scotia a Fiduciario, segin consta en el Anexo “T”
del Contrato de Fideicomiso.

(i)Los Valores y demas activos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso Scotia a la fecha de firma
del Contrato de Fideicomiso Original y que se describen en el Anexo “T” del Contrato de Fideicomiso.

(iii)Los Derechos a los Ingresos Derivados de la Concesion;

(iv)Las Pdlizas de Seguro de la Carreteray el derecho a recibir el importe de las indemnizaciones hechas por
las Aseguradoras correspondientes de conformidad con las Pdlizas de Seguro de la Carretera.

(V)El derecho a recibir cualquier cantidad en efectivo a que la Concesionaria tenga derecho con motivo de
devoluciones de contribuciones o impuestos federales, estatales o municipales, relacionados o derivados de la

explotacion de la Concesion; 1o anterior, sin perjuicio de lo sefialado en la Clausula Vigésimo Tercera.

(vi) El derecho a recibir cualquier cantidad o activo por parte del Gobierno Federal en cumplimiento de lo
establecido en el Titulo de Concesion.

El Fiduciario del Fideicomiso Scotia proporcionara una copia de la sesién de su Comité Técnico, mediante la
cual se autorizé la aportacion de los bienes mencionados en este inciso. Se agrega como Anexo “Y” a
Contrato de Fideicomiso.

d. Los Recursos Derivados de la Emision.
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e. Las cantidades que se deriven de la inversion de las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta
Concentradora, de conformidad con las Inversiones Permitidas.

f. Cualquier otro derecho o activo recibido por e Fiduciario conforme a Fideicomiso o como resultado del
Fideicomiso o como resultado de sus fines, incluyendo las cantidades de dinero que para 0 como consecuencia
del cumplimiento del Fideicomiso reciba el Fiduciario en la Cuenta Concentradora.

g. Cualquier ingreso o recurso de cualquier clase que se obtenga o que derive de cualquiera de los puntos
anteriores; y

h. Cualesqguier otros bienes o derechos que por cualquier razon se incorporen a Patrimonio del Fideicomiso
para ser destinados a cumplimiento de sus fines.

L os Recursos Derivados de la Emisién se utilizaran para el pago de los gastos que se generaron con motivo de
la Emisién, su distribucion entre los Fondos del Fideicomiso en términos del Fideicomiso, y los recursos
restantes fueron utilizados en términos del mismo Fidel comiso.

Los Certificados garantizan los pagos programados de Principa e Intereses que conforme al Macrotitulo de la
Emision e Fiduciario deba efectuar alos Tenedores en los términos establecidos en dicha pdliza.

El diagrama siguiente presenta de manera genérica los flujos en la Emision, la aportacion de los Derechos de
Cobroy las Cuotas, asi como |os pagos y prepagos obligatorios de los Certificados Bursétiles.

1. El Fiduciario del Fidecomiso Scotia aporta a Fideicomiso |os Derechos de Cobro y las Cuotas.
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2. El Fiduciario emite los Certificados Bursétiles y los coloca en € mercado de valores mediante oferta
publica. Los Tenedores adquieren los Certificados y liquidan el precio de los mismos a Fideicomiso.

3. La Concesionaria recibe del Operador (Operacion y Conservacion de Carreteras Concesionadas, S.A. de
C.V.) € producto de los Derechos de Cobro y las Cuotas.

4. La Concesionaria entrega los recursos mencionados a Fideicomiso para su deposito en la Cuenta
Concentradora del Fideicomiso.

5. El Fideicomiso con los recursos depositados en la Cuenta Concentradora paga a los Tenedores el importe de
Principal e Intereses en cada Fecha de Pago de la Emision, asi como € Monto de la Amortizacion Anticipada
Obligatoria de la Emisién y el Monto Pagadero por Amortizacién Anticipada Voluntaria de la Emision, de
conformidad con lo previsto por € Macrotitulo de la Emision.

Factores de riesgo:

Se han suscitado eventos que han afectado las operaciones de diversos sectores de la economia mundial y
nacional. Tal es el caso de la pandemia de COVID-19 la cual llevé alos gobiernos de todas partes del mundo
a tomar medidas sanitarias, con el fin de disminuir su propagacién, que incluyeron restricciones de
circulacion, comercio, cierre de fronteras, etc. Estas medidas tuvieron un fuerte impacto a nivel econémico,
producto de la paralizacion de actividades productivas y de servicios, que se tradujeron en caidas del producto
bruto interno, depreciacion de las monedas e inflacion, estas Ultimas provocadas por |os distintos paquetes de
estimul os fiscal es otorgados por |os gobiernos a empresas y ciudadanos con ingresos af ectados.

A la fecha de emision del presente Reporte Anual, continla la contingencia sanitaria mundial, la
Administracion del Fideicomiso ha realizado la evaluacion de las medidas necesarias para minimizar los
impactos por el COVID-19, sin embargo dadas |as restricciones actuales relacionadas con e COVID-19, €l
aforo vehicular mostr6 un alza considerable, lo cual beneficid las operaciones del Fideicomiso y las
calificaciones emitidas por las agencias calificadoras, S&P y Moodys, las cuales emitieron calificaciones de
MxAAA y AAA.mx, respectivamente , a los Certificados Bursatiles. La Administracion del fideicomiso ha
concluido que no existe incertidumbre material que pongan en duda sobre la capacidad para continuar con sus
operaciones como negocio en marcha.

Otros Factores de Riesgo

Revocacion o terminacion anticipada de la Concesion
Aungue en el pasado, salvo por lo que respecta al rescate carretero, las concesiones otorgadas por parte del
Gobierno Federal para la explotacion de carreteras no han sido revocadas o terminadas con anticipacion a su
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plazo estipulado, ni los Fideicomitentes, ni el Fiduciario, ni e representante comun, ni el intermediario
colocador pueden asegurar que €l Gobierno Federal no terminara anticipadamente el plazo de la concesion.
Las consecuencias de la terminacion de una concesion dependen de las causas que la originan, ya sea por
actos atribuibles al concesionario, incluyendo quiebra o concurso, 0 por circunstancias no atribuibles a
mismo. En & caso de esta Emision, los Fideicomitentes transmitiran a Patrimonio del Fideicomiso en
beneficio de los tenedores de los titulos los derechos a los ingresos derivados de la concesion de cualquier
indemnizaci6n, compensacion, liquidacién, precio y/o cantidades que, bajo cualquier otro concepto, en su caso
se llegarén a generar, ya sea en efectivo o en valores, en relacion con la Carretera y/o la Concesion, en caso de
gue se actualice cualquiera de |os supuestos siguientes:

a. Rescate del Gobierno Federal por causa de utilidad publica

b. Terminacién, revocacion o extincion anticipada de la Concesion entre otras, en virtud de la quiebra de la
Concesionaria o por cualquier otra causa.

Documentos de caracter publico:

Los inversionistas que asi 1o deseen podréan consultar los documentos de caracter publico que han sido
entregados a la CNBV y a la BMV a través de sus paginas de Internet www.gob.mx/cnbv y
www.bmv.com.mx, respectivamente. Asimismo, esta informacion se encuentra a disposicion del publico en el
Centro de Informacion de la BMV, el cua se encuentra ubicado en e Centro Bursitil, Paseo de la Reforma
No. 255, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

También podrén obtenerse a peticidn de cuaquier inversionista mediante una solicitud a:

Representante Comun

Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,

Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col Juérez, C.P. 11000, Ciudad de México.
Algjandra Tapia Jiménez: altapia@monex.com.mx (55) 5231-0161

Luis Angel Severo Trejo: laseverot@monex.com.mx(55) 5230-0204

Fiduciario:

HSBC México, S. A., Ingtitucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
Av. Paseo de la ReformaNo. 347, piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.
Gabriela Y afez: Gabriela.yanez@hsbc.com.mx (55) 5721-2979

Karla Jurado: Karlajurado@hsbc.com.mx(55) 5721-4112

Grisel Garcia OjedaGrisel.garcia@hsbce.com.mx(55) 5721-2454
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: MATCB Ano: 2022

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Finalmente, durante la vigencia de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y cualesquiera de las emisiones
realizadas al amparo del Programa, e Fiduciario Emisor estara obligada a divulgar de manera periodica
informacion acerca de la situacion financieray resultados del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de ciertos
eventos relevantes por medio de la BMV y CNBV, en cumplimiento de los requisitos impuestos por la Ley
Aplicable.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

No existen otros valores emitidos por el Fideicomiso.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

No existen cambios en los valores inscritos en € registro
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Clave de Cotizacion: MATCB Ano: 2022

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[415000-NBIS1] Operacion de bursatilizacion

Comité Técnico: No

Patrimonio del fideicomiso:

Lainformacion del Patrimonio del Fideicomiso se encuentra detallada en | os apartados evolucion, desempefio,
composicion de los activos del Reporte Anual.

Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

Evolucién de los derechos al cobro del 2015 al 2022:

Derechos
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion; MATCB Afo: 2022
Cantidades monetarias expresadas en Unidades
215 1016 017 018 2019 2z W21 2022
Ingre sos (sin IVA)
Maned a Nacianal 1e0160 422 1] 202418 12500 2aiosssny oo ragssassoasn] 2s1psyizoss| 2ssosmrossa|  s17eszissss|  3as 397 400 24
Gastos
Operacién y Mantenimianta 2094520695 riles sa99s| 24z peoso| rnsiésrossl  2ogaiozisl 2855195840 5102580117 29957 875 41
Pago s Terceros 1137847810 1258266015 1531855517] 1475095508 1922310567 1558652772 13342928 15 20,514,452 08|
Facturas de Polizas de Seguros 554458195 50895 53396 435001821 6,000.623.47 6, 822.705.13 586471145 256288982 5,810,186 47
Hanararios Fiducisrios 0.04a 352,541 35 2040 707.295.45 776.334.53 200 410,093 51 907, 989 87
Comision Cheques de Caja 183200 1,958.00 410853 §56.00 155000 1551180 192000 2,200.00
Co v 504 a5 1815712 14,854 10 12 408 94| 20,951.41 55855 39 1552295 50,988 52 29,786 45
Gantraprestecidn SOT 93250100 901,818.00 3,845,933 31 111523509 1,247,775.00 1,307,434.00 128587700 158543400
Mantenimienta Erm 217220350 2,349,062 45 2,038,131 57 200510503 208714017 220420411 217629347 2,502,108 21
Gasto s Financieras 25783095 534,754 57 3,253 68312 251840285 1.534.195.39 5.695,742.07 5455 228 54 1.532.752 14|
vicia del Crédita BANDBRAS [inters 200 o0 2.00
LN OBRAS (princi pal] Q.00 Q.00 .00
wicio de Bono MATCE |Intereses)] 21,004,329 52 15557.105 31 1183843059 11 155854.13 10,154 450 85 889178535 758740299 5,009,543 93
Pago del Bana MATCE (P al] 115188 56799 7462371525 2240873583 2628169228  29.E57927.11| 3417381783 38,423,495 49 45,604,214 51
I e sta s 000 ooo0| assizesass] 44svsodzon  49.901027.00) 867481500 $9,.299.984.00 78850424 00
Total 17547179915 150225 117 59) 155818 60ga5] 155401 748 46 149 883905 5| 16985518508 1700200078 19248787328
Ingresas Netas 569582528 79500741 57.rBAvSAS] 11410291402 111.40441515) S7a02.18250)  15905018458) 17090952242
INPL 8305 2204 9827 103.03 105.33 103,371 11751 126.48
INPL febre 3
Factor fbase 0-03) 1.659 1715 1831 13919 1374 2035822758 2.185 2.356
ingresos Netos (1-03) -3z.055.38144 -1o7zarssa|  -assns0sol]  -amsaszanl 367159538 41535354072 2,553,192 82 |3,258,149.02)
Acumulad o 1378258641 6255582662 11131692162] 17308023647 23076512243 29343963213 35141325825 | 435519,580.11
982,755,121 041,051,250, 765 29)1,081 455 614 78] 1,107,089 896,04 1,156, 519.959.70| 1,155,194 801 99| 1172824 658 08 | 1189845 187 25
5374920 84 5.519.570.70 7.015.494.09 7.181.340.42 7.372,510.27 735392705 7.508.015 59 7717115 22
-32,055 3501 44 -1072.078 64 -4 56040501 -3,254.324.11 -3,671.595.58 -15.55554072 -2,655,19282 13,058, 143.02)
1021155423 321,059,172 412 54| 1,095.053.515 84] 1.117.485,550.59| 1,147, 554,065.55| 1,157,914,269 75| 118308589657 | 1,200,418,452.47
163414099563 (1,816,242, 205.45]|2,001 301 647 56] 2,144 857 841 84| 2 264 891 276.06| 2,357 308221 99| 2 58570477060 | 2828672, 70273

Derechos 2022
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: MATCB Afio: 2022
Cantidades monetarias expresadas en Unidades
Bme-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-232
Ingresos (sin WA)
Moneda Nacional 27,168,343.10 25,578,BLELD 25,584 06207 28,343 ,636.21 25,088,141.38 31,247,517.24
Gastos
Operacion y Mantenimiento 2,471,67808 1,100,412 98 4,730 82067 2,315 815 55 2,315 515 85 2,315,815 58
Pago a TETCEros 1,523,319.03 1,001,221 86 2,255,035.13 2,467 752.37 1,747 A46.52 1,681,503.16
Facturas de Polizas de Seguros 1,215,916.17 174,517.21 17451721 1,023 ,5613.43 174,517.21 174,517.21
Hoanoraros Fiducianos 4% 8E147
Comision Chegues de Caja 16800 18400 28000 160.00 152.00 224.00
Comision Bancarias 156501 13,5746 157854 1,851 62 1,580.46 162334
Contraprestacian ScT 1,588 14100 127300
Mantenimiento Endsion 203,85351 17, 58000 256 58577 47 40510 &6,105.13 7132303
Gastos Financieros 32,500.00 65, B07.66 22253631 151 5E5.16 101,541.96 64 AE5.60
servicio del Credito BANOBRAS (intere s
Pago del Crédite BANOBRAS (principal)
servicio de Bono MATCE [Intereses) 3,210,185 36
Pago del Bono MATCE (Principal) 21,130,349.13
Impuestos 8,397 78600 5 GGG 55200 5,023 010.00 Qi 265 .00 2,506 5499.00 6402 Fa7.00
Tetal 15,8487 87524 804288218 12,705 28808 &,144 845,28 791881158 3L082528 08

Ingresos Metos 11,300,667 86 17,530,16553 17,274,794.04 22,188 586,87 21,174,328.45 (3,805 406, 14)
INPC 11800 L1ESE 12016 120.E1 121.02 122.04
INPC febrero-03
Factor (base 11-03) i.198 2217 2.2%% 2251 2.288 2274
Ing resos Metos (11-03) 5,140,196.15 7,908,122 08 7,716 52070 9,562, 766.05 9,360 656,54 [1,673,591.78)
Acumulado B84, 558 854,44 374,481,778 BE2,1TE 26721 352,041 085,26 401,452 081,80 168, TEEA40,02
TIRR
Saldo Inicial | Precios 11-03) 1,183,085 84557 | 1,185,620,22958 | 1,185403,12723 | 1,185,376,217.64 | 1,183,202 8553 | 1,181,487,258 52
Intereses | TIRR 7,784 3% ) 7674, 5T78.80 7.691,015588 7888 81180 TAES 43874 7,878 1882 758420838
Ingresos Metos [Precios 1-03) 5,140,196.1% 7,808,122 08 7,716,52070 2,862 768,05 2,380 56654 [1,673,581.78)
saldo Final [Precios 03] 1,185,620,2296E | 1,185,403,12723 | 1,185,376,21764 | 1,183,202 B86.53 | 1,181,487 25652 | 1,180,825,058.69
Saldo Final [Precios Corrientes) 20887 TAA86 | 2827 TITEAST0 | 2853 8T SETAS | 2 888 107 266 38 | 2 8808 684 162,18 | 2,707,865,147.78

El importe de los derechos al cobro se determina al saldo inicial disminuyéndole los ingresos por cobros de cuota de peaje, a los que se les deduce
los conceptos que se sefialan en la tabla anterior, para obtener los ingresos netos, los cuales se deflactan para amortizarlos de los derechos al cobro
valorados a origen del periodo reportado y al producto se le aplica la TIR y el resultado se actualiza mediante el indice inflacionario (indice Nacional
de Precios al Consumidor) a la fecha que se esté calculando.

Desempefio de los activos

Como se menciond en la seccion anterior, los derechos al cobro se incrementan con una tasa interna de retorno real del 7.7843% y
por los efectos inflacionarios, amortizandose con |0s ingresos netos derivados del cobro de cuotas de pegje. (Ver tabla anterior).

Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Concesion otorgada por 1a SCT.
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Clave de Cotizacion:

MATCB

ANo:

2022

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacién basica de volumen de transito ponderado durante 2022.

Informacion basica de volumen de transito ponderado durante 2022

ENE 208 143260 | 2,317 1,340 2,691 4,343 0 73,102
FEE 460 o2 720 012 1,037 1,002 3656 0 73,330
WAR 637 112381 | 1,151 1,288 2,611 4,962 0 28 187
AFF. 497 135762 | 1,078 1,177 3,152 5254 0 25 337
LAY 430 104646 | 1,081 1,213 2,654 4,774 0 27 054
TUN 624 104,365 | 1,307 1,280 2,306 4,361 1 27 5E%
L 416 144653 | 1,591 1,405 3,145 5777 0 26 835
AGO 552 125125 | 1,281 1,320 3,065 5 437 0 27,371
SEF 472 101,901 511 1,262 2,659 4,574 0 27 213
QCT 510 102,420 | 1,134 1,422 2,861 4,733 0 28 FE3
MOV 1,139 | 110,235 | 1,432 1,536 3,264 5007 0 27 550
TIC 338 198221 | 4,132 2,650 3,324 6,257 0 26 612
TOTaL | 6,43% | 1.4763%0 | 18327 | 16930 | 33764 | 60,201 1 318,008

EMNE 14,171 3,247 207 452 16,293 1,621 375 31,135
FEB 13,951 3,154 207,835 14,125 1514 386 29,751
LIAE 16,491 3,619 242 266 19,201 1,903 411 33,605
ABE 15,083 3,571 242,169 17,135 1521 444 31,324
LAY 16,682 3,950 235573 15,525 1,684 394 33,302
JUMN 16,987 3,680 235514 15,253 1,731 397 32,793
JUL 16,545 3,752 232,292 17538 1,713 3835 34,751
AGD 16,537 3,728 241 837 15,748 1,880 431 35,944
SEP 17,1473 3,556 229,370 17878 1,750 445 32,720
acT 15,435 3,961 244,104 15,758 1,787 403 34,141
WOV 17,359 3,969 233,469 15,073 1,747 404 32,341
DIC 16,794 3,931 221,336 14,581 1,975 415 33,370
TOTAL 196,154 44,179 | 2,753,020 | 213,109 20,837 4917 395 268

Nomenclatura:

M = motocicletas
A = automoviles
AR1 = automéviles con remolque de un gje
AR2 = automéviles con remolque de 2 gjes

B2, B3,B4=AUTOBUSESDE 2,3Y 4 EJES

C2, C3, C4 =camionesde 2,3y 4 gjes
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Clave de Cotizacion: MATCB Ano: 2022

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

C5, C6, C7, C8 =camionesdeb5, 6,7y 8 gjes
C9 + = camiones de 9 o mas gjes

Variacion en saldo y en numero de activos

No existe ninguna variacion en los activos del Fideicomiso durante €l periodo reportado.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

No aplica

Garantias sobre los activos

Desde € inicio de la Emision y hasta el 30 de junio de 2011, se contaba con un Contrato de Seguro y Reembolso, celebrado en €l
inicio de la Emision entre la Aseguradora, la Concesionariay € Fiduciario, misma que garantizaba la Emisién durante ese periodo.

Derivado de las propuestas realizadas en las diversas Asambleas de Tenedores en el afio 2011, relativas a la cancelacion de la pdliza
de seguro, originada por la situacién econdémica actual del Garante, se autorizé mediante las Resoluciones a dichas Asambleas que
se diera por terminado anticipadamente el contrato de Seguro y Rembolso, con fecha efectiva el 22 de marzo de 2012. Trayendo
como consecuencia que la Emisidn no cuente mas con la garantia sobre |los activos.

Emisiones de valores

Durante el periodo reportado no se realiz6 ninguna emisién de valores respaldados por 10os mismos bienes.

Desempeiio de los valores emitidos

an Lilis ot tibulie
EE] 2032 STMI00G | &37.24 L0IE 321020 2ATE 01 LIDis 52113035 | 1441925 UDIs | 1,514,596 | 11490304 LDNE | 3500213 UDIE
ke P i STEZIS4T | 38649 UDIs SLTRRES 333401 UDis RS ATIAT 11.064.35 UDis | 1514596 | 9520017 UDts | 7318353 LDis |

Msta: Cifrad rapartadin e milei, on mooeps e dal vidsr da la LD, ) R, Tilule v o Vislss Mamined &) uitids

o, Moo pagaidc lnpphlrrim Monta pagado Walor Nominal |Wakor Mom inal
Cope Fecha de Pago UM | debnterases | de Inbereses on| de Principal en [de Principl en | Saldo besolssa | Mo, Tindos | Ajustedo indcial lhlillﬁl
Pasos LDds Pesas titubo

42 de 81



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-GrupnBM‘uf

Clave de Cotizacion: MATCB Afo: 2022

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Respecto del pago a los Tenedores, desde la Fecha de Emision hasta la fecha de presentacion del presente
Reporte Anual, los pagos de intereses y, en su caso, principal, se han realizado en tiempo y forma. Dichos
pagos fueron calculados de conformidad con las férmulas y procedimientos que mencionan en la portada y
glosario del presente Reporte Anual, especificamente en las secciones. “Intereses / Rendimiento
procedimiento del calculo”, “Periodicidad y forma de amortizacion de los titulos y, en su caso, sefidar las
causas y tratamiento de amortizacion anticipada’ y “Periodicidad y forma de pago de rendimientos”.

Informacion relevante del periodo

Durante el periodo reportado se tuvieron |os siguientes eventos rel evantes.
1) Eventos relevantes Fiduciario:

Fecha: 2022-04-28
Asunto: Aviso de Extemporaneidad en la entrega de la informacion correspondiente a Reporte Anual 2021.
Evento relevante:

HSBC México, SA., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, exclusivamente en su calidad de
fiduciario del Fideicomiso No. 209635 mediante el cua se reaizo la emision de Certificados Bursétiles
identificados con clave de pizacra MATCB 05U , con fundamento en €l Articulo 45 de las "Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores' emitidas
por la Comisién Nacional Bancariay de Valores ("CNBV") y publicadas en el Diario Oficial de la Federacién
el 19 de marzo de 2003 (seguin las mismas han sido modificadas), la"Circular Unica de Emisoras'; informa a
la CNBV, a la Bolsa Mexicana de Vaores, SA.B. de C.V. y a publico inversionista, que diferira la
presentacion del formato XBRL correspondiente ala informacion del Reporte Anual 2021 en virtud de que se
esta realizando la integracion de la informacion proporcionada por cada una de las partes derivado de un
retraso en la recepcion del dictamen, lo cual ha impedido contar con las firmas y autorizaciones
correspondientes, solicitadas por la propia regulaciéon para estar en posibilidades de presentar € reporte a
cierre del 31 de diciembre 2021. En términos del segundo pérrafo del Articulo 45 de la Circular Unica de
Emisoras se les informa que la informacion antes referida sera presentada y publicada a través de EMISNET y
STIV-2 amastardar dentro de los veinte dias hébiles contados a partir del 29 de abril de 2021.

Fecha: 2023-03-08
Asunto: Aviso de Canje de Titulo - MATCB 05U

Evento relevante:

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero 209635 (el "Contrato
de Fideicomiso") celebrado €l 14 de diciembre de 2005, entre HSBC México, S.A. Institucién de Banca
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Clave de Cotizacion: MATCB Afo: 2022

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria ("El Fiduciario") Scotiabank Inverlat S.A, Institucién
de Banca Mdltiple, Grupo financiero Scotiabank Inverlat, Division Fiduciaria y Desarrolladora de
Concesiones Omega, S.A. de C.V. como Fideicomitentesy Monex Casa de Bolsa, S.A de C.V. Monex Grupo
Financiero, Como Representante Comun de los fideicomisarios en Primer Lugar, segun se ha modificado
conforme a (i) un primer convenio modificatorio de fecha 25 de abril de 2013; (ii) un segundo convenio
modificatorio de fecha 22 de diciembre de 2015; (iii) un tercer convenio modificatorio de fecha 30 de enero de
2020; y (iv) un cuarto convenio modificatorio de fecha 22 de diciembre de 2021.

Los términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos expresamente en € presente tendrén el
significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Al respecto, en nuestro caracter de Fiduciario, hacemos de su conocimiento que se llevard a cabo e canje del
Titulo ante S. D. Indeval Ingtitucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., € dia 16 de marzo de 2023, en
virtud de los acuerdos adoptados por la:

i. Asamblea de Tenedores celebrada €l 5 de junio de 2017, en la que los Tenedores aprobaron, entre otros
asuntos, la aprobacién de una modificacion de la mecénica de Amortizacién Anticipada Obligatoria de los
certificados bursdtiles.

ii. Asamblea de Tenedores celebrada el 7 de diciembre de 2021, en la que los Tenedores aprobaron, entre
otros asuntos, (i) tomar conocimiento del informe de Fiduciario del cumplimiento de los acuerdos adoptados
en las asambleas de Tenedores celebradas € 15 de noviembre de 2016 y 05 de junio de 2017 (las " Asambleas
Celebradas con Anterioridad"), particularmente respecto de la sustitucion de HSBC como fiduciario del
Fideicomiso, y (ii) dejar sin efectos la sustituciéon del Fiduciario acordada en las Asambleas Celebradas con
Anterioridad, ratificandose a HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria como fiduciario del Fideicomiso.

iii. Asamblea de Tenedores celebrada e 7 de diciembre de 2021, en la que los Tenedores aprobaron, entre
otros asuntos, la modificacion del Fideicomiso Emisor y del Titulo global que ampara los Certificados, a fin

de contemplar las facultades y obligaciones del Representante Comun contempladas en el articulo 68 de las
Disposiciones.

Fecha: 2023-03-16
Asunto: Aviso con fines informativosy sus anexos

Evento relevante:
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Clave de Cotizacion: MATCB Ano: 2022

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

e — 1:l GrupoBMV

FECHA: 16/03/2023

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION |MATCE

RAZON SOCIAL HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC
LUGAR CIUDAD DE MEXICO

ASUNTO

Aviso con fines informativos y sus anexos

EVENTO RELEVANTE

CON MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE INSCRIPCION SE PUBLICA
ESTE AVISO CON FINES INFORMATIVOS

Bolsa Mexicana de Valores SAB. de CV. 1
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

2) Eventos relevantes de la Calificadora:

MooDYS  Mexico

LOCAL

Comunicado de prensa

CONTACTOS Moody's Local México asigna calificaciones al Libramiento de Matehuala H5BC
Rine Robdes #3255, 15535. 5348 ffzagﬁ.:ﬁ

Wil-Sairdr And sl
"

e v | eRTTela fontr w . s
Accion de calificacidn
g ey #52 551555 5345 CMMDDEMEIEQHDEHAWDEHH
A SRS Ay SE
. S TR (RO L0 Maady's Local MY Institucidn Calificadora de Valores SA, de OV, operando bajo su marca
o irseracqerss  O0dy'S Local México®, asigna las siguientes calificaciones al Libramiento de Matehuala HSBC
“atings Maragy Fra0m63s (MATCE 05U
\peanged monianodmoaghy com

- Calificacion de deuda de los Centilicados Bursatiles MATOR 050 dée AAA i con
perspectiva eslable

SERVICIO AL CLIENTE
Las presentes acciones de calificacidn se dan en el contexto del lanzamiento de Hmd}-'s Local

México, una nueva platalorma de calificaciones domésticas, que utiliza nuevas metodalogias y
escala de calificacidn especificas para el pais. Para mds detalles acerca de las calificaciones de
Moody's Local México, por favor dinigirse a www.moodyslocal com max

Masicn +52 5512535100

Fundamentos de las calificaciomes

La calificacidn As A o de los Certificados Bursatiles MATCE 050U dal Libramiento de Matehuala
HSBE F/209635 refleja un muy alto Indice de Cobertura del Servicio de La Dewda [ICSD), una
silicda posicion de Bguidezy bajos niveles de deuda resultada de prepagos voluntarios realizados
por el emisar El Libramiento de Matehuala es parte de la ruta principal que conecta a la Cisdad
e México y la Ciwdad de Laredo, Texas, por Lo que @5 una via fundamental para & transporte de
rmercancias entre ambos palses y se ve beneliciada por un trafico resilente gracias ol Tratado
entre Mésco, Estados Unidos y Canada Ecta carretera sobresale por La falta de rutas alternativas
¥ 5u volurmen constante de trifico comercial de langa distancia. Desde 2018, el ICSD ha sido
superior a 3x y el aforo vehicular mostrd una recuperacion mury rapida ya que en 2021, aho post
pandermia, crecid 21% en comparacion con 2020 y se ubicd 11% por arriba del nivel registrado en
2019

Fundamentos de la Perspectiva de la calificacion

La perspectiva estable de [a calificacion de MATCR 05 refleja nusstra expactativa de que para kos
siguientes 12 a 24 meses, ol desempeno seguird siendo favorable yel IC5D permanecen alto
gracias a un volumen de trafico resiliente; ademas, la emisidn se beneficia de una<olida posicion
e liquider.
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Que pudiera cambiar la calificacion al alzafbaja

La calificacidnde MATCB 05 no puede aumentar en virtud de que ya se encuentra en el nivel
mis alta.

La calificacidn de MATCE 05 podria disminuir en caso de que se registre un cambio sustancial en
bos términos y condiciones del contrato de concesidn que pudiera afectar negativamente el perfil
e riesgo financiero; un debilitamiento de los indicadares crediticios del [lramienta, de tal
manera que el ICSDsea inferior a 2.0x en forma sostenida; o si la liquider disponible disminuye
considerablemente.

Para acceder alos respectives informes de calificacidn, par favor ingrese al siguiente enlace
wetvw. moodyslocal com.mx

La metadologia utilizada en estas calificackones fue la Metodologia de Calificacion de Proyectos
de Infraestrectura, aprobada el 17 de marzode 2022 Favor de entrar a [a pagina

svws moodhyslocal com my: para obtener una copia.

REVELACIOMES REGULATORIAS

En cumplimiento con los requerinmientos regulatorios, Moody's Lacal MX fue informada por el
Librarniento de Matehuala HSBC F/209635 que, durante el perodo de dos meses previo a la
fecha del presente, ninguna atra institucion calificadora de valores asignd una calificacién a los
walores a los que se refiere este comunicado de prensa,

El periodo de tiempo que abarca la informacidn financiera utilizada para determinar la
calificacian e MATCE 05U es del T° de enero de 2076 al 30 de septiembee de 2021 (fuente:
Moady's Local Méxicoy reportes financieros del Librariento de Matehuala HSBC F/205635)

Para obitener mas informacidn sobre los supuedos clave de calificacidn y el andlisis de
sengibilidad de Moady's Local MY cornculte [ageccidn de Simbolos y definiciones de calificaciones
de Moody's Local MX, |a cual estd disponible en: https:/foww. moodyslocal comcountryma

Las luentes de informacion utilizadas para esta calificacién son las siguientes: partes involucradas
en la calificacidn, informacidn pablica e infarmacidn confidencial propiedad de Moady’s Local
X

Las calificaciones fueron reveladas a la entidad calificada antes de su publicacian,

Para consultar la lista general de fuentes de informacidn utilizadas en el proceso de calificacicn y
la estructura y proceso de votacidn de los comités de calificacidén responsables de asignar y
monitorear calificaciones, favor de entrar a la pestafia de Requerimientos Regulatonios en
https:/ faww moodyslocal comicountng/m.

Can respecto a lascalificaciones emitidas en un programa, serie, categoria/clace de deuda o
Mstumento, este anuncio proporciona aclaraciones regulatonias relevantes en relacidn a cada
calificacitn de un bono o nota de la misma serie, categorlaiclase de deuda o instrumento emitida
«con posterioridad o conforme a un programa para el cual las calificaciones son derivadas
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exclusivarmente de calificaciones existentes, de acuerdo con las practicas de calificacion de
Meody's Local MX. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de
soporte, este anundio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relacion a la accidn de
calificacian referente al proveedor de soporte y en relacion a cada accidn de calificacian
particular de instrumentos cuyas calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la
entidad proveedaora de soporte. Para mayor informacion, favor de consultar la pestania de
calificaciones en la pagina del emisorfentidad correspondiente en

hittps:/fwww moadyslocal com/country/mx

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio
directo de lafs) principalies) entidad(es) a que se refiere esta accidn de calificacion, y cuyas
calificaciones pudieran cambiar como resultado de esta accién de calificacion, las revelaciones
repulatorias seran aquellas ascciadas con la entidad garante, Existen excepciones a este enfoque
para efectos de las siguientes revelaciones, en caso de ser aplicables en la jurisdiccion: Servicios
Ausiliares, Revelacidn a la entidad calificada, Revelacian de la entidad calificada,

Esta calificacian crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambics futuros en la
situacion financiera del Emisor/Instrumento, y cualguier modificacién se hard sin que Moody's
Local MX sea responsable en consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicada de prensa aplican a la calificacion
crediticia y, de ser aplicable, ala perspectiva de la calificacion o revisian de calificacidn
respectiva,

Moody's Local MX considera que |a calidad de la informacion disponible sobre la entidad,
chligacian o crédito calificado es satisfactona para efectos de emitir una calificacion.

Moody's Local MX adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza para
asignar una calificacidn sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's Local MX considera
confiables, incluyendo, cuando correspande, terceros independientes, Sin embargo, Mocdy's
Local M no es una firma de auditoria y no puede, en toda ocasidn, verificar o validar de manera
independiente la informacidn que recibe en su proceso de calificacidn.

Favor de entrar a Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's Local MX en
https:/fwww rnoodyslocal com/country/msx para mayor informacidn sobre el significado de cada
categoria de calificacion y La definicién de incumnplirients y recuperacion

Favor de ir a la pestafia de calificaciones en la pagina del emisor/entidad en
https:/fwwarmoadyslocal com/country/ms para consultar |2 oltima accidn de calificacion y el
historial de calificacidn, La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas calificaciones
data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody's Local M fueran totalmente
digitalizadas y es posible que no exista informacidn exacta, Consecuentemente, Moody's Local
M¥ proporciona una fecha que considera que es la mds confiable y exacta con base en la
infarmacian que tiene disponible. Para mayor informacion, visite nuestro portal
https:/fwaw.rnoodyslocal com/country/mx.

Favor de entrar a https:/fwww. moodyslocal comycountry/me para actualizackdn de cambios del
analista lider de calificacian y de la entidad legal de Moody's Local MY que emitid la calificacian,
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Las calificaciones emitidas por Moody's Local MX son opiniones de la calidad crediticia de valores
w0 sUs emisores y no son una recomendacion para invertir en dichos instrumentos y/o emisor.

Favor de ir a la pestafia de calificaciones en la pdgina del emisor/entidad en

https:ffwww. moodyslocal. com/country/mx para consultar las revelaciones regulatorias
adicionales de cada calificacidn crediticia,
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© 2022 Moody's Corpovation, Moody's Investors Senace, Mnc, Moody's Analylics Inc wo ws licenciadores y fliales
(conjuntamente "MOODY'S"). Todos fos derechos resenadas,

LAS CAURICACIKDNES CREDITRTIAS EMITIDAS POR MOODN"S ¥ SUS FILIALES CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES DE
MOODYE RESPECTO AL RIESGO CREDVTICAD FLITLRO DF ENTIDADES, COMPROMSOS CREDITICNDS, O INSTRUMENTOS DF
DEUDA O SIMILARES, ¥ MATERIALES, PROOUCTOS, SERWCIOS FINFORMACION PUBLICADA POR MOODYS
(COLECTIVAMENTE LAS “FUBLICACIONES™] PLTWENDIO LAS PUBLICACIONES DF MOODYS INCLLIR OPINICOINES ACTUALES.
MOODY'S DEFINE EL RESGD CREDYTMID COMO EL RIESGO DERIVADD DE LA JMPOSELDAD POR PARTE DE LINA ENTIDAD
DEF CUMPLIR CON LS OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO ¥ LAS PERDIDAS ECONOMICAS
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CRECDNTRCIAS, EVALLACIONES NO CREDITICIAS [FEVALLIACIONES™) ¥ OTEAS ChPINTOWES INCLLIDAS EN LAS PUBLICACIONES
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COMENTARIOS BELACMINADDS PUBLMCADOS POR MOODY'S ANALYTICE, INC. ¥/0 5L FLMLES [AS CALFICACIONES
CREDNTICIAS, EVALLIACAONES, OTRAS OPINIONES ¥ PLBLICACIONES DF MOQDYS MO CONSTITLIYEN NI PROPORCIONAN
ASESORAMIENTO FINANCIERD O DF INVERSION, ¥ CALIFICACIONES CREINTICIAS, EVALLMCIONES ¥ OTRAS OPINIONES DE
MO0V MO SOM N SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA 0 MANTENIMIENTO DF VALORES
CONCRETOS. LAS CAUFNCACIONES CRECNTICIAS, EVALLIACIONES, OTRAS OPWICINES ¥ PUBLICACMINES DF MOODY'S NG
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MOODYS EMITE SUS CALIFICACMONES CREDITTICIAS, EVALUACIONES ¥ OTRAS OPIMRONES ¥ PUBLICA SLIS INFORMES EN [A
CONFIANZA ¥ EN EL ENTENCIMIENTD DF QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABC, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, 5L PROPIO
FSTLAOICY ¥ EVALLIACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE CONSIDERANDE COMPRAR, CONSERVAR O WENDER.

LAS CALIFICACIOMES CREDVTICIAS, EVALLIACIONES, OTRAS ORINIONES ¥ PLBLICACIONES WO ESTAN DESTINADAS PARA 5L/
LISCHPOR INVERSORES MINORISTAS ¥ SERTA TEMERARID FINAPROMADC POR PARTE DF LOS INVERSORES MINORISTAS TENER
EN CUENTA LAS CALFNCACTONES CRECUTICIAS, EVALLMCTOMNES, OTRAS OPINIONES O LAS PLIBLICACIONES DE MOODY S AL
TOMAR CUALQUNER DECISION SOBRE EN MATERIA DE INVERSICN, EN CASD DE DUDW, DEBERTA PONERSE EN CONTACTO
CON SLEASESOR FINANCIERD LNOTRO ASESOR PROFESIOWAL

TODA LA INFORMACION CONTEMIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUFDA A MODO DF
EJEMPLOY LA LEY DE DERECHOS OF AUTOR ([COPYRIGHT) NO PULKENDO PARTE ALGUNA DE [NCHA INFORMACIIN SER
COPADA O EN MODO ALGLUNG REPRODUID, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERADA, DWFUINDUDA, REDNETRMLIDA O
REVENINDH, W ARCHIVALA PARA SU LSO POSTERICHE COMN ALGLING DE DNCHOS FINES, EN TODO CrEN PARTE, EN FORMATE,
MANERA O MEDIC ALGUND POR BINGLINA PERSONA SIN EL PREVID CONIENTIMIENTO ESCHTO OF MOODODY'S

LAS CALFICACIONES CREDVTICIAS, EYALLMCIONES, OTRAS OPINIOMES YLAS PUBLICACIONES OF MOODY'S NO ESTAN
DESTINADAS PARA SU LSO POR PERTONA ALGUNA COMO PARAMETRO, SEGLIN SF DEFINE DICHO TERMIND 4 FFECTOS
R‘EG;J.M.!'DR.IM ¥ND DEBERAN LITILAZARSE EN MODO ALGUND QUE PLIDIERA DAR LUGAR A CONSDERARLAS COMO LN
PARAMETEL,

Toda i3 informacide (mcluiga en ef presente docuwmenta ha sido obtemida por MODODY'S a pantl de fuentes que astima corectas y
Jaliles N abstante, debido a 2 posihilided de error humanag o mecdnica, as coma de ofros factores, fode Ia infarmacidn aqui
contanida se proporciona “TAL ¥ COMO ESTA”, sin gavantia de aingdn Hpe.

MOODYS adopta todas las medicas recesanias pava que [ infarmacidn que wtiliza al asignar wna calificacidn crediticia sea de
sufichente catidad y de fuentes gue Moody's considera fiables, incluides, &0 su caso, tancesos independientes. S ambargo,
Moady's no es wna firma die avditon y mo peede en todos fos casos vevificar o validar de manera independiente [a informacidn
recibida en el proceso de calficackin o en la elabaracin de las Publicaciones.

En la medida en que [as leyes asl lo permitan, MOODYs y sus consejeros, directivos, empieados, agentes, representantes,
Lirenciadares y provesdores declingn foda responsabilivad frénte a cudlesquiera personas o entichdies con reldcitn a pérdidas o
dafos indirectos, especiales, derivados 0 accidentales de cualquisr naturalera, dervados de o relacionads con 3 informacion agu
contamds o el wio o impaitiidad de oo de :Idumlﬁmmadrr nches cuamds MOODDY S o cualjuiers de sus consefenos,
directived, ampleado, agentes, representandes, licencisdores o proveedones fuera avisado prévidmente de [a posihilichd de dichas
pérdidas o dafios, incluidos a titulo enunciativo Que no Mmitative: (3] lucro cesante presente o fitwro o (b) pérdéida o dafto surgido
en &l cad e ue o inidrurenlo financiend an cuestica ng sea objera de calificacion crediticia concreta otongada par MOODY'S,

£n I3 medida en que las leyes asl o parmitan, MOODY's p sus consejergs, directivos, empleados, agentes, represantantes,
licencisdores y praveedares declinan toda responsabilidac con redpecto s péndices o dafios directos o indemninstonios causados &
culguier persang o entidad, incluido @ modo enunciativa gue no limitativo, negligencia (excluitk, no ohstante, o fraude, la
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congucta dodosa o coalquier atna Koo de responsatyiidad que, en avas de [a claridad, no pieeda ser exciiida par ley). por parte de
MOODY's o cualquisra de sus conseienas, divectios, empleados, agentes, represeniantes, Mcenciadores 0 proveadonss, o con
respecio @ tod contingenca dentro o fuera del control de cugiquiera de los anbenores, dervada de o refacionads con @
nfermacian agui conlenida o e wio o impaibiidad de wio e [l ifermadin

MOODY'S WO OTORGA W OFRECE GARANTIA ALGUWA, EXPRESA O IMPULITA, CON BESPECTO A LA PRECISION,
OPORTUMNDAL, EXHAUSTIADAD, COMERCIMBILIDAD O IDONEIDAD PARA LN FIN DETERMINADC SO8RE CALIFICACIONES
CREDITICIAS, EVALLIACKINES ¥ DEMAS OWINMONES O INFORMACTON

Miody's Investers Service, e, agencia de calificacion crediticia, filial al 1005 de Moody's Carporatian ("MD", infoema par ia
presente que L mayora de los emiores o fitulos de deuds (inclwidas bonos covponstivas y municipales, shiigacianes, noks ¥
pagavés] yaccionss preferentes calificacks por Moody s investars Service, inc. han acardado, con anteriaridad a ks asigracion de
cualgquier calfficacion, abonar a Moody's ivvestors Senvice, inc. por sus senacias de apinitn i calfficacion por vnas honorarnos gue
agcilan eafre los 51000 Mﬂirmmhz fas 5000 000 dblares MED_}-MM"; lvedhors Senace famividn
mantienen asmismao politicas y procedimientos para garantizar fa independencia di las calificaciones i las procesos de asignaciin
de calificaciones crediticias de Moody's investors Service. [a infarmacidn relativa a oertas relacionss que pudieran exsti entre
consejeras de MOy endidades callficadas, y entre entidedes que tenen asignadas calificaclones crediticlas de Maody s hvestors
Service y asimismo han notificado plinicamente a fa SEC que poseen una participacion en MOD superior ail 5%, se publica
anuaimante en wis. maadys.com bajo ef capitulo oe “lavestor Reiations - Corporate Govamance - Director and Shareholder
Ajfillation Policy” [*Relaciones def Accionanads - Gestidn Corposadiva - Palitica sobve Relaciones entre Conseperas i Accionitas *
I

Uearmente aplicabie § Australa: La pabicacion sn Austialia de sste documanto &5 con farme 3 la Licancis de Servieios FInancierss
@n Augiralia de fa fiival de MOODY'S, Moody's Investars Service Py Limited ABN 6] 003 399 G5TAFAL 336969 w'o Moody's
Analytics Australia Py Lidl ABN 94 105 136 972 AFSL 2B3569 ['.ntgurr correipanda). [ite documento extd destinads imicamente
A “ciientes mayarichas " sequa lo dispuesto en el articulo TETG de [a Ley de Sociedades de 2007 Al accedera este documento descle
coalguier [ugar dentro de Auitralia, usted declars ante MOODY S ser un “ciients maporfita” o eitar secediendo & mitmo cama
un represertante de .quilf, a4 cam e i wsted i (o enbidad & [y que representa dwu'gn.r.h_ chirechs o dndirec tamente, pife
documenta o s contenion a “cifendes minorstas” seqon se desprende del articulo 7616 de b Ley de Sociedades de 2007, Las
calificaciones crediticias de MOODYS son apiniones sobre ks caligad crecitica de wn compramiso de créoite def amisoryno spbre
lpsvalares de capital del emisor l ninguna otva forma de instrumenta a dispasicion de chientes mingristas

Limicamente apticablea Japin: Moody s pan XK. "M%k ") esuna agancia de calificaciin cragiticia, filial de Moogy s Group fapan
G, propedad en s fatalidad de Maody's Cvverseas Haldings Inc, subsidiana an su fotabidad de MOD. Moody's 5F Japan KK
("M s una agencia subsiclan de calficacion cregificia propredad en 5u totalicad de MIKE. M3F no es una Organiracidn o
Calificackan Estagistica Reconooida Maclonalmente (e ingiés, “NRYED ") Por tanto, las calificaciones crechticlas asignadas por
MSF] son ne-MRSRO. Las calificacianes crediticias 1on asgnadas por una sntidad gue Ao &f uma MRSED . consecusntaments, i3
abigacidn calficads no serd apta para ciartod hpos de fratamyeno en vicdud de (22 feped de EE LU MJKE y M5F) 100 sgencie de
calficacitn crediticia regittradas con la Agencia de Servicios Financisros de fapdn y sus almenos de registro son fos mimeros 2y 3
del Comtonada FSA (Calificaciones), respectivamentsa

Meciante ol pretemte instromenta, MIKK o MEF (sequn careipanda) comunica que Mmayaris de kas emisanis de Bitwlas de deuds
[inciuidas bonas carporativos y municipales, obligaciones, pagards y iftulos) y acciones preferentes calificados par MKK o MSFf
[sequin sea o case) han acordad, con antenionioad 3 Ja asignacion de cualquier calffcacian creciticias, abanar @ MUK o MSE/
[Eeiine mm}pﬂr s servacias de apiida y calificackin crediticia por umas hanorarias quae oscilan ealee fos [PYI00.000
dos JPY5 50,000 000, aprowimadamente.

Asinismo, MK y MSF[ disponen de paliticas y procedimientos para garantizar los regquisitas requiatonos \aponeses
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S&P Global
Ratings

Analisis Detallado

Libramiento de Matehuala

3 de junio de 2022
Este reporte no consitituye ung accitn de calificasitn AMALISTA PRIMNCIPAL
Carlos Emiliaro Huescas
52 [55) 5081-4%454
chusscas
@spglobal.ocom
= - . CONTACTD ANALITICD ADSCIOMAL
Sintesis de los factores de calificacion Daniel Castinayra
Ciudad de Mixico
52 [55) S0E1 -L497
danialcastingyra
MXMN 15148 millones MXV151.48 mil 5.00% certificados bursétiles fiduciarios MATCE 05U con @spgiobal.com
vencimiento en 15/Die/ 2032
Monada axtranjera BBEB/Megativa
Escala Macional {CaVal) mixAAA/Establa
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Descripcion del Proyecto

En mayo de 2003, la Secretaria de Comunicaciones y Transpertes (SCT) otorgd a Desarrolladora de
Concesianes Omega, 5.4 de CV. una concesion para desarrallar, construir, operary mantensr un
libramianto de 14.2 kildmetros (Libramiento de Matehuala [Matehuala o el proyecta]) ubicado en
el Estado da San Luis Potosi, México, La concesidn expira en 2033, La autopista de peaje se ubica
&n el principal corredor de transporte de mercancias de Maxico. Atraviesa las principales
ciudades comerciales e industriales del pais, de sur a norte: Cludad de México, Querdtaro, San
Luis Potosi, Saltille, y Monterrey, y continda a Nueve Laredo y Laredo, Texas. Por Lo tanto, el
libramiento tiens una alta composicidn de trafico pesado debido principalmente a las
exportacionas de automdviles a Estados Unidos. La principal fusnte del proyecto para pagar la
deuda son los flujos de efective generados por los derechos de cobro.

Factores crediticios clave

Fortalezas clave Riesgos clave

Ubicacion estratégica debido a la proximidad con Exposicion de mercado.

las actividades comerciales con Estados Unidos

Bajo riesgo operativo, Ausancia de una cuanta de resgrva para @l senvicio

de la deuda (DSR4, por sus siglas en inglés).

El libramiento maneja el alte velumen de trafico pesade y presenta sélides indices de cobertura
del servicio de la deuda (DSCR, por sus siglas en inglés). Marehuala lleva una parte considerabla
del trafico pesado gracias a su ubicacién geografica favorable que conecta ciudades con
importantes actividades industriales y comerciales. Histdricamente, el crecimiento del volumen
de trafico del proyecto ha superado el crecimiento del producto interno bruto (PIB) de México, con
una elasticidad promedic ganeral de aproximadaments 2x (veces) paravehiculos ligeros y 3x para
vehiculos pesados, Ademas, el trafico del proyecto se ha recuperado de mansra importants
después de gue s& levantaron las restricciones de movilidad relacionadas con la pandemia. A
diciembre de 2021, el trafico fue un 11% superior a los niveles de 2019, De manera mas concreta,
el trafico de vehiculos pesados aumeantd alrededor de un 16 %%, mientras que el trafico de
vehiculos ligeros siguid siendo un 1 % inferior, Por lo tanto, nuestros supusstos de caso base para
el cracimianto del trafico en 2022 son apraximadamenta 2.5x el PIB de México para vehiculos
pesados y paravehiculas ligeros que crezean en linea con el PIB. Esto deberia generar un DSCR
minima de 3.05x en 2022,
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Grafica 1 — Libramiento de Matehuala

Al primer trimestre de 2022

Trafico pesado
.2%

Fuente: S&P Global Ratings.
Copyright @ 2027 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Consideramos que la calificacién soberana limita la calificacién en escala global del proyecto,
Calificamos a Matehuala al nivel de calificacidn soberana y no esperamos que la calificacion dal
proyecto sea superior a la de México, Esto se debe a que, en nuestra opinion, el reguladaor local
tiene una influencia significativa en el mecanismo de fijacién de tarifas de las autopistas de peaje,
que podria verse afectado en un evento de estrés soberano. Ademas, en un escenario de alta
irflacidn, no esperamos un aumento sustancial en las tarifas. Tal es el caso del ajuste tarifario
para 2022, durante al cual asumimaos la misma tarifa que en 2021. Esto se debe a que la inflacidn
en 2021 llegb a 7.4% vy la Secretaria de Economia de México anuncid una serie de acciones para
reducirla, entre ellas mantener las tarifas en las vias operadas por Caminos v Puentes Federales
(CAPUFE). Sin embargo. los fuertes volimenas de trafico aumentaran los flujos de efectivo del
proyecto; por lo tanto, esperamos un DSCR de Matehuala por encima de 3x.

Las recientes modificaciones al contrato de fideicomiso con respecto a los derechos y
obligaciones del representante comin ne cambian nuestra opinién sobre la calidad erediticia
de Matehuala. Ante la solicitud del regulador al fiduciario de actualizar la clausula relativa a las
responsabilidades del representants coman, madiante una asamblea de accionistas, se
acordaron ciertas madificaciones a los derechos y obligacionas del representante comin (Moneax
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero), tales como el tratamiento de la informacian
gue proporciona el fideicomisag, su derecho a salicitar la informacidn necesaria para revisar la
operacitn del fideicomiso, su obligacién de dar a conocer vigién sobre el fideicomiso a solicitud de
los accionistas, entra otros. En nuastra opinian, estas modificaciones son nautrales desde el
punto de vista crediticio, ya que no habra afectacidn en el contrato de garantias nien los activos
gue respaldaron el pago del servicio de la deuda de las notas, seguimos esperando un desempeno
shlido en los préximos 12-24 meses con DSCR superior a 3x.

Perspectiva

La perspectiva negativa de la calificacion de la deuda en escala global de Matehuala refleja la de
México, Esto se debe a que el proyecto sigus expussto al rissgo pais de México, opara &n un sactor
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altamente regulado debido a su dependencia de las aprobaciones de ajuste de tarifas del
regulador nacional; y los voldmenes de trafico aumentan, en nuestra opinidn, en linea con el ritma
de crecimiento del PIE del paiz, La perspectiva estable de la calificacién en escala nacional refleja
la resiliencia del proyecto y la fuerte recuperacion del trafico en los proximos 12 meses, lo que
resultaria en un DSCR anual superior a 3x,

Escenario negativo

Podriamaos bajar la calificacion en escala global de Matehuala en los priximos 12 a 24 mesas si
bajamos la calificacién soberana de México. Si bien ez improbakle, también podriamos bajar las
calificaciones si el nivel de trafico cas entre 40% v 45% este ano en comparacion can 2l nivel de
2021, lo que reduciria el DSCR minimo del proyecto a mencs de 1.60x.

Escenario positive

La calidad crediticia del soberano limita nuestra calificacidn en escala global de Matehuala. Por lo
tanto, podriamos revisar la perspectiva a estable si tomaramos la misma accidn de calificacion
sobre México en los préximos 12 a 24 meses. Por otro lado, si subimos la calificacion de México,
no tomariamos la misma accion en Matehuala, a pesar de sus sdlidos indicadores de DSCR. Esto
se debe a gue la falta de una DSRA aln limita nuestra vision de la calidad crediticia del proyecto.
En escala nacional, Matehuala sa encuantra en el nivel de calificacidn mas alto posibla.

Actualizacion del desempeno

El trafico dal libramiento sigue siendo fuerte. En 2021 aumentd un 11% con respecto a los niveles
de 2019, el volumen de vehiculos pesados aumentd un 16% v el de vehiculos ligeros disminuyd un
1%. La tendencia al alza continué durante el primer trimestre de 2022 con un aumento del trafico
devehiculos ligeros del 12 % con respecto a los niveles de 2019, Por otro lado, los voldmenes de
vehiculos pesados aumentaron 8% durante el mismo periodo en 2021.

Grafica 2. Desempefio del trafico

Cracimignto del trafico total
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Fuente: S&P Global Ratings
Capyright © 2022 por Standard & Poor's Finantial Services LLC. Todos los derschos resensadios
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Supuestos del escenario base
- Crecimiento del PIB de México de 2.0% en 2022, 2.3% en 2023 y 2.1% en 2024, sagln
nuestro articulo de i |nvestlgacmn econdmica “Pangrams econdmico parg América [ ating

n ndo trimestr nifli n el extranjero amplifi ri

interngs", 28 de marzo de 2022, Opinamos gue existe una alta correlacion entre la
actividad econdmica y los valdmenes de trafico.

= Crecimiento del trafico de vehiculos ligeros a 1x el crecimiento del PIB de México y un
crecimiento del trafico de vehiculos pesados de alrededor de 2.5x en los proximos 12 8 24
mesas,

=  Tasa de inflacion de México de 5.3% en 2022, 3.2% en 2023 y 3.0% en 2024,

- Lastarifas en 2022 serén las mismas gue en 2021, luego ajustadas a la inflacidn.

- (astos de Operacion y Mantenimiento (O&M) ajustados a la inflacion.

- Mantenimiento mayor de $26 millones da pesos mexicanos (MXN) para 2022,

Indicadores clave
- DSCR minimo anual de aproximadamente 3x en 2022,y
— DSCR promedio anual de 3.56x.

Grafica 3. DSCR base de S&P Global Ratings
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Fuente: S&P Global Ratings.
Copyright @ 2022 por Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos los derechos resenvados.

Supuestos del escenario negativo

—  Crecimignto del tréfico 6% infarior a nuestras proyeccionas de caso base para 2022 y
2023, y 3% inferior a nuestras proyecciones para 2024,

- (Gastos en D&M 10% por encima de las proyecciones en nuestro escenario base,

- Lainflacion de México es 10 puntos base mas baja que en nuestros supuestos del caso
base para 2022-2024,

Indicadores clave
= DSCRminimo anual de 2.64x en 2024,y
- DSCR promedio anual de 3x.
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Liquidez

Aungue la estructura del proyecto no cuenta con un DSRA, evaluamos la liguidez del proyecto
como neutral, dado que Matehuala tiene amplias fuentes de efectivo con flujos de efectivo
disponibles previstos para el servicio de la deuda (CFADS) para cubrir los pagos del servicio de la
deuda an mas de 1x en los praximos 12 meses. Bajo la estructura de flujo de efectivo actual, el
proyecto barrerd cualquier exceso de efectivo después del servicio de la deuda, siel DSCR es
menar a 1.40x tomando en cuanta tanto datos histdricos como proyectados.

Contraparte de operaciones

Concesiones Omega es el operador del proyecto, al cual no aplicamos Evaluacién de Dependencia
de Contraparte. En caso de una interrupcian en las actividades del operador, la SCT o CAPUFE,
una agencia gubernamental que supervisa los caminos y puentes federales, podria asumir las
operaciones temporales de la carratera hasta que se encuentre un oparador alternativo. Ademas,
hay un periodo de 30 dias previc a buscar un operador sustituto.

Estructura de la transaccién

Si bien la estructura se beneficia de las restricciones financieras (covenants) relacionados con
limitaciones de deuda, limitaciones de activos, reguisitos minimos de seguroy una cascada de
pagos en efectivo, evaluamos la estructura del proyecto como razanable, porgue agotd su D3RA
en 2015.

Clasificaciones de los componentes de las calificaciones
SACF de la fase de operaciones (deuda senior)

—  Evaluacion de negocic de la fase de operaciones: 5 (enunaescalade a 12, donde 1 es el
rmas fuerte)

—  SACPpreliminar: a

— Impacto a la baja sobre el SACP preliminar: Negativa ("bbb’ escenario negativo)

- Liguidez Neutral (sin impacto)

—  SACP preliminar ajustado de la fase de operaciones: bbb+

- Ajuste por calificaciones de la contraparte de operaciones: Neutral (sin impacto)

= Ajuste por calificaciones de la contraparte financiera: Neutral (sin impacto)

—  SACP de la fase de operacionss: bbb+

Modificadores (dewda senior)

Vinculacién a controladora Desvinculado

= Proteccion estructural: Razonable (-1 nivel [notch])
Calificaciones soberanas limites: EBB

— Calificacion de emisién de deuda senior; BBE

Criterios Relacionados
- Marco de Riesgo de Contraparte: Metodologia y supuestos, &de marzo de 2019,

Tunales 16 de septie mbre de EEH &

- Metodologia; Marco para calificar financiamiento de provectos, 16 de septiembre de
204
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., 16 de septiembra de

2014,
- Metodalogia: Estructura de la transaccion de financiamientos de provectos, 16 de

septiembre de 201 4.

- W 19de nw'embre de 2075,

- ifi

mﬁw 19 de noviembre de 201 3

- i ritr r nstruccian racion financiamien

W 20 da diciembre da 2011.
-  Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de fabrero de 2011,

Detalle de las calificaciones (al 3 de junio de 2022)*

Libramianto do Matahuala
Calificacion craditicia do amisor

Escala nacicnal -CaVal- MWC/—S--

Deuda genior garantizada

Escala nacional -CaVal- meAAAEstabla
Deuda senior garantizada BBB/Negativa

MXW 15746 mil 5.00% certificados bursatiles
fiduciarios MATCE 05U con vencimiento en

16/ Dics 2032

Moneda extranjera BBB/Negativa
Escala nacional - CaVal- mxAAA Establa
Historial de calificacionas craditicias de emisor

12-Dec-2005 Escala nacional -Ca\al MNCf== 4"
09-Dec-2005 meAAASEstablas--

A menocs que se especifigue lo contrario, todas las calificaciones en este reporte corresponden a la escala
global do calificacionas. Las calificacionas craditicias do S&P Global Ratings en escala global son
comparables entre paises. Las calificacionas en escala nacional se refiaran a emisoras ¥ amisionss dentro
da un pais espacifico,

Algunos tdrminos utilizodos en este reports, en particulor algunos edistivos usodos Darg expreser pusstno opinidn sobre
foctores de cobficooidn importantas, tenen agnificodos especificos que s (eg atnbuyen en puestros crtenos y, por lo tanto, se
deduen leer junto con fos mvsmos. Consulte los orftenios de calificacidn en wew, stondardandpoors com para obbener mas
informocidn. Todo lo informecidn sebre colivooones estd disponible porg los suscriptores de Retingslirect an

o copifalig com Todos fos colificociones ofectodas por esio eocidn de colificociin se pueden ancontrar en el sitio wab
piblico de S&F Globoel Rotings en wiw stgndgrdandipoors com mx. Use ef compo de bdsqueda de Colificociones ubicodo en lo
colummg de lo quierda.
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Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

Durante el gjercicio que se reporta, la emision no cuenta con otros terceros obligados con el fideicomiso o los
tenedores de valores.
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[425000-NBIS1] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

A continuacion, se presenta una comparativa de los Ultimos 3 gercicios de la situacion financiera de los
bienes, derechos o valores fideicomitidos.

Balance y resultados del fideicomiso

FIDEICOMISO 209635, EN HSBC MEXICO, 5. A,
IMSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERD
HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

Estado de situacion Financiera
AL de dicdembre de 2022, 2021 Y 2020
| Cifras expresadas en pesos)

VAR, VAR,
2022 201 2020 A2 v 20 2021 s 2000

Activo:
Cornente s
Efectivo yeguivalentes de
efectivo restringido[mota 1) & 93.533,206 5 106543611 & 4T3STLELS & (12,000408) & (368428004
Derechos al cobro [nota 2| 2E28 872,008 DRERTOATIL L ASTA0E 222 200, 87 532 228 358 249
Total active § 2822205909 % 2681240307 § 2B ITEOT & 2IVESTSYT 5 [140031455)
Pasivo
Fasivoa corto plazo
Certificados bursitiles (nota 3 5 83234090 5 40 182EE3 5 BAJEERG 5 #oma2or & 7,788,684
Intereses devengados 123 454 1E7.B45 230,117 [5E351) (42,3732
Pasivo s largo plazs:
Certificados bursatiles [nota 3 31,525 553 7E,750,235 114,258, E81 [47,284,372] 5 {35,455 545
Total pasiva ] BA, BERANT & 123,140863 & 1B0SIECRT & [38,351518] & | 27,777 Dea)
Fatrimanio;
Derechos al cobro [nota 2| 5 2828672, ,703 5 2585,704,771 5 I 357306222 5 22,967,832 5 225,396 549
[Déficit:l supemf'u.rit acurmubdao E 543,755 [17 597,352 123,053,588 25, 211 111 [ 340,650,540

2,537,315452 2,558,107, 41% 2,660,356 LELD 255, 208,043 | 112,254, 391)
Total de pasivo y patrimaonio § 2822205909 % 2681240307 § 2B ITEOT & JI0SSTSIT 5 [140031455)
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Por los afos terminados el 31de diciembre de 2022, 2021y 2020

Ingresos por cuctas de peaje [nota 5)
Gastos de operadon y mantenimients
[Perdida) Utilidad de aperacian
Resultade de financiamiento:
Intereses pagados vy devengados
Productos financieros

Deslizamienta valer UDI, nets

[Perdida) Utilidad del pericds

[Perdida) utilidad integral del afic

Fideicomiso Mo. 209635, en HSBC México, S, A,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria

Estado de resultados

(Cifras expresadas en pesos)

2022 2021 2020

S 418,328,349 5 377,231,759 5 307,831,266 S

382,180,533 715,345,739 184,139,790
36,147,616 [339,114,360) 123,691 476

§ 5,851,794 % 7,545,030 % BB4TTE2 &
(4,455,537 [15,597,871) [20,755,336)
8,411,048 10,688,801 £ 371912
8,806,705 1,535,960 6,535, 662 )
26,241,111 [340,650,940) 130,227,137

S 3BMLILL 5 [30650,840) 5 130,237,137 5

366,892,051 5

Origen y aplicacion de recursos
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Zaldoal 31 d= dicembre d= 2013

Derechas al abra

Lkilidad del afa

Salda al 31 de dicembre de 2020

Derechaz al smbra

Utilidad del aha
Lalde ul 51 de disembea de 2021

Daracho ol calbra

Lilidad dal ahs
Lalda al 31 4= disembre de 2022

Fid eicomiso No. 209535, en HSBC Mexica, 5.4
Institudian de Banca Ml tiple, Grupo Financiero
HSIBC, Diviasin Faelusiaria

Estad s de varisgones en el patrimanio
Par los afios temminados al 31de diciembre de 2022, 2021y 2020

| Cifran e xpresade  n pasos )
Dereches ?rﬁ:‘;‘ iy
da cobro a v bade
5 2138445755 5 182 826,450 3 136,556,836
158 864 487 - 158, 854 487
= 130 227 138 150 227 138
3 2357308222 5 323053588 % 2580 351 810
228, 395509 128, 595 549
- | 340550 340) {340, 550.340)
S 288704771 5 - 17MAPNS2 5 25ED 107419
202,957,332 . 242 987 952
. 26241111 2 241111
1 2E2ETLIE & n8a5 75 4 2857, 316 462
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Fideicomiso Mo, 209635, en HSBC Mixico, 5, A,
Institucion de Banca Multiple, G rupo Financiero
HSBLC, Division Fiduciaria
Estados de flujos de efectivo
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2022, 2021y 2020
[Cifras expresadas en pesos mexicanos)

2022 el 2020 2022 vs 2021 2021 vs 2020
Actividades de ope racion
(Perdida) utilidad, neta & 35,241,131 5 [340,650940) 5 130,237,138 &5 366,892,051 5 [470875078)
Partidas relacionadas con
actividades de financiamienta:
Entrega de patrimanic 517,051,769 . 517,051,768 517,051,769
Interesesa cargo 5,951 54 7,545,030 5,847,782 {1,593,735) (1,302,732}
Intereses devengados no
pagados neto [58,351) [42,372) [54,930) (15,979} 22558
Deslizamiento del valorde |z UDI 5,411,048 10,688,801 5,371,912 [2,277,753) 5,316,589
Flujos netos de efectivo de activi-
dades de operacion 40,545,102 & 194592288 5 144,381 882 &5 [154,047,186) S 50210406
Actividades de financiamiento:
Entrega de patrimonio - [517,051,765) - 517,051,763 (517,051,769}
Pago de certificados bursatiles [38,193,185) 5 (27,734,592 5 (25801907 5 [10,458,473) 5 1067215
Intereses a cargo v deslizamiento
de LD [ 14,362, 342) |18, 233 B31) [ 14,198, 747} 3,871,489 [ 4,03 5084 )
Recursos utilizados en finan-
ciamienta [ 52,555,507} [553,020,292) (43,000,654} 510,454,785 [520019538)
[Disrninucian] Incremento neta de efectho [ 13,000,405) | 36E,425004) 101 3B1, 225 356,417,539 [#:9,509,232)
Efectivo al inicio del afio 105543611 473971615 372,590,387 [355,425,004) 101,361,228
Efectivo al final del afio & 93533206 5 105543611 5 473EVLIELS 5 [12,010,405) 5 |36BA2E004)

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

67 de 81



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: MATCB Ano: 2022

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Estados de variaciones en el patrimonio
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020
[Cifras expresadas en pesos)

Superdwvit

Derechos (d éficit) Total

de cobro acumulado
Saldo al 31 de diciembre de 2019 5 2,198,443,735 5 192,826,450 S 136,556,836
Derechos al cobro 158 8BB4 487 . 158, 864 487
Litilidad del ario - 130,227 138 130,227,138
Saldo al 31 de dicie mbre de 2020 5 2357308222 5 313,053,588 5 2,680, 361,810
Derechos al cobro 228 306,549 - 228 306,549
Utilidad del afio - (240,650,940) (240, 650,940)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 5 2,585, 704771 & - 17,597,352 S 2,568,107,419
Derechos al cobro 242,967,932 . 2432 967,932
Utilidad de| afia - 26,241,111 26,241,111
Saldo al 31 de diciembre de 2022 5 2,828 672703 5 5,643,759 5 2837 316,462

COMPARATIVOS AL 31 DE DICIEMBRE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 Efectivo y equivalentes de efectivo restringido

Al 31 de diciembre 2022, 2021 y 2020 el efectivo se encuentra integrado por:

2022 2021 2020

Total efectivo $ 93,533,206 $ 105,543,611 $ 473,971,615

Nota 2 Derechos al cobro

Se vallan y registran inicialmente a los costos historicos erogados en la construccion del proyecto, mas el efecto de la
Tasa Interna de Rendimiento (TIR) y los efectos de la inflacion acumulados. Los derechos al cobro representan los
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beneficios que la administracion de la concesionaria (Desarrolladora de Concesiones Omega, S. A. de C. V.) estima
generara la explotacion de la concesion en el periodo restante de su vigencia.

Los derechos al cobro reportados por la concesionaria al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 ascienden a $
2,828,672,703 $ 2,585,704,771 y $ 2,357,308,222, respectivamente.

Nota 3 Colocacion de Certificados Bursatiles

El contrato de colocacion de los certificados bursétiles se realizé con la intervenciéon de Casa de Bolsa BANORTE, S. A.
de C. V. Grupo Financiero BANORTE (CBBANORTE), asi como HSBC México, S. A. Institucion de Banca Mdltiple,
Divisién Fiduciaria, Grupo Financiero HSBC (Emisora) y la Concesionaria Decomsa.

El Fiduciario (HSBC México, S. A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria) tiene
todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del Fideicomiso, en los términos establecidos por
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debiendo en todo momento actuar en los términos establecidos en
el contrato de Fideicomiso.

Los certificados se colocaron entre los inversionistas autorizados mediante operacién de registro de éstos, que
CBBANORTE llevé a cabo en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) el dia 20 de diciembre de 2005 a su valor nominal,
por tanto el importe total de la liquidacion derivada de la colocacion de los Certificados Burséatiles es de hasta
151,459,600 UDIS equivalente a $ 549,999,789 pesos, conside rando el valor de la UDI de $ 3.631330 a la fecha de la
colocacion; mismos que han sido registrados en la Seccion de Valores de Registro Nacional de Valores y cuya emision
ha sido autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores en términos del oficio respectivo de fecha 16 de
diciembre de 2005, con fundamento en los articulos 14 bis 6, 14 bis 7, y 14 Bis 8 de la Ley de Mercado de Valores.

Las principales caracteristicas de la colocacién se mencionan a continuacion:

Monto total autorizado de la emisiéon en UDIS151,459,600

Equivalente en pesos$ 549,999,789

NuUmero de certificados bursatiles1,514,596

Valor nominal por cada certificado bursatil en UDIS100

Denominacién de los certificados burséatilesUDIS

Fecha de emisién de los certificados bursatiles20 de diciembre de 2005
Vigencia9,857 dias, aproximadamente 27

afos

Fecha de vencimientol5 de diciembre de 2032

El principal debera amortizarse en 54 pagos consecutivos, a partir de la primera fecha de pago de intereses que
correspondié al 20 de junio de 2006. Todas las amortizaciones del saldo insoluto se denominaran en UDIS y se
pagaran en pesos al valor de la UDI vigente en la fecha de pago del principal, que corresponda al publicado por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.

A partir de la fecha de emisién y hasta en tanto no sean amortizados totalmente, los certificados bursatiles devengaran
para cada periodo un interés fijo anual sobre su saldo insoluto, considerando una tasa anual de 5%, la cual se
mantendra durante la vigencia de la Emision. Los intereses se calcularan desde la fecha de emision y los dias naturales
que efectivamente consten los periodos de interés sobre la base de un afio de 360 dias. En caso de pago anticipado se
debera pagar una prima por amortizacion anticipada, cuando los recursos no provengan de los ingresos por aforo.

El valor de los certificados bursatiles al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, se compone como sigue:

Al 31 de diciembre de 2022
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A corto plazo A largo plazo Total
Valor de la emision uDIl 6,961,613 UDI 4,122,750 UDI 11,084,363
Valor de UDI histérica 7.646804 7.646804 7.646804
Equivalente en pesos $ 53,234,090 $ 31,525,863 $ 84,759,953
Al 31 de diciembre de 2021

A corto plazo A largo plazo Total

Valor de la emision

uUbDIl 6,212,920

uDI 11,084,363

ubl 17,297,283

Valor de UDI histérica

7.108233

7.108233

7.108233

Equivalente en pesos

$ 44,162,883

$ 44,162,883

$ 122,953,118

Al 31 de diciembre de 2020

A corto plazo

A largo plazo

Total

Valor de la emision

UDl 5,514,858

ubDl 17,297,283

ubDI 22,812,141

Valor de UDI histérica

6.605597

6.605597

6.605597

Equivalente en pesos $ 36,428,929 $ 114,258,881 $ 150,687,810

Los intereses no pagados y no reconocidos como parte de la deuda al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020
ascienden a $ 129,494, $ 187,845y $ 230,217, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 el pago que se realizd de capital a los tenedores de los certificados asciende
a $ 46,604,215, $ 38,423,493y $ 34,173,818, respectivamente.

Los tenedores de los certificados se podran reunir mediante Asamblea convocada por Monex Casa de Bolsa, S. A. de
C. V. (representante comun). Los tenedores que representen un 10% de los certificados en circulacién podran pedir al
representante comun que convoque a la asamblea de tenedores. Para considerarse legalmente instalada la Asamblea
deberéan estar representados los tenedores cuando menos la mitad mas uno.

En primer lugar, los fideicomisarios de acuerdo al Macro Titulo de la emisién son:

a.Banco Mercantil del Norte, por cuanto hace a su derecho a recibir el pago para liquidar el Crédito Banorte.

b.Los tenedores representados por el Representante Comun, derecho de percibir el principal, los intereses y demas
prestaciones que deriven del Macrotitulo y del Fideicomiso.
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En segundo lugar, estaba la aseguradora XL Capital Assurance INC (actualmente Syncora) quien conservaba el
derecho de percibir las primas de seguro y las obligaciones de pago derivadas del seguro, durante y hasta la fecha de
terminacion del seguro y, en tanto no exista un evento de incumplimiento de la misma. Con fecha 22 de marzo de 2012,
se celebré un Convenio de Transaccion entre las partes, a través del cual se acordd dar por terminado dicho seguro.

En tercer lugar, la Concesionaria, en cuanto a su derecho a percibir el saldo neto de los recursos derivados de la
emision.

A partir del primer aniversario de la Emisién, la Concesionaria podra amortizar o instruir al fiduciario que amortice, total
o parcialmente los certificados bursatiles en cualquier fecha de pago de la emision. En este caso los tenedores tendran
derecho a recibir:

« El principal
- Intereses devengados no pagados hasta la autorizacién respectiva
» Prima por pago anticipado voluntario

Los recursos obtenidos de la emisién de los certificados, con base en el contrato de fideicomiso, se destinaran al pago
del crédito BANORTE, cubrir los gastos de emision, fondear la cuenta concentradora, aperturar y registrar las cuentas
respectivas a los fondos del fideicomiso que correspondan y entrega a la concesionaria el saldo neto de los recursos
derivados de la emision.

Ademas de los ya mencionados, los fines del fideicomiso también incluiran administrar, operar y mantener los recursos
de la cuenta concentradora, de los diversos fondos del Fideicomiso, de la cuenta recolectora de cuotas; invertir las
cantidades que solicite la Concesionaria; recibir los recursos necesarios y realizar la amortizacion anticipada voluntaria
de los certificados bursatiles; entregar a la concesionaria y al fiduciario original cualesquiera bienes del patrimonio del
fideicomiso que hayan aportado existentes en dicho momento, mismos que seran revertidos al Fiduciario de
Fideicomiso original.

En general, el fiduciario lleve a cabo cualquier accién adicional necesaria a efecto de conservar y mantener el
Fideicomiso y dar cumplimiento al Fideicomiso y a los demas documentos de transaccion.

Nota 4 Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 el patrimonio del Fideicomiso se encuentra integrado de los derechos de
cobro aportados por Desarrolladora de Concesiones Omega, S. A. de C. V. (Fideicomitente), aportaciones en efectivo y
por el superavit o déficit acumulado.

Nota 5 Ingresos

Ingresos y aplicaciones por cuenta del Fiduciario.

Ingresos por aforo

Debido a la naturaleza del fideicomiso todos los ingresos y aplicaciones obtenidos y realizados por cuenta del
Fideicomitente Decomsa (Concesionaria) se registraran en forma neta contra los recursos aplicados al fideicomitente

segun corresponda.

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devenguen con base en los rendimientos de las inversiones en
valores con las que cuenta el Fideicomiso.

Aplicaciones patrimoniales
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Se registran contablemente en el patrimonio del Fideicomiso conforme se devengan.

Emisién de deuda

Las emisiones de deuda se registran por el importe recibido, neto de costos directos de emisidn, mas los intereses
devengados y no pagados a la fecha de cierre del ejercicio. Los gastos financieros se registran conforme se devengan
en las cuentas de resultados.

i) Politicas contables (Bases de formulacion de los estados financieros)

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF o IFRS en su sigla en inglés), y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. Las politicas han sido aplicadas de forma consistente con el ejercicio anterior presentado en estos
estados financieros, a menos que se mencione lo contrario.

Las politicas contables relacionadas con la adopcién de las NIIF, han sido preparadas de acuerdo al estandar e
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
compuestas por las Normas Internacionales de Informacion Financiera, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC o
IAS en inglés), e interpretaciones desarrolladas por el Comité Internacional de Interpretaciébn sobre Informes
Financieros (CINIIF o IFRIC en ingles antes SIC).

Presentacion de estados financieros

Fideicomiso No. 209635, en HSBC México, S. A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria, emite los siguientes estados financieros:

- Estado de posicién financiera

- Estado de resultados integrales

- Estado de cambios en el patrimonio
- Estado de flujos de efectivo

Moneda funcional y de presentacion

Bajo IFRS la determinacién de la moneda funcional se basa en el entorno econémico principal en el que opera la
entidad, normalmente es aquél en el que esta genera y gasta el efectivo. En base a los factores indicados en la NIC 21,
se determind que su moneda funcional y de presentacién es el peso mexicano.

Tipos de cambio y unidades de reajustes

Los activos y pasivos monetarios denominados en Unidades de Inversion (UDIS), son convertidos a pesos, segun los
valores de cambios vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo a los siguientes valores:

Fecha de cierre de los
estados financieros UDI

31 de diciembre de 20227.646804
31 de diciembre de 20217.108233
31 de diciembre de 20206.605597

Los activos y pasivos monetarios denominados en Unidades de Inversién (UDIS), a la fecha de la emision de los
estados financieros son:
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Fecha de cierre de los
estados financieros UDI Importe

31 de diciembre de 2022 11,101,298% 84,889,447
31 de diciembre de 2021 17,323,710%$ 123,140,963
31 de diciembre de 2020 22,846,994% 150,918,027

Las diferencias son ajustadas al cierre de cada periodo y llevadas a resultados como ingreso o gasto financiero.

Estimaciones

La preparacion de la informacidn financiera requiere que la administracién haga estimaciones y considere supuestos
gue afectan las cifras del estado de situacién financiera y los montos incluidos en el estado de resultados del periodo;
los resultados reales pueden diferir de las estimaciones consideradas. La administracién del Fideicomiso, aplicando el
juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los rubros importantes que estan sujetos a estas suposiciones son:
« Amortizacion del activo intangible por la estimacion de derechos al cobro.

Eventos posteriores a la fecha del Balance

A la fecha de la emisidn de los estados financieros por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se
han suscitado eventos que han afectado las operaciones de diversos sectores de la economia mundial y nacional. Tal
es el caso de la pandemia de COVID-19 la cual llevo a los gobiernos de todas partes del mundo a tomar medidas
sanitarias, con el fin de disminuir su propagacion, que incluyeron restricciones de circulacion, comercio, cierre de
fronteras, etc. Estas medidas tuvieron un fuerte impacto a nivel econémico, producto de la paralizaciéon de actividades
productivas y de servicios, que se tradujeron en caidas del producto bruto interno, depreciacion de las monedas e
inflacién, estas Ultimas provocadas por los distintos paquetes de estimulos fiscales otorgados por los gobiernos a
empresas y ciudadanos con ingresos afectados.

A la fecha de emisién del presente Reporte Anual, continua la contingencia sanitaria mundial, la Administracion del
Fideicomiso ha realizado la evaluaciéon de las medidas necesarias para minimizar los impactos por el COVID-19, sin
embargo dadas las restricciones actuales relacionadas con el COVID-19, el aforo vehicular mostr6 un alza
considerable, lo cual beneficid las operaciones del fideicomiso y las calificaciones emitidas por las agencias
calificadoras, S&P y Moodys, las cuales emitieron calificaciones de mxAAA y mxAAA, respectivamente a los
Certificados Bursatiles. La Administracion del fideicomiso ha concluido que no existe incertidumbre material que pongan
en duda sobre la capacidad para continuar con sus operaciones como negocio en marcha.

Nuevos pronunciamientos
Normas IFRS nuevas y modificadas que aun no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, no se han aplicado las siguientes Normas IFRS nuevas y
modificadas que se han emitido pero que alin no estan vigentes:

IFRS 17 Contratos de Seguro

IFRS 10 e IAS 28 (modificaciones) Venta o contribucidon de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Modificaciones a IAS 1 Clasificacién de los pasivos como corrientes o no corrientes.
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Modificaciones a IFRS 3 Referencias al marco conceptual

Modificaciones a IAS 16 Propiedad, Planta y Equipo - antes de ser utilizados

Modificaciones a IAS 37 Contratos onerosos - costos de cumplir con un contrato

Mejoras anuales a IFRS ciclo del 2018 — 2020

Modificaciones a IFRS 1 Primera adopcion de las Normas Internacionales de Informacion financiera, IFRS 9
Instrumentos Financieros, IFRS 16 Arrendamientos y la IAS 41 Agricultura

Modificaciones a la IAS 1y a las declaraciones de practicas 2 de IFRSRevelacién de las politicas contables
Modificaciones a la IAS 8 Definicion de las estimaciones contables

Modificaciones a la IAS 12 Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos que surgen de una sola
transaccion.

La administracién no espera que la adopcién de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante en los
estados financieros.

indices y razones financieras

Toda vez que la finalidad del contrato de Fideicomiso consiste en la administracion de recursos, las razones financieras
vigentes de acuerdo a la normatividad actual, no le son aplicables, debido a que el indicador obtenido no es
representativo para poder interpretar la situacién financiera del Fideicomiso.
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[427000-NBIS1] Administracién

Auditores externos de la administracion:

Los estados financieros del Fideicomiso de emision de certificados bursétiles fiduciarios F/209635 a 31 de
diciembre de 2022 y por los afios terminados en esas fechas y a 31 de diciembre de 2021 y 2020, fueron
auditados por BHR ENW Meéxico Group., S.C., auditores independientes, quienes emitieron opiniones sin
salvedades por cada uno de esos afios.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

HSBC México, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria no tiene
conocimiento de transacciones o créditos rel evantes entre las partes del Fideicomiso.

Asambleas de tenedores, en su caso:

Durante el gercicio 2022 y a la fecha de presentacion del Reporte Anual, no se han celebrado Asambleas de
Tenedores:
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[431000-NBIS1] Personas responsables
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El representante legal del Fiduciario, al alcance de la leyenda siguiente:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepard la infonmacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como
la informacién relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en
el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su
situaciény que se carciord de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes
entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los hienes, derechos o valores fideicomitidos
y la informacion que recibié del administrador u operador relativa a la cobranza de dichos
bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades
para las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Gabriela Y anez Sanabria
Delegado Fiduciario
HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple
Grupo Financiero HSBC Division Fiduciaria,
Actuando como Fiduciario del Fideicomiso Ntm. 209635

La presente hoja de firmas pertenece al Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las
disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes
del mercado del Fideicomiso Ntm. 209635 del periodo correspondiente al ano terminado el
31 de diciembre de 2022.
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Ciudad de México, a 28 de abril de 2023.

Al Comité Técnico Reporte Anual 2022 Fideicomiso No. 209635,
en HSBC México, S. A. Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que
contiene el presente reporte anual por los ejercicios 2022, 2021 y 2020 fueron
dictaminados con fecha 29 de marzo de 2023, 18 de marzo de 2022, 29 de marzo de
2021, respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria

(NIA).

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente reporte anual y basado en su lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de
los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion
que haya sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado y no realizo procedimientos adicionales con el

objeto de expresar su opinion respecto de otra informaciéon contenida en el reporte anual
que no provenga de los estados financieros por €l dictaminados.

BHR ENW México Group, S. C.

C. P. C. Pablo Rodriguez Solorio
Socio y Representante Legal
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el &mbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la cobranza de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos, o cualquier otra informaci6n de mi representada contenida en el presente reporte
anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Desarrolladora de Concesiones Omega, S.A. de C.V,

Directo}\Ge?erJl\_)

Ing. Gabriel de la Concha Guerrero

Director Juridico

Lic. Gerardo Lopez Garcia

La presente hoja de firmas pertenece al Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las
disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado del Fideicomiso 209635 del periodo correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre
de 2022.
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EL REPRESENTANTE COMUN
Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, reviso la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, comespondiente al
ejercicio 2022, la cual a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de Representante
Comun de los Tenedores de los Cettificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizama:

MATCB 05U F/209635

Lic. Jacqueline Nayeli Parra Mota
Apoderado
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[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

FE

Informacion adicional, en su caso,
estados financieros de fideicomitente u
originador de los activos fideicomitidos,
administrador u operador de los activos
fideicomitidos, otros terceros obligados
con el fideicomiso o los tenedores de los
valores tales como avales, garantes,
contrapartes en operaciones financieras
derivadas o de cobertura, apoyos
crediticios, entre otros, o cualquier
deudor relevante:

FE
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El representante legal del Fiduciario, al alcance de la leyenda siguiente:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepard la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como
la informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en
el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacion y que se cercior0 de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes
entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos
y la informacion que recibié del administrador u operador relativa a la cobranza de dichos
bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades
para las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Gabriela Yarfiez Sanabria
Delegado Fiduciario
HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple
Grupo Financiero HSBC Division Fiduciaria,
Actuando como Fiduciario del Fideicomiso Num. 209635

La presente hoja de firmas pertenece al Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las
disposiciones de carécter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes
del mercado del Fideicomiso Num. 209635 del periodo correspondiente al afio terminado el
31 de diciembre de 2022.

PUBLIC






Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el 4mbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la cobranza de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos, o cualquier otra informacién de mi representada contenida en el presente reporte
anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Desarrolladora de Concesiones Omega, S.A. de C.V.

Directo}\m\_)

Ing. Gabriel de la Concha Guerrero

Director Juridico

Lic. Gerardo Lopez Garcia

La presente hoja de firmas pertenece al Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las
disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del
mercado del Fideicomiso 209635 del periodo correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre
de 2022.



EL REPRESENTANTE COMUN
Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caréacter de
representante comun, revisé la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, correspondiente al
ejercicio 2022, la cual a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de Representante
Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra:

MATCB 05U F/209635

Lic. Jacqueline Nayeli Parra Mota
Apoderado
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Ciudad de México, a 29 de marzo de 2023.

Al Fiduciario del

Fideicomiso 209635, en HSBC México, S. A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero,
HSBC, Division Fiduclaria.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso 209635, en HSBC
México, S. A. Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién.
Fiduciaria, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2022, 2021 y 2020, los estados de resultado, de cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo, correspondiente a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las
notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos. los
aspectos materiales, la situaciéon financiera del Fideicomiso 209635, en HSBC México,
S. A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, al 31
de diciembre de 2022, 2021 y 2020, asi como sus resultados, cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(IFRS, por sus siglas en ingles).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas
normas se describe mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor” en
relacion con la auditoria de estados financieros de este informe. Somos
independientes al Fideicomiso y cumplimos con todos los requerimientos de ética de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y
con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores PUblicos, A. C. (Cédigo de- Etica
del IMCP) que son aplicables a nuestra auditoria de estados financieros, y hemos
cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos y con el Cadigo de Etica del IESBA y con el Cédigo de Etica del Instituto
Mexicano de Contadores Plblicos, A. C. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

s Isherris oo




Parrafos de énfasis

Como se menciona €n la Nota 1 de los estados financieros, la Concesionaria dispuso
de un importe en los ejercicios de 2022 y 2021 de $ 158,415,287 vy $ 517,051,769,
respectivamente, por el concepto de recuperaciéon de capital de riesgo y entrega de
patrimonio, lo anterior considerando el tercer convenio modificatorio al contrato de
fideicomiso irrevocable de emision y administracion No. 209635, celebrado el 30 de
enero de 2020. Asi mismo, para realizar dichas disposiciones, el Fiduciario cumplid y
efectud los cdlculos dispuestos en la cldusula tercera, referente a la determinacién de
la razon de cobertura de servicios de la deuda establecido en dicho convenio. Las
operaciones antes mencionadas en el ejercicio de 2021, causd una pérdida integral
del gjercicio de '$ 340,650,940,

Sin que ello tenga efecto en el informe de auditoria, Durante los afios de 2022 y de
2021, ei Consejo de Salubridad General implemento algunas acclones para eliminar:
la epidemia de la enfermedad generada por el virus SARS-CoV-2 (Covid 19), las
cuales la Administracién del Fideicomiso ha implementado con el fin de continuar con
su operacion y sin ningln tipo de afectacién operativa, lo cual ha beneficiado las
operaciones del fideicomiso y |las calificaciones emitidas por las agencias calificadoras,
S&P y Moodys, las cuales emitieron la calificacibn de mxAAA y AAA.mX,
respectivamente, que denotan una perspectiva estable. Por lo anterior no se han
observado efectos relevantes que impacten su situacion financiera, su operacion y
sus flujos de efectivo.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsabie de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del confrol internc que la Administracion. considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de desviacion
material debido a fraude o efror.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion del fideicomiso es
responsable de la evaluacidn de la capacidad de la compafila para continuar como
negocio en marcha, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si la
Administracion tiene intencion de liquidar el Fideicomiso o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de desviacién material, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una desviacion
material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran matetiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financleras, '



Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la
ejecucion de la auditoria, también:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccién material por fraude es mayor que de aquella
resultante de un error, ya que el fraude involucra colusién, falsificacidn, omisiones
intencionales, distorsion, o la elusidn del control interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Fideicomiso.

e FEvaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administraciéon.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y con base en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fideicomiso para continuar como negocio en marcha. Nuestra conclusion se basa
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el
Fideicomiso deje de ser un negocio en marcha.

e FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planeados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
nuestra auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la administracion una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes en relacién con la independencia
profesional, y para comunicarles todas las relaciones y otras cuestiones que
razonablemente puede suponerse influyan en nuestra independencia.

C. P. C. Pablo Rodriguez Solorio
Socio




Fideicomiso 209635, en HSBC México, S. A.
Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero

HSBC, Division Fiduciaria

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020,

Activo

Corrientes:

Efectivo vy equivalentes de
efectivo restringido (Nota 6)
Derechos al cobro (Nota 5-b)

Total activo

Pasivo

Pasivo a corto plazo:
Certificados bursatiles (Nota 2)
Intereses devengados (Nota 2)

Pasivo a largo plazo:
Certificados bursatiles (Nota 2)

Total pasivo
Patrimonio:

Derechos al cobro (Nota 5-b)
Superavit (Déficit) acumulado

Total de pasivo y patrimonio

2022

(Cifras expresadas en pesos)

2021 2020

$ 93,533,206
2,828,672,703

$

105,543,611 §
2,585,704,771

473,971,615
2,357,308,222

$ 53,234,090 $ 44,162,883 $ 36,428,929
129,494 187,845 230,217
31,525,863 78,790,235 114,258,881
84,889,447 123,140,963 150,918,027
2,828,672,703 2,585,704,771  2,357,308,222
8,643,759 (17,597,352) ____ 323,053,588

2,837,316,462

2.568,107,419

2,680,361,810

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Fideicorniso No. 209635, en HSBC México, S. A.
Institucién de Banca Muitiple, Grupo Financiero

Estados de resultados

HSBC, Division Fiduciaria

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020
(Cifras expresadas en pesos)

Ingresos por cuoctas de peaje

Gastos de operacién y manteni-
miento

Utilidad (perdida) de operacién
Resultado de financiamiento:
Intereses pagados y devengados

Productos financieros
Deslizamiento valor UDI, neto

Utilidad (perdida) del afio
Otros resultados integrales

Utilidad (perdida) integral del afio

(Nota 7).

2022

2021

2020

$ 418,328,349

$ 377,231,759

$ 307,831,266

382,180,533 716,346,739 184,139,790
36,147,816 (339,114,980) 123,691,476
5,951,294 7,545,030 8,847,762
(4,455,637) (16,697,871) (20,755,336)
8,411,048 10,688,801 5,371,912
9,906,705 1,535,960 (6,535,662)
26,241,111 (340,650,940) 130,227,137
$..26241,111 $(340,650,940) $ 130,227,138

{as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




Fideicomiso No. 209635, en HSBC México, S. A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisidon Fiduciaria

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020
(Cifras expresadas en pesos)

Superavit
Derechos {déficit)
de cobro acumulado Total

Saldo al 31 de diciembre de 2020 § 2,357,308,222 § 323,053,588 $ 2,680,361,810

Derechos al cobro 228,396,549 - 228,396,549
Perdida del afio - (340,650,940) (340,650,940)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 2,585,704,771 (17,597,352) 2,568,107,419
Derechos al cobro 242,967,932 - 242,967,932
Utilidad del afio - 26,241,111 26,241,111

Saldo al 31 de diclembre de 2022 § 2.828,672,703 $ 8,643,759 § 2.837,316.462

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

T



Fideicomiso No. 209635, en HSBC México, S. A.
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero

HSBC, Division Fiduciaria

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020
{Cifras expresadas en pesos)

Actividades de operacidn:
Utilidad (petdida), neta

Partidas relacionadas con
actividades de financiamiento:
Entrega de patrimonio

Intereses a cargo

Intereses devengados no
pagados, neto

Deslizamiento del vator de la UDI

Flujos netos de efectivo de activi-
dades de operacion

Actividades de financiamiento:
Entrega de patrimonio

Pago de certificados bursatiles
Intereses a cargo y deslizamiento
de UDI

Recursos utilizados en financia-
miento

(Disminucién) incremento
neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del aio

2022 2021 2020

$ 26,241,111 % (340,650,940) $ 130,227,138

517,051,769 -

5,951,294 7,545,030 8,847,762
(58,351) (42,372) (64,930)
8,411,048 10,688,801 5,371,912
40,545,102 194,592,288 144,381,882

_ - (517,051,769) -
{38,193,165) (27,734,692) {28,801,207)

(14,362,342) (18,233,831) (14,198,747)

(52,555,507) (563,020,292) {43,000,654)

(12,010,405) (368,428,004) 101,381,228
105,543,611 473,971,615 372,590,387

$._93,533,206 $ 105,543,611 $ 473,971,615

Las notas adjuntas son parte integrante de estos -estados financieros.




Fideicomiso No. 209635, en HSBC México, S. A.
Institucion de Banca Mlltiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisién Fiduciaria

Notas sobre los estados financieros por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020

(Cifras expresadas en pesos)

Nota 1.- Fideicomiso
1.1  Creacidén y objetivo

Con fecha 9 de mayo de 2003 se suscribié con el Gobierno Federal por conducto de
la Secretaria de Comunicaciones y Transportes, el Titulo de Concesion a
Desarrolladora de Concesiones Omega, S. A. de C. V. {Decomsa) (la Concesionaria);
mediante el cual se ctorga la Concesidon por 30 afios para la construccién, operacion,
explotacion y mantenimiento del tramo carretero de 14.2 Kildmetros de altas
especificaciones del “Libramiento Matehuala” en Matehuala, municipio de San Luis
Potosi.

Con fecha 29 de agosto de 2005, en forma y términos establecidos en el titulo por el
cual se otorgo la Concesion a Decomsa, se solicitd a la Secretaria de Comunicaciones
y Transportes (SCT) la autorizacion para llevar a cabo la bursatilizacion de los flujos
de la autopista. El 4 de noviembre de 2005, la SCT por conducto de la unidad de
autopistas de cueta emitié el oficio nimero 608-106-2038 mediante el cual dicha
dependencia autorizo llevar a cabo. la bursatilizacion de los flujos derivados de la
explotacion de la autopista, mediante la emision de los instrumentos de deuda que
resulten mas convenientes.

Con fecha 14 de diciembre de 2005, Scotlabank Inveriat, S. A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inveriat, Divisién Fiduciaria como fiduciario del
Fideicomiso de Administracion “original” constituyé en. calidad de fideicomitente el
Fideicomiso 209635, en HSBC México, S. A. Institucion de Banca MUltiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, con el objeto de emitir los certificados de
bursatilizacién, obtener y aplicar ios recursos derivados de la emisién con base en el
contrato de Fideicomiso, asi como la obtencién de los derechos Fideicomisarios de la
Concesién obtenida por Decomsa Este fideicomiso se extingue hasta la liquidacion y
extincion del pasivo financiero.

El patrimonio dei Fideicomiso 209635 estd conformado por los derechos derivados de
la explotacion de la Concesion, asi como cualquier derecho que pudiera tener la
Concesionaria para solicitar, demandar o cobrar cualquier compensacién del Gobierno
derivada de una accion de rescate.

El Fideicomiso no tiene empleados por lo que no estd sujete al pago de
remuneraciones, ni reparto de utilidades a los empleados. Los servicios de
administraciéon son prestados por el Fiduciario (HSBC México, S. A. Institucidon de
Banca Multiple, Grupo Financlero HSBC, Division Fiduciaria).



Eventos relevantes

Considerando el tercer convenio modificatorio al contrato de fideicomiso irrevocable
de emisién y administracién No., 209635, celebrado el 30 de enero de 2020, ia
Administracion de la Coricesionaria dispuse de recursos, para realizar dicha
disposicién, el Fiduciario cumplié y efectud los célculos dispuestos en la clausula
tercera, referente a la determinacion de la razdn de cobertura de servicio de la deuda
establecido en diche convenic,, la disposicion de los recursos fue como sigue:

20 de enero de 2022 $ 98,842,920 Recuperacion de capital de riesgo
7 de julio de 2022 $ 59,572,368 Recuperacion de capital de riesgo
1 de noviembre de 2021 $ 517,051,769 Entrega de Patrimonio (1).

(1) La operacién causé una pérdida integral del ejercicio de $ 340,650,940.

= El 15 de noviembre del 2016, se celebrdé la asamblea de tenedores de los
certificados bursatiles MATCB 05U, en donde se acordd eliminar la amortizaciéon
anticipada obligatoria de los certificados (modificacién de la mecanica) y
conservar el calendario de amortizacién contractual establecido en el titulo.

Nota 2.- Colocacion de certificados bursatiles

El contrato de colocacion de los certificados bursatiles se realizé con la intervencién
de Casa de Bolsa BANORTE, S. A. de C. V. Grupo Financiero BANORTE (CBBANORTE),
asi como HSBC México, S. A. Institucion de Banca Muitiple, Division Fiduciaria, Grupo
Financierc HSBC (Emisora) y la Concesionaria Decomsa.

El Fiduciaric (HSBC Meéxico, S. A. Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria) tiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar
a cabo los fines del Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de
Titulos v Operaciones de Crédito, debiendo en todo momento actuar en los térmiros
establecidos en el contrato de Fideicomiso.

Los certificados se colocaron entre los inversionistas autorizados. mediante operacién
de registro de éstos, que CBBANORTE llevd a cabo en la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) el dia 20 de diciembre de 2005 a su valor nominal, por tanto el importe total
de la liquidacidn derivada de [a colocacion de los Certificados Bursatiles es de hasta
151,459,600 UDIS equivalente a $ 549,999,789 pesos, considerando el valor de la
UDI de $ 3.631330 a la fecha de la colocacion; mismos que han sido registrados en
la Seccién de Valores de Registro Nacignal de Valores y cuya emisiéon ha sido
autorizada por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores en términos del oficio
respectivo de fecha 16 de diciembre de 2005, con fundamento en los articulos 14 bis
6, 14 bis 7 vy 14 Bis 8 de la Ley de Mercado de Valores,
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Las principales caracteristicas de la colotacion se mencionan a continuacién:

Monto total autorizado de la emision en UDIS 151,459,600

Eguivalente en pesos $ 549,999,789

Numero de certificados bursatiles 1,514,596

Valor nominal por cada certificado bursétil en UDIS 100

Denominacion de los certificados bursatiles uDIS

Fecha de emision de los certificados bursatiles 20 de diciembre de 2005

Vigencia. 9,857 dias, aproximadamente 27
afios

Fecha de vencimiento 15 de diciembre de 2032

El principal deberd amortizarse en 54 pagos consecutivos, a partir de la primera fecha
de pago de intereses que correspondid al 20 de junic de 2006. Todas las
amortizaciones del saldo insoluto se denominaran en UDIS y se pagaran en pesos al
valor de ia UDI vigente en la fecha de pago del principal, que corresponda al publicado
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.

A partir de la fecha de-emisidon y hasta en tanto no sean amortizados totalmente, los
certificados bursatiles devengaran para cada periodo un interés fijo anual sobre su
saldo insoluto, considerando una tasa anual de 5%, la cual se mantendra durante la
vigencia de la Emisién. Los intereses se calcularan desde la fecha de emisién y los
dias naturales que efectivamente consten los periodos de interés sobre |la base de un
afio de 360 dias. En caso de pago anticipado se debera pagar una prima por
amortizacién anticipada, cuando los recursos no provengan de los ingresos por-aforg.

El valar de los certificados bursatiles al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, se-
compone como sigue:

Al 31 de diciembre de 2022

A corto plazo A largo plazo Total
Valor de la emision upl 6,961,613 UDI 4,122,750 UDI 11,084,363
Valor de UDI histdrica 7.646804 7.646804 7.646804

Equivalente en pesos $. 53,234,000 $ 31525863 § _ 84,759.953

Al 31 de diciembre de 2021

A corto plazo A lardo plazo Total
Valor de la emisién up1 6,212;920 UDI 11,084,363 UDI 17,297,283
Valor de UDI histdrica 7.108233 7.108233 7.108233

Equivalente en pesos $ 44162883 §__ 78,700,235 $ 123,053,118
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Al 31 de diciembre de 2020

A corto plazo A largo plazo Total
Valor de la emision Ubl 5,514,858 UDI 17,297,283 UDI 22,812,141
Valor de UDI histdrica 6.605597 6.605597 6.605597

Equivalente en pesos $ 36428929 $ 114,258,881 $ 150,687,810

Los intereses no pagados y no reconocidos como parte de la deuda al 31 de diciembre
de 2022, 2021 y 2020 ascienden a $ 129,494, $ 187,845 y $ 230,217,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 el pago que se realizd de capital a los
tenedores de los certificados asciende a $ 46,604,215, $ 38,423,493 y 4 34,173,818,
respectivamente.

Los tenedores de |os certificados se podran reunir mediante Asamblea convocada por
Monex Casa de Bolsa, S. A, de C. V. (representante comun). Los tenedores que
representen un 10% de los certificados en circulacién podran pedir al representante
comin gque convoque a la asamblea de tenedores. Para considerarse legaimente
instalada la Asamblea deberan estar representados los tenedores cuando menos la
mitad mas uno.

En primer lugar, los fideicomisarios de acuerdo al Macro Titulo de la emisidn son:

a. Banco Mercantil del Norte, por cuanto hace a su derecho a recibir el pago para
liguidar el Crédito Banorte.

b. Los tenedores representados por el Representante Comin, derecho de percibir el
principal, los intereses y demds prestaciones que deriven del Macrotitulo y del
Fideicomiso.

En segundo lugar, estaba la aseguradora XL Capital Assurance INC (actualmente
Syncora) quien conservaba el derecho de percibir las primas de seguro y las
obligaciones de pago derivadas del seguro, durante y hasta la fecha de terminacién
del seguro vy, en tanto no exista un evento de incumplimiento de la misma. Con fecha
22 de marzo de 2012, se celebrd un Convenio de Transaccién entre las partes, a
través del cual se acordd dar por terminado dicho seguro.

En tercer lugar, la Concesionaria, en cuanto & su derecho a percibir el saldo neto de
los recursos derivados de |la emision.

A partir del primer aniversario de la Emisién, la Concesionaria podréd amortizar o
instruir al fiduciario que amortice, total o parcialmente los certificados bursatiles en
cualquier fecha de pago de la emision. En este caso los tenedores tendréan derecho a
recibir:

» El principal
e Intereses devengados no pagados hasta la autorizacién respectiva
e Prima por pago anticipado voluntario
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Los recursos obtenidos de la emisidn de los certificados, con base en el contrato de
fideicomiso, se destinaran al pago del crédito BANORTE, cubrir fos gastos.de emision,
fondear la cuenta concentradora, aperturar y registrar las cuentas respectivas a los
fondos del fideicomiso que correspondan y entrega a la concesionaria el saldo neto
de los recursos derivados de la emision,

Ademas de los ya menclionados, los fines del fideicomiso también incluiran
administrar, operar y mantener los recursos de la cuenta concentradora, de los
diversos fondos del Fideicomiso, de la cuenta recolectora de cuotas; invertir las
cantidades que solicite la Concesionaria; recibir los recursos necesarios y realizar la
amortizacion anticipada voluntaria de los certificados bursdtiles; entregar a la
cohcesionaria y al fiduciario original cualesquiera bienes del patrimonio del
fideicomiso que hayan aportado existentes en dicho momento, mismos que seran
revertidos al Fiduciario de Fideicomiso original.

En general, el fiduciario lleve a cabo cualquier accién adicional necesaria a efecto de
conservar y mantener el Fideicomiso y dar cumplimiento al Fideicomiso y a los demas
documentos de transaccion.

Nota 3.- Bases de formulacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS en su sigla en inglés), y representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de ias referidas normas internacionales.
Las politicas han sido aplicadas de forma consistente con el ejercicio anterior
presentado en estos estados financieros, a menos que se mencione lo contrario,

Las politicas contables relacionadas con la adopcidn de las IFRS, han sido preparadas
de acuerdo al esténdar e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus sigilas en ingiés) compuestas por las
Normas Internacionales de Informacién Financlera, Normas Internacionales de
Contabilidad {NIC o IAS en inglés), e interpretaciones desarrolladas por el Comité
Internacional de Interpretacién sobre Informes Financieros (IFRIC en ingles antes
SIC).

3.1 Presentacién de estadas financieros

Fideicomiso No. 209635, en HSBC México, S. A. Institucién de Banca Muitiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, emite los siguientes &stados financieros:

Estado. de posicion financiera
Estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Moneda funcional y de presentacion

Bajo IFRS (por sus siglas en inglés) la determinacion de [a meoneda funcional se basa
en el entorno econémice principal en el que opera la entidad, normalmente es aquél
en el que estd genera y gasta el efectivo. En base a los factores indicados en la NIC
21, se determiné que su moneda funcional y de presentacion es el peso mexicano.
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3.1.1 Tipos de cambio y unidades de reajustes

Los activos y pasivos monetarios denominados en Unidades de Inversion (UDIS), son
convertidos a pesos, segln los valores de cambios vigentes a la fecha de cierre de los
estados financieros, de acuerdo a los siguientes valores:

Fecha de cierre de los

estados financieros: upi
31 de diciembre de 2022 7.646804
31 de diciembre de 2021 7.108233

31 de diciembre de 2020 6.605597

Los activos y pasivos monetarios denominados en Unidades de Inversion (UDIS); a la
fecha de la emision de los estados financieros son:

Fecha de cierre de los

estados financieros, ' UDI Importe
31 de diciembre de 2022 11,101,298 $ 84,889,447
31 de diciembre de 2021 17,323,710 $ 123,140,963
31 de diciembre de 2020 22,846,994 $ 150,918,027

Las diferencias son ajustadas a! cierre de cada periodo v llevadas a resuiltados como
ingreso o gasto financiero.

3.1.2 Estimaciones

La preparacién de la informacion financiera requiere que la administracién haga
estimaciones y considere supuestos que afectan las cifras. del estado de situacion
financiera y los montos incluidos en el estado de resultados del periodo; los resultados
reales pueden diferir de las estimaciones consideradas. La administracién del
Fideicomiso, aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones vy
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los rubros importantes-que estan sujetos a estas suposiciones son:

e Amortizacion del activo intangible por la estimacion de derechos al cobro.

Nota 4.- Gestidn de riesgos (no auditado)

A continuacién, se describen, en términos generales y enunciativos, pero no
limitativos, algunos factores gque podrian: 1) afectar significativamente el desempefio,
la situacion financiera o los resultados de operacién del Fideicomiso; o ii) influir
significativamente en el precio de sus valores.
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4.1. Activos Limitados del Fideicomiso

El patrimonio del Fideicomiso no tiene activos o recursos distintos de los derechos
derivados de |0s ingresos de la Concesién, las cuotas, las sumas depositadas en las
cuentas del fideicomiso, los productos de la inversién de dichas sumas y demas
activos que forman el patrimonio del Fideicomiso. Por lo que los pagos a cargo del
Fideicomiso a los tenedores de los Certificados Bursatiles dependen principalmente
de las cantidades que se recauden por concepto de peaje, de las sumas depositadas
en las cuentas del Fideicomiso y sus productos financieros. Lo anterior es sin perjuicio
de las indemnizaciones o cantidades que ingresaran al patrimonio del Fideicomiso en
caso de presentarse algin evento extraordinario.

En caso de que se presenten niveles de aforo significativamente inferiores a los
proyectados, las cantidades cobradas pueden no ser suficientes para cubrir
totalmente los pagos a los tenedores de los certificados bursatiles.

Si el monto de cantidades recaudadas por concepto de cuotas al [legar una fecha
programada de pago, es insuficiente para pagar los intereses y principal que
corresponden en esa fecha, se hara uso de los fondos del Fideicomiso en los términos
que en el mismo se describen.

4.2. Obligaciones limitadas de los participantes en la emision

Ni Decomsa, ni el Fiduciario, ni el intermediario colocador, ni el representante comdn
estan obligados a realizar pagos a los Tenedores derivados de los certificados
bursétiles, con excepcién de los pagos que, conforme al Fideicomiso, corresponden al
Fiduciario con cargo al patrimonio del Fideicomiso.

Asimismo, las personas sefialadas en el parrafo anterior ne asumen responsabilidad
alguna por los niveles de aforo que efectivamente se presenten a lo largo del tiempo.

El Fideicomiso, no es un Fideicomiso Publico de la Federacién y los certificados
bursatiles no constituyen, en términos de la Ley de Deuda Publica el crédito pablico
de ia Federacidn.

El Fideicomiso es un Fideicomiso de administracion y pago y no es un Fideicomiso de
garantia.

El Fideicomiso, no es un fideicomiso de garantia a que se refieren los articulos 395 a
407 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito. En consecuencia, no le
son aplicables las disposiciones relativas a la ejecucién de fideicomiso de garantia a
que se refieren los articulos 1414 bis al 1414 bis 20 del Cédigo de Comercio.

4,3, Ausencia de Mercado Secundario para los Titulos

No puede asegurarse que se podrd desarrollar un mercado secundario para ios
certificados bursatiles o que si éste se desarrolla otorgard liquidez a los inversionistas,
o bien que continlie existiendo tal mercado secundario, Por lo anterior, los
inversionistas deberan estar preparados para detentar los certificados bursatiles hasta
su vencimiento y tomar los riesgos derivados de los mismos.
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Ni Decomsa, ni el operador, ni el Fiduciario, ni el intermediario colocador, ni el
representante comln, garantizan a los inversionistas que se deésarrollard un mercado
secundario para los certificados bursatiles por lo que los inversionistas asumen el
riesgo de que en un future no existan compradores para los mismos.

4.4. Prelacién para el Pago de los Tenedores de los Certificados Bursétiles

Los ingresos disponibles en el Fideicomiso se aplicardn de acuerdo a los términos y
condiciones sefialados en el mismo, respetando, sin excepcién, la prelacién que para
cada caso establece el Fideicomiso, en el entendide de que ningln pago se hara en
tanto no hayan sido integramente satisfechos los pagos anteriores hasta doride

alcance. Para mayor informacion se recomienda consultar la cldusula décirma y décimo
primera del Fideicomiso.

4.5 Riesgos Derivados del Registro Contable de bursatilizaciones por la cesion de
derechos de cobro

Se registran todas sus bursatilizaciones dentro del balance, las cuales se derivan de
la cesién de derechos de cobro de algunas concesiones. Estos derechos de cobro,
seran cubiertos con el cobro de los peajes de las autopistas bursatilizadas, eliminando
el riesgo para la empresa, toda vez que son-emisiones a riesgo proyecto del tenedor
de bonos carreteros.

Se considera que esta politica de mantener las bursatilizaciones dentro del balance
es mas conservadora y que resulta mas adecuada a sus circunstancias actuales.
También es importante mencionar que, debido al interés de ia compafiia en la mayor
transparencia para el plblico inversionista, las bursatilizaciones: hechas por la
empresa seguiran dentro del balance como politica contable.

4.6 Reinversion

En virtud de que los certificados bursatiles pueden ser amortizados anticipadamente
ya sea de manera voluntaria por el emisor o de manera obligatoria en los términos
de lo previsto por el Fideicomiso, los tenedores podran encontrar dificultades en
invertir los recursos derivados de las amortizaciones anticipadas mencionadas, en las
mismas 0 mejores condiciones gue las otorgadas por los certificados bursatiles hasta
antes de su amaortizacion anticipada, con lo cual podran disminuir los rendimientos de
sus inversiones.

4.7 Otros Factores de Riesgo
4.7.1 Revocacion o terminacién anticipada de la Concesién

Aunque en el pasado, salvo por lo que respecta al rescate carretero, las concesiones
otorgadas por parte del Gobierno Federal para la explotacion de carreteras no han
sido revocadas o terminadas con anticipacién a su plazo estipulade, ni los
Fideicomitentes, ni el Fiduciario, ni el representante comun, ni el intermediario
colocador pueden asegurar que el Gobierno Federal no terminara anticipadamente el
plazo de la concesion. Las consecuencias de la terminacion de una concesién
dependen de las causas que la originan, ya sea por actos atribuibles al concesionario,
incluyendoe quiebra o concurso, g por circunstancias no atribuibles al mismo. En el
caso de esta Emision, los Fideicomitentes transmitirén al Patrimonio del Fideicomiso
en beneficio de los tenedores de los titulos los derechos a los ingresos derivados de
la concesién de cualquier Indemnizacién, compensacién, liquidacién, precio y/o
cantidades que, bajo cualquier otro concepto, en su caso se Illegaran a generar, ya
sea en efectivo o en valores, en relacién con la Carretera y/o la Concesién, en caso.
de que se actualice cualquiera de los supuestos siguientes:

a. Rescate del Gobierno Federal por causa de utilidad publica.
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b. Terminacién, revocacién o extincién anticipada de la Concesién entre otras, en

virtud de la quiebra de la Concesionaria o por cualquier otra causa.

Nota 5.- Autorizacién y resumen de practicas de contabilidad significativas

Con fecha 29 de marzo de 2023, el funcionario responsable de la informacién
financiera Lic. Alejandra O. Sanchez Bastida (Delegado Fiduciario) autorizo la emision
de los estados financieros para ser presentados al Fideicomiso para su apiobacién

final.

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados para cumplir con fos
objetivos establecidos por e! Fiduciario (HSBC México, S. A. Institucion de Banca
Mtiltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria).

A continuacién, se resumen las politicas de contabilidad mas importantes seguidas
por el fiduciario para la formulacion de sus estados financieros:

a.

c.1.

c.2

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y sus equivalentes estan representados principaimente por depositos
bancarios e inversiones en instrumentos de alta liquidez, y se presentan
valuadas a su costo de adquisicién mas intereses devengados no cobrados,
importe que es similar al valor de. mercado de esas inversiones.

Derechos al cobro

Se vallan y registran iniciaimente a los costos historicos. erogados en la
construccién del proyecto, mas el efecto de la Tasa Interna de Rendimiento
(TIR) v los efectos de la inflacion acumulados. Los derechos al cobro representan
los beneficios que la administracién de la concesionaria (Desarrolladora de
Concesiones Omega, S. A, de C. V.) estima generara la explotacion de la
concesion en el periodo restante de su vigencia.

Los derechos al cobro reportados por la concesionaria al 31 de diciembre de
2022, 2021 y 2020 ascienden .a $ 2,828,672,703, $ 2,585,704,771, y
$ 2,357,308,222, respectivamente.

Ingresos y aplicaciones por cuenta del Fiduciario.

Ingresos por aforo

Debido a la naturaleza de! fideicomiso todos los ingresos y aplicaciones
obtenidos y realizados por cuenta del Fideicomitente Decomsa (Concesionaria)
se registran en forma neta contra los recursos aplicados al fideicomitente segun
corresponda.

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devenguen con base en
los rendimientos de las inversiones en valores con las que cuenta el Fideicomiso.

Aplicaclones patrimoniales

Se registran contablemente en el patrimonio del Fideicomiso conforme se
devengan.
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e, Emision de deuda
Las emisiones de deuda se registran por €l importe recibido, neto de costos
directos de emisidon, més los intereses devengados y no pagados a la fecha de
cierre del gjercicio. Los gastos financieros se registran conforme se devengan
en las cuentas de resultados.

Nota 6. - Efectivo y equivalentes de efectivo restringido

Al 31 de diciembre 2022, 2021 y 2020 el efectivo se encuentra integrado por:

2022 2021 2020

$ 93,533,206 $ 105543611 §$ 473,971,615

Total efectivo

Nota 7.- Analisis de [a obtencion y aplicacion de recursos

Al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 se obtuvieron recursos y se efectuaron
aplicaciones tal como se muestra a. continuacion:

Ingresos por recuperacion de
cuotas de peaje

2022

2021

2029

$ 418,328,349

$ 377,231,759

$ 307,831,266

Ingresos financieros 4,455,638 16,697,871 20,755,336
Total de ingresos 422,783,987 393,929,630 328,586,602
Recuperacién de capital

de riesgo (1) _ 158,415,287 - -
Entrega de patrimonio (2) 517,051,769 -

Impuesto al valor agregado
e impuesto sobre la renta

concesionaria 153,317,625 122,258,393 101,390,829
Pago de conservacién y

mantenimiento 23,092,216 38,961,092 31,705,755
Gastos de operacion 23,244,773 29,150,569 36,369,042
Deslizamiento de UDI, (neto) 8,411,048 10,688,801 5,371,912
Intereses pagados y devenga-

dos tenencia del cupédn 5,951,293 7,545,030 8,847,762
Impuestos (IVA comisiones

e ISR retenido) 197,438 4,553,816 6,357,968
Otras salidas 23,005,206 3,961,006 8,316,011
Honorarios fiduciarios 907,990 410,094 185
Total de egresos 396,542,876 734,580,570 198,359,464

Saldo

$ 26,241,111 ¢ (340,650,940) $ 130,227,138
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Considerando él tercer convenio modificatorio al contrato de fideicomiso irrevocable
de emisidn y administracion No. 209635, celebrado el 30 de enero de 2020, la
Administracion de la Concesionaria dispusoc de recursos, para realizar dicha
disposicion, el Fiduciario cumplié y efectud los calculos dispuestos en la cldusula
tercera, referente a la determinacion de.la razon de cobertura de servicio de la deuda
establecido en dicho convenio., la disposicion de los recursos fue como sigue:

20 de enero de 2022 $ 98,842,920 Recuperacién de capital de riesgo
7 de julio de 2022 $ 59,572,368 Recuperacién de capital de riesgo
1 de noviembre de 2021 $ 517,051,769 Entrega de Patrimonio (a)

(a) La autorizacién para la disposicion de dichos recursos estuvo a cargo del apoderado
de la concesionaria, mediante instruccién de fecha 28 de octubre de 2021.

En los términos del fideicomiso, los recursos provenientes de las cuotas del aforo
carretero se aplican para disminuir este activo y para amortizar el pasivo por la
emision de Certificados Bursatiles.

Nota 8.- Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 el patrimonio del Fideicomiso se encuentra
integrado de los. derechos de cobro aportados por Desarroliadora de Conceslones
Omega, S. A. de C. V. (Fideicomitente), aportaciones en efectivo y por &l superavit o
déficit acumuladeo.

Nota 9.,- Compromisos y contingencias

a. Reclamaciones importantes pendientes de resolucién por impuestos o por otros
conceptos en los que tuviera injerencia la compafiia o que eventualmente pudiera
afectarla.

- Juicios de amparo en contra del crédito fiscal fincado a la Concesionaria, en
relacion con el Fideicomiso Emisor.

- Juicio de amparo indirecto nimero 496/2017, del indice del Juzgado Tercero
de Distrito en el Estado de San Luis Potosi (el “Juicio de Amparo San Luis”),
promovido por la Concesionaria en contra de diversos actos de autoridad

asociados con cierto. crédito fiscal fincado a la Concesionaria por el Tesorero

Municipal del H. Ayuntamiento de Matehuala, San Luis Potosi, por el importe
de $ 151,729,024,64 (ciento cincuenta y un millones setecientos veintinueve
mil veinticuatro pesos 64/100 M.N.) (el “Crédito Fiscal”).

- Juicio de amparo indirecto niimero 875/2017, del indice del Juzgado Sexto

de Distrito en Materia Administrativa en la Ciudad de Mexico (el "Juicio de

Amparo México”), promovido conjuntamente por la Concesionaria y HSBC
Divisién Fiduciaria en contra de diversas disposiciones legales y actos de
autoridad asociados con el Crédito Fiscal. Entre los actos inmipugnados se
encuentra el .embargo del patrimonic fideicomitido para gararitizar el pago
del referido Crédito Fiscal.

- El12 de mayo de 2017 luicio de Amparo Indirecto en contra de la orden,
instauracion y ejecucion del proceso administrative de intervencion de caja
en las casetas de cobro de peaje en el estado de San Luis Potosi.

St

[—
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En fecha 4 de julio de 2017 se obtuvo sentencia favorable a los intereses de
la empresa, la cual fue confirmada por el Tribunal de Alzada, ordenando la
devolucién a favor de la empresa de las cantidades gue le fueron intervenidas
v la actualizacién de las mismas,

Los juicios de amparo estan bajo [a atencion y representacién del despacho
Kudo y Nifio de Rivera Abogados, S. C. -designado por el Comité Técnico-.
MAH apoya a HSBC Division Fiduciaria en el desahogo de diversas consultas
relacionadas con dichos procedimientos.

El Juicio de Amparo México fue acumulado al Juicio de Ampare San Luis,
Mediante sentencia de fecha 4 de julio de 2019 se concedié el amiparo a la
Concesionaria, declardndose nulos diversos actos administrativos, incluyendo
la determma(:ion de! Crédito Fiscal,

El Tesorero Municipal del H. Ayuntamliento de Matehuala, San Luis Potosi, la
Concesionaria y HSBC Divisién Fiduciaria promovieron recursos de revision
en contra de la sentencia precisada anteriormente, los cuales fueron
radicados ante el Segundo Tribunai Coleglado en Materias Civil y
Administrativa del Noveno Circuito, bajo el nimero de expediente 403/2019.
La Concesionaria y HSBC Divisidbn Fiduclaria interpusieron recursos de
revision con el fin de extender el alcance de Ila proteccion constitucional
obtenida mediante la sentencia de amparo.

El Segundo Tribuna! Colegiado en Materias Civil y Administrativa del Noveno
Circuito ejecuto la notificacion el 24 de septiembre de 2020, en el cual
confirma la concesion del amparo y proteccién de ia justicia federal para las
gquejosas, resolviéndose:

Que ni la fiduciaria ni el fideicomiso tienen ni tuvieron el caracter-de obligados
solidarios frente al crédito fiscal ahora revocado;

Que se deja sin efectos la liquidacion del crédito fiscal por $ 153,729,024.64
determinado a HSBC en su caracter de fiduciaria del fideicomiso No. 209635;

Que se deja sin efectos la liquidacién del crédito fiscal por $ 153,729,024.64
determinado a Desarrolladora de Concesiones Omega, S.A. de C.V.;

Que se condena al Ayuntamiento de Matehuala a la devolucidn de las
cantidades cobradas y embargadas desde la intervencidén de las casetas hasta
la obtencidn de la susperision, méas la actualizacion y recargos generados. El
monto histdrico por la intervencién es de $ 3,031,738.00, a la fecha de estos
estados financieros sigue pendiente la devolucion de los recursos.

La sentencia en cuestidon no acepta recurso alguno, por lo que se encuentra firme Y
par ello la contingencia ha quedado definitivamente revocada.

Asimismo, sobre la rendicion de cuentas de los siguientes poderes se manifiesta:

1.

Escritura 31961 de fecha 08 de octubre de 2010.

Ei suscrito desconoce la concesion y mucho menos aceptacion de un mandato en
el afio 2010, por le que se trata de un dato equivoco. y no procede rendicion de
cuentas alguna.
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2. FEscritura 31782 de fecha 13 de septiembre de 2018.

El poder en mencién Unicamente fue ejercido para promover una demanda de
nulidad en contra de los requerimientos de pago de garantia formulados por el
municipio de Matehuala en agosto del 2018, pero sin que dicho proceso
concluyera, toda vez que, por virtud de la suspension de los actos en el juicio de
amparo, la autoridad estuvo impedida de continuar con su intencién de ejecucion
y por ello el juicio de nulidad fue sobreseido. Se niega lisa y {lanamente haber
ejercido el poder para algin otro propésito, y dada la situacién existente, se
solicita Ia revocacion del mandato.

Desarrolladora de Concesiones Omega, S.A. de C.V., interpuso demanda de
amparo indirecto en fecha de 29 de junio de 2022, en contra de actos dentro de
juicio, especificamente del Acuerdo de 03 de junio del 2022 dentro del expediente
1P-04/2022, mediante el cual se desecha la solicitud de procedimiento de
verificacion de datos personales instaurada en contra de la Tesoreria de
Matehuala. La demanda fue presentada ante los Juzgados de Distrito en el Estado
de San Luis Potosi y esta recayd en el Juzgado Segundo bajo el expediente
880/2022. Por conducto del Juzgado Segunido, en el Juicio de Amparo 880/2022,
se presento la ampliacion de demanda de amparo. Actualmente ya se celebrd la
audiencia constitucional, estando pendiente la emisién de la sentencia.

Desarrolladora de Concesiones Omega, S.A. de C.V., presentdé demanda de
amparo indirecto en fecha de 13 de octubre de 2022, en contra de actos-omisivos,
especificamente la Omisidn de dar respuesta a solicitud presentada el 9 de junio
de 2022, mediante el cual se solicita al Tesorero Municipal de Matehuala, San
Luis Potosi, dar respuesta a la solicitud de informacién formulada respecto a un
crédito fiscal. La demanda fue presentada ante los Juzgados de Distrito en el
Estado de San Luis Potosi y esta recayd en el Juzgado Tercero bajo el expediente
1317/2022, misma en la que el Juzgador determind negar la suspension definitiva
del acto reclamado. El Juzgado de Distrito celebrg la audiencla el 23 de diciembre
de 2022, en la misma se dicté sentencla a través del cuai se le otorga el Amparo
y Proteccién de la Justicia de la Unidn al quejoso. Ello, en tanto aldn no informa
el Tribunal Colegiado en Materia Civil y Administrativa de Circuito de San Luis
Potosi el estado procesal del Recurso de Revision interpuesto por la Autoridad
Responsable.

Juicios o litigios de importancia pendientes de resolucién, o en los que tuviera
injerencia la compafiia 0 que eventualmente pudiera afectaria:

- Banobras demandé de HSBC Divisién Fiduciaria la rendicién de cuentas
pormenorizadas de los ingresos y egresos del Fideicomiso Emisor, en las que
detalle con precision los siguientes conceptos: (i) el monto total de los
“Recursos Derivados de [a Emisidn” que se obtuvieron por la colocacion de
los “Certificados Bursatiles”; (ii) los recursos econémicos recibidos por el
Fideicomiso Emisor, por algun concepto distinto a los "Recursos Derivados de
la Emisidn”; (iii) los recursos que se hayan entregado al Fideicomiso Original
y a Desarrolladora de Concesiones Omega, S.A. de C.V. (la “Concesionaria”);
(iv) los recursos que se hayan entregado a personas distintas del Fideicomiso
Original. y la Concesionaria; y (v) los recursos econdémicos entregados a
Banobras.
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- Seguido el juicio en todas sus etapas, mediante sentencia definitiva de fecha
11 de mayo de 2011, entre otras cosas, se condendé a HSBC Division
Fiduciaria a rendir cuentas respecto del Fideicomiso Emisor. Por sentencia de
fecha 14 de noviembre de 2011, el Segundo Tribunal Unitaric en Materias
Civil y Administrativa del Primer Circuito,. al resolver los ‘autos de los tocas
nimeros 437/2011, 438/2011, 439/2011 y 440/2011, modificod la sentencia
de primera instancia, particularmente, los términos en que HSBC Divisién
Fiduciaria debe rendir cuentas del Fideicomiso Emisor. Por no haber
prosperado los juicios de amparoe promovidos por las partes en contra de la
sentencia de segunda instancia, ésta causd estado en el afio 2012.

-  Después de haber sido requerido por el Juzgado de Primera Instancia, en
agosto del 2014, HSBC Fiduciario rindié cuentas del Fideicomiso Emisor, sin
embargo, el Juzgado determind que no lo hizo adecuadamente,

- Una vez mas, el 2 de noviembre de 2014, HSBC Divisidon Fiduciaria rindié
cuentas respecto del Fideicomiso Emisor, sin embargo, el Juzgado
nuevamente determind que HSBC Division Fiduciaria no rindié
adecuadamente cuentas pormenorizadas del Fideicomiso Emisor,. Inconforme
con dicha decisidon, HSBC Divisién Fiduciaria interpuso diversos medios de
defensa en su contra, ninguno de los cuales prosperd. A partir de este
momento el asunto fue turnado por HSBC Fiduciario al despacho Martinez,
Algaba, de Haro y Curiel S. C, (MAH)

- Bancbras pudiera requerir de HSBC Fiduciario. la rendicion de cuentas
pormenorizadas. del Fideicomiso Emisor. Sujeto a revision, HSBC Fiduciario
pudiera alegar la prescripcion de! derecho de Banobras para ejecutar la
sentencia que le condeno a rendir cuentas. Al margen de ello, conviene
precisar que la rendicién de cuentas que (MAH) ha preparado se encuentra
lista para su presentacion, salvo por cierta actualizacién de informacién e
integracién de documentos soporte.

- Paralelamente, el juzgado condeno a Scotiabank Fiduciario a rendir cuentas
del Fideicomiso original. En.contra del ditimo intento realizado por Scotiabank
Fiduciario de rendir cuentas, Banobras promovid un “Incidente de Oposicién
a la rendiciéon de cuentas” el cual everntualmente se declaré improcedente.
En relacidn con dicha resolucidon se han interpuesto diversos medios de
impugnacion, incluyendo sin limitar el juicio de amparo directo indirecto
promovido por Banobras el 4 de noviembre de 2020, radicado ante el tercer
tribunal unitario en materias civiles, administrativa y especializada en
competencia econémica, bajo el expediente 58/2020-VII, mismo que se
encuentra pendiente de resolucidon. El acceso de HSBC fiduciario & la
informacion asociada con la rendicién de cuentas de Scotiabank Fiduciaria vy,
especialmente, con los medios de impugnacion respectivos, es algo limitada.

Derivado de la revision al cumplimiento de obligaciones fiscales por el ejercicio
de 2012, la Administracién Local de Auditoria Fiscal del Norte del Distrito Federal
emitié oficio de observaciones nlimero 500 72-04-01-03-2015-15824, del 18 de
noviembre de 2015, en el que hizo constar que la Empresa supuestamente omitio
declarar ingresos acumulables para efectos de impuesto sobre la renta en
cantidad de $ 134,452,783.00 por el ejercicio fiscal de 2012 los que, a decir de
la autoridad, corresponden a ingresos obtenidos por cobros del cruce de peaje
del libramiento Huizache-Matehuala que fueron cobrados y depositados en la
cuenta bancaria nUmeroc 65-50163202-1 abierta en la institucion bancaria
Santander (México), S.A. Se presento escrito desvirtuando las observaciones, se
presentd también solicitud de acuerdo conclusivo ante la Procuraduria de la
Defensa del Contribuyente, siendo ésta admitida.
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- En el ejercicio 2018, el representante legal de la compafila proporciono copia
de la declaracidén de correccién de sus obligaciones fiscales materia de| oficio
de observaciones numeéro 500 72-04-01-03-2015-15824, presentada el 06 de
junio de 2018, en la sucursal 981 de Banco Santander {(México), S. A., con la
cual efectud el pago de la contribucién, actualizacion y recargos como sigue:
Impuesto sobre la renta $ 7,657,995.00, actualizacién en la cantidad de
% 1,682,462.00 y recargos en la cantidad de $ 6,428,102.00, con un importe
total de $ 15,768,559.00.

- La Administracién Desconcentrada de Auditoria Fiscal del Distrito Federal 1 con
sede en la ciudad de México mediante oficio 500-71-04-01-03-2018-61196 de
fecha 14 de junio del 2018 emitié oficio de conclusién de revision, en el cual
manifestd que ha verificado que fa contribuyente corrigio en su totalidad las
obligaciones fiscales que se conocieron con motivo del ejercicio de sus
facultades de comprobacion.

Derivado de la revision al cumplimiento de -obligaciones fiscales por el ejercicio
de 2010, la Administracion Local de Auditoria Fiscal del Norte del Distrito Federal
emitid oficio de observaciones nimero 500 71-2016-3950, del 14 de marzo del
2017, en el que hizo constar que la Empresa supuestamente omitié declarar
ingresos acumulables para efectos de impuesto sobre ia renta en cantidad de
$ 125,690,659.49 por el ejercicio fiscal de 2010 lo que; a decir de la autoridad,
corresponden a ingresos obtenidos por cobros del cruce de peaje del libramiento
Huizache-Matehuala que fueron cobrados y depositados en la cuenta bancaria
nimero 65-50163202-1 abierta en la institucion bancaria Santander (México),
S.A. Se presentd escrito desvirtuando las observaciones, se presentd también
solicitud de acuerdo conclusivo ante la Procuraduria de la Defensa del
Contribuyente, siehdo ésta admitida.

- El Séptimo Tribunal Colegiado en Materia Administrativa con sede en la Ciudad
de México concedid el amparo a la compaiiia respecto de la impugnacion de la
orden de visita para revisar el ejercicio de 2010, para efectos dé que el SAT
ordene la suspensién de orden de visita domiciliaria 500-71-2016-3950, de
fecha diecinueve de septiembre de dos mil dieciséis; dirigida y'notificada a la
quejosa el veintidos siguiente, por haberse configurado la caducidad de sus
facultades de la autoridad hacendaria para determinar [as contribuciones o
aprovechamientos omitidos y sus accesorios, asi como para imponer sanciones
por infracciones a las disposiciones fiscales. De -ahi que, no podré iniciar sus
facultades de comprobacion sobre la quejosa respecto del ejercicio fiscal dos
mil diez.,

- Con fecha 12 de febrero de 2018, nos fue notificado oficio del SAT No. 500 71
07 02 03 2018 68070 el cual deja sin efectos la visita domiciliaria nGmero
IDD1100024/16, contenida -en el oficic nimero 500 71-2016-3950 del 19 de
septiembre de 2016, y en consecuencia todas las acciones que se hubieren
practicado a su amparo.
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Acuerdo conclusivo 00555-ACO-AC-A-555-2022 revision ISR ejercicio fiscal
2015. El 30 de junio de 2022 la empresa presentd ante la Procuraduria de la
Defensa del Contribuyente (en adelante “PRODECON”") una solicitud de
adopcién de acuerdo conclusivo respecto de los hechos y omisiones detectados
por la Administracion Desconcentrada de Auditoria Fiscal del Distrito Federal
"1"” (Autoridad Revisora) en su Oficio de Observaciones 500-71-04-01-03-
2022- 30421 de fecha 25 de mayo de 2022 con relacién a las contribuciones
federales de las que es sujeto directo DESARROLLADORA DE CONCESIONES
OMEGA, S.A. DE C.V., consistentes en materia de impuesto sobre la renta por
el ejercicio fiscal de 2015. Mediante acuerdo de 1° de julio de 2022, Ia
PRODECON admitio a tramite la so!|c1tud de adopcion de acuerdo conclus;vo
de referencia, reglstrandola bajo el nimero de expediente 00555-AC0O-AC-A-
555-2022 y requiri6 a la autoridad revisora para que dentro del término de 20
dias habiles formulara su contestacion a la solicitud de acuerdo conclusivo,
misma gque fue debidamente presentada. Mediante acuerdo emitido el 22 de
agosto de 2022, la PRODECON dio a conocer a la empresa la contestacion de
la autoridad revisora y requmo a la empresa a efecto. de que manifestara lo
gue a su derecho convenia, por lo que, derlvado de diversas gestiones para
recopilar la informacién y documentacion, asi como de las prérrogas que
fueron concedidas, se atendié el requerimiento formulado. por PRODECON,
realizando diversas manifestaciones y argumentos para desvirtuar las
observaciones, Derivado de diversas actuaciones, desahogos de informacion y
celebraciones. de reuniones técnicas y mesas de trabajo dentro del
procedimiento de acuerdo conclusivo, mediante acuerdo de 24 de enero de
2023, la PRODECON dio vista a la-empresa con el oficio nimero 500-71-04-
01-03-2023-7761 de 20 de enero de 2023, a través del cual la autoridad
revisora informé las observaciones que fueron desvirtuadas en un importe
total de $204,629,612.45 asi como las contribuciones a cargo de la empresa,
con la finalidad de que én su caso regularizara su situacion fiscal. Mediante
escrito presentado el 1° de febrero de 2023 ante la Administracion
Desconcentrada de Recaudacion del Distrito Federal “1”, la empresa solicitd el
beneficio de reduccién de multas y aplicacion de fa tasa de recargos por
prorroga en términos de los-dispuesto por el articulo 70-A del Cddigo Fiscal de
la Federacion en relacién con la ‘determinacion efectuada por la autoridad
revisora mediante oficio ndimero 500-71-04-01-03-2023-7761 de 20 de enero
de 2023, a través del cual, informé las contribuciones a cargo de la empresa,

con la finalidad de que regularizara su situacion fiscal, respecto al impuesto
sobre la renta correspondiente al ejercicio fiscal de 2015. Mediante oficio 400-

72-00-01-02-2023-00479 de 6 de marzo de 2023, la autoridad recaudadora
autorizé la aplicacion del beneficio de reduccidon al 100% de las multas, asi
como la aplicacion de la tasa de recargos por prérroga contenidos en el articulo
70-A del Cédigo Fiscal de la Federacion. Derivado de lo anterior, el 8 de marzo
de 2023 DESARROLLADORA DE CONCESIONES OMEGA, S.A. DE C.V. efectud
el pago de la linea de captura 042307B7 0144 3790 0487 en cantidad de.
$85,952,300.00, en relacién con los montos sefialados en el oficio 500-71-04-
01-03- 2023 7761 de 20 de enero de 2023 en atencion a lo resuelto en el oficio
400-72-00-01-02-2023-00479 de fecha 6 de marzo de 2023. Actualmente se
encuentra transcurriendo el plazo con el que cuenta la empresa para
proporcionar a la PRODECON la documentacion con la que se acredita fa
regularizacion de la situacidn fiscal de la empresa, para que posteriormente |a
PRODECON proceda a la elaboracidon del Proyecto de Acuerdo Conclusivo
derivado de los consensos alcanzados en su totalidad con la autoridad revisora.
Al respecto, consideramos que existen elementos para obtener una resolucion
definitiva favorable a los intereses de la empresa, considerando los consensos
alcanzados con la autoridad revisora y el pago efectuado por
DESARROLLADORA DE CONCESIONES OMEGA, S.A. DE C.V.; sin embargo, no

dejamos de advertir que, como en el caso de cualquier asunto de caracter

contencioso o de mediacién, no es posible anticipar o garantizar un resultado
o conclusion favorable.
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Nota 10.- Aspectos fiscales

Debido a la naturaleza del Fideicomiso (Administradora de fondos y del patrimonio)
no es sujeto del Impuesto sobre la Renta, debido a que dicho Fideicomiso no tiene
dentro de sus funciones el desarrollar actividades empresariales de acuerdo a {0
establecido en el articulo 13 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Nota 11.- Nuevos pronunciamientos

Algunos pronunciamientos contables que han entrado en vigor a partir del 1 de enero
de 2022y, por tanto, han sido adoptados, no tienen un impacto significativo en los

resultados o posicion financiera y, por lo tanto, no se han realizado revelaciones sobre

las mismas.

i.  Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la IFRS 3)
ii, COVID-19 Concesiones de Arrendamiento Relacionadas con Arrendamientos
posterior al. 30 de junio de 2021 (Modificaciones a la IFRS 16)
iii. Propiedad, planta y equipo: Ingresos antes del Uso Previsto (Modificaciones.a
la JAS 16)

iv.  Contratos Onerosos - Costo para Cumplir un Contrato (Modificaciones a la IAS

37}
v. Mejoras Anuales (Ciclo 2018-2020):

a. Subsidiaria como Adoptante por Primera Vez (Modificaciones a |la IFRS 1)

b. Honorarios en la prueba del 10 por ciento para la baja de Pasivos
(Modificaciones a la IFRS 9) - Incentivos de Arrendamiento
(Mcdificaciones a la IFRS 16)

¢. Impuestos en Mediciones de Valor Razonable (Modificaciones a la IAS 41).

Otras normas y modificaciones que aln no han entrado en vigor y que no han sido
‘adoptadas de forma anticipada por el Fideicomiso incluyen:

i. IFRS 17 ‘Contratos de Seguros Modificaciones a la IFRS: 17 ‘Contratos de
Seguros’ (Madificaciones a la IFRS 17 y la IFRS. 4)

ii. Clasificacidon de los Pasivos como Circulantes o No circulantes {(Modificaciones
dela IAS 1)

ili. Revelacién de Politicas Contables {Maodificaciones a la IAS 1 y a la Declaracion
de Practica 2)

iv. Impuesto Diferido relacionado con Activos y Pasivos que surgen de una Unica
Transaccion Individual (Modificaciones a la IAS 12)

V. Definicion de Estimaciones Contables {Modificaciones a la IAS 8)

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, las diversas nuevas normas
y modificaciones a las normas e interpretaciones existentes que han sido publicadas
por el IASB., Ninguna de las cuales han sido adoptadas de forma anticipada: La
Administracion del Fideicomiso anticipa que todos los pronunciamientos relevantes
serdn adoptados en las politicas contables del Fideicomiso para el primer periodo que
inicia después de ia fecha de vigencia del pronunciamiento. Nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones, que no han sido adoptadas o no han sido reveladas
en virtud de que se espera no tengan un impacto material en los estados financieros
del Fideicomiso.
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Mota 12.- Eventos posteriores a la fecha del Balance

A ia fecha de la emisién de los estados financieros por los ejercicios concluidos al 31
de diciembre de 2022, 2021 y 2020, se suscitaron eventos que afectaron las
operaciones de diversos sectores de la economia mundial y nacional. Tal es el caso
de la pandemia de COVID-19 la cual llevo a los gobiernos de todas partes del mundo
a tomar medidas sanitarias, con el fin de disminuir su propagacién, que incluyeron
restricciones de circulacidon, comercio, cierre de fronteras, etc. Estas medidas tuviéron
un fuerte impacto a_nivel econémico.

A la fecha de emisién del presente informe, la Administraciéon del fideicomiso ha
concluido que no existe incertidumbre material que pongan en duda sobre Ia
capacidad para contihuar con sus operaciones como negocio en marcha.
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Ciudad de México, a 24 de abril de 2023

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
At'n.: C.P. Leonardo Molina Vazquez

Director General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur #1971

Torre Sur, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

Ciudad de México.

Ref: Informacién Anual 2022
Fid/ 209635 HSBC México

El que suscribe manifiesta bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones,
preparo6 la informacion relativa a la emisora contenida en los estados financieros anuales, la cual, a mi leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en estos estados financieros o que los mismos
contengan informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Se expide la presente, en la Ciudad de México, a los 24 dias del mes de abril de 2023.
Atentamente,

AIejan‘a’a O. Sanlchez Bastida
Delegado Fiduciario

HSBC Meéxico, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria

INTERNAL
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BHR ENW MEXICO GROUP, S.C
Av. Insurgentes Sur No. 1898, P 15
Col. Florida Del. Alvaro Obregén,
C.P. 01030 México, CDMX

Tel: + 52 (55) 5447 7400

At'n: L.C.P. Pablo Rodriguez Solorio

Ciudad de México a 24 de abril de 2023

Referencia: Declaracion Auditoria FID 209635

Estimado contador;

A continuacion confirmo lo siguiente:

. Que han revisado la informacion presentada en los Estados Financieros Bésicos
dictaminados a que hacen referencia las presentes disposiciones.

II.  Que los Estados Financieros Bésicos dictaminados no contienen informacién sobre
hechos falsos, asi como que no han omitido algtin hecho o evento relevante, que sea
de su conocimiento, que pudiera resultar necesario para su correcta interpretacion a
la luz de las disposiciones bajo las cuales fueron preparados.

ITII.  Que los Estados Financieros Bésicos dictaminados y la informacion adicional a estos,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera y los
resultados de las operaciones de la Entidad o Emisora de que se trate.

IV. Que se han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos relativos
a la revelacion de informacion financiera relevante.

V. Que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos

importantes y la informacién relacionada con la Entidad o Emisora de que se trate,
se hagan del conocimiento de la administracidn.

INTERNAL




VL. Que han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su
caso, al Comité de Auditoria, mediante comunicaciones oportunas, las deficiencias
significativas detectadas en el disefio y operacion del control interno que pudieran
afectar de manera adversa, entre otras, a la funcion de registro, proceso y reporte de
la informacidn financiera.

VII. Que han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su
caso, al Comité de Auditoria, cualquicr presunto fraude o irregularidad que sea de
su conocimiento e involucre a la administracién o a cualquier otro empleado que
desempefie un papel importante, relacionado con los controles internos.

Sin otro particular, quedo atenta a sus comentarios.

Atentamente

ra O. §anchez Bastida
elegado Fiduciario

HSBC Meéxico, S.A. Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria FID 209635

INTERNAL
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Ciudad de México, a 29 de marzo de 2023.

Al comité Técnico del fideicomiso irrevocable de
emision y administracion No. 209635 en

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria.

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros del
fideicomiso irrevocable de emision y administraciéon No. 209635, en el que HSBC
México, S.A., Institucién de Banca Midltiple, Grupo Financiero HSBC (el
"Fideicomiso”), participa como fiduciario, por el afio que termind el 31 de diciembre
de 2022, manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que de acuerdo con el articulo
37 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios
de auditoria externa de estados financieros basicos” (las Disposiciones, conocida
también como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE), emitidas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018; siendo el quinto afio que actlio como
auditor externo independiente del Fideicomiso y, por lo que respecta a BHR ENW
México Group, S.C. (el “Despacho”), la firma lleva como revisor 12 afios en los
cuales han participado 3 socios de la firma en la revision conforme lo indica la
normatividad, actuando como despacho que presta servicios de auditoria externa.
Manifiesto lo siguiente:

I. Soy Contador Publico y que cuento con cédula profesional 894014 expedida
por la Secretaria de Educacién Publica, Direccién General de Profesiones,
asimismo cuento con el registro expedido por la Administracion General de
Auditoria Fiscal Federal del Servicio de Administracion Tributaria namero
09859 y con el certificado 7729 expedido por el Colegio de Contadores
Plblicos de México, A.C., cumplo con los requisitos sefialados en los articulos
4 y 5 de la CUAE que a continuacién se mencionan:

1.- De acuerdo al articulo 4 de la CUAE, manifiesto:

(i) Soy Socio de BHR ENW México Group, S.C., el cual fue contratado por
el Fideicomiso para prestar los servicios de auditoria externa de Estados
Financieros Basicos. El Despacho se ajusta a lo previsto en los articulos 9 vy
10 de la CUAE.

(ii) Quien suscribe esta declaratoria, cuento con el registro vigente expedido
por la Administracién General de Auditoria Fiscal Federal de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico nimero 09859.

(iii)Cuento con experiencia profesional de més de cinco afios en labores de
auditoria externa relacionada con Entidades del sector financiero o bien, de
mas de diez afios en otros sectores. Cuento con mas de 32 afios de
experiencia en el drea de auditoria externa financiera, de seguridad social,
contable y fiscal, habiendo sido socio de Russell Bedford México, S.C. y Rico
Diaz y Compaiiia, S.C., actualmente soy socio de BHR ENW México Group,
S.C,
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Manifiesto, de acuerdo al articulo 5 de la CUAE, que, a la fecha de celebracion
del contrato de prestacion de servicios entre el Despacho y el Fideicomiso,
durante el desarrollo de la auditoria y hasta la emision del Informe de Auditoria
Externa, asi como de los otros comunicados y opiniones sefialados en el articulo
15 de la CUAE, que:

e Soy independiente en términos del articulo 6 de la CUAE.

e No he sido expulsado ni suspendido del Colegio de Contadores Publicos de
México, A. C., del cual soy miembro.

e No he sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o
doloso que haya ameritado pena corporal.

e No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempefiar un
empleo, cargo o comisién en el servicio plublico o en el sistema financiero
mexicano, ni he sido declarado en quiebra o concurso mercantil sin que
haya sido rehabilitado.

e No tengo antecedentes de suspensién o cancelacion de alguna certificacion
o registro que para fungir como auditor externo independiente se requiera,
por causas imputables a mi persona y que hayan tenido su origen en
conductas dolosas o de mala fe.

e No he sido, ni tengo ofrecimiento para ser consejero o directivo del
Fideicomiso o, en su caso, de su controladora, subsidiarias, asociadas,
entidades con las que realicen acuerdos con control conjunto o personas
morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

e No tengo litigio alguno pendiente con el Fideicomiso o, en su caso, con su
controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las que realicen
acuerdos con control conjunto o personas morales que pertenezcan al
mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

2.- Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el
desarrollo de la misma y hasta la emision del informe de auditoria externa,
asi como de los comunicados y opiniones requeridos conforme a lo sefialado
en el articulo 15 de la CUAE, cumplo con los requisitos a que se refieren los
articulos 4 y 5 antes sefalados. Asimismo, el Despacho y las personas que
forman parte del equipo de auditoria, se ajustan a lo previsto en los articulos
6, 7, 9 vy 10, en relacién con el articulo 14 de la CUAE.

3.- El Despacho cuenta con evidencia documental de la implementacién del sistema
de control de calidad a que se refiere el articulo 9 de la CUAE y participa en un
programa de evaluacion de calidad que se ajusta a los requisitos que se
contemplan en el articulo 12 de la CUAE.

Asimismo, otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores la informacién que ésta me requiera, a fin de verificar el
cumplimiento de los requisitos anteriores. Adicionalmente, por medio de Ia
presente, el Despacho queda obligado a conservar la informacién que ampare el
cumplimiento de los requisitos anteriores, fisicamente o a través de imégenes en
formato digital, en medios épticos o magnéticos, por un plazo minimo de cinco afios
contados a partir de que concluyé la auditoria de estados financieros basicos del
Fideicomiso
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Esta declaratoria se emite Unicamente para el propdsito descrito en el primer
parrafo de la misma y para informacién de los Accionistas, Comité Técnico del
Fideicomiso y la Comision, por ello, no debe usarse para ninglin otro propdsito, ni
ser distribuido a otras partes.

BHR ENW México Group, S.C.

C. P. C. Pablo Rodriguez Solorio
Socio y Representante legal
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Ciudad de México a 29 de marzo de 2023.

Fideicomiso Irrevocable de Emisién y Administracion No. 209635
En HSBC México, S. A. Institucion de Banca Mlltiple
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria

De conformidad con el articulo 84 Bis de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de
Valores publjcadas en el Diario oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003,
(la Circular Unica de Emisoras), asi como, lo requerido por el articulo 39 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Entidades y Emisoras
supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten
servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Basicos (Circular Unica de
Auditores Externos), y sus respectivas modificaciones, en mi caracter de Auditor
Externo del Fideicomiso Irrevocable de Emision y Administracion No. 209635 (el
Fideicomiso) y apoderado legal de BHR ENW México Group, S.C., otorgamos
nuestro consentimiento para que el Fideicomiso, incluya en el reporte anual
como anexos, los Estados Financieros e Informe del Auditor Independiente sobre
los estados financieros que al efecto emiti correspondiente al ejercicio social
concluido el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020. Lo anterior, en el
entendimiento de que previamente a su inclusion nos cercioramos de que la
informacion contenida en los estados financieros basicos incluidos en el reporte
anual, asi como cualquier otra informacién financiera comprendida en dicho
reporte anual y anexos cuya fuente provenga de los mencionados estados
financieros basicos o del Informe de Auditoria Externa que, al efecto presente,
coincida con la auditada, con el fin de que dicha informacidon sea hecha del
conocimiento publico.

BHR ENW México Group, S.C.

C. P. C. Pablo Rodriguez Solorio
Socio y Representante legal
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B AR Mesco

Ciudad de México, a 18 de marzo de 2022.

Al Fiduciario del

Fideicomiso 209635, en HSBC México, S. A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisidn Fiduciaria.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso 209635, en HSBC
México, S. A. Institucion de Banca Mdultiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2021, 2020 y 2019, los estados de resultado, de cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo, correspondiente a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las
notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera del Fideicomiso 209635, en HSBC México,
S. A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, al 31
de diciembre de 2021, 2020 y 2019, asi como sus resultados, cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(IFRS, por sus siglas en ingles).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas
normas se describe mds adelante en la seccidon “Responsabilidades del auditor” en
relacion con la auditoria de estados financieros de este informe. Somos
independientes al Fideicomiso y cumplimos con todos los requerimientos de ética de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) y
con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C. (Cédigo de Etica
del IMCP) que son aplicables a nuestra auditoria de estados financieros, y hemos
cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA y con el Cédigo de Etica del Instituto
Mexicano de Contadores Publicos, A. C. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinioén.



Parrafos de énfasis

Como se menciona en la Nota 1 de los estados financieros, la Concesionaria dispuso
de un importe de $ 517,051,769 por el concepto de entrega de patrimonio, lo anterior
considerando el tercer convenio modificatorio al contrato de fideicomiso irrevocable
de emision y administracién No. 209635, celebrado el 30 de enero de 2020. Asi
mismo, para realizar dicha disposicion, el Fiduciario cumplié y efectud los calculos
dispuestos en la clausula tercera, referente a la determinacion de la razéon de
cobertura de servicios de la deuda establecido en dicho convenio. La operacion antes
mencionada causé una pérdida integral del ejercicio de $ 340,650,940.

Sin que ello tenga efecto en el informe de auditoria, el fideicomiso no ha tenido
repercusiones en su situacion financiera y resultados al 31 de diciembre de 2021, por
eventos que han afectado la economia mundial y nacional. Algunos de los principales
acontecimientos que estan afectando la economia del pais desde abril del 2020 son:
a) La evolucién de la cepa del COVID-19 y desarrollo de las nuevas variantes de la
misma vy, b) la fluctuacién de la moneda con respecto al ddlar americano y euro. No
se tiene la certeza del grado en que la pandemia de COVID 19 afectara las operaciones
y resultados de la compania en 2022 dado que dependera del desarrollo de eventos
futuros, los cuales son inciertos y no puede predecirse, incluyendo entre otros: la
duracién, propagacion, las acciones para contener el virus, afrontar su impacto, y en
gué medida pueden reanudarse las condiciones econdmicas y operativas a nivel
nacional e internacional.

A la fecha de emision del presente informe, continla la contingencia sanitaria
mundial; la Administracién del Fideicomiso ha realizado la evaluacién de las medidas
necesarias para minimizar los impactos por el COVID-19, sin embargo, dadas las
restricciones relacionadas con la pandemia, el aforo vehicular ha mostrado un alza
considerable, lo cual ha beneficiado las operaciones del fideicomiso y las calificaciones
emitidas por las agencias calificadoras, S&P y Moodys, las cuales emitieron la
calificacion de mxAAA y Baal/Aaa.mx, respectivamente, que denotan una perspectiva
estable. Sin embargo, la Administraciéon del fideicomiso no puede asegurar que los
efectos de esta pandemia no tendran un efecto adverso en los resultados futuros
dependiendo de cdmo avance dicho virus y ha concluido que no existe incertidumbre
material que pongan en duda sobre la capacidad para continuar con sus operaciones
Como negocio en marcha.

Otras cuestiones

Sin modificar nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién a la Nota 5-b a los
estados financieros, donde se indican que producto de la revisidon del céalculo de los
derechos al cobro realizado por la Concesionaria durante 2019, se obtuvo una
modificacion de los derechos al cobro a la alza por $ 2,274,347,083; la amortizacion
del ejercicio fue de $ 157,100,521 el efecto neto presentado en el Estado de cambios
en el patrimonio por $ 2,117,246,562.

Responsabilidad de la administracion en relaciéon con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacidon
material debido a fraude o error.



En la preparacién de los estados financieros, la Administracion del fideicomiso es
responsable de la evaluacién de la capacidad de la compania para continuar como
negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si la
Administracién tiene intencién de liquidar el Fideicomiso o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de desviacién material, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una desviacion
material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante Ia
ejecucion de la auditoria, también:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccion material por fraude es mayor que de aquella
resultante de un error, ya que el fraude involucra colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, distorsion, o la elusion del control interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Fideicomiso.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y con base en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fideicomiso para continuar como negocio en marcha. Nuestra conclusion se basa
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el
Fideicomiso deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.



Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planeados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de
nuestra auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la administracion una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes en relacién con la independencia
profesional, y para comunicarles todas las relaciones y otras cuestiones que
razonablemente puede suponerse influyan en nuestra independencia.

BHR ENW México Group, S. C.

L. C. P. C. Pablo Rodriguez Solorio
Socio



Fideicomiso 209635, en HSBC México, S. A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisidon Fiduciaria

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019,
(Cifras expresadas en pesos)

2021 2020 2019

Activo
Corrientes:
Efectivo y equivalentes de
efectivo restringido (Nota 6) $ 105,543,611 $ 473,971,615 $ 372,590,387
Derechos al cobro (Nota 5-b) 2,585,704,771 2,357,308,222 2,198,443,735
Total activo $ 2,691,248,382 $ 2,831,279,837 $ 2,571,034,122
Pasivo
Pasivo a corto plazo:
Certificados bursatiles (Nota 2) $ 44,162,883 $ 36,428,929 $ 33,514,415
Intereses devengados (Nota 2) 187,845 230,217 274,220
Pasivo a largo plazo:
Certificados bursatiles (Nota 2) 78,790,235 114,258,881 145,975,302
Total pasivo 123,140,963 150,918,027 179,763,937
Patrimonio:
Derechos al cobro (Nota 5-b) 2,585,704,771 2,357,308,222 2,198,443,735
(Déficit) superavit acumulado (17,597,352) 323,053,588 192,826,450

2,568,107,419 2,680,361,810 2,391,270,185
Total de pasivo y patrimonio 2,691,24 2 2,831,27 7 2,571,034,122

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso No. 209635, en HSBC México, S. A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisidon Fiduciaria

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019
(Cifras expresadas en pesos)

Ingresos por cuotas de peaje

Gastos de operacion y manteni-
miento

(Perdida) utilidad de operacién

Resultado de financiamiento:

(Nota 7)

2021

$ 377,231,759

716,346,739

(339,114,980)

2020

2019

$ 307,831,266

184,139,790

291,652,867

162,989,270

123,691,476

128,663,597

Intereses pagados y devengados 7,545,030 8,847,762 10,116,973
Productos financieros (16,697,871) (20,755,336) (24,241,476)
Superavit de inversion - - 791
Deslizamiento valor UDI, neto 10,688,801 5,371,912 5,320,522

1,535,960 (6,535,662) (8,803,190)
(Perdida) utilidad del afio (340,650,940) 130,227,137 137,466,787
Otros resultados integrales - - -
(Perdida) utilidad integral del afio $ (340,650,940) 130,227,1 137,466,787

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




Fideicomiso No. 209635, en HSBC México, S. A.
Instituciéon de Banca Mdultiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisidon Fiduciaria

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019
(Cifras expresadas en pesos)

Superavit
Derechos (déficit)
de cobro acumulado Total

Saldo al 31 de diciembre de 2019 $ 2,198,443,735 $ 192,826,450 $ 2,391,270,185

Derechos al cobro 158,864,487 - 158,864,487
Utilidad del afio - 130,227,138 130,227,138
Saldo al 31 de diciembre de 2020 2,357,308,222 323,053,588 2,680,361,810
Derechos al cobro 228,396,549 - 228,396,549
Perdida del afio - (340,650,940) (340,650,940)

Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ 2,585,704,771 $ (17,597,352) $ 2,568,107,419

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso No. 209635, en HSBC México, S. A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

HSBC, Divisidon Fiduciaria

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019

Actividades de operacion:
(Perdida) utilidad, neta

Partidas relacionadas con
actividades de financiamiento:
Entrega de patrimonio

Intereses a cargo

Intereses devengados no
pagados, neto

Deslizamiento del valor de la UDI

Flujos netos de efectivo de activi-
dades de operacidén

Actividades de financiamiento:
Entrega de patrimonio

Pago de certificados bursatiles
Intereses a cargo y deslizamiento
de UDI

Recursos utilizados en financia-
miento

(Disminucion) incremento
neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2021

(Cifras expresadas en pesos)

2020

2019

$ (340,650,940)

$ 130,227,138

$ 137,466,787

517,051,769
7,545,030 8,847,762 10,116,973
(42,372) (64,930) (37,488)
10,688,801 5,371,912 5,320,522
194,592,288 144,381,882 152,866,794

(517,051,769)
(27,734,692)

(18,233,831)

(28,801,907)

(14,198,747)

(24,537,405)

(15,437,495)

(39,974,900)

(563,020,292)

(43,000,654)

(368,428,004) 101,381,228 112,891,894
473,971,615 372,590,387 259,698,493
1 43,611 $ 473,971,615 72 7

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Fideicomiso No. 209635, en HSBC México, S. A.
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisién Fiduciaria

Notas sobre los estados financieros por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019

(Cifras expresadas en pesos)

Nota 1.- Fideicomiso
1.1 Creacion y objetivo

Con fecha 9 de mayo de 2003 se suscribio con el Gobierno Federal por conducto de
la Secretaria de Comunicaciones y Transportes, el Titulo de Concesiéon a
Desarrolladora de Concesiones Omega, S. A. de C. V. (Decomsa) (la Concesionaria);
mediante el cual se otorga la Concesidn por 30 afios para la construccion, operacion,
explotacion y mantenimiento del tramo carretero de 14.2 Kildmetros de altas
especificaciones del “Libramiento Matehuala” en Matehuala, municipio de San Luis
Potosi.

Con fecha 29 de agosto de 2005, en forma y términos establecidos en el titulo por el
cual se otorgd la Concesidén a Decomsa, se solicitd a la Secretaria de Comunicaciones
y Transportes (SCT) la autorizacion para llevar a cabo la bursatilizacion de los flujos
de la autopista. El 4 de noviembre de 2005, la SCT por conducto de la unidad de
autopistas de cuota emitid el oficio nimero 608-106-2038 mediante el cual dicha
dependencia autorizd llevar a cabo la bursatilizacidn de los flujos derivados de la
explotacion de la autopista, mediante la emisidon de los instrumentos de deuda que
resulten mas convenientes.

Con fecha 14 de diciembre de 2005, Scotiabank Inverlat, S. A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, Divisidn Fiduciaria como fiduciario del
Fideicomiso de Administracién “original” constituyd en calidad de fideicomitente el
Fideicomiso 209635, en HSBC México, S. A. Institucion de Banca Mdultiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, con el objeto de emitir los certificados de
bursatilizacion, obtener y aplicar los recursos derivados de la emisidon con base en el
contrato de Fideicomiso, asi como la obtencion de los derechos Fideicomisarios de la
Concesién obtenida por Decomsa Este fideicomiso se extingue hasta la liquidacion y
extincion del pasivo financiero.

El patrimonio del Fideicomiso 209635 esta conformado por los derechos derivados de
la explotacion de la Concesidon, asi como cualquier derecho que pudiera tener la
Concesionaria para solicitar, demandar o cobrar cualquier compensacion del Gobierno
derivada de una accién de rescate.

El Fideicomiso no tiene empleados por lo que no estd sujeto al pago de
remuneraciones, ni reparto de utilidades a los empleados. Los servicios de
administracion son prestados por el Fiduciario (HSBC México, S. A. Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria).
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Eventos relevantes

Con fecha del 1 de noviembre de 2021, la Administracién de la concesionaria dispuso
de un importe de $ 517,051,769 por concepto de entrega de patrimonio, lo anterior
considerando el tercer convenio modificatorio al contrato de fideicomiso irrevocable
de emision y administracién No. 209635, celebrado el 30 de enero de 2020. Asi
mismo, para realizar dicha disposicidén, el Fiduciario cumplio y efectud los calculos
dispuestos en la clausula tercera, referente a la determinacion de la razéon de
cobertura de servicio de la deuda establecido en dicho convenio. La operacién antes
mencionada causé una pérdida integral del ejercicio de $ 340,650,940.

El 15 de noviembre del 2016, se celebré la asamblea de tenedores de los certificados
bursatiles MATCB 05U, en donde se acordd eliminar la amortizacién anticipada
obligatoria de los certificados (modificacion de la mecanica) y conservar el calendario
de amortizacidén contractual establecido en el titulo.

Nota 2.- Colocacion de certificados bursatiles

El contrato de colocacidon de los certificados bursatiles se realizé con la intervencion
de Casa de Bolsa BANORTE, S. A. de C. V. Grupo Financiero BANORTE (CBBANORTE),
asi como HSBC México, S. A. Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria, Grupo
Financiero HSBC (Emisora) y la Concesionaria Decomsa.

El Fiduciario (HSBC México, S. A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria) tiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar
a cabo los fines del Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, debiendo en todo momento actuar en los términos
establecidos en el contrato de Fideicomiso.

Los certificados se colocaron entre los inversionistas autorizados mediante operacién
de registro de éstos, que CBBANORTE llevo a cabo en la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) el dia 20 de diciembre de 2005 a su valor nominal, por tanto el importe total
de la liquidacién derivada de la colocacién de los Certificados Bursatiles es de hasta
151,459,600 UDIS equivalente a $ 549,999,789 pesos, considerando el valor de la
UDI de $ 3.631330 a la fecha de la colocaciéon; mismos que han sido registrados en
la Seccion de Valores de Registro Nacional de Valores y cuya emision ha sido
autorizada por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores en términos del oficio
respectivo de fecha 16 de diciembre de 2005, con fundamento en los articulos 14 bis
6, 14 bis 7 y 14 Bis 8 de la Ley de Mercado de Valores.

Las principales caracteristicas de la colocacién se mencionan a continuacion:

Monto total autorizado de la emisiéon en UDIS 151,459,600

Equivalente en pesos $ 549,999,789

NUmero de certificados bursatiles 1,514,596

Valor nominal por cada certificado bursatil en UDIS 100

Denominacion de los certificados bursatiles UDIS

Fecha de emisidn de los certificados bursatiles 20 de diciembre de 2005

Vigencia 9,857 dias, aproximadamente 27
afios

Fecha de vencimiento 15 de diciembre de 2032
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El principal deberd amortizarse en 54 pagos consecutivos, a partir de la primera fecha
de pago de intereses que correspondié al 20 de junio de 2006. Todas las
amortizaciones del saldo insoluto se denominaran en UDIS y se pagaran en pesos al
valor de la UDI vigente en la fecha de pago del principal, que corresponda al publicado
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacidn.

A partir de la fecha de emisidn y hasta en tanto no sean amortizados totalmente, los
certificados bursatiles devengaran para cada periodo un interés fijo anual sobre su
saldo insoluto, considerando una tasa anual de 5%, la cual se mantendra durante la
vigencia de la Emisidn. Los intereses se calcularan desde la fecha de emision y los
dias naturales que efectivamente consten los periodos de interés sobre la base de un
ano de 360 dias. En caso de pago anticipado se debera pagar una prima por
amortizacion anticipada, cuando los recursos no provengan de los ingresos por aforo.

El valor de los certificados bursatiles al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019, se
compone como sigue:

Al 31 de diciembre de 2021

A corto plazo A largo plazo Total
Valor de la emision ubl 6,212,920 UDI 11,084,363 UDI 17,297,283
Valor de UDI historica 7.108233 7.108233 7.108233
Equivalente en pesos $ 44,162,883 $ 78,790,235 122 11
Al 31 de diciembre de 2020

A corto plazo A largo plazo Total
Valor de la emision ubl 5,514,858 UDI 17,297,283 UDI 22,812,141
Valor de UDI histdrica 6.605597 6.605597 6.605597
Equivalente en pesos $ 36,428,929 $ 114,258,881 1 7,81
Al 31 de diciembre de 2019

A corto plazo A largo plazo Total
Valor de la emision ubl 5,237,431 UDI 22,812,141 UDI 28,049,572
Valor de UDI historica 6.399018 6.399018 6.399018
Equivalente en pesos $ 33,514,415 145,97 2 $ 179,489,717

Los intereses no pagados y no reconocidos como parte de la deuda al 31 de diciembre
de 2021, 2020 y 2019 ascienden a $ 187,845, $ 230,217 y $ 274,220,
respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 el pago que se realizd de capital a los
tenedores de los certificados asciende a $ 38,423,493, $ 34,173,818 y $ 29,857,927,
respectivamente.

Los tenedores de los certificados se podran reunir mediante Asamblea convocada por
Monex Casa de Bolsa, S. A. de C. V. (representante comun). Los tenedores que
representen un 10% de los certificados en circulacién podran pedir al representante
comun que convoque a la asamblea de tenedores. Para considerarse legalmente
instalada la Asamblea deberan estar representados los tenedores cuando menos la
mitad mas uno.

En primer lugar, los fideicomisarios de acuerdo al Macro Titulo de la emision son:

a. Banco Mercantil del Norte, por cuanto hace a su derecho a recibir el pago para
liquidar el Crédito Banorte.

b. Los tenedores representados por el Representante Comun, derecho de percibir el
principal, los intereses y demas prestaciones que deriven del Macrotitulo y del
Fideicomiso.

En segundo lugar, estaba la aseguradora XL Capital Assurance INC (actualmente
Syncora) quien conservaba el derecho de percibir las primas de seguro y las
obligaciones de pago derivadas del seguro, durante y hasta la fecha de terminacién
del seguro y, en tanto no exista un evento de incumplimiento de la misma. Con fecha
22 de marzo de 2012, se celebrd un Convenio de Transaccion entre las partes, a
través del cual se acordd dar por terminado dicho seguro.

En tercer lugar, la Concesionaria, en cuanto a su derecho a percibir el saldo neto de
los recursos derivados de la emisién.

A partir del primer aniversario de la Emision, la Concesionaria podra amortizar o
instruir al fiduciario que amortice, total o parcialmente los certificados bursatiles en
cualquier fecha de pago de la emisidn. En este caso los tenedores tendran derecho a
recibir:

e El principal
e Intereses devengados no pagados hasta la autorizacién respectiva
e Prima por pago anticipado voluntario

Los recursos obtenidos de la emision de los certificados, con base en el contrato de
fideicomiso, se destinaran al pago del crédito BANORTE, cubrir los gastos de emisidn,
fondear la cuenta concentradora, aperturar y registrar las cuentas respectivas a los
fondos del fideicomiso que correspondan y entrega a la concesionaria el saldo neto
de los recursos derivados de la emision.

Ademds de los ya mencionados, los fines del fideicomiso también incluiran
administrar, operar y mantener los recursos de la cuenta concentradora, de los
diversos fondos del Fideicomiso, de la cuenta recolectora de cuotas; invertir las
cantidades que solicite la Concesionaria; recibir los recursos necesarios y realizar la
amortizacion anticipada voluntaria de los certificados bursatiles; entregar a la
concesionaria y al fiduciario original cualesquiera bienes del patrimonio del
fideicomiso que hayan aportado existentes en dicho momento, mismos que seran
revertidos al Fiduciario de Fideicomiso original.
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En general, el fiduciario lleve a cabo cualquier accidn adicional necesaria a efecto de
conservar y mantener el Fideicomiso y dar cumplimiento al Fideicomiso y a los demas
documentos de transaccién.

Nota 3.- Bases de formulacidon de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS en su sigla en inglés), y representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
Las politicas han sido aplicadas de forma consistente con el ejercicio anterior
presentado en estos estados financieros, a menos que se mencione lo contrario.

Las politicas contables relacionadas con la adopcion de las IFRS, han sido preparadas
de acuerdo al estandar e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) compuestas por las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera, Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC o IAS en inglés), e interpretaciones desarrolladas por el Comité
Internacional de Interpretacién sobre Informes Financieros (IFRIC en ingles antes
SIC).

3.1 Presentacion de estados financieros

Fideicomiso No. 209635, en HSBC México, S. A. Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisidn Fiduciaria, emite los siguientes estados financieros:

Estado de posicidn financiera
Estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Moneda funcional y de presentacion

Bajo IFRS (por sus siglas en inglés) la determinacion de la moneda funcional se basa
en el entorno econémico principal en el que opera la entidad, normalmente es aquél
en el que esta genera y gasta el efectivo. En base a los factores indicados en la NIC
21, se determind que su moneda funcional y de presentacién es el peso mexicano.

3.1.1 Tipos de cambio y unidades de reajustes
Los activos y pasivos monetarios denominados en Unidades de Inversién (UDIS), son
convertidos a pesos, segun los valores de cambios vigentes a la fecha de cierre de los

estados financieros, de acuerdo a los siguientes valores:

Fecha de cierre de los

estados financieros UDI
31 de diciembre de 2021 7.108233
31 de diciembre de 2020 6.605597

31 de diciembre de 2019 6.399018
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Los activos y pasivos monetarios denominados en Unidades de Inversiéon (UDIS), a la
fecha de la emision de los estados financieros son:

Fecha de cierre de los

estados financieros UDI Importe
31 de diciembre de 2021 17,323,710 $ 123,140,963
31 de diciembre de 2020 22,846,994 $ 150,918,027
31 de diciembre de 2019 28,092,426 $ 179,763,937

Las diferencias son ajustadas al cierre de cada periodo y llevadas a resultados como
ingreso o gasto financiero.

3.1.2 Estimaciones

La preparacion de la informacion financiera requiere que la administracién haga
estimaciones y considere supuestos que afectan las cifras del estado de situacion
financiera y los montos incluidos en el estado de resultados del periodo; los resultados
reales pueden diferir de las estimaciones consideradas. La administracion del
Fideicomiso, aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los rubros importantes que estan sujetos a estas suposiciones son:

e Amortizacion del activo intangible por la estimacion de derechos al cobro.

Nota 4.- Gestiodn de riesgos (no auditado)

A continuacién, se describen, en términos generales y enunciativos, pero no
limitativos, algunos factores que podrian: i) afectar significativamente el desempefio,
la situacién financiera o los resultados de operaciéon del Fideicomiso; o ii) influir
significativamente en el precio de sus valores.

4.1. Activos Limitados del Fideicomiso

El patrimonio del Fideicomiso no tiene activos o recursos distintos de los derechos
derivados de los ingresos de la Concesidn, las cuotas, las sumas depositadas en las
cuentas del fideicomiso, los productos de la inversion de dichas sumas y demas
activos que forman el patrimonio del Fideicomiso. Por lo que los pagos a cargo del
Fideicomiso a los tenedores de los Certificados Bursatiles dependen principalmente
de las cantidades que se recauden por concepto de peaje, de las sumas depositadas
en las cuentas del Fideicomiso y sus productos financieros. Lo anterior es sin perjuicio
de las indemnizaciones o cantidades que ingresaran al patrimonio del Fideicomiso en
caso de presentarse algun evento extraordinario.

En caso de que se presenten niveles de aforo significativamente inferiores a los
proyectados, las cantidades cobradas pueden no ser suficientes para cubrir
totalmente los pagos a los tenedores de los certificados bursatiles.

Si el monto de cantidades recaudadas por concepto de cuotas al llegar una fecha
programada de pago, es insuficiente para pagar los intereses y principal que
corresponden en esa fecha, se hara uso de los fondos del Fideicomiso en los términos
que en el mismo se describen.
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4.2. Obligaciones limitadas de los participantes en la emisién

Ni Decomsa, ni el Fiduciario, ni el intermediario colocador, ni el representante comun
estan obligados a realizar pagos a los Tenedores derivados de los certificados
bursatiles, con excepcidn de los pagos que, conforme al Fideicomiso, corresponden al
Fiduciario con cargo al patrimonio del Fideicomiso.

Asimismo, las personas sefialadas en el parrafo anterior no asumen responsabilidad
alguna por los niveles de aforo que efectivamente se presenten a lo largo del tiempo.

El Fideicomiso, no es un Fideicomiso Publico de la Federacién y los certificados
bursatiles no constituyen, en términos de la Ley de Deuda Publica el crédito publico
de la Federacién.

El Fideicomiso es un Fideicomiso de administracién y pago y no es un Fideicomiso de
garantia.

El Fideicomiso, no es un fideicomiso de garantia a que se refieren los articulos 395 a
407 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. En consecuencia, no le
son aplicables las disposiciones relativas a la ejecucion de fideicomiso de garantia a
gue se refieren los articulos 1414 bis al 1414 bis 20 del Cédigo de Comercio.

4.3. Ausencia de Mercado Secundario para los Titulos

No puede asegurarse que se podra desarrollar un mercado secundario para los
certificados bursatiles o que si éste se desarrolla otorgara liquidez a los inversionistas,
o bien que continle existiendo tal mercado secundario. Por lo anterior, los
inversionistas deberan estar preparados para detentar los certificados bursatiles hasta
su vencimiento y tomar los riesgos derivados de los mismos.

Ni Decomsa, ni el operador, ni el Fiduciario, ni el intermediario colocador, ni el
representante comun, garantizan a los inversionistas que se desarrollara un mercado
secundario para los certificados bursatiles por lo que los inversionistas asumen el
riesgo de que en un futuro no existan compradores para los mismos.

4.4. Prelacion para el Pago de los Tenedores de los Certificados Bursatiles

Los ingresos disponibles en el Fideicomiso se aplicaran de acuerdo a los términos y
condiciones senalados en el mismo, respetando, sin excepcién, la prelaciéon que para
cada caso establece el Fideicomiso, en el entendido de que ningln pago se hara en
tanto no hayan sido integramente satisfechos los pagos anteriores hasta donde
alcance. Para mayor informacién se recomienda consultar las clausulas décima y
décimo primera del Fideicomiso.

4.5 Riesgos Derivados del Registro Contable de bursatilizaciones por la cesién de
derechos de cobro

Se registran todas sus bursatilizaciones dentro del balance, las cuales se derivan de
la cesion de derechos de cobro de algunas concesiones. Estos derechos de cobro,
seran cubiertos con el cobro de los peajes de las autopistas bursatilizadas, eliminando
el riesgo para la empresa, toda vez que son emisiones a riesgo proyecto del tenedor
de bonos carreteros.
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Se considera que esta politica de mantener las bursatilizaciones dentro del balance
es mas conservadora y que resulta mas adecuada a sus circunstancias actuales.
También es importante mencionar que, debido al interés de la compania en la mayor
transparencia para el publico inversionista, las bursatilizaciones hechas por la
empresa seguiran dentro del balance como politica contable.

4.6 Reinversidn

En virtud de que los certificados bursatiles pueden ser amortizados anticipadamente
ya sea de manera voluntaria por el emisor o de manera obligatoria en los términos
de lo previsto por el Fideicomiso, los tenedores podran encontrar dificultades en
invertir los recursos derivados de las amortizaciones anticipadas mencionadas, en las
mismas o mejores condiciones que las otorgadas por los certificados bursatiles hasta
antes de su amortizacion anticipada, con lo cual podran disminuir los rendimientos de
sus inversiones.

4.7 Otros Factores de Riesgo
4.7.1 Revocacién o terminacion anticipada de la Concesion

Aunque en el pasado, salvo por lo que respecta al rescate carretero, las concesiones
otorgadas por parte del Gobierno Federal para la explotacion de carreteras no han
sido revocadas o terminadas con anticipacién a su plazo estipulado, ni los
Fideicomitentes, ni el Fiduciario, ni el representante comun, ni el intermediario
colocador pueden asegurar que el Gobierno Federal no terminara anticipadamente el
plazo de la concesion. Las consecuencias de la terminacion de una concesion
dependen de las causas que la originan, ya sea por actos atribuibles al concesionario,
incluyendo quiebra o concurso, o por circunstancias no atribuibles al mismo. En el
caso de esta Emision, los Fideicomitentes transmitiran al Patrimonio del Fideicomiso
en beneficio de los tenedores de los titulos los derechos a los ingresos derivados de
la concesién de cualquier indemnizacién, compensacioén, liquidacién, precio y/o
cantidades que, bajo cualquier otro concepto, en su caso se llegaran a generar, ya
sea en efectivo o en valores, en relacidon con la Carretera y/o la Concesidon, en caso
de que se actualice cualquiera de los supuestos siguientes:

a. Rescate del Gobierno Federal por causa de utilidad publica

b. Terminacidn, revocacion o extincidon anticipada de la Concesidon entre otras, en
virtud de la quiebra de la Concesionaria o por cualquier otra causa.

Nota 5.- Autorizacion y resumen de practicas de contabilidad significativas

Con fecha 18 de marzo de 2022, el funcionario responsable de la informacién
financiera Lic. Alejandra O. Sanchez Bastida (Delegado Fiduciario) autorizd la emision
de los estados financieros para ser presentados al Fideicomiso para su aprobacién
final.

Los estados financieros que se acompafian han sido preparados para cumplir con los
objetivos establecidos por el Fiduciario (HSBC México, S. A. Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria).
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A continuacion, se resumen las politicas de contabilidad mas importantes seguidas
por el fiduciario para la formulacidon de sus estados financieros:

a.

c.1.

c.2

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y sus equivalentes estan representados principalmente por depdsitos
bancarios e inversiones en instrumentos de alta liquidez, y se presentan
valuadas a su costo de adquisicién mas intereses devengados no cobrados,
importe que es similar al valor de mercado de esas inversiones.

Derechos al cobro

Se valuan y registran inicialmente a los costos historicos erogados en la
construccién del proyecto, mas el efecto de la Tasa Interna de Rendimiento
(TIR) y los efectos de la inflacion acumulados. Los derechos al cobro representan
los beneficios que la administracién de la concesionaria (Desarrolladora de
Concesiones Omega, S. A. de C. V.) estima generard la explotacion de la
concesion en el periodo restante de su vigencia.

Los derechos al cobro reportados por la concesionaria al 31 de diciembre de
2021, 2020 y 2019 ascienden a $ 2,585,704,771, $ 2,357,308,222 vy
$ 2,198,443,735, respectivamente.

Durante el ejercicio de 2019, la concesionaria realizo la revisidn del calculo de
los derechos al cobro, derivado de esta revision, se realizaron modificaciones al
calculo en cuestién obteniendo de esto una modificacidn de los derechos al cobro
incrementando en $ 2,274,347,083; la amortizacion del ejercicio fue de
($ 157,100,521) mas dicho efecto corresponde al efecto neto presentado en el
Estado de Variaciones en el patrimonio por $ 2,117,246,562.

Ingresos y aplicaciones por cuenta del Fiduciario.

Ingresos por aforo

Debido a la naturaleza del fideicomiso todos los ingresos y aplicaciones
obtenidos y realizados por cuenta del Fideicomitente Decomsa (Concesionaria)
se registran en forma neta contra los recursos aplicados al fideicomitente segun

corresponda.

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devenguen con base en
los rendimientos de las inversiones en valores con las que cuenta el Fideicomiso.

Aplicaciones patrimoniales

Se registran contablemente en el patrimonio del Fideicomiso conforme se
devengan.

Emision de deuda

Las emisiones de deuda se registran por el importe recibido, neto de costos
directos de emision, mas los intereses devengados y no pagados a la fecha de
cierre del ejercicio. Los gastos financieros se registran conforme se devengan
en las cuentas de resultados.
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Nota 6. — Efectivo y equivalentes de efectivo restringido

Al 31 de diciembre 2021, 2020 y 2019 el efectivo se encuentra integrado por:

Total efectivo

Nota 7.- Analisis de la obtencion y aplicacidon de recursos

2021 2020 2019
$ 105,543,611 $ 473,971,615 $ 372,590,387

Al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 se obtuvieron recursos y se efectuaron

aplicaciones tal como se muestra a continuacién:

Ingresos por recuperaciéon de
cuotas de peaje
Ingresos financieros

Total de ingresos

Entrega de patrimonio (1)
Impuesto al Valor Agregado e
Impuesto Sobre la Renta
concesionaria

Pago de conservacion y mante-
nimiento

Gastos de operacion
Deslizamiento de UDI, (neto)
Intereses pagados y devenga-
dos tenencia del cupon
Impuestos (IVA comisiones

e ISR retenido)

Otras salidas

Honorarios fiduciarios

Déficit de inversion, (neto)

Total de egresos

Saldo

2021 2020 2019
$ 377,231,759 307,831,266 $ 291,652,867
16,697,871 20,755,336 24,241,476
393,929,630 328,586,602 315,894,343
517,051,769 - -
122,258,393 101,390,829 86,621,414
38,961,092 31,705,755 27,529,291
29,150,569 36,369,042 39,384,797
10,688,801 5,371,912 5,320,522
7,545,030 8,847,762 10,116,973
4,553,816 6,357,968 3,850,993
3,961,006 8,316,011 4,702,227
410,094 185 900,548
- - 791
734,580,570 198,359,464 178,427,556

$ (340,650,940) $ 130,227,138 § 137,466,787

(1) EI 1 de noviembre de 2021, la Concesionaria dispuso de $ 517,051,769. La
autorizacién para la disposicion de dichos recursos estuvo a cargo del apoderado
de la concesionaria, mediante instruccién de fecha 28 de octubre de 2021.

En los términos del fideicomiso, los recursos provenientes de las cuotas del aforo
carretero se aplican para disminuir este activo y para amortizar el pasivo por la

emision de Certificados Bursatiles.
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Nota 8.- Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019 el patrimonio del Fideicomiso se encuentra
integrado de los derechos de cobro aportados por Desarrolladora de Concesiones
Omega, S. A. de C. V. (Fideicomitente), aportaciones en efectivo y por el superavit o
déficit acumulado.

Nota 9.- Compromisos y contingencias

a.

Reclamaciones importantes pendientes de resolucidon por impuestos o por otros
conceptos en los que tuviera injerencia la compafiia o que eventualmente pudiera
afectarla.

Juicios de amparo en contra del crédito fiscal fincado a la Concesionaria, en
relacion con el Fideicomiso Emisor.

Juicio de amparo indirecto nimero 496/2017, del indice del Juzgado Tercero
de Distrito en el Estado de San Luis Potosi (el “Juicio de Amparo San Luis"),
promovido por la Concesionaria en contra de diversos actos de autoridad
asociados con cierto crédito fiscal fincado a la Concesionaria por el Tesorero
Municipal del H. Ayuntamiento de Matehuala, San Luis Potosi, por el importe
de $ 151,729,024.64 (ciento cincuenta y un millones setecientos veintinueve
mil veinticuatro pesos 64/100 M.N.) (el “Crédito Fiscal”).

Juicio de amparo indirecto nimero 875/2017, del indice del Juzgado Sexto
de Distrito en Materia Administrativa en la Ciudad de México (el “Juicio de
Amparo México”), promovido conjuntamente por la Concesionaria y HSBC
Divisién Fiduciaria en contra de diversas disposiciones legales y actos de
autoridad asociados con el Crédito Fiscal. Entre los actos impugnados se
encuentra el embargo del patrimonio fideicomitido para garantizar el pago
del referido Crédito Fiscal.

El 12 de mayo de 2017 Juicio de Amparo Indirecto en contra de la orden,
instauracién y ejecucion del proceso administrativo de intervencién de caja
en las casetas de cobro de peaje en el estado de San Luis Potosi.

En fecha 4 de julio de 2017 se obtuvo sentencia favorable a los intereses de
la empresa, la cual fue confirmada por el Tribunal de Alzada, ordenando la
devolucién a favor de la empresa de las cantidades que le fueron intervenidas
y la actualizacion de las mismas.

Actualmente se encuentran en la etapa de liquidacion de la sentencia
favorable a los intereses de la empresa.

Los juicios de amparo estan bajo la atencidn y representacién del despacho
Kudo y Nifio de Rivera Abogados, S. C. —designado por el Comité Técnico-.
MAH apoya a HSBC Divisién Fiduciaria en el desahogo de diversas consultas
relacionadas con dichos procedimientos.

El Juicio de Amparo México fue acumulado al Juicio de Amparo San Luis.
Mediante sentencia de fecha 4 de julio de 2019 se concedid el amparo a la
Concesionaria, declardandose nulos diversos actos administrativos, incluyendo
la determinacion del Crédito Fiscal.
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- El Tesorero Municipal del H. Ayuntamiento de Matehuala, San Luis Potosi, la
Concesionaria y HSBC Divisién Fiduciaria promovieron recursos de revisiéon
en contra de la sentencia precisada anteriormente, los cuales fueron
radicados ante el Segundo Tribunal Colegiado en Materias Civil y
Administrativa del Noveno Circuito, bajo el niumero de expediente 403/2019.
La Concesionaria y HSBC Divisiéon Fiduciaria interpusieron recursos de
revisiéon con el fin de extender el alcance de la proteccidn constitucional
obtenida mediante la sentencia de amparo.

- El Segundo Tribunal Colegiado en Materias Civil y Administrativa del Noveno
Circuito ejecuto la notificacién el 24 de septiembre de 2020, en el cual
confirma la concesién del amparo y proteccién de la justicia federal para las
guejosas, resolviéndose:

- Que ni la fiduciaria ni el fideicomiso tienen ni tuvieron el caracter de obligados
solidarios frente al crédito fiscal ahora revocado;

- Que se deja sin efectos la liquidacidon del crédito fiscal por $ 153,729,024.64
determinado a HSBC en su caracter de fiduciaria del fideicomiso No. 209635;

- Que se deja sin efectos la liquidacidon del crédito fiscal por $ 153,729,024.64
determinado a Desarrolladora de Concesiones Omega, S.A. de C.V.;

- Que se condena al Ayuntamiento de Matehuala a la devolucién de las
cantidades cobradas y embargadas desde la intervencidn de las casetas hasta
la obtencién de la suspensién, mas la actualizacion y recargos generados. El
monto histdrico por la intervencién es de $ 3,031,738.00, a la fecha de estos
estados financieros sigue pendiente la devolucién de los recursos.

La sentencia en cuestidon no acepta recurso alguno, por lo que se encuentra firme y
por ello la contingencia ha quedado definitivamente revocada.

Asimismo, sobre la rendicién de cuentas de los siguientes poderes se manifiesta:
1. Escritura 31961 de fecha 08 de octubre de 2010.

El suscrito desconoce la concesiéon y mucho menos aceptaciéon de un mandato en
el afio 2010, por lo que se trata de un dato equivoco y no procede rendicion de
cuentas alguna.

2. Escritura 31782 de fecha 13 de septiembre de 2018.

El poder en mencién Unicamente fue ejercido para promover una demanda de
nulidad en contra de los requerimientos de pago de garantia formulados por el
municipio de Matehuala en agosto del 2018, pero sin que dicho proceso
concluyera, toda vez que, por virtud de la suspension de los actos en el juicio de
amparo, la autoridad estuvo impedida de continuar con su intencién de ejecucion
y por ello el juicio de nulidad fue sobreseido. Se niega lisa y llanamente haber
ejercido el poder para algun otro propodsito, y dada la situacién existente, se
solicita la revocacién del mandato.
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b. Juicios o litigios de importancia pendientes de resolucién, o en los que tuviera
injerencia la compaiia o que eventualmente pudiera afectarla:

- Banobras demandd de HSBC Divisidon Fiduciaria la rendicién de cuentas
pormenorizadas de los ingresos y egresos del Fideicomiso Emisor, en las que
detalle con precision los siguientes conceptos: (i) el monto total de los
“Recursos Derivados de la Emisidon” que se obtuvieron por la colocacién de
los “Certificados Bursatiles”; (ii) los recursos econdémicos recibidos por el
Fideicomiso Emisor, por algin concepto distinto a los “Recursos Derivados de
la Emision”; (iii) los recursos que se hayan entregado al Fideicomiso Original
y a Desarrolladora de Concesiones Omega, S.A. de C.V. (la “Concesionaria”);
(iv) los recursos que se hayan entregado a personas distintas del Fideicomiso
Original y la Concesionaria; y (v) los recursos econdmicos entregados a
Banobras.

- Segquido el juicio en todas sus etapas, mediante sentencia definitiva de fecha
11 de mayo de 2011, entre otras cosas, se condend a HSBC Divisidon
Fiduciaria a rendir cuentas respecto del Fideicomiso Emisor. Por sentencia de
fecha 14 de noviembre de 2011, el Segundo Tribunal Unitario en Materias
Civil y Administrativa del Primer Circuito, al resolver los autos de los tocas
numeros 437/2011, 438/2011, 439/2011 y 440/2011, modifico la sentencia
de primera instancia, particularmente, los términos en que HSBC Divisién
Fiduciaria debe rendir cuentas del Fideicomiso Emisor. Por no haber
prosperado los juicios de amparo promovidos por las partes en contra de la
sentencia de segunda instancia, ésta causé estado en el aifio 2012.

- Después de haber sido requerido por el Juzgado de Primera Instancia, en
agosto del 2014, HSBC Divisién Fiduciaria rindié cuentas del Fideicomiso
Emisor, sin embargo, el Juzgado determin6é que HSBC Division Fiduciaria no
rindié6 adecuadamente cuentas pormenorizadas del Fideicomiso Emisor.

- Una vez mas, el 2 de noviembre de 2014, HSBC Division Fiduciaria rindid
cuentas respecto del Fideicomiso Emisor, sin embargo, el Juzgado
nuevamente determind6 que HSBC Division Fiduciaria no rindid
adecuadamente cuentas pormenorizadas del Fideicomiso Emisor. Inconforme
con dicha decisién, HSBC Division Fiduciaria interpuso diversos medios de
defensa en su contra, ninguno de los cuales prosperd. A partir de este
momento el asunto fue turnado por HSBC Fiduciario al despacho Martinez,
Algaba, de Haro y Curiel S. C. (MAH)

- Banobras pudiera requerir de HSBC Fiduciario la rendicion de cuentas
pormenorizadas del Fideicomiso Emisor. Sujeto a revisién, HSBC Fiduciario
pudiera alegar la prescripciéon del derecho de Banobras para ejecutar la
sentencia que le condeno a rendir cuentas. Al margen de ello, conviene
precisar que la rendicién de cuentas que (MAH) ha preparado se encuentra
lista para su presentacion, salvo por cierta actualizacion de informacion e
integracidon de documentos soporte.
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-  Paralelamente, el juzgado condeno a Scotiabank Fiduciario a rendir cuentas
del Fideicomiso original. En contra del ultimo intento realizado por Scotiabank
Fiduciario de rendir cuentas, Banobras promovio un “Incidente de Oposicion
a la rendicion de cuentas” el cual eventualmente se declard improcedente.
En relacién con dicha resolucién se han interpuesto diversos medios de
impugnacion, incluyendo sin limitar el juicio de amparo directo indirecto
promovido por Banobras el 4 de noviembre de 2020, radicado ante el tercer
tribunal unitario en materias civiles, administrativa y especializada en
competencia econdmica, bajo el expediente 58/2020-VII, mismo que se
encuentra pendiente de resolucidon. El acceso de HSBC fiduciario a la
informacidn asociada con la rendicién de cuentas de Scotiabank Fiduciaria vy,
especialmente, con los medios de impugnacion respectivos, es algo limitada.

Derivado de la revision al cumplimiento de obligaciones fiscales por el ejercicio
de 2012, la Administracién Local de Auditoria Fiscal del Norte del Distrito Federal
emitié oficio de observaciones numero 500 72-04-01-03-2015-15824, del 18 de
noviembre de 2015, en el que hizo constar que la Empresa supuestamente omitid
declarar ingresos acumulables para efectos de impuesto sobre la renta en
cantidad de $ 134,452,783.00 por el ejercicio fiscal de 2012 los que, a decir de
la autoridad, corresponden a ingresos obtenidos por cobros del cruce de peaje
del libramiento Huizache-Matehuala que fueron cobrados y depositados en la
cuenta bancaria numero 65-50163202-1 abierta en la institucién bancaria
Santander (México), S.A. Se presento escrito desvirtuando las observaciones, se
presentd también solicitud de acuerdo conclusivo ante la Procuraduria de la
Defensa del Contribuyente, siendo ésta admitida.

- En el ejercicio 2018, el representante legal de la compaiiia proporciono copia
de la declaracién de correccién de sus obligaciones fiscales materia del oficio
de observaciones numero 500 72-04-01-03-2015-15824, presentada el 06 de
junio de 2018, en la sucursal 981 de Banco Santander (México), S. A., con la
cual efectud el pago de la contribucién, actualizacion y recargos como sigue:
Impuesto sobre la renta $ 7,657,995.00, actualizacién en la cantidad de
$ 1,682,462.00 y recargos en la cantidad de $ 6,428,102.00, con un importe
total de $ 15,768,559.00.

- La Administracidon Desconcentrada de Auditoria Fiscal del Distrito Federal 1 con
sede en la ciudad de México mediante oficio 500-71-04-01-03-2018-61196 de
fecha 14 de junio del 2018 emitid oficio de conclusion de revisidn, en el cual
manifestd que ha verificado que la contribuyente corrigié en su totalidad las
obligaciones fiscales que se conocieron con motivo del ejercicio de sus
facultades de comprobacion.

Derivado de la revision al cumplimiento de obligaciones fiscales por el ejercicio
de 2010, la Administracién Local de Auditoria Fiscal del Norte del Distrito Federal
emitio oficio de observaciones nimero 500 71-2016-3950, del 14 de marzo del
2017, en el que hizo constar que la Empresa supuestamente omitié declarar
ingresos acumulables para efectos de impuesto sobre la renta en cantidad de
$ 125,690,659.49 por el ejercicio fiscal de 2010 lo que, a decir de la autoridad,
corresponden a ingresos obtenidos por cobros del cruce de peaje del libramiento
Huizache-Matehuala que fueron cobrados y depositados en la cuenta bancaria
numero 65-50163202-1 abierta en la institucion bancaria Santander (México),
S.A. Se presentd escrito desvirtuando las observaciones, se presentd también
solicitud de acuerdo conclusivo ante la Procuraduria de la Defensa del
Contribuyente, siendo ésta admitida.
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- El Séptimo Tribunal Colegiado en Materia Administrativa con sede en la Ciudad
de México concedid el amparo a la compaiiia respecto de la impugnacion de la
orden de visita para revisar el ejercicio de 2010, para efectos de que el SAT
ordene la suspensién de orden de visita domiciliaria 500-71-2016-3950, de
fecha diecinueve de septiembre de dos mil dieciséis, dirigida y notificada a la
guejosa el veintidos siguiente, por haberse configurado la caducidad de sus
facultades de la autoridad hacendaria para determinar las contribuciones o
aprovechamientos omitidos y sus accesorios, asi como para imponer sanciones
por infracciones a las disposiciones fiscales. De ahi que, no podra iniciar sus
facultades de comprobacién sobre la quejosa respecto del ejercicio fiscal dos
mil diez.

- Con fecha 12 de febrero de 2018, nos fue notificado oficio del SAT No. 500 71
07 02 03 2018 68070 el cual deja sin efectos la visita domiciliaria nimero
IDD1100024/16, contenida en el oficio nimero 500 71-2016-3950 del 19 de
septiembre de 2016, y en consecuencia todas las acciones que se hubieren
practicado a su amparo.

Nota 10.- Aspectos fiscales

Debido a la naturaleza del Fideicomiso (Administradora de fondos y del patrimonio)
no es sujeto del Impuesto sobre la Renta, debido a que dicho Fideicomiso no tiene
dentro de sus funciones el desarrollar actividades empresariales de acuerdo a lo
establecido en el articulo 13 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Nota 11.- Nuevos pronunciamientos
Normas IFRS nuevas y modificadas que aun no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, no se han aplicado las
siguientes Normas IFRS nuevas y modificadas que se han emitido pero que aun no
estan vigentes:

IFRS 17 Contratos de Seguro

IFRS 10 e IAS 28 (maodificaciones) Venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto

Modificaciones a IAS 1 Clasificacidon de los pasivos como corrientes o no corrientes.
Modificaciones a IFRS 3 Referencias al marco conceptual

Modificaciones a IAS 16 Propiedad, Planta y Equipo - antes de ser utilizados
Modificaciones a IAS 37 Contratos onerosos - costos de cumplir con un contrato
Mejoras anuales a IFRS ciclo del 2018 - 2020

Modificaciones a IFRS 1 Primera adopciéon de las Normas Internacionales de
Informacion financiera, IFRS 9 Instrumentos Financieros, IFRS 16 Arrendamientos y
la IAS 41 Agricultura

Modificaciones a la IAS 1 y a las declaraciones de practicas 2 de IFRS Revelacion de
las politicas contables

Modificaciones a la IAS 8 Definicidn de las estimaciones contables

Modificaciones a la IAS 12 Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos
gue surgen de una sola transaccion.

La administracion no espera que la adopcion de los estdndares antes mencionados
tenga un impacto importante en los estados financieros.
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Nota 12.- Eventos posteriores a la fecha del Balance

A la fecha de la emisién de los estados financieros por los ejercicios concluidos al 31
de diciembre de 2021 y 2020, se han suscitado eventos que han afectado las
operaciones de diversos sectores de la economia mundial y nacional. Tal es el caso
de la pandemia de COVID-19 la cual llevo a los gobiernos de todas partes del mundo
a tomar medidas sanitarias, con el fin de disminuir su propagacion, que incluyeron
restricciones de circulacién, comercio, cierre de fronteras, etc. Estas medidas tuvieron
un fuerte impacto a nivel econdmico, producto de la paralizacién de actividades
productivas y de servicios, que se tradujeron en caidas del producto bruto interno,
depreciacién de las monedas e inflacion, estas ultimas provocadas por los distintos
paquetes de estimulos fiscales otorgados por los gobiernos a empresas y ciudadanos
con ingresos afectados.

A la fecha de emision del presente informe, continua la contingencia sanitaria
mundial, la Administracion del Fideicomiso ha realizado la evaluacién de las medidas
necesarias para minimizar los impactos por el COVID-19, sin embargo dadas las
restricciones actuales relacionadas con el COVID-19, el aforo vehicular mostré un alza
considerable, lo cual beneficid las operaciones del fideicomiso y las calificaciones
emitidas por las agencias calificadoras, S&P y Moodys, las cuales emitieron
calificaciones de mxAAA y Baal/Aaa.mx, respectivamente a los Certificados
Bursatiles. La Administracidn del fideicomiso ha concluido que no existe incertidumbre
material que pongan en duda sobre la capacidad para continuar con sus operaciones
como negocio en marcha.



B AR mesaco

Ciudad de México, a 29 de abril de 2022.

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria,
como fiduciario del fideicomiso irrevocable de
emision y administracion No. 209635.

A quien corresponda
Presente:

Por medio de la presente en cumplimiento con lo establecido en el articulo 37 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros basico, publicada en el Diario Oficial de la Federacién
el 26 de abril de 2018 (Disposiciones), manifiesto que participaré en la auditoria de
estados financieros del fideicomiso irrevocable de emisién y administracion No.
209635 (segun el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo), en el que HSBC
México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, participa como
fiduciario (Fideicomiso y Fiduciario, respectivamente), por el ejercicio terminado el
31 de diciembre 2021, siendo el cuarto afio que actuo como auditor externo
independiente del Fideicomiso y, por lo que respecta a BHR ENW México Group, S.C.
(BHR), la firma lleva como revisor 12 afios en los cuales han participado 3 socios de
la firma en la revision conforme lo indica la normatividad, actuando como despacho
gue presta servicios de auditoria externa.

1.- De acuerdo al articulo 4 de las Disposiciones, manifiesto:

Que soy socio activo de BHR, que cuento con cédula profesional 894014
expedida por la Secretaria de Educacién Publica, Direcciéon General de
Profesiones, asimismo cuento con el registro expedido por la Administracion
General de Auditoria Fiscal Federal del Servicio de Administracion Tributaria
numero 09859 y con el certificado 7729 expedido por el Colegio de Contadores
Publicos de México, A.C.

Manifiesto contar con mas de 33 afos de experiencia en el area de auditoria
financiera, de seguridad social, contable y fiscal, habiendo sido socio de Russell
Bedford México, S.C. y Rico Diaz y Compaiiia, S.C. Actualmente soy socio de
BHR.

Manifiesto, de acuerdo al articulo 5 de las Disposiciones, que, a la fecha de
celebracion del contrato de prestacion de servicios con BHR, durante el desarrollo de
la auditoria y hasta la emisiéon de la opinién correspondiente, asi como de los
comunicados sefialados en el articulo 15 de las Disposiciones:

e No he sido expulsado ni suspendido del Colegio de Contadores Publicos de
México, A. C., del cual soy miembro.



e No he sido sentenciado por delitos patrimoniales o dolosos que hayan
ameritado pena corporal.

e No estoy inhabilitado para ejercer actos de comercio o para desempefar un
empleo, cargo o comisién en el servicio publico o sistema financiero
mexicano, y no he sido declarado en quiebra o concurso mercantil sin haber
sido rehabilitado.

e No tengo antecedentes de suspensidon o cancelacion de certificados o
registros que se requieran para desarrollar mis actividades como auditor
externo independiente.

e No formo parte, ni tengo ofrecimiento para ser consejero o directivo del
Fiduciario.

e No tengo litigio pendiente con el Fiduciario.

Que desde la fecha en que prestaré los servicios de auditoria externa, durante
el desarrollo de la auditoria externa y hasta la emisién de la opinidn
correspondiente, asi como de los comunicados sefialados en el articulo 15 de las
Disposiciones, el personal de BHR que laborard en la auditoria externa del
Fideicomiso, asi como el suscrito, no nos ubicamos en ninguno de los supuestos
del articulo 6 de las Disposiciones, en lo referente a independencia y conflicto
de interés, y BHR se ajusta a lo previsto en los articulos 9 y 10, en relacién con
el articulo 14 de las Disposiciones.

Que BHR cuenta con evidencia documental de la implementacién del sistema de
control de calidad a que se refiere el articulo 9 de las Disposiciones y participa
en un programa de evaluacién de calidad que se ajusta a los requisitos que se
contemplan en el articulo 12 de las Disposiciones.

Adicionalmente, otorgo mi consentimiento expreso para proporcionar a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores la informacion que esta me requiera, a fin de
verificar el cumplimiento de los requisitos antes mencionados. Asimismo, manifiesto
que BHR esta obligado conservar la informacion que ampara el cumplimiento de los
requisitos anteriores, fisicamente o a través de imagenes en formato digital, en
medios Opticos o magnéticos, por un plazo minimo de cinco afios contados a partir
de que concluya la auditoria.

Quedo a sus dérdenes para cualquier comentario del contenido de la presente.

BHR ENW México Group, S. C.

L. C. C. Pablo Rodriguez Solorio
Socio



B AR Mesco

Ciudad de México, a 29 de abril de 2022.

Al Comité Técnico Reporte Anual 2021 Fideicomiso No. 209635,
en HSBC México, S. A. Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria

En los términos del articulo 39 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
entidades y emisoras supervisadas por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores que
contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos” (las Disposiciones,
conocida también como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE), emitidas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién) y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
el 26 de abril de 2018 y el articulo 84 Bis de las Disposiciones de caracter general aplicables
a las emisoras de valores y otros participantes del mercado de valores en el DOF del 19 de
marzo de 2003 y sus modificaciones posteriores por el afio que termino el 31 de diciembre de
2021 del Fideicomiso No. 209635, en HSBC México, S. A. Institucién de Banca Mdultiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria manifestamos lo siguiente:

I. Que expresamos nuestro consentimiento para que la Emisora incluya en el reporte
anual, el informe de Auditoria Externa que a los efectos emitidos.

II. Que la informacion financiera comprendida en el reporte anual coincide con la
informacion financiera auditada.

BHR ENW México Group, S. C.

C. P. C. Pablo Rodriguez Solorio
Socio y Representante legal



BHR ENW MEXICO GROUP, S.C
Av. Insurgentes Sur No. 1898, P 15
Col. Florida Del. Alvaro Obregén,
C.P. 01030 México, CDMX

Tel: + 52 (55) 5447 7400

At'n: L.C.P. Pablo Rodriguez Solorio

Ciudad de México a 29 de abril de 2022

Referencia: Declaracion Auditoria FID 209635

Estimado contador:

A continuacién confirmo lo siguiente:

I.  Que han revisado la informacion presentada en los Estados Financieros Basicos
dictaminados a que hacen referencia las presentes disposiciones.

II.  Que los Estados Financieros Basicos dictaminados no contienen informacién sobre
hechos falsos, asi como que no han omitido algiin hecho o evento relevante, que sea
de su conocimiento, que pudiera resultar necesario para su correcta interpretacion a
la luz de las disposiciones bajo las cuales fueron preparados.

ITI. Que los Estados Financieros Basicos dictaminados y la informacién adicional a estos,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién financiera y los
resultados de las operaciones de la Entidad o Emisora de que se trate.

IV.  Que se han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos relativos
a la revelacidon de informacion financiera relevante.

V.  Que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos
importantes y la informacién relacionada con la Entidad o Emisora de que se trate,
se hagan del conocimiento de la administracion.




HSBC

VI. Que han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su
caso, al Comité de Auditoria, mediante comunicaciones oportunas, las deficiencias
significativas detectadas en el disefio y operacion del control interno que pudieran
afectar de manera adversa, entre otras, a la funcién de registro, proceso y reporte de
la informacidn financiera.

VII. Que han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su
caso, al Comité de Auditoria, cualquier presunto fraude o irregularidad que sea de
su conocimiento e involucre a la administracion o a cualquier otro empleado que
desempefie un papel importante, relacionado con los controles internos.

Sin otro particular, quedo atenta a sus comentarios.

Atentamente

Alejandra O. Sanchez Bastida
Delegado Fiduciario
HSBC México, S.A. Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria FID 209635




Informacién adicional, en su caso, estados financieros de fideicomitente u
originador de los activos fideicomitidos, administrador u operador de los
activos fideicomitidos, otros terceros obligados con el fideicomiso o los
tenedores de los valores tales como avales, garantes, contrapartes en

operaciones financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante




Informacion Adicional

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
entregados a la CNBV y a la BMV a través de sus paginas de Internet www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx,
respectivamente. Asimismo, esta informacion se encuentra a disposicion del puablico en el Centro de
Informacion de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro Bursatil, Paseo de la Reforma No. 255, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

También podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante una solicitud a:

Representante Comun
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col Juarez, C.P. 11000, Ciudad de México.

Alejandra Tapia Jiménez: altapia@monex.com.mx (55) 5231-0161
Luis Angel Severo Trejo: laseverot@monex.com.mx (55) 5230-0204
Fiduciario:

HSBC México, S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
Av. Paseo de la Reforma No. 347, piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

Gabriela Yarfiez: Gabriela.yanez@hshc.com.mx (55) 5721-2979
Karla Jurado: Karla.jurado@hshc.com.mx (55) 5721-4112,
Grisel Garcia: grisel.garcia@hsbc.com.mx (55) 5721-2454

Finalmente, durante la vigencia de cualquiera de las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios realizadas
al amparo del Programa, el Fiduciario Emisor estara obligada a divulgar de manera periodica informacion
acerca de la situacion financiera y resultados del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de ciertos eventos
relevantes por medio de la BMV y CNBV, en cumplimiento de los requisitos impuestos por la Ley Aplicable.



