MACROTITULO
DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
AL PORTADOR
TFOVIS 142U

EMITIDOS POR
HSBC México, S.A., Instituciéon de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario en el
Fideicomiso Irrevocable de Administracion, Emisién y Pago Nimero F/310093

POR UN MONTO TOTAL DE:
1,055,195,600 (Mil cincuenta y cinco millones ciento noventa y cinco mil seiscientas) UDIS
EQUIVALENTE A:

$5,409,831,672.25 (Cinco mil cuatrocientos nueve millones ochocientos treinta y un mil seiscientos
setenta y dos Pesos 25/100 M.N.)

HSBC México, S.AL, Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria (el
“Fiduciario Emisor”) ¢n su calidad de Fiduciano del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Administracién, Fousion y Pago Numero F810093 (¢l “Fideicomiso”), se¢ oblign a  pagar
incondicionalmente al amparo de este ttulo, en los ermmos que a continuacion se udican v con
fimdamento en los articulos 61, 62, 63 v 64 de la Ley del Mercado de Valores (Ia “LMV?),
1,055,195,600 (Mil cincuenta v cinco millones ciento noventa v cinco mul seiscientas) UDIS (¢l
“Principal®), nuis los Intereses correspondientes en el domicilio legal de S.D. Indeval Insutucion para
el Deposito de Valores, S:A. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Pasco de la Reforma No. 255, Piso 3,
Coloma Cuauhtémoc, Delegacion Cuauhitémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal o en cualquier
olro domicilio que cn ¢l luturo establezea.

Los Certificados Bursatiles Fiductarios de la presente Emusion corresponden al npo que se rehiere la
fraceion IT del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

Ll presente Macrotitulo ampara 1,551,956 (Diez millones quinientos cincucenta y un mil novecientos
cincuenta y scis) Certilicados Bursatiles Fiduciarios al portador, numerados sucesivamente del No. 1
al 10,551,956 con un valor nominal de 100 (cien) T/DIS cada uno.

Ll Programa lue autorizado por la CNBV ¢l 18 de marzo de 2014 mediante oficio nimero
153/106458/201 14, ¢ mscrito en ¢l RNV bajo el nimero 0173-1.15-2014-034.

La presente Emision fue autorizada por la CNBV el 3 de junio de 2014 mediante oficio mimero
153/106734/2014, ¢ inscrita en ¢l RNV bajo el ntimero 0173-4.15-2014-034-02.

Asimismo, la presente Fmsion constituye la segunda emision al amparo del Programa y se lleva a
cabo con base en lo dispuesto en las Clausula Décima del Fideicomiso y representa el derecho a una
parie del derecho de propiedad o de la titularidad sobre los bienes o derechos alectos al Fideicomiso,

Istos Certificados Bursatiles Fiduciarios tendran una vigencia de 10,887 dias, contados a partir de la
Fecha de Emision, tal v como se detalla en la Clausula Sexta del presente Maerotitulo, v causarin



Intereses a la Tasa de Interés Bruto Amual de 2.979% (dos puntos noventa y siete por cienlo) segun s¢
describe cu la Clausula Decima del presente Maerotitulo.

Estos Certificados Bursiules Fiductarios fucron calificados por: (1) Standard & Poor’s S.AL de €N,
con la calthcacton “mx. AAA (0™ () Fiich Mexico SAAL de C.V. con la cabificacion “AAA (mexhra™
(i) TIR Ratings de México S.A. de C V. con Ta calilicacion “AAA ()7 v (v) Moody's de México
SACde CN L éonla calificacion “Adaanx (S0

Los Certitficados Bursatites Frdueranos conferran a-los Tenedores el derecho al cobro de principal ¢
mtereses adeudados por el Fiduciario al amparo de los Certilicados Bursatiles Fiduciarios; v en su
caso-a los accesonios financicros de los Certilicados Bursatles Fiduciarios que se-devenguen con
sujecion i los wrminos v condiciones que seoestablecens en el presente - Macrotitulo voen-el
Fideicomiso.

Los rminos v condiciones-del prcsente Macrotitulo, scran los siguicntes:
CLAUSULA PRIMERA .- Defimiciones.

1.1 Encabezados. Los encabezados de las Cliusulas contenidas en- ¢l presente Macrolitulo -se
utlizarin aunicamente como referencia v no deberin tomarse en cuentapara i interpretacion
del mismo.

1.2 Relerencias, Salvo disposicion en contrano, todas las referencias a Clausulas, Secciones v
Anexos; se entenderin respectora Cliusulas, Sceciones y: Anexos del presente Macrotitulo.
Las referendias a “dias™ simhcaran dias naturales. Las referencias a cualquier documento,
wistrumento o contrato, meluyendo el presente Macrotitulo, incluiran: () todos los anexos y
apéndices v otros documentos adjunlos a- los mismos; (i) todos los documentos,
nstrumentos. o contratos - emitidos o celebrados en sustitucion de los mismos; v (iii)
cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a dichos documentos.

1.3 Deliniciones. La palabra “incluve”, “incluvendo” o cualquiera de sus derivaciones debe
cntenderse como incluyendo sin limitacion. Flsingular incluye el plural v ¢l plural incluye ¢l
smgular. Los térmmos con mayiscuda mcial que se utihizan en'el presente Macrotitulo y que
no hayan sido definidos; tendran los significados otorgados a los mismos en el Fideicomso.
Los (érminos con maytiseula inicial v que se relacionan a continuacion, tendrian los siguientes
significados y obligariin al Fiduciario Enusor de conformidad con dicho signilicado:

“ACFIN™: Significa, Administadora de Activos Titancicros, S.A.

“Adnmmstrador”™: Significa, FOVISSSTT

“Administrador Maestro™: Signilica, ACFIN o cualquier Admimstrador Maestro Substituto conforme

alo previsto en ¢l Contrato de Administracion Macstis.

“Administrador Maestro- Substituto™: Sigmfiea, cualquier tercero que substituya al Admumstrador

Maestro conforme a lo previsto en ¢l Contrato de Admunstracion Maesira.

“Alaro de Fjercicio™ Significa, ¢l resultado de restar: ()1 (umo) menos (1) el resultado de dividir (a) el
Saldo Insoluto de los Certilicados Bursatles Fiduearios; entre (b) el saldo insoluto de los Derechos
de Créditos Vigenles en ¢l Fideicomiso, ambos a la Fecha de Pago correspondiente.
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“BMVY™: Signilica, la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de CV.

“Certilicados Bursatiles Fiductanios™ o “*CBE's™: Sumnhcan, los 10,551,956 (Dicz muillones quinientos
cincuenta v un mil novecientos cincuenta v oseis) certilicados bursatiles iducianos denominados en
UIDIS, emitidos por el Fiduciano Emisor con cargo al Patrimonio del Fideicomiso al amparo del
Programa.

“CNBV™: Sigmifiea, la Connsion Nactonal Bancana y de Valores.

*Constancia” Signilica, la constancia que acredita a su tenedor como titular de los derechos de
Fideicomisanio en Tercer Lugar, conforme a lo establecido en el Fideicomiso misma que se
encuentra subordmada a los CBF's, en cuanto al derecho y pnondad para reaibir pago en (érmmos
de la Clausula Décima Scgunda del Fideicomiso.

“Contrato_de Admmistracion™: Significa, ¢l Contrato de Admnustracion, Cobranza de Cartera y
Deposito de Expedientes de Crédito, celebrado entre el Fiduciano Emisor y el Admimstrador, con la
comparceencia del Custodio y el Representante Comitin.

“Contrato de  Admimistracién Macestra™; Significa, ¢l Contrato de Prestacion de  Servicios de
Admmstracion Maestra, celebrado entre ¢l Fiduciano Fmsor y el Admimstrador Maestro, con la
comparecencia el Representante Comiin,

“Contrato de Cesion™: Significa, ¢l contrato de cesion mediante el cual el Fideicomitente ha cedido al
Fiduciario Emisor para beneficio del Patnmomo del Fideicomiso, Derechos de Crédito.

“Contrato de Colocacion™ Signilica, ¢l contrato de colocacion celebrado entre el Fideicomilenie, ¢l
Fiduciario Emisor y los Intermedianios Colocadores, a lin de levar a cabo la Emisién conforme a lo
establecido en los Documentos de la Operacion.

“Contraprestacion de la GPO™: Significa, la comision que (endra derecho a cobrar ¢l Garante
conforme a lo establecido en ¢l Contrato de Garantia de Pago Oportuno.

“Contrato_de_Garantia_de Pago Oportuno™ Signilica, el contrato de garantia de pago oportuno
incondicional ¢ irrevocable, que para la Emision sera celebrado entre el Garante y el Fiduciario, en
beneficio de los Tenedores, en virtud del enal el Garante garantizard ¢l pago vy cumplimiento tanto
del principal como de los mtereses ordinarios de la Emision, hasta por una cantidad equivalente al
93.29% (veintitrés punto dos por ciento) del saldo insoluto de los CBF's, conforme a los (érminos
establecidos en dicho contralo.

“Contrato de TFideicomiso” o “Fideicomiso™ Signilica, el Contrato de Fideicomiso Trrevocable de
Administracion, Fmision v Pago Namero F/310093 de fecha 3 de junio de 2014, junto con las
modificaciones que sean acordadas en ¢l futuro de acuerdo con la Clausula Trigésima del mismo,
celebrado entre FOVISSSTE como Fideicomitente v Fideicomisario en Tercer Lugar y el Fiduciario
Emisor, con la comparecencia del Garante y el Representante Comim, como mecanismo de emision,
administracion y pago de las obligaciones del Fiduciario Finisor, derivadas de la Emision v contenidas
cn este Macrotitulo y demis Documentos de la Operacion.

“Créditos Hipotecarios™ Significau, los contratos de crédito o de mutuo con interéds y garantia
hipotecaria v sus accesorios, denommados en veces de Salario Mimimo, otorgades por FOVISSSTE a
Deudores Hipotecarios para fmanciar la adquisicion de Inmuebles v que adquiera el Fiduciario
Emisor en términos de lo senalado en ¢l Fideicomiso.
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“Cucntt del Ideicomso™: Signilica, Ta-—cuentabancaria—abicrtapor ¢l Fidueiano Finsor para
heniefieio del Fideicomiso v manejada por ¢Sie, st gue operard segin se estableee en - la Clausula
Decunat Piimeradel Fideiconuso.

"Custodio™: Signilica, ¢l Administrador, A de A México, S\ de CVL o cualquier ereero que el
Administrador contrate, e s carderer de depositario de os xpedicutes de Crédito de conformidad
conlos tenmmos establecidos en-el Contrato de Admmstracion.

“Deicchios de Cradito™: Significa, respecto a - cada Crédito Hipolecario, todos v-cada uno de los
derechos de crédito v derechos reales mas no tas obligaciones que se-deriven de-dichos- Créditos
Hipoteeanos, meluyendo: (1) todos los derechos principales v accesonos del Fidercormtente en-su
caracter e acreedor de conformidad contlos mismos; (i) los derechos del Fidcicomitente en-su
caracter de acreedor hipotecano. sobre-los Inmuebles respectivos: -Gi)-los- Derechos Derivados del
Seguro: i) I Garantia del Crédito-de Vivienda respectiva; v ) cualesquicr otros aceesorios que les
corresponden de conformidad con sus térmmos y condiciones y todo cuanto de hecho y-derecho les
corresponde.

“Derechos de Crédito Vencdos™ Significan; aqueltos Derechos de Crédito dervados deun Crédito
Hipoteeario respecto del cual el Dendor Hipotecano tiene mas de 6 {sers) amortizaciones
quincenales o mas de 90 moventa) dias de relraso-en ¢l pago conforme a los erilerios contables
aplicables alas instiuciones. de crédito, después de que-hava transcarrido el Periodo. de Promroga al
que ensu caso dicho Dendor Hipotecario tenga derecho.

“Derechos de Crédito Vigentes™ Significan, aguellos Derechos de Ciédito-derivados de un Crédito
Hipoteeano respecto-del cual el Deudor Hipoteeario no-ha presentador un retrasode pago mayor a 6
(seis) amoriizaciones qumeenales o mayor a 90 (novema) dias de retraso en el pago conforme a los
eriterios contables aplicables a las mstituciones de erédito.

“Derechos Derivados del S ouro”: Signitica, los derechos como beneliciario, mis no las obligaciones
dervadas del Seguro de Danos.

“Deudor Hipotecario™: Siguifica, cada una de las personas fisicas acreditadas bajo los Créditos
Hipotecarios conjuntamente con cualquicr persona que se encuentraobligada en relacion con dicho
Credito Hipoteeario como-co-acreditada, fradora, avalista, obligada solidaria, garante hipotecario o de
cualquier olra forma.

“Dia Habil™: Stgmifica, un dia habil, segin se define ¢n fa eirculay anual pubhicada porla CNBY de
conformidad con ¢l Articulo 4, fracciones XXIT y XXXVI, y el Articulo 16, [raccion I de la Tey de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, que no sca sabado, domingo o un- dia en el que las
instituciones de erédito estén-antorizadas 1 obligadas por ley o decreto a permanceer cerradas en
Mexico.

“Documentos de-la Operacion”s Sigmitica, de manera comgunta: (1) o Fideicomiso; (i) ¢l Contrato de
Cesion y, en su caso, los Contratos de Cesion Adicionales; (1) ¢l Contrato de Admimistracion; (iv) el
Contrato de Administracion Maesira, (v) ¢l presente Macrotitulo; (vi) Ta Constancia; (vii) ¢l Contrato
de Colocacion; (viiil)y ¢l Prospecto; (ix) ¢l Suplemento; (8).¢l Contrato de Garantia de Pago Oportuno;
y () cualquicr otro documento, nstrumento- o documentacion vy cualquier apéndice, suplemento,
anexo u otro doenmento adjunto al mismo, que haga constar o de cualquier otra forma se emita cotl
relacion a la Fimision conlorme éstos se modiliquen o complementen de tiempo en tiempo, segiin se
cstablezea encada documento.
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“LEamision™: Sugilica, la presente emision de 10,551,956 (Diez millones quinicntos cincucnta y un mil
noyecientos cincuenta v seis) Certificados Bursitiles Fiducianos.

"Lmisnet™: Signilica ¢l sistema cleetronico de comunicacion con emisoras de valores de Ta BMV, v al
cual se puede acceder mediante la siguiente direceion hitpz//emisnet.bmy.convmy

“Fecha de Cicrre™ o “Fecha de Emision™: Signilica, respecto de la presente enusion ¢l 6 de junio de
2011,

“Fecha de Pago™: Sigifica, el dia 27 (vemtisicte) de cada mes en los que los Ceruficados Bursatiles
Fiduciarios se encuentren vigentes a que hace referencia la Clausula Décima Primera, con exeepeion
de Ta primera fecha de pago que se efectuara el 28 de julio de 20014 en el entendido que si ese dia no
es un Dia Hibil, la Fecha de Pago serd el Dia Habil nunediato siguiente.

“Fecha de Vencimiento™s Significa, con respecto a cualquicr Certificado Bursatl Fiduciario, la fecha
que se mdica en la Clausula Sexta, la cual para todos sus electos sera tmcamente un Dia Habil.,

“Lideicomisarios en Primer Lugar™: Significa, los Tenedores.

“Fideicomisario_en Segundo Lugar”: Significa, el Garante en relacion con la Garantia de Pago
Oportuno.
“Fideicomisanio _en Tercer Lugar™ Signilica, FOVISSSTE en su calidad de Tenedor de la
Constancia.

“detcomisanios™: Significa, de manera conunta, los Tenedores, el Garante y ¢l Tenedor de la
Constancia, conlorme a los (érminos y condiciones que se establecen en el Fideicomiso,

“TFdeicomitente”™ o “FOVISSSTE": Siygnifica, ¢l ISSSTE a ravés de su fondo de la vivienda.

“Fiduciario Fmisor™ o “Frductano”: Sigmilica, HSBC México, S.A., Insotucion de Banca Multiple,
Grupo  Financiero HSBC, Division Fiduciana no en lo personal, sino  actuando tnica v
exclusivamente comeo Fiduciario Emisor del Fideicomiso identilicado con ¢l ntimero F/310093,

“Garante”: Sociedad Hipotecaria Federal, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banea de
Desarrollo, en virtud de la celebracion de la Garantia de Pago Oportuno.

“Garantia_de Pago Oportune™ o “GPO™ la garantia parcial de pago oportuno mcondicional e
irrevocable, en benelicio de los Tenedores, que otorga ¢l Garante de conformidad con ¢l Contrato de
Garantia de Pago Oportuno.

“Garantia_del Crédito_de Vivienda” Significa, respecto a cada Crédito Hipotecano, la obligacion a
cargo del Fideicomitente de realizar el pago por ¢l Saldo Insoluto de un Crédilo Hipotecario, en caso
de invalidez, incapacidad total permanente o mucrie del Deudor Hipotecario correspondiente. Lo
anterior, a (i de dar cumphmiento a lo dispuesto en el articulo 182 de Ia Ley del ISSSTE y de
conformidad con los requisitos establecidos en los Créditos Hipotecarios.

“Gastos™ Sigmfican conpumtamente los Gastos de Cobranza, los Gastos de Mantemmiento, los
Honorartos  por Admmstracion, la Contraprestacion de la GPO v los Honorarios por
Administiacion Maestia que deban pagarse en términos de los Documentos de la Operacion.

“Gastos de Fmision”; Significan, los gastos v comisiones relativas a la Enusion de los Certificados

s

Bursatiles Fiduciarios, mismos que se deseriben en ¢l Anexo “G" del Fideicomiso.

“Gastos de Mantenimicénto™ Significan los gastos v comisiones que s¢ describen en el Anexo “H” del
Fideicomiso.

“Indeval™ Significa, S.D. Indeval Instituci6n para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
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“Inmueble”: Sygnilica, cada brenr mmueble {easa habitacion; construccrones -y terreno). destinado.a la
viviendda, sobre ¢l cual unr Dendor Hipoieeario- ha constituido ima Hipoleea para guantizu’ ol
cumplimiento de las obligaciones asu cargo confornne al Crédito Tipolecario respectivo.

“Lmueble Adjudicado™ Signilica. cualgquiior Tinueble que legue a ser propicdad del Fiduciaiio
Emisor por cucnt del Fideicomise, poradjudicacion judicial o por acuerdo entee el Admimsrador v
¢l Dendor Hipotecano, conrel consentimento del Admimstrador Macestro.

*Intereses™ Sygmifica, los mtereses ordmanos pagaderos alos Tenedores, caleulados de conformdad
con lo establectdo en fa Clavsula Décmma.

“Intermedhianos Colocadores™s Sigmlica, comuntamente: (i) Casa de Bolsa Banorte Ixe, SA. de €V
Grupo Financiero Banorier (1) Actinver Casa de Bolsa. SAAL de C.V., Grupo Financiero Actinver; v
(i) ClCasadeBolsa, S de OV,

“ISSSTE": Significa, ¢! Tustituo de- Segundad v Semicios Sociales de los Trabajadores del Fstado.
“Lev Aplicable™ Signilica, con respecioa-cualquier Porsona: () el acta constituliva, permisos,
Cstaltos, eseritura constitutiva - otos documentos constitutivos o documentos que rijan i dichi
Persona; y () cualquier-ley. oficio, decreto, tratado, regla, reglimento o laudo de uncdrbitro, tribunal
u otra Autoridad Gubermamental, aplicable a, u obligatona para dicha Persona; y/o apheable a
cualquicra de sus propicdades, o a la que dicha Persona v/o cualquiera de sus propiedades esié sujeta.

“Macrotitulo™  Significa, ¢l presente titilo, medianie ¢l cual se documenta esta Fmision de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

Mexico™ Significa, 1os Tstados Thaidos Méxicanos.

“Mouto de Pago de Interds™: Signilica, ¢l monto en Pesos que corresponda a los Intereses pagaderos
con respeeto alos Certificados Bursitiles Fiduciarios i una Fecha de Pago que s determinard de
conformidad conlos térmmos v concheiones establecidos enel presente Macrotitulo:

“Monto Disponible™: Sigmifica ¢l monto muixima adisponer de la Garantia de Pago Oportuno, que
sera la-cantidad que resulte de; (a) restar al Monto Garantizado el monto del prmerpal acumulado por
cjercicios anteriores de la Garantia; v (b) sumar al Monto Garantizado el monto de principal
acumulado por el recmbolso-de la Garantia, caleulados a la fecha en que se lleve a cabo la respectiva
disposicion de la Garantiz de Pago Oportuno.

“Monto Garantizado™: Significa, en todo momento una cantidad igual al 23.2 % (veintirés punto dos
por—cicnto), del-saldo insolio - de los Cetilicados, Bursatles Fiduciarios, ¢n-la-modalidad - de
revolvente. Para efectos de clidads ¢l porcentaje  antes mencionado' se ealculard sobre el saldo
msoluto de los Certificados Bursatiles Fiducianos en la fecha en que se lleve a cabo la respectuva
disposicion de la Garantia de Pago Oportuno.

“Mouto Obijetivo Afors™: Siguifica ¢l monto necesario. de-amortizaciones anticipadas voluntarias de
principal de tos Certificados Bursanles Fidueranos para que el Aforo de Fjercicio seacignal a O (cero).

“Patrimomnio_del Fideicomiso™ Sigmifica. (1) la Aportaciéon Imetal; () los Recursos Denvados de la
Emiston: (1) los Derechos de Crédito; (v} en sucaso, los Derechos de Credito Substitutos; (v) la
Cobranza; (vi) los derechos derivados de los desembolsos al amparo del Contiato de Garantia de
>ago Oportuno, incluvendo ¢l derecho a disponer de I Garantia de Pago Oportuno v, en su caso, los
reatirsos (que deriven del cjercicio de la musma; - (vin)-los recursos dervados-de los-desembolsos-al
amparo del Convato de Garantia de Pago Oportuno; (vin) la Cuenta del Fideicomiso'y el clectivo
depositado en Ja misma; (i8) cualesquier cantidades que derven del ejercicio de los Derechos
Dernvados delSegurs o de la Garantia-de Crédito de Vivienda: (x) los Inmuebles Adjudicados; (xi)
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los Recursos Dervados de la Liguidacion; (xii) las cantidades que por eualgquicr concepto trausliera el
Fideicomitente al Fiduciario  Emisor, incluvendo sin limitacion  aquellas  necesarias para la
readaguisicion de un Derecho de Credito No Llegible: (xim) todos los derechos del Fiduerno Emisor
de conformidad con cualquier Documento de la Operacion; (xiv) cualquier otra cantidad v/o derecho
del Fiduciario en su cardacter de Fiduciano Emisor del Fideicomiso; (xv) todos los valores v olras
inversiones, asi como las devoluciones que se derven de esos valores ¢ mversiones. conforme a las
Inversiones Permitidas que realice el Fiductano Emisor; y (xv1) las demas cantidades, activos, tondos
v/o derechos que, en su caso, aporie ¢l Fideiwcomitente conforme a lo senalado en el Fideicomiso.

“Periodo de Cobranza™ Significa, el periodo que micia el 17 (primer) dia de cada mes y termma ¢l
iltimo dia de cada mes.

“Periodo de Tntereses™ Signilica, ¢l periodo gque micia con la Fecha de Emision v termina en la
primera Fecha de Pago, v cada penodo siguiente inicia en una Fecha de Pago v (ermina la siguicnte
Fecha de Pago, en el entendido que ¢l vlumo Periodo de Intereses lnalizud  en la Fecha de
Vencimiento.

“Persona”™ Significa, cualquier persona lisica o moral, corporacién, asociacion general, asociacion
limitada, sociedad de responsabilidad limitada o asociacién, asociacion en participacion, co-inversion
(fort venture), sociedad en comandita, sociedad anonima, institucion de erédito, lideicomiso, estado,
socicdad irregular, gobiemo lederal, estatal o municipal (o cualquier dependencia o subdivision
politica de los mismos), fondo de inversion o cualquier otra forma de entidad.

“Programa” Signilica, la mscripeion preventva en el RNV, bajo la modalidad de programa, de
certificados bursdules hduciarios hasta por la canudad de $17,000°000,000.00 (Diecisiete Mil
Millones de Pesos 00/100 M.NL), o su equivalente en UDIS, de ecardcter no revolvente, que fucron
autorizados por la Comision Nacional Bancania v de Valores mediante ¢l oficio nimero
158/106458/201 1 de lecha 18 de marzo de 201 1; mediante el cual el Fiduciario realizard diversas
emisiones conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacion respectivos,

“Principal™ Significa, ¢l monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad con ¢l
presente Macrotitulo.

“Ps.” 0 “Peso™: Significa, pesos, la moneda de curso legal de México.

“Recursos Denvados de la Emision™: Significa, los recursos que se obtengan por la colocacion de los

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Reporte de Distribuciones™ Signmifica, el reporte que el Representante Commin debera elaborar y
entregar al Fidueiario con copia para ¢l Administrador, ¢l Administrador Maestro, el Auditor
Externo, al Garante y las Agencias Calilicadoras de conformidad con la seccion 12.2.1 ¢. del
Fideicomiso. Dicho reporte desenibird las Distnibuciones correspondientes a la Fecha de Pago
respectiva.

“Representante Comuin™: Sigmfica, Deutsche Bank México, S.A., Insutucion de Banca Muluple,
Division Fiduciaria, quen realizara las [unciones de representante comun de los Tenedores, de
conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Oclava v conforme a lo establecido en la Ley
Aplicable y el Fidcicomiso.

“RNV": Significa, el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

“Salario Minimo™ o “SMGDFE": Signilica, ¢l salario minimo general mensual vigente en el Distrito
Federal, México.

“Saldo Insoluto de los Certilicados Bursililes Fiduciarios”: Signilica, ¢l monto no amortizado de los
Certificados Bursitles Fiduciarios en una Fecha de Pago.
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“Scguro” o “Sceuro de Danos™ Significa;el seguro-contra danos contratado por FOVISSSTL.
respercto de cada Inmueble, — para-cubiii-cualquicr dano- o nicnoscabo que-pueda sufrir dicho
humueble. Gnctuvendo: danos denvados de incendio, inundacion,  lerremoto, - huracan, - toruado,
avalancha, erupaiones volemicas, explosiones, cada de objetos tales como avioncs, adrboles, danos
ceologicos, entre otros) de conformidad con los requisitos establecidos enlos Créditos Hipotecanos,

“STIV-2": Sigmilica, el sistema de lr«umlclmm« de-imformacion sobre vidores, mstrumentado por-la
CNBV;

“Tasa_de Interés Brulo Anual™ Su,mﬂ I tasa de interes bruto anual - que hace relerencia la
Clausula Décima de este Macrotiwlo.

“Teuedor de la Constancia”: Signilica, I°C );.\'IH.SSTI’., de contonmidad conlo dispuesto-en-la Seecion
10.5 del Fideicomiso. !

“Tenedores™: Significa, 1os legiimos tenedores de Jos Certihicados Bursatiles Fiduciarios, quicnes.cn
todo momento estarin representados por r:l Representante Connu:

“UDIS™: Significa, tas tmidades de cuenta Hamadas *Unidades de hnversion™ cuyo valor e pesos
publica periodicamente ¢l Baneo de México en el Diarto Oficial de la Federacion, establecidas en el
“Deercto por el que se establecen las obligaciones que podrin denominarse en Unidades de
Inversion v reforma v adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion v dela Ley
del Impuesto Sobre ta Renta publicado envel Diarto Oficial de fa Federacion el I de abril de 1995,

CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emision.

[,055,195,600 (Mil cineventa v einco millones ciento noventa v einco- mil seiscientas) UDIS,
cquivalentes a $5:409 831,672.25 (Cinco il cuatiocientos nueve millones ochocientos (reinta y un
mil seiscientos setentay dos Pesos 257100 M.N-)

CLAUSULA TERCERA. Valor nominal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.
Flvalor de cada uno de los Certilicados Bunsatles Fiduciarios es de 100 (cien) UDIS.

CLAUSULA CUARTA - Fecha de Ja Emision.

La Fecha de Emision es el 6 de juno de 2014,

CLAUSULA QUINTA. Lugar de la Emisién.
EFl lugar en donde se llevaa cabo la Emision es México, Distinio Federal.

CLAUSULA SEXTA. Vigencia de la Emisién y Fecha de Vencimiento.
L Foision rendea una vigencia de 10,887 {ll.u.

Los Certtheados Bursatiles Iducanos w:uk‘cn para-todos-los electos legales el 27 de marzo-de 2044,
o st dicho dia es mhiabil, se considerara como Fecha de Vencimiento el Dia Habil inmediato siguiente:
121 Saldo Insoluto de los Cartificados Bursitiles Fiduciarios junto con todos los Intereses devengados
y no pagados bajo los mismos deberin ser inzcgrnmcmc pagados cnla citada Fecha de Vencimiento.

CLAUSULA SEPTIMA. Destino de los Remusos
Il Fiduciatio Fmisor utilizard los Recursos Derivados de la Faision para pagar al Fideicomitente la
conlraprestacion por la cesion de los l)crcchos de Crédito conforme al Contrato de Cesion.
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Los recursos que el Fiduciario Fmisor enbiegue como contrapicstacion por la adquisicion de los
Derechos de Crédito de la Enusion serian utilizados por ¢l Fideicomitente para otorgar nuevos
eréditos con garantia hipotecana a mas trabajadores que concen en el ISSSTE.

CLAUSULA OCTAVA. Fines del Fideicomiso. |

El Fideicomiso ticne como ln principal que ¢l Fideicomitente alecte los Derechos de Crédito, para
que ¢l Fiduerano Emisor: () Heve a cabo la Enmsion; () utilice los Recursos Denvados de la Emision
que reciba como se establece en el Fideicomiso; () proceda al pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios v los Gastos, utilizando para cllo exclusivamente ¢l Patrimonio del Fideicomiso como se
estableee ¢n el Fideicomiso; v (%) celebre y gjerza sus derechos al amparo del Contrato de Garantia
de Pago Oportuno. !

CLAUSULA NOVENA. Fuente de Pago de Principal e Intereses.

Los Certiicados Bursdules Fiduciarios cuentan como vehiculo de pago v liquidacion el Fideicomiso.
Todos los pagos que deban hacerse conforme al presente Macrotitulo se realizarin exclusivamente
con los reeursos provementes de dicho Fideicomiso.

CLAUSULA DECIMA. Intereses.

A partir de la Fecha de Emision, v en tanto no sean gmortizados en su totalidad, los CBF's
devengaran un interés bruto anual sobre el Saldo Insoluto de los Certiicados Bursanles Fiducianos
(los “Intereses”) que ¢l Representante Comin determinara con 2 (dos) Dias Hibiles de anticipacion
al inicio de cada Fecha de Pago, con base a una tasa de rendimicnto bruto anual de 2.97% (dos punto

NOVCHLL v SiCte por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto An@ ), la cual se mantendra fija durante la

vigenemn de la Ermsion,

Los Tntereses que devengarin los Certificados Bursitiles Fiduciarios, s¢ computardn a partic de su
Fechia de Emision, v al inicio de cada Perodo de Intereses correspondiente, v los cilculos para
determinar ¢ monto a pagar, deberan comprender los dfas naturales clectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de Intereses respectiva. Los cdleulos se electuaran cerrindose a centésimas.

Para determinar ¢l Monto de Pago de Intereses a pagarl en Pesos. en cada Fecha de Pago de
Intereses, el Representante Comuin aphearda el valor de | la UDI vigente en la Fecha de Pago
correspondiente, utiizando la sigumente [ormula;

T
L =U, x 81,y %| | =—— | X},
36000,
i donde:
I Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses ¢
U Valor en moneda nacional de las TTIDIS en la Fecha de Pago de Intereses £

SL Saldo Insoluto de los Certificados Bursitiles Fiduciarios en circulacion en la Fecha
de Pago de Intereses mmecdhata anterior, esto es al micio del Penodo de Intereses
correspondiente, expresado en UDIS.

. e Tasa de Interés Bruto Anual, expresada en por ciento.

N. Dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses £ de
que se trate, |
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Ll valor de da TDI que ¢l Bepresentante Comin deberi-considerar sera el wliimo gue ol Banco de
Mexieo haya dado conocer medianie-publicacion-en ¢l Diario Oficial de-la Federacion v s¢ encuentre
vgente en s Techasde Pago respectiva o easo que el valorde la UDI deje de - publicarse. ¢l
Representante Comunr debera mihzar aquel método susttutvo-que ¢f Banco de México aplique cn su
Tugar para indicar las variaciones en-el Indice Nacional de Precios al Consumidor,

El Reépresentante Comindari e eonoeer i)m' eseritoa Indeval yoa e CNBV amavés del Sistenacde
Fransterencia de Informacion sobre Yalores <S5 TIV=2- (o los medios que éstas nlunmas determmen)
por lo-menos con 2 (dos) Dias Halnles de anticipacion a la Fecha de Pago correspondiente: ¢l
Moo de Pago de Tnterés quie deberi pagarse en esa Fecha de Pago. asi como ¢l Saldo Tuisoluto- de
cada Certificado Bursatil Fiduciaio en caso de amortizaciones parciales de Principal. Asimismo, dard
a-conocer ata BMY atraves del Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores -
Emisnel- {o-los medios-que estr ilima 'deterimniie) por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago, ¢l Monto de Pago de Interes de los Certilicados Busatiles
Fiduciarios comespoudiente gue deberd PAgarse cu esa Fecha de Pago, ast como ¢l Saldo Insoluto. de
cada Certtheado Bursaul Fiduerro en caso de amortzaciones parciales de Prmerpal asi como fa Lasa
de Interés Bruto Anual apheable para el siguiente Periodo de Intereses, la cual se mantendra fija
durante a vigencia de la Emision, !

La Eniston no contempla o pago-de intereses moratorios. En caso que no se paguen oportumamente
los Intereses de los Certificados Bursatiles Fiductanos en su totahdad, fa parte de Intereses que no
haya sido pagada en una Fecha de Pago se vegistrara y acumulara por parte del Fiduciario Fimisor.
Diclia canbdad no pagada se acumiulard v deberd ser liquidada por ¢l Fiduciario Emisor en L Fecha
de Pagoinmmediata siguiente, compuntamente conlos Intereses devengados conforme al procedmirento
deserito en esta Clausula hasta-dicha fecha atendiendo en todo momento Ia-prelacion de pagos
establecrda en da Clausula Décima Segunda del Fideiconiso.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Fecha de Pago, Fecha de Pago de Intereses, Fecha de Pago de
La Fecha de Pago de Intereses serael dia 27 (veintisiete) de cada mes calendario de eada ano en que
la presente Emision esié vigente, con excepeion de la primera lechia de pago que se electuari ol 28 de
qulio-de 2014, v en - caso de que cualqmua de - dichas fechas no: sea un Diac Habil, el Diac Fibil
mmediato posteror.

Los Tileresés que-devenguen-los CBF's htlcill pagados cu cada Fecha-de Pago durante la vigencia-de
Lo Ermision, orenreaso de que una Fecha de/ Pago.ocuatra en un dia que ne sea-un Dia Hibil, el pagose
reahzara en el Dia Habil mmediato siguignte y dichos dias transcurridos sérdn tomados en cuenta
para el caleulo del monto a pagar, reduciendose en ese caso ¢l mimero de dias de que conste el
periodo siguiente, dicho pago se realizara (Olllhl la entrega de la constancia correspondicnte que para

tales efecos expida-Indeval.

El pnmer pago de Intereses se efectuara ¢l dia 28 de julio de 2014 y en caso de que los CBF's no
hayan sido totalmenie amortizados previamente, Tailiima Fecha de Pago de Tntereses sevi la Techa
de Vencimicnto.

El pago del Saldo-Insoluto-de los - Certificados Bursatiles Fiduciarios sera pagado-en la Fecha de
Veuchmicnto, esto es el 27 de marzo de 2044 Sin embargo, en cada Fecha de Pago, ¢l Fiduciario
Emisor podri eléettar amerizaciones ]Hﬁ‘ulu» de Principal, sin-que-al efecto sca_aplicable pena
alguna.
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Fn caso de que ¢l Fiducianio Famsor pretenda realizar amortizaciones parciales de Principal, ¢
Representante Comitin deberit mformar por escrito a Indeval, o por los medios que ¢sta determine. a
CNBY yala BMY, con por lo menos 5 (cinco) Dias Hibiles de anticipacion a la Fecha de Pago, ¢l
importe de la amortizacion corresponciente.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios dejardn de causar Intereses a partir de la lecha senalada para
su pago. siempre que el Fiducano Emisor hubiere consutndo ¢l deposito del mmporte de la
amortizacion v, en su caso, de los Intereses correspondientes, en las olicmas de Indeval a mas tardar a
Tas 11:00 horas de la fecha de pago correspondiente.

En caso de que algtin periodo de pagos de Dutereses y/o Principal no sea cubierto en su totalidad,
Indeval no estara obligado m sera responsable de entregar la constancia correspondiente a dicho
pago, hasta que sea integramente cubierto.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Amortizaci6n y Amortizacién Parcial de Principal.

En la Fecha de Vencimiento, ¢l Fiduciano Emisor debera pagar mediante transferencia clectromea a
cada Tenedor de Centilicados Bursatiles Fiducianos el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles
Fiducianios. Los CBF's se liquidaran tnicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del
Fideicomiso.

No obstante, en cada Fecha de Pago, ¢l Fiduciario Emisor podri efectuar amortizaciones parciales de
monto de Principal, por una canudad 1gual al monto total de los recursos dispombles despucs de
clectuar los pagos a que se reliere la Clausula Décima Segunda del Fideicomiso y Déeima Quinta del
presente Macrotitulo, para lo cual el Representante Comun informara por eserito a Indeval, o por los
medios que ésta deternming, con por lo menos 5 (cineo) Dias Hibiles de anticipacion, ¢l monto y la
Fecha de Pago en la que se realizara la amortizacion parcial de Principal.

Ninguna amortizacion parcial de Principal dard lugar a penalizacion alguna. En caso de que se reahiee
una amortizacion parcial de Prmeipal, se ajustarit el Saldo Insoluto de cada Cernficado Bursaul
Fiducianio. FI Representante Comim dara a conocer ¢l nuevo Saldo Insoluto por cada Certilicado
Bursitil Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles anteriores a la Fecha de Pago que corresponda
ala BMV, asi como a la CNBV vy a Indeval por escrito.

Il Representante Comin utilizad la siguiente f6rmula para caleular el nuevo Saldo Insoluto de
Certificados Bursitiles Fiduciarios en circulacion:

SI, =81 _, — AM
En donde:

SL es el Saldo Insoluto de los CBF’s ¢n cireulacion en la Fecha de Pago
correspondiente.

SLi es Saldo Insoluto de los CBF's en eirculacion en la Fecha de Pago numediata
anterior.

AM es el Monto de la amortizaciéon parcial anticipada.

De igual forma, el Representante Comun utilizard la siguiente [ormula para determinar ¢l Saldo
Insoluto de cada Certificado Bursatil Fiduciario:

STAr =8I /N
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I donde:

ST el Satdo- Insolutodle s Cortilicido- Bursait Fiduciars-cn-cirenlacion cnla
Fechade Pago 1.
Sh es Saldo Insolwto de todos los CBE'S en enenlacion en la Fecha de Pago ot

Nes elnmmero de Certificados Bursitiles Fiduciaros én-cireulacion.

El pago v amortizacion de todas las cantidades adendadas bajo los Centilieados Bursatles Frduetaros
cnuna-Fecha de Pago se vealizari en Posos, para-lal clecto, el Representante Comiin-ulilizara la
siguicnte formula para realizar L conversion de dichas canudades de UDIS a Pesos:

SESH T

I donde:

$ es el Saldo Insoluto de los CBE's en Pesos.

SIUUEs el Saldo Tusoluto (.lr.. los Certilicados Bursatles Fiduciasios en UDIS en una
Fecha de Pago.

VI es el valor vigente de Ta T'DI en Pesos correspondiente a dicha Fecha de Pago
segiin o publique Banco de México en ol Diario Oficial de la Federacion.

Flvalor de la UDI que el Representante Comun debera considerar serit el tltimo que el Banco de
México haya dade a conocer mediante publicacion en-—el Diario-Olicial de la Federacion y se
encuene vigente en la Feclia de Pago respectiva. L caso que el valor de Ta UDTdeje de publicarse,
¢l Representante Comun deberd utilizar aquel mctodo sustitnuve que el Baneo de México aplique en
su lugar para indicar tas variaciones en ¢l Indice Nactonal de Precios al Consumidor.

CLAUSULA DECIMA TERCERA. Derecho de Readquisicién.

El Fideicomitente tendrd ¢l derecho, mids no-ta obligacion de readquirir 1a totalidad del Patrimonio
del Fideicomiso a partir-del- momento-en- el cual ¢l Saldo Insoluto de-los Certificados Bursatiles
Fiduetarios sea menor o igual al 1096 (diez por ciento) del Saldo Insoluto de los Certilicados
Buisatiles Fidueiarios en la Fecha de Cierre. Tl Fiduenuio aceptara aportaciones adicionales del
Fidecicomitente para tal proposito.

Stoeste evento se actualiza; ¢l Fideiconntente podra aportar al Patrimonio d¢l Fidercommso una
canlidad ignal a la suma de: |

(1) el Satdo Insoluto de los Centificados Bursaties Fiduciarios, en la proxima
Fecha de Pago, mas

{1} el monto total de los ntereses devengados y no pagados de tos Certificados
Bursatiles Fiductanos para la proxima Fecha de Pago, mas

(it) ¢l monto de todos los Gastos que venceran en la proxima Fecha de Pago,
mas }

(iy) ¢l monte de todos los gasios-v pagos pendientes-al amparo del Contraio de

Garantia de Pago Oportuno, mas
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() ¢l monto de (odas las demas cantidades adeudadas al amparo de los
Documentos de ki Operacion.

Una vez que ¢l Fiduciatio reciba dichas cantidades, las .l])hl-ll i en lasiguiente Fecha de Pago a la
liquidiacion total de los Certificados Bursatiles Fiducianos de conformidad con la Clausula Décima
Segunda del Fideicomiso. En cuanto se hayan sauslecho todas las obligaciones meurridas con cargo al
Pairimonio  del Tideicomiso, v ¢l Representante Connin hubiera emitido  la Notilicacion de
Cumplimicnto correspondiente, ¢l Fiduciano procederi a ld entega del Patimonio del Fideicomiso
al Fideicomitente, de acuerdo con las mstrucciones por eserto que ¢éste le entreguce.

CLAUSULA DECIMA CUARTA. Forma y Lugar de Pago.

Todos los pagos de Intereses y el Primeipal que deban hacerse conforme a los CBF's se pagaran en ¢l
domicilio de Ia S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Pasco
de Ta Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhiémoc, 06300 México, D.F., contra la entrega del
presente. Macrotitulo, o contra las constancias que para lalu clectos expida el Indeval medinte
transterencia electréomca.

I'n érminos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Fiduciario Emisor determina gque
las constancias que Indeval expida para tal efecto, harin las veces de cupones.

Los Intereses que devenguen los CBF's se liquidaran en forma mdividual al vencimiento de cada
Periodo de Intereses, en la fecha senalada en el presente Macrotitulo.

I'n la Fecha de Vencimiento, ¢l Fiduciario Emisor deberd pagar mediante transferencia electrénica a
cada Tenedor el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Tos CBF's se hquidarin
tnicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso de esta Emision.

Il tltimo pago sc realizard contra la entrega v cancelacion de los CBF's en circulacion. En caso de
que la fecha de amortizacion sea un dia inhabil, el pago se cubrra al Dia Habil inmediato sigmente.

CLAUSULA DECIMA QUINTA. Cascada de Pagos.
Il Fiduciario Emisor aplicara las cantidades depositadas en la Cuenta del Fideicomiso en cada Fecha
de Pago, de conformidad con el Reporte de Distribuciones, en el signiente orden de prelacion:

Primero. (i) retendra en la Cuenta del Fideicomiso las cantidades
necesarias  para  cubir los) Gastos  de  Mantenimiento
pagaderos durante ¢l Periodo de Cobranza sigwente; y (i)
pagard los Gastos de Mantenimicnto en la fecha en que
deban  pagarse dichos  gastos, dentro  del Periodo  de
Cobranza. !

Segundo. Pagara la Contraprestacion de la GPO, los Honoraros por
Admmistracion, los Honorares por Admimistracion Maestra
v los Gastos de Cobranza correspondiciiles.

Tercero. Pagara ¢l monto total de los Intereses vencidos y no pagados
bajo los CBF’s asi como el Monto de Pago de Interés que
corresponda a dicha Fecha de El’ag()

In caso que en una l'u‘ha de Pago no existan recursos
sulicientes en la Cuenta del Fideicomiso para ¢l pago integro:
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(1 de los h:q'vrt‘.scs venerdos v no pagados; y7o () del Moo
de Pago de Tnterés; ol pago deber aplicarse primero al pago
de los Tntereses vencidos v no pagados v despucs al Mouto de
Yo de Intercs, sobre la base del Saldo Insoluo-de los
Certificados Bursatiles Fiducaarios.

Cliarto. Una ves achlizadas las Distiibuciones cotrespondicntes al
Periodo de- Cobranza respectvo-especificadas onlos puntos
anteriores, destinari tos recursos disponibles en lr Cuenta del
Fideicomiso correspondientes a dicho Pertodo de Cobranza
a la amortizacion parcial de Principal de los Certilicados
Bursatiles Flduciarios, hastas que el -Saldo: Insoluto-de - los
Centilicados Bursatiles. Fidueianos sea igual a 0 (cere).

Quiiilo. Pagaia ('lliil;l‘ﬁ({ll-il.'l' canlidades. que,—€n—su-—caso.—estén
pendientes Al amparo del Contrato de- Garantia de Pago
Oportuno. |

Sexto. Destinara 10$ recursos remanenles al pago-del Tenedorde Ta
Constancia. |

Una vez qpe se havan amortizado completamente  los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y no exista algiin pago
pendiente e relacion con los puntos. Primicro i Quinto
anteriores, e} Tenedor de ta Constancia recibiri mm caicdad
igual al momto total de los recursos disponibles en fa Cuenta
del Fideiconiiso.

b
[

CLAUSULA DECIMA SEXTA. Garantfas. Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Garante en
beneficio y/o frente a los Tenedores. :

In virtud del Contrato de Garantia de Pago Oportuno, ¢l Garanle otorga a los Tenedores, a través
del Fidcicomiso Eniisor, una garantia in¢vocable ¢ incondicional de pago oportuno hasta por ¢l
Monto: Disponible, por concepto-de mtereses ordinarios v, ¢n su caso, prncipal, yasea en una o
artas disposiciones, conforme a lo establecido en dicho contato.

Paia electos de lo-anterior, ¢l Garante llzu';’l entrega al Fidueiario Emisor de las eantidades de dinero
necesarias, paraque ¢ste pague oportunamente a los Tenedores, tanto el principal como fos intereses
ordmanos denvados de los Certtficados: Bursianles Fiduciarios hasta por ¢l Monto Disponible,
conforme a lo establecido en dicho contrato.

Ll Fiduciario Emisor deberd destinar los montos que recibadel Garante exclusivamente al pago alos
Tenedores, de mntereses ordmanos o de prmapal dervados de os CBF's, contorme o establecido
en ¢l Contrato de Garantia de Pago Oportino.

Plazo, .'
La Garantia que otorga ¢l Garante es de earacter irrevocable v estari en vigor hasta que hava sido
totalmente liquidado alos Tenedores el principal de Tos CBF’S junto con sus inlereses ordimarios.
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Fjercicio de Ia Garantia. !
Fxclusivamente ¢ Fiduciario Emisor podra ejercer la Garanlia de Pago Oportuno en benelicio de los
Tenedores. En 1odo caso, las cantidades cjercidas al amparo de la Garantia de Pago Oportuno
deberin ser recibidas por el Fiducrano Emisor para su apheacion conforme a lo establecido en la
misma. :
Para el ¢jercicio de i Garantia de Pago Oportuno que olm‘g‘;l ¢l Garante enlos 1émiinos del Cointrato
de Garantia de Pago Oportuno, ¢l Fiduerwio Ennsor, I:dr conducto de su representante, debera
presentar al Garante, mediante las platalormas electrénicas [designadas por éste, solieitud por eserito
mediante ledatano publico o por comumecacion clcc'lrt’)nit'a;l con al menos entre 40 (cuarenta) v 18
(cuarenta v ocho) horas de anticipacién a la lecha en que ¢l pago a los Tenedores enga que
verificarse, la cual significa declaracion bajo protesta de decir verdad que en la Fecha de Pago de que
se trate, ha ocurndo alguna o algunas, segun corresponda, de las causales para el ejercicio de la
Garantia de Pago Oportuno que se deseriben a continuacion.
El Fiduciario Lmisor, podra ¢jercer la Garantia cuando se presente(n) alguno(s) de los siguientes
supuestos:
.
|
|

1. Que en cualquicr Fecha de Pago, los recursos liquidos del Patimonio del Fideicomiso sean
insuficientes para cubrir los pagos derivados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, por
conceplo de intereses ordinarios. Lo anterior, en ¢l entendido que el Fiduciario Fmisor
podra usar como ¢jercicio de la Garantia el monto wquuulu para cubrir los pagos de
intereses  ordinanos de los Certilicados Blll‘.sdlllk‘. Fiducianios a la Fecha de Pago
correspondicnte o ¢l Monto Disponible, lo que resulte menor. Lo anterior s¢ podrd usar
exclusivamente para pago de intereses ordinarios. |

2. Que en cualquier Fecha de Pago, sc cncuentx‘fpn agotados los recursos liquidos del
Patrimomo del Fideicomiso v el Aloro de Fjercicio sea una cantidad negativa. Fn cuyo caso,
el Fiduciario Ennisor podri usar como ejercicio de la Garantia, ¢l monto requenido para
alcanzar ¢l Monto Objetivo Aloro o ¢l Monto Disponible, lo que resulle menor. Lo anterior
s¢ cntenderd  exclusivamente para la amortizacion anticipada voluntaria de  principal
(conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacion) para recuperar un Aforo de
Fjercicio igual a 0 (cero), segin ¢l objeto de la Garantia definido en la Clausula Segunda de

dicho contrato. .

3. Que en la Fecha de Vencimiento de la Emision, Jos recursos liquidos del Patrimonio del
Fidcicomiso Fmisor scan insuficientes para cubrir los pagos derivados de los Certilicados
Bursitiles Fiduciarios, por concepto de saldo insoluto exigible al vencimiento. En cuyo caso,
el Fiduciario Emisor podra usar como cjercicio de la Garantia el monto requerido para
cubrir los pagos de saldo insoluto exigible de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a la
Fecha de Vencimiento de la Emision o ¢l Monto Disponible, 1o que resulte menor. Lo
anterior s¢ podrd usar exclusivamente para pago de saldo msoluto exigible al vencimiento.

Fn caso de que la plataforma electronica designada para la solicitud de ejercicio de la Garantia no se
encuentre habilitada, ¢l Fiduetario Emisor, por conducto de su representante, deberd presentar a la

Macrotitulo
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Direccion General Adpnt deCredito, -Garantias v Seguros del Garante facsolieiud  por -eseriio
mediantc ledainio publico o por comumeacion electromea conforme se establezen,

L virtad de Lrsolicid 2 gque serelicre o] parmslo anterior, el Garante se obliga incondiciomalmenie
durante lavigenes del Contrato de Garantia de Pago Oportuno, a depositar o transfeny recursos ala
cunenta del Fideteomiso Fmisor senalada en [y solicitud mencionada, dentro de los dos Dias Habiles
siguientes ala recepeion de Ta-misnia, '

La meondicionahidadde-ta- Garantia s traduce en que ¢l Garante acepta expresamente: que: 1o
cjereitara derecho-alsuno para retener o dgmorar cualquer ejerercio de la nusma.

CLAUSULA DECIMA SEPTIMA. Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Fiduciario Emisor en
beneficio y/o frente a los Tenedores. :

Ademas de cualquier otra-obhgacion qie pudiese wener ¢l Fiduetano de conformidad  con ¢l
Fideicomiso, los Documentos de Ta Operacion v el presente Macrotitulo, éste tendri las siguientes
obligaciones adicionales durante T \igcnri:* del Yideicomiso:

17.1 Obligaciones Generales.

i L relacion con ('Lmlq.uidlr Gasto-de Mantenimiento: listado en- el Ancxo "H" del
Fidetcomiso y a mas tardar 15 (qunee) Dias Hibiles después de haber recibido la
lactura correspondiente, ¢l Fiduciario debera pagar dicho gasto concargo a Ta Cuenta
del Tideicomiso, sujcto al cumplimiento- del orden-de- prelacion establecido en-la
Caseada~ de ~Pagos “establecidaen la Clinsula - Décima - Quinta. del - presente
Macrotitulo. '

b. Verificara que el monto de la Emision se encuentre dentro del monto autorizado del
Progrania. Para tales cli:.x'lf.m. ¢l Fiduciario debert adicionar a la suma de los moiitos
de cada uno de los Certilicados Bursatles Fiduciarios emitdos por el Fiduciario al
amparo del Progsrama vy i'x:mlicul_r:s de pago-(es dectr, s melur aquellas que ya
hayan sido amortizadas en su totalidad con anterioridad a la fecha en que se realice
cledleulo), el monto-de la ':umisi(m-t[[w pretenda realizarse.

0 t ¥ Y a0 ¥ ' -
. Cumphr oporttmamente gon todas sus obligaciones de conformidad con la Garantia
de Pago Oportuno y los otros Documentos de la Operacion.
d. Tomar odas Tas acciones necesarias para mantener laaplicabilidad del Fideicomiso v
de la Garantia de Pago Oporturio,
e Se abstendra de realizar, cualquier actividad o tomar cualquier accion que sea

meonsistenie—con—o-que - pudiese ser contra las disposicionesdel Fideicomiso o
cualquier Documento de! Ta Operacion; v realizad cualquicr actividad o tomard
crualquicr accion que pudiese SEr necesarnl pard permitn que s partes. ejerzan: sus
derechos conforme a los| Documentos de la Operacion en una forma completa,
clectiva y oportuna, .'

! . Y = s,
- Cumplircon odas—las T Leyes Aplicables cmitidas por cualquicr Autoridad
Gubernamental. :
g Tomar cualquier accion comeo pudiera ser necesaria para conservar sus derechos de

conformiclad con el Fidéicomiso v 1os demas Documentos de Ta Operacioi,
1. Constiluir y muntener la Cuenta del Fideicomiso segregada de cualguier ofra cuenta
o fondo que, en su caso, se constituya, y absteméndose de combmar cualquier fondo
Maerotinle
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0.

cedido a éste de acuerdo con cualquier Documento de Ta Operacion con cualquier
otro fondo en cualguicr Tomua, para que permita L idenuheacion de csos fondos en
|

todo momento. [

|
Entregar ¢l Reporte de Saldos al Rv]u'v*cntanlc Comun al Admimistrador y al
Administrador Macstro, con copia para ¢l Auditor Externo, al Garante v las Agencias
Calificadoras a mas tardar 2 (dos) Dias Haibiles antes de la Fecha de Determinacion
de cada Periodo de Cobranza, a lin de (q'uc ¢l Representanie Conmn: prepare ¢l
Reporte de Distribuciones. |
!
Entregar de manera mensual, a tavés dellportal electrénico del Fiduciano, a mas
tardar ¢l 10* (déeimo) Dia Habil de cada tlm's. un estado de cuenta que refleje los
movimientos del mes calendario inmediato anterior. Para electos de la enirega a que
se refiere ¢l presente inciso, las Partes deberin firmar ¢l contrato de prestacion de
servicios de estados de cuenta gque se anexa como Anexo “U” al Fideicomiso.
Permitir al Representante Conuin v al Garante tener aceeso a todos los documentos
¢ infonnacion que surgan de o con relacion al Fideicomiso con previa notificacion
por escrito con 2 (dos) Dias Hibiles de antglacion.
Mantener vigentes todas las licencias v autorizaciones necesaris.
Proporcionar a la BMV, en lo t'mulmm]'llc. la informacion a que se refiere la
disposicion 1.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del
Reglamento Interior de la BMV y L mformiicion a que se refiere ¢l parralo séptimo
del articulo 83 de la Circular Unica (e Emisoras respecto del patrimonio
fideicomitido, asi como su conformidad para que, en caso de incumplimicnto, le
sean aplicables las medidas disciplinarias v| correctivas correspondientes a traveés de

los 6rganos v procedimientos disciplinarios
Primero del Reglamento Intenor de la BM
necesaria de conformidad con las disposic

gue se establecen en el Titlo Décimo
V., o cn su caso, la mformacion que sca
jones que sustituyan a las disposiciones

antes descritas. |

|
Es responsabilidad del Fideicomitente wigilar y procurar que el Fiduetario Fmisor
cumpla con la obligacion de proporcionar 4 la BMV la informacion a que se refiere
la Disposicion 4.033.00 del Reglamento Intérior de la BMV.

|

Asimismo, para lales clectos el Fitln('iari{) designa a los gerentes de operacion
fiduciaria como los mdividuos encargados dF entregar la mformacién mencionada en

el parralo antenior. |

a . | - ¥ e
Llevar a cabo todas las acciones necesarias v otorgara los poderes suficientes a favor
de las personas que en (érminos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta deban

cumplir con las obligaciones establecidas ¢
disposicion aplicable en dicha seceion;
establezca la SHCP.

En su caso, llevar a cabo los actos previs
Administracion.

Venficar la mformacion que le sea proj
Representante Comum, en especilico los re
recibidos en la Cuenta del Fideicomiso deri

1 la citada ley y/o: (1) con cualquier otra
o (i) con otra obligacion similar que

tos en la seccion 7.1, del Contrato de

yorcionada por el Fideicomitente v el
portes vy la informacion  relativa a (lujos
vados de los Derechos de Crédito.

Macrotitulo
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17.2 Obligaciones Relacionadas con la GPO.

ek’

d.

Proporcionar a- peucion el Garante, copia—de todala inlormacion que - lesea
entregada por el .’\tlmimitmtlor o cl Adminstrador Sustunto, segm sea el caso, o
cralquier —imformacion que—recibacomo- conseenenera defa Emiston o los
Documentos de Ta Operacion, incluyvendo  sin limitar, Tas nobilicaciones  del
Representante Comin o t‘;n;thuim' autoridad.

Proporcionar o, en su caso, nstruir a quicn corresponda para que proporeione la
mlormacion referenie a la sitvacion financicra del Tideicomiso en poder del
Tduciano gque el Garanic il:LzunabIcnwutc v coll causa justilicada e solicite, sicmpre
v enando dicha mtormacign esté diectamente relacionada conrcl comportamicntorde
los Créditos Flipotecarios, la Emision, los Cerulicados Bursiaules Fduernnos, los
Documentos-de-la Opera¢ion-o-con la ac tualizacion-de algin-menmplinnento de Tas
abligaciones a cargo del l‘i:ILi't omitente: Lo antevior, aiel éntendido gue ¢l Garanie
podrd, previa notificacion al Fiduciario, solicitar fos documentos razonablemente
comvenientes, para verificar el cumphmiento de las oblignciones establecidas en fa
Garantia de Pago ()pmuu%u.

Cooperar a través del Admimnistrador v/o Admmmstrador: Susututo cons el Garante,
para proveer copra-de cualquier-evidencia ¢ informacion en posesion de los mismos
con respecto a cualquiera de los Créditos Thpotecarios, o cual deberd incluir en
forma—cnunciativa 1o siguiente: toda —documcitacion rclacionada al—Crédito
Hipotecario. “archivos fisicos, archivos —clectromicos. v cualgquer  otro tipo de
doctimentacion ¢ mformacion solicitados por e Garante.

Abslenerse de-dar aconoder informacion o publicidad relativacala Garantia de Pago
Oportuno, si-conta con la previa autorizacion por escrito- del Garante, salvo por
aquella mformacton que el Fidueiario esté obhigado a revelar al pubheo mversionista
conforme a la legslacion apheable o la que haya sido disenmmada a vaves del
prospecto v suplemento de olerta de los Certilicados Bursitiles Fidueiaios,

CLAUSULA DECIMA OCTAVA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del Representante

Il Representante Comin,  mediante  la
Representante Coman-delos Fencdores,

fima- del presente . Maerotitulo, acepla el cargo —de
Asimismio, ¢l Representante: Commin manificsta que ticne

conocmmuiento - pleno-de-las obligaciones |y facultades a su carvgo ¢stablecidas “en el presente

Macrotitulo, en los Documentos de |
Representante Comun, maniliesta que ha ¢

1 Operacion y cn las Leves Apheables. Igualmente; el
omprobade la ccleliacion del Fideicomiso v Ta existencia

delos bicnes aportados -l misme, ast ('(i)mu la-constitucion. voexistencia de I Garantia de Pago

Oportuno. |

Il Representante Comiin ademas de las
Titulos v Opcraciones de Crédito (la “LGT
presente Macrotitulo, tendrd fas sigmentes

obligaciones - establecidas en la LMV, la Tev General de
'OC?), ¢l Fideicomiso, v las obligaciones establecidas en el

obligaciones y Lcultades:

a. Suseribu este Macrotimlo habtendo venhicado que scecumplan. con todas. las
disposicionces legales aplicables;

b. Comparccer—a-la ccjchx*rwiml del Contrato - de - Administracion v Contrato. de

Macrotitulo
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Administracion Maestra;

c. Vigilar el cumplimicnto del destino de los recursos captados mediante la emision de
Cerphicados Bursatles Fiducianos, segim [ue autonzado por la CNBV;

. Convocar v presidir las asambleas (.,vnu.{lu de Tenedores v ejecutar sus decisiones;

8 Ejercer los actos que sean necesarios cl¢( to de salvaguardar los derechos de los

Tenedores;

I. Otorgar, en nombre de los Tenedores v prévia aprobacion de la asamblea general de
Tenedores, los documentos o contratos gue deban subscribirse o celebrarse con ¢l
Fidueano Emisor; !

2. Actuar [rente al Fiduciario Emisor como intermediario respecto de los Tenedores,
para ¢l pago a ¢stos ultimos de los Interesesly del Principal conespondicntes;

. Caleular y dar a conocer por eserito a Indeyal, a la CNBV a waves de -STIV-2-, asi
como a la BMV a través de Emisnet, con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Pago corvespondiente, ¢l Monto de Pago de Interés que debert pagarse en
esa Fecha de Pago, asi como el Saldo! Insoluto de cada Certificado  Bursatil
Fiduciario cn caso de amortizaciones parciales de Prmcipal asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual '1plic'ahlc para el sigmente Periodo de Intereses, la cual se
mantendra lija durante la vigeneia de la Emision; y

i. L general, cjercer todas las funciones, [;li,'uluulcs v obligaciones que le competen
conlorme al presente Macrotitulo, a la EMV, la LGTOC, a las disposiciones
aphicables emutidas por la CNBV vy a los sanps usos y practicas bursatiles.

{

Todos v cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin e nombie o por cuenta de
los Tenedores, en los iérminos del presente Macrotitulo o de la Ley Aplicable, serian ebligatorios y se
consideérarin como aceptados por los Tenedores; en el cm:cu(li:lo que el Representante Comin 1o
tendra responsabilidad alguna por aquellos actos que lleve 4 cabo conforme al presente Macrotitulo,
o por aquellos mstruidos por la asamblea de Tenedores en érmmos del presente Macrotitulo.

Fl Representante Comin podra ser removido o sustittido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores conforme a lo establecido en el presente Macrotitulo, en ¢l entendido que dicha
remocion o sustitucion s6lo tendrd clectos a partir de lalfecha en que un representante comiin
sucesor haya sido designado, haya aceptado ¢l cargo y hai\’il tomado posesion del mismo.

El Representante Comun conclui sus [unciones en la Ii-:rlful en que todas las cantidades pagaderas
conforme a los Certilicados Bursatiles Fidueiarios sean pagadas en su totalidad.

CLAUSULA DECIMA NOVENA. Reglas de Instalaaén y Facultades de las Asambleas de
Tenedores.

Las asambleas de Tenedores representaran al comjunto [lt iéstos v se regiran, en todo caso, por las
disposiciones de este Macrotitulo, la LMV y de la L(,T()(* siendo validas sus resoluciones respeeto
de todos los Tenedores, atin respecto de los ausentes v disidii:ul,cs.

La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea ¢ umm ada por el Representante Comim,

Los Tenedores que conjunta o mdividualmente i(,])ll:ht‘lllul un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatles Fiduciarios en  circulacion, podr'm pedir al Representante Comiin: que
convoque a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea, El Representante

Microtitilo
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Coman debera expedir la convocator 11111 que taasamblea se reuna dentro-del crnuno de 1 ()
nies eomtado apartic de la fecha-on-gue reciba la solicitud. Si-el Representanie Connm 1o cumplicre
Cont esta ebhgeion, ¢l juczde priner ussuam ia del domicilio del Fiduciario Tanisor, a peticion de los
Tencdores sohcitantes, deberiexpedm L c'bu\ ocatoria para fa reunion de kaasamblea de ‘Penedores.

La convocatona para-las asambleas e T('l:u"lhn'cs se publicard una vez, por- lo menos. en 2 (dos) de
los pericdicos demavor cirenlacioinrnivel nacional, con cuando micnos 1O (dicz) dias de antcipacion
afa techa en que -t asamblea deba remmrse. bk convocatoria se expresaran tos puntos que e la
asamblea deberan tratarse; ast como ol timhirilio e ¢l enal se Hevara a cabo la asamblea respeetiva
Para quela asambleade —Tencdores sd considere  legalmente instalada, en-virtud “deprimera
convocatora, deberan estar representados cnella, por-lo'menos. la-mitad mis nno de los Certificados
Bursatiles Fiducianios en-cireulicion ¢ sus decisiones scran vahdas, salvo enlos ¢asos previstos en ¢l
paalo senalado mas adelante o wieriors evando scan aprobadas por mavoria de volos, tomando
como base el valor nomitial de los Certiticados Bursatdes Fiductarios.
Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda convocatoria, se considerara mstalacda
legalmente, cnalquiera que sea ¢l niimero de Certilicados Bursatiles Fiduciarios que esién en ella
representadas, voosus decisiones serdn \.lh(l.u. cualesquicra que sca ¢l namero.-de Certificados
Bursatiles Fiduciarios e clia n.pn.smladoh. sicrpre quehubiere sido debidamente convocada, salvo
en los supuestos a que hace referencia ol parralo stguiente.
S¢ requenrd que esté represcintado-en-la ..-l'ulll‘.ll)ltd— deTencdores cuando menos ¢l 759 (setenta v
cipeo por ciento) de los Certificados Bursnulu Fiductrios en cireulacton, y que Tas decisiones scan
aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en asamblea de Tenedores,
tomando como base ¢l valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en los siguientes
CASOS!
- Cuanose trae de revoer i designacion del Representante Comiut o nombrar 4
cualquier otro mpn:scmauilc comuin;

b. Cuando se trate de consentir o amorizar-que et Fiduciaro Fmisor deje de-cumplir
con sus-obhigaciones contemdas en ¢l presente Macrotitulo u otorgar promogas o
esperas al Fiduciano Fmisor;

5 Cuando se trate de realizar cualquier modilicacion a los térmmnos de los Certificados
Bussatiles Fiducanos,

Si la asamblea se reine en virtud de segunda comvocatoria., sus decisiones serin validas cnalquiera
que sea el mimero de obligaciones enella vepresentadas.

Cualguicr ota modificacion al Fideicomiso o sus. Anexos, distinta a las previstas en la Seccion 3011
del Fideicomiso deberi ser aprobada por fa asamblea de Fenedores, con el voto favorable de
aquellos que detenten mas del 509 (cincuenta por ciento) del Saldo Insoluto de los Certificados
Bursatiles Piduciarios. !

Para conaurmira-las asambleas de Fenedores, fos Tenedores deberan depositar fas constancias de
deposito que expida Indeval v el hstado que al efecto expida fa casa-de bolsa correspondicute, de ser
cl'easo, Tespecto de'los Certificados Bursikiles Fiduciarios de los cuales son-litulares; en ¢l lugar que
se designe e la convocatoriaa la a.sambk.a de Tenedores, por-lo-menos el Dia Habil anterior 4 1a
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[echa en que deba eelebrarse. Los Tenedores podian hacerse representar en la asamblea poy
apoderado, acreditado con carta poder simple lirmada ante dos 1estigos.

En ningtin caso podrian ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certilicados Bursaules
Fiduciarios que el Fiduciario Enisor o ¢ Fideicomitente o cualquier persona- relacionada con ¢l
Fiduciario imisor o ¢l Fideicomitente havan adquirido en el mercado.

De cada asamblea de Tenedores se levantra acta susenita por quienes havan himgido  como
presidente v seerctario. Al acta se agregar la lista de fasistencia, lirmada por los Tenedores
coneurrentes v por los eserutadores. Las actas, asi como los libros de contabilidad v demids datos
documentos que se relicran a la Emision, a la actwacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comuin, serin conservados por éste v podian, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendrian derecho a que. a su costa, ¢lf Representante Comin les expida copias
certificadas de dichos documentos. '

La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Cormin o, en su defecto, por el juez,
y en ella los Tenedores tendran derecho a tmtos votos ¢omo les correspondan en virtud de los
Ceriiicados Buwrsitiles Fiduciarios que poscan. computandose un volo por cada Cerlificado Bursaul
Fiduciario en eirculacion. '

No obstante lo estipulado en la presente Cliusula, las resoluciones tomadas Tuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que represenien la lotlidad de los Certilicados Bursitiles Fiduciarios
con derecho a voto tendran, para todos los clectos legaled, L misma validez que sihubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

CLAUSULA VIGESIMA. Obligaciones fiscales.
Fl Fiduciarnio Emisor v los Tenedores serian responsables de cumplir con las obligaciones que las
disposiciones liscales aplicables respectivamente les umpongain.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMERA. Posibles Adquirentes.

Personas fisicas v morales cuando su régimen de imversion 1o prevea expresamente.

CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA. Renuncia de derechos.

La demora u omision por los Tenedores en ¢l cjercicio de los derechos y recursos previstos en este
Macrotitulo o enla ley, en ningin caso se interprelara como una renuncia a los mismos. Igualmente,
¢l gjercicio singular o parcial por los Tenedores de cualquier derecho o recurso derivado de este
Macrotitulo no se interpretarda como una renuncia al cjeradio simultineo o futuro de cualquier otro
derecho o recurso. f

CLAUSULA VIGESIMA TERCERA. Modificaciones.

El Fiduciario Emisor fmicamente podri modificar los | términos v condiciones del presente
Macrotitulo, con la autorizacion previa y por eserito del Representante Conmin v del Garante, la cual
se deberd someler a aprobacion de la asamblea de Tenedores, Para que la asamblea de Tenedores se
considere instalada, se requerira que esté representado cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion, v las decisiones deberdn ser
aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en asamblea de Tenedores,
tomando como base el valor nonmnal de los Certilicados Bursatiles Fiduciarios

CLAUSULA VIGESIMA CUARTA. Ley Aplicable y Jurisdiccién.
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Para odo 1o relacionado con krmterpretacion y cumphnento del presente Macrotitulo, ol Fiduciario
Limisor, ¢l Fdeicoritenie, ¢l Representante Comtnry-Jos Fenedores se someten a las leves aplicables
en i Cludad de México, Distito Federal, T Fiduciario Faisor, o] Fideicomitente, ¢f Representante
Coman v los Tenedores iguatmente de mancr expresa ¢ urevocable, acucrdan someter cualquicr
controversia que se denve de la mterpretacion o cumphimiento del presente Macrotitulo y/o de las
determinciones de-Ta asamblea general de Tenedores, a los Trbumles Federales competentes en la
Ciudad de México. Distiito Federal, por 1o ue se rcliere ados asuntos gque sujan de, o se vehicrancal
presente voconvicnen: gque todas s reclamaciones referentes cualquicr accion o procedimicento
podran oirse v determinarse en los mencionados tribunales. Fl Fiduaario Emisor, e Fidercomutente,
¢l Represemtante Comnn, y los Tenedores renuncian a enalguicer pisdiceion o fuero que les pudiera
corresponider por virud de su Tugar devesidencia o donucilio, presenie o Tuturo.

CLAUSULA VIGESIMA QUINTA. Objeto social del Fiduciario Emisor,
Eloljetor soctal del Fiduerrio Emisor e térmmmos de sus estaiutos vigentes consiste en la prestacion
delsenvicio-de-banca v erédito-¢n-Jos émninos - de da Ley de Instituciones - de - Crédito v, en
consccucnci, podri realizar las operaciones v prestar-los senvicios: bancarios aque se refiere dicha
ley, en todas sus modahdades, de contormmdad con las demas disposiciones legales y admmistratrvas
aphicables v con apego a los sanos usos v praciicas bancarios, hnancieros v mercantiles; senalandose
expresa ¢ individualmente las siguientes operaciones:
I. Recibir depositos bancarios de dinero:

W) A lavistag

h) - Retirables en dias preestablecidos;

¢) " Dedhorro, v |

) A plazo o-con previo aviso;
11. Aceptar préstamos v créditos;
111 Ermtirbonos bancarios;

IV, Emnur obligaciones subordmadasl,

" Constituir depasitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;
VI. Efectuar descucntos y otorgar plﬁ“stamus o créditos;
4ra e Lipedirtinjetasdeeredito con h:l.'su cn contratos de apertura decrédito en-cuenta-corricnle;

VIIL  Asumir obligaciones por ¢ucnla dt_ tereeros, con base en oréditos eoncedidos,-a través del
otorgamicnto-de aceptaciones, cndosu o aval detitulos de crédito, ast como de la expedicion
de cartas de crédito; :

el Operar con valores entos térmmos de las disposiciones de la Ley de Instituciones de
Crédito v de la del Tey del Mercado de Valores;

= Promover la organizacion -y lrinsfbrrmcién de toda clase de empresas o sociedades
I“t‘l(d'll[lk" \" SHSC l'll)ll V (’()Ilﬁi_‘l\‘d_l d((l()ll{_‘! o IJd.I les (It' Ill[{.‘l‘eﬁ L b} ]rl'ﬂ |I}.lbl]]d“| LB ]()'1
arminos de la Ley de Tnsttuciones de Crédito;

XL Operarcon-documentos, nién-'aulf,lés por cuenta propia;

XII., Lleyar-ascabo por cuenta propia-o de terceros operaciones con-oro, plata .y divisas,
mclhivendo reportes sobre ¢stas iltimasy

XHI  Prestar senvicio de cajas de seguridad;
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X TVL

NXVL

XVIL
NVIIL
NIX.
XX
NXL
XXIL
XXIIL

XXIV.

XXV

XXVL
XXV

XXVIL

XX

XXX,

XXXL

Ixpedur cartas de erédito previa receperon de su importe, hacer clectivos ercditos v realizar
pagos por cuenta de clientes;

Practicar las operaciones de hideicomiso a que se reliere la Tev General de Titulos v
Operaciones de Crédito, v llevar a cabo mandatos v comusiones, pudiendo  celebrar
operaciones consigo misma cn ¢l cumplimiento de fideiconsos, mandatos o comisiones,
cuando ¢l Banco de México lo autorice mediante disposiciones de caracter general;

Recibir depésitos en admistracion o custodia, o en gantia por cuenta de terceros, de
titulos o valores v en general de documentos mercantiles:

Actuar como representante comin de los tenedores de titulos de erédito:

Hacer servicio de caja v tesoreria relativo a ttulos de erédito, por cuenta de las emisoras:
Llevar la contabilidad v los libros de actas y de registio de soaiedades v empresas;
Desempenar el cargo de albacea;

Desempenar la sindicatura o encargase de la | hqudacion judicial o extrajudicial de
negociaciones, establecimentos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avaltos que tendran la misma [uerza probatoria que las Laves asignan a
los hechos por corredor publico o perto;

Adquinr los bienes muebles ¢ mmuebles necesanos para la realizacion de su objeto v
cnajenarlos cuando corresponda;

Celebrar contratos de arrendamiento inanciero v adquirr los bienes que sean objelos de
tales contralos;

Realizar operaciones derivadas, sujetindose a las! disposiciones (éenicas. v operativas que
cexpida ¢l Banco de México, en las cuales se establezean las caracteristicas de dichas
operaciones, Tales como tpos, plazos, contrapartes, subyvacentes, garantias v formas de
Liquidacion:

Flectuar operaciones de [actoraje inanciero;

Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine ¢l Banco de México,
sujetindose a las disposiciones téenicas v operativas que ¢ésle expida. En las cuales se
establezean entre olras caracleristicas, las relativas a su uso, moulto v vigendia, a fin de
propiciar ¢l uso de diversos medios de pago;

Liutervenir en la contratacion de seguros para lo cual deberid cumplir con lo establecido en
La Ley General de Instituciones y sociedades Mutnalistas de Seguros y en las disposiciones
de caracter general que de la misma emanen;

Las analogas o conexas que autorice del Banco de México y de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, de conformidad con lo dispuesto por la fraceion XX VI del articulo
16 Bis de la Ley de Instituciones de Crédito;

Pactar con lerceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades linancieras, la
presentacion de servicios necesarios para su operacion. Asi como comisiones para realizar
las operaciones previstas en los encisos 1 a XXVIHI anteriores de conformidad a lo
cdhispuesto por el articulo 46 bis 1 de la Ley de Instituciones de Crédito;

Otorgar fianzas o cauctones solo cuando no puedan ser atendias por las instituciones de
flanzas en virtud de su cuantia y previa autorizacion de la Conusion Nacional Bancana y de
Valores;
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Il presente Macrotitulo consta de 25 (vemnticineo) paginas v se suseribe por ¢l Fiduciario Limisor v el
Representante Comiin en Meéxico, Distrito Federal, ¢l 6 de junio de 2014,

Il presente Macrotitulo se enmte para su deposito en administracion en Indeval, justheando ast Ia
tenencta de los Certilicados Binsatiles Fidueranios por dicha mstitneion y la realizacion de todas las
actividades que le han sido. asignadas a las instituciones para ¢l depoésito de valores, v que de
conformudad con la legislacion aplicable deberin ser ¢jercidas por las instituciones para el depasito
de valores, s mayor responsalnhdad para Indeval, que la establecida a dichas msttucrones en Ia
LMV,

EL FIDUCIARIO EMISOR

HSBC México, S.AL, Insttucion de Banca Mualtple,
Grupo Financiero HSBC, Divasion Fiduciana, en su caracter de Fiduetario en el Frdercomiso
Irrevocable de Admmmstracion, Faision y Pago Nimero F/310093

Por: César Herrera Valdez
Cargo: Delegado Fiduaano

EL REPRESENTANTE COMUN

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banea Miltiple, Division Fiduciaria

I’()MM) Rojas Din igl:'r

Cargo: Delegado Fiduciario

Por virtud de la presente lirma, se hace constar la aceptacion del cargo de Representante Conmin, asi
como de las facultades v obligaciones que en ¢l presente Macrotitulo se le confieren.
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