MACROTITULO
DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
AL PORTADOR
TFOVIS 143U

EMITIDOS POR
HSBC México, S.A., Institucién de Banca Miltiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario en el
Fideicomiso Irrevocable de Administracién, Emisién y Pago Nimero F/310158

POR UN MONTO TOTAL DE:
984,759,800 (Novecientos ochenta y cuairo millones setecientos cincuenta y nueve mil ochocientas)
UDIS '
EQUIVALENTE A:

$5,179,863,136.51 (Cinco mil ciento setenta y nueve millones ochocientos sesenta y tres mil ciento
treinta y seis Pesos 51/100 M.N.)

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC. Divisiéon Fiduciaria (¢l
“Fiduciaric Emisor”) en su calidad de Fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Administracion, Emision y Pago Numero F/310158 (el “Fideicomiso”), s¢ obliga a pagir
incondicionalmente al amparo de este titulo, en los términos que a contnuacion se mndican v can
fundamento en los articulos 61, 62, 63 y 64 de la Ley del Mercado de Valores (Ia “LMV”),
1,055,195,600 (Mil cincuenta y cinco millones ciento noventa y cinco mil seiscientas) UDIS (el
“Principal”), mas los Intereses correspondientes en el domicilio legal de S.D. Indeval Institucion paia
el Depésito de Valores, 8.A. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Pasco de la Reforma No. 255, Piso 3,
Colonia Cuauhtémoc, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal o en cualquiér
otro domicilio que en el futuro establezca.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la presente Emision corresponden al tipo que se reficre la
fraccion 11 del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

Fl presente Macrotitulo ampara 9,847,598 (Nueve millones ochocientos cuarenta y siele mil
quinientos noventa y ocho) Certificados Bursitiles Fiduciarios al portador, numerados sucesivamentc

del No. 1 al 9,847,598 con un valor nominal de 100 (cien) UDIS cada uno.

Fl Programa fue autorizado por la CNBV el 18 de marzo de 2014 mediante oficio nmimeio
153/106458/2014, ¢ inscrito en el RNV bajo el niimero 0173-4.15-2014-034.

La presente Fmision fue autorizada por la CNBV el 8 de diciembre de 2014 mediante oficio mimero
153/107689/2014, e inscrita en el RNV bajo el nimero 0173-4.15-2014-034-03.

Asimismo, la presente Emision constituye la tercera emision al amparo del Programa y se lleva a calio
con base en lo dispuesto en las Clausula Décima del Fideicomiso y representa el derecho a una paite
del derecho de propiedad o de la titularidad sobre los bienes o derechos alectos al Fideicomiso. |



Estos Certificados Bursatiles Fiduciarios tendrin una vigencia de 10,883 dias, contados a partir de la
Fecha/de Emision, tal y como se detalla en la Cliusula Sexta del presente Macrotitulo, y causarin
Intereses a la Tasa de Interés Bruto Anual de 2.95% (dos punto noventa y cinco por ciento) segtin se
describye en la Clausula Décima del presente Macrotitulo.

Estos (Certificados Bursitiles Fiduciarios fueron calificados por: (i) Standard & Poor’s S.A. de C.V.,
con lacalificacion “mx. AAA (s)”; (1) Fitch México S.A. de C.V. con la calificacion “AAA (mex)vra™
(1) ITB Ratings de México S.A. de C.V., con la calificaciéon “AAA (E)”; v (iv) Moody’s de México
S.A. de C.V. con la calificaciéon “Aaa.mx (sf)”.

Los Certificados Burstiles Fiduciarios conferiran a los Tenedores el derecho al cobro de principal e
intereses adeudados por el Fidueiario al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y en su
caso .{: los accesonos financieros de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se devenguen con
sujecign a los términos y condiciones que se establecen en ¢l presente Macrotitulo y en el
Fideicomiso.

Los tégminos y condiciones del presente Macrotitulo, serdn los siguientes:

CLAUSULA PRIMERA.-  Definiciones.

1.1 || Encabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el presente Macrotitulo se
utilizaran Unicamente como referencia y no deberdn tomarse en cuenta para la interpretacion
del mismo.

1.2 Referencias. Salvo disposicion en contrario, todas las referencias a Clausulas, Secciones y
Anexos, se entenderdan respecto a Clausulas, Secciones y Anexos del presente Macrotitulo.
Las referencias a “dias”™ sigmificaran dias uaturales. Las referencias a cualquier documento,
instrumento o contrato, incluyendo el presente Macrotitulo, incluirdn: (i) todos los anexos y
apéndices u otros documentos adjuntos a los mismos; (i) todos los documentos,
instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucion de los mismos; y (i)
cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a dichos documentos.

Definiciones. La palabra “incluye”, “incluyendo™ o cualquiera de sus derivaciones debe
entenderse como incluyendo sin limitacion. El singular incluye el plural y el plural incluye el
| singular: Los términos con mayiscula imcial que se utilizan en el presente Macrotitulo y que
| no hayan sido definidos, tendrin los significados otorgados a los mismos en el Fideicomiso.
Los términos con maytiscula inicial y que se relacionan a continuacién, tendrdn los siguientes
significados y obligaran al Fiduciario Emisor de conformidad con dicho significado:

“ACFIN”: Significa, Administradora de Activos Financieros, S.A.
“Administrador”: Significa, FOVISSSTE.

“Administrador Maestro”: Significa, ACFIN o cualquier Administrador Maestro Substituto conforme
a lo previsio en el Contrato de Administracion Maestra.

—
e

“Admimistrador Macstro Substituto™: Significa, cualquier tercero que substituya al Administrador
Maesuo conforme a lo previsto en el Contrato de Administracion Maestra.
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*Aforo de ljercicio” Significa, el resultado de restar: (1) 1 (uno) menos (i) el resultado de dividir (a) el
Saldo Insoluto de los Certilicados Bursatiles Fiduciarios; entre (b) el saldo insoluto de los Derechitys
de Créditos Vigentes en el Fideicomiso, ambos a la Fecha de Pago correspondiente.

“BMV™: Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

“Certificados Bursitiles Fiduciarios”™ o “CBF's™ Significan, los 9,847,598 (Nueve millongs
ochocientos cuarenta y siete mil quinientos noventa y ocho) certificados bursitiles hduciangs
denominados en UDIS, emitidos por el Fiduciario Emisor con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
al amparo del Programa.

“CNBV™: Signilica, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Constancia”™ Significa, la constancia que acredita a su tenedor como ttular de los derechos de
Fideicomisario en Tercer Lugar, conforme a lo establecido en el Fideicomiso misma que He
encuentra subordiada a los CBF’s, en cuanto al derecho vy prioridad para recibir pago en (éiminds
de la Clausula Décima Segunda del Fideicomiso.

“Contrato_de Administracion”™: Significa, el Contrato de Administracion, Cobranza de Carlera)ly
Depdasito de Expedientes de Crédito, celebrado entre el Fiduciario Emisor y el Administrador, con la
comparecencia del Custodio y el Representante Comiin.

“Contrato de Administraciéon _Maestra”™ Significa, el Contrato de Prestacion de Servicios de
Administracién Maestra, celebrado entre el Fiduciario Emisor y el Administrador Maestro, con la
comparecencia del Representante Comiin.

“Contrato de Cesion”: Significa, el contrato de cesion mediante el cual el Fideicomitente ha cedido jal
Fiduciario Emisor para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, Derechos de Crédito.

“Contrato de Colocacion™ Significa, ¢l contrato de colocacion celebrado entre el Fideicomitente, ¢l
Fiduciario Emisor y los Intermediarios Colocadores, a fin de llevar a cabo la Emisién conforme a |o
establecido en los Documentos de la Operacion.

“Contraprestacién_de la GPO™: Significa, la comisién que tendrd derecho a cobrar el Garante
conforme a lo establecido en el Contrato de Garantia de Pago Oportuno. [

“Contrato_de Garantia de Pago Oportuno™: Significa, ¢l contrato de garantia de pago oportuno
incondicional e irrevocable, que para la Emisién serd celebrado entre el Garante y el Fiduciario, ¢n
beneficio de los Tenedores, en virtud del cual el Garante garantizard el pago y cumplimiento tanio
del principal como de los intereses ordinarios de la Emision, hasta por una cantidad equivalente al
23.29% (veintitrés punto dos por ciento) del saldo insoluto de los CBF's, conlorme a los térmings
establecidos en dicho contrato. '

“Contrato de Fideicomiso™ o “Fideicomiso”: Significa, ¢l Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Administracion, Emision v Pago Numero F/310158 de fecha 8 de diciembre de 2014, junto con Lis
modificaciones que sean acordadas en el futuro de acuerdo con la Clausula Trigésima del mismp,
celebrado entre FOVISSSTE como Fideicomitente y Fideicomisario ¢ Tercer Lugar v ¢l Fiduciario
Fmisor, con la comparecencia del Garante y el Representante Comiin, como mecanismo de enision,
administracién y pago de las obligaciones del Fiduciario Emisor, derivadas de la Emision v contenidis
en este Macrotitulo y demas Documentos de la Operacion.
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“Créditos Hipotecarios™ Significan, los contratos de crédito o de mutuo con interés y garantia
hipoteparia y sus accesorios, denominados en veces de Salario Minimo, otorgados por FOVISSSTE a
Deudtres Hipotecarios para fimanciar la adquisicion de Inmuebles y que adquiera el Fiduciario
l‘lmisqi' en érminos de lo senalado en el Fideicomiso.

.

“Cuenla del Fideicomiso™ Significa, la cuenta bancaria abierta por el Fiduciario Emisor para
beneliio del Fideicomiso y manejada por éste, misma que operard segin se establece en la Clausula
Décimifa Primera del Fideicomiso.

|
“Custddio™: Significa, ¢l Administrador, A de A México, S.A. de C.V., o cualquicr tercero que el
Administrador contrate, en su cardcter de depositario de los Expedientes de Crédito de conformidad
con los términos establecidos en el Contrato de Administracion.

1

[
“Demc{_’lms de Crédito™ Significa, respecto a cada Crédito Hipotecano, todos v cada uno de los
derechios de crédito y derechos reales mds no las obligaciones que se deriven de dichos Créditos
Hipotgcarios, incluyendo: (i) todos los derechos principales y accesorios del Fideicomitente en su
cardcter de acreedor de conformidad con los mismos; (i) los derechos del Fideicomitente en su
caracter de acreedor hipotecario sobre los Inmuebles respectivos; (i) los Derechos Derivados del
Se.gurci:: (iv) la Garantia del Crédito de Vivienda respectiva; y (v) cualesquier otros accesorios que les
corresponden de conformidad con sus términos y condiciones y todo cuanto de hecho y derecho les
con’esi)ondc-

“Derechos de Crédito Vencidos™: Significan, aquellos Derechos de Crédito derivados de un Crédito
I'Iipolii(';uiu respecto del cual el Deudor Hipotecario tiene mis de 6 (seis) amortizaciones
quincepales o mis de 90 (noventa) dias de retraso en el pago conforme a los criterios contables
aplicables a las instituciones de crédito, despucés de que haya transcurrido el Periodo de Prorroga al
que enfsu caso dicho Deudor Hipotecanio tenga derecho.

[

“Dcrctilms de Crédito Vigentes™: Significan, aquellos Derechos de Crédito derivados de un Crédito
Hipul(lt“drio respecto del cual el Deudor Hipotecario no ha presentado un retraso de pago mayor a 6
(seis) amortizaciones quincenales o mayor a 90 (noventa) dias de retraso en el pago conforme a los
criterigs contables aplicables a las instituciones de crédito.

ll : s B Qi iciari 1 1gacl
“Derechos Derivados del Seguro”: Significa, los derechos como beneficiario, méas no las obligaciones
derivadas del Seguro de Darios.

')eud!(_)' r_Hipotecario™ Significa, cada una de las personas fisicas acreditadas bajo los Créditos
Hipotécanos conjuntamente con cualquier persona que se encuenira obligada en relacién con dicho
Crédito Hipotecario como co-acreditada, liadora, avalista, obligada solidaria, garante hipotecario o de
cualquier otra forma.

“Dia Habil": Significa, un dia habil, segiin se define en la circular anual publicada por la CNBV de
conformidad con el Articulo 4, fracciones XXII y XXXVI, y ¢l Articulo 16, [raccion 1 de la Ley de la
Cumis’ét’m Nacional Bancaria y de Valores, que no sea sibado, domingo o un dia en el que las
instiluciﬁoncs de erédito estén autorizadas u obligadas por ley o decreto a permanecer cerradas en
Méxicq).

| I . pw S 5 = % . . =
“Documentos de la Operacion”™: Signilica, de manera conjunta: (i) ¢l Fideicomiso; (i) el Contrato de

' Cesion y, cu su caso, los Contratos de Cesion Adicionales; (i) ¢l Contrato de Administracion; (iv) el

| o il -t i - 5 e
Contralo de Administracion Maestra, (v) el presente Macrotitulo; (vi) la Constancia; (vit) el Contrato
de Colocacion; (vin) el Prospecto; (ix) el Suplemento; (x) el Contrato de Garantia de Pago Oportuno;
: | )’I‘arn:ﬁudn
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v (x1) cualquier otro documento, instrumento o documentacion y cualquier apéndice, su])lcuwnl'o.
anexo u otro documento adjunto al mismo, que haga constar o de cualquier otra forma se emita con
relacion a la Emision conforme éstos se modiliquen o complementen de tiempo en tiempo, segin | ‘it
establezea en cada documento.

“Emision™: Significa, la presente emision de 9,847,598 (Nueve millones ochocientos cuarenta y ‘.wk,
mil quinientos noventa y ocho) Certificados Bursitiles Fiduciarios. .

|
“Emisnet”: Significa el sistema electrénico de comumnicacion con emisoras de valores de la BMV, v ‘:l
cual se puede acceder mediante la siguiente direccion hitp://emisnet.bmv.com.mx

“Fecha _de Cierre” o “Fecha de Emision™ Significa, respecto de la presente emision el 11 de
diciembre de 2014. '

“Fecha de Pago™: Significa, el dia 27 (veintisiete) de cada mes en los que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se encuentren vigentes a que hace referencia la Clausula Déeima Primera; en el cn[emhdln
que 81 ese dia no es un Dia Habil, la Fecha de Pago serd el Dia Habil inmediato siguiente.

|
|

“echa de Vencimiento™ Significa, con respecto a cualquier Certificado Bursatl Fiduciario, la fecha
“Fecha de V to™: Signifi t 1l Certificado Bursinl Fid la fecl
que se mndica en la Cliusula Sexta, la cual para todos sus electos sera iinicamente un Dia Habil. :

“Fideicomisarios en Primer Lugar”: Significa, los Tenedores. .
]
“Fideicomisario_en_Segundo Lugar™: Significa, el Garante en relacién con la Garantia de Pago
|

Oportuno. .

“Fideicomisario en_Tercer Lugar™ Significa, FOVISSSTE en su calidad de Tenedor de la
Constancia.

“Fideicomisarios™ Significa, de manera conjunta, los Tenedores, el Garante v el Tenedor de la
Constancia, conforme a los términos y condiciones que se establecen en el Fideicomiso.
“Fidcicomitente” o “FOVISSSTE”: Significa, el ISSSTE a través de su fondo de la vivienda.
“Fiduciario Emisor” o “Fiduciario™ Significa, HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mﬁltipi_;'c,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria no en lo personal, sino actuando tmca ||y
exclusivamente como Fiduciario Emisor del Fideicomiso identificado con el niimero F/310158. f

“Garante”: Sociedad Hipotecaria Federal, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca l:l{,
Desarrollo, en virtud de la celebracion de la Garantia de Pago Oportuno. |
‘Garantia de Oportuno” o “GPO™ la garantia parcial de pago oportuno incondicional | e
revocable, en benelicio de los Tenedores, que otorga ¢l Garante de conformidad con el Contrato tile
Garantia de Pago Oportuno. .

“Garantia del Crédito de Vivienda” Sigmfica, respecto a cada Crédito Hipotecano, la obligacion a
cargo del Fideicomitente de realizar ¢l pago por el Saldo Insoluto de un Crédito Hipotecario, en caso
de invalidez, incapacidad total permanente o muerte del Deudor Hipotecario correspondiente. Lo
anterior, a fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 182 de la Ley del ISSSTE y de
conformidad con los requisitos establecidos en los Créditos Hipotecarios.

“Gastos™ Significan comjuntamente los Gastos de Cobranza, los Gastos de Mantenimiento, 1{s
Honorarios por Administracion, la  Contraprestacion de la GPO y los Honorarios por
Administraciéon Maestra que deban pagarsc en términos de los Documentos de la Operacion.
“Gastos de Emision”: Significan, los gastos y comisiones relativas a la Fmision de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, mismos que se deseriben en el Anexo “G” del Fideicomso.

Macrothudh
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“Gastos de Mantenimiento™: Signilican los gastos v comisiones que se describen en el Anexo “H” del
Fideicpmiso.
|

1) LR w e o v - .« . . " v . B
“Indeyal”: Sigmlica, S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

I
“Illulgdcl)lc”‘ Significa, cada bien inmueble (casa habitacion, construcciones y terreno) destinado a la
viviengla, sobre el cual un Deudor Hipolecario ha constituido una I‘ll]}()lt{d para garantizar ¢l
mmplbmlcnlo de las obligaciones a su cargo conforme al Crédito Hipotecario respectivo,

Inm_d)lc Adjudicado™ Significa, cualquier Inmueble que llegue a ser propiedad del Fiduciario
Emisor por cuenta del Fideicomiso, por adjudicacion judicial o por acuerdo entre el Administrador y
¢l Deudor Hipolecario, con el consentimiento del Administrador Magstro.

]

“Intergses”: Significa, los intereses ordinarios pagaderos a los Tenedores, calculados de conformidad
con lojestablecido en la Cliusula Décima.

“Intermnediarios Colocadores”™: Significa, conjuntamente: (i) Casa de Bolsa Banorte Ixc, S.A. de C.V,,
Grupq Financiero Banorte; (i) Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver; y
(i) C '(..d‘rd de Bolsa, S.A. de C.V.

- SSS':['I‘Z”: Significa, el Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Fstado.
|

Sigmfica, con respecto a cualquier Persona: (i) el acta constitutiva, permisos,
thdlui s, escritura constituliva u otros documentos constitutivos o documentos que rjjan a dicha
P(,l'bol'rl. v () cualquier ley, oficio, decreto, tratado, regla, reglamento o laudo de un arbitro, tribunal
u otra| Autoridad Gubernamental, aplicable a, u obligatoria para dicha Persona, y/o aplicable a
(urllqukcla de sus propiedades, 0 a la que dicha Persona v/o cualquiera de sus propiedades esté sujeta.

# -1arr§j)lilu!0": Significa, el presente titulo, mediante el cual se documenta csta Emision de
Ccrtilﬂ'ados Bursatiles Fiduciarios.

1L\1§ : Sigmifica, los Estados Uhudos Mexicanos.

"Mon’ o de Pago de Interés”™: Significa, el monto en Pesos que corresponda a los Intereses pagaderos
specto a los Certificados Bursitiles Fiduciarios en una Fecha de Pago que sc determinara de
unllormldad con los términos y condiciones establecidos en ¢l presente Macrotitulo.

"Mon_lp Disponible™ Sigifica el monto miximo a disponer de la Garantia de Pago Oportuno, que
serd lajcantidad que resulie de: (a) restar al Monto Garantizado ¢l monto del principal acumulado por
cjercidios anteriores de la Garantfa; y (b) sumar al Monto Garantizado el monto de principal
ac umoL:Io por ¢l reembolso de la Garantia, calculados a la fecha en que se lleve a cabo la respectiva
dlspo«zT 101 de la Garantia de Pago Oportuno,

“Mon!_g|) Garantizado™ Significa, e todo momento una cantudad igual al 23.2 % (veintiirés punto dos
por ciento), del saldo nsoluto de los Certilicados Bursatiles Fiduciarios, en la modalidad de
rcvolvt:rnlc. Para cfectos de claridad, ¢l porcentaje antes mencionado se calculara sobre el saldo
insnlulli) de los Certificados Bursitiles Fiduciarios en la fecha en que se lleve a cabo la respectiva
dispx mir'ién de la Garantia de Pago Oportuno.

! - - -
"Monto Objetivo Aforo™: Significa, el monto necesanio de amortizaciones ammp*ulas voluntarias de
pnncuidl de los Certilicados Bursatles Fiductarios para que el Aforo de Ijercicio sea igual a 0 (cero).

“l’arlc.j”: Significa, comuntamente el Fiduciario Emisor y ¢l Representante Comun.

. ;l. . an . " " o~ o " a o ¥ o
;“Paurinhonio del Fideicomiso™: Significa, (i) la Aportacion Inmicial; (i) los Recursos Derivados de la
Emision; (i) los Derechos de Credito; (iv) en su caso, los Derechos de Crédito Substitutos; (v) la
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Cobranza; (v1) los derechos derivados de los desembolsos al amparo del Contrato de Garantia ii(
Pago Oportuno, incluyendo el derecho a disponer de la Garantia de Pago Oportuno v, en su caso, im
recursos que deriven del ¢jercicio de la misma; (vit) los recursos derivados de los de stmhn]\m
amparo del Contrato de Garantia de Pago Oportuno; (viii) la Cuenta del Fideicomiso y el L[umro
depositado en la misma; (ix) cualesquier cantidades que deriven del ejercicio de los Derechis
Derivados del Seguro o de la Garantia de Crédito de Vivienda; (x) los Inmuebles Adjudicados; (xi)
los Recursos Denvados de la Liguidacion; (xn) las cantidades que por cualquier concepto l!mmﬁcl‘uip]
Fideicomitente al Fiduciano Emisor, incluyendo sin limitacion aquellas necesarias para |la
readquisicion de un Derecho de Crédito No Elegible; (xiii) todos los derechos del Fiduciario Emispr
de conformidad con cualquier Documento de la Operacion; (xiv) cualquier otra cantidad y/o dereclio
del Fiduciario en su cardcter de Fiduciario Emisor del Fideicomiso; (xv) todos los valores v olias
inversiones, asi como las devoluciones que se deriven de esos valores ¢ mversiones, conforme a las
Inversiones Permitidas que realice el Fiduciario Emisor; y (xvi) las demas cantidades, activos, ﬂmdbs
v/o derechos que, en su caso, aporte el Fideicomitente conlorme a lo senalado el Fideicomiso. ;_

“Periodo de Cobranza”: Significa, el periodo que inicia el 17 (primer) dia de cada mes y termina {LI
ulumo dia de cada mes.

i

“Periodo de Intereses™ Significa, el periodo que inicia con la Fecha de Emisiéon y termina en |la
pnmera Fecha de Pago, y cada periodo siguiente imicia en una Fecha de Pago y termina la siguierniie
Fecha de Pago, en ¢l LlllC!ldld() que ¢l ilimo Periodo de Intereses finalizara en la Fecha dl(‘

Vene lI'I‘ll(,Ill(). |
|

“Persona™ Significa, cualquicr persona fisica o moral, corporacién, asociacion general, asociacign
limitada, sociedad de responsabilidad limitada o asociacion, asociacién en participacion, co-invcrsié:;n
(joint venture), sociedad en comandita, sociedad anénima, instituciéon de erédito, lideicomiso, c';lad]o
sociedad irregular, gobierno federal, estatal o municipal (o cualquier dependencia o subdivision
politica de los mismos), fondo de inversion o cualquier otra forma de entidad. ;
|

“Programa”: Significa, la inscripcién preventiva en ¢l RNV, bajo la modalidad de programa, de
certificados bursdtiles fiduciarios hasta por la cantidad de $17,000°000,000.00 (Diccisicte N‘Lil
Millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UUDIS, de caricter no revolvente, que {uerdgn
autorizados por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante ¢l oficio 111’11:1(.10
153/106458/2014 de fecha 18 de marzo de 2014; mediante el cual el Fiduciario realizara diver Sps
emisiones conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacion respectivos. .

Principal”™: Significa, ¢l monto de principal pagadero a los Tenedores, de conformidad con kel
presente Macrotitulo. i

“Ps.” o “Peso”: Significa, pesos, la moneda de curso legal de México. i

“Recursos Derivados de la Emision”: Signilica, los recursos que se obtengan por la colocacion de 10s

Certificados Bursatiles Fiduciarios. i
|

“Reporie de Distribuciones™ Significa, el reporte que el Representante Commn debera claborar:;'y
entregar 2l Fiduciario con copia para ¢l Administrador, el Administrador Maestro, el Auditor
Externo, al Garante y las Agencias Calificadoras de conformidad con la seccion 12.2.1 ¢, del
Fideicomiso. Dicho reporte describira las Distribuciones correspondientes a la Fecha de l)’lgl)
respectiva. .

“Representante. Comim™ Significa, Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mualtiple,
Division Fiduciaria, quien realizara las funciones de representante comin de los Tenedores, de
conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Octava y conforme a lo establecido en la L{*v
Aplicable y ¢l Fideicomiso. \|

|

\Ll(lmf!,hln
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“RNV": Significa, el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

“Salario Minimo” o “SMGDF”: Significa, ¢l salario minimo general mensual vigente en ¢l Distrito
Federil, México.

“Saldd Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios™: Significa, el monto no amortizado de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en una Fecha de Pago.

“Seguiio” o “Seguro de Dafios™ Significa, ¢l seguro contra danos contratado por FOVISSSTE,
respedlo de cada Inmueble, para cubrir cualquier dano o menoscabo que pueda sulnir dicho
Inmuéble (incluyendo danos derivados de incendio, inundacién, terremoto, huracin, tornado,
avalancha, erupciones volcinicas, explosiones, caida de objetos lales como aviones, arboles, danos
ecologicos, entre otros) de conformidad con los requisitos establecidos en los Créditos Hipotecarios.
“SHCP": Significa, la Secretaria de Hacienda v Crédito Piblico.

“STIVE2”: Significa, ¢l sistema de transferencia de informacién sobre valores, instrumentado por la
CNBV.

“'l‘aszlf!dc Interés Bruto Anual™ Significa, la tasa de interés bruto anual a que hace referencia la

Clausula Décima de este Macrotitulo.

or de la Constancia™: Significa, FOVISSSTE, de conformidad con lo dispuesto en la Scecion
10.5 de¢l Fideicomiso.
“Tenedores™ Significa, los legitimos tenedores de los Certificados Bursitiles Fiduciarios, quienes en
todo momento estardn representados por ¢l Representante Comun.

“I’I)I$_”: Significa, las unidades de cuenta lamadas “Unidades de Inversion™ cuyo valor en pesos
publici penédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, establecidas en el
“Decrgto por el que se establecen las obligaciones que podrin denominarse en Unidades de
[nversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995.

CLAUSULA SEGUNDA. Monto de la Emisién.

981,759,800 (Novecientos ochenta y cuatro millones setecientos cincuenta y nueve mil ochocientas)
UDIS, equivalentes a $5,179,863,136.51 (Cinco mil ciento setenta y nueve millones ochocientos
sesentd y tres mil ciento weinta y seis Pesos 51/100 M.N.)

C[AUFULA TERCERA. Valor nominal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.
El valor de cada uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es de 100 (cien) UDIS.

CLAULULA CUARTA.- Fecha de la Emisi6n.

Ia chrha de Emision es ¢l 11 de diciembre de 2014.

CLAUSULA QUINTA. Lugar de la Emisién.

El lugar en donde se lleva a cabo la Emision es México, Distrito Federal.

CLAUSULA SEXTA. Vigencia de la Emisién y Fecha de Vencimiento.

La Emision tendrd una vigencia de 10,883 dias.

Los Cgrtificados Bursitiles Fiducianios vencen para todos los efectos legales el 27 de septiembre de
2011, & si dicho dia es mhabil, se considerara como Fecha de Veneimienio ¢l Dia Hibil inmediato
siguienife. Il Saldo Insoluto de los Certilicados Bursatiles Fiduciarios junto con todos los Intereses
|

|
Microtitulo
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Vencimiento.

CLAUSULA SEPTIMA. Destino de los Recursos.
Fl Fiduciario Emisor utilizara los Recursos Derivados de la Emision para pagar al Fideicomitente
contraprestacion por la cesién de los Derechos de Crédito conforme al Contrato de Cesion.

1
|
|
|
|
]
|
|
|
:
- - . - . ~ 13

devengados y no pagados bajo los mismos deberdn ser integramente pagados en la citada Fecha (le
|
|
|
|
|
:
|
la
|
|
|
|

5 175 S i WG |
Los recursos que el Fiduciario Emisor entregue como contraprestacion por la adquisicion de los
Derechos de Crédito de la Emision seran utilizados por el Fideicomitente para otorgar nucvips
créditos con garantia hipotecaria a mas trabajadores que coticen en el ISSSTE. '

CLAUSULA OCTAVA. Fines del Fideicomiso. I
El Fideicomiso tiene como fin principal que el Fideicomitente afecte los Derechos de Crédito, para
que el Fiduciario Emisor: (i) lleve a cabo la Emision; (ii) utilice los Recursos Derivados de la Emisign
que reciba como se establece en el Fideicomiso; (i) proceda al pago de los Certificados Burstiles
Fiduciarios y los Gastos, utilizando para ello exclusivamente el Patrimonio del Fideicomiso como je
establece en el Fideicomiso; y (iv) celebre y ejerza sus derechos al amparo del Contrato de ( }:mml{ia
de Pago Oportuno. :

|
CLAUSULA NOVENA. Fuente de Pago de Principal e Intereses. i
Los Certificados Bursitiles Fiduciarios cuentan como vehiculo de pago vy liquidacion el Fideicomiso.
Todos los pagos que deban hacerse conforme al presente Macrotitulo se realizardan exvlusiwuncdtc
con los recursos provenientes de dicho Fideicomiso. j

|
CLAUSULA DECIMA. Intereses.
A partir de la Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los CBFs
devengardn un interés bruto anual sobre el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarips
(los “Intereses”) que el Representante Comun determinard con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a
cada Fecha de Pago, con base a una tasa de rendimiento bruto anual de 2.95% (dos punto noventa y
cinco por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendri fija durante la vigencia <%lc

la Frmision. :
|

Los Intereses que devengaran los Certificados Bursitiles Fiduciarios, se computarin a partir de *.u
Fecha de Emision, y al inicio de cada Periodo de Intereses, segin corresponda, y los cileulos para
determinar ¢l monto de Intereses a pagar, deberin comprender los dias naturales cl'e{'liwnmcu'ltc
transcurnidos hasta la Fecha de Pago de Intereses respectiva. Los cilculos se electuarin cerrindose a
cenlésimas, l.

|
Para determinar el Monto de Pago de Intereses a pagar en Pesos, en cada Fecha de Pago dc
Intereses, el Representante Comun aplicara el valor de la UDI vigente en la Fecha de Pago

correspondicnte, utilizando la siguiente [6rmula: ,

T
I’ = U! XS‘EI'—I X (m]xﬂ};

Fn donde: :

I Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses

U Valor en moneda nacional de las UDIS en la Fecha de Pago de Intereses :

_\-[.'lt-r({htaﬂ.n
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[l SL Saldo Insoluto de los Certilicados Bursatiles Fiduciarios en circulacion en la Fecha
de Pago de Intereses inmediata anterior, esto es al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente, expresado en UDIS.

T Tasa de Interés Bruto Anual, expresada en por ciento.

N Dias naturales cfectivamente transcurnidos hasta Ia Fecha de Pago de Intereses ¢ de
que se (rale.

El valor de la UDI que el Representante Comun deberd considerar serd el tltimo que el Banco de
haya dado conocer mediante publicacion en el Diario Oficial de la Federacion v se encuentre
en la Fecha de Pago respectiva. En caso que el valor de la UDI deje de publicarse, el
Representante Comiin deberd utilizar aquel método sustitutivo que el Banco de México aplique en su
lugar ; ara indicar las variaciones en el Indice Nacional de Precios al Consumidor.

|
Ia lJ! 15i6n no contempla el pago de intereses moratorios. En caso que no se paguen oportunamente

tereses de los Certificados Bursatles Fiduciarios en su totalidad, la parte de Intereses que no
haya $ido pagada en una Fecha de Pago se registrard y acumulard por parte del Fiduciario Emisor.
Dicha cantidad no pagada se acumulard v debera ser liquidada por el Fiduciario Emisor en la Fecha
de Pago inmediata siguiente, conjuntamente con los Intereses devengados conforme al procedimiento
dcscrii: en esta Clausula hasta dicha fecha atendiendo en todo momento la prelacion de pagos
establdcida en la Clausula Décima Segunda del Fideicomiso.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Fecha de Pago, Fecha de Pago de Intereses, Fecha de Pago de

La Fegha de Pago de Intereses serd el dia 27 (veintisiete) de cada mes calendario de cada aiio en que
sente Emision esté vigente, v en caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Tabil, el
Dia Hibil inmediato postenior.

Los Intereses que devenguen los CBF's seran pagados en cada Fecha de Pago durante la vigencia de
la Emision, o en caso de que una Fecha de Pago ocurra en un dia que no sea un Dia Habil, el pago se
1L.1111.i"1 en ¢l Dia Hibil inmediato siguiente v dichos dias transcurridos seran tomados en cucnta
para ¢| cileulo del monto de Intereses a pagar, reduciéndose en ese caso el mimero de dias de que
comluf ¢l periodo siguiente, dicho pago se realizard contra la entrega de la constancia correspondicnte
que para tales efectos expida Indeval,

Macrotndo
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|

|

|
El primer pago de Intereses se efectuard el dia 27 de enero de 2015 y en caso de que los CBF’s fio
hayan sido totalmente amortizados previamente, la dlima Fee ha de Pago de Intereses sera la Fee ]1.1
de Vencimiento. [
.
Il pago del Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios serd pagado en la Fecha He
Vencimiento, esto es el 27 de septiembre de 2044, Sin embargo, en cada Fecha de Pago, ¢l Fidue i.uiio
Emisor podra efectuar amortizaciones parciales de Principal, sin que al efecto sea aphcable ]!L!Ll

alguna. .

.
Fn caso de que el Fiduciario Emisor pretenda realizar amortizaciones parciales de Principal, !rcl
Representante Comiin deberd informar por escrito a Indeval, o por los medios que ésta determinej a
CNBV y a la BMV, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago, ¢l
imporie de la amortizacion correspondiente. :

:
Los Certificados Bursitiles Fiduciarios dejaran de causar Intereses a partir de la fecha senalada pdra
su pago, siempre que el Fiduciario Emisor hubiere constituido el depésito del importe de |la
amortizaciéon v, en su caso, de los Intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval a mis tardat| a
las 11:00 horas de la Fecha de Pago correspondiente. !
I'n caso de que algin pago de Intereses v/o Principal no sea cubierto en su totalidad, Indeval |||o
estara obligado mi serd responsable de entregar el presente Macrotitulo o la umsmm ia
correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto. |

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. Amortizacién y Amortizacién Parcial de Principal.

En la Fecha de Vencimiento, el Fiduciario Emisor debera pagar mediante transferencia dcclmmca a
cada Tenedor de Certificados Bursatiles Fiduciarios el Saldo Insoluto de los Certificados Btus.mi(,s
Fiduciarios. Los CBF’s se liquidardn tinicamente con los recursos existentes en el Patrimonio dd
Fideicomiso.

No obstante, en cada Fecha de Pago, el Fiduciario Emisor podri efectuar amortizaciones parciales e
monto de Principal, por una cantidad igual al monto total de los recursos disponibles después e
efectuar los pagos a que se refiere la Cliusula Décima Segunda del Fideicomiso y Décima Quinta dt.l
presente Macrotitulo, para lo cual el Representante Comiin informard por escrito a Indeval, o por los
medios que ésta determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion, el monto y la
Fecha de Pago en la que se realizard la amortizaciéon parcial de Principal. |

Ninguna amortizaciéon parcial de Principal dard lugar a penalizacién alguna. En caso de que se reaht e
una amortizacion parcial de Principal, se ajustard el Saldo Insoluto de cada Certificado Burbaliul
Fiduciario. El Representante Comiin dard a conocer el nuevo Saldo Insoluto por cada Certlicado
Bursatil Fiduciario, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la Fecha de Pago que coucsponkld
ala BMV, asi como ala CNBV y a Indeval por escrito.

|
Fl Representante Comiin utilizard la siguiente férmula para calcular el nuevo Saldo Insoluto gle
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion:

En donde:

I
|
SI, =8I, — AM :
|

4 R . = = |
SI es el Saldo Insoluto de los CBF’s cn crculacion en la Fecha de Pago
correspondicnte. .
I
|

Mae 1{)“!![“)
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51 es Saldo Insoluto de los CBF's en circulacion en la Fecha de Pago mmediata
anterior.
AM es el Monlo de la amortizacion parcial anticipada.

De ignal forma, el Representante Comun utilizard la siguiente férmula para determinar el Saldo
Insolulo de cada Certificado Bursatil Fiduciario:

El pago
en uﬁ%
siguiel

¢l Reg )

SIAr =5 /N
In donde:

SIAi es el Saldo Insoluto de cada Certilicado Bursatil Fiduciario en circulacion en la
Fecha de Pago 1.

ST es Saldo Insoluto de todos los CBF’s en circulacién en la Fecha de Pago i.

N ¢s el namero de Certificados Bursatles Fiduciarios en circulacion.

y amortizacién de todas las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Fecha de Pago sc realizard en Pesos, para tal electo, ¢l Representante Comiin utilizard la
e formula para realizar la conversion de dichas cantidades de UDIS a Pesos:

=810 " VU
En donde:

$ es el Saldo Insoluto de los CBF’s en Pesos.

SIU es el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en UDIS en una
Fecha de Pago,

VU es el valor vigente de la UDI en Pesos correspondiente a dicha Fecha de Pago
segun lo publique Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion.

de la UDI que ¢l Representante Comiin deberd considerar serd el tltimo que el Banco de
haya dado a conocer mediante publicacion en ¢l Diario Olficial de la Federacion y se
vigente en la Fecha de Pago respectiva. En caso que el valor de la UDI deje de publicarse,
escntante Comun deberd utilizar aquel método suslitutivo que el Banco de México aplique en

su lugal para indicar las variaciones en ¢l Indice Nacional de Precios al Consumidor.

CLA
El Fidg

SULA DECIMA TERCERA. Derecho de Readquisicién.

icomitente tendrd el derecho, mds no la obligacion de readquirir la totalidad del Patrimonio

del Ti

icomiso a partir del momento en el cual el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles

Fiducigrios sea menor o igual al 10% (diez por ciento) del Saldo Insoluto de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre. El Fiduciario aceptard aportaciones adicionales del

Fideie

Si esic

hitente para lal proposilo.

evenlo se actualiza, el Fideicomitente podia aportar al Patrimonio del Fideicomiso una

cantidafl igual a la suma de:

(1) el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en la proxima
Fecha de Pago, mas )

Macrotitulo
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(11) ¢l monto total de los intereses devengados y no pagados de los Certilic .ulc)s

Bursitiles Fiduciarios para la proxima Fecha de Pago, mis :

|

(111) ¢l monto de todos los Gastos que venceran en la proxima Fecha de Pagp,
mas i

(1v) el monto de todos los gastos y pagos pendientes al amparo del Contrato de

Garantia de Pago Oportuno, mais

|
|
v) el monto de todas las demds cantidades adeudadas al amparo de lé}x
Documentos de la Operacion. l
|

Una vez que el Fiduciario reciba dichas cantidades, las aplicard en la siguiente Fecha de Pago a IF;l
liquidacién total de los Certificados Bursitiles Fiduciarios de conformidad con la Clausula Déc mJl.l
Segunda del Fideicomiso. En cuanto se hayan satisfecho todas las obligaciones incurridas con cargo fal
>atrimonio del Fideicomiso, y el Representante Comiin hubiera emitido la Notificacion de
Cumplimiento correspondiente, el Fidudiario procedera a la entrega del Patrimonio del F ideicomiso
al Fideicomitente, de acuerdo con las instrucciones por escrito que ¢éste le entregue. I

|
Fn virtud de lo anterior, el Representante Comin deberi dar aviso por escrito a Indeval con por rn
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que vaya a efectuarse la amortizacion lm‘,nl
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el monto de la amortizacion correspondiente. |

CLAUSULA DECIMA CUARTA. Forma y Lugar de Pago. ‘
Todos los pagos de Tntereses y el Principal que deban hacerse conforme a los CBF's s¢ pagarin en ¢l
domicilio de la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Pas¢o
de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., contra la entrega dw
presente Macrofitulo, o contra las constancias que para tales efectos expida ¢l Indeval mediarile
transferencia electronica. !

|
En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Fiduciario Emisor determina q"w
las constancias que Indeval expida para tal efecto, harin las veces de cupones. i
|
Los Intereses que devenguen los CBF’s se liquidardn al vencimiento de cada Periodo de Interescs, J.
la fecha seialada en el presente Macrotitulo.

En la Fecha de Vencimiento, el Fiduciario Emisor deberd pagar mediante transferencia electronicd a
cada Tenedor el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los CBF’s se liquidariin
tinicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso de esta Emision. |

F] tltimo pago se realizara contra la entrega y cancelacion de los CBF’s en circulacion. En caso (e
que la fecha de amortizacién sea un dia inhabil, el pago se cubrira al Dia Habil inmediato sigwente.

CLAUSULA DECIMA QUINTA. Cascada de Pagos.
Il Fiduciario Emisor aplicard las cantidades depositadas en la Cuenta del Fideicomiso en cada Fecha
de Pago, de conformidad con el Reporte de Distribuciones, en el siguicnie orden de prelacion:

Primero. (1) retendra en la Cuenta del Fideicomiso las cantidades
necesarias  para  cubrir los  Gastos de  Mantenimiento |
pagaderos durante ¢l Periodo de Cobranza siguicute; y (i) |
pagara los Gastos de Mantenimiento en la lecha en que |
deban pagarse  dichos gastos, dentro del Periodo de
Cobranza. l

|
\11?{»11 (
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Segundo. Pagard la Contraprestacion de la GPO, los Honorarios por
Admmistracion, los Honorarios por Administracion Maestia
y los Gastos de Cobranza correspondientes.

Tercero. Pagara el monto total de los Intereses vencidos y no pagados
bajo los CBF’s asi como ¢l Monto de Pago de Interés que
corresponda a dicha Fecha de Pago.

En caso que en una Fecha de Pago no existan recursos
suficientes en la Cuenta del Fideicomiso para el pago inlegro:
(i) de los Intereses vencidos y no pagados; y/o (i) del Monto
de Pago de Interés, el pago deberd aplicarse primero al pago
de los Intereses vencidos y no pagados y después al Monto de
Pago de Interés, sobre la base del Saldo Imsoluto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Cuarto. Una vez realizadas las Distribuciones correspondientes al
Periodo de Cobranza respectivo especificadas en los puntos
anteriores, destinara los recursos disponibles en la Cucnta del
Fideicomiso correspondientes a dicho Periodo de Cobranza
a la amortizacion parcial de Principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, hasta que el Saldo Insoluto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios sea igual a 0 (cero).

Quinto. Pagard cualesquier cantidades que, en su caso, estén
pendientes al amparo del Contrato de Garantia de Pago
Oportuno,

Sexto. Destmara los recursos remanentes al pago del Tenedor de la
Constancia.

Una vez que se hayan amortizado completamente los
Certilicados Bursatiles Fiduciarios y no exista algin pago
pendiente en relacion con los puntos Primero a Quinto
anleriores, ¢l Tencdor de la Constancia recibird una cantidad
igual al monto total de los recursos disponibles en la Cucnta
del Fideicomiso.

ULA DECIMA SEXTA. Garantfas, Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Garante en
beneficio y/o frente a los Tenedores.

En virtad del Contrato de Garantia de Pago Oportuno, el Garante otorga a los Tenedores, a través
ideicomiso Emisor, una garantia irrevocable ¢ incondicional de pago oportuno hasta por el
| Disponible, por concepto de intereses ordinarios y, en su caso, principal, ya sca en una o
varias disposiciones, conforme a lo establecido en dicho contrato.

Para efectos de lo anterior, ¢l Garante hari entrega al Fiduciario Emisor de las cantidades de dinero
necesatias, para que éste pague oportunamente a los Tenedores, tanto el Principal como los Intereses
derivadps de los Certificados Bursitiles Fiduciarios hasta por ¢l Monto Disponible, conlorme a lo
establegido en dicho contrato. |

Macrotitulo
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|
Fl Fiduciario Emisor debera destinar los montos que reciba del Garante exclusivamente al pago a 1)s
e . . . ' = - . |
I'enedores, de Intereses o de Principal derivados de los CBF’s, conforme a lo establecido en |t
|

Contrato de Garantia de Pago Oportuno. .
|

Plazo.

La Garantia que otorga el Garante es de cardcter irrevocable y estard en vigor hasta que haya sic
totalmente liquidado a los Tenedores el Principal de los CBF's junto con sus intereses ordinarios.

0

== ————

Fjercicio de Iz Garantia.
|
Exclusivamente el Fiduciario Emisor podri ejercer la Garantia de Pago Oportuno en benelicio de Hl:ns
Tenedores. En todo caso, Ias cantidades ejercidas al amparo de la Garantia de Pago ()])m'lluim
deberan ser recibidas por el Fiduciario Fmisor para su aplicacion conforme a lo establecido en ll

misma. .
|
|

da

Para el ejercicio de la Garantia de Pago Oportuno que otorga el Garante en los términos del Cunu-;gko
de Garantia de Pago Oportuno, ¢l Fiduciario Emisor, por conducto de su representante, debera
presentar al Garante, mediante las plataformas electrénicas designadas por ¢éste, solicitud por escrito
mediante fedatario piiblico o por comunicacion electrénica con al menos entre 40 (cnarenta) y 48
(cuarenta y ocho) horas de anticipacién a la fecha en que el pago a los Tenedores tenga qtllc
verificarse, la cual significa declaracion bajo protesia de decir verdad que en la Fecha de Pago de que
se trate, ha ocurrido alguna o algunas, segin corresponda, de las causales para el ejercicio de la
Garantia de Pago Oportuno que se deseriben a continmuacion.

|
|
I
Il Fiduciario Emisor, podra ejercer la Garantia cuando se presente(n) alguno(s) de los siguientes
supuestos: i

1. Que en cualquier Fecha de Pago, los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso \tim
insuficientes para cubrir los pagos denivados de los Certificados Bursaules Fiduciarios, pur
concepto de intereses ordinarios. Lo anterior, en el entendido que el Fiduciario Llllh{}l
podri usar como ejercicio de la Garantia el monto requerido para cubrir los pagos cllg
intereses ordinarios de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios a la Fecha de I‘,lgu
correspondiente o ¢l Monto Disponible, lo que resulic menor. Lo anterior se podri uqar
exclusivamente para pago de intereses ordinarios. ,

|
2. Que en cualquier Fecha de Pago, sc encuentren agotados los recursos liquidos del
Patrimonio del Fideicomiso y el Aforo de Ejercicio sea una cantidad negativa. En cuyo cago,
¢l Fiduciario Emisor podra usar como ejercicio de la Garantia, el monto requendo para
alcanzar ¢l Monto Objetivo Aforo o ¢l Monto Disponible, lo que resulte menor. Lo anteripr
se entendera  exclusivamente para la amortizacion anticipada voluntaria de pnnn]mi
(conforme a lo establecido en los Documentos de la Operacion) para recuperar un Aforo de
Fjercicio igual a 0 (cero), segin el objeto de la Garantia definido en la Clausula Segunda (le
dicho contrato. ;

|
3. Que en la Fecha de Vencimiento de la Emision, los recursos liquidos del Patrimonio del
Fideicomiso Emisor scan insuficientes para cubrir los pagos derivados de los Certificadis
Bursatiles Fiduciarios, por concepto de saldo msoluto exigible al vencimiento. En cuyo cago,
¢l Fiduciario Emisor podria usar como cjercicio de la Garantia ¢l monto requerido T;;il a
= . i = - _— - St |
cubrir los pagos de saldo insoluto exigible de los Certificados Bursatiles Fiduciarios rl!la
|
||’ |
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Fecha de Vencimiento de la Emision o ¢l Monto Disponible, lo que resulte menor. Lo
anterior se podri usar exclusivamente para pago de saldo insoluto exigible al vencimiento.

encuentre habilitada, el Fiduciario Emisor, por conducto de su representante, deberd presentar a la
Direcaion General Adjunta de Crédito, Garantias y Seguros del Garante la solicitud por escrito
mediante [edatario piblico o por comunicacién electronica conforme se establezea.

En cn,g;) de que la plataforma clectrénica designada para la solicitud de ejercicio de la Garantia no se

En virfud de la solicitud a que se refiere ¢l parrafo anterior, el Garante se obliga incondicionalmente
duranie la vigencia del Contrato de Garantia de Pago Oportuno, a depositar o transferir recursos a la
cuentd|del Fideicomiso Emisor senalada en la solicitud mencionada, dentro de los dos Dias Habiles
siguientes a la recepcion de la misma.

La in¢ondicionalidad de la Garantia s¢ traduce en que el Garante acepla expresamente que no
cjercitiira derecho alguno para retener o demorar cualquier ejercicio de la misma.

CLAU DECIMA SEPTIMA. Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Fiduciario Emisor en
1o y/o frente a los Tenedores.

Ademis de cualquicr otra obligacion que pudiese tener el Fiduciario de conformidad con el
Fideicomiso, los Documentos de la Operacion y el presente Macrotitulo, éste tendrd las siguicntes
obligaciones adicionales durante la vigencia del Fideicomiso:

17.1 Obligaciones Generales.

a. En relacion con cualquier Gasto de Mantenimiento listado en el Anexo "H' del
Fideicomiso y a mas tardar 15 (quince) Dias Hébiles después de haber recibido la
lactura correspondicnte, el Fiduciario deberd pagar dicho gasto con cargo a la Cuenta
del Fideicomiso, sujeto al cumplimiento del orden de prelacion establecido en la
Cascada de Pagos cstablecida en la Clausula Décima Quinta del presente
Macrotitulo.

b. Verilicari que el monto de la Emision se encuentre dentro del monto autorizado del
Programa. Para tales cfectos, el Fiduciario deberd adicionar a la suma de los montos
de cada uno de los Certificados Bursitiles Fiduciarios emitidos por el Fiduciario al
amparo del Programa y pendientes de pago (es decir, sin incluir aquellas que ya
hayan sido amortizadas en su totalidad con anterioridad a la fecha en que se realice
¢l cileulo), el monto de la emision que pretenda realizarse.

c. Cumplir oportunamente con todas sus obligaciones de conformidad con la Garantia
de Pago Oportuno y los otros Documentos de la Operacion.

d. Tomar todas las acciones necesarias para mantener la aplicabilidad del Fideicomiso y
de la Garantia de Pago Oportuno.

c. Se¢ abstendra de realizar cualquier actividad o tomar cualquicr accion que sca
mconsistente con o que pudiese ser contra las disposiciones del Fideicomiso o
cualquier Documento de la Operacion; v realizad cualquier actividad o tomara
cualquier accion que pudiese ser necesaria para permitir que las partes ejerzan sus
derechos conforme a los Documentos de la Operacion en una forma completa,
clectiva y oportuna.

[, Cumplir con todas las Ieves Aplicables emitidas por cualquier Autoridad
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Gubernamental.
Tomar cualquier accion como pudiera ser necesaria para conservar sus derechos de
conformidad con el Fideicomiso v los demids Documentos de la Operacion. :
Constituir y mantener la Cuenta del Fideicomiso segregada de cualquicr otra cuenga
o londo que, en su caso, se constituya, y absteniéndose de combinar cualquier |()il('l)
cedido a ¢éste de acuerdo con cualquier Documento de la Operacién con cualquigr
otro fondo en cualquier forma, para que permita la identificacion de esos fondos ¢n
|
todo momento. -

Entregar ¢l Reporte de Saldos al Representante Comin al Administrador vy ul
Administrador Maestro, con copia para el Auditor Fxterno, al Garante y las Agenciits
Calificadoras a mas tardar 2 (dos) Dias Hibiles antes de la Fecha de Determinac 1(‘*1:
de cada Perfodo de Cobranza, a fin de que el Representante Comiin prepare gl
Reporte de Distribuciones. '

Entregar de manera mensual, a través del portal elecironico del Fiduciario, a mis
tardar ¢l 10° (décimo) Dia Habil de cada mes, un estado de cuenta que refleje 1os
movimientos del mes calendario inmediato anterior. Para efectos de la entrega a que
se refiere el presente inciso, las Partes deberin firmar el contrato de prestacion de
servicios de estados de cuenta que se anexa como Anexo “U” al Fideicomiso.
Permitir al Representante Comiin y al Garante tener acceso a todos los documentés
¢ informacion que surjan de o con relacion al Fideicomiso con previa notlicac nﬁl
por escrito con 2 (dos) Dias Habiles de antelacién.

Mantener vigentes todas las licencias y autorizaciones necesarias. '

Proporcionar a la BMV, en lo conducente, la informacion a que se refiere !la
disposicion 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto (kl
Reglamento Interior de la BMV y la informacion a que se refiere el piarrafo s¢ pumn
del articulo 33 de la Circular Unica de Emisoras respecto del Patrimonio d«,l
Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, lc sc an
aplicables las medidas disciplinanias y correctivas correspondientes a través e los
6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimio
Primero del Reglamento Interior de la BMV, o en su caso, la informacion que sga
necesaria de conformidad con las disposiciones que sustituyan a las disposicionts
antes descritas. l

Es responsabilidad del Fideicomitente vigilar y procurar que ¢l Fiduciario Emispr
cumpla con la obligacién de proporcionar a la BMV la informacion a que se reficie
la Disposicion 4.033.00 del Reglamento Interior de la BMV.

Asimismo, para tales efectos el Fiduciario designa a los gerentes de operacion
fiduciaria como los individuos encargados de entregar la informacion mencionada ¢n
el parrafo anterior. .

Llevar a cabo todas las acciones necesarias y otorgara los poderes suficientes a ["ui'ar
de las personas que en términos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta dcban
cumplir con las obligaciones establecidas en la citada ley y/o: (i) con cualquier olra

|
disposicién aplicable en dicha seccion; y/o () con otra obligacion similar qije
establezca la SHCP. |

En su caso, llevar a cabo los actos previstos en la seccion 7.1. del Contratg 1lc
Administracion. ,
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p. Venificar la informaciéon que le sea proporcionada por ¢l Fideicomitente, en
especilico los reportes y la informacion relativa a flujos recibidos en la Cuenta del
Fideicomiso denvados de los Derechos de Crédito.

17.2 Obligaciones Relacionadas con la GPO.

a. Proporcionar a peticion del Garante, copia de toda la informacion que le sea
entregada por el Administrador o el Administrador Sustituto, segiin sea ¢l caso, o
cualquier informacion que reciba como consecuencia de la Fmision o los
Documentos de la Operacién, incluyendo sin limitar, las notificaciones del
Representaute Comun o cualquier autoridad.,

b. Proporcionar o, en su caso, mstruir a quien corresponda para que proporcione la
imformacion referente a la situacion financiera del Fideicomiso en poder del
Fiduciario que el Garante razonablemente y con causa justificada le solicite, siempre
y cuando dicha informacién esté directamente relacionada con el comportamiento de
los Créditos Hipotecarios, la Emision, los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los
Documentos de la Operacion o con la actualizacion de algin incumplimiento de las
obligaciones a cargo del Fideicomitente. Lo anterior, en el entendido que ¢l Garante
podri, previa notificacion al Fiduciario, solicitar los documentos razonablemente
convenienles, para verilicar ¢l cumplimiento de las obligaciones establecidas en la
Garantia de Pago Oportuno.

¢l Cooperar a través del Administrador y/o Administrador Sustituto con el Garante,
para proveer copia de cualquier evidencia e informacién en posesion de los mismos
con respecto a cualquiera de los Créditos Hipotecarios, lo cual deberd incluir en
forma enunciativa lo siguiente: toda documentaciéon relacionada al Crédito
Hipotecario, archivos fisicos, archivos electrénicos y cualquier otro tipo de
documentacién e informacion solicitados por el Garante.

d. Abstenerse de dar a conocer informaciéon o publicidad relativa a la Garantia de Pago
Oportuno, sin contar con la previa autorizaciéon por escrito del Garante, salvo por
aquella informacion que el Fidueiario esié obligado a revelar al piblico inversionista
conforme a la legislacion aplicable o la que haya sido diseminada a través del
prospecto y suplemento de olerta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

ULA DECIMA OCTAVA. Aceptacién, Facultades y Obligaciones del Representante
rescntante Comiin, mediante la firma del presente Macrotitulo, acepta el cargo de
nlante Comin de los Tenedores. Asimismo, el Representante Comtin manifiesta que ticne
imicnto pleno de las obligaciones y facultades a su cargo establecidas en el presente
Macrolitulo, en los Documentos de la Operacién y en las Leyes Aplicables. Igualmente, ¢l
Representante Comiin, manifiesta que ha comprobado la celebracién del Fideicomiso v la existencia
de los||bienes aportados al mismo, asi como la constitucion y existencia de la Garantia de Pago
Oportiino.

El Representante Comuin ademas de las obligaciones establecidas en la LMV, la Ley General de
Titulogly Operaciones de Crédito (la “LGTOC?), el Fideicomiso, y las obligaciones establecidas en el
presente Macrotitulo, tendrid las siguientes obligaciones v facultades:
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a Suscribir este Macrotitulo habiendo verificado que se cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables;
|

b. Comparecer a la celebracion del Contrato de Administracion y Contrato {le
Administracion Maesira;
c. Vigilar ¢l cumplimiento del destino de los recursos captados mediante la emision (le
Certificados Bursatiles Fiduciarios, segin fue autorizado por la CNBV; |
d. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus decisiones;
e Fjercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
|
I'enedores; :
. J— - e 1)
. Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general e

Tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse conlel
Fiduciario Emisor; i
g. Actuar frente al Fiduciario Fmisor como intermediario respecto de los Tcncdul*:s.
para el pago a éstos tltimos de los Intereses y del Principal correspondientes; '
h. Calcular y dar a conocer por escrito a Indeval, a la CNBV a wravés de -STIV-2-, aisi
como a la BMV a través de Emisnet, con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion alla
Fecha de Pago correspondiente, el Monto de Pago de Interés que deberd pagarse ¢n
esa Fecha de Pago, asi como el Saldo Insoluto de cada Certificado Bursdnl
- — Eq——— : e = 208 I
Fiduciario en caso de amortizaciones parciales de Principal asi como la Tasa ldu
Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente Periodo de Imtereses, la cual |se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision; y .
|
i Fn general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme al presente Macrotitulo, a la LMV, la LGTOC, a las disposiciores

aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles. .

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin en nombre o por cuenta :de
los Tenedores, en los términos del presente Macrotitulo o de la Ley Aplicable, seran obligatorios y se
considerardn como aceptados por los Tenedores; en el entendido que el Representante Corniin 1o
tendra responsabilidad alguna por aquellos actos que lleve a cabo conforme al presente Macmliluln,
o por aquellos instruidos por la asamblea de Tenedores en érminos del presente Macrotitulo.

|
Il Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores conforme a lo establecido en el presente Macrotitulo, en el entendido que dicha
remocion o sustitucion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comiin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagadeias

conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios scan pagadas en su totalidad. |

CLAUSULA DECIMA NOVENA. Reglas de Instalacién y Facultades de las Asambleas !ﬂc
Tenedores.
Las asambleas de Tenedores representarin al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones de este Macrotitulo, la LMV y de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respeio
de todos los Tenedores, atin respecto de los ausentes v disidentes.

La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comiiil.
|
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Los Tenedores que comjunta o individualmente representen un 109% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion, podran pedir al Representante Comtn que
('-:)m'OII ue a la asamblea de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea
ih tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. Kl Representante
debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del (érmino de 1 (un)
mes cantado a partir de Ia fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comiin no cumpliere
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario Emisor, a peticion de los
res solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea de Tenedores.

/ocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en 2 (dos) de
6dicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias de anticipacién
a la fedha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
deberdn tratarse; asi como el domicilio en el cual se llevard a cabo la asamblea respectiva.

¢ la asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera
toria, deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad mis uno de los Certificados
es Fiduciarios en circulacion y sus decisiones serdn vilidas, salvo en los casos previstos en ¢l
senalado mis adelante o ulterior, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, tomando

pucslos a que lm(‘c n.ltrcncm cl p;in'afo s:gmmlc.

Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores cuando menos el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursitiles Fiduciarios en circulacién, y que las decisiones sean
aprobaglas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en asamblea de Tenedores,
tomando como base ¢l valor nominal de los Certificados Bursitiles Fiduciarios, en los siguicntes
CASOS:

a. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Cormin o nombrar a
cualquier otro representante comiu;

b. Cuando sc trate de consentir o autorizar que el Fiduciario Fmisor deje de cumplir
con sus obligaciones contenidas en ¢l presente Macrolitulo u otorgar prorrogas o
esperas al Fiduciario Emisor;

c. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Si la zli[unhlc;t se retine en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones seran vilidas cualquiera
que sedlel nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en ella representados.

Cualquier otra modificacion al Fideicomiso o sus Anexos, distinta a las previstas cn la Seccion 80.1
del Fideicomiso deberi ser aprobada por la asamblea de Tenedores, con ¢l voto favorable de
aquellos que detenten mas del 50% (cincuenta por ciento) del Saldo Insoluto de los Certilicados
Bu |‘5;’=Lﬁ£-s Fiduciarios.
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Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias dle
deposito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondicente, de ser
¢l caso, respecto de los Certificados Bursitiles Fiduciarios de los cuales son titulares, en ¢l lugar qjie
se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Hibil anterior a la
fecha en que deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse representar en la asamblea ppr
apoderado, acreditado con carta poder simple firmada ante dos testigos.

Fn ningin caso podrin ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursitiles
Fiduciarios que el Fiduciario Emisor o el Fideicomitente o cualquier persona relacionada con
Fiduciario Emisor o ¢l Fideicomitente hayan adquirido en el mercado.

TV

De cada asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los Tcnc(lmﬂ:s
concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como los libros de contabilidad y demas datos|y
documentos que se refieran a la Emision, a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comiin, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por lJ' s
Tenedores, los cuales tendrdn derecho a que, a su costa, el Representante Cormin les expida copias
ceriificadas de dichos documentos. '

Ia asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comiin o, en su defecto, por el jugz,
v en ella los Tenedores tendrin derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios que poscan, computindose un voto por cada Certificado Bursalil
Fiduciario en circulacion.

No obstante lo estipulado en la presente Clausula, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
umanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
con derecho a voto tendrin, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren siflo
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se conlirmen por escrito.

-

CLAUSULA VIGESIMA. Obligaciones fiscales.
'l Fiduciario Emisor y los Tenedores seran responsables de cumplir con las obligaciones que las
disposiciones fiscales aplicables respectivamente les impongan.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMERA. Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de mnversion lo prevea expresamente.

CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA. Renundia de derechos.
I a demora u omisién por los Tenedores en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en este
Macrotitulo o en la ley, en ningiin caso se interpretard como una renuncia a los mismos. Igualmenie,
el ejercicio singular o parcial por los Tenedores de cualquier derecho o recurso derivado de este
Macrofitulo no se interpretard como una renuncia al ejercicio simultineo o futuro de cualquier oJro
derecho o recurso.

CLAUSULA VIGESIMA TERCERA. Modificaciones.
El Fiduciaio Emisor unicamente podrd modificar los términos y condiciones del preseriic
Macrotitulo, con la autorizacion previa y por escrito del Representante Comun y del Garante, la cj)al
se debera someter a aprobacion de la asamblea de Tenedores. Para que la asamblea de 'l ‘enedores|se
considere instalada, se requerird que esté representado cuando menos el 75% (setenta y cineo i
ciento) de los Certilicados Bursatiles Fiduciarios en circulacion, y las decisiones deberdn ser
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aprobgdas por lo menos por la mitad mis uno de los votos computables en asamblea de Tenedores,
tomaritlo como base el valor nominal de los Certilicados Bursatiles Fiduciarios

CLA VIGESIMA CUARTA. Ley Aplicable y Jurisdiccién.

Para (9do lo relacionado con la interpretacion y cumplimiento del presente Macrotitulo, el Fiduciario
FJIliStJ‘ . el Fideicomitente, el Representante Comiin y los Tenedores se someten a las leyes aplicables
en la Ciudad de México, Distrito Federal. El Fiduciario Emisor, ¢l Fideicomitente, ¢l Representante
Comin y los Tenedores igualmente de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier

rsia que se derive de la interpretacién o cumplimiento del presente Macrotitulo y/o de las

deternjinaciones de la asamblea general de Tenedores, a los Tribunales Federales competentes en la
Ciudaq de México, Distrito Federal, por lo que se refiere a los asuntos que surjan de, o se refieran al

podrir oirse y determinarse en los mencionados tribunales. Fl Fiduciario Emisor, el Fideicomitente,
cl Representante Comuin, y los Tenedores renuncian a cualquier jurisdiccion o fucro que les pudiera

| - A . !
corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o [uturo.

VIGESIMA QUINTA. Objeto social del Fiduciario Emisor.

icio de banca y crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito y, en
lencia, podré realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a que se refiere dicha

e individualmente las siguientes operaciones:
L Recibir depositos bancarios de dinero:

a) A la vista;

b) Retirables en dias preestablecidos;

¢) Deahorro, ¥

d) A plazo o con previo aviso;

11. Aceptar préstamos y crédilos;

I11. Emitr bonos bancarios;

IV. Emitir obligaciones subordinadas;

Y. Constituir depositos en instituciones de crédito y entidades financicras del exterior;

VL Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

VIL Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta corriente;
VIL || Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través del

otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de erédito, asi como de la expedicion
de cartas de crédito;

IX. Operar con valores ¢n los términos de las disposiciones de la Ley de Instituciones de
Crédito v de la del Ley del Mercado de Valores;

X. Promover la organizacion y transformacion de toda clase de empresas o sociedades
mercantiles y suseribir y conservar accionies o partes de interés en las mismas, en los
términos de la Ley de Instituciones de Crédito;

XL Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;
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XII.

XIII.
XIV.

XVI.

XVIL
XVIIL
XIX.
XX.
XXI.
XXIL
XXIII.

XXIV.

XXV.

XXVII

XXVIIL

XXIX.

XXX,

Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisgs,
mcluvendo reportes sobre éstas tltimas;
Prestar servicio de cajas de seguridad;
Fxpedir cartas de crédito previa recepeion de su importe, hacer efectivos créditos y realizar
pagos por cuenta de clientes;
Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulog|y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones, pudiendo celebfar
operaciones consigo misma en ¢l cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiongs,
cuando el Banco de México lo autorice mediante disposiciones de cardcter general;
Recibir depositos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, |de
titulos o valores y en general de documentos mercantiles:

Actuar como representante comiin de los tenedores de titulos de crédito:

Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras:
Llevar la contabilidad y los libros de actas v de registro de sociedades y empresas;
Desempeniar el cargo de albacea;

Desempenar la sindicatura o encargase de la liquidacion judicial o extrajudicial e
negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avaliios que tendran la misma fuerza probatoria que las Layes asignat) a
los hechos por corredor publico o perito;

Adquirir los bicnes muebles e mmuebles necesarios para la realizacion de su objeld v
enajenarlos cuando corresponda:

Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquinr los bienes que sean objetos |de
tales contratos;

Realizar operaciones derivadas, sujetandose a las disposiciones técnicas y operativas (e
cxpida el Banco de México, en las cuales se establezcan las caracleristicas de dichas
operaciones. Tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes, garantias y formas |de
liquidacion; |

Efectuar operaciones de [actoraje financiero;
Fmitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de Méxig
sujetdndose a las disposiciones téenicas y operativas que éste expida. En las cuales lse
establezean entre ofras caracteristicas, las relativas a su uso, monto y vigencia, a [in |tle
propiciar ¢l uso de diversos medios de pago;

-

},

Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual deberd cumplir con lo establecido tn
La Ley General de Instituciones y sociedades Mutualistas de Seguros y en las dispoxirioJ
de cardcter general que de la misma emanen;

les

Las andlogas o conexas que autorice del Banco de México y de la Comision Naciopial
Bancaria y de Valores, de conformidad con lo dispuesto por la fraccion XXVIII del articiilo
46 Bis de la Ley de Instituciones de Crédito;

Paclar con terceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades [inancieras, la
presentacion de servicios necesarios para su operacion. Asi como comisiones para realizar
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XXXI

XXXIJ

XXXII

XXXT

XXXV

XXXV

las operaciones previstas en los encisos 1 a XXVIII anteriores de conformidad a lo
dispuesto por el articulo 46 bis 1 de la Ley de Instituciones de Crédito;

Otorgar fianzas o cauciones solo cuando no puedan ser atendias por las instituciones de
fianzas en virtud de su cuantia y previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores:

. Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la Comision Nacional Bancaia v
de Valores, siempre y cuando ello coadyuve a la estabilidad de las instituciones de crédito o
del sistema bancario;

I. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursitil o fideicomiso de garantia, efectivo,
derechos de crédito a su favor o los titulos o valores de su cartera, en operaciones que se
realicen con el Banco de México, con las instituciones de banca de desarrollo, con el
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o los fideicomisos piiblicos constituidos por
el Gobierno Federal para el fomento econémico;

. Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo derivadas de depésitos

bancarios de dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México mediante
disposiciones de cardcter general, en las cuales se establezean los requisitos, asi como los
términos y condiciones conforme a los que procederin los respectivos pagos anticipados;

Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México,
Instituciones de crédito, casas de bolsa, asi como con las demas personas que autorice ¢l
Banco de México mediante disposiciones de caricter general, en las cuales se establezcan
los requisitos conforme a los cuales podri realizarse el pago anticipado de estas operaciones.
. Prestar los servicios necesarios para la operacion de instituciones de crédito y entidades
financieras del extranjero, exclusivamente respecto de subsidiarias directas ¢ indirectas de
HSBC Holdings PLC ubicadas en Latinoamérica.

XXXVIL Prestar servicios de distribucion de productos de administradores de fondos para ¢l

retiro y cualesquiera servicios relacionados, y llevar a cabo cualesquiera actos relacionados.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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Il presente Macrotitulo consta de 25 (veinticinco) pagmas y se suscribe por el Fiduciario Emisor y ¢
Representante Comiin en México, Distrito Federal, ¢l 11 de diciembre de 2014

El presente Macrotitulo se emite para su depésito en administracion en Indeval, justificando asi
tenencia de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios por dicha mstitucién y la realizacion de todas 1711
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el dep6sito de valores, y que de
conformidad con la legislacion aplicable deberin ser ejercidas por las mstituciones para el du;x‘:silﬂ:

de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en

LMV.

EL FIDUCIARIO EMISOR

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, en su cardcter de Fiduciario en el Fideicomiso
Irrevocable de Administracién, Emision y Pago Namero F/310158

Por: César Herrera Valdez
Cargo: Delegado Fiduciario

EL REPRESENTANTE COMUN

Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria

Por: ATonso Rojas Dingler
Cargo: Delegado Fiduciario

Por virtud de la presente firma, se hace constar la aceptacién del cargo de Representante Comnin, as
como de las facultades v obligaciones que en el presente Macrotitulo se le conlieren.
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