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Comisidn Federal de Eleciricided
CoMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente del Fideicomiso Emisor:
Fideicomisariosen Primer Lugar:
Fideicomisarios en Segundo Lugar:
Patrimonio del Fideicomiso Emisor:

Fines del Fideicomiso Emisor:
Derechos de Crédito:

Agente:

ClavedePizarra:

TipodeValor

Vigencia del Programa:

Plazo de Vigencia dela Emision:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles de la
Primera Emision:

Monto Total Autorizado del Programa con caracter
Revolvente:

Monto dela Emisién:

Numero de Emision:

Precio de Colocacion:

Fecha de Publicacion dela Convocatoria:

Fecha de Subasta:

Fecha Limite para la Recepcion de Posturas y
Horario:

Fecha de Publicacion de Resultados de la Subasta:
Tipo de Subasta:

M ecanismo de Subasta:

Fecha de Emision:

FechadeRegistroen laBMV:
Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Recur sos Netos que Obtendr& el Emisor:

HSBC X»

HSBC MEXIco, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC,
DiVISION FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO NO. 232246

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS A CARGO DEL
FIDEICOMISO EMISOR 232246
DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA
POR UN MONTO REVOLVENTE DE HASTA
$6,000' 000,000.00
(SEISMIL MILLONES PESOS 00/100 M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION
SELLEVO A CABO LA PRESENTE SUBASTA DE
15'000,000 (QUINCE MILLONES)
DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO
MONTO COLOCADO:
$1,500'000,000.00 (MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
FECHA DE EMISION: 10 de noviembre de 2006.
CARACTERISTICASDE LA EMISION:
Fideicomiso No. 232246 en HSBC México, SA. Institucion de Banca Mlltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria
Banco de México, SA., integrante del Grupo Financiero Banamex (“Banamex”).
Los Tenedores de los Certificados Bursétiles Preferentes.
CFE o cualquier otro tenedor de los Certificados Subordinados que emita el Fideicomiso.
El Patrimonio del Fideicomiso estardintegrado por (i) la Aportacion Inicial, y (ii) los Fondos Comunes de cada Emisién, los cualesincluirén (a) el Efectivo del Fideicomiso, (b)
los Derechos de Crédito y pagarés que documenten las disposiciones que realice CFE de los Créditos, que en cualquier momento sean cedidos por los Cedentes a Patrimonio
del Fideicomiso, (C) en su caso, la Prima por Amortizacion Anticipada y la Indemnizacion, y (d) cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se afecten a
Patrimonio del Fideicomiso paralograr susfines.
Lafinalidad del Fideicomiso consiste en la adquisicién de tiempo en tiempo de Derechos de Crédito y la Emision de Certificados de conformidad con las instrucciones que al
efecto recibadel Comité Técnico respectivo.
Los Derechos de Crédito derivados a amparo del contrato de apertura de crédito simple celebrado entre Banamex y la Comision Federal de Electricidad (“CFE”) defecha3 de
noviembre de 2006 (el “Contrato de Crédito”).
Banamex serd el Agente parala presente Emision, por lo que serd el encargado de |levar la administracion de los Derechos de Crédito.
“CFEHCB 06".
Certificados Bursétiles Fiduciarios.
El Programa tendr& una vigencia de 4 (cuatro) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la Comision Nacional Bancariay de Valores.
10,920 (Diez mil novecientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente 29 (veintinueve) afios y 11 (once) meses.
$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Hasta $6,000' 000,000.00 (Seis mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion.

$1,500' 000,000.00 (Mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
Primera.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

7 de noviembre de 2006.

8 de noviembre de 2006.

8 de noviembre de 2006, de las 10:00 alas 11:00 horas.

8 de noviembre de 2006.

A tasalnica

Sistema SIPO.

10 de noviembre de 2006.

10 de noviembre de 2006.

10 de noviembre de 2006.

3 de octubre de 2036.

$1,500' 000,000.00 (Mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.)]. Ver “V. Gastos Relacionados con la Oferta’.

Calificacion otorgada por Moody's de México, SA. deC.V.: Aaa.mx, en laescalanacional, es decir que muestrala capacidad crediticia més fuerte y lamejor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales.
Calificacion otorgada por Fitch México, SA. de C.V.: AAA(mex) La cua significa La més alta caidad crediticia Representa la méxima calificacion asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta
calificacion se asignaalamejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pai's y normamente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno federal.
Tasadelnterésy Procedimiento de Célculo: Desde su Fecha de Emisidn y hasta su Fecha de Vencimiento, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su Valor Nominal, o después de la primera amortizacion
sobre su Vaor Nomina Ajustado, que el Representante Comun calculard el segundo Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Intereses, paralo cual el Representante Comun deberd considerar un atasa de interés bruto anual del 8.58%
(ocho punto cincuentay ocho por ciento) (la“Tasa de Interés Bruto Anual”), segiin se describe en este Suplemento y en el Titulo que documenta esta Emision.
Periodicidad en el Pago de I ntereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidarén aproximadamente cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, conforme al calendario de pago de intereses contenido en el Titulo que
documenta |a presente Emision.
Intereses Moratorios: En caso de moraen €l pago de cualquier cantidad pagadera bajo los Certificados Bursétiles (exceptuando intereses ordinarios) se causaran intereses moratorios sobre la cantidad vencida y no pagada desde la fechaen
que dicho pago debi6 redlizarse hasta su pago total, a una tasa de interés anual equivalente a sumar 2 (dos) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el Periodo de Intereses en que ocurra'y continde el
incumplimiento.
Fuente de Pago: Los Certificados Bursétiles se pagarén exclusivamente con los recursos liquidos que integren el Fondo Comtin de la presente Emision, sujeto alo establecido en el la seccion “kk. Vencimiento Anticipado”.
Amortizacion: Los Certificados Bursétiles serén amortizados conforme al calendario establecido en e Titulo de la presente Emision y en este Suplemento; en el entendido que la tltima amortizacion se realizard el dia 3 de octubre de 2036.
En tanto no se haga la primeraamortizacion, e Valor Nominal Ajustado seraigua a Vaor Nominal.
Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursétiles se darén por vencidos anticipadamente de manera automética en los casos establecidos en el Titulo que documenta la presente Emision. .
Emision de Certificados Bur sétiles Adicionales: Conforme alos términos del Titulo que documente la presente Emision, el Emisor podra emitir y colocar certificados bursétiles adicionales alos Certificados Bursétiles alos que se refiere
¢l Titulo que documente la presente Emision.
Derechos que Confieren a los Tenedores: Cada Certificado Bursétil representa para su titular e derecho a cobro del principal e intereses adeudados por el Fiduciario como Emisor de los mismos, en los términos descritos en el
Fideicomiso y en el Titulo que documenta la Emision, desde |la fecha de su emision hasta la fecha de amortizacion. Los Certificados Bursétiles se pagarén tinicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso, por o que
no existe garantia alguna por parte del Gobierno Federal, el Fiduciario u otro tercero respecto de dicho pago.
Garantia: Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.
Depositario: S.D. Indeval, SA. deC.V., Institucion parael Depésito de Valores (“Indeval”).
Lugar y Formade Pago de Principal e Intereses: El pago del capita y de los intereses de |os Certificados Bursétiles se realizard en las oficinas del Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500 México, D.F. Los pagos podrén efectuarse mediante transferencia electrénica de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo que ampara la presente Emision y en este Suplemento. El Ultimo pago se efectuara en la
Fechade Vencimiento, contralaentregadel propio titulo de crédito, o constanciaal efecto emitida por € Indeval.
El pago de |os intereses moratorios se llevard a cabo en |as oficinas del Fiduciario, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 355, Anexo B, piso 8, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.
Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo instituciones de seguros y de fianzas, instituciones de crédito, casas de bolsa, organizaciones auxiliares de crédito, sociedades de
inversién, sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigtiedad conforme alalegislacion que lasrige.
Régimen Fiscal: Latasa de retencion aplicable en lafecha de este Suplemento, respecto de |os intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas 0 morales residentes en México para
efectos fiscales, alo previsto en los articulos 58, 160 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (i) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, alo previsto en los articulos
179, 195 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberdn consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse alo largo de la duracion de la presente Emision.
Representante Comun: Monex Casade Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero.
EL FIDEICOMITENTE Y EL FIDUCIARIO NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES LOS TENEDORES DE LOS
MISMOSNO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A LOSFIDEICOMITENTESY FIDUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.

Intermediario Colocador

Acciones y Valores

Banamex

Casa de Bolsa

Accionesy Valores Banamex, S.A. de C.V., Casade Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex
Laoferta de Certificados Bursétiles que se describe en este Suplemento fue autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valoresy los Certificados Bursétiles materia de |a misma se encuentran inscritos bajo el No. 0173-4.15-2006-001-01, en el Registro Nacional de Valoresy son
aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicanade Valores, SA. de C.V.
Lainscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor o lasolvenciadel Emisor o sobrelaexactitud o veracidad de lainformacion contenida en este Suplemento informativo a Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubiesen sido
realizados en contravencion de las leyes.
El Prospecto de Colocacion y el presente Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en Internet en el portal de la Bolsa Mexicanade Valores, SA. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal dela Comision Nacional Bancariay de Valores: www.cnbv.gob.mx, asf
como en el portal del Fiduciario Emisor: http://www.hsbc.com.mx/aptrix/internetpub.nsf/Content/E_Fideicomisos.
Prospecto y Suplemento a disposicién con el Intermediario Colocador.
Adutorizacion Comision Nacional Bancariay de Valores para su publicacion No. 153/516488/2006 de fecha 7 de noviembre de 2006.

Meéxico, D.F. a 10 de noviembre de 2006.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.hsbc.com.mx/aptrix/internetpub.nsf/Content/E_Fideicomisos
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el
Registro de Valores de la Comision Nacional Bancariay de Valores (CNBV), los cuales no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que esté permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered with
the National Registry of Securities maintained by the National Banking and Securities Commission (CNBV). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican Sates, unless permitted by the laws of other countries.

Héctor L(ly% rreta

Delegado Fiduciario

HSBC México, S.A., Instituctén de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria
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L os anexos son parte integrante de este Suplemento.

EL PRESENTE SUPLEMENTO ESPARTE INTEGRAL DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA AUTORIZADO
POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES MEDIANTE OFICIO DE AUTORIZACION
153/516488/2006 DE FECHA 7 DE NOVIEMBRE DE 2006, POR LO QUE DEBERA CONSULTARSE
CONJUNTAMENTE CON EL REFERIDO PROSPECTO.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR O HACER CUALQUIER
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO AL PROSPECTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO AL PROSPECTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO
AUTORIZADA POR LA COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD, HSBC MEXICO, SA., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, Y ACCIONESY VALORES
BANAMEX, SA.DE C.V.

EL REGIMEN FISCAL DESCRITO EN ESTE SUPLEMENTO SE REFIERE EXCLUSIVAMENTE A
ALGUNOS ASPECTOS DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA VIGENTE EN LA FECHA DEL
PRESENTE Y NO PRETENDE SER UN ANALISIS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN FISCAL APLICABLE A
LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA PRIMERA EMISION NI DE TODAS LAS IMPLICACIONES
FISCALES QUE PUDIERAN DERIVARSE DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES OBJETO DE LA
PRESENTE EMISION. LA REFERIDA LEY PUEDE SER OBJETO DE FUTURAS MODIFICACIONES. POR
LO ANTERIOR, SE EXHORTA A TODOS LOS INVERSIONISTAS INTERESADOS A QUE CONSULTEN
CON SUS ASESORES FISCALES SOBRE EL REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS CERTIFICADOS
BURSATILES DE LA PRIMERA EMISION, ASI COMO SOBRE LAS CONSECUENCIAS FISCALES QUE
LESPUDIERA TRAER LA CITADA ADQUISICION.



l. CARACTERISTICASDE LA OFERTA

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su
carécter de fiduciario en el Fideicomiso Emisor constituido €l 3 de noviembre de 2006 por Banco Nacional de
México, SAA., integrante del Grupo Financiero Banamex como fideicomitente, suscribe y emite a amparo del
Programa de Certificados Bursdtiles autorizado por la Comision Nacional Bancaria'y de Valores segiin oficio No.
153/516488/2006 de fecha 7 de noviembre de 2006, 15'000,000 (Quince millones) de Certificados Bursdtiles
Preferentes, bagjo las siguientes caracteristicas:

a. Denominacién dela Emisiéon

La presente emision se denominara “ Emision de Certificados Bursatiles CFEHCB 06”.

b. ClavedePizarra
CFEHCB 06.
C. Fiduciario Emisor

HSBC México, SA., Ingtitucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su
carécter defiduciario en € Fideicomiso Emisor nimero 232246, constituido € 3 de noviembre de 2006.

d. Fideicomitente del Fideicomiso Emisor

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex.
e Fideicomisariosen Primer Lugar

Los Tenedores de |os Certificados Bursétiles Preferentes.
f. Fideicomisarios en Segundo L ugar

CFE o cualquier otro tenedor de |os Certificados Subordinados que emita el Fideicomiso.
g. Patrimonio del Fideicomiso Emisor

El Patrimonio del Fideicomiso estaré integrado por (i) la Aportacion Inicid, y (ii) los Fondos Comunes de
cada Emision, los cuales incluiran (a) € Efectivo del Fideicomiso, (b) los Derechos de Crédito y pagarés que
documenten las disposiciones que realice CFE de los Créditos, que en cualquier momento sean cedidos por los
Cedentes a Patrimonio del Fideicomiso, (c) en su caso, la Prima por Amortizacion Anticipaday lalndemnizacion, y
(d) cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se afecten al Patrimonio del Fideicomiso paralograr
susfines.

h. Fines del Fideicomiso Emisor

Lafinalidad del Fideicomiso consiste en la adquisicién de tiempo en tiempo de Derechos de Crédito y la
Emision de Certificados de conformidad con las instrucciones que al efecto reciba del Comité Técnico respectivo.

i Derechos de Crédito
Los Derechos de Crédito derivados al amparo del contrato de apertura de crédito simple celebrado entre

Banamex y la Comisién Federal de Electricidad (“CFE”) de fecha 3 de noviembre de 2006 (el “Contrato de
Crédito”).



j Agente

Banamex sera el Agente para la presente Emision, por lo que sera el encargado de llevar la administracién
de los Derechos de Crédito.

k. Criterios de Elegibilidad delos Derechos de Crédito

Para que el Fiduciario pueda adquirir Derechos de Crédito en relacién con la presente Emision, los mismos
deberan ser derivados del Contrato de Crédito

l. Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 4 (cuatro) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del
Programa por la Comisién Nacional Bancariay de Valores.

m. Plazo de Vigenciadela Emisién

10,920 (Diez mil novecientos veinte) dias, equivalente a aproximadamente 29 (veintinueve) afios y 11
(once) meses.

n. Valor Nominal delos Certificados Bur satiles de la Primera Emisiéon

El valor nominal de los Certificados Bursétiles de la Primera Emision es de $100.00 (Cien Pesos 00/100
M.N.) cada uno.

0. Monto Total Autorizado del Programa con caracter Revolvente
Hasta $6,000’ 000,000.00 (Seis mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.
p. Monto de la Oferta de la Presente Emision

$1,500’ 000,000.00 (Mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

g. NUmero de Emision
Primera.
r. Precio de Colocacion

$100.00 (Cien Pesos 00/200 M.N.).

S. Fecha de Publicacién dela Convocatoria
7 de noviembre de 2006.
t. Fecha de Subasta
8 de noviembre de 2006.
u. Fecha L imite parala Recepcion de Posturasy Horario

8 de noviembre de 2006, de las 10:00 alas 11:00 horas.
V. Fecha de Publicacion de los Resultados de la Subasta

8 de noviembre de 2006.



w. Tipo de Subasta

A tasaUnica
X. M ecanismo de Subasta
Sistema SIPO.
y. Fecha de Emisién
10 de noviembre de 2006.
Z Fecha de Registroen laBMV
10 de noviembre de 2006.
aa. Fecha de Liquidacion
10 de noviembre de 2006.
bb. Fecha de Vencimiento
3 de octubre de 2036.
cc. Fechas de Amortizacion

Los Certificados Bursdtiles serdn amortizados cada 182 (ciento ochentay dos) dias, conforme a siguiente
calendario; en el entendido que en cada Fecha de Amortizacion se ajustard el Valor Nomina Ajustado de cada
Certificado Bursdtil:

No. DE
i VALOR NOMINAL AJUSTADODELA  VALOR NOMINAL AJUSTADO POR
AMORTI- \ FECHA DE AMORTIZACION
2ACION TOTALIDAD DE LOS CERTIFICADOS CERTIFICADO
1. 11 de mayo de 2007 $1,475,000,000.00 $98.333334
2. 09 de noviembre de 2007 $1,450,000,000.00 $96.666667
3. 09 de mayo de 2008 $1,425,000,000.00 $95.000000
4, 07 de noviembre de 2008 $1,400,000,000.00 $93.333334
5. 08 de mayo de 2009 $1,375,000,000.00 $91.666667
6. 06 de noviembre de 2009 $1,350,000,000.00 $90.000000
7. 07 de mayo de 2010 $1,325,000,000.00 $88.333334
8. 05 de noviembre de 2010 $1,300,000,000.00 $86.666667
9. 06 de mayo de 2011 $1,275,000,000.00 $85.000000
10. 04 de noviembre de 2011 $1,250,000,000.00 $83.333334
11. 04 de mayo de 2012 $1,225,000,000.00 $81.666667
12. 02 de noviembre de 2012 $1,200,000,000.00 $80.000000
13. 03 de mayo de 2013 $1,175,000,000.00 $78.333334
14. 01 de noviembre de 2013 $1,150,000,000.00 $76.666667
15. 02 de mayo de 2014 $1,125,000,000.00 $75.000000
16. 31 de octubre de 2014 $1,100,000,000.00 $73.333334
17. 01 de mayo de 2015 $1,075,000,000.00 $71.666667
18. 30 de octubre de 2015 $1,050,000,000.00 $70.000000
19. 29 de abril de 2016 $1,025,000,000.00 $68.333334
20. 28 de octubre de 2016 $1,000,000,000.00 $66.666667
21. 28 de abril de 2017 $975,000,000.00 $65.000000
22. 27 de octubre de 2017 $950,000,000.00 $63.333334
23. 27 de abril de 2018 $925,000,000.00 $61.666667
24. 26 de octubre de 2018 $900,000,000.00 $60.000000
25. 26 de abril de 2019 $875,000,000.00 $58.333334



26. 25 de octubre de 2019 $850,000,000.00 $56.666667
27. 24 de abril de 2020 $825,000,000.00 $55.000000
28. 23 de octubre de 2020 $800,000,000.00 $53.333334
29. 23 de abril de 2021 $775,000,000.00 $51.666667
30. 22 de octubre de 2021 $750,000,000.00 $50.000000
31. 22 de abril de 2022 $725,000,000.00 $48.333334
32. 21 de octubre de 2022 $700,000,000.00 $46.666667
33 21 de abril de 2023 $675,000,000.00 $45.000000
34. 20 de octubre de 2023 $650,000,000.00 $43.333334
35. 19 de abril de 2024 $625,000,000.00 $41.666667
36. 18 de octubre de 2024 $600,000,000.00 $40.000000
37. 18 de abril de 2025 $575,000,000.00 $38.333334
38. 17 de octubre de 2025 $550,000,000.00 $36.666667
39. 17 de abril de 2026 $525,000,000.00 $35.000000
40. 16 de octubre de 2026 $500,000,000.00 $33.333334
41. 16 de abril de 2027 $475,000,000.00 $31.666667
42. 15 de octubre de 2027 $450,000,000.00 $30.000000
43. 14 de abril de 2028 $425,000,000.00 $28.333334
44, 13 de octubre de 2028 $400,000,000.00 $26.666667
45, 13 de abril de 2029 $375,000,000.00 $25.000000
46. 12 de octubre de 2029 $350,000,000.00 $23.333334
47. 12 de abril de 2030 $325,000,000.00 $21.666667
48. 11 de octubre de 2030 $300,000,000.00 $20.000000
49. 11 de abril de 2031 $275,000,000.00 $18.333334
50. 10 de octubre de 2031 $250,000,000.00 $16.666667
51. 09 de abril de 2032 $225,000,000.00 $15.000000
52. 08 de octubre de 2032 $200,000,000.00 $13.333334
53. 08 de abril de 2033 $175,000,000.00 $11.666667
54, 07 de octubre de 2033 $150,000,000.00 $10.000000
55. 07 de abril de 2034 $125,000,000.00 $8.333334

56. 06 de octubre de 2034 $100,000,000.00 $6.666667

57. 06 de abril de 2035 $75,000,000.00 $5.000000

58. 05 de octubre de 2035 $50,000,000.00 $3.333334

59. 04 de abril de 2036 $25,000,000.00 $1.666667

60. 03 de octubre de 2036 - $0.00

En caso de que alguna de las fecha sefialadas no sea un Dia Habil la amortizacién se redlizara el Dia Habil
inmediato siguiente (las “Fechas de Amortizacion”).

dd. Recur sos Netos que Obtendra € Emisor
$1,500' 000,000.00 (Mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
ee. Calificacion otorgada por Moody’sde México, SA.deC.V.

Aaa.mx, en la escala nacional, es decir que muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la mejor
probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales.

ff. Calificacion otorgada por Fitch México, SA.deC.V.

AAA(mex) Lacua significa: La més alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada
por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna ala mejor calidad crediticia
respecto de otros emisores o0 emisiones del pais y normamente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o
garantizadas por €l gobierno federal.

gg. Tasa delnterésy Procedimiento Calculo
A partir de la Fecha de Emision de los Certificados Bursdtiles y hasta su Fecha de Vencimiento, se

devengara un interés bruto anual sobre el Valor Nominal segin se describe en este Suplemento. Ver “1I. Forma de
Célculo de Intereses’ més adelante.



hh.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles en cada periodo de 182 (ciento ochentay dos) dias

se liquidaran conforme a calendario de pago de intereses siguiente (los “Periodos de I ntereses’):

PERIODO

©COoNOUTA~WNE

FECHA DE INICIO DEL PERIODO DE

INTERESES
10 de noviembre de 2006
12 de mayo de 2007
10 de noviembre de 2007
10 de mayo de 2008
08 de noviembre de 2008
09 de mayo de 2009
07 de noviembre de 2009
08 de mayo de 2010
06 de noviembre de 2010
07 de mayo de 2011
05 de noviembre de 2011
05 de mayo de 2012
03 de noviembre de 2012
04 de mayo de 2013
02 de noviembre de 2013
03 de mayo de 2014
01 de noviembre de 2014
02 de mayo de 2015
31 de octubre de 2015
30 de abril de 2016
29 de octubre de 2016
29 de abril de 2017
28 de octubre de 2017
28 de abril de 2018
27 de octubre de 2018
27 de abril de 2019
26 de octubre de 2019
25 de abril de 2020
24 de octubre de 2020
24 de abril 2021
23 de octubre de 2021
23 de abril de 2022
22 de octubre de 2022
22 de abril de 2023
21 de octubre de 2023
20 de abril de 2024
19 de octubre de 2024
19 de abril de 2025
18 de octubre de 2025
18 de abril de 2026
17 de octubre de 2026
17 de abril de 2027
16 de octubre de 2027
15 de abril de 2028
14 de octubre de 2028
14 de abril de 2029
13 de octubre de 2029
13 de abril de 2030
12 de octubre de 2030
12 de abril de 2031
11 de octubre de 2031
10 de abril de 2032
09 de octubre de 2032
09 de abril de 2033

FECHA DE TERMINACION DEL

PERIODO DE INTERESES
11 de mayo de 2007
09 de noviembre de 2007
09 de mayo de 2008
07 de noviembre de 2008
08 de mayo de 2009
06 de noviembre de 2009
07 de mayo de 2010
05 de noviembre de 2010
06 de mayo de 2011
04 de noviembre de 2011
04 de mayo de 2012
02 de noviembre de 2012
03 de mayo de 2013
01 de noviembre de 2013
02 de mayo de 2014
31 de octubre de 2014
01 de mayo de 2015
30 de octubre de 2015
29 de abril de 2016
28 de octubre de 2016
28 de abril de 2017
27 de octubre de 2017
27 de abril de 2018
26 de octubre de 2018
26 de abril de 2019
25 de octubre de 2019
24 de abril de 2020
23 de octubre de 2020
23 de abril de 2021
22 de octubre de 2021
22 de abril de 2022
21 de octubre de 2022
21 de abril de 2023
20 de octubre de 2023
19 de abril de 2024
18 de octubre de 2024
18 de abril de 2025
17 de octubre de 2025
17 de abril de 2026
16 de octubre de 2026
16 de abril de 2027
15 de octubre de 2027
14 de abril de 2028
13 de octubre de 2028
13 de abril de 2029
12 de octubre de 2029
12 de abril de 2030
11 de octubre de 2030
11 de abril de 2031
10 de octubre de 2031
09 de abril de 2032
08 de octubre de 2032
08 de abril de 2033
07 de octubre de 2033

FECHA DE PAGO DE INTERESES

11 de mayo de 2007
09 de noviembre de 2007
09 de mayo de 2008
07 de noviembre de 2008
08 de mayo de 2009
06 de noviembre de 2009
07 de mayo de 2010
05 de noviembre de 2010
06 de mayo de 2011
04 de noviembre de 2011
04 de mayo de 2012
02 de noviembre de 2012
03 de mayo de 2013
01 de noviembre de 2013
02 de mayo de 2014
31 de octubre de 2014
01 de mayo de 2015
30 de octubre de 2015
29 de abril de 2016
28 de octubre de 2016
28 de abril de 2017
27 de octubre de 2017
27 de abril de 2018
26 de octubre de 2018
26 de abril de 2019
25 de octubre de 2019
24 de abril de 2020
23 de octubre de 2020
23 de abril de 2021
22 de octubre de 2021
22 de abril de 2022
21 de octubre de 2022
21 de abril de 2023
20 de octubre de 2023
19 de abril de 2024
18 de octubre de 2024
18 de abril de 2025
17 de octubre de 2025
17 de abril de 2026
16 de octubre de 2026
16 de abril de 2027
15 de octubre de 2027
14 de abril de 2028
13 de octubre de 2028
13 de abril de 2029
12 de octubre de 2029
12 de abril de 2030
11 de octubre de 2030
11 de abril de 2031
10 de octubre de 2031
09 de abril de 2032
08 de octubre de 2032
08 de abril de 2033
07 de octubre de 2033



55. 08 de octubre de 2033 07 de abril de 2034 07 de abril de 2034
56. 08 de abril de 2034 06 de octubre de 2034 06 de octubre de 2034
57. 07 de octubre de 2034 06 de abril de 2035 06 de abril de 2035
58. 07 de abril de 2035 05 de octubre de 2035 05 de octubre de 2035
50. 06 de octubre de 2035 04 de abril de 2036 04 de abril de 2036
60. 05 de abril de 2036 03 de octubre de 2036 03 de octubre de 2036

En caso de que alguna de | as fechas de pago de intereses sefidl adas (las “Fechas de Pago de Intereses’) no
sea un Dia Hahil laliquidacion serealizard €l Dia Habil siguiente.

ii. Intereses Moratorios

En caso de mora en el pago de cualquier cantidad pagadera bajo los Certificados Bursatiles (exceptuando
intereses ordinarios) se causaran intereses moratorios sobre la cantidad vencida y no pagada desde la fecha en que
dicho pago debio readlizarse hasta su pago total, a una tasa de interés anual equivalente a sumar 2 (dos) puntos
porcentuales ala Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el Periodo de Intereses en que ocurray continte €l
incumplimiento.

ii- Amortizacién

Los Certificados Bursétiles serédn amortizados conforme a caendario establecido en € Titulo de la
presente Emisién y en este Suplemento; en el entendido que la Ultima amortizacion se realizara €l dia 3 de octubre
de 2036. En tanto no se haga la primera amortizacién, el Vaor Nominal Ajustado seraigual a Vaor Nominal.

kk. Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursdtiles se darén por vencidos anticipadamente de manera automética en caso de que
(cadauno un “Evento de Vencimiento Anticipado”):

€) en cualquier Fecha de Pago de Intereses o Fecha de Amortizacion, € Emisor no liquide los
intereses devengados o la amortizacién correspondientes adicho periodo;

(b) se presente cualquier tipo de incumplimiento a los términos y condiciones de cualquiera de las
Emisiones conforme a Programa que emita el Emisor, de tiempo en tiempo; y

(© se presente cualquier tipo de incumplimiento de CFE respecto del Contrato de Crédito y los
pagarés que se suscriban conforme a mismo.

En caso de que se declare e vencimiento anticipado de cualquier de las Emisiones realizadas por €l Emisor
al amparo del Programa de conformidad con lo establecido en €l Titulo correspondiente, e Fiduciario con cargo a
total del Patrimonio del Fideicomiso debera de pagar, de conformidad con lo instruido por escrito por cada Comité
Técnico, todas y cada una de las Emisiones de Certificados Bursétiles que se encuentren insolutas en ese momento
hasta donde acance el Patrimonio del Fideicomiso. Las partes del Fideicomiso (incluyendo los Tenedores)
expresamente acuerdan que en e momento en que se declare el vencimiento anticipado de cualquiera de las
Emisiones, todas las Emisiones de Certificados se daran por vencidas y € Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado
aprorrataparael pago de todasy cada unade las Emisiones de Certificados Bursétiles, y a partir de ese momento ya
no se separara el Patrimonio del Fideicomiso en Fondos Comunes para cada una de las Emisiones.

El Representante Comun debera notificar alaBMV y la CNBV acerca del Vencimiento Anticipado de los
Certificados Bursétiles en cuanto tenga conocimiento del mismo, através del Sistema EMISNET o de cuaquier otro
sistema que resulte aplicable.

I Fuente de Pago

Los Certificados Bursétiles se pagaran exclusivamente con los recursos liquidos que integren € Fondo
Comun de la presente Emision, sujeto alo establecido en €l 1a seccion “kk. Vencimiento Anticipado”.



mm.  Derechosque Confieren alos Tenedores

Cada Certificado Bursdtil representa para su titular € derecho al cobro del principal e intereses adeudados
por € Fiduciario como Emisor de los mismos, en los términos descritos en € Fideicomiso y en e Titulo que
documenta la Emision, desde la fecha de su emisién hasta la fecha de amortizacion. Los Certificados Bursdtiles se
pagaran Unicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso, por 1o que no existe garantia
alguna por parte del Gobierno Federal, € Fiduciario u otro tercero respecto de dicho pago.

nn. Garantia

L os Certificados Bursatiles son quirografarios, por 1o que no cuentan con garantia especifica.
00. Depositario

L os Certificados Bursdtiles de la Primera Emision quedarén depositados en €l Indeval.
pp. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El pago del capital y de los intereses de los Certificados Bursatiles se realizard en las oficinas del Indeval,
ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F. Los pagos
podran efectuarse mediante transferencia electrénica de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo
gue ampara la presente Emisién y en este Suplemento. El Ultimo pago se efectuara en la Fecha de Vencimiento,
contralaentregadel propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitidapor el Indeval.

El pago de los intereses moratorios se llevard a cabo en las oficinas del Fiduciario, ubicadas en Paseo de la
ReformaNo. 355, Anexo B, piso 8, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.

qq. Posibles Adquirentes

Personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo instituciones de segurosy de
fianzas, ingtituciones de crédito, casas de bolsa, organizaciones auxiliares de crédito, sociedades de inversion,
sociedades de inversion especializadas de fondos para €l retiro, y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o
de primas de antigliedad conforme ala legislacion que lasrige.

rr. Régimen Fiscal

Latasa de retencién aplicable en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a
los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; y (ii) paralas personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, alo previsto en los
articulos 179, 195 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de
los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscal es resultantes de su inversion
en los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El
régimen fiscal vigente podra modificarse alo largo de la duracion de la presente Emisién.

SS. Aumento en el Namero de Certificados Bursatiles Emitidosal Ampar o dela Emisién

Sujetdndose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, € Emisor podra emitir y colocar
Certificados Bursdtiles adicionales a amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursatiles Adicionales”).
Los Certificados Bursdtiles Adicionales gozaran de exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir de ese
momento (salvo por la Fecha de Emisién), incluyendo, entre otros, la fecha de vencimiento, tasa de interés, valor
nomina y clave de pizarra a los previstos para los Certificados Bursétiles (los “Certificados Bursatiles
Originales’) y formaran parte de la presente Emision. Los Certificados Bursdtiles Adicionales podran devengar
intereses a partir de la fecha de su Emisién o colocacién o podran devengar |os intereses correspondientes a todo el
periodo de intereses en €l cual hayan sido emitidos, seglin se establezca en € Titulo respectivo. En ningln caso la
Emision de Certificados Bursétiles Adicionales o €l consecuente aumento en el monto en circulacién de la Emision
de los Certificados Bursétiles Originales constituirdn novacion. La Emisién y colocacion de los Certificados



Bursétiles Adicionales, no requerira de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales
gue se encuentren en circulacion, de la cual formaran parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales, y se sujetara

alo siguiente:

tt.

uu.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

La Emisién de Certificados Bursdtiles Adicionales Unicamente podra tener lugar cuando las
calificaciones de riesgo crediticio previstas en el Suplemento correspondiente para los Certificados
Bursdtiles Originales no sean disminuidas por las Agencias Calificadoras como consecuencia del
aumento en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion al amparo de la presente Emision
0 por cualquier otra causa.

La emision de Certificados Bursétiles Adicionaes Uinicamente podra tener lugar siempre que €l
Emisor se encuentre a corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de hacer o no
hacer conforme al Titulo correspondiente y en el entendido que debera adquirir, ya sea en la fecha
de emisién de los Certificados Bursdtiles Adicionales o posteriormente, Derechos de Crédito
adicionales por el monto de la emision de Certificados Bursétiles Adicionales.

El monto maximo de los Certificados Bursétiles Adicionaes que podran emitirse o colocarse a
amparo de la presente Emision, sumado al monto agregado de las Emisiones que se encuentren en
circulacion a amparo del Programa, en ningin momento podra exceder e Monto Total
Autorizado del Programa o €l que posteriormente autorice la CNBV, en su caso.

En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor canjeard e presente
Suplemento depositado en Indeval, por un nuevo Titulo en € que se hara constar, entre otras, las
modificaciones necesarias exclusivamente para reflejar la emision de los Certificados Bursdtiles
Adiciondes: (i) el nuevo monto total de la Emisién; (ii) € nuevo nimero total de Certificados
Bursétiles; (iii) la nueva Fecha de Emision, que serd la fecha de colocacion de los Certificados
Bursdtiles Adicionales; (iv) el nuevo plazo de vigencia de la Emision, de manera que se reflgje la
fecha de colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales, sin que lo anterior implique una
modificacion o extension a la Fecha de Emisidn o la fecha de vencimiento origina de la emision
original, las cuales permaneceran sin cambio alguno, y (v) se establecerd s los Certificados
Bursdtiles Adicionales tendrén derecho a recibir los intereses correspondientes a todo € Periodo
de Intereses en curso en su Fecha de Emision o Unicamente los intereses correspondientes a
periodo comprendido entre su Fecha de Emision y la Fecha de Pago de Intereses inmediata
siguiente. En su caso, €l nuevo Titulo indicara el monto, nimero de certificados, Fecha de Emision
y plazo de los Certificados Bursétiles Originales y de los Certificados Bursétiles Adicionales.

En caso de que la Fecha de Emisidon de los Certificados Bursatiles Adicionales no coincida con la
fecha en que inicie alguno de los periodos de intereses previstos en los Certificados Bursétiles
Originales, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses que se
establezcan en el Titulo respectivo; en e entendido que los Certificados Bursétiles Originales
debera recibir el pago de intereses por la totalidad de dicho periodo. El Representante ComUin
deberarealizar los cé cul os correspondientes considerando o anterior.

El precio de colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser diferente a su valor
nominal, en atencidn alas condiciones del mercado preval ecientes en la fecha de colocacion.

El Emisor podra redlizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursétiles Originales.

Representante Comun

Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediario Colocador

Accionesy Vaores Banamex, S.AA. de C.V., Casade Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex.



VV. Autorizacién y Registro dela Comisién Nacional Bancariay de Valores

La Comision Naciona Bancariay de Valores ha dado su autorizacion para ofertar piiblicamente emisiones
de Certificados Bursdtiles a amparo del Programa de Certificados Bursétiles, mediante Oficio NUmero
153/516488/2006 de fecha 7 de noviembre de 2006. Los Certificados Bursdtiles objeto de la presente oferta se
encuentran inscritos con € No. 0173-4.15-2006-001-01 en € Registro Nacional de Valores.



1. FORMA DE CALCULO DE INTERESES

A partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de Vencimiento, los Certificados Bursétiles devengaran
un interés bruto anual fijo sobre su Valor Nominal, o después de la primera amortizacion sobre su Vaor Nominal
Ajustado, que el Representante Comun calculara con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a inicio de
cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion del Monto de Intereses’), para lo cual €l Representante
Comiin debera considerar una tasa de interés bruto anual del 8.58% (ocho punto cincuenta 'y ocho por ciento) (la
“Tasade InterésBruto Anual™), lacual se mantendré fija durante lavigencia de la Emision.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados
Bursétiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

[(T1)* PL]*VN

36000
en donde:
I = Intereses a pagar en lafecha de pago de intereses.
TI = Tasade Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
PL = NuUmero de dias efectivamente trascurridos del Periodo de Intereses respectivo.
VN = Vaor Nominal o Valor Nomina Ajustado de los Certificados Bursétiles en circulacion.

El interés que devengaran los Certificados Bursétiles se computard a inicio de cada Periodo de Interesesy
los célculos para determinar los intereses a pagar, deberédn comprender |os dias natural es ef ectivamente transcurridos
en cada Periodo de Intereses. L os calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Durante lavigencia de los Certificados Bursétiles, la Tasa de Interés Bruto Anual no sufrird cambios.

Durante la vigencia de la presente Emision la Tasa de Interés Bruto Anual no sufrird cambios. El
Representante Comun dard a conocer por escrito ala CNBYV vy a Indeval, con por 1o menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses, € importe de los intereses correspondiente al Periodo de Intereses
respectivo. Asimismo, dard a conocer €l importe de los intereses aplicables a Periodo de Intereses respectivo, con
por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses, y €l Vaor Nomina Ajustado por
Certificado Bursétil, con por 1o menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién ala Fecha de Amortizacion, alaBMV a
través del SEDI (o los medios que ésta determine).
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1. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles entre el publico inversionista,
tendran la calidad de Efectivo del Fideicomiso, y dichos recursos se invertiran por € Fiduciario conforme a las
instrucciones por escrito del Comité Técnico en Inversiones Permitidas.

Por tratarse de un esgquema de financiamiento estructurado para CFE, los recursos que obtenga CFE de

dicho financiamiento seran destinados exclusivamente a las necesidades de financiamiento aprobadas por CFE para
el financiamiento de Obra Publica Financiada.

Al respecto, la totalidad de los fondos que reciba CFE derivados de la presente Emision serén utilizados
para cubrir la primera etapadel proyecto “El Cgjén”.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisién y oferta plblica de Certificados Bursatiles contempla la participacion de Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, quien actuara como
Intermediario Colocador. Los Certificados Bursdtiles seran colocados bajo la modalidad de mejor esfuerzo de
acuerdo a Contrato de Colocacién respectivo.

En cuanto a su distribucién a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursatiles contarédn con
un plan de distribucién, el cual tiene como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversay
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principal mente por diversas éreas de especializacién de
compafias de seguros, sociedades de inversion, fondos de retiro y sociedades de inversion especializadas en fondos
de ahorro parad retiro.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursétiles también podran ser
colocados entre otros inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano, entre otros.

El Intermediario Colocador no pretende firmar contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa y/o
bancos.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursdtiles, el Emisor espera, junto con e Intermediario
Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas
potenciales.

El 7 de noviembre de 2006 se publicara un aviso de convocatoria de la subasta, en € que anunciara €l
monto minimo y maximo a emitir.

Para la formacién de demanda, €l Intermediario Colocador utilizara ademas de los medios comunes para
recepcion de demanda (via telefdnica), un sistema electrénico de colocacion, via Internet, a través del cual los
Inversionistas que asi |o deseen podran ingresar sus Ordenes irrevocables de compra.

Se recomienda a los inversionistas interesados en participar en la colocacién, revisar las bases generales del
proceso de subasta para la adquisicién de los Certificados Bursatiles, mismas que se adjunta como Anexo 1 del
presente Suplemento (Ver Anexo 1 “Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisiciéon de Certificados
Bursétiles).

Para €l ingreso de sus posturas, |os inversionistas contaran con los siguientes medios:

1 Directamente a través de la plataforma del sistema SIPO en www.sipo.com.mx, establecido por
SIF ICAP, SA. DE C.V. En d momento en que los inversionistas confirman el envio de sus
posturas € sistema genera una ventana con la hora en que fue recibida. Cada terminal postora solo
podra ver sus propias posturas y por cada postura se recibird un folio Gnico de postura el cual
podra ser consultado durante todo el proceso.

2. A través de la fuerza de ventas institucionales del Intermediario Colocador con lineas telefénicas
grabadas nimeros. 1226 3177 / 2226-3177 en donde se recibiran las posturas, serén introducidas
en el sistema electronico de subastay se les asignard un nimero de folio correspondiente a la hora
en que se registro la operacion.

3. A través de la Sala de Subastas en las Oficinas del Intermediario Colocador a los siguientes
numeros: 2226 6082 / 2226 6206 / 2226 6566 y 2262 6869.

4, En caso de presentarse cualquier falla en e sistema €electrénico de subasta mencionado, €l

inversionista tendra la responsabilidad de utilizar los medios alternos descritos a continuacion: a
través de la Mesa de Control del sistema SIPO establecido por SIF ICAP, SA. DE C.V. alos
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teléfonos; 5128 2053 y terminaciones 58, 60, 64, 65 y 69 quienes realizaran la captura de las
ordenes en el sistemay les asignaran un nimero de folio correspondiente a su operacion.

El Intermediario Colocador se reserva el derecho a otorgar la clave de acceso a un inversionista de acuerdo
a la solvencia del mismo y en su caso las lineas de contrapartida que tenga establecidas. Esta clave es
responsabilidad Unica del inversionista, en el entendido de que la persona a la que se le asigne ser4 la Unica
responsable de lamismay serd vinculatoria en todo momento.

Las posturas podrén ingresarse en términos de monto, en multiplos de $100,000.00 (Cien mil Pesos
00/100).

El dia de la recepcion de posturas seréd el 8 de noviembre de 2006. El horario de la subasta seré de 10:00
am.all:00 am.

El Intermediario Colocador a los dos Dias Hébiles siguientes de la asignacion realizara la publicacién via
Emisnet de un Aviso de Colocacién con fines informativos, en el que indique que los valores fueron asignados en su
totalidad, esto es, el 10 de noviembre de 2006.

El registro y liquidacion de los Certificados Bursétiles, asi como €l registro en laBMV, se realizara 2 (dos)
Dias Hébiles posteriores del dia de la subasta.

Al finalizar el tiempo marcado en € reloj del sistema electrénico, éste en forma automética procedera a
ordenar todas las posturas recibidas por parte de los inversionistas de la sobretasa menor a mayor, con lo cual la
Emisora determinaréa la sobretasa maxima de asignacion. € criterio de asignacion del precio se realizara atasa Unica
aprorrata, en € entendido de que, todas las posturas que sean ingresadas por debajo de la tasa asignada, se asignaran
en su totalidad, sin importar el horario de su recepcidn. Todas las posturas que ingresen a la tasa asignada, se
asignarén a prorrata. Posteriormente se informara a los inversionistas que hayan participado en la subasta, la
informacion sobre los montos y tasas / sobretasas ingresadas sin indicar los nombres de los postores (Libro Ciego).
Esta informacién sera distribuida dentro de las 4 (cuatro) horas siguientes al cierre de la subasta. El resultado de la
subasta se dara a conocer por la Emisora, € dia del cierre de la subasta a través del Emisnet y podrd ser en la
direccién: www.bmv.com.mx.

Acciones y Vaores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex y
sus dfiliadas, mantienen relaciones de negocios con € Emisor, y le prestan diversos servicios financieros
periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibira por los
servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados Bursétiles de la Primera
Emisién). El Intermediario Colocador no tiene conflicto de interés alguno con €l Emisor respecto de los servicios
que ha convenido en prestar parala colocacion de los Certificados Bursdtiles de la Primera Emision.

Ni el Intermediario Colocador ni € Emisor tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consgjo de Administracion pretendan suscribir parte de los Certificados
Bursétiles que son objeto de la presente Emisiéon o s alguna persona intenta suscribir mas del 5% (cinco por ciento)
delamisma, enloindividual o en grupo.
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V. GASTOSRELACIONADOSCON LA OFERTA

El Emisor estima que obtendra $1,500’ 000,000.00 (Mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), como
recursos netos derivados de la emision de Certificados Bursétiles a que hace referencia este Suplemento, ya que
todos los Gastos de Emision y Colocacion seran cubiertos con cargo a CFE, de conformidad con € Contrato de
Indemnizacion.

Los gastos relacionados con la Emision suman un monto total aproximado de $5'836,000.00 (Cinco
millones ochocientos treinta y seis mil Pesos 00/100 M.N.). Los principales gastos a los cuales, en caso de ser
aplicable, debe sumarse el impuesto al valor agregado correspondiente se desglosan de la siguiente manera:

Descripcion del Gasto | Monto del Gasto
Intermediacién y Colocacion (*) $3'000,000.00 (Tres millones Pesos 00/100 M.N.)
Fiduciario (*) $369,600.00 (Trescientos sesentay nueve mil seiscientos Pesos 00/100 M.N.)
Estudio y Tramite CNBV $14,228.00 (Catorce mil doscientos veintiocho Pesos 00/100 M.N.)
Inscripcion en el RNV $890,172 (Ochocientos noventa mil siento setentay dos Pesos 00/100 M.N.)
Inscripcion de Valoresen BMV (*) $700,000.00 (Setecientos mil Pesos 00/200 M.N.)
Representacion Comun (*) $100,000.00 (Cien mil Pesos 00/100 M.N.)
Asesores Legales(*) $450,000.00 (Seiscientos mil Pesos 00/100 M.N.)
Agencias Calificadoras (*) $312,000.00 (Trescientos doce mil Pesos 00/100 M.N.)
Suplementos, Publicacionesy otros (*) $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.)
Total Gastos relacionados con la Oferta 35 ,\81336,000.00 (Cinco millones ochocientos treinta y seis mil Pesos 00/100
*) No incluyen Impuesto a Valor Agregado (IVA).
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VI. FUNCIONESDEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra las siguientes facultades, ademés de las que le son inherentes de
conformidad con |as disposiciones legales aplicables:

@

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)
(N

(m)

(n)

Revisar en cualquier momento el estado que guarde €l Patrimonio del Fideicomiso, asi como la
documentacién que ampara los Derechos de Crédito;

Solicitar al Agente, a CFE y a Fiduciario cualquier informacién necesaria para cumplir con las
obligaciones derivadas de su cargo;

Verificar € debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Fideicomiso y en los
Documentos del Fideicomiso, con base en los reportes mensuales que a efecto le remita el
Fiduciario;

Calcular y publicar, a través de los medios electrénicos que resulten aplicables, los avisos de la
tasa de interés aplicable para € siguiente Periodo de Intereses, € pago de los intereses
correspondiente a los Certificados Bursdtiles, el dia de la fecha de pago respectiva, asi como
informar, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses
gue corresponda, por escrito ala CNBV vy a Indeval, € importe de los intereses a pagar en dicha
fecha. Asimismo, dar4 a conocer € importe de los intereses aplicables al Periodo de Intereses
respectivo, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion ala Fecha de Pago de Intereses,
y el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétiles, con por 1o menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacién a la Fecha de Amortizacion, a la BMV a través de SEDI (o los medios que ésta
determine);

Notificar alaBMV y la CNBV acerca del Vencimiento Anticipado de los Certificados Bursdtiles
en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Sistema EMISNET o de cuaquier otro
sistema que resulte aplicable;

Designar a dos miembros del Comité Técnico del Fideicomiso para la Emisién y sus respectivos
suplentes, de conformidad con |o establecido en el Fideicomiso;

Verificar ladebida constitucién y los términos del Fideicomiso;

Solicitar del Fiduciario toda aguella documentacion a la cual tenga derecho conforme a los
términos del Fideicomiso y que necesite para el gercicio de sus derechosy € cumplimiento de sus
obligaciones, incluyendo los informes y datos relativos ala situacion financiera del Fidelcomiso;
Vigilar el cumplimiento de lo pactado por el Fiduciario respecto del destino de los fondos de la
Emision, asi como € cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario conforme a Titulo, e
Fideicomiso o los Documentos del Fideicomiso;

Verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones legales aplicables y,
unavez hecho lo anterior, firmar como representante comin € Titulo;

Ejercer todas las acciones o derechos que a conjunto de Tenedores Preferentes corresponda;

Convocar y presidir la asamblea de Tenedores y ejecutar sus decisiones y obtener €
consentimiento de ésta cuando sea necesario;

Otorgar, en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con €
Fiduciario deban celebrarse;

Notificar al Fiduciario con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago de Intereses,
el monto del pago de intereses correspondiente a dicha fecha;
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(0) Publicar, através del Sistema EMISNET (Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de
Valores) de laBMV o cualesquiera otros medios electronicos que resulten aplicables, |os reportes
recibidos del Fiduciario y el Agente, seglin se requiera conforme a los términos del Fideicomiso y
el Contrato de Administracion;

(p) Actuar como intermediario frente a Fiduciario respecto de los Tenedores, para € pago a estos
ultimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados
Bursétiles y para cual esquiera otras cuestiones necesarias,

(o) Ejercer todos los derechos y cumplir todas las obligaciones que sefiden laLGTOC, laLMV, las
circulares aplicables emitidas por laCNBV y los sanos usos y précticas bursdtiles; y

(9] En general, llevar a cabo | os actos necesarios a fin de salvaguardar 1os derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacién aplicable, serén obligatorios paray se consideraran como
aceptados por los Tenedores.

Asimismo, g ercerd todas las funciones y obligaciones que le son atribuidas en laLGTOC y en laLMV,
incluyendo la obligacién de convocar a Asamblea de Tenedores, dentro de los 10 (diez) dias siguientes, en caso de
gue tuviese conocimiento del incumplimiento de CFE de cualquier obligacién a su cargo derivada del Contrato de
Crédito y de los Documentos del Fideicomiso, con base en los reportes mensuales que a efecto le remita el
Fiduciario, o bien, en caso de que reciba del Fiduciario €l aviso aque se refiere la Clausula 16.3 del Fideicomiso.

El Representante Comun solo podra ser sustituido por casas de bolsas o instituciones de crédito por acuerdo
de la Asamblea de Tendedores; en el entendido que el Representante Comin continuara en e desempefio de su
cargo hasta que el nuevo tome posesion del mismo y que siempre serd €l mismo Representante Coman para todas las
Emisiones.
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VII. ASAMBLEA DE TENEDORES

Asambleas de Tenedores. Las asambleas de Tenedores representaran al conjunto de Tenedores que
pertenezcan a la presente Emisién, y se regirdn en todo caso por las disposiciones que se establecen en €
Fideicomiso y en las leyes aplicables, siendo vélidas sus decisiones respecto de todos los Tenedores, ain de los
ausentesy disidentes (la“Asamblea de Tenedores’).

Convocatorias por €l Representante Comun. La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea
convocada por € Representante Coman.

Convocatoria a Solicitud de Tenedores. Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente por 1o
menos € 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacion de la Emision, podran pedir al
Representante Comuin que convoque la Asamblea de Tenedores especificando en su peticion los puntos que en la
Asamblea deberan tratarse. El Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la Asamblea de
Tenedores se relina dentro del término de 15 (quince) dias contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si
el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primerainstancia del domicilio del Fiduciario,
a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir 1a convocatoria paralareunion de la asamblea.

Convocatorias. La convocatoria para la Asamblea de Tenedores se publicard una vez, por o menos, en
alguno de los periddicos de mayor circulacién del domicilio del Fiduciario, pudiendo ser “El Economista’” o “El
Financiero” o en su defecto el que designe € Representante Comin, con 10 (diez) dias de anticipacion, por lo
menos, alafecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que
en la asamblea deberdn tratarse.

Quérum de Asistencia. Para que la Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en la rubro siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados en ella, por lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursétiles en circulacion (tomando en
consideracién el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles), y sus decisiones seran vaidas, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos, tomando como base €l Vaor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles que
esté representado en la Asamblea de Tenedores.

Si la Asamblea de Tenedores se redine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefidados en € rubro siguiente, habra quérum con cualesquiera que sea €l niumero de Certificados
Bursdtiles en ella representados y sus decisiones serén validas s son tomadas por mayoria de votos, tomando como
base el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles representados en la asamblea.

Temas que Requieren Quérum Especial. Se requerira que esté representado en la Asamblea de Tenedores
en virtud de primera convocatoria, cuando menos &l 75% de los Certificados Bursétiles en circulacion (tomando en
consideracién su Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles), y que las decisiones sean aprobadas por la
mitad mas uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea, en |os siguientes casos:

Q) cuando se trate de revocar la designacion del Representante ComUn y/o nombrar a cualquier otro
nuevo representante coman;

(i) cuando se trate de consentir o autorizar que e Fiduciario dejare de cumplir con sus obligaciones
significativas contenidas en € Titulo; o

(i) cuando se trate de realizar cualquier modificacion alos términos o condiciones de los Certificados
Bursétiles u otorgar prérrogas o0 esperas a Fiduciario respecto de los pagos de principal e intereses conforme a los
Certificados Bursdtiles.

Quoérum Especial en Segunda o Ulterior Convocatoria. Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de
segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el rubro anterior, se requerira
gue estén presentes o representados, la mitad més uno de los Certificados Bursétiles en circulacién (tomando en
consideraciéon e Vaor Nomina Ajustado de los Certificados Bursétiles) y sus decisiones serdn vdidas s son
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tomadas por mayoria de votos, tomando como base € Vaor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles
representado en la asamblea

Asistencia. Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, |os Tenedores deberan depositar las constancias
de depdsito que expida Indeval y d listado que a efecto expida la institucion de crédito o casa de bolsa
correspondiente y que le sirva de complemento, de ser € caso, respecto de los Certificados Bursétiles de las cuales
sean titulares, en e lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil
anterior alafecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en
la asamblea por apoderado, acreditado mediante mandato debidamente formalizado o carta poder firmada ante 2
(dos) testigos.

Actas. De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara lalista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
Las actas asi como los titulos y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores 0 del Representante Comun, serén conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultados por los
Tenedores. Los Tenedores tendrén derecho a que, a su costa, €l Representante Comun les expida copias certificadas
de dichos documentos.

Computo de los Votos. Para efectos de calcular € quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se
tomara como base € Vaor Nomina Ajustado de los Certificados Bursdtiles. La Asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comin y, en ella, los Tenedores tendrén derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computandose un voto por cada Certificado
Bursdtil en circulacion, tomando como base € valor nominal ajustado de los Certificados Bursétiles.

Resoluciones Fuera de Asamblea. Las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores, por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a voto tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en asamblea reunida, siempre que se
confirmen por escrito.

Disposiciones Legales Aplicables. Lo contenido en el Titulo no limitara o afectara los derechos que, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 delaLGTOC.
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VIII,
Institucion

Comisién Federal de Electricidad

Banco Nacional de México, SA.,
integrante del Grupo Financiero
Banamex

HSBC México, S.A., Ingtitucion de
Banca Mdiltiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria
Acciones y Valores Banamex, SA.
de C.V., Casa de Bolsa, Integrante
del Grupo Financiero Banamex

Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V.,
Monex Grupo Financiero.

White & Case, S.C.

Moody’s de México, SA.deC.V.

Fitch México, SA. deC.V.

Nombre
Francisco Santoyo Vargas
Enrigue Roman Enriquez
Gonzélez

Ramén Rionda de

Aguelles
Emilio Gonzalo Granja Gout

Pedro Salvador
Cedillo Lammoglia

de Guadalupe

Héctor Loyo Urreta

Humberto Cabral Gonzélez

Claudia Beatriz Zermefio Inclan

Rodrigo Orozco Waters

Chee Mee Hu

Raberto Guerra Guajardo

NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Cargo
Director de Finanzas
Subdirector de Finanzas

Gerente de Planeacién Financiera

Director de Sector PUblico

Director de Instituciones Financieras
y Sector Piblico

Delegado Fiduciario

Director Local Debt Capital Markets

Directora Fiduciaria

Socio

Senior Vice President

Financiamiento Corporativo

La persona encargada de la relacién con € plblico inversionista serd Antonio Viadas Zorrilla, con
direccién Paseo de la Reforma 164, 70 Piso, teléfono 5229-4546, y correo electrénico: antonio.viadas@cfe.gob.mx.
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I1X. DESCRIPCION DEL CONTRATO DE CREDITO

A continuacién se presenta un breve resumen de los principales términos del Contrato de Crédito. El
publico inversionista podra acceder alaversion firmada del Contrato de Crédito a través de la seccion “Informacion
Digitalizada” de la paginade Internet de la Bolsa Mexicana de Valores (www.bmv.com.mx).

a. Partes

El Contrato de Crédito fue celebrado el dia 3 de noviembre de 2006, por la CFE como Acreditado y
Banamex como Acreditante (el “Acreditante”).

b. Linea de Crédito

Sujeto a los términos y condiciones del Contrato de Crédito, el Acreditante otorgd a CFE un crédito hasta
por $1,500'000,000.00 (Mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), monto en el cua no se incluyen los
intereses, gastos o cualquier otra cantidad que se cause en virtud del Contrato de Crédito.

Para poder disponer de lalinea de crédito antes mencionada (el “Crédito”), CFE debera suscribir un pagaré
(el “Pagaré’) en favor del Acreditante en la en que se realice € desembolso (la “Fecha de Desembolso”), por las
cantidades dispuestas, mientras no se suscriba y entregue el Pagaré a cargo de CFE, € desembolso de dinero en
favor de CFE (la“Exhibicién”) no serareaizada.

Cualquier cantidad que no sea dispuesta por CFE bajo el Contrato de Crédito en la Fecha de Desembolso
no podra ser dispuesta posteriormente. Asimismo, cualquier cantidad dispuesta y pagada por CFE o por cuenta de
CFE no podravolver a ser dispuesta.

CFE podra disponer el Crédito hasta el 31 de diciembre de 2006.
C. Procedimiento parala Disposicién del Crédito

Con por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha en que CFE desee desembolsar € Crédito,
CFE entregara a Acreditante, con copia a Fiduciario, d Agente y a Representante Comun, una solicitud de
desembolso (la“ Solicitud de Desembolso”) en forma sustancialmente igual al Anexo B del Contrato de Crédito, en
la cual indicara (i) el monto de la Exhibicién, (ii) la Fecha de Desembolso (la cual debera ser por lo menos 1 (un)
Dia Habil posterior a la fecha de presentacion de la Solicitud de Disposicion), (iii) las Fechas de Pago de Intereses,
(iv) las Fechas de Pago de Principal, (v) los Periodos de Intereses, (vi) la cuenta en donde la Exhibicion debe
depositarse, entre otros.

d. Amortizacion del Crédito; Intereses

CFE pagara al Acreditante, a través del Agente, la totalidad de la suma principal de la Exhibicién en €l
nimero de amortizaciones y en las Fechas de Pago de Principal que se indiquen en la Solicitud de Desembolso y en
el correspondiente Pagaré.

Todos los pagos de principal, intereses, comisiones y cualquier otra suma pagadera respecto del Crédito
gue debarealizar CFE al Acreditante conforme al Contrato de Crédito se haran al Agente sin compensacion alguna a
mas tardar alas 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) en la Fecha de Pago de Principal o en la Fecha de Pago
de Intereses, segln corresponda, en Pesos y en fondos libremente disponibles el mismo dia, en la cuenta que €
Agente, oportunamente informe a CFE. ElI Agente podra notificar a CFE, 2 (dos) Dias Habiles anteriores a cada
fechaen que CFE debarealizar algin pago de principal o de intereses conforme a este Contrato, la Fecha de Pago de
Principal o Fecha de Pago de Intereses que corresponda, asi como el monto de |la amortizacion o de los intereses que
CFE debe realizar en dicha fecha respecto de la Exhibicion; en el entendido que la falta de notificacion a CFE sobre
lo anterior no sera causa para que CFE deje de cumplir con sus obligaciones de pago derivadas del Contrato de
Crédito, y CFE libera de responsabilidad al Agente por lafalta de notificacion sobre lo anterior.
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CFE no podra hacer pagos anticipados de manera voluntaria totales o parciales de la suma principa de la
Exhibicion del Crédito.

A partir de la Fecha de Desembolso y hasta que la Exhibicidn sea integramente pagada, se devengara un
interés bruto anual sobre € saldo insoluto del capital de la Exhibicion, a una tasa fija de mercado en la Fecha de
Desembolso segn se indique en la Solicitud de Desembol so.

El monto de principal, tasa de interés, fechas de pago y demas términos de la Exhibicidn seran iguales alos
términos de los Certificados Bursétiles descritos en el presente Suplemento.

e Obligacionesde Hacer de CFE

A continuacién se transcribe la Clausula 8 del Contrato de Crédito, la cual contiene las obligaciones de
hacer de CFE:

“Mientras cualquier saldo del Crédito permanezca insoluto, o mientras CFE tenga
cualquier obligacion conforme a este Contrato, a menos que el Acreditante consienta por escrito
lo contrario, CFE seobliga a:

8.1. Conservar Personalidad. Conservar y mantener su personalidad juridica, sus
derechos para conducir sus negocios y todos los deméas derechos, permisos y
autorizaciones necesarias en € curso ordinario de sus negocios u operaciones.

8.2. Validez de Obligaciones. Asegurarse de que en todo momento las obligaciones
de CFE bajo este Contrato y el Pagaré se mantengan como obligaciones validas
y exigibles, incondicionales y que mantengan una prelacion de pago igual o
equivalente a todas las obligaciones de pago de CFE que no sean subordinadas
0 con alguna garantia especifica.

8.3. Activos. Mantener todos sus activos y propiedades necesarias para la operacion
de su negocio en perfecto estado de funcionamiento, con € desgaste normal por
uso, excepto por cualquier falla que en ninglin momento pueda causar un Efecto
Adverso Importante.

8.4. Seguros. Mantener la cobertura de seguros mas prudente para la marcha
debida de su negocio, que serd siempre contratada con companiias de altisma
reputacion y solidez financiera.

8.5. Informacion. Proporcionar al Acreditante, al Agentey al Representante Comun:

(@ tan pronto como estén disponibles, pero en todo caso dentro de los 20
(veinte) Dias Habiles siguientes a la terminacién de cada uno de los
primeros tres trimestres del gercicio social y dentro de los 40
(cuarenta) Dias Habiles siguientes a la terminacion del cuarto
trimestre, los estados financieros de CFE;

(b) tan pronto como estén disponibles, pero en todo caso € 30 de junio de
cada afio, un gemplar de los estados financieros dictaminados por
auditor externo de los Ultimos 2 (dos) gercicios, apegandose para su
elaboracion a lo que establece la CNBV mediante disposiciones de
carécter general;

(© tan pronto como sea posible pero en todo caso dentro de los 10 (diez)
dias calendario siguientes a que CFE tenga conocimiento de cualquier
Causa de Incumplimiento o evento que con € transcurso de tiempo o
aviso dado constituya una Causa de Incumplimiento, una constancia
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8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

firmada por €l Director de Finanzas de CFE indicando los detalles de
dicha Causa de Incumplimiento o evento, y las medidas que se propone
tomar al respecto;

(d) tan pronto como se inicie, pero en todo caso dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles siguientes al emplazamiento o notificacion de cualquier
accion, demanda o procedimiento del que CFE sea parte y que pueda
tener un Efecto Adverso Importante en los negocios, operaciones o
bienes de CFE, una constancia firmada por algin Funcionario
Autorizado describiendo la naturaleza de dicha accion, demanda o
procedimiento y las medidas que se propone tomar al respecto; y

(e cualquier otra informacion relativa a la situacion financiera u
operaciones o de cualquier otra naturaleza de CFE, que sea solicitada
razonablemente en cualquier momento por e Acreditante, el Agente o
el Representante Comun.

Obligaciones ante CNBV_y BMV. Sin perjuicio del cumplimiento de las
obligaciones previstas en la Clausula 8.5, cumplir con cualesquier obligaciones
a cargo de CFE derivadas de la emision de Certificados por parte del
Fideicomiso, incluyendo sin limitar, la presentacion de cualquier informacion
y/o documentacién que deba presentar a la CNBV, la BMV o cualquier otra
autoridad, ya sea de conformidad con cualquier ley, reglamento o circular
aplicable o por requerimiento de autoridad competente, entre las que se
encuentra (i) informacion econdémica, contable y administrativa de CFE; (ii)
informacion sobre eventos con cardacter relevante relacionados con CFE, vy (iii)
las constancias que al efecto deban suscribir funcionarios competentes de CFE,
todo lo anterior en los términos previstos en las disposiciones aplicables.

Para efectos de lo dispuesto en €l parrafo inmediato anterior y, en particular, €
cumplimiento de la normatividad aplicable, € Acreditante, e Agente o €
Representante Comuan, éste Ultimo directamente o a través del Fiduciario,
podran requerir a CFE la entrega de la informaci6n antes sefialada, en la forma
requerida por las disposiciones aplicables.

Contabilidad. Mantener sus libros y registros de contabilidad en forma tal que
reflejen fielmente su posicion financiera y los resultados de sus operaciones, de
acuerdo con las NIF y demas normatividad aplicable.

Inspecciones. Permitir que las personas designadas por el Acreditante, el
Agente o0 e Representante Comudn inspeccionen cualquier documentacion de
CFE relevante para € presente Crédito, asi como sus bienes. Dichas revisiones
e ingpecciones se realizaran previa notificacion por escrito con por 1o menos 2
(dos) Dias Habiles de anticipacion a CFE. Dichas revisiones e inspecciones se
realizardn en Dias Habiles y en horas laborables de manera en que no
interfieran o interrumpan las operaciones de CFE.

Certificado de Funcionario Autorizado. CFE se obliga a entregar al
Acreditante, con copia al Agente y al Representante Comun, un nuevo
certificado con los requisitos sefialados en la Clausula 10.1(h) de este Contrato,
firmado en original por un Funcionario Autorizado, cancelando o modificando
el certificado anterior, cada vez que haya un cambio en los Funcionarios
Autorizados por CFE para operar € Crédito con el Acreditante.

Evidencia de Pago de Impuestos. Entregar al Acreditado, con copia al Agentey
al Representante Comin, las evidencias de los pagos de Impuestos, derechos y
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deméas contribuciones que deban ser retenidos y pagados, en su caso, en
relacion al Crédito.

8.11. Registro de Adeudo. Registrar cualquier Adeudo bajo este Contrato, en el
Registro de Deuda Publica de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y
entregar al Acreditante, al Agente y al Representante Comun, dentro de los 30
(treinta) dias calendario siguientes a la Fecha de Desembolso, una copia del
escrito mediante el cual el Director General o el Director de Finanzas de CFE
informa a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico sobre el financiamiento
materia del presente Contrato, asi como la constancia de los documentos
registrados.

8.12.  Destino de los Recursos. Utilizar € Crédito para sus proyectos de Obra Publica
Financiada de conformidad con el calendario que se adjunta al presente
Contrato como Anexo C.

8.13.  Presupuesto. Registrar el Adeudo y cualquier pago de principal e intereses del
Adeudo en el presupuesto del gjercicio fiscal correspondiente.

8.14. Efecto Adverso Importante. Informar al Acreditante, al Agente y al
Representante Comin cualquier Efecto Adverso Importante, incluyendo si se
aprueba o se da un cambio legislativo 0 normativo que afecte adversamente o
pueda afectar directa o indirectamente a CFE, su forma de operacion, actuar,
su mercado, los precios de sus productos y/o su estatus como proveedor y
productor relevante de energia eléctrica en México.

8.15. Pago de Impuestos. Pagar todos los impuestos, contribuciones, cargas o
gravamenes gubernamentales aplicables a CFE 0 a sus ingresos o ganancias o
gue sean impuestos sobre cualquiera de sus bienes, cuando sean legalmente
pagaderas, excepto (i) en la medida en que dichos impuestos estén siendo
impugnados diligentemente y de buena fe y que CFE, mantenga reservas
adecuadas de acuerdo con PCGA en México o (ii) s la falta de pago de dichos
impuestos no tiene una probabilidad razonable de tener un Efecto Adverso
Importante en los negocios, activos, condicion financiera u operaciones de
CFE.

8.16. Cumplimiento con Legislacion Aplicable. Cumplir con todas las leyes,
reglamentos, reglas, disposiciones legales y requerimientos de autoridades
gubernamentales que le sean aplicables (incluyendo, sin limitacion, las leyes
ambientales), salvo (i) por aquellos casos en los cuales |la obligacién de cumplir
con las leyes aplicables sea impugnada de buena fe, mediante los
procedimientos legales adecuados y respecto de los cuales se constituyan
reservas suficientes de conformidad con las NIF en México o (ii) en € caso que
el incumplimiento de que se trate, individualmente o en conjunto, no sea
razonablemente probable que tenga como consecuencia un Efecto Adverso
Importante significativo en la capacidad de CFE de cumplir con sus
obligaciones de conformidad con el presente Contrato o el Pagaré.”

f. Obligaciones de no hacer de CFE

A continuacién se transcribe la Clausula 9 del Contrato de Crédito, la cual contiene las obligaciones de no
hacer de CFE:

“Mientras cualquier saldo insoluto del Crédito permanezca insoluto, 0 mientras CFE

tenga cualquier obligacion conforme a este Contrato, a menos que el Acreditante consienta por
escrito en lo contrario, CFE se obliga a no:
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9.1

9.2.

Cambio de Naturaleza. Cambiar la naturaleza o forma de su negocio,

fusionarse, escindirse o de cualquier forma transformarse, asi como traspasar
sus activos a una nueva entidad, de tal manera que pueda tener un efecto
sustancial en las operaciones de CFE y en la capacidad de pago de sus
obligaciones bajo €l presente Contrato.

Creacion de Gravamenes. Crear, asumir, ni permitir que exista gravamen

alguno en cualquiera de sus activos actuales, o que adquiera en un futuro, para
garantizar €l pago de cualquier Deuda, con excepcion de lo siguiente;

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

Cualquier gravamen en existencia al dia de firma de este Contrato
sobre propiedades actuales o futuras y que garanticen obligaciones de
pago actuales de CFE, o su refinanciamiento en un futuro.

Cualquier gravamen para la adquisicion de algin bien, como
consecuencia de dicha adquisicién, o que se establezca para renovar €l
financiamiento por la adquisicion de dicho bien.

Cualquier gravamen sobre los bienes adquiridos conforme al punto (b)
inmediato anterior, para refinanciar o extender el plazo de dicho
financiamiento, en cuyo caso e monto total adeudado no podra ser
mayor a una cantidad equivalente al 120% (ciento veinte por ciento)
del valor de adquisicién del bien de que setrate.

Gravamenes comunes en el financiamiento bancario (que venzan un
afio a partir de su contratacion), para financiar la importacion de
bienesy servicios.

Gravamenes por motivo de adquisicion de bienes bajo € esguema de
arrendamiento financiero, siemprey cuando (i) € gravamen sblo cubra
el pago de rentas y otras cantidades bajo dichos arrendamientos
financieros vy, (ii) los bienes sobre los que recaiga € gravamen no
podran haber sido propiedad de CFE con anterioridad al
arrendamiento financiero.

Gravamenes por motivo de ley o de mandamiento judicial, y que hayan
sido defendidos debidamente por la via juridica por CFE y respecto de
los cuales CFE han constituido reservas suficientes en la medida que
lo requieran las NIF en México.

Gravamenes para garantizar Deuda Externa contratada para financiar
proyectos de inversion de produccién eléctrica, siempre y cuando
solamente queden gravados | os bienes de dicho proyecto de produccién
eléctrica, o los flujos que dicho proyecto genere.

Gravamenes sobre cuentas por cobrar y activos tangibles (distintos de
activo fijo), siempre y cuando, (i) € monto adeudado y asegurado con
dichos gravamenes no exceda la cantidad de US$3'000,000.00 (Tres
millones de Ddlares 00/100), y (ii) la deuda de corto plazo cubierta por
dichos gravamenes no exceda de US$1'000,000.00 (Un mill6n de
Ddlares 00/100).

Gravamenes sobre otros bienes o derechos de CFE no contemplados

en los parrafos anteriores y que en su conjunto no excedan la cantidad
de US$500’ 000,000.00 (Quinientos millones de Ddlares 00/100).
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9.3. Disposicion de Activos. Vender, enajenar, arrendar o traspasar una parte
sustancial de sus activos, en bloque o en partes, a menos de que dicha
enajenacion, traspaso, arrendamiento o venta sea: (i) a una sociedad o entidad
subsidiaria, cesionaria o sucesora de las operaciones de CFE, y (X) que dicha
entidad haya asumido las obligaciones conforme a este Contrato y conforme
cualquier Adeudo del mismo, (y) dicha sociedad o entidad cesionaria,
subsidiara o sucesora haya firmado todos aquellos documentos necesarios o
requeridos para que a juicio exclusivo del Acreditante sus derechos queden
totalmente resguardados y, (2 dicha sociedad o entidad sea organizada,
congtituida y existente bajo las leyes federales de México y controlada por €l
Gobierno Federal de México; (ii) parte de un esguema permitido conforme al
enunciado de gravamenes permitidos de esta Clausula, y (iii) e Gobierno
Federal de México asuma todas las obligaciones de CFE bajo este Contrato o
de cualquier Adeudo generado por motivo de esta operacién y después de haber
operado dicha venta, enajenacion o traspaso no se haya dado una Causa de
Incumplimiento bajo este Contrato.”

g. Condiciones Previas ala Disposicion del Crédito

A continuacion se transcriben las condiciones previas a la disposicion del Crédito, contenidas en la
Cléusula10.1 del Contrato de Crédito:

“101  [..]

(@ Que las declaraciones de CFE contenidas en este Contrato sean ciertas, correctas y
completas al momento en que fueron formuladasy en la Fecha de Desembol so.

(b) Que no haya ocurrido ninguna Causa de Incumplimiento.

(© Que no haya ocurrido cualquier evento o condicion que, segin lo determine €l
Acreditante o € Agente, tenga 0 pueda tener un Efecto Adverso Importante en los
negocios, bienes, obligaciones, responsabilidades o condicién (financiera o de cualquier
otra naturaleza) de CFE, que pueda afectar €l resultado de las operaciones o proyectos
de CFE, o la capacidad de CFE para cumplir con sus obligaciones conforme al presente
Contrato y el Pagaré.

(d) Que la calificacion de CFE para incurrir en deuda quirografaria de largo plazo no sea
menor a la méxima calificacion crediticia en la escala nacional de por 1o menos dos
agencias calificadoras.

(e Que e Fideicomiso, € Contrato de Indemnizacién y e Contrato de Agencia se
encuentren en pleno vigor y efectos, no exista un incumplimiento de pago y/o no se haya
actualizado una causal de vencimiento anticipado de alguna de las Emisiones conforme
alostérminos del Fideicomiso y no exista ningln incumplimiento de pago al amparo del
Contrato de Indemnizacion.

® Que d Fideicomiso haya llevado a cabo la emisién de Certificados por un monto igual o
mayor al de la Exhibicion y dichos recursos no hayan sido utilizados por € Fiduciario
para adquirir Derechos de Crédito (como se define en € Fideicomiso) distintos a los
derivados del presente Contrato ni para cualquier otro fin distinto a la adquisicion de los
derechos y/o obligaciones de Banamex bajo el presente Contrato.

(9) Que €l Acreditante, el Agentey el Representante Comin hayan recibido copia de todasy

cada una de las autorizaciones de terceros necesarias para la contratacion del Crédito
por CFE, incluyendo la autorizacion de la Junta de Gobierno de CFE, conforme lo
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dispuesto en la LSPEE y su Estatuto Organico, asi como de los demas documentos
derivados de este Contrato.

(h) Que €l Acreditante, con copia al Agente y al Representante Coman, haya recibido a su
entera satisfaccion, una certificacion emitida por el Director o Subdirector de Finanzas
de CFE, en forma sustancialmente similar a la del Anexo D de este Contrato, en la que
se indique que las condiciones previas a la disposicion, establecidas en los incisos (a),
(b), (c), (d), (e) y (f) anteriores, se encuentran vigentes al momento en que se realice la
disposicion, asi como certificando las firmas autdgrafas de los Funcionarios Autorizados
para celebrar y suscribir este Contrato, el Pagaré y los Documentos del Crédito, segiin
sea €l caso, asi como para mantener comunicacion con el Acreditado y € Agente en
relacion a todas las operaciones relativas al presente Contrato y al Crédito. De igual
forma, deberd certificar la veracidad, vigencia y exactitud de las declaraciones y
obligaciones de CFE bajo este Contrato, sobre la validez de este Contrato y del Pagaréy
sobre las autorizaciones y autoridad para llevar a cabo el endeudamiento y desembolso
correspondiente.

() La entrega al Acreditante, con copia al Agente y al Representante Comln, de una
Solicitud de Desembolso respecto de la Exhibicién, en los términos sefialados en la
Clausula 4.1, de este Contrato, firmado en original por un Funcionario Autorizado de
CFE.

()] La entrega al Acreditante del Pagaré suscrito por CFE, que cumpla con el formato del
Anexo A, ala orden del Acreditante, en los términos de este Contrato.

(K) La entrega al Acreditante de una copia certificada del poder del Funcionario Autorizado
de CFE que suscribe el presente Contrato, €l Pagaré y la Solicitud de Desembolso con
facultades suficientes para suscribir 10s mismos.

()] Que Banamex y el Fiducario haya recibido una carta opinién firmada por € Abogado
General de CFE, que verse sobre la veracidad, vigencia y exactitud de las declaraciones
y obligaciones de CFE bajo este Contrato, sobre la validez de este Contrato y del Pagaré
y sobre las autorizaciones y autoridad para llevar a cabo € endeudamiento y
desembolso, y que esté hecha sustancialmente en el formato que se adjunta a este
Contrato como Anexo E.

(m) Que simultaneamente con & desembolso de la Exhibicién, CFE pague todas las
comisiones y gastos (incluyendo gastos de los asesores legales del Acreditante) relativos
alapreparacion y celebracion del presente Contrato.”

h. Causas de Incumplimiento de CFE

A continuacién se trascribe la Clausula 11.1 del Contrato de Crédito, la cua contiene las Causas de
Incumplimiento de CFE bagjo el Contrato de Crédito:

“11.1. Causas de Incumplimiento. S ocurre y subsiste cualquiera de los eventos descritos a
continuacion (cada uno, una “ Causa de Incumplimiento” ) y una vez cumplido €l plazo al
que se refiere € Ultimo péarrafo de esta Clausula, en caso de que haya un saldo insoluto
del Crédito, € Acreditante mediante comunicacion por escrito declarara vencida y
pagadera de inmediato la suma principal insoluta del Crédito, los intereses devengados y
no pagados sobre dicha cantidad, y todas las demas cantidades pagaderas conforme a
este Contrato, en cuyo caso, la suma principal insoluta del Crédito, los intereses
devengados y no pagados y todas las demas cantidades adeudadas por CFE al
Acreditante conforme a este Contrato y al Pagaré, venceran y seran pagaderas de
inmediato, sin requisito de presentacion, requerimiento, solicitud, protesto u otro aviso
de cualquier naturaleza, a todo |o cual CFE renuncia expresamente por este medio:
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(@)

(b)

(©)

(d)

()

(f)

9)

(h)

(i)

0)

si CFE no paga integramente, a su vencimiento, cualquier saldo insoluto de
principal, intereses derivados del Crédito, o cualquier otra cantidad pagadera
conforme a este Contrato o al amparo del Contrato de ndemnizacion; o

si cualquier declaracion relevante hecha por CFE conforme a este Contrato, o
cualquier certificacién o documento que CFE haya entregado en cumplimiento
de las obligaciones a su cargo estipuladas en este Contrato, resulta ser
incorrecta al momento de haber sido hecha y que pueda causar un Efecto
Adverso Importante; o

si CFE incumple con los términos y condiciones de cualquier Adeudo referente
a Deuda Externa por un monto superior a US$75’' 000,000.00 (Setenta y cinco
millones de Délares 00/100) (o su equivalente en cualquier otra divisa) y dicho
incumplimiento (i) sea en €l pago (ya sea en la fecha de amortizacion, por
requerimiento de prepago, aceleracion, demanda u otra causa) después de que
haya concluido el periodo de gracia aplicable; o (ii) resulte en, o continGe sin
ser remediado durante e periodo de gracia establecido, teniendo como
consecuencia la aceleracion de dicho Adeudo; o

si CFE admite por escrito su incapacidad para pagar sus Deudas, 0 hace una
cesion general de sus bienes en beneficio de sus acreedores, o seinicia por o en
contra de CFE un procedimiento relativo a la insolvencia, concurso o quiebra
de CFE; o

S en cualquier momento y por cualquier motivo durante la vigencia de este
Contrato, € presente Contrato o €l Pagaré degjan de estar en pleno vigor y
efecto, o CFE o cualquier otra parte impugna la validez o exigibilidad de este
Contrato o del Pagaré; o

si cualquier evento o condicion ocurriere que, segiin lo determine el Acreditante
0 el Agente, tenga 0 sea capaz de tener un Efecto Adverso Importante en los
negocios, activos, obligaciones, condicién (financiera o de cualquier otra
naturaleza), licencias, operacién o proyectos de CFE o en la capacidad de CFE
de pagar cualquier cantidad adeudada bajo este Contrato o € Pagaré o de
cumplir con sus obligaciones que les derivan de los mismos; o

si derivado de un cambio en la personalidad juridica de CFE, €l organismo que
quedare, como deudor del Crédito, no tuviera la solvencia o capacidad de pago
necesaria para cumplir con sus obligaciones derivadas del Crédito; o

s se dictare una 0 mas sentencias o laudos definitivos en contra de CFE que
representen una obligacion de pago superior a US$75'000,000.00 (Setenta y
cinco millones de Ddlares 00/100) (o su equivalente en cualquier otra divisa); o

si CFE incumple cualquier otro término, obligacion o convenio contenido en
este Contrato, que deba ser cumplido u observado por CFE y respecto del cual
no se haga referencia especifica en esta Clausula 10.1 y dicho incumplimiento
no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias calendario siguientes a la fecha
en que hubiere ocurrido; o

si en cualquier momento CFE (i) deja de ser un organismo descentralizado de
la Administracion Publica Federal y no es una empresa de participacion estatal
mayoritaria conforme a la Ley Federal de Entidades Paraestatales, o (ii) deje
de generar y distribuir al menos el 60% (sesenta por ciento) de la energia
eléctrica que genera y distribuye en las regiones que atiende CFE en México.”
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De ocurrir cualquiera de las causas de vencimiento anticipado sefidladas anteriormente, CFE tendra la
obligacion de notificar a Acreditante, con copia a Agentey a Representante Comun, la Causa de Incumplimiento
gue ha ocurrido en e momento en que tengan conocimiento de las mismas, 0 en caso de que e Acreditante tenga
conocimiento de una Causa de Incumplimiento podrd, mediante smple comunicacién por escrito dirigida a CFE
avisar del incumplimiento. En caso de que € Acreditante haya notificado a CFE de cuaquier incumplimiento,
excepto en el caso delosincisos (i) y (j) anteriores, CFE tendrd un plazo improrrogable de 10 (diez) dias calendario
a partir de dicha notificacion para subsanar € mencionado incumplimiento, einformar a Acreditante, a Agentey d
Representante Comun de las medidas para subsanar dicho incumplimiento. En caso de que CFE no subsane €l
incumplimiento en € plazo correspondiente se tendra dado por vencido anticipadamente el Crédito sin necesidad de
declaracién judicial y el Acreditante podraexigir el pago inmediato del mismo.

i. Cesion

Mediante el Contrato de Cesion celebrado entre Banamex y el Fiduciario, con la comparecencia de CFE, €
dia 3 de noviembre de 2006 (el “Contrato de Cesion”), Banamex se obliga a ceder a Fiduciario los Derechos de
Crédito derivados de la Exhibicidn, una vez que ésta sea desembolsada. Como contraprestacion por la cesion de los
Derechos de Crédito, Banamex tendra derecho arecibir el monto del principal del Pagaré.

A través del Contrato de Cesion, Banamex instruye y autoriza al Fiduciario para que € pago de las
cantidades correspondientes a la contraprestacién mencionada en el parrafo anterior, lo realice por cuentay nombre
de Banamex en la cuenta de CFE que Banamex le indique a Fiduciario. Asimismo, CFE libera al Cedente de la
obligacién de desembolsar la Exhibicién directamente una vez que reciba € pago de las cantidades que
corresponden ala Contraprestacién del Fiduciario por cuentay nombre de Banamex, toda vez que dichas cantidades
las recibira CFE por concepto de la Exhibicién.

B Contrato de Administracion
Mediante el Contrato de Administracion celebrado entre el Fiduciario y Banamex, € dia 3 de noviembre de
2006 (el “Contrato de Administracion”), d Fiduciario designa a Banamex como su agente para la administracion

de los Derechos de Crédito derivados exclusivamente del Contrato de Crédito, para que en su representacion tome
las medidasy gjercite los derechos y facultades que se le confieren conforme al Contrato de Administracién.
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X. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha del presente Suplemento, no existen eventos recientes que no hayan sido revelados en el
Prospecto.
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XI. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacién relativa a CFE contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y
entender, reflgja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que € mismo contenga informacion
gue pudierainducir aerror alosinversionistas.

COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD

Al e S\

Ing. Alfredo Elias-Ayab—-———

Director eral

Llc Franms o Javier Santoyo Vargas
Director de inanzas

7 (e~ Cx.

Lic. Marco Arturo Rivera Ramos
Encargado de la Oficina del Abogado General
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Intermediario Colocador,
ha realizado la investigacion, revision y andlisis del Fideicomiso Emisor, asi como participado en la definicion de
los términos de la oferta publica'y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que e mismo
contenga informacion que pudierainducir aerror alosinversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Certificados Bursdtiles de la presente Emision materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacién de precios en e mercado y que han informado al Emisor y a CFE e sentido y acance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran puablico inversionista, las autoridades competentes y deméas
participantes del mercado de valores, como una entidad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valoresy
en Bolsa

ACCIONES Y VALOR NAMEX, S.A.DE C.V.,
CASAQDE BOLSA, INTEG TE DEL GRUPO FINANCIERG BANAMEX

Humberto Cabrg{ Gonzilez
Director Loca)/Pebt Capital Markets
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XII. ANEXOS

A. Bases del Proceso de Subasta Publica para la Adquisicién de Certificados Bur satiles
B. Titulo.
C. Calificaciones.

L os anexos forman parte integrante del presente Suplemento del Prospecto de Colocacion.
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A. Bases del Proceso de Subasta Publica para la Adquisicién de Certificados Bur satiles

El mecanismo de recepcion de posturas y operacion de la subasta cuenta con las siguientes caracteristicas y
tendr& |a siguiente mecanica:

@

(b)

(©

(d)

()

(f)

El Emisor enviara la convocatoria de la subasta (la “Convocatoria’) en la que consten las
caracteristicas de la misma con 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Emision al
publico en general, via e Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Vaores
(“Emisnet”), para su publicacion en la seccion “Empresas Emisoras’ en el apartado “Eventos
Relevantes’ de la pagina de Internet de la BMV. Las caracteristicas de la Convocatoria incluiran:
el horario de inicio y cierre de la recepcién de posturas, la tasa de referencia, asi como € monto
méximo y el monto minimo a colocar por el Emisor.

El sistema de subasta que se utilizara para el ingreso de las posturas, funciona con una terminal
electronica establecida por SIF ICAP, SA. DE C.V. mediante su programa SIPO por lo que
cualquier inversionista podra acceder a éste, previa obtencién de la clave de acceso
WWW.SIp0.COM.MX.

El Intermediario Colocador se reserva €l derecho a otorgar la clave de acceso a un inversionista de
acuerdo a la solvencia del mismo y en su caso las lineas de contrapartida que tenga establecidas.
Esta clave es responsabilidad Unica del inversionista, en el entendido de que la persona ala que se
le asigne serala Unica responsable de lamismay sera vinculatoria en todo momento.

A partir del dia siguiente ala Fecha de la Convocatoria, € publico inversionista tendra la facultad,
desde las 10:00 horas y hasta las 11:00, hora de cierre de la subasta, para ingresar las posturas, en
el entendido que e sistema electronico contara con un reloj €l cual estara sincronizado a dicho
horario y serd el querijalaterminacién de la subasta.

Para el ingreso de sus posturas, |os inversionistas contaran con |os siguientes medios:

() Directamente a través de la plataforma de SIPO via electronica. En e momento en que
los inversionistas confirman el envio de sus posturas €l sistema genera una ventana con la
hora en que fue recibida. Cada terminal postora solo podra ver sus propias posturas y por
cada postura se recibira un folio Unico de postura € cual podra ser consultado durante
todo el proceso.

(i) A través de la fuerza de ventas institucionales del Intermediario Colocador con lineas
telefonicas grabadas nimeros; 1226 3177 / 2226-3177 en donde se recibiran las posturas,
serén introducidas en e sistema €electrénico de subasta y se les asignara un nimero de
folio correspondiente ala hora en que se registro la operacion.

(iii) A través de la Sala de Subastas en las Oficinas del Intermediario Colocador a los
siguientes nimeros. 2226 6082 / 2226 6206 / 2226 6566 y 2262 6869.

En caso de presentarse cualquier falla en e sistema electrénico de subasta mencionado, €l
inversionista tendra la responsabilidad de utilizar |os medios alternos descritos a continuacion:

A través de laMesa de Control de SIPO alos teléfonos: 5128 2053 y terminaciones 58, 60, 64, 65
y 69, quienes realizarén la captura de las érdenes en el sistemay les asignaran un niimero de folio
correspondiente a su operacion.

L as posturas enviadas por los inversionistas seran irrevocables (por lo tanto no podran ser retiradas
ni modificadas en ninglin momento).
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http://www.sipo.com.mx/

(9)

(h)

(i)

()

(k)

()

Las posturas podran ingresarse en términos de monto, en mdltiplos de $100,000.00 (Cien mil
pesos 00/100 M.N.).

El sistema acepta hasta 2 (dos) decimales en cuanto a la sobretasa de referencia de la colocacion y
debera ser ingresada con por 1o menos dos decimales.

Las posturas presentadas o recibidas después de los horarios establecidos no serén aceptadas.
Asimismo, las posturas deberan ingresarse de manera consecutiva.

El Emisor tiene derecho de fijar la tasa de colocacién de su preferencia respetando montos
minimos $100,000.00 y méximos $1,500’ 000,000.00 e igualmente tendra el derecho de declarar la
subasta desierta. Si la demanda resultara por debajo del monto minimo establecido, se podria
declarar desierta.

Al finalizar el tiempo marcado en el reloj del sistema electronico, éste en forma automatica
procedera a ordenar todas las posturas recibidas por parte de los inversionistas de la sobretasa
menor a mayor, con lo cual la Emisora determinara la sobretasa maxima de asignacion. €l criterio
de asignacion del precio se redlizara a tasa Unica a prorrata, en € entendido de que, todas las
posturas que sean ingresadas por debgjo de la tasa asignada, se asignaran en su totalidad, sin
importar € horario de su recepcion. Todas las posturas que ingresen a la tasa asignada, se
asignarén a prorrata. Posteriormente se informard a los inversionistas que hayan participado en la
subasta, la informacion sobre los montos y tasas / sobretasas ingresadas sin indicar los nombres de
los postores (Libro Ciego). Esta informacién sera distribuida dentro de las 4 (cuatro) horas
siguientes al cierre de la subasta. El resultado de la subasta se dara a conocer por laEmisora, € dia
del cierre de la subasta através del Emisnet y podra ser en la direccion: www.bmv.com.mx.

El registro y liquidacion de los Certificados Bursdtiles se realizara 2 (dos) Dias Habiles posteriores
al dia de la subasta. En la fecha de emisién, cada inversionista debera recibir los Certificados
Bursdtiles que le fueron asignados por €l Emisor.

Para aclarar cualquier duda con relacion a Sistema SIPO los inversionistas podran contarse a los nimeros
telefnicos: 5128 2053 (terminaciones 58, 60, 64, 65y 69).


http://www.bmv.com.mx/
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MACROTITULO PR
BE VALORES
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARI(#S‘;-* v 9 2006 8B
~ PREFERENTES CLASE I GERENCIA DE
CFEHCB 06 , ASUNTOS SURIDICON

TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDOS POR
HSBC MEXICO, $.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
‘GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA,

" "ENSUCARACTER DE
‘FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO 232246

" POR UN MONTO TOTAL DE
' | $1,500°000,000.00
(MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Mexmo Dlstnto Federal, a 10 de nov1embrc de 2006.

i "'n dc Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Flduc:lana en
omiso 232246, se obliga a pagar $1,500°000,000.00 (Mil quinientos
5 los 'inté'reses COi’re'spbndlcntes hasta su amortizac'ion total, por fa

) que a contmuac1on se 1nd1can y de conforrmdad con. Ios artlculos 61a

P ,"Slgmﬁca Moody s de ‘México, S. A de CV, ¥ Fltch Mex_l_c_o :

 SA. de C.V, 0 cualqmer sucesor de las mlsmas 0 cualquler' -
otfa agencia . calificadora autorlzada por la CNBV y
seleccionada por el Comlte Tecmco ‘ : :

__ -'-_S1gn1ﬁca Bariamex “como agente bajo el Céntfatd de
:Admmlstraclon E

Slgmﬁca la aportacwn de $1, 000 00 (Mll Pesos. 00/ 100 MN)
- que realizé el - Fideicomitente al F1duc1ar10 a efectos de
const1tu1r el F1de1cormso : :

oy Asamblea deTenedores  Tendr4 el 51gn1ﬁcado que se le atribuye en el numeral 25 de este
S A T1tulo '
- é)’ | Bhﬂamex: o . ngmﬁca Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
' o - ' Financiero Banamex.
f) BMV: - Significa la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A. de C.V.
2) Cedente: Significa Banamex, como Cedente bajo el Contrato de Cesion.
h) Certificados Bursatiles Tendré el significado que se le atribuye en el numeral 20 de este

A



Adicionales: Titulo.

i) Certificados Bursitiles Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 20 de este
Originales: Titulo.
1) Certificados o Certificados Significa los certificados bursatiles fiduciarios presentes Clase I
Bursitiles: ampatados pot el presente Titulo emitidos por el Fiduciario.
k) CFE: '  Significa la Comisién Federal de Electricidad.
1) | CNB’V:- - | i Slgmﬂca la Comlslén Nacional Bancarla y de Valores.
o m) Colocacién: | . 'Slgmﬁca la venta y regisiro de los Certificados Bursétiles en los

términos sefialados en el presente Titulo, a través de la BMV v
en el RNV respectlvamente con intervencion del Intermedlano
Colocador - '

1) Comité Técnico: o 'Sigmfi'ca ¢l 6tgano de administracién del Fideicomiso
: LT - cornstituido para la presente Emisién en términos de la Clausula
: '-.18 del FldCICOIIllSO

Contrato de Cesion:

i _VE:-Z_Banarlnex s€ obhga a ceder los Derechos de Créd1t0 al
"=,'F1duc1ar10 S -

“Contrato de Crédito: - '.;,,'J-'.'Slgmﬁca el contrato de apertura de credlto smlple.d' fecha 3 de _
SO il noviembre” de 2006; celebrado- entro Banamex, en-su catdeter.de
o ,—‘acredltante, y. CFE, en su caracter de ‘acreditado; eni virtud del
- ¢ual T Bana i "'pondra a - disposicién - de CFE - hasta
- $1,500°000,000.00-(Mil qulmentos millones de Pesos. 00/100
S M N3), sujeto-a'la condicién de- que se’ cumpla con los termlnos
L y cond1clones pactados en dlChO contrato

A -Contrato de o :S1gn1ﬁca el contrato de 1ndemmzaclon de fecha 3 de nov1embre_ :
: ,Indemmzacmn o de 2006 celebrado enre. CFE v el Flducmno pot medie del cual -
: - . CFE garantlza qiie mdemmzara ¥ ge obhga a 1ndemn1zar al
Fiduciario réspecto de dwersas obligaciones de pago derivadas

del Fideicomiso y_de la emision de Certificados B Bursatiles.

's) Derechos de Crédito: - Significa los derechos de crédito derivados de la exhibicién que
' : l¢ sea desembolsada a CFE derivados del Contrato de Crédito

(incluyendo, en su caso, intereses, accesorios y demds

cantidades pagaderas conforme a los mismos), los cuales serdn *

cedidos al Fideicomiso.



t)

i
dd) -

ee)

)

Dia Habil:

Documentos del
Fideicomiso:

~Efectivo del Ficiéicpmiéo:

Significa cualquier dfa que no sea sdbado o domingo y en el
cual las instituciones de crédito del pais abran al publico, de
acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV.

Significa, para efectos de esta Emision, conjunta e
individualmente (7) el Contrato de Crédito, sus anexos y el o los
pagarés que se suscriban conforme a dicho Contrato de Crédito,
(i) el Contrato de Cesion, (##f) el Contrato de Administracion,
(iv) el Contrato de Indemnizacién y (v} cualquier otro
documento, convenio o instrumento derivado de o relacionado
con . Jos anteriores, “incluyendo los documentos de cesién
prev1stos en los Contratos de Cesmn

'-Slgmﬁca cualquier cantldad de efectivo o valores de. pronta
~ realizacién que en cuaiquler momento’ mantenga o reciba el:
" Fiduciario conforme -4l Fideicomiso y que formard parte del’
;Fondo Comun de la presente EmISIOIl '

g Slrmﬁca la presente emlslon de Certlﬁcados Bursatxles que'

e S1gn1ﬁca eI F1delcom1so Irrevocable de Em1310n de Cer‘uﬁcados

232246 constltuldo por Banamex )

'_}Tendra el ."Vsrlgr“"'.1(_:'adp__q‘11_§:;.'_se"1e atfibu)fé en el ﬁu‘meraii_'.jl: Sdel e
presenteTlt,'o;--' SR : ST

o 'Tendra el SIgmﬁcado que se le atrlbuye en el numeral 8 de este
B Tltulo — o

o 'Tendré. el s1gn1ﬁcado que S€. le atrlbuye en el nuimeral 13 de este-‘ o
IR T1tu10 Lo

| _Slgmﬁca ia fecha de emisién de Ios Certlﬁcados Bursatlles que
* se indica en el.numeral 4 de este Titulo as{ como la fecha de

" -emisién que se indica en el numeral 20, en caso que se ermtan

~ Fecha de Vencimiento: .

‘Fechas de Pago de

Intreses:

Fideicomisario en Primer
Lugar:

'iCertlﬁcados Bursatlies Adlclonalcs

-_ 'Tendra el 51gn1ﬁcado que se le atribuye en el numeral 7 de este

Tltulo

Tendra el s.ifg'ni_.ﬁCado que se le atribuye en ¢l numeral 13 de este
Titulo. - a

Sighiﬁca conjuntaniente todos y cada uno de los Tenedotres de
Certificados Bursatiles.

Fideicomisario en Segundo Significa CFE o cualquier otro tenedor de los certificados
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gg)
hh)

g

Kk

Lugar:
Fideicomitente:
Fiduciario:
Fondo Comnun:

Gastos de Emisién:

' deberan Ser _1amente autonzados por el Comlte Tecmco de

subordinados que sean emitidos por el Fideicomiso.
Significa Banamex.

Significa HSBC México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Finaneiero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su caréacter de
fiduciario en el Fideicomiso Emisor.

Significa los Dérechos de Crédito cedidos por el Cedente al
Patrim'onio del Fideicomiso y el Efectivo del Fideicomiso.

Slgmﬁca, _la ‘suma- de los siguientes conceptos, segin se
-espemﬁquen y cuantlﬁquen en ¢l suplemento de la presente

Emision: - _
() Las com1s1ones ¥y gastos del Intennedlano Colocador

' (II) Los honoranos “del F1duc1ar1o 'y del Representatite Comtin .
por concepto de aceptaclén de sus des1gna01ones como tales,

la ] por el depésﬂ:o de: presente '

or-el 0t0rgam1ento de los instrumentos -
s gastos causados por. la
uplementos correspon"

S ,:,,la Em1s16n respecuva

Gastos de Mantenimicnto:

- Slgmﬁca para la presente Emlslon la suma de:
+(7) Los honoratios del Fiduciario;.
(ii) Los honorarios y gastos del Representante Comiin;

(iii) -Los pgastos del Ag'erite; conforme a los previsto en el
Contrato de Adm1mstrac1on

(iv) El costo de mantener en dep031to con Indeval el presente
Tltulo

(v) Los honorarios de las Agenc1as Calificadoras por concepio
de mantenimiento de la calificacion;

o



(vi) Los gastos directos, indispensables y necesarios para
cumplir con las disposiciones legales aplicables para mantener
el registro de los Certificados Burstiles en el RNV y su listado
en la BMV y aquellos derivados de cualquier publicacion
relacionada con la Emisién que se requiera en los términos de la
legislacion aplicable;

(vif) Cualquier gasto derivado de la modificacidn al Fideicomiso
y/o al presente Titulo que autorice el Comité Técnico o la
Asambléa de Tenedotes, y

(vm) Previa aprobacion del Comité Técnico respectivo,

cualesquiera otros gastos en que incurra el Fiduciario para el

cumplimiento de los fines del Fideicomiso y de sus obligaciones
conforme - al ‘mismo, -incluyendo ecnunciativa mas no
- limitativamente, cualquier gasto relacionado con la contratacion
'y -desempefio -de - terceros especialistas para llevar a cabo
- actividades ' inherentes a los fines del Fideicomiso y el
"-cumpl iento de- las obligaciones del Fiduciario conforme al
r_rFldelcomlso :

. - o Iud emmzaclon SN

',_._:.Iﬁdeval S.A. de C.V., InStituciéh para el

= .-Slgmﬁca ‘Acclones y Valores Bariamex, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa 1ntegrante del Grupo Fmanclero Banamex.

- P (1)_ '-a, mversmn del Efectlvo del Fldelcomlso por parte del
FLduc1ar1o conforme a las 1nstru001ones que. remba del C0m1te

.cxédi n la. escala nacxonal procurando consegmr tasas de
mercado.” En todo caso, los titulos o instrumentos citados

' deberan ser de facil realizacién o, en su defecto, su vencimiento
debera tespetar las fechas en que se requiera realizar pagos al
amparo de los Certificados.

(#i) Asimismo, el uso del Efectivo del Fideicomiso del Fondo
Comun por parte del Fiduciario conforme a las instrucciones
que reciba por escrito del Comité Técnico, en la adquisicion de
Derechos de Crédito, de conformidad con lo establecido en la

s



rp)
qq)

s5)

: aa2)

ch)'

" bbb) .

LGTOC:

'LISR:
'LMV: ,

" Monto Total Autorlzado :
_ del Programa‘ o

_ Mexu:o :

- 'Patrlmonlo del

'- RepresentanteComun

- "i_.Tasa de Interes Bruto '_
- Anual .

~enedores:

Valor Nominal Ajustado:

2. Valor Nominal:

Cl4usula 5 y la Clausula 6 del Fideicomiso; en el entendido, sin
embargo, que los Derechos de Crédito que el Comité Técnico
instruya por escrito al Fiduciario para su adquisicién, deberdn
cumplir con los criterios de elegibilidad establecidos en el
presente Titulo; en el entendido que el Fiduciario no tendrd
obligacién alguna de verificar que los Derechos de Crédito
efectivamente cuniplan con dichos criterios de elegibilidad.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Sigﬁiﬁéa‘ la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Significa ia Ley del Mercado de Valores,

Significa $6,000°000,000.00 '(Seis mil millones de Pesos 00/100

'M.N.) o'su equivalente en UDIs.
' Slgmﬁca los Estados Umdos Mexmanos

"'Tendra 8l SIgmﬁcado que se le atrlbuye en el numeral 27 del
'presente Tiilo, - : : .

dra 'el s1gn1ﬁcado que se Ie atrlbuye &n el numeral 13 del

- -_,j:pr: ente Tltulo

_, -'S1g1_11ﬁca Monex Casa de Bolsa, 8. A de C.V, Monex Gtupo -
" Financiero o-la institucién que lo sustituya por resoluc16n de lar
~ :Asamblea de Tenedores de todas las Em131ones ' : oo

, Slgmﬁca el Registro Naclonal de Valores a cargo de la CNBV

: Tendré ol 31gn1ﬁcad0 que se le atrlbuye en el numeral 13 de este’. :
' 'Tltulo o . o :

:'--Slgmﬁcan los tenedores de los Ccrtlﬁcados Bursatlles em1t1dos S '
Yy amparados por este Titulo

S1gn1ﬁca el presente titulo em1t1do por cl Fldelcomlso Emlsor y.

. que -ampara - la totalidad - de los Certificados Bursatiles
L correspondlentes a la presente Em1510n realizada al amparo del
o _Programa '

‘ 'Tendra ol s1gn1ﬁcado que se. le atrlbuyc en el numeral 2 de este R
- Titulo. = - :

Signiﬁéa_ ~el resultado de restar al valor nominal de los
Certificados Bursétiles, las amortizaciones de principal que se
realicen, conforme al calendario establecido en el numeral 8 del
presente Titulo.

$100.00 (Cien Peéos 00/100 M.N.), cada uno.
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3. Denominacién: Pesos moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

4. Fecha de Emision: 10 de noviembre de 2006.
5. Lugar de Emision; . Meéxico, Distrito Federal.
6. Plazode Vi'gén‘cia de 1a Emisién: 10,920 (Diez mil novecientos veinte) dias, equivalente a

aproximadamente 29 (veintinueve) afios y 11 (once) meses.

7. Techa dé Venéimiento: 3 de octubre de 2036.

8 FechadeAmortlzamon Los Certlﬁcados Bursatlles setan amortlzados cada 182 (ciento
L ' ' ochenta y dos) d1as conforrne al 31gu1ente calendarlo en el

NO. DE VALOR NOMINAL AJUSTADO DE
ANORTI- FLCHA DE AMORTIZACEON LA TOTALIDAD DE LOS
ZACION CERTIFICADOS

VALOR NOMINAL AJUSTADO POR
CERTIFICADO

$68,333334
$66. 666667 -

 $950,000,000,00
$925.000,000.00 © .
© $900,000,000.00

25-'de octubre' de 2019 . $850,000,000.00

270 e s 24 deabrilde2020 ~$825,000,000.00 c $55.000000
. 28,70 23 de octubie 4672020 $800,000,00000 - - $53.333334
29 23 deabril de 2021 $775,000,000.00 $51.666667
30. " 22 de octubre de 2021 o $750,000,000.00 - _ $50.000000
310 . . 22 deabril de 2022 $725,000,000.00. . $48.333334
32 21 de octubre de 2022 ~ $700,000,000.00 $46.666667
33. . 21 deabril de2023 $675,000,000.00 $45.000000
34, 20 de octubre de.2023 $650,000,000.00 $43.333334
35. 19 de abril de 2024 $625,000,000.00 $41.666667
36, 718 de octubre-de 2024 $600,000,000.60 $40.000000
37. 18 de abril de 2025 $575,000,000.00 $38.333334
38. 17 de octubre de 2025 $550,000,000.00 $36.666667
39. - 17 de abril de 2026 $525,000,000.00 $35.000000

7. %y



40. 16 de octubre de 2026 $500,000,000.00 $33.333334

41. 16 de abril de 2027 $475,000,000.00 $31.666667

42. 15 de octubre de 2027 $450,000,000.00 $30.000000

43, 14 de abril de 2028 $425,000,000.00 $28.333334

44, 13 de octubre de 2028 $400,000,000.00 $26.666667

45. 13 de abril de 2029 $375,000,000.00 $25.000000

46. 12 de octubre de 2029 $350,000,000.00 $23.333334

47. 12 de abril de 2030 $325,000,000.00 $21.666667

48. 11 de octubre de 2030 $300,000,000.00 $20.000000

49. 11 de abril de 2031 $275,000,000.00 $18.333334

50. 10 de octubre de 2031 $250,000,000.00 $16.666667

51, 09 de abril de 2032 : $225,000,000:00 $15.000000

52, 08 do ootubre de 2032 $200,000,000.00 $13.333334
L83, © /08 de:abril de 2033 - $175,000,000.00 . $11.666667
84, 07 de octubre de 2033 $150,000,000.00 $10.000000
55 © 07 de abril de 2034 $125,000,000.00 $8.333334
.56 06 de octiibre de 2034 - . - $100, ' $6.666667

T 87 - 06deabrilde 2035 - $5.000000
SR 1.3 05 dé octubre de 2035 85 0. $3.333334
A9 : . 04 de abril de 2036 R $25 000 000, G $1.666667

03 de octubre de 2036 S I o $0.00

- En caso de quc alguna de las fecha seﬁaladas no sea un Dia
Habli la amortlzaclén_ se reallzara;_ el Dia Hab11 1nmed1ato

,y‘Forma de Pago de Capltal ei"' &

ntere'se‘s
PISO CoI Cuauhtemoc, 06500 :

rtiﬁcados se: podra efectuar"-f

espec1ahzadas cn fondos para ol retlro fondos de penswnes,
‘jubilaciones 'y primas de ant1guedad almacenés generales de
dep051to arferidadoras - filancietas, - empresas de factoraje y
‘uiliones. de cred1to conformc a Ia leglslaclon que las rige.

- 12. -Constancias del Indeval: En los térln_it_ios ‘del articulo 282 de la LMV, el Fiduciario
' ' ' Emisor conviené que los titulos no lleven cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las

constancias - 'que el Indeval expida. El Fiduciario Emisor

renuncia a oponer a cualquier Tenedor, como medio de defensa,

la excepcidn consignada en la fraccién IIT del articulo 8 de la



13. Forma de Célculo de Intereses:

a) Intereses:

LGTOC en relacion con las constancias emitidas por el Indeval.

A vpartir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de
Vencimiento, los Certificados Bursatiles devengaran un interés
bruto anual fijo sobre su Valor Nominal, o después de la
primera amortizacion sobre su Valor Nominal Ajustado, que el
Representante Comun calculard con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipaci6n al inicio de cada Perfodo de Intereses (la
“Fechda de Determinacion del Monto de Intereses™), para lo cual

~ el-Representante Comun debera considerar una tasa de interés

b) Procedlmlento para la
Determifiacién del Monto de

- Interéses-a Pagarse en cada

: .—Fecha de Pago e Intereses =

bruto anual del 8.58% (ocho punto cincuenta y ocho por ciento)
(la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija
durante la Vlgenaa de la Emision.

Para 'dietcrmmar- -el ,monto -de_ intereses pagaderos en cada

Periode de-Intereses respecto de los Certificados Bursétiles, el

- Representante Comun ii’ti'liz:aré. la siguiente formula:

1, [(TI)*PL]*VN
N 36000
- I LoE __Intereses a pagar en la fecha de pago de intereses.
_- TI = :Tasa de Interés Bruto ‘Anual (expresada en
'- - porcentaj e) :

PL = .""Num"'ro de d1as efectwamente trascumdos del :

. Perlddo de Intereses respec‘uvo

2 da Per1odo de Interescs y lo§. céleulos
eses a pagar, ‘deberan comprender los

_ ""f_fdlas taturales- efectlvar'nentei {ranscurridos. en cada Periodo de
- i_'Intereses Los célculos se efectuaran cerrandose a centésunas

g _‘::_'peno-do dé 1_8_'_ (cwnto ochenta y dos) das se hquldaran
':L_'conformef.al cale darlo de pago de 1ntereses siguiente (los

FECHA DE PAGO DE INTERESES

1 10 0 11'de 07 11 de mayo de 2007
2. 12 de mayo de 2007 09 de fioviembie de 2007 09 de noviembre de 2007
3. 10 de noviembre de 2007 09 de mayo de 2008 09 de mayo de 2008
4, 10 de'mayo de 2008 07 de noviembre de 2008 07 de noviembre de 2008



bl de 2030
'bre de 2030

23 de octubre de 2020
23 de abril de 2021
22 dé ootubre de- 2021
22 de abril de 2022
21 de octubre de 2022
21 dé april- de_2023

11 de detubre de-2030
-11de abril de 2031

5. 08 de noviembre de 2008 08 de mayo de 2009 08 de mayo de 2009
6. 09 de mayo de 2009 06 de noviembre de 2009 06 de noviembre de 2009 -
7. 07 de noviembre de 2009 07 de mayo de 2010 07 de mayo de 2010
8. 08 de mayo de 2010 05 de noviembre de 2010 05 de noviembre de 2010
9. 06 de noviembre de 2010 06 de mayo de 2011 06 de mayo de 2011
10. 07 de mayo de 2011 04 de noviembre de 2011 04 de noviembre de 2011
11. 05 de noviembre de 2011 04 de mayo de 2012 04 de mayo de 2012
12. _ 05 de mayo de 2012 02 de noviembre de 2012 02 de noviembre de 2012
13. 03 de noviembre de 2012 03 de mayo de 2013 03 de mayo de 2013
14. 04 de mayo de 2013 01 de noviembre de 2013 01 de noviembre de 2013
15. 02 de noviembre de 2013 02 de mayo de 2014 02 de mayo de 2014
16. 703 de mayo de 2014 31 de octubre de 2014 31 de octubre de 2014
17. © 01 denoviembre de 2014 01 de mayo de 2015 01 de mayo de 2015
18, 02 de mayo de 2015 30 de octubre de 2015 30 de octubre de 2015
2719, 31 de octubre de 2015 29 de abril de 2016 29 de abril de 2016
20 30 de abril de 2016 28 de octubre de 2016 28 de octubre de 2016
21.. - 29 de octubre de 2016 28 de abril de 2017 28 de abril de 2017
22, ‘29 de abril de 2017 27 de octubre de 2017 27 de octubre de 2017
23, 28 de octubre de 2017 27 de abril de 2018 27 de abril de 2018
L4 D8 deabril de 2018 26 de octubre de 2018 26 de octubre de 2018
<28 - 27de vetubre de 2018 26 de abril de 2019 26 de abril de 2019
26, e : abril de 2019 25 de octubre de 2019 25 de octubre de 2019
S tubre.de 2019 " 24 deabril de 2020 24 de abril de 2020

23 de octubre de 2020
23 de abril de 2021

22 de octubre de 2021
.22 de abril de 2022

21-de octubre de 2022
21de abrll de 2023

20 de octubre de 2023 20 de octubie de 2023
19 de qhnl de 2024 - 19 deabril de 2024

18 de-octubre dé 2024 18 de octubre de 2024
_ 18 de abril de 2025 18 de abyil de 2025

17 de ociubre: de 2025 17 de octubre de 2025
17dé abril de 202¢ 17 de-abril de 2026

16 de octubre de'2026 16 de octubte de 2026
16 de abril de 2027 - 16 de-abril de 2027

15.de vetubre de 2027 15 de octuibre de 2027
14 de_abrll de 2028 14 de abril de 2028

13 de octubre de 2028

bre*de 2028
20 13 de abril de 2029
12de octubre de 2029 12 de octitbre de 2029
- 12de abril de 2030 - 12 de abril de 2030

11 de octubre de 2030
11 de abril de 2031

10 de octubre de 2031 '10 de octubre de 2031
09 de abril de 2032 09 de abril de 2032
08 de octubre de 2032 08 de octubre de 2032
094 08-de abril dé 2033 08 de abril de 2033
. .09 de abril de 2033 07 de octubre de 2033 07 de octubre de 2033
R - 08 de octubre de 2033 07 de abril de 2034 07 de abril de 2034
'56. 08 de abril de-2034 06 de octubre de 2034 06 de octubre de 2034
57. -07 de octubre de 2034 06 de abril de2035 06 de abril de 2035
. 58. - 07-deabril de 2035 05 de octubre dé 2035 05 de octubre de 2035
59. 06 de octubre de 2035 04 de abril de 2036 04 de abril de 2036
60. 05 de abril de 2036 03 de octubre de 2036 03 de octubre de 2036

En caso de que alguna de las fechas de pago de intereses
sefialadas (las “Fechas de Pago de Intereses”) no sea un Dia
Hébil Ia liquidacion se realizard el Dia Habil siguiente.
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d) Responsable del Cémputo: El Representante Comun serd el responsable de la
determinacién del monto de intereses a pagarse en cada Fecha

de Pago de Intereses.

e) Divulgacién de la Tasa de Durante la vigencia de la presente Emisién la Tasa de Interés
Interés Bruto Anual: Bruto Anual no sufrird cambios. El Representante Comiin daré

a conogcer por escrito a la CNBV y al Indeval, con por lo

menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Pago

.de Intereses, el importe de los intereses correspondiente al

: _;Penodo de Intereses respectivo. Asimismo, dard a conocer el

imposte: de los intereses aplicables al Periodo de Intereses

-réSpectivo, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de

- anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses, y el Valor

- :Nommal A]ustado por Certificado Bursatil, con por lo menos 2

. ..(dos) Dids Habiles de- antlclpaclon a la Fecha de Amortlzacmn,

s _" ala BMV a través del SEDI (o los medios que ésta determine).

de mora en el pago de cualquler cant1dad pagadera bajo

14, Intoroses Moratorios:

' :'ﬁcado*s" - Bui'sfitile”s ' __S_e daran jit')"r ‘vencidos

- Vencimiento Anticipado: -

] quler Fecha de Pago de Inter so F'e‘ché de
i6n; el Emisor no liquide los i es devengados
,_ ort zacmn correspondlentes ad1ch0 perlodo, o '

-

T b) 6P eseiits cualqu1er tipo de 1ncump11mlento a'los términos
'y cotidiciones de. cualqulera de’las Emisiofies: conforme al
QPrograrna que emlta el Emlsor de tlempo en tlelnpo y

resen_te cualquler t1po de 1ncumphm1ento de CFE
cto “del - Contrato - de Cred1to y los pagares que se
1ban conforme al3 nnsmo '

AORES del P'rograma de conform1dad con lo establecldo en el Titulo

,c_:prrg:s_pondlente ¢l Fiduciario con cargo al total del Patrimonio
" “del Fideicomiso deberd de pagar, de conformidad con lo
“instruido por escrito por cada Comité Técnico, todas y cada una

de las Emlslones de Certificados Bursitiles que se encuentren
insolutas en ese momento hasta donde alcance el Patrimonio del
Fideicomiso. Las partes del Fideicomiso (incluyendo los

- _Tenedores) expresamente acuerdan que en el momento en que

se declare el vencimiento anticipado de cualquiera de las

o



Emisiones, todas las Emisiones de Certificados se darian por
vencidas y el Patrimonio del Fideicomiso serd utilizado a
prorrata para el pago de todas y cada una de las Emisiones de
Certificados Bursétiles, y a partir de ese momento ya no se
separard el Patrimonio del Fideicomiso en Fondos Comunes
para cada una de las Emisiones.

El Representante Comun debera notificar a la BMV y la CNBV
acerca del Vencimiento Anticipado de los Certificados
Bursétiles en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del
Sistema EMISNET o de cualquier otro sistema que resulte
aphcable

~16. Depésito del Titulo: El presente Titulo se emite para su depdsito en el Indeval, en
S - * términos y para efectos del articulo 282 de la LMV.

- 17. Destino de los Fondos: ' Los récursos obtenidos de la colocacion de los Certificados
' e S ' ~“Bursatiles entre el publico inversionista, tendra la calidad de
. '_'Efectlvo del Fideicomiso, y dichos recursos se invertirn por el
. Fiduciario conforme a las instrucciones pot escrito del Comité

s Técmco én Inv s10nes Permmdas '

o -Por tratars: 3 de un esquema de ﬁnanc1amlento estructurado para
- C os.que obtenga CFE de dicho firanciamiento
excluswamente A Ias nece51dadcs de

i_:-:'Emlslon, sujeto a To estabiemdo en’ el inciso 15 del presente
" Titulo ' :

. _:Para -que el-F1duc1ar10 pueda adqumr Derechos de Credlto en

snto en el Numero de - _
. Certificados Bursatiles Emmdos al”_
:_,--Amparo de: la‘EmISI(SZZ" oo B

' ----';"Sujeténd ¢ 2] Ias -d1sp031010nes que eni su caso le sean
8, €l Emisor - podra emitir -y "colocar Cettificados
icl a_les al amparo de la presente Emisioén (los
Los Certlﬁcados

,_ion), mcluyendo entre otros la fecha de
' __-ven01m1ento tasa de interés, valor nommal y clave de pizarra a
- los previstos para los Certificados Bursétiles de la Emisién (los
- - “Certificados Bursdtiles Orzgmales”) y formarén parte de la
 presente Emisién. Los Certificados Bursatiles Adicionales
podran devengat intereses a partir de la fecha de su Emisién o
colocacién o podran devengar los intereses correspondientes a
“todo el periodo de intereses en el cual hayan sido emitidos,
seglin se establezca en el Titulo respectivo. En ningin caso la

12- %



‘Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales o el consecuente
aumento en el monto en circulacién de la Emisién de los
Certificados Bursétiles Originales constituitAn novacién. La
Emision y colocacién de los Certificados Bursatiles
Adicionales, no requerird de la autorizacion de los Tenedores de
los- Certificados Bursétiles Originales que se encuentren en
circulacién, de la cual formaran parte dichos Certificados
_ Bursanles Adicionales, y se sujetard a lo siguiente:

.a) La Fmisién de Certificados Bursétiles Adicionales
{nicamente podra tener lugar cuando las calificaciones de
"'.‘rle f() credltchO previstas en el Suplemento correspondiente
pata: los ~ Certificados Bursdtiles Originales no sean
-?c_h_gmmmdas, por las Agencias Calificadoras como
. consectiéncia del aumento en el numero de Certificados
- Bursétiles ¢n. cuculacmn al amparo de la presente Emisién o
o porrcualquler otra causa.

--emlé'on -de Certificados Bursatiles Adicioﬁales
: 'odrér tener lugar. 51empre que el Emlsor se

es, el fiisor canjeara el presente Titulo deposnado
éval, por un nuevo Titulo en el que se hara constar,
otras, las “modificaciones necesarias' exclusivamente
figjar .la- emision “de los - Certificados Bursatiles
it es‘.--,(l) ¢l.nuevo monto total de la Emision; (i) el
0 1imero: total_ de.Certificados Bursétiles; (iif) la niueva
] que serd la fecha de colocacién de los
_ 1ﬁcados ‘Blursatiles ‘Adicionales; (fv) el nuevo plazo de
“-vigencia de la Emision, de manera que se refleje la fecha de
colocamén delos Certlﬁcados Bursétlles Adicionales, sin que
1o ‘anterior 1mp11que una modificacion o extension a la Fecha
de Emlslon o la fecha de vencimiento original de la emisién

- original, las cuales permaneceran sin cambio alguno, y (¥) se
establecerd si los Certificados Bursatiles Adicionales tendran
derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el
Periodo de Intereses en curso en su Fecha de Emisién o
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unicamente los intereses correspondientes al periodo
comprendido entre su Fecha de Emisién y la Fecha de Pago
de Intereses inmediata siguiente. En su caso, el nuevo Titulo
indicara el monto, niimero de certificados, Fecha de Emision
y plazo de los Certificados Bursétiles Originales y de los
Certificados Bursatiles Adicionales.

¢) En caso de que la Fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales no coincida con la fecha en que inicie
alguno de los periodos de intereses previstos en los
. Certificados Bursétiles Originales, los Certificados Bursitiles
*'Adicionales. tendrdn derecho a recibir los intereses que se
establezcan en el Titulo respectivo; en el entendido que los
Certlﬁcados Bursétiles Originales deberan recibir el pago de
1nter 65 por- la totalidad de dicho periodo. El Representante
G . realizar los calculos correspondientes
O 'n51dera11do 1o anterior.
'_f) El - prec
Ad101onale

ci :':"f'.de colocacién de los Certificados Bursatiles
;podra ser’ dlferente a su valor nominal én

iones de'la Ley General de_
o peraciones de Crédito .
. :Aphc lesa los Certlﬁcados 5

' 22 Representanto Comtin: -~ ©

23 Funciones del Representanté Comun: * El

Patnmoﬁid del F1de1com1so, asi como la documentacion que’
‘ ampara los Derechos de Crédito;

b) Sohmtar ‘al Agente, a CFE y al Fiduciario cualquier
: mfo_rm_acmn necesaria para cumplir con las obligaciones
derivadas de su cargo;

¢) Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones
contenidas en el Fideicomiso y en los Documentos del

w =



Fideicomiso, con base en los reportes mensuales que al
efecto le remita el Fiduciario;

d) Calcular y publicar, a través de los medios electronicos que
resulten aplicables, los avisos de la tasa de interés aplicable
para el siguiente Periodo de Intereses, el pago de los intereses
correspondiente a los Certificados Bursatiles, el dia de la
fecha de pago respectiva, asf como informar, por lo menos
con 2-(dos) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago
‘de. Intereses que corresponda, por escrito a la CNBV y -al
Indeval, el importe de los intereses a pagar en dicha fecha.

Asimismo, dard a conocer el importe de los intereses -

aplicables al Periodo de Intereses respectivo, con por lo

menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de
. Pago «de Interéses, y el Valor Nominal Ajustado por

Ce ﬁcado Bursatil, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles
paclon a la Fecha de Amortizacién, a la BMV a
Vi del SEDI (o los medios que ésta determine);

-'a la BMV y la CNBV acerca del Vencimiento
) ,dc los Certlﬁcados Bursatﬂes en cuanto tenga

ier otro 51stema que resulte aphcable,

‘A dos mlembros del Comité Tecmco del
miso para la Emision y sus respectivos suplentes, de -
rmidad con lo establecldo enel Fldelcomlso, B

S debld,a -,c.onst_ltuo_lon y 1o termiinos | de_i"

Sus dbllgacmnes, lncluyendo los mformes y datos
s la 31tua010n ﬁnanclera del F1de1comlso '

_'Fldelcomlso 0 los Documentos del F1delcomlso

ar que | los Certificados Bursa‘ules cumplan con todas

_-'_l) Convocar y presuhr la Asamblea de Tenedores y ejecutar sus
-decigignes ¥ obtener el consentimiento de ésta cuando sea
ni€cesario;

m)Otorgar, en nombre del conjunto de los Tenedores los
documentos o contratos que con el Fiduciario deban
celebrarse;

v



:'24..' _Inséripcién'en eIRNV .

n) Notificar al Fiduciario con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a cada Fecha de Pago de Intereses, el monto del
pago de intereses correspondiente a dicha fecha;

0) Publicar, a ftravés del Sistema EMISNET (Sistema
Electrénico de Comunicacion con Emisoras de Valores) de la
BMYV o cualesquiera otros medios electrénicos que resulten
apliCables, los reportes recibidos del Fiduciario y el Agente,
segiin se requiera conforme a los términos del Fideicomiso y

el Contrato de Administracion;

. p) Actuar como intermediario frente al Fiduciario respecto de

los Tenedores, para el pago a estos Ultimos de principal,

_ intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de

P I'OS Certificados Bursétiles y para cualesquiera otras
SR uestlones necesarlas

Aercer todos los derechos y cumplir todas las obligaciones
“géfialen la LGTOC, la LMV, las circulares aplicables
idas por la CNBV y los $anos usos y précticas bursatiles;

eneral llevar a cabo los actos necesarios a fin de
lvaguardar los derechos de los Tenedores

y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante _
1, en nombre 0 por cuenta de’ Tos Tenedores, en los
0§ del presente Titulo o de la Ieglslaclén aplicable, serdn
ios p,a.ra _y_,_se c.o_nm.derarén cOMmo ac.eptad.os por. los -

e]ercera todas las funcmnesy obhgaclones que le _
'1das éf la  LGTOC ¥ en la- LMV, - inicluyendo 1la

z) dias siguientes, en caso de que. tuviese. conoclmlento

umplimiento de CFE de cualquier obligacién a su cargo

“del” Contrato de Crédito y de los Documentos del

jthiso, con base en los reportes mensuales que. al efecto le

duciario, o bien, en caso de que reciba del Fiduciario
fiere.la Clausula 163 del Fideicomiso.

- presentante Comun s6lo podra set sustituido por casas de

¢’ instituciones de crédito por: aguerdo de la Asamblea de

edores, ¢l - el “eritendido - que el Representante Comiin

d en el desempeno de su cargo hasta que el nuevo tome

.. posesion del mismo y-que siempre serd cl mismo Represeritante
~ Comun para todas las Ennsmnes :

""Este\Tltulo se emite al amparo del Programa autorizado por la

- CNBV' mediante oficio 153/516488/2006 de fecha 7 de

nioviémbre de 2006; y const1tuye la primera disposicion al

' amparo del Programa misma a la que le fue proporcionado gl
numero de inscripcion 0173-4.15-2006-001-01.

n de convocara Asambléa dé Tenedores depiro de los -



25. Asamblea de Tenedores de Asambleas de Tenedores. Las asambleas de Tenedores
Certificados Bursatiles: representaran al conjunto de Tenedores que pertenezcan a la
presente Emision, y se regiran en todo caso por las disposiciones
que se establecen en el Fideicomiso y en las leyes aplicables,
siendo vélidas sus decisiones respecto de todos los Tenedores,

atn de los ausentes y disidentes (la “Asamblea de Tenedores™).

Convoeatorias por el Representante Comun. La Asamblea de
Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

Cenvyocatoria a Solicitud de Tenedores. Cualquier Tenedor o
-grupo "de ‘Tenedores que represente por lo menos el 10% (diez
por_ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién de la

_ Emlslén podréan pedir al Representante Comun que convoque la
' rAsambIea de Tenedores especificando én su peticién los: puntos
g -n la Asamblea deberén tratarse. El Representante Comtun
exped1r la convocatorla para que la Asamblea de

_a_ ycz, por. 1_0 menos, en ,algun_o de los pen_odl_cc;)s
'lacién' del domicilio del FidUCiario, pudiendo ser'

__as uno de los Certificados Bursatlles en circulacién
___en' c0n51derac10n el Valor Nornlnal A_]ustado de los

i) ".%fépresentadé en la Asamblea de Tenedores

'S1 la: A amblea de. Tenedores se retine en virtud de segunda 0
: -ultenor convocatoria para tratar asuntos-distintos a los sefialados
enel _rubro_s_1gu1ente habr4 quérum con cualesquiera que sea el

nimero de-Certificados Bursatiles en ella representados y sus

decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos,
“tomando como base el Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles representados en la asamblea.

Temas_gue Requieren Quérum Especial. Se requerird que esté

17- %7



reptesentado en la Asamblea de Tenedores en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% de los Certificados
Bursatiles en circulacién (tomando en consideracién su Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles), y que las
decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos,
de los votos computables en la asamblea, en los siguientes
casos:

(i) cuando se trate de revocar la designacion del Representante
Comtin y/o nombrar a cualquier otro nuevo representante
comun;

(ii) chiando se trate de consentir o autorizar que el Fiduciario -
dejare de cumplir con sus obhgacIones significativas
contenidas en el presente Titulo; o

ara tratar cualesqulera de los asuntos senala,dos
antcrlor se requerlra que esten presentes 0

_ erén depos1tar la_s cons.tanmas dc d@p.OSl_t.O que
'al y el Iistado que al efecto expida la institucié'n de

-de set €l caso respecto de los Certlﬁcados
Ias cuales sean titulares en el lugar que se demgne

 suserita por qulenes hayan fungldo como presidente y secretario.
Al dcta se’ ‘agtegard la lista de asistencia, firmada por los
co_nc_l_;rrcgt_es y por los escrutadores. Las actas asi como los
titulos y “démas datos y documentos que se refieran a la
-actuaciéon de las Asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, seran conservados por éste y podrédn, en todo tiempo,
ser consultados por los Tenedores. Los Tenedores tendran

18 %



" "26. Firies del Fideicomiso Bmisor:

o Hacer

o .:' reclba del

28 ’ .Obhgacwnr_s de Dar Hacer y No

derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida
copias certificadas de dichos documentos.

Coémputo de los Votos. Para efectos de calcular el quérum de
asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomard como base
el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles. La
Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante

- Comun v, en ella, los Tenedores tendréan derecho a tantos votos

como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles
que posean, computindose un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacion, tomando como base el valor nominal ajustado de

los CertIﬁcados Bursatiles.

Resoluciones Fuera de Asamblea. Las resoluciones tomadas
fuera de Asamblea de Tenedores, por unanimidad de los
- Teniedores -‘que representen -la totalidad de los Ccrt_1ﬁca_dqs
~“Bursétiles con derecho a voto tendrén, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en
asamblea reumda siempre que se conﬁrmen por esctito.

- DlSDOSlClOIleS Legales Aplicables. Lo contenido en eI Titulo no
.7..-"'11m1tara o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los
B Tenedores 5 conform1dad con ei Artlculo 223 de la LGTOC.

-La ﬁnahdad del FldClCOInlSO cons1ste en la adqu1s1010n de
'__rtlern ‘o"en tiempo de Derechos de Crédito y la Emision de

dos de conformldad con las mstruccmnes que al efecto

fiio del -.Fl.delcqm_lso .est.aré_ integrado-- pot (i) la
vInicial, y (i) los Fondos Comunes de eada Emision,
“incluiran (@) el Efectivo. del Fideicomiso,’ (b) los
o5 de Credlto y  pagatés que documenten las
iories que realice CFE de los créditos respectivos; que

er miomento- sean cedldos ~pot - los - acréedores

respectlvos al Patrimonio del Fldelcom1so, (¢) en. su caso, la

Prima - por- ‘Vencimiento - Antlclpado (como se define en el

-~ _'_Fldelcom_lso) y la Indemnizacién, y- @ cualquler cantidad en
. refectivo u otros bienes o derechos que se afecten al Patrlmomo
'del FldGICOmISO para lograr sus ﬁnes

és de lasr obhgaclones establemdas en el preserite Tltulo, el
endré la obligacion de entregar a la CNBV y a la

-~ --BMV-la informacion referente al Patrimonio del Fideicomiso de
- conformidad con lo establecido en la legislacion vigente y en el
. Reglamento Interlor de la propia BMV vy, en lo particular que el

‘Fiduciario . proporcione a la BMV, en lo conducente, la

informacion a que se refiere la disposicién 4.033.00 y la Seccién
Segunda del Capitulo Quinto del citado Reglamento
exclusivamente respecto del Patrimonio del Fideicomiso, asi
como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le

‘sean impuestas las sanciones a través de los érganos y

procedimientos disciplinarios que se establecen en dicho

-19- %



29. Legislacién Aplicable y Jurisdiccidn:

ordenamiento, y serd responsabilidad del Comité Técnico
respectivo, vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con esta
obligacién. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacién de
designar a aquellas personas responsables’ de entregar dicha
informacion y hacerlo del conocimiento de la CNBV y la BMV.

Los Certificados seran regidos e interptetados por las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos. El Fiduciartio del Fideicomiso
Emisor expresamente s¢ somete a la jurisdiccidn y competencia

de los tribunales del Distrito Federal, Estados Umdos

Mexicanos, renuncmndo a cualquier otra Jur1sd1cclon 0

~‘competencia que por cualquler razdn le pudiere corresponder

=20-



Fiduciario Emisor:
HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria,
en su cardcter de F 1du01ar10 en el Fideicomiso Emisor

M

Por Hector Lo 0 Urreta
Delegado F1d ciario -

Representante Comun de los Tenedores de los Certificados:
Monex Casa de Bolsa S A de C.V,, Monex Grupo F1nanc1ero
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Noviembre 1 de 2006

COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD
Paseo de la Reforma No.104 6° Piso

Col. Juarez

Meéxico, D.F., C.P. 06600

At'n: Matematico Enriqgue Roman
Subdirector de Finanzas

Lic. Ramon Rionda v de Gonzalez Arguelles
Gerente de Planeacion Financiera

Conforme a su solicitud y acorde con lo dispuesto en el articulo 85, fraccion V de la Ley del
Mercado de Valores, hemos procedido a determinar la Calificacién correspondiente a un
Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios de HSBC México S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisiéon Fiduciaria, referente a un mecanismo
de financiamiento estructurado que prevé la bursatilizacién de derechos de crédito a cargo
de la CFE, mediante la cesion al fideicomiso de los derechos y obligaciones derivados tanto
de los Créditos como de los Pagarés que documenten las disposiciones que la CFE haga
de dichos Créditos a ser otorgados por instituciones de crédito de México o del extranjero,
por un monto acumulado de hasta $6,000,000,000.00 (Seis Mil Millones de Pesos 00/100
M.N.), los cuales pretenden colocar entre el Publico Inversionista previa inscripcién en el
Registro Nacional de Valores. A partir de la fecha de autorizaciéon, que en su caso otorgue
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, se podran efectuar una o varias emisiones,
hasta el monto total del programa, sin exceder de 4 afios para efectuarlas. Cada emision
tendra sus propias caracteristicas de tasa de interés, monto, esquema de amortizacion y
plazo, siendo éste Ultimo determinado en el momento de efectuar cada emision al amparo
de este programa, pudiendo efectuarse en pesos o unidades de inversion (UDl's),
ratificandose o modificandose en cada caso la Calificacion.

Con base en el analisis realizado, hemos concluido que Ia calificacién correspondiente es:

AAAmex) La cual significa: La_mas alta calidad crediticia. Representa la maxima
calificacion asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta
calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones
del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas
por el gobierno federal.

1 Fundamentos:

7Ver Anexo |)




FitchRatings

Generalidades:

Para efectos de dar seguimiento a esta calificacion, la empresa debera proporcionarnos en
forma trimestral y anual, la informacion financiera (Balance General, Estado de Resultados
y Estado de Cambios en la Situacién Financiera, con sus respectivas subcuentas)
correspondiente en los mismos plazos y términos establecidos por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, asi como la informacién adicional que consideremos relevante para
nuestro desemperio, reservandonos el derecho de cambiar la calificacién asignada, por
aquella que, en su caso, refleje el incumplimiento de la emisora.

Durante la vigencia de este programa, la calificacion podra ser modificada a juicio de Fitch
México, S.A. de C.V.

En todas las publicaciones y avisos de oferta publica que se realicen respecto a este
programa, se habra de mencionar la calificacién asignada vigente y el nombre de esta

Institucion Calificadora.

Nuestra calificacion constituye una opinién relativa a la calidad de crédito de este programa,
y no pretende sugerir o propiciar su compra/venta. Asimismo, la informacion y las cifras
utilizadas para la determinacion de esta calificaciéon, de ninguna manera son auditadas por
Fitch México, S.A. de C.V., por lo que su veracidad y autenticidad son responsabilidad de la
emisora y/o de la fuente que las emite.

Atentamente,

/d

L rd

FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.

_ Recibi de Conformidad
COMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD




Fitch Ratings

Anexo |
Fundamentos

Comision Federal de Electricidad (CFE) es la segunda compafiia mas grande en México en
términos de activos al 31 de Diciembre de 2005 después de PEMEX y cuenta con una
capacidad de generacion al 31 de Diciembre de 2005 de 45,576 MW, distribuidos en 176
plantas; hidroeléctricas y termoeléctricas principalmente. Se ubica dentro de las primeras 10
compafiias de electricidad mas grandes a nivel mundial en términos de ventas expresados en
GWh, las cuales ascendieron a 185,320 GWh durante el afio 2005.

CFE es un Organismo publico Descentralizado del Gobierno Federal de caracter tecnico,
industrial y comercial con personalidad juridica y patrimonio propio, creado por Decreto del
Congreso de la Unién de fecha 14 de agosto de 1937. De conformidad con los articulos 25, 27
y 28 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y los articulos 1y 7 de la
LSPEE, el Gobierno mexicano mantiene la facultad exclusiva de generar, conducir, transformar,
distribuir y abastecer de energia eléctrica y con ciertas excepciones limitadas esta facultad ha
sido delegada a la CFE y en un segundo término a la LFC, la cual no es parte de la CFE. Con
las reformas a la LSPEE realizadas en 1992, se permitié al sector privado a invertir en la
generaciéon de electricidad mediante las figuras de: generador de energia eléctrica
independiente, autoabastecimiento y cogeneracién. Sin embargo, la ley reserva el derecho de
conduccién y distribucion exclusivamente ala CFE y LFC.

Descripcion de la estructura de la transaccion:

FIDEICOMITENTE: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex.

FIDUCIARIO: HSBC México S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria.
FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR: Cada uno de los Tenedores Preferentes de cada

Emision, todos ellos representados por el Representante Comun.

FIDEICOMISARIOS EN SEGUNDO LUGAR: Respecto de cada Emision, la CFE y/o cualquier
persona que en cualquier momento sea legitima propietaria de uno o mas Certificados
Subordinados.

CEDENTES: Las instituciones de crédito de México o del extranjero que cumplan con los
requisitos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Banamex, constituyd un fideicomiso con HSBC México S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria como fiduciario, el cual es usado como vehiculo
}Jara la bursatilizacion de derechos de crédito a cargo de la CFE. Para cada Emision, el

%/ e El fideicomitente, Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
7
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cedente, en su caracter de acreditante y la CFE en su caracter de acreditado firman un
contrato de crédito sujeto a la condicidon de que se cumplan todos los requisitos previos a la
disposicion del crédito conforme a las condiciones pactadas en el contrato de crédito.

e Elfideicomiso emite Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo de este programa y con el
efectivo lleva a cabo inversiones permitidas, las cuales pueden ser:1) instrumentos
denominados en pesos emitidos o garantizados por el Gobierno Federal o 2) La adquisicion
de Derechos de Crédito derivados de los Contratos de Crédito entre las Cedentes y CFE.

e Los Derechos de Crédito que sean cedidos por los Cedentes en cada ocasién para
respaldar cada una de las emisiones seran iguales a los recursos que la CFE requiera para
cada desembolso de los pagos que esta deba hacer bajo el programa de Obra Publica
Financiada.

» Dicha estructura prevé que para cada emision se designe un agente para que lleve a cabo
la administracién y cumplimiento de los términos de los Derechos de Crédito.

* Asi mismo mediante el Contrato de Indemnizaciéon, la CFE se obliga a indemnizar al
Fideicomiso de todos los gastos inherentes a la estructura del financiamiento que no sean
absorbidos por el Patrimonio del Fideicomiso.

¢ A cada emisién pueden corresponder una o varias cesiones de Derechos de Crédito, que
formaran en conjunto el Fondo Comun de cada Emision.

e La cesion, transmision, en propiedad y entrega al fiduciario de los Derechos de Credito se
perfecciona : 1) respecto del contrato de Crédito, entre los Cedentes y el Fiduciario de uno o
mas contratos de Cesion y 2) respecto a los pagarés, mediante endoso en propiedad de los
mismos por parte de los Cedentes al Fideicomiso.

Obra Publica
Financiada
ACREEDOR T
Contratos
Cedente _ deCrédito
2 ' CFE
»
Derechos
] de Crédito
CFE Y
(Fideicomisario Fideicomiso Emisor
en 2do Lugar) (Fiduciario) <
HSBC México, S.A. Servicio de Deuda

/ 5
TENEDORES DE CB’S

(Fideicomisario ler
Lugar)
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Los aspectos que fundamentan la calificacién se detallan a continuacion:

e La adecuada estructura legal de la transaccion, la cual incluye la cesion al fideicomiso de
los derechos y obligaciones derivados tanto de los Créditos como de los Pagarés que
documenten las disposiciones que la CFE haga de los Créditos otorgados a ella por los
Cedentes en donde CFE y el fideicomiso tienen firmado un contrato de indemnizacion.

e La capacidad del Fidecomiso para pagar los certificados depende totalmente del
cumplimiento por parte de la CFE de sus obligaciones de pago bajo los Derechos de Crédito
cedidos al propio Fondo comun del propio Fideicomiso relativo a cada Emision y del Contrato
de Indemnizacion.

« De acuerdo a los articulos 25, 27 y 28 de la Constitucion Mexicana, la generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica, incluyendo la energia nuclear, son
consideradas areas estratégicas, reservadas de manera exclusiva para la nacion mexicana.
De acuerdo a esto, tales actividades deben ser ejercidas por entidades publicas 100% de
propiedad y control del Gobierno, con ciertas excepciones en la generacion de energia
eléctrica como se menciona al inicio de este documento.

« La generacion, conduccion, transformacion, distribucién y abastecimiento de energia eléctrica
corresponde exclusivamente a la nacién y esta a cargo de la CFE y en menor proporcién a
LYFC, organismos publicos descentralizados, de acuerdo al articulo 1° de la Ley del Servicio
Publico de Energia Eléctrica.

e La CFE es una empresa altamente regulada, por lo que cambios en las regulaciones o en
las leyes por una reforma eléctrica pudieran tener importantes efectos para la compaiiia
dependiendo del tipo de reforma.

« Las obligaciones de la CFE no cuentan con una garantia o aval explicito del Gobierno
Federal, sin embargo en el pasado se ha evidenciado un soporte implicito por parte de este
mismo.

e La estrecha relacion que se tiene con el Gobierno Federal, y la vision social de este al
otorgar diversas tarifas subsidiadas en venta de energia a los usuarios, principalmente
residenciales.

« La CFE esta obligada a hacer un pago de aprovechamiento al Gobierno Federal por el uso

de los activos que utiliza para prestar el servicio de energia eléctrica. Este pago se determina

cada afo en funcién de la rentabilidad establecida para las industrias paraestatales, la cual

hasta ahora se ha determinado en 9% sobre el valor del activo fijo neto en operacion del

ejercicio inmediato anterior, reportado en los estados financieros dictaminados. Contra este
aprovechamiento se podran bonificar los subsidios que el Gobierno Federal otorgue a través de

1 la Comisién Federal de Electricidad, a los usuarios del servicio eléctrico. Adicionaimente el
asto anual por aprovechamiento se compara contra los subsidios, aplicandose la diferencia al
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patrimonio. Estas aplicaciones has sido virtuales, sin que implique transferencia de recursos en
ningun sentido.

e La SHCP fija las tarifas en funcion de las necesidades financieras y de expansion del
servicio de la CFE, previa solicitud de la misma CFE, de acuerdo con el articulo 31 de la Ley
de Servicio Publico de Energia Eléctrica

» La CFE mantiene una participacion del 95% en la transmisién y 80% en la distribuciéon de
energia electrica en México, teniendo Luz y Fuerza del Centro el resto, asi como el 90% de la
generacion directa en México. Tanto la transmisién como la distribucion ha mostrado
crecimiento durante los ultimos afios. En el periodo de 1995 a 2005 la longitud de lineas de
transmisién ha mostrado un crecimiento anual compuesto de 3.9% y la capacidad en
subestaciones medidas en MVA crecié a una tasa media anual de 4.0%. Para este mismo
periodo la longitud de lineas de distribucion ha tenido un crecimiento de 2.4% anual.

e La electricidad es uno de los bienes mas indispensables para toda actividad: del hogar,
servicios, comercio, industria, agricola etc.

e Para el periodo comprendido entre los afios de 1995 y 2005 la capacidad instalada de
generacion de CFE ha evidenciado en promedio un crecimiento del 4.0% anual.

e En opinion de Fitch, la perspectiva de crecimiento en la demanda de energia eléctrica en
| los proximos afos, debera mostrar un comportamiento similar al crecimiento de los Ultimos
—afos.
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ASUNTO: CALIFICACION Y FUNDAMENTO DE LA
CALIFICACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE
CoMISION FEDERAL DE ELECTRICIDAD (CFE)

ESTIMADO MAT. ROMAN:

Por este medio nos permitimos informarle que en respuesta a su solicitud para asignar
calificacion al Programa de Certificados Bursatiles a ser emitidos por la Comisién Federal de
Electricidad (CFE), asi como la calificacién para la primera emisién al amparo de dicho
programa, le indicamos que hemos analizado la informacion que nos enviaron para este
efecto.

Como resultado de nuestro proceso interno, le informamos que al referido Programa de
Certificados Bursatiles que CFE pretende colocar entre el publico inversionista hasta por la
cantidad de $6,000°000,000.00 (Seis mil millones de pesos 00/100 MN), asi como a la
primera emision al amparo del referido programa hasta por la cantidad de $1,500°000,000.00
(Un mil quinientos millones de pesos 00/100), les han sido asignadas las siguientes
calificaciones:

Escala Global de Moody’s Investors Service, largo plazo: Baa1
Escala Nacional de México, largo plazo: Aaa.mx
Perspectiva Estable

Estas calificaciones estan sujetas a la recepcion por parte de Moody's de la documentacion final
correspondiente.

Fundamento de la Calificacion:

Moody's asigné calificaciones en escala global de Baa1l y en Escala Nacional de México de
Aaa.mx a la emision planeada por hasta $1,500 millones de pesos de Certificados Bursatiles de la
CFE, a través de un fideicomiso de HSBC, en conjunto con un contrato de crédito con Banco
Nacional de México mediante el cual CFE provee una garantia preferente de pagos al fideicomiso
a ser realizada bajo un programa de emision por hasta $6,000 millones de pesos.



Debido a que CFE es un organismo federal descentralizado y propiedad del gobierno mexicano, la
calificacion en escala global de Baal de CFE refleja la aplicacion de la metodologia de
calificaciones de Moody's para los emisores gubernamentales (GRI, por sus siglas en inglés). Para
mayor informacion por favor consulte el Comentario Especial de Moody's “The Application of Joint
Default Analysis to Government-Related Issuers”, publicado en abril de 2005.

De conformidad con la metodologia de GRI, la calificacién de Baa1 incorpora la evaluacion
crediticia de la linea base de CFE de 10 (en una escala de 1 a 21, en la que 1 representa el riesgo
crediticio mas bajo), la calificacion de Baal para el gobierno de México, y la estimacion de
Moody's de una dependencia mediana y un alto nivel de respaldo.

La evaluacion crediticia de linea base (BCA) refleja las caracteristicas crediticias de grado de
inversion de CFE, incluyendo un sistema eléctrico de monopolio verticalmente integrado que se
beneficia de un importante tamano y escala, y un perfil financiero de Baa que refleja las recientes
mejoras en el desempefio financiero. Aunque CFE opera sus negocios y establece las tarifas de
electricidad de modo que sean marginalmente rentables, el indice de flujo de efectivo a deuda
ajustada de la compania ha promediado un nivel medio en los Gltimos afios, de conformidad con
los ajustes globales estandares de Moody's. Este indice de flujo de efectivo a deuda ajustada es
consistente con otras empresas de servicios verticalmente integradas con grado de inversion
como se define en la metodologia de calificaciones de Moody's para las comparias globales de
servicios eléctricos reguladas. En los ajustes globales estandares para los indicadores crediticios
de la CFE destaca el nivel significativo de obligaciones por pensiones sin reservas de la empresa.

La BCA también considera los requerimientos de financiamiento significativos en multiples afios
proyectados para que CFE fondee un programa de gastos de inversién grande debido a la
continua demanda de electricidad impulsada por la creciente economia de México. A la fecha,
CFE ha manejado de forma efectiva sus necesidades de crecimiento de infraestructura.

La calificacion de CFE también refleja la opinién de que continuara la fuerte relacion entre CFE vy el
gobierno mexicano ya que las iniciativas de privatizacion parecer ser improbables en el futuro
cercano. Las consideraciones de Moody's respecto de la dependencia mediana y el alto respaldo
reflejan la relacion interconectada de CFE con el gobierno federal. Los miembros del Consejo de
Administracion de CFE son designados por Ley e incluyen al Secretario de Energia,
representantes de otras cuatro secretarias incluyendo la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
y la Secretaria de Medio Ambiente, asi como el Director General de Pemex. Los presupuestos de
CFE son un componente integral del presupuesto federal y todos los planes financieros y de
capital requieren la aprobacion del Congreso Mexicano.

CFE es el organismo responsable del desarrollo estratégico, construccion, operacion vy
mantenimiento del sistema de electricidad basico del pais. Con sede en la ciudad de México, en
2005 la CFE presenté ingresos operativos de $183,000 millones de pesos.

Las calificaciones de deuda de Moody's en la Escala Nacional (.mx) son opiniones sobre la calidad
crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. La calificacion de deuda
senior de largo plazo de Aaa.mx muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor
probabilidad de perdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales. Esta es la

calificacion mas alta en la Escala Nacional de México otorgada por Moody's de México, S.A. de
CV.



Moody's de México, S. A. de C.V. mantendra la calificacion actualizada, por lo cual requerira
hacer la revision de los estados financieros trimestrales y del afio mas reciente, del
presupuesto del afio en curso, asi como de la informacién actualizada de su deuda. Le
agradeceriamos enviar esta documentacion a Moody's tan pronto como la tenga disponible.
En caso de considerarlo necesario o apropiado, si existiera alguna informacién (o ausencia
de ésta) que, a discrecion de nosotros asi lo justifique, Moody's podra revisar, suspender o
retirar estas calificaciones en cualquier momento.

Fue un placer poder servirles y le agradecemos haber escogido los servicios de calificacion
de Moody's de México, SA. de CV. De requerir informacién adicional, favor de
comunicarse con nosotros. En tanto reciba un cordial saludo.

ATENTAMENTE

DAVID OLIVARES-VILLAGOMEZ
VICE PRESIDENT
FINANCIAL INSTITUTIONS GROUP

ANALISTA RESPONSABLE
CHEE MEE HU

SENIOR VICE PRESIDENT
CORPORATE FINANCE GROUP

C.c.p.-  Lic. Mauricio Basila Lago.- Vicepresidente de Supervision Bursatil, CNBV.- Para su conocimiento
Act. Carlos Quevedo Lépez.- Director General de Supervision de Mercados, CNBV.- Mismo fin
C.P. Ricardo Pina Gutiérrez.- Director de Vigilancia de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Rafael Colado.- Direccion de Vigilancia de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Alberto S. Jones Tamayo. Director General. Moody's de México.
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