CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES A CARGO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS F/248525 DESCRITO EN EL

HSBC >

HSBC MEXICO, S.A,, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $7,000°000,000.00 (SIETE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, SE LLEVA A CABO
LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 70°000,000.00 (SETENTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO.

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente del Fideicomiso Emisor:
Fideicomisarios del Fideicomiso Emisor:
Patrimonio del Fideicomiso Emisor:

Fines del Fideicomiso Emisor:

Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Vigencia del Programa:

Plazo de Vigencia de la Emision:

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles:

Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles:

Monto Total Autorizado del Programa:

MONTO DE LA OFERTA:
$7,000°000,000.00 (SIETE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
FECHA DE LA OFERTA: 31 DE ENERO DE 2008.
CARACTERISTICAS DE LA EMISION:
HSBC Meéxico, S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable de emision de
certificados bursatiles fiduciarios F/248525, constituido el 25 de enero de 2008.
Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial.
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles, hasta por el monto de los adeudos derivados de éstos.
El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integrard, principalmente con todos aquellos derechos de crédito derivados de las Disposiciones que realice el D.F. conforme al Contrato
de Apertura de Crédito, incluyendo sus intereses y accesorios que sean cedidos al Fideicomiso Emisor.
El Fideicomiso Emisor tiene como finalidad que el Fiduciario adquiera los derechos de crédito derivados de las Disposiciones y realizar la Emision de Certificados Bursétiles, asi
como realizar la cobranza del Contrato de Apertura de Crédito y el pago de los Certificados Bursatiles.
DEXPFCB 08.
Certificados Bursatiles Fiduciarios.
4 (cuatro) afios a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
14,483 (catorce mil cuatrocientos ochenta y tres) dias, equivalente a 39 (treinta y nueve) afios y 7 (siete) meses.
$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.).
$103.895506 por Certificado Bursatil, precio que incluye los intereses devengados durante todo el periodo de intereses en curso del Contrato de Apertura de Crédito.
Hasta $7,000°000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversion.

Monto de la Emision:
Numero de Emision:

Fecha de Cierre de Libro:
Fecha de Emision:

Fecha de Registro en laBMV:
Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento: 26 de septiembre de 2047.

Recursos Netos que Obtendra el Emisor: $7,232116,769.61 (Siete mil doscientos treinta y dos millones ciento dieciséis mil setecientos sesenta y nueve Pesos 61/100 M.N.). Ver “VII. Gastos Relacionados con la Oferta”.
Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: AAA(mex) La cual significa: La mas alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se
asigna a la mejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno federal.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.: Aaa.mx, en la escala nacional, es decir que muestra la capacidad crediticia més fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales.
Tasa de Interés y Procedimiento de Calculo: A partir de la Fecha de Emision de los Certificados Bursétiles y hasta un Dia Habil antes de su Fecha de Vencimiento, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre el Valor
Nominal y después de la primera amortizacion sobre el Valor Nominal Ajustado que el Representante Comun calculara con 1 (un) Dia Habil de anticipacién al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual”), calculado a partir de la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles, y que regira durante ese Periodo de Intereses mismo que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 53 (cincuenta y tres) puntos base a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de 28 (veintiocho) dias, o en caso de caer en dia
inhabil el término de dicho plazo, de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29 (veintinueve) dias, determinada por el Banco de México y publicada en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato anterior al primer dfa de cada Periodo
de Intereses (“TIIE™).

Para el caso que en cualquiera de cada uno de los Periodos de Intereses en que se devengaran los intereses no se llegare a contar con la determinacion por parte de Banco de México de la TIIE, se aplicara la tasa de interés que sustituya a dicha
tasa TIIE y que asf lo haya dado a conocer el propio Banco de México, aplicandose como margen los mismos punto porcentuales sefialados para la TIIE, mismos que estan sefialados en el parrafo anterior y el mismo sistema para su calculo.

La tasa de interés se expresara en forma anual y los intereses se calcularan dividiendo la tasa anual aplicable entre 360 (trescientos sesenta), multiplicando el resultado obtenido por los dias calendario efectivamente transcurridos durante cada
Periodo de Intereses.

Tasa de Interés Aplicable para el Primer Periodo de Intereses: 8.47% (ocho punto cuarenta y siete por ciento), la cual es la tasa aplicable para el periodo de intereses en curso del Contrato de Apertura de Crédito.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran al Dia Habil inmediato siguiente a que termine cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Pago de Intereses™).

El primer Periodo de Intereses comenzard a contar a partir de la Fecha de Emision y terminara el dia 25 del mes inmediato siguiente. Los Periodos de Intereses subsecuentes comenzaran el dia siguiente al Gltimo dia del Periodo de Intereses
inmediato anterior y concluiran los dias 25 del mes inmediato siguiente (los “Periodos de Intereses”). Cada Periodo de Intereses que termine en un dia que nos sea Dia Habil, debera prorrogarse al Dia Habil inmediato siguiente, y la prérroga
respectiva se tomara en consideracion a efecto de calcular los intereses correspondientes, en el entendido que los dias que correspondan a dicha prérroga no computaran para efectos del Periodo de Intereses siguiente.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV, al Indeval y a la BMV, a través del (SEDI o los medios que ésta determine), a mas tardar con 1 (un) Dia Habil de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses, la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses, el importe de los intereses correspondiente al Periodo de Intereses respectivo, asi como el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil.

Intereses Moratorios: Si el Emisor no paga puntualmente alguna cantidad de principal que deba cubrir a favor de los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles, dicha cantidad causara intereses moratorios a cargo del Emisor durante
todo el tiempo que permanezcan insolutas las obligaciones vencidas, a la tasa anual que resulte de multiplicar por 1.5 (uno punto cinco) la Tasa de Interés Bruto Anual. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en las oficinas del Emisor.

Amortizacion: El Fiduciario Emisor se obliga a pagar a los Tenedores el Valor Nominal de los Certificados Bursétiles mediante 179 (ciento setenta y nueve) amortizaciones mensuales, iguales, vencidas y sucesivas cada una para el pago de
principal pagaderas en cada Fecha de Pago de Principal, a partir del 26 de octubre de 2032 (las “Fechas de Pago de Principal”) y una tltima amortizacion de $38°888,888.69. Las Fechas de Pago de Principal siempre deberan coincidir con las
Fechas de Pago de Intereses.

Amortizacion Anticipada: El Fiduciario Emisor podra realizar pagos anticipados sélo por la totalidad del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles, por medio del pago a los Tenedores de un monto equivalente al valor presente a descuento
de los flujos esperados por el remanente del plazo de los Certificados Bursatiles del monto pagado anticipadamente, descontados a una tasa igual a la suma de 0.20% (cero punto veinte por ciento) a la tasa TIIE; en el entendido que una vez que
el Fiduciario Emisor Ileve a cabo dicho pago en su totalidad, se considerara pagado en su totalidad el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles.

Dicha amortizacion anticipada inicamente podra realizarse en caso que el D.F. realice la amortizacién anticipada del Contrato de Apertura de Crédito y hasta por el monto que el Fiduciario reciba en virtud de dicha amortizacion anticipada. El
Representante Comun dard aviso a la BMV de la amortizacion anticipada, a través de los medios que ésta determine, con cuando menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se amorticen anticipadamente los Certificados
Bursétiles; en el entendido que el calculo del monto a que se refiere el parrafo anterior, se realizard tomando en cuenta la fecha de amortizacion anticipada y la Tasa TIIE con base en la cual se realizé la amortizacion anticipada del Contrato de
Apertura de Crédito. En caso que la amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles se realice en una fecha que no sea una Fecha de Pago de Principal, los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la Fecha de Pago
de Intereses inmediata anterior a la fecha de amortizacion anticipada.

Derechos que Confieren a los Tenedores: Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Fiduciario Emisor al amparo de dichos Certificados, en el entendido que dicho
derecho estara limitado a los recursos liquidos que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, en los términos y condiciones que se establezcan en el Titulo y en el presente Suplemento.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del capital y de los intereses de los Certificados Bursatiles se realizara en las oficinas de Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc,
06500, México, D.F. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electrénica de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo que ampara la emision de Certificados Bursatiles y en este Suplemento. El dltimo pago se
efectuara en la Fecha de VVencimiento, con la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval.

Vehiculo de Pago y Liquidacion: El Fideicomiso Emisor, como vehiculo de pago y liquidacién de los derechos de crédito que formarén parte del patrimonio del Fideicomiso, cuenta con el Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion
y Fuente de Pago (el “Fideicomiso de Administracion y Pago”), constituido por el Distrito Federal en Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Divisién Fiduciaria (el “Fiduciario AFP”), y al cual el Distrito Federal
afect6 a la fecha de celebracion de constitucion de tal fideicomiso el 65% (sesenta y cinco por ciento) de las participaciones federales que se describen en el propio contrato (las “Participaciones Fideicomitidas™) y en la medida en que la
participaciones que se encuentren afectadas a otros fideicomisos sean liberadas, seran de forma automética cedidas al Fideicomiso de Administracion y Pago hasta llegar al 100% (cien por ciento), para hacer frente a las obligaciones de pago a
cargo del Gobierno del Distrito Federal que deriven de los financiamientos que se ha obligado a registrar ante el Fiduciario AFP. Independientemente de la existencia del Fideicomiso de Administracion y Pago, las obligaciones de pago de
capital e intereses conforme al Contrato de Apertura de Crédito que forman parte del patrimonio del Fideicomiso Emisor estaran a cargo del Gobierno Federal y podréan ser cubiertas por el Distrito Federal, a cuenta de éste. Ni el Fideicomiso
Emisor ni el Fideicomiso de Administracién y Pago son fideicomisos de garantia.

Posibles Adquirentes: Los Certificados Bursatiles solo pueden ser negociados dentro del territorio nacional y sélo pueden ser adquiridos por o negociados con personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana, incluyendo instituciones y
sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, almacenes generales de depésito, arrendadoras financieras, uniones de crédito, empresas de factoraje financiero, sociedades de inversion y sociedades de inversion especializadas en
fondos para el retiro, de conformidad con la legislacion que las rige. Los Certificados Bursatiles no podréan ser adquiridos o tenidos, en cualquier momento, por personas fisicas 0 morales extranjeras o por gobiernos extranjeros.

Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Burséatiles, pero no pretende ser una
descripcién exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de Certificados Bursétiles. EI régimen fiscal vigente podréa ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision.
Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles
antes de realizar cualquier inversién en los mismos.

La tasa de retencion aplicable en la fecha del Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular.

Representante Com(n: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

EL FIDEICOMITENTE NO TIENE RESPONSABILIDAD ALGUNA DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
EMISOR RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO
DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES, SINO QUE SE LES PAGARIA A PRORRATA CONFORME AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR. LAS
RESPONSABILIDADES DEL GOBIERNO FEDERAL SE LIMITAN A LO QUE SE ESTABLECE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO.

Intermediarios Colocadores

Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V., IXE Grupo Financiero Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
La oferta de Certificados Bursatiles que se describe en este Suplemento fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y los Certificados Bursatiles objeto de la misma se encuentran inscritos bajo el No.0173-4.15-2008-009-01, en el Registro Nacional de Valores. Los
Certificados Bursétiles a ser emitidos al amparo del presente programa son aptos para ser inscritos en el listado corr i de la Bolsa Mexi de Valores, S.A. de C.V.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencién de las
leyes.
en Internet en el portal de la BMV.: www.bmv.com.mx, en el portal de la CNBV: www.cnbv.gob.mx, asi como en el portal del Fiduciario Emisor: www.hsbc.com.mx.
Prospecto y Suplemento a disposicién con los Intermediarios Colocadores.
Autorizacién CNBV para su publicacién 153/17031 de fecha 29 de enero de 2008.

$7,000°000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
Primera.

30 de enero de 2008.

31 de enero de 2008.

31 de enero de 2008.

31 de enero de 2008.

El Prospecto de Colocacién y el presente Suplemento, los cuales son cc tarios, podran cc

Meéxico, D.F. a 31 de enero de 2008



SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados ¢n ¢l Suplemento Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los
cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea
permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in the Definitive Supplement have been
registered in the National Securities Registry (Registro Nacional de Valores) maintained by the National
Banking and Securities Commission (Comision Nacional Bancaria y de Valores), and may not be offered
or sold outside the United Mexican States unless pernfitted by the laws of other countries.

Héctor Loyg Urreta

Delegado Figuciario

HSBC México, S.A., Institucjén de Banca Multiple,
Grupoe Financiero HSBC, Bivisién Fiduciaria



iINDICE

. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA ...uuttttiieiiiiiititttitte et seibttttssesssesatbaessasssssassbasssasesssasbbasssesesssabbbbesssesssasrtbanssasssaias 1
a. o (o LA Lo T =t 11T TR 1
b. Fideicomitente del FIdEICOMISO BEMUSON .......coiuiiiiiiiie ettt ettt st s ba e e e s eb b e e e s earae s saranas 1
C. FROBICOMUISATIOS .. .vviiiitiiee ettt ettt ettt s ettt e s et e e e bt e e e sab et e e s ebb e e e s asbae s s sabaaessbbeeesabtassesabeaesssbbaeesasbensesabenas 1
d. Patrimonio del FIdICOMISO EMUSOE .......ocueiiuiiiiie ettt ettt sttt st e st sbe s sab e s s be s sab e s s bt e e sbaessraeesbeee e 1
e. Fines del FIBICOMISO EMIESOL .....civiiiiiiiiiccie sttt sttt st s st e s s b e s st e s st e e sbb e s sbb e s sbtessbbessbasssbbessbeeees 1
f. (O LAVl [0 a2 U - VTSR 1
(o R VA To 1= ot F- W L= W o (0o o USRS 1
h. Plazo de Vigencia de 1a EMISION ........cccviiiiiiie ettt st sne e e eneennenns 1
i. Valor Nominal de 10s Certificados BUISALIIES .........oouiiciiiiiicctee ettt 1
J- Precio de Colocacion de 10s Certificad0s BUISALHES ...........coviieiiireirireiensee e 2
k. Monto Total AUtorizado del PrOgramaL..........cccieviirieiiiiieisie ettt ettt 2
l. MONLO de 18 PreSENTE EMISION .....cveiiieie ittt s e et e e st e s st e e sab e s satessabessbasssbeessbenesnenaes 2
M. NUMEIO 08 EMUSION.....oeieiiii ittt ettt et e st e st e e st e e sa b e e sae e e sateesbeeesbtsesbesebesabesssbesssbeessbesesbeeessbnesreneses 2
n. FECNA B EIMUSION ...ttt ettt ettt et e et e st e st e e sa e e s bt e e sh b e e sbbeesbaeesbe e e st teesaeeesbbessbenessbaesaenees 2
0. [LTol g P o [ OA T =N o [T I ] (o J RS RRTR 2
p. Fecha de RegiStro €N 18 BMV ........ouiiiiiiiie et et re st e et sre s teaneeneenrenes 2
g. Yol P W Lol T [U o - Yo o] o PSSR 2
r. [LeTol P 0 (S =T Uod [ a1 T=Y o (o TR 2
. Recursos Netos que Obtendra € EMISOF ........ccviieieiiieie sttt st see e 2
t. Calificacion otorgada por Fitch MEXiC0o, S.A. 0 C.V ... 2
u.  Calificacion otorgada por Moody’s de MEXic0o, S.A. 8 C.V. ..ottt 2
v.  Tasade Interésy Procedimiento CAICUID ..........coiiiieieiiiiiieees e 3
w.  Tasade Interés Aplicable para el Primer Periodo de INtereSeS. ......cccuvvrerireeririeenirisere s 3
X. Periodicidad en el PAg0 & INTEIESES ......oiuiiieiieiieieie ettt sttt st st sb e sbe et nn s 3
y. LT Y (o] (0] [0 OO USSR 3
Z. YN 0101 (4= 103 [ TR UR TSR 3
T T N 11 (0] 4 (4= (ol o o AN a1 (o] T o Lo - VUSROS 6
bb.  Derechos que Confieren a 10S TENEUOIES .......c.coeiiiieieitiiie ettt st e b s restesneesaeseenns 7
(o B T - | (- OSSR 7
o [0 TR I T=T o 1o 1] - 1 o PSS 7
ee. Lugary Forma de Pago de PrinCipal € INtEIESES ........cceiueviieiie ettt 7
ff.  Vehiculo de Pago Y LIQUIGACION ...c..cueuiiiiiiiiiiieisiee ettt 7
Q0. POSIDIES ATGUITENTES .....oveitieiieitie bbbtk b et b bbbt b et 8
AR, REGIMEN FISCAL ...ttt b bttt bbb b bttt b e bt n et 8
I, REPrESENTANIE COMUN....c.iiiiieiietiiteiete sttt et b et st se bt s et et e s e e be b e s e et et es e b e s es e e be st ens s e neeneanen 8
iJ- INtErmMediarioS COIOCATOIES.........ciuiiiie ettt bbbt se bbbt b et be e e 8
kk.  Autorizacion y Registro de la Comision Nacional Bancaria y de Valores...........ccoeevcvvevinieneinsenenseninnns 8
Il.  FORMA DE CALCULO DE INTERESES ...uutttiiiiiiiiiiitiiette et iiisstteessessiaissssesssesssassstsssssssssssssssssssssssssssssssssssssissssssssessnnins 9
IIl. CARACTERISTICAS DE LAS DISPOSICIONES .....ciiitttiiieiieiiiititiieeeeesieitssteessesssessstbesssesssasbsbasssesssessatbssssssssssasrsnesess 11
IV. DESTINO DE LOS RECURSOS ... uttiiiiiiiiiiittitiiie e et siibbrteees e st iibbsresese st iasbbabassseessasbbbbasssaesaasabbbaseeeessesabbbaeeeeesssaabbabaeesas 12
V. PLAN DE DISTRIBUCION ...uttiiiiiiiiititteeete e i iiiitreetee et sasasbesessessasissbasssesssssastssssssssssisbbsssessesssassbsseessesssasssssesesesssnssssres 13
VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA ..eoiiiittiieietieieeitteeesetteeessteeesssaeessssbesessssassssnssssessssensssssessesnses 14
VII. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA ...oiiiitiiieiteee et etteeeeettee e s staeeessabesesssbeesessaesssssbesesassessesassesessssenssssseesesnses 15
VIIl. NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA .ovviieiiiiititiiie e siiriie e eivaraee s 16
IX. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN ...coiiiititiiiieiiiiititiieee e e s seibtteeesesssesabtbatssesssasabbbeassaessessntbaassesesssasbbanasesas 17
K. ASAMBLEA DE TENEDORES. .. .ccitiitiiitttttteeessiiitttsttesesssasssssesssesssasssstesssesssassstestsesssaissstesssessseissstesssessssissresssessssins 19
X, PERSONAS RESPONSABLES ......uuttiitiieiiiiittttieetessiaisststtsesssasassssssesssaisssssssessssisstsssssessssisssssssessssissbesssssessissbessesses 20
DL I N1t 1 TSR 22



Los anexos son parte integrante de este Suplemento.

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRAL DEL PROSPECTO DEL
PROGRAMA AUTORIZADO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES MEDIANTE OFICIO DE AUTORIZACION 153/17031/2008 DE FECHA 29
DE ENERO DE 2008, POR LO QUE DEBERA CONSULTARSE CONJUNTAMENTE
CON EL REFERIDO PROSPECTO.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON
EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO AL PROSPECTO. COMO CONSECUENCIA
DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO AL PROSPECTO DEBERA ENTENDERSE
COMO NO AUTORIZADA POR DEXIA CREDITO LOCAL MEXICO, S.A. DE C.V,,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADO FILIAL, HSBC MEXICO, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION
FIDUCIARIA, IXE CASA DE BOLSA, SA. DE C.V. IXE GRUPO FINANCIERO,
ACTINVER CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO.

EL REGIMEN FISCAL DESCRITO EN ESTE SUPLEMENTO SE REFIERE
EXCLUSIVAMENTE A ALGUNOS ASPECTOS DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE
LA RENTA VIGENTE EN LA FECHA DEL PRESENTE Y NO PRETENDE SER UN
ANALISIS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES NI DE TODAS LAS IMPLICACIONES FISCALES
QUE PUDIERAN DERIVARSE DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES OBJETO
DE LA PRESENTE EMISION. LA REFERIDA LEY PUEDE SER OBJETO DE
FUTURAS MODIFICACIONES. POR LO ANTERIOR, SE EXHORTA A TODOS LOS
INVERSIONISTAS INTERESADOS A QUE CONSULTEN CON SUS ASESORES
FISCALES SOBRE EL REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, ASI COMO SOBRE LAS CONSECUENCIAS FISCALES QUE LES
PUDIERA TRAER LA CITADA ADQUISICION.



. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, en su
caracter de Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios F/248525,
constituido el 25 de enero de 2008 por Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Limitado Filial, como Fideicomitente, con la comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, en su caracter de Representante Comun, suscribe y emite al amparo del Programa de Certificados
Bursatiles autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores segln oficio No. 153/17031/2008 de fecha 29
de enero de 2008; 70°000,000 (setenta millones) de Certificados Bursatiles bajo las siguientes caracteristicas:
a. Fiduciario Emisor

HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, en su
caracter de Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable de emisidn de certificados bursatiles fiduciarios F/248525,
constituido el 25 de enero de 2008.
b. Fideicomitente del Fideicomiso Emisor

Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial.
C. Fideicomisarios

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles, hasta por el monto de los adeudos derivados de éstos.
d. Patrimonio del Fideicomiso Emisor

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se integrard, principalmente con todos aquellos derechos de crédito
derivados de las Disposiciones que realice el D.F. conforme al Contrato de Apertura de Crédito, incluyendo sus
intereses y accesorios que sean cedidos al Fideicomiso Emisor.
e. Fines del Fideicomiso Emisor

El Fideicomiso Emisor tiene como finalidad que el Fiduciario adquiera los derechos de crédito derivados de
las Disposiciones y realizar la Emision de Certificados Bursatiles, asi como realizar la cobranza del Contrato de
Apertura de Crédito y el pago de los Certificados Bursatiles.
f. Clave de Pizarra

La clave de pizarra de la presente emision de Certificados Bursétiles sera “DEXPFCB 08”.

g. Vigencia del Programa

4 (cuatro) afios a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

h. Plazo de Vigencia de la Emision

14,483 (catorce mil cuatrocientos ochenta y tres) dias, equivalente a 39 (treinta y nueve) afios y 7 (siete)
meses.

i. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

El valor nominal de los Certificados Bursatiles es de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.



j. Precio de Colocacidn de los Certificados Bursatiles

$103.895506 por Certificado Bursatil, precio que incluye los intereses devengados durante todo el periodo
de intereses en curso del Contrato de Apertura de Crédito.

k. Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $7,000°000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Unidades de
Inversion.

l. Monto de la Presente Emision

$7,000°000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

m. Numero de Emision
Primera.
n. Fecha de Emision
31 de enero de 2008.
0. Fecha de Cierre de Libro
30 de enero de 2008.
p. Fecha de Registro en la BMV
31 de enero de 2008.
g Fecha de Liquidacion
31 de enero de 2008.
r. Fecha de Vencimiento
26 de septiembre de 2047.
. Recursos Netos que Obtendréa el Emisor

$7,232°116,769.61 (Siete mil doscientos treinta y dos millones ciento dieciséis mil setecientos sesenta y
nueve Pesos 61/100 M.N.).

t. Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

AAA(mex) La cual significa: La més alta calidad crediticia. Representa la maxima calificacion asignada
por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas. Esta calificacion se asigna a la mejor calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o
garantizadas por el gobierno federal.

u. Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

Aaa.mx, en la escala nacional, es decir que muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor
probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones nacionales.



V. Tasa de Interés y Procedimiento Calculo

A partir de la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles y hasta un Dia Habil antes de su Fecha de
Vencimiento, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre el Valor Nominal y después de la
primera amortizacion sobre el Valor Nominal Ajustado que el Representante Comun calculara con 1 (un) Dia Habil
de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual™), calculado a partir de la Fecha de Emisidn de los Certificados Bursatiles, y que regird durante ese Periodo
de Intereses, segln se describe en este Suplemento. Ver Il. “Forma de Calculo de Intereses” mas adelante.

w. Tasa de Interés Aplicable para el Primer Periodo de Intereses

8.47% (ocho punto cuarenta y siete por ciento), la cual es la tasa aplicable para el periodo de intereses en
curso del Contrato de Apertura de Crédito.

X. Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran al Dia Habil inmediato siguiente a
que termine cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Pago de Intereses™).

El primer Periodo de Intereses comenzara a contar a partir de la Fecha de Emision y terminara el dia 25 del
mes inmediato siguiente. Los Periodos de Intereses subsecuentes comenzaran el dia siguiente al dltimo dia del
Periodo de Intereses inmediato anterior y concluiran los dias 25 del mes inmediato siguiente (los “Periodos de
Intereses™). Cada Periodo de Intereses que termine en un dia que nos sea Dia Habil, debera prorrogarse al Dia Habil
inmediato siguiente, y la prorroga respectiva se tomara en consideracion a efecto de calcular los intereses
correspondientes, en el entendido que los dias que correspondan a dicha prérroga no computaran para efectos del
Periodo de Intereses siguiente.

V. Intereses Moratorios

Si el Emisor no paga puntualmente alguna cantidad de principal que deba cubrir a favor de los Tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles, dicha cantidad causara intereses moratorios a cargo del Emisor durante todo
el tiempo que permanezcan insolutas las obligaciones vencidas, a la tasa anual que resulte de multiplicar por 1.5
(uno punto cinco) la Tasa de Interés Bruto Anual. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser cubierta en las oficinas del Emisor.

Z. Amortizacién

El Fiduciario Emisor se obliga a pagar a los Tenedores el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles
mediante 179 (ciento setenta y nueve) amortizaciones mensuales, iguales, vencidas y sucesivas cada una para el
pago de principal pagaderas en cada Fecha de Pago de Principal, a partir del 26 de octubre de 2032 (las “Fechas de
Pago de Principal”) y una ultima amortizacién de $38’888,888.69. Las Fechas de Pago de Principal siempre
deberan coincidir con las Fechas de Pago de Intereses.

Monto a Pagar en cada Fecha de Pago Valor Nominal Ajustado de la Valor Nominal Ajustado por
de Principal Totalidad de los Certificados Bursatiles Certificado Bursatil
1. $38,888,888.89 $6,961,111,111.11 $99.444444
2. $38,888,888.89 $6,922,222,222.22 $98.888889
3. $38,888,888.89 $6,883,333,333.33 $98.333333
4, $38,888,888.89 $6,844,444,444.44 $97.777778
5. $38,888,888.89 $6,805,555,555.55 $97.222222
6. $38,888,888.89 $6,766,666,666.66 $96.666667
7. $38,888,888.89 $6,727,777,777.77 $96.111111
8. $38,888,888.89 $6,688,888,388.88 $95.555556
9. $38,888,888.89 $6,649,999,999.99 $95.000000
10. $38,888,888.89 $6,611,111,111.10 $94.444444
11. $38,888,888.89 $6,572,222,222.21 $93.888889
12. $38,888,888.89 $6,533,333,333.32 $93.333333




13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
44,
45.
46.
47.
48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.
57.
58.

60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.

68.
69.
70.
71.
72.

Monto a Pagar en cada Fecha de Pago
de Principal
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89

Valor Nominal Ajustado de la
Totalidad de los Certificados Bursatiles
$6,494,444,444.43
$6,455,555,555.54
$6,416,666,666.65
$6,377,777,777.76
$6,338,888,888.87
$6,299,999,999.98
$6,261,111,111.09
$6,222,222,222.20
$6,183,333,333.31
$6,144,444,444.42
$6,105,555,555.53
$6,066,666,666.64
$6,027,777,777.75
$5,988,888,888.86
$5,949,999,999.97
$5,911,111,111.08
$5,872,222,222.19
$5,833,333,333.30
$5,794,444,444.41
$5,755,555,555.52
$5,716,666,666.63
$5,677,777,777.74
$5,638,888,888.85
$5,599,999,999.96
$5,561,111,111.07
$5,522,222,222.18
$5,483,333,333.29
$5,444,444,444.40
$5,405,555,555.51
$5,366,666,666.62
$5,327,777,777.73
$5,288,888,888.84
$5,249,999,999.95
$5,211,111,111.06
$5,172,222,222.17
$5,133,333,333.28
$5,094,444,444.39
$5,055,555,555.50
$5,016,666,666.61
$4,977,777,777.72
$4,938,888,888.83
$4,899,999,999.94
$4,861,111,111.05
$4,822,222,222.16
$4,783,333,333.27
$4,744,444,444.38
$4,705,555,555.49
$4,666,666,666.60
$4,627,777,777.71
$4,588,888,888.82
$4,549,999,999.93
$4,511,111,111.04
$4,472,222,222.15
$4,433,333,333.26
$4,394,444,444.37
$4,355,555,555.48
$4,316,666,666.59
$4,277,777,777.70
$4,238,888,888.81
$4,199,999,999.92

Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil
$92.777778
$92.222222
$91.666667
$91.111111
$90.555556
$90.000000
$89.444444
$88.888889
$88.333333
$87.777778
$87.222222
$86.666667
$86.111111
$85.555556
$85.000000
$84.444444
$83.888889
$83.333333
$82.777778
$82.222222
$81.666667
$81.111111
$80.555556
$80.000000
$79.444444
$78.888889
$78.333333
$77.777778
$77.222222
$76.666667
$76.111111
$75.555556
$75.000000
$74.444444
$73.888889
$73.333333
$72.777778
$72.222222
$71.666667
$71.111111
$70.555556
$70.000000
$69.444444
$68.888889
$68.333333
$67.777778
$67.222222
$66.666667
$66.111111
$65.555556
$65.000000
$64.444444
$63.888889
$63.333333
$62.777778
$62.222222
$61.666667
$61.111111
$60.555556
$60.000000




73.
74.
75.
76.
77.
78.
79.
80.
81.
82.
83.
84.
85.
86.
87.
88.
89.
90.
91.
92.
93.
94.
95.
96.
97.
98.
99

100.
101
102.
103.
104.
105.
106.
107.
108.
109.
110.
111.
112.
113.
114.
115.
116.
117.
118.
119.
120.
121.
122.
123.
124.
125.
126.
127.
128.
129.
130.
131.
132.

Monto a Pagar en cada Fecha de Pago
de Principal
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89

Valor Nominal Ajustado de la
Totalidad de los Certificados Bursatiles
$4,161,111,111.03
$4,122,222,222.14
$4,083,333,333.25
$4,044,444,444.36
$4,005,555,555.47
$3,966,666,666.58
$3,927,777,777.69
$3,888,888,888.80
$3,849,999,999.91
$3,811,111,111.02
$3,772,222,222.13
$3,733,333,333.24
$3,694,444,444.35
$3,655,555,555.46
$3,616,666,666.57
$3,577,777,777.68
$3,538,888,888.79
$3,499,999,999.90
$3,461,111,111.01
$3,422,222,222.12
$3,383,333,333.23
$3,344,444,444.34
$3,305,555,555.45
$3,266,666,666.56
$3,227,777,777.67
$3,188,888,888.78
$3,149,999,999.89
$3,111,111,111.00
$3,072,222,222.11
$3,033,333,333.22
$2,994,444,444.33
$2,955,555,555.44
$2,916,666,666.55
$2,877,777,777.66
$2,838,888,888.77
$2,799,999,999.88
$2,761,111,110.99
$2,722,222,222.10
$2,683,333,333.21
$2,644,444,444.32
$2,605,555,555.43
$2,566,666,666.54
$2,527,777,777.65
$2,488,888,888.76
$2,449,999,999.87
$2,411,111,110.98
$2,372,222,222.09
$2,333,333,333.20
$2,294,444,444.31
$2,255,555,555.42
$2,216,666,666.53
$2,177,777,777.64
$2,138,888,888.75
$2,099,999,999.86
$2,061,111,110.97
$2,022,222,222.08
$1,983,333,333.19
$1,944,444,444.30
$1,905,555,555.41
$1,866,666,666.52

Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil
$59.444444
$58.888889
$58.333333
$57.777778
$57.222222
$56.666667
$56.111111
$55.555556
$55.000000
$54.444444
$53.888889
$53.333333
$52.777778
$52.222222
$51.666667
$51.111111
$50.555556
$50.000000
$49.444444
$48.888889
$48.333333
$47.777778
$47.222222
$46.666667
$46.111111
$45.555556
$45.000000
$44.444444
$43.888889
$43.333333
$42.777778
$42.222222
$41.666667
$41.111111
$40.555556
$40.000000
$39.444444
$38.888889
$38.333333
$37.777778
$37.222222
$36.666667
$36.111111
$35.555556
$35.000000
$34.444444
$33.888889
$33.333333
$32.777778
$32.222222
$31.666667
$31.111111
$30.555556
$30.000000
$29.444444
$28.888889
$28.333333
$27.777778
$27.222222
$26.666667




Monto a Pagar en cada Fecha de Pago

Valor Nominal Ajustado de la

Valor Nominal Ajustado por

de Principal Totalidad de los Certificados Bursatiles Certificado Bursatil
133. $38,888,888.89 $1,827,777,777.63 $26.111111
134. $38,888,888.89 $1,788,888,888.74 $25.555556
135. $38,888,888.89 $1,749,999,999.85 $25.000000
136. $38,888,888.89 $1,711,111,110.96 $24.444444
137. $38,888,888.89 $1,672,222,222.07 $23.888889
138. $38,888,888.89 $1,633,333,333.18 $23.333333
139. $38,888,888.89 $1,594,444,444.29 $22.777778
140. $38,888,888.89 $1,555,555,555.40 $22.222222
141. $38,888,888.89 $1,516,666,666.51 $21.666667
142. $38,888,888.89 $1,477,777,777.62 $21.111111
143. $38,888,888.89 $1,438,888,888.73 $20.555556
144. $38,888,888.89 $1,399,999,999.84 $20.000000
145. $38,888,888.89 $1,361,111,110.95 $19.444444
146. $38,888,888.89 $1,322,222,222.06 $18.888889
147. $38,888,888.89 $1,283,333,333.17 $18.333333
148. $38,888,888.89 $1,244,444,444.28 $17.777778
149. $38,888,888.89 $1,205,555,555.39 $17.222222
150. $38,888,888.89 $1,166,666,666.50 $16.666667
151. $38,888,888.89 $1,127,777,777.61 $16.111111
152. $38,888,888.89 $1,088,888,888.72 $15.555556
153. $38,888,888.89 $1,049,999,999.83 $15.000000
154. $38,888,888.89 $1,011,111,110.94 $14.444444
155. $38,888,888.89 $972,222,222.05 $13.888889
156. $38,888,888.89 $933,333,333.16 $13.333333
157. $38,888,888.89 $894,444,444.27 $12.777778
158. $38,888,888.89 $855,555,555.38 $12.222222
159. $38,888,888.89 $816,666,666.49 $11.666667
160. $38,888,888.89 $777,777,777.60 $11.111111
161. $38,888,888.89 $738,888,888.71 $10.555556
162. $38,888,888.89 $699,999,999.82 $10.000000
163. $38,888,888.89 $661,111,110.93 $9.444444
164. $38,888,888.89 $622,222,222.04 $8.888889
165. $38,888,888.89 $583,333,333.15 $8.333333
166. $38,888,888.89 $544,444,444 .26 $7.777778
167. $38,888,888.89 $505,555,555.37 $7.222222
168. $38,888,888.89 $466,666,666.48 $6.666667
169. $38,888,888.89 $427,777,777.59 $6.111111
170. $38,888,888.89 $388,888,888.70 $5.555556
171. $38,888,888.89 $349,999,999.81 $5.000000
172. $38,888,888.89 $311,111,110.92 $4.444444
173. $38,888,888.89 $272,222,222.03 $3.888889
174. $38,888,888.89 $233,333,333.14 $3.333333
175. $38,888,888.89 $194,444,444.25 $2.777778
176. $38,888,888.89 $155,555,555.36 $2.222222
177. $38,888,888.89 $116,666,666.47 $1.666667
178. $38,888,888.89 $77,777,777.58 $1.111111
179. $38,888,888.89 $38,888,888.69 $0.555556
180. $38,888,888.69 $0.00 $0.000000
aa. Amortizacién Anticipada

El Fiduciario Emisor podré realizar pagos anticipados s6lo por la totalidad del saldo insoluto de los
Certificados Bursatiles, por medio del pago a los Tenedores de un monto equivalente al valor presente a descuento
de los flujos esperados por el remanente del plazo de los Certificados Bursatiles del monto pagado anticipadamente,
descontados a una tasa igual a la suma de 0.20% (cero punto veinte por ciento) a la tasa TIIE; en el entendido que
una vez que el Fiduciario Emisor lleve a cabo dicho pago en su totalidad, se considerard pagado en su totalidad el
saldo insoluto de los Certificados Bursétiles.



Dicha amortizacion anticipada Gnicamente podra realizarse en caso que el D.F. realice la amortizacion
anticipada del Contrato de Apertura de Crédito y hasta por el monto que el Fiduciario reciba en virtud de dicha
amortizacion anticipada. El Representante Com(n dara aviso a la BMV de la amortizacion anticipada, a través de los
medios que ésta determine, con cuando menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se amorticen
anticipadamente los Certificados Bursatiles; en el entendido que el calculo del monto a que se refiere el parrafo
anterior, se realizara tomando en cuenta la fecha de amortizacién anticipada y la Tasa TIIE con base en la cual se
realiz6 la amortizacién anticipada del Contrato de Apertura de Crédito. En caso que la amortizacion anticipada de
los Certificados Bursatiles se realice en una fecha que no sea una Fecha de Pago de Principal, los Certificados
Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior a la fecha de
amortizacion anticipada.

bb. Derechos que Confieren a los Tenedores

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses
adeudados por el Fiduciario Emisor al amparo de dichos Certificados, en el entendido que dicho derecho estara
limitado a los recursos liquidos que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, en los
términos y condiciones que se establezcan en el Titulo y en el presente Suplemento.

cc. Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica. El
fideicomitente no tiene responsabilidad alguna de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles. En caso
de que el Patrimonio del Fideicomiso Emisor resulte insuficiente para pagar integramente las cantidades adeudadas
bajo los Certificados Bursatiles, los tenedores de los mismos no tendran derecho de reclamar al fideicomitente el
pago de dichas cantidades, sino que se les pagaria conforme al Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

dd. Depositario
Los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento quedaran depositados en el Indeval.
ee. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El pago de capital y de los intereses de los Certificados Bursatiles se realizara en las oficinas de Indeval,
ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F. Los pagos
podran efectuarse mediante transferencia electronica de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo
que ampara la emision de Certificados Bursatiles y en este Suplemento. El Gltimo pago se efectuara en la Fecha de
Vencimiento, contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval.

ff. Vehiculo de Pago y Liquidacidn

El Fideicomiso Emisor, como vehiculo de pago y liquidacion de los derechos de crédito que formaran parte
del patrimonio del Fideicomiso, cuenta con el Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
(el “Fideicomiso de Administracion y Pago™), constituido por el Distrito Federal en Deutsche Bank México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria (el “Fiduciario AFP”), y al cual el Distrito Federal afect6 a la
fecha de celebracion de constitucién de tal fideicomiso el 65% (sesenta y cinco por ciento) de las participaciones
federales que se describen en el propio contrato (las “Participaciones Fideicomitidas”) y en la medida en que la
participaciones que se encuentren afectadas a otros fideicomisos sean liberadas, seran de forma automatica cedidas
al Fideicomiso de Administracion y Pago hasta llegar al 100% (cien por ciento), para hacer frente a las obligaciones
de pago a cargo del Gobierno del Distrito Federal que deriven de los financiamientos que se ha obligado a registrar
ante el Fiduciario AFP. Independientemente de la existencia del Fideicomiso de Administracion y Pago, las
obligaciones de pago de capital e intereses conforme al Contrato de Apertura de Crédito que forman parte del
patrimonio del Fideicomiso Emisor estaran a cargo del Gobierno Federal y podran ser cubiertas por el Distrito
Federal, a cuenta de éste. Ni el Fideicomiso Emisor ni el Fideicomiso de Administracién y Pago son fideicomisos de
garantia.



gg. Posibles Adquirentes

Los Certificados Bursatiles solo pueden ser negociados dentro del territorio nacional y sélo pueden ser
adquiridos por o negociados con personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana, incluyendo instituciones y
sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, almacenes generales de depésito, arrendadoras
financieras, uniones de crédito, empresas de factoraje financiero, sociedades de inversion y sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro, de conformidad con la legislacion que las rige. Los Certificados Burséatiles no
podran ser adquiridos o tenidos, en cualquier momento, por personas fisicas 0 morales extranjeras o por gobiernos
extranjeros.

hh. Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no pretende
ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir o disponer de Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la
vigencia de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda
como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable en la fecha del presente Suplemento, respecto de los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta para las personas fisicas 0 morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la LISR vigente. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes
de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular. EI régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién de la presente Emision.

ii. Representante Comun
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
ji- Intermediarios Colocadores
Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Ixe Grupo Financiero y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V..
kk. Autorizacion y Registro de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
La Comisidn Nacional Bancaria y de Valores ha dado su autorizacidn para realizar la oferta publica de
emisiones de Certificados Bursétiles al amparo del Programa de Certificados Bursatiles, mediante Oficio Nimero

153/17031/2008 de fecha 29 de enero de 2008. Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta se encuentran
inscritos con el No. 0173-4.15-2008-009-01 en el Registro Nacional de Valores.



1. FORMA DE CALCULO DE INTERESES

A partir de la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles y hasta un Dia Habil antes de su Fecha de
Vencimiento, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre el Valor Nominal y después de la
primera amortizacion sobre el Valor Nominal Ajustado que el Representante Comun calculara con 1 (un) Dia Habil
de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual™), calculado a partir de la Fecha de Emisidn de los Certificados Bursatiles, y que regird durante ese Periodo
de Intereses mismo que seré calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 53
(cincuenta y tres) puntos base a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de 28 (veintiocho) dias, o
en caso de caer en dia inhabil el término de dicho plazo, de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29 (veintinueve) dias,
determinada por el Banco de México y publicada en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato
anterior al primer dia de cada Periodo de Intereses (“TIIE”).

Para el caso que en cualquiera de cada uno de los Periodos de Intereses en que se devengaran los intereses
no se llegare a contar con la determinacion por parte de Banco de México de la TIIE, se aplicara la tasa de interés
que sustituya a dicha tasa TIE y que asi lo haya dado a conocer el propio Banco de México, aplicandose como
margen los mismos punto porcentuales sefialados para la TIIE, mismos que estan sefialados en el parrafo anterior y
el mismo sistema para su calculo.

En caso de que Banco de México no determine una tasa sustituta de la Tasa TIIE, el Representante Comun
utilizara la nueva tasa de referencia que acuerden las partes del Contrato de Apertura de Crédito dentro de los 20
(veinte) dias naturales siguientes a la fecha en que el Fiduciario notifique al GDF dicha circunstancia, plazo durante
el cual se aplicara la dltima Tasa TIIE que hubiera sido posible determinar conforme a lo establecido este Titulo; en
el entendido que si al vencimiento del plazo referido, el GDF y el Fiduciario no llegaren a un acuerdo respecto a la
tasa sustituta aplicable, los Certificados Bursatiles seran pagaderos y exigibles al vencimiento de dicho plazo.

Para determinar el monto de los intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses, el Representante Comdn

utilizara la férmula siguiente:
I =VN E*N
360

En donde:

I = Interés Bruto del Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles.

VNA = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

N = Numero de dias calendario efectivamente transcurridos de cada Periodo de Intereses.

La tasa de interés se expresara en forma anual y los intereses se calcularan dividiendo la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable entre 360 (trescientos sesenta), multiplicando el resultado obtenido por los dias calendario
efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para el periodo, no sufrira
cambios durante el mismo. Los célculos del monto de intereses correspondiente a cada Periodo de Intereses se
realizaran cerrdndose a centésimas.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV, al Indeval y a la BMV, a través del (SEDI
o los medios que ésta determine), a mas tardar con 1 (un) Dia Habil de anticipacion al inicio de cada Periodo de



Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses, el importe de los intereses
correspondiente al Periodo de Intereses respectivo, asi como el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil.
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1. CARACTERISTICAS DE LAS DISPOSICIONES
Las disposiciones por $7,000°000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.) realizadas conforme al

Contrato de Apertura de Crédito, y cuyos derechos fueron cedidos al Fideicomiso Emisor, tiene caracteristicas
iguales a las de los Certificados Bursatiles en cuanto a monto, tasa y periodos de intereses.
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V. DESTINO DE LOS RECURSQOS

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles (esto es $7,232°116,769.61 (Siete
mil doscientos treinta y dos millones ciento dieciséis mil setecientos sesenta y nueve Pesos 61/100 M.N.).) seran
destinados por el Fiduciario Emisor para la adquisicién de los derechos de crédito derivados de las Disposiciones y
para la constitucién de la Reserva de Gastos.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision y oferta pablica de Certificados Bursatiles contempla la participacion de Ixe Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Ixe Grupo Financiero y Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. como Intermediarios
Colocadores. Con ese caracter ofreceran los Certificados Burséatiles de acuerdo a la modalidad de toma en firme, de
acuerdo al Contrato de Colocacion respectivo.

En cuanto a su distribucion, a través de los Intermediarios Colocadores, los Certificados Bursatiles contaran
con un plan de distribucién el cual tiene como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversa
y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por diversas areas de especializacién
de compafiias de seguros, fondos de retiro y sociedades de inversion especializadas y Siefores, entre otros.

Para efectuar la Colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor espera, junto con los Intermediarios
Colocadores, llegar a realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con €sos inversionistas u otros
inversionistas potenciales.

Para la asignacién de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de diversificacion, asi como
la basqueda de inversionistas que ofrezcan la adquisicién de un mayor nimero de Certificados Bursatiles y una
mejor tasa. Dichas asignaciones se haran a tasa Unica, con igualad de condiciones a los participantes. La asignacion
se llevara a cabo a criterio de los Intermediarios Colocadores tomando entre otros factores la calidad de la demanda
y el monto demandado. Cada uno de los Intermediario Colocadores ha colocado el 50% (cincuenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles de la presente Emision.

Los Intermediarios Colocadores no han firmado, ni pretenden firmar, contrato alguno de subcolocacion con
otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Ixe Grupo Financiero, Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y sus
afiliadas, mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan diversos servicios financieros periddicamente,
a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibirdn por los servicios prestados
como Intermediarios Colocadores por la Colocacién de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores
estiman que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor respecto de los servicios que han convenido en
prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

Hasta donde el Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, los principales accionistas,
directivos o miembros del consejo de administracion del Emisor, no suscribiran Certificados Bursatiles objeto de la
presente Emision. Dexia Crédito Local México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial podra,
en su caso, adquirir mas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles de la presente Emision.

Los Certificados Bursatiles s6lo pueden ser negociados dentro del territorio nacional y sélo pueden ser
adquiridos por o negociados con personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana, incluyendo instituciones y
sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, almacenes generales de depoésito, arrendadoras
financieras, uniones de crédito, empresas de factoraje financiero, sociedades de inversion y sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro, de conformidad con la legislacion que las rige. Los Certificados Bursétiles no
podran ser adquiridos o tenidos, en cualquier momento, por personas fisicas 0 morales extranjeras o por gobiernos
extranjeros. No se realizara un procedimiento de subasta. La asignacion de los Certificados Bursatiles se hara
conforme al principio de “primero en tiempo, primero en derecho”. Los Intermediarios Colocadores, por
instrucciones del Emisor y/o del Fideicomitente, estaran facultados para aceptar o rechazar cualquier oferta para
adquirir Certificados Bursatiles y a terminar la recepcion de ofertas en el momento en que considere que los
Certificados Bursatiles han sido distribuidos de forma satisfactoria para el Emisor y el Fideicomitente.
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VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

El balance proforma del Fideicomiso Emisor, asumiendo que se haya realizado la Emision, es el siguiente:

Activo
Activo Circulante
- Cajay Banco: ....ccoeeevvveveicierennas $1.00
Activo Diferido
- Derechos de Crédito del

Contrato de Apertura

de Crédito: ......ccovevveeeeee i $7,000°000,000.00

Activo Total: .......cccovviiicins $7,000°000,001.00

Pasivo

Pasivo a largo plazo

- EMISIONES: ....cveiiiiiieciee, $7,000°000,000.00
OLr0oS PaSIVOS .....cccvvvrererereererenienes $0.00

Pasivo Total: $7,0007000,000.00
Capital

- Aportacion inicial:..........c.cccceuuee $1.00

Suma Pasivo + Capital: ............... $7,000°000,001.00
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VIL. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor estima que obtendrd aproximadamente $7,232°116,769.61 (Siete mil doscientos treinta y dos
millones ciento dieciséis mil setecientos sesenta y nueve Pesos 61/100 M.N.), como recursos netos derivados de la
emision de Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento (incluyendo los gastos relacionados con el
Programa).

Los gastos relacionados con la presente emision suman un monto total aproximado de $31°796,372.39
(Treinta y un millones setecientos noventa y seis mil trescientos setenta y dos Pesos 39/100 M.N.). Los principales
gastos a los cuales, en caso de ser aplicable, debe sumarse el impuesto al valor agregado correspondiente se
desglosan de la siguiente manera:

Descripcion del Gasto Monto del Gasto
Intermediacion y Colocacion $21°000,000.00 (Veintian millones de Pesos 00/100 M.N.)
Inscripcion en el RNV $37959,921.00 (Tres millones novecientos cincuenta y nueve mil novecientos veintiin

Pesos 00/100 M.N.)
Inscripcion de Valores en BMV  $575,000.00 (Quinientos setenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.)

Agencias Calificadoras® $6°261,451.39 (Seis millones doscientos sesenta y un mil cuatrocientos cincuenta y un
Pesos 39/100 M.N.)
Suplementos y Publicaciones $0.00 (Cero Pesos 00/100 M.N.)

Total $31°796,372.39 (Treinta y un millones setecientos noventa y seis mil trescientos setenta
y dos Pesos 39/100 M.N.)

) Pago Unico durante toda la vida de la Emision.
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VIII. NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Institucion
Dexia Crédito Local México, S.A. de

C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Limitado Filial

Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Ixe
Grupo Financiero

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

HSBC México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

White & Case, S.C.

Nombre
Jean Jacques Saint-Lezin

Guilles Scotto

Guillaume Julien

Javier Najera Mufioz

Gerardo E. Tietzsch Rodriguez-
Pefia

Alejandro Osorio Pérez

Julio Gabriel Serrano Castro
Espinosa

Federico Goeters Canale

Héctor Loyo Urreta

Claudia Beatriz Zermefio Inclan

Rodrigo Orozco Waters

Cargo
Director General

Director de Administracion y
Finanzas

Director Comercial
Director General Adjunto de
Financiamiento Corporativo,

Banca Corporativa y Derivados

Director de Financiamiento
Corporativo

Gerente de Financiamiento
Corporativo

Director Ejecutivo de Banca de
Inversion

Ejecutivo de Banca de Inversion
Director Fiduciario

Directora Fiduciaria

Socio

Ninguna de las personas mencionadas tiene interés econdémico alguno en la operacion descrita en el

presente Prospecto.

La persona encargada de relacion con inversionistas sera Héctor Loyo Urreta, con direccion en Paseo de la

Reforma No. 355, Anexo B, piso 8, teléfono 5721 2183, correo electronico hector.loyo@hsbc.com.mx.
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IX. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del Mercado de Valores
(“LMV?™), la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC”) y demas disposiciones aplicables, asi
como las que se le atribuirdn enunciativa y no limitativamente en el Titulo respectivo. Entre dichas funciones se
sefialan las siguientes, mismas que podran ser modificadas en los documentos mencionados:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

()]

(h)

(i)

)

(k)

O]

(m)

(n)

Incluir su firma autografa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccién XIII del
articulo 64 de la LMV, habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables.

Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emision de Certificados
Bursatiles.

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles cuando la ley lo
requiera, y cuando lo estime necesario o conveniente, y ejecutar sus decisiones.

Representar a los Tenedores ante el Fiduciario Emisor o ante cualquier autoridad.
Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de
Tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciario del
Fideicomiso Emisor.

Calcular y, notificando al Fiduciario Emisor, publicar los cambios en las tasas de intereses de los
Certificados Bursétiles.

Calcular vy, notificando al Fiduciario Emisor, publicar los avisos de pago de intereses y
amortizaciones con respecto a los Certificados Bursatiles.

Actuar frente al Fiduciario Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de Certificados
Burstiles, para el pago a estos Ultimos de los intereses y amortizaciones correspondientes.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el Titulo que documenta la
emisién y en las disposiciones aplicables.

Verificar que el Fiduciario Emisor cumpla con todas sus obligaciones conforme a los términos del
Titulo que documenta la emisién.

Notificar a la Agencia Calificadora dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que conozca de
cualquier incumplimiento de pago del Fiduciario Emisor.

Previa instruccion por escrito de los Tenedores que representen cuando menos el 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, convocar a una asamblea de Tenedores cuyo
orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacién y/o designacién de un nuevo Representante
Comun, en caso de que ocurra un cambio sustancial en la situacion del Representante Comun y/o
cualquiera de los siguientes supuestos: (i) cambios sustanciales en la administracion del
Representante Comun; (ii) cambios sustanciales de los accionistas que tengan el control
corporativo del Representante Comun; (iii) cambios sustanciales de la distribucion del capital
social del Representante Comun; (iv) cambios sustanciales en decremento de la situacion
econémica o financiera del Representante Comun, y/o (v) revocacién de la autorizacion para
actuar como intermediario financiero.

Las demas establecidas en el Fideicomiso Emisor y en el Titulo que documente la emisién.
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(o) En general llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo que documente los Certificados Bursatiles o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que
dicha remocion sélo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluiré sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas
cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o

cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a
cabo conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles o la legislacion aplicable.

18



X. ASAMBLEA DE TENEDORES

A la Asamblea de Tenedores le sera aplicable lo dispuesto por el articulo 218 de la LGTOC, salvo por la
publicacion de las convocatorias, mismas que podran realizarse en cualquier periédico de amplia circulacion
nacional, asi como los articulos 219 a 221 de la LGTOC.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en la Ciudad de México, Distrito Federal, en el lugar que el
Representante Comun sefiale al efecto.

La Asamblea de Tenedores serd convocada e instalada, deliberard y tomaré sus acuerdos con arreglo a lo
dispuesto en los articulos 68 de la LMV, 217 fracciones VIII, X, Xl y XII de la LGTOC, 218 de la LGTOC, asi
como de los articulos 219 al 221 y del 223 al 227 de la propia LGTOC.
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XI. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas competencias,
preparamos la informacion relativa al Fideicomiso Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion

que pudiera inducir a error a los inversionistas.

-

- S
s Saint-Lezin
irector General
Dexia Crédito Local México, S.A.de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial

Sittes Scotteldi Suoccid
Director de Administracion y Finanzas

Dexia Crédito Local México, S.A.de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial

Guillaume Julien

Director Comercial

Dexia Crédito Local México, S.A.de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Limitado Filial



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que sus representadas en su caracter de Intermediarios
Colocadores, han realizado la investigacién, revisién y analisis del estado que guarda la administracién financiera
del Fideicomiso irrevocable de emisién de certificados bursatiles fiduciarios F/248525, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta puiblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del informe de la cuenta publica de
gjercicio fiscal inmediato anterior. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

Igualmente, sus representadas estan de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Certificados Bursétiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al
puiblico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una entidad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Gera%o/fa'. Tietzsch Rodriguez-Pefia
Direcfor de, Financiamiento Corporativo
Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,

Ixe Grupo Financiero

5

Director Jurfdico
Ixe Casa d¢/ Bolsa, S.A. de C. V.,
Ixe Grupo Financiero

Julic Gabriel Serrano Castro Espinosa
Director Ejecutivo de Banca de Inversién
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.



XIl. ANEXOS

A. Titulo
B. Calificaciones

Los Anexos forman parte integrante de este Suplemento
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