_ ) i |_5|6n de c164 767 (cwnto sesenta y cuatro mil setecientos sesenta y
; swte) Cortlﬁ-dos BursétlleSIFlduclanos Serie B al-portador, numerados sucesivamente del No.
-7 7. :

‘alor nomma! cada uno: da 100 (Cien) UDIS de confermidad con Io que se

| representa eI derecho a una parte del darecho de propiedad o de la
obraibienes o:¢

e'Emlsi
( q.ausarén lmtereses ordmarlos a la.tasa de 6.55% (sels punto
|ento) .anual wsegmn1 se descrlbe an.el. apartado titulado “Tasa de Interés

Eswla Naclonal es dec:r, que ali emisor ola emlsuﬁn muestra una capacidad
ba dellpromedlo con relacion a otros emisores mexicanos; y por Fitch México,
0l callf‘ icacion “A(mex)”, es decir, una alta calidad crediticia. Corresponde a
u lida, ‘calidas credmcla respecto de. otros emisores.o emisiones del pais. Sin embargo,
cambtos 'enhlas,cnrcj:unstanc:as 0 condlcmnes econdémicas pudleran afectar fa capacidad de

'J“h]gponun
il

i ;;a:lgter de

nfqr

K ‘;_.g lais : allfcadora S|gn|fca en forma conjunta las sociedades denominadas Standard &
Poofe

Agente. Admrnlstratw s1gn|ﬁca Credit Suisse, New York Branch {previamente conocido como

i IwCredlt Su:sse Flrst Boston .New York Branch) enisu-caracter de fideicomisario en primer lugar bajo




“Cantidades Excluidas” significa, cualquier cantidad pagada (sin importar cuando. ésta sea
devengada) con respecto a los Créditos Hipotecarios con anterioridad a (e incluyendo) la Fecha de
Corte, incluyendo, sin limitacién, (i) cualquier pago de principal, intereses ordinarios o comisiones
pagados hasta (e incluyendo) la Fecha de Corle, (i) cualesquiera intereses moratorios pagados en
relacién a montos de principal vencidos antes de’(e incluyendo) la Fecha de Corte {sin importar
cuando se devenguen), y (iii) cualquier indemnizacion pagada en relacién con: los Seguros antes de
(e incluyendo) la Fecha de Corte. .

“Cantidades Incluidas” significa, cualquier cantidad pagada (sin importar cuando ésta sea devengada)
con respecto a los Créditos Hipotecarios en o en cualquier momento después de (y sin incluir).la
Fecha de Corte, incluyendo, sin limitacién, (i} cualquier pago de principal, intereses ordinarios: o
comisiones pagados a partir de (sin incluir) la Fecha de Corle, (ii) cualesquiera intereses moratorios
pagados después de ta Fecha de Corte en relacién a montos de principal vencidos después de Ia
Fecha de Corte, (jii) cualquier indemnizacién pagada -en relacién con ‘los Seguros después de la
Fecha de Corte, y (iv) el producta de la venta o cesién de cualquier Crédito Hipotecario o-parte del
mismo pagada después de la Fecha de Corte.

“Causa de Incumplimiento” significa, en cualquier rmomento durante la vigencia del Contréto de
Fideicomiso: .

(i} que en una Fecha de Pago no se pague integramente el Monto de Pago de Interds
correspondiente a dicha Fecha de Pago; o

{ii) que en la Fecha de Vencimiento, no se pague integramente el saldo insoluto de principal
mas los intereses devengados hasta esa fecha de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; o

(i} que el Fideicomitente incumpla con cualquier ofra obligacién bajo el presente Contrato, el
Contrato de Cesion, el Contrato de Seguro de Garantia Financiera o cualquier otro convenio, contrato
o documento previsto en los mismos, si dicho incumplimienta tiene un efecto adverso significativo en
¢l Patrimonio del Fideicomiso o en la capacidad del Fiduciario o del Fideicomitente de cumplir con sus
obligaciones bajo el presente Contrato, el Contrato de Cesién, el Contrato de Seguro de Garantia
Financiera o cualquier otro convenio, contrato o documento previsto en los mismos, y que dicho
incumplimiento no sea subsanado por el Fideicomitente en un plazo de 90 (noventa) Dias Habiles
contados a partir de la fecha en que tenga conocimiento o se le notifique por escrito de que se ha
presentade dicho incumplimiento; o '

{iv) que se Inicte cualquier accion o procedimiehto bajo cualquier ley o reglamento aplicable en
virtud del cual se cuestione la existencia, validez o exigibilidad de la cesién y transmisién del
Patrimonio del Fideicomiso at Fiduciario ¢ del Contrato de Fideicomiso o-del Contrato de Cesién, ola
titularidad del Fiduciario sobre el Patrimonic det Fideicomiso para los fines previstos en el presente
Contrato, y que dicha accién o procedimiento no sea definitivamente y favorablemente resuelto,
desechado o sobreseido dentro de los 90 (noventa) Dias Habiles siguientes a-la fecha en que haya
iniciado, salvo que si no se desechd, se demuestre a satisfaccién del Fideicomisario Controlador que
se trata de un procedimiento frivolo; o :

{v) que ocurra algun incumplimiento de pago bajo.la Cobertura SHF: o
{vi) que el Fiduciario soficite a FGIC cualquier desembolsa bajo la Péliza; o

(vii) que el Fiduciario dejare, en cualquier momento y por cuziquier causa, de ser el tnico y
legitimo propietario de los Créditos Hipotecarios y demas derechos, bienes y activos que formen parte
o deban de formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, libre de cualesquier gravamenes o
limitaciones de dominio, en los términos previstos y de conformidad con. el presente Contrato y 2!
Contrato de Cesién; o ' '

(viii) que cualquier autoridad gubemamental, mediante uno o mas actos relacionados,
confiscare, expropiare, embargare o asumiera la custodia 0 et control o creara algin gravamen o
limitacién de dominio sobre el Patrimonio del Fideicomiso o cualquier parte del mismo y lo anterior no
sea definitiva y favorablemente resuelto a favor del Fiduciario, desechado o sobreseido dentro de los
30 (treinta} dias siguientes a la fecha en que haya iniciado.
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“Certificados .Bursatiles Fiduciarios" significa, conjuntamente, los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Serie/A'y lo§ Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B,

' Bl
“Certificados: Bursétiles Fidutiarios Serie A significan, los titutos de crédito que sean colocados entre
el gran publico inversionista por el Fiduciario, con un valor nominal de 100 {cien) UD!s cada uno,
emitidos-por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los articulos
61, 62::63 y'64-de:la LMV,

“Certificados: Bursatiles Fiduciarios Serie B", significan, Ios titulos de crédito que sean colocados entre
el gran: publico inversionista por &l Fiduciario, con un valor nominal de 100 {cien} UDIs cada uno,
-emitidos-por-el Fiduciario. con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los articulos
61, 62,763iy. 64 de la LMV, los cuales se encuentran subordinados a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios'iSgrie A en cuanto al derecho y prioridad para recibir pago de principal e intereses en
térmiries deila clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

g’ s,igr)iﬁda Crédito.Inmobiliario, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple.

iGN V"S|g nifica, la Comisién Nacional Banicaria y de Valores

1

. 'Cobert ura'!':fje!Bag_os-eg'.SMG isignifica, con respecto a los Créditos Hipotecarios, el convenio por
‘medic' del ‘cual los originadores correspondientes, acordaron con los Deudores Hipotecarios acreditar
en forma mensual contra el saldo de dicho crédite un monto en UDIs igual a fa diferencia que pueda
“existir entre el monto. del pago efectuado por el Deudor Hipotecario respectivo (indexado al aumento
.del SalarioiiMInimo) .y el pago programado bajo dicho crédito (denominado en UDis) y el Deudor

+ Hipotgcario!se comprometié a pagar una contraprestacion por al monto que se especifica en dicho
convenio.

. "ob'é;t'ura'!SHF significa, respecto de los Créditos Hipotecarios, el contrato de intercambio de flujos
en lavforma del Ahexo “A" del Contrato de Fideicomiso celebrado entre la Sociedad Hipotecaria

Federal y el Fiduciario en la Fecha de Cierre.

“Cobranza® significa, con respecto a los Créditos Hipotecarios el monto total de las Cantidades
Incluidas que sean éfectivamente cobradas por ¢ a cuenta del Administrador respectivo en un
Periodo de iCobranza menos (i) el monto de la Comisién por Administracién que les corresponda a
cada Administrador durante dicho periodo y (i) los Gastos de Cobranza, las primas de los Seguros y
el monto de-la prima-de la Cobertura SHF.

“Comision_por Administracién” significa, la contraprestacion que cada Administrador tiene derecho a
-‘percib‘lir en términos del Contrato de Administracién respectivo.

‘IComiéién -por: Supervision de Administradores™ significa, una comisién mensual pagadera al

‘Administrador Maestro por sus servicios bajo el Contrato de Administracién Maestra, equivalente a 6
{seis)-puntos base de la suma del monto de principal de todos los Créditos Hipotecarios, segln este
monto se r'éﬂéje en el Reporte de Cobranza Consolidado que corresponda al Periodo de Cobranza
con respecto- det cual ss-calcule ia comisién; en el entendido, sin embargo, que en caso de que
‘GMAC i(i)-tenga ‘el cardcter de Administrador Maestro y (il) sea el tenedor de la Constancia, la
Comision por Supervision de Administradores se pagara una vez que se hayan cubierto Integramente
las Distribuciones descritas en los incisos (1) a (12) de la clausula Décima Segunda inciso (b) del
Contrato deiFideicomiso.
. "Constancias” significa, las constancias de derechos al remanente del Patrimonio del Fideicomiso por
la cantidad 'total al momento de su emision de 2,534,857.62 {dos millones quinientos treinta y cuatro
mil ochocientos .cincuenta y siete punto sesenta y dos) UDIs, suscritas por el Fiduciario en los
térmidos de la Clausula Quinta del Contrato de Fideicomiso.

"Contratos de Administracién” significan, conjuntamente el Contrato de Administracién Cl, el Contrato
“de Administracién HCC, el Contrato de Administracién HSC , y el Contrato de Administracion Vértice.
lon “

“Contrato de Admiristracién HCC" significa, el contrato de administracion y cobranza que celebrara el
Fiduciario y el Administrador Maestro con HCC, para que éste como Administrador lleve a cabo |a
admin_istradib'n y cobranza de los Creditos Hipotecarios originados por HCC, los Seguros y la

e



Cobertura SHF, bajo la supervisién y vigilancia del: Administrador Maestro’ y medlante una comlsmn
mercantil del Fiduciario en términos del Anexo “C-1” del Contrato de Fldelcomlso R )

t d ., .
"Contrato de Administracién HSC” significa, el contralo de admlmstracrén y cobranza que; celebrara el
Fiduciario y el Administradar Maestro con HSC, para que éste como Administrador Ileve a cabo 1a
administracion y cobranza de los Créditos Hipotecarios originados por- HSC, los Seguros y la
Cobertura SHF, bajo la supervision y vigilancia del Administrador Maestro y mediante una comision

mercantit del Fiduciario en términos del Anexo “C-2" del Contrato:de FidelCOl’ﬂlSO

“Contrato de Administracién CI” significa, el contrato 'de admmnslracnén y cobranza que: ncelebrara eI
Fiduciario y el Administrador ‘Maestro con Cl, para qué éste como. Administrador. lleve.a. cabo ia
administracién y cobranza de los Créditos Hipotecarios originados por Cl; los Seguros y la Cobertura
SHF, bajo la supervision y vigilancia del Administrador Maestro y mediante una comision mercantll del
Fiduciario en términos del Anexo “C-3" del Contraio de Fideicomiso.

"Contrato de Administracién Vértice™ significa, el contrato de administracién y cobranza que celebrara
el Fiduciario y el Administrador Maestro con Vértice, para que éste como Administrador lleve a cabo
la administracion y cobranza de los Créditos Hipotecarios originados por Vértice, los Seguros y.la
Cobertura SHF, bajo la supervision y vigilancia del Admlmstrador Maestro y mediante’ una comls:én
mercantit del Fiduciario en términos del Anexo "C-4" del Contrato.de Fldeloomlso : Cooan

“Contrato de_ Administracién Maestra significa, el contrato de supennSIén ‘de servuclos de
administracién y cobranza que celebrarén el Fiduciario y & Administrador Maestro.

“Conirato de Cesidn” significa, el contrato de cesién irrevocable, en térmmos del Angxo-"E" contrato
de Fideicomiso, celebrado en escritura publica entre el Fiduciario de -Garantia y- GMAC; como
cedentes, y el Fiduciario, como cesionario, por medio del cual el Fidiciario de- Garantia por
instrucciones de GMAC y con la autorizacién previa y por'escrito del Agente Administrativo, ¥, GMAC,
ceden a favor del Fiduciario, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, los derechbds sobre los
Créditos Hipotecarios, y sus accesorios, tncluyendo seguln corresponda los Seguros y la Cnbertura‘
de Pagos en SMGV.

“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso” significa, el contrato de fideicomiso: irrevacable :nimero
F/233595 celebrado por GMAC, en su caracter de fideicomitente, el, Fiduciario; FGIC, en-su caracter
de fideicomisaric en segundo lugar y Morex Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Monex Giupo Financiero;-
en su caracter de representante comun, de facha 21:de marzo de 2007, con el fin. pnncupal de emltlr-
los Certificados Bursatiles Fiduciarios entre el gran publlco inversionista.

“Contrato de Fideicomiso de Garantia” significa, el- contrato de fideicomiso- de garantla numero
Fi232718 de fecha 18 de marzo de 2005, celebrado entre GMAC, como fideicomitente. 'y
fideicomisario en segundo lugar, el Fiduciaric de Garantla ‘como fiduciario, y el Agente: Administrativo,-
como fideicomisario en primer lugar, considerando. el convenio.de sustitucion fiduciaria,de fecha 8:de
diciembre de 2006 celebrado entre J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Mu|t|ple P Morgan
Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria en su cardcter dé fiduciario sustituido y HSBC México,'S.A.,

Institucion de Banca Maltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria:en su.caracter de fi duuano
sustituto, con la comparecencia de GMAC Financiera, S.A. de (ORAV Socledad Flnancnara de; Objeto
Limitado. .

“Contrato de Sequro_de Garantia_Financiera” tendré el significado que se le alnbuye en la

Declaracion | (f) del Contrato de Ftdelcomlso

Créditos Hipotecarios” significan, conjuntamente Ios ‘créditos con garanlla hlpotecarla y SUS .
accesorios, incluyendo los Seguros y la Cobertura de:Pagos en: SMGV correspondientes a cada uno
de dichos créditos, originados y administrados por Cl,;HCC, HSC, y Vértice, ‘cedidos al Fiduciario por -
el Fiduciario de Garantia y GMAC y que forman- pane del.Patrimonio del Fldemomlso mlsmos que
se describen en los Anexos “G-1" y “G-2” del Contrato deFideicomiso. e

“Crédito Hipotecario Vigente” significa, un Crédito H:potecano con respecto.del.cual no haya mas de
tres (3) pagos mensuales previstos en el contrato:ide crédito .respectivo. que ,no: hayan sido
integramente pagados (mciuyendo sin limitacion, todas)ias cantidades que por- conoepto -de pnncupal
intereses ordinarios, comisiones, primas de segurgs y: pnmas por la Cobertura SHF o cualqmer otra
cobertura, en su caso).

i




"Cuentas de Cobranza significan, conjuntamente la Cuenta de Cobranza HCC, la Cuenta de
Cobranza HSC, la Cuenta de Cobranza Cl, y la Cuenta de Cobranza Vértice, ias cuales operaran
' segun se establece en Ia cléusula Octava |nc|so (a} del Contrato de Fideicomiso.

‘ :‘."CueII .de Cobranza HCC” significa, Ia cuenta a nombre de! Fiduciario, en ia que HCC, como
v Admlmstrador deberé depositar todas las cantidades en efectivo derivadas de la Cobranza de los
Crédltos Hlpotecanos admlmstrados por HCC en términos del Contrato de Administracion HCC.

Cuenta de Cobranza HSC" significa, la’ cuenta a nombre del Fiduciario, en la que HSC, como
lAdmmistrador debera depositar todas las, cantidades en efectivo derivadas de la Cobranza de los
» Crédltos Hlpotecanos admlnlslrados por- HSC en términas del Contrato de Administracion HSC.
: i
.“Cuenla de Cobranza cl" significa, la ‘cuenta a nombre del Fiduciario, en la que Cl, como
Administrador, debera depositar todas las cantidades en efectivo derivadas de la Cobranza de los
Crédltos Hipotecanos admlmstrados por Cl en términos del Gontrato de Administracién Ci.

. ‘.ICuenta:deI Cobranza Vémce 5|gn|f ca, ia- cuenta a nombre del Fiduciario, en la que Vértice, como
Admlmstrador .debera’ depositar todas las cantidades en -efectivo derivadas de la Cobranza de los
' Crédltos Hlpotecanos admiriistrados. por Vértice'en.términos.del Contrato de Administracién Vértice.
o AR
Lo “Cuehta’ de-lnversiér” s:gnn" ca, la cuenta que el Fiduciaric abra a nombre del Fideicomiso para los
;efecto descmos en Ia clausula Octava inciso (c) del Contrato de Fideicomiso.

o Cuenta‘GeneraIa sighiific ca*'la cuenta a nombre del Fiduciario y manejada por éste que operara segun
se establece e lg. cléusula Octava inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.

: Deud ,'.HIQotecarl slgnlf ica la persona fisica que. con caracter de acreditada es parte de un Crédito
HIpotecano'Iconjuntamenle con. cualquier ofra persona que $e encuentre obligada en relacion con
dlcho Crédlto Hipotecario como fiadora, avalista, obligada solidaria o cualquier otro motivo.

oA “DIG"HébIl" sugnlf ca ‘todos: los dias, excepto sabados y domingos, en los que las instituciones de

. crédlto estén obllgadas a abrir sus-oficinas y sucursales de conformidad con el calendario que
) anualmente publlca laCNBY.

. "Dlstnbucmnes mgn:ﬁca ‘los' pagos..que el Fiduciario deba de efectuar en una Fecha de Pago de
. conformIdad con. la cléusula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

o 'I s .l

Y _“Em:srén sngnn‘" icala emlsujn de los Certifi cados Bursétiles Fiduciarios.

‘ “Em:sor" sugmﬂca HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC,
Diwsnon Fldumana como fiduciario-en el FldeICOH'IISO

“Fecha de. CIerre SIgnn‘" ica, el dia. en el que se lleve a cabo la liquidacién de la colocacion de los
Certificados. Bursémles Flduclanos en la BMV, la cual en ninglin caso excedera del 31 de mayo de
2007“ '

"Fecha de Corte 3|gn|f ca, el 1 de marzo de 2007.

“Fecha de Emns:én 5|gn|f ca el 23 de marzo de 2007.
-., "'. III:_:?' - 1] | ,
"Fecl:a .E qo 3|gn|f ica, eI dia 25 de cada mes calendario de cada afio en el que el Contrato de
Fideitomiso ‘este vigente, y en el caso qué cualguiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, el Dia
Hébllimmedlato ‘posterior; la primera Fecha de Pago serd el 25 de abril de 2007 v, en caso de que los
Cemf cados Bursétiles Fiddciarios no hayan sido integramente amortizados de forma anticipada, 1a
: uItIma seré Ia Fecha dée Vencimiento. ‘
- : i ;
. "Fecha Venmmlento” 5|gn|f ca, el 25 de enero de 2036.

EGIC" 5|gn|f' ca Fmanc.'al Guaranty Insurance Company.

“FIdeIcomltente significa, GMAC Flnanmera S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado.

o



“Fiduciario” significa, HSBC México, S.A., Insfitucién de Banca MthpIe Grupo Financiero HSBC

Divisién F|du0|ar|a . P

“Eiduciario de Garantia" significa, HSBC México, S.A., Institucion de Banca Muttiple, Grupo Fmanmero
HSBC, Division Fiduciaria en su caracter de fiduciario bajo el Contralo de Fidseicomisode Garanlla -

“Gastos Mensuales” significa los gastos correspondientes a un Periodo de ‘Cobranza, pagaderos enel

orden que se indica, en funcién de las cantidades- dlspombles enla Cuenta General: ;

(i) el pago de la Prima pagadera a FGIC en dlcha Fecha de Pago de conforrmdad con Ins
términos del Contrato de Sequro de Garantna Financiera y la Pdliza, )

(i) la Comision por Supervisién de Admmlstradores en el-entendido, sin embargo que en
caso de que GMAC (i) tenga el cardcter de Administrador Maestro y (il).sea el tenedor “
de alguna Constancia, la Comision por Supervisién de Administradores se pagaré una
vez que se hayan cubierto integramente las Distribuciones descritas ‘en‘los incisos (1)
a {12) de ia clausula Décima Segunda inciso (b) del Contrato de Fideicomiso,

(i) los honorarios del Fiduciario, s L : v L

() los honorarios del Representante Comun,

(v) los gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con'las dlSpOSlCIOI‘IES
legales aphcables para mantener el registro de los Certificadas’ Bursatiles FlduClaI’IOS
en el RNV y'su listado en la BMV, y aquellos derivados de cualqmer publrcamén Y
aquellos derivados de los honerarios del audltor independients que elabore’ el dlctamen

anual sobre el patrimonio del fideicomiso eni. el mes que corresponda, y

{vi) los honorarios de las Agencias Calificadoras \(salvo en el. caso de que no exustan en .
una Fecha de Pago fondos suficientes en'lds cuentas del FIdelCOI’TIISO para; ef -pago .
integro en esa Fecha de Pago de las Distributiones descritds en los incisos (1)-a(9) de
la cldusula Décima Segunda inciso (b} del- Contrato’ de Fideicomiso en cuyo-caso el
monto de dichos honorarios no se considerara un-Gasto Mensual):

"GMACL" significa, GMAC Financiera, S.A. de C.V. Socuedad Flnancuera de: Objeto lettado o :‘
“HCC", significa, Hlpotecana Crédlto y Casa, S.A. de C. V Sociedad Flnanmera de Objeto leltado :
“HSC", significa Hlpotecana Su Casita, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Ob}eto Limitade. ;

“Indeval” significa la 5.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depésito.de Valores. - Lo
“Monto de Pago de Interés” significa, el monto en UDIs que corresponda a fos' intereses devengados
y pagaderos con respecto a los Certificados Bursétiles Fiduciarios. en una Fecha de Pago que se
determinard de conformidad con fos términos y condiciones establecidos en el titulo. que‘documente‘

dichos Certificados Bursétiles Fiduciarios.

. . .‘,(,, N .
“Monto Neto” significa, el monto en UDIs que resulte de restar a los recursos disponibles en la duenta
General en una Fecha de Determinacién, el monto total de-las Distribuciones correspondlentes alos
pagos identificados en 1os incisos (1) a {13) de la clausula Décima Segunda |nC|so (b) del: Contrato de
Fideicomiso que corresponden a la siguiente Fecha de Pago P R

“Notificacién de Vencimjento_Anficipado” signifi ca la- notlf cacién: en Ia forma del Anexo "R" del
Conlrato de Fideicomiso, que FGIC podra (pero no estars obligado a) presentar al Fiduciario en caso
de que ocurra una Causa de Incumplimiento. ‘

“Patrimonio_del Fideicomiso® significa, los bienes -y derechos que. han. SIdO 0 sean: cedldos‘ o de
cualquier otra forma transmitidos al Fiduciario por cuenta del Fideicomiso durante su Vlgenma junto
con todos sus frutos, productos y accesorios. : .




C Va - mcluye eI pnmer dia de cada' mes calendano yA termlna el tltimo dia de dicho mes
“calenda rio, en éllentendido de que’ 'al. prlmer Perlodo de Cobranza iniciara al dia siguiente de la Fecha
:fde Corte Y termmara eI ulhmo dla del mes |nmed|ato anterior a la primera Fecha de Pago.

il ,\:‘ m K n

Er .,
. 'éli'zé’;' endré al S|gn|f cado.que se Ie atrlbuyeaen Ia Declaracuén k{f) del Contrato de Fideicomiso.

Vendré &l s:gnrﬁcado que se\le atnbuye ba;o el Contrata de Seguro de Garantia Financiera
nnlnd Premium.. .
Lo \, “' S
{“Reparte_ds Cobranz § S|gn|f ica,: eI reporte an. eI :cual -cada Administrador detallard la Cobranza
ié btehidé durante un ;Penodo de' Cobranza aI ‘Admamstrador Maestro

b R

-Repode: de. Cobranza Consohdad -s:gnlf ca, ,el repone elaborado -por e Administrador Maestro en

it én'mnos dél Contrailo 'd&. ‘Administracion Maestra elicual contendrd, la informacion consclidada del
ﬂ!rtei de Cobranza preparado poncada li\dmlnlstrador

1[ wJ] I ,,!i ." Lt . M

h nii?ago,yjhasta lla fscha d su I|qU|dac:|on total para la fecha en,que se: haga la determinacion, el monto
181 'lUDIs que-resulte de lamsrgmente formula R

: ‘!'su: SiPI1 - AM
!, ‘i:f ! 'L . o . , . . :
.F“}".‘?E“"P ‘:"‘"*5':‘ Sk

Pl-1. ' Saldo Insoluto de Pnncupal de los Certlf cados ‘Bursatiles Fiduciarios Serie B en la Fecha de
g F?é'gownmemata antenor (antes de aphcar Ias amorhzacmnes de pnnmpa! correspondientes a dicha
LFecharlbde Pago) REEN o W

] ‘E:Ubnn 9ua|gu1e dano i@ 1mennsc:abt: que pueda sufrlr ‘dichoe Inmueble (lncluyendo dafos
erivados! de'ilncend' arremotmy explosuén) de conformldad con. Ios requisitos establecidos en cada

;t'mtrato de Admlmstrac:lén '
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"Sequro de Vida e Incapacidad” significa, con respecto de cada Deudor Hipotecano eI .seguro que
cubre el riesgo de muerte e incapacidad total y permanents de dicho deudor de conformidad.con Ios
requisitos establecidos en cada Contrato de Administracion.

“Tenedores” significa, conjuntamente, los Tenedores Serie A y los Tenedores Serie B. ..
“Tenedores Serie A” significa, los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A.
"Tenedores Serie B” significa, los tenedores de ios Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B.

“UDI” significa, la unidad de cuenta denominada Unidad-de Inversién cuyo valor en Pesos publicara
penéd:camente el Banco de México en el Diario Oficial de la Féderacion, a'la que se refiére el
Decreto por el que se establecen ias obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion
y reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal ‘de la Federacion y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de fa Federacion los dias 1° y 4 de abril de:
1995. En el caso de que Banco de México deje de publicar el valor de la UD!. por cualquier motivo, se
utilizara la unidad que Banco de México publique en sustitucién de las UDIs. En el caso de: que
Banco de México no publigue una nueva unidad en sustitucién de las UDIs, el Administrador Maestro
calculara quincenalmente una unidad substituta y se la comunicara por escrito al Fiduciario, a FGIC Y.
al Representante Comin. Con dicho propdsito, la vanacién porceniual del valor de dicha uhidad.
substituta de! dia once {1 1) al dia veinticinco (25) de cada mes serd igual a ia variacion: porcéntual’
det INPC, en la segunda quincena del mes inmediato anterior. La variacién porcentual del valorde Ia
unidad substituta del dia veintiséis (26) de un mes al dia*diez (10).del mes inmediato siguiente serg
igual a la variacion porcentual del INPC, en la primera quincena del' mes referido en primer-término.
Para delerminar las variaciones del valor de la unidad substituto correspondiéntes’ los demas dias
calendario del periodo de calculo, ia variacion porcentual qunncenal del INPC, inmediato anterior a
cada uno de esos periodos de célculo se distribuira entre el nimero de dias calendario comprendido
en el periodo de calculo de que se trate de manera que la variacién porcentual del valor- de Ia unidad
substituta en cada uno de esos dias sea uniforme.

“Vértice™ significa, Hipotecaria Vértice, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado.

I
CARACTERISTICAS

Denominacion: Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarics emitidos 'por HSBC
México, S.A., Institucion de. Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, |
Divisién F|duc:|ar|a come Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocabie No,
F/233595 (“MXMACFW 07-2U"M). A

Emisor: HSBC Mexico, S.A., Institucion de Banca MUltiple, Grupo- F|nan0|ero
HSBC, Divisién Fiduciaria. En cumplimiento a |0 dispuesto por el articule
84 fraccién Il de la Ley del Mercado de Valores, se sefala que-elobjeto
social de la Emisora es:
La prestacion del servicio de banca y crédito en.los términos de la Ley..
de Instituciones de Crédilo y en consecuencia podrd realizar las"
operaciones y prestar los servicios bancarios a que se refiere dicha ley,
en todas sus modalidades, de conformidad con'las demés, disposiciones.
legales y administrativas aplicables y.con apego a los sanos usos y
practicas bancarias; financieros y mercanllles

Para cumplir su objeto social, la Emisora estara capacitada para' ,

(1} Adquirir, enajenar, poseer, arrendar, usufructuar y, en general,
utilizar y administrar,. bajo cualquier titulo, toda clase de derechos y
bienes muebles e inmuebles que sean necesarios o convenientes
para la realizacion de su abjeto y el cumplimiento de sus fines;

(2) Ostentarse como integrante del ‘Grupo Financiero Bital {en Io
sucesivo el “Grupo”), y actuar frente al piblico de manera conjunta
con las demas entidades que forman parte del mismo.

0 e e
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(3) Con ohservancia de las reglas generales que dicte la autoridad
competente, llevar a cabo las operaciones propias de su objeto en
las oficinas y sucursales de atencidn al publico de otras entidades
financieras del Grupo y ofrecer, en sus propias oficinas y como
servicios complementarios los que éstas brinden conforme a su
objsto social;

(4) Suscribir ,c:on"la sociedad controladora del Grupo el convenio de
responsabilidades a que se refiere el articulo 29 de Ia Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras y;

(5) Realizar todos los actos jurldicos necesarios 0 convenientes para el

desempefio de sus actividades y la consecucién de su objeto social.

16,476,700 (dieciséis millones cuatrocientos setenta y seis mil

" setecientos) UDIs.

100 (Cien) UDIs por cada Certificado Bursatil Fiduciario.

La finalidad de! Fideicomiso es la afectacién de los derechos sobre los

. Créditos Hipotecarios que se identifican en forma individual en los

4

. Anexos “G-1" y-"G-2" del Contrato de Fideicomiso, con todo cuanto de

hecho y por derecho les corresponda, libres de todo gravamen y sin
reserva ni limitacidn de dominio alguna, salve por la condicién

. suspensiva prevista en términos de la cldusula Segunda del Contrato
" de Cesion, con el fin de respaldar la emision de los Certificados

Bursatiles Fiduciarios y su colocacién entre el gran publico
inversionista, para lo cual el Fiduciaric tendra fas siguientes
cbligaciones y por lo tanto las facultades para cumplir las mismas:

Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad vy titularidad
del Patrimonio -del Fidelcomiso confarme a los términos y condicicnes
del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que |la guarda y custodia
de los Expedientes de Crédito se hara a través de su depdsito con los
Administradores  (segin se describe en Ilos Contrates de
‘Administracién) y la administracibn y cobranza de los Créditos
Hipotecarios, las Hipotecas, el beneficio de los Seguros, fa Cobertura
de Pagos en SMGV y la Cobertura SHF, segln sea el caso, asi como 1a

-adjudicacién, el mantenimiento y la venta de los Inmuebles

Adjudicados, si los hubiere, se hara a través de los Administradores,
con la supervision y vigilancia en todo momento del Administrador
Maestro, segun lo previsto en los Contratos de Administracion y en el
Contrato de'Administracién Maestra.

Conservar la titularidad de todos los activos y derechos afectados a
favor del Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomise y al Contrato
de Cesidn, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, (i) el
derecho de cobro de todas y cada una de las cantidades pagaderas por
los Deudores Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios (incluidas las
Hipotecas), (il) el derecho de cobro de todas y cada una de las
indemnizaciones pagaderas por la Aseguradora hajo los Seguros, (iii)
los derechos de propiedad con respecte a todos los Inmuebles
Adjudicados, en su caso, para satisfacer obligaciones pendientes de los
Deudores Hipotecarios, {iv) el derecho a recibir el producto de la

. enajenacién de cualquier Inmueble Adjudicado.

Celebrar con el Fiduciario de Garantia, y con GMAC, en su caracter de
cedentes, el Contrato de Cesion en la forma del Anexo “E” del Contrato
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de Fldercomlso por medio del cual el Fiduciario: de Garantia; por

instrucciones del Fldeacomltente ¥ con lg autorizacién - previa ly por;

escrito del Agente Admlmstratwo y GMAC afectarén ‘cederan -y

transmitirdn a favor del Fiduciario, para beneficio del Patrrmomo del

Fideicomiso, los derechos: sobre los Créditos Hipotecarios- y: sus.

acceésorics; en el entendldo que en caso de que la Emisién deé los -
Certificados Bursatiles Fiduciarios no se lieve al cabo en los términos
del Contrato .de Fldelcomlso gl Fiduciario revertird’ |nmad|atamente la

propiedad de los Créditos Hipotecarios: descritos en el Anexo “G-1" del

Contrato de Fideicomiso, junto con sus accesorios, al Fiduciafio de

Garantfa para los fines del-Contrato de Fideicomiso de Garantia, 'y los
Créditos Hipotecarios descritos en el Anexo “G-2° del Contrato de

Fideicomiso, junto con sus-accesorios, a GMAC,

Celebrar con el Administrador Maestro el Contrato de. Administracién:
Maestra en la forma del Anexo “F" del Contrato de Fideicomiso por
medio del cual el Administrador Maestro llevara a cabo la supervision Y.
vigilancia de las funciones dé. cada Administrador bajo fos Contratos de .
Administracién respectives. Bl Fiduciario podra:pactar por escrlto con- el
Administrador Maestro y con FGIC, modificaciones al Contrato de
Administracion Maestra-con el fin. de aclarar su alcance cuando: ello fo,
impligue la afectacién . dé los -derechos de. los Tenedores:ni' a-la
Calificacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, cuando asi'se lo
- instruya el Representante. Comin. “Para telebrar cualquier. otra,
modificacién al mismo, €l Fiduciario . ‘debera recabar’ prewamente el
consentimiento  por escrito del Fsde:comisano Controlador. E Flduc1ano
deberd dar aviso a las Agencias Calificadoras de cualqunar modn" Cacidn . *
dentro de los cinco {5) Dias Héblles siguientes a' que-la“ mlsma 5e
formallce ) . o .

De conformldad con las |nstrucc'.|ones que recuba por- escnto del'
Fideicomisaric Controlador, y atendiendo a: lo establecido "en el
Contrato de Supervisén. de Administradores, celabrar el Contrato de
Administracién Maestra-con un Administrador Maestro Substituto; en |a
forma del Anexo “J", para el caso de substitucién de GMAC como‘
Administrador Maestro v, celebrar los documentos y llavar a. cabo Ios .
actos necesarios para formalizar dicha subshtumén

"Celebrar con ‘cada: Admlmstrador y el Admlmstrador Maestro Ios ‘
Contratos de Administracion respectivos en la forma de los. Anexos “C-
17, “C-2", “C-3" y “C-4" del'Contrato de Fideicomiso por media de-los
cuales el Flduclanu ‘otorgard ‘"una comisién mércaritil. & los
Administradores con el fin de. que éstos lleven a cabo la adrnmlstrac:én
y cobranza de los Créditos: Hlpotecarlos las Hlpotecas el benef cm de
" los Seguros y la Coberiura: SHF, ségln sea el caso, asl como-la’ '
custodia de los Expedientes .de Crédito y el mantemm:ento
. administracién y venta“de fos Inmuebles Adjudicados correspondlentes ‘
con la supervision y vigilancia:del: Admiinistrador Maestro, otorgandole ar .
los Administradores las facultades .necesarias para la mejor reahzacrén
de dicha. administracion.iy, .cubriendo, con cargo al Patnmomo del _
Fideicomiso, la Comision por Administracién conforme a. dIChOS ‘
contratos y los gastos derivados del otorgamiento’ de los poderes
respectivos, mismos -que se ‘incluirdn. en el Reporte. de, Cobranza :
correspondiente. El Fiduciario ‘podra pactar con los. Admlmstradores el.
Administrador Maestro -y, FGIC, modificaciones a los Contratos de .
Administracién. El. FIdUCIafIO deberé dar ‘aviso.r a: las. Agenmas
Calificadoras de cualqwer médificacién dentro de -los cinco’ (5) Dras '
Hébiles siguientes a que Ia misma se formalice. i .
1oy :
De conformidad con las mstrucc:ones que ‘reciba por escrito: el
Fiduciario por parte. del Administrador Maestro- 0 del Fldelcomrsano
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Controlador, seguin sea el caso, y atendiendo a lo establecido en cada
uno de los' Contratos de Administracién, celebrar el contrato de
administracién con un Administrador Substituto y el Administrador
Maestro, en la forma del Anexo “K” del Contrato de Fideicomiso, para el
caso de substitucidn de cualquier Administrador, como Administrador, y

- celebrar los documentos y llevar a cabo los actos necesarios para

formalizar dicha substitucién, incluyendo el otorgamiento de las
escrituras  necesarias, la realizacidn de las notificaciones
correspondientes y la obtencién de ios registros correspondientes para

'que -las. Hipotecas y demdas garantias otorgadas bajo los Créditos

Hipotecarios se tengan otorgadas para el beneficio del Fideicomiso. A
través dei Contrato de Administracidn que celebre el Fiduciario con un
Administrader Substituto y el Administrador Maestro, el Fiduciario
otorgaré una comision mercantil al Administrador Substituto con el fin
de que éste lleve a cabo la administracion y cobranza de los Créditos

- Hipotecarios, las Hipotecas, el beneficio de los Sequros v la Cobertura
" !SHF, segun sea el caso, la custodia de los Expedientes de Crédito y
. Documentos Adicicnales y el mantenimiento, administracién y venta de

los. inmuebles Adjudicados correspondientes, con la supervisidon y
vigilancia-del’ Administrador Maestro, otorgéndole ahora y en el futuro
las facultades necesarias para la mejor realizacion de dicha
administracién y cubriendo, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
los honorarios pagaderos conforme a dicho contrato y los gastos
generados por el otorgamiento de dicho mandato, mismos que se
incluirdn. en el Reporte de Cobranza correspondiente. E! Administrador
Maestro tendrd en todo momento el derecho de auditar, por si ¢ a
través de terceros, la actuacion de los Administradores.

Celebrar con GMAC y FGIC el Contrato de Seguro de Garantia
Financiera, realizar e! pago de todas las cantidades debidas a FGIC de
conformidad 'con el Contrato de Seguro de Garantia Financiera y
cumplir con todos los demas términos del mismo.

Celebrar con' la- Sociedad Hipotecaria Federal la Cobertura SHF y
cumplir con sus términos.

Supervisar de confarmidad con los témminos de! Contrato de
Administracién Maestra, que el Administrador Maestro cumpla con las
obligaciones que le corresponden bajo el Contrato de Administracion
Maestra y, en caso de incumplimientc por parte del Administrador
Maestro, notificar al Fideicomisario Controlador y a las Agencias
Calificadoras, y ejercer los derechos y acciones que resulten
necesarios © convenientes conforme a las instrucciones del
Fideicomisario Controlador.

Emitir con éargo al Patrimeonio del Fideicomiso los Certificados
Bursaliles Fiduciarios segun se describen en la clausula Cuarta del
Conirato de Fideicomiso, para lo cual debera efectuar la Emision de

. dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios en los términos y condiciones
- del formato gue se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “L".

Emitir con cérgo al Patrimonic del Fideicomiso las Constancias y
entregarlas en la Fecha de Cierre a los tenedores de las mismas
conforme a lo establecido en la clausula Quinta del Contrato de
Fideicomiso.

Buscribir  todos aquelios escritos, solicitudes de autorizacion,

documentos, -dnstrumentos, actas, declaraciones y titulos que sean

‘.necesarios afin de realizar la Emisién de los Certificados Bursatiles

Fiduciarios o mantener su registro, incluyendo més no limitindose a
cualquier gestion o promocidn ante Banco de México, la CNBV, la BMV
o el Indeval. |
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Llevar a cabo una oferta plblica de los Cerificados Bursatiles
Fiduciarios entre e! gran: publico inversionista exclusivamente en
México (con la intermediacion def Intermediario Colocadér) para lo cual
deberd - celebrar un contrato de colocacion con el Intermediario
Colocador en el cual se establezca la colecacién de los Certificades
Bursatiles Fiduciarios sustancialmente en los términos del contrato de
colocacidn que se adjunta al Contrato de Fideicomisc como Anexo “M".

Entregar el producto de la. colocacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de conformidad-con la cléusula Cuarta los incisos 17 y 18
siguientes.

Recibir de GMAC, en su. caso, la cantidad correspondiente a la
diferencia entre: (i) la cantidad adeudada al Fiduciario de Garantia, en
términos del inciso 17 siguiénte; y (i} el producto neto de colocacién de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios, a efecto de cubrir el adeudo al
Fiduciario de Garantia, en' términos del inciso 17 sigliente. Dicha
cantidad deberd ser depositada en la Cuenta General al menos con un
(1) Dia Habil de anticipacién a la Fecha de Cierre. E! Fiduciario estara
autorizado a recibir cualesquier cantidades adicionales de GMAC para
realizar dicho pago al Fiduciario de Garantia y, en su caso, a devolver a
GMAC cualesquier cantidades sobrantes depositadas en la Cuenta
General después de realizar dicho pago. -

Una vez que se haya llevado a cabo la colocacidn de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, realizar el pago al Fiduciario de Garantfa por la
cantidad de $905,858,013.26 (novecienlos cinco millones ochocientos
cincuenta y ocho mil frece 26/100 pesos M.N.) mediante Ia
fransferencia electrénica de fondos a la cuenta que el Fiduciario de
Garantia tiene a su nombre con HSBC México, S.A., Institucién de
Banca Miltiple, Grupo Financiero "HSBC, Institucién 021, numero
6231217963, CLABE: 021 180 062312179537, con 232718 Fideicomiso
HBMX como beneficiario de la misma, para lo cual, en caso de ser
necesario, utitizard los recursos que GMAC deposite’ en la Cuenta
General conforme al parrafo 16 anterior y la cantidad obtenida de la
colocacion de los Ceriificados Bursétiles Fiduciarios, contra la entrega
al Fiduciario del recibe de pago correspondiente por parte del Fiduciario
de Garantia.

Una vez realizado el pago al Fiduciario de Garantia y al Fideicomitente
conforme al inciso 17 anterior, entregar al Fideicomitente el remanente
de los recursos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios conforme a lo indicade en la clausula Cuarta del Contrato de
Fideicomiso mediante transferencia electrénica ‘por el Sistema de
Atencién a Cuentahabientes del-Banco de México (SIAC-BANXICO)a la
cuenta que GMAC tiene a su nombre con Banamex, sucursal 349,

nimero de cuenta 7477777, CLABE: 002180034974777777.

Abrir y mantener abiertas las Cuentas de Cobranza, la Cuenta General
y la Cuenta de Inversién a través de las cuales se llevard a cabo el
registro, control de los recursos y la distribucién e inversién, en su caso,
de las cantidades integrantes del Patrimonio del Fideicomiso. Con la
aprobacion previa y por escrito del Representante Comuin, el Fiduciario
podra abrir aquellas subcuentas adicionales que sean necesarias o
convenientes para llevar el control de los recursos del Patrimonio del
Fideicomiso. "

Aplicar las cantidades que reciba en la Cuenta General para-llievar a
cabo las Distribuciones a los tenedores de los Certificados Bursatiles
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SIS ‘ Fiduciarios, a FGIC y a los tenedores de las Constancias, segun
o corresponda, -como se describe en la clausula Décima Segunda del
Y. e+ Contrato de Fideicomiso, para lo cual-haré las transferencias bancarias
Lt y pagos que sé.requieran. Aplicar las cantidades adicionales que
TR TN : aporte el Fideicomitente a la amortizacién anticipada total de los
P Mg s - Certificados:: Butsédtiles Fiduciarios y al pago de las cantidades
N b - , .adeudadés a:FGIC al amparo del Contrato de Seguro de Garantia
ST .o “Financiera,: séio en. eI caso de que el Fideicomitente ejerza gl derecho
establecado an 'el'inciso- (c) de la cladusula Sexta o en et inciso {c) de la
clausula Décuma Octava del Contratc de Fideicomiso y esta
csrcunstanma haya -sido notificada por escrite al Fiduciario, Cuando
todas las cantldades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles
~Fiduciarios, fodas: las demas cantidades adeudadas a FGIC en
térmmos del Contrato de .Seguro de Garantia Financiera, hayan sido
mtegramente pagadas no queden obligaciones pendientes a cargo del
* Patrimonio ‘del’ Fldelcomlso y la Pbliza haya sido entregada por el
. i I Fiduciario 'a FGIC para su-cancelacién, distribuird &l remanente del
_ . - Patrimonio .del Fideicomisc a los tenedores de las Constancias en
Sty proporcmn a. su\tenencla respectwa

STt 21, - Admlnlstrar ¥, hacer las transferencras cargos y abonos a la Cuenta de
ST o Inversaén que selreqweran en Ios términos del Contrato de Fideicomiso.

22. Lievar‘a cabo los reemplazos o reemboisos que correspondan a
.. .. iCréditos no; Elégibles con e Fideicomitente de conformidad con el
. - Contrato ‘de Cesién. para lo cual suscribira el Conirato de Cesiones
. Adicionales 0. cualquier otro documento que considere necesario o
conveniente al. efecto y que le instruya por escrito el Representants
Comun

23. Superwsar dtrecta ‘0 indirectamente, en términos del Conirato de
. Administracién Maestra, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso (i) la
tramitacidn: de los . procedimientos .judiciales emprendidos por los
Admlmstradores ‘con ld supervisién del Administrador Maestro, con el
. fin- de lograr el .cobro de Créditos Hipotecarios Vencidos y (i} la
o ;enajenacién'd’ef Inmu;ebles‘Adjudicados.

24, Autorlzar a. Ios Admlnlstradores directamente o a ftravés del
S ‘Administrador Maestro, a efectuar la liberacién de cualquier Hipoteca,
sin costo para‘el Patrimonio del Fideicomiso, en el caso de liquidacién
total del Crédito Hipotecario respectivo y a llevar a cabo las
~ .promociones .necgsarias ante ‘el registro plblico de la propiedad

**  correspondiente a efecto.de lograr la canceiacion de las mismas.

Cu 28, "Otorgar con .cargo &l Patrimonio del Fideicomiso, los poderes
' " necesarios a los Admlnlstradores o al Administrador Maestro para levar
a (;abc}lasL promoc;ones necesarias ante el registro publico de la
. propiedad correspondlente a efecto de lograr la cancelacion de las
Hipotecas énlos’ términos del parrafo anterior.

'26. Detentar la propiedad de cualquier Inmueble Adjudicado para lo cual
g o firmara a traves de los Administradores, los instrumentos legales
T T "+ necesarios para formalizar su adjudicacién a favor del Fideicomiso y
: Ilegado el momento, su enajenacién.

s O LY 2 ";_'Def.cbnformi'ddd con lo establecido en la fraccién Il de la Disposicion
R 4.005.00 del Reglamento Interior de la BMV, el Fiduciario deberd

> : " proporcignar a.dlcha bolsa de valores la informacién a que se refiere la
k ‘ " Disposicién 4.033. 00 del citado Reglamento, asi como aquella a que se

ahoo ‘ refiere la Seccion Segunda -del Capitule Quinto del Titulo Cuarto del
el T mlsmo Reglamento en 1o que se refiere al Patrimonio del Fideicomiso.
‘ : L ASI!'nISFﬂO cuando eI Fideicomitente o cualquier otra persona tengan
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una obligacion en relacién con los Certificados Bursatiles Fiduciarios el
Fiduciario deberd proporcionar a la’ BMV en lo coriducente la
informacién referida. El Fiduciario y e! Fideicomitente reconocen que en
caso de incumplimiento de dicha obligacién les serdn aplicables las .
medidas disciplinarias y- correctivas a través de:los Organos y
procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero
del propio Reglamento. ‘

Asimismo, el Fiduciario y el Fideicomitente tendran fa obligacién de
designar oportunamente a los funcionarios que den cumplimiento a lo
dispuesto anteriormente. En términos del segundo parrafo de! inciso a)
numeral H de la Disposicién 4.005.00 del Reglamento Interior de la
BMV, el Fideicomitente tendrs la obligacion establecida en este inciso.

Proporcionar al Fideicomitente y recibir del mismo seg(in sea el caso, la
informacion necesaria para.que éste pueda preparar y presentar, ante
cualquier autoridad o particular, los avisos y declaraciones (fiscales,
contables, etc.) que sean necesarios o convenientes para lograr los
fines del Contrato de Fideicomiso. En caso de que sea necesario, firmar
los documentos que el Fideicomitente, el Administrador Maestro-a los
Administradores le presenten con el fin de proteger el Patrimonio del
Fideicomiso y llevar a cabo su administracién. £l Fiduciario solo podra
negarse a firmar si tiene.una causa justificada, determinada en apego a
lo previsto en el Contrato dé Fideicomiso y en la legislacion que rige su
caracter de institucién fiduciaria.

Proporcionar a las autoridades correspondientes a través de los medios
establecidos para tal efecto dentro de los ciento veinte: (120) dias
naturales siguientes al cierre de cada ejercicio social del Fideicomiso, un
ejemplar de los estados financieros del Fideicomiso correspondientes a
dicho ejercicio que incluya estado de situacion. financiera y estados de
pérdidas y ganancias y.ide origen 'y aplicacién de recursos del
Fideicomiso, mismos que deberdn estar dictaminados por los auditores
externos nombrados por el Administrador. Maestro con la aprobacién del
Fideicomisario Controlador. Los honorarios correspondientes al auditor
externo deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonia del Fideicomiso e
incluidos como Gasto Mensual en el Reporte de Distribuciones del mes
que se trate.

En su caso, (i} entregar al Fideicomitente el Patrimonio del Fideicomiso,
en el caso de que éste ejerza su derecho a readquiiir el mizsmo de
conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Gltimo
parrafo del inciso (a) de la clausula Segunda del Contrato de Cesi6n, de
conformidad con el procedimiento establecido en el inciso {c) de la
cldusula Sexta del Contrato.dé Fideicomiso siempre y cuando se hayan
pagado con anterioridad todas las cantidades adeudadas al ampara de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios y del .Contrato de Seguro de
Garantfa Financiera;o (ii) enajenar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones de FGIC en los casos previstos en el
inciso {c) de la cldusula Décima Octava del Contrato de Fideicomiso, -

Celebrar cualguier contrato o convenio, suscribir cualquier Instrumento,
titulo de crédito o cualquier otro documento que sea necesario o
conveniente para lograr los fines del Contrato de Fideicomiso, para lo
que podra pedir la opinidén del Fideicomisario Controlador, en el
entendido de que cualesquiera de dichos convenios o contratos no

- deberan madificar los términos def Contrato de Fideicomiso, el Contrato

de Administracién Maestra y:los Contratos de Administracidn. EI
Fiduciario daré aviso de la.celebracion de cualquier contrato-o convenio
al Representante Comun, a las Agencias Calificadoras y a FGIC-dentro
de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a su celebracion.

B
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Otorgar, por instrucciones de! Fideicomitente o del Fideicomisario
Controlador {en el primer caso, siempre y cuando no haya ocurrido una
Causa de tncumplimiento y en caso de que haya ocurrido una Causa
de Incumplimiento las instrucciones las girard exclusivamente el
Fideicomisario Controlador), poderes generales o especiales para actos
de dominio, actos de administracién, pleitos y cobranzas, suscripcion
de cheques y cualquier otro que sea necesario o conveniente para
lograr los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo la facultad de
delegar dichos poderes y revocar dichas detegaciones, en el entendido
que cualquier apoderado tendra que avisar al Fiduciario sobre cualquier
poder que otorgue o revogque.

Cumplir con 1{as instrucciones que. le gire (i} el Fideicomisario
Controlador, .y {ll) en caso de que FGIC sea el Fideicomisario
Controlador, ' que le indique al Fiduciaric por escritc que las
instrucciones: de que se ftrale pueden ser otorgadas por el

‘Representante Comin, entonces por instrucciones del Representante

Comiin, en cualguier asunto gue no esté especificamente previsto en el
Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando dichas instrucciones sean
consistentes 'con la cladusula Sexta del Contrato de Fideicomiso.
Exclusivamente en el caso de que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios hayan sido integramente amortizados y todas las
cantidades debidas a FGIC de confermidad con el Contrato de Seguro
de Garantia Financiera hayan sido integramente pagadas y la Péliza
haya sido entregada por el Fiduciario a FGIC para su cancelacion, los
tenedores dé las Constancias tendran el derecho de instruccién
previsto en el presente parrafo.

Revertir inmediatamente en favor de (i) el Fiduciario de Garantia para
los fines del Contrato de Fideicomiso de Garantia, la titularidad de los
Créditos Hipotecarios descritos en el Anexo “G-1" del Contrato de
Fideicomiso, junto con sus accesorios, y (ii)) GMAC, la titularidad de los
Creditos Hipotecarios descritos en &l Anexo “G-2° del Contrato de
Fideicomiso, junto con sus accesorios respectivos; en caso de que la
Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no se lleve al cabo en
los términos del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que dicha
reversion se hara con las mismas formalidades con las que dichos
Créditos Hipotecarios fueron transmitidos al Fiduciario de conformidad
con el Contralo de Cesién.

{b) El Fiduciario tendra las més amplias facultades para llevar a
cabo todos los fines previstos en el Contrato de Fideicomiso segdn se
establece en'el articulo 391 de la LGTOC, debiendo actuar en todo
momento con estricto apego a este Contrato v en lo no previsto lo hara
como un buen padre de familia. ’

{¢} En caso de que el saldo total insoluto de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios sea menor al diez por ciento (10%) del valor
nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre
y Qque a consideracién del Administrador Maestro ylo de los

- Administradores ya no sea eficiente desde el punto de vista de costos

mantener la estructura de la emisién, el Fideicomitente podra readquirir
la totalidad de! Patrimonio del Fideicomiso. So6le en este caso el
Fiduciario aceptara aportaciones adicionales del Fideicomitente para tal
proposito. Si este evento se actualiza, el Fideicomitente debera aportar
al Patrimonio del Fideicomiso, antes de la siguiente Fecha de Pago,
una cantidad igual a la suma de (i) el saldo total insoluto de principal de

" lgs Certificados Bursétiles Fiduciarios en la préxima Fecha de Pago,

mas (i) el monto total de los intereses devengados y no pagados para
la proxima Fecha de Pago, mas (iii}) el monto total de las cantidades

. gue se adeuden, en su ¢aso, a FGIC al amparo del Contrato de Seguro



Garantia:

Destino de los
Recursos:

Plazo de Vigencia
de ia Emisidn:

Fecha de
Vencimiento:

Fecha de Pago
de Principal:

Fecha de Pago
de intereses:

Amortizaciones
Anticipadas de
Principal:
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de Garantia Financiera,. mas  (iv) el monto de todos .los" Gastos.
Mensuales que venzan en la préxima Fecha de Pago: Una vez que el
Fiduciario reciba dichas cantldades tas aplicara, en ia s1gmente Fech;
de Pago a la liquidacién total de'los Cértificados Bursiatiles. Fiduciarios,

-de FGIC y de las Constancias. Cuando se hayan satisfecho todas las

obligaciones incurridas’ con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario procederd a la entrega del Patrimonio del Fideicomiso at
Fideicomitente de acuérdo con las instrucciones . por escrito que éste le
entregue. .

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B seran quirografarios por.
lo que no contaran con garantia especif ica.

Los recursos que se obtengan con motivo ‘de la colocacion de la-
Emisién se entregardn al Fiduciario de Garantia y al Fideicomitente
como conltraprestacion por-la cesién de los Créditos: Hipotecarios al
Fideicomiso, en términos de la Clausula Cuarta' del Contrato de
Fideicomiso.

10,535 {diez mil quinientos treinta y cinco) dias’ contados ‘a -partir:de la
Fecha de Emisién, que equivalen a 351.17 (irescientos. cincuenta: y un
punto diecisiete} meses, es decir, 29. 26 (veintinueve punto velnhséls)
afios contados a partir de la-Fecha de Emision.

Los Cerificados Bursétiles Fiduciarios: Serie B vencen para todos los .
efectos legales en la Fecha de Vencimiento. El Saldo insoluto de -
Principal junto con todos Ios intereses'devengados y no pagados bajo
los Certificados Bursatiles Fiduciarios: Serie B deberén ser integramente
pagados en ia Fecha de Venmmlento .

En la Fecha de Venc:mlento el monto total insoluto de Ios Certifi cados
Bursdtiles Fiduciarios Serie B vencerd inmediataments. sif- necesidad
de aviso previo de |ncumphm|ento presentacion, requérimiento de
pago, proteslo o notificacion de cualquier, naturaleza, judicial o
extrajudicial y todas las cantidades vencidas, ya sea de". .principal ¢ -
intereses seran exigibles, siempre y cuando hayan. sido, pagadas’ todas
las cantidades debidas bajolos Certificados Bursétlles|Sene A

. Bl monto de principal bajo los-Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie. B.

sera pagado en la Fecha de Vencimiento, sujeto a-la ‘posible
amortizacién anhcupada de dIChO monto pnnmpal

Los intereses de los Certlf cados Bursatiles Fiduciarios Serie B, serdn
pagados en cada Fecha de Pago y en el casd-de que dicha fecha no.
sea un Dla Habil, sera el Dia Habil |nmedrato posterior.

En cada Fecha de Pago; ef Emisor podra -efectuar amortlzacmnes
parciates anlicipadas ‘del monto- de principal* de . Tos " Certificados
Bursatiles Fiduciarios, por.una cantidad igual al monto que se detérmine
para tal propésito de conformidad. con lo establecido en la Cléusula
Decima Segunda del Contrato de Fideicomiso,

Cada amortizacién anticipada:de principal sera aplicada a prérrata entre
la totalidad de los Certificados Bursétiles Fiduciarios emitidos.

A mas tardar el dia héabil antenor a la Fecha de Pago que corresponda
el Representante ‘Comun dard a conocer por, escrito a la CNBV, a
Indeval y a la BMV, a través de los medios que ésta ditima determine, el
valor nominal ajustado de ‘los -Certificados; Bursatiles Fiduciarios' que
resulte del pago de principal-correspondiente a dicha Fecha de Pago
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A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su
totalidad; los :Certificados Bursaliles Fiduciarios Serie B generaran
intereses sobre el Saldo Insoluto de Principal a una tasa de interés fija
de 6.55% (sels punto cincuenta y cinco por ciento) anual.

Los Certaf cados Bursétiles Fiduciarios Serie B al amparo de la presente
Emisién no ciausaran intereses moratorios.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de Pago,

el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

. B
IDi = SIP|

*Ni]
360

.
IDi= Monto de Pago de Interés que corresponda a esa Fecha de
Pago!
. |

SIP=  Saldo fInsoluto de Principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios al.inicio del Periodo de Intereses respectivo

TB= 6.55%

Ni=  Ndmero de dlas efectivamente transcurridos durante el Periodo
de Intereses respectivo.

El interés que devengaran los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios se
computara a partir, de su Fecha de Emisién y los célculos para
determinar '|las tasas y l0s intereses a pagar deberan comprender Ios
dias naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos.

. Los célculos se efectuardn cerrandose a centésimas.

Todos los pagos que deban hacerse conforme a los presentes
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, en un dia en que no sea Dia
Habhil, se efectuaran el Dia Hébil siguiente y se realizaran con recursos
provenientes del Patrimonio del Fideicomiso.

Los pagos de intereses y las amortizaciones de los Cenificados
Bursétiles Fiduciarios ‘Serie B se realizaran, en las oficinas del Indeval,
ubicadas en lAv Paseo de la Reforma No. 255, 3er. piso, Col
Cuauhtémoc, |C.P. 06500, México D.F. mediante la entrega de las
constancias correspondientes.

. En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el

Emisor estipula que el presente titulo no lleve adheridos cupones,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las propias

constancias que indeval expida al efecto.

El Emisor_ent‘r’egéré-al Representante Comun, a mas tardar a las once

" horas del Dia Habil anterior al que deba efectuar dicho pago, el importe

a pagar comespondiente a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B

. en circulacion.

Durante el plazo de vigencia de la Emisién y hasta que los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Serie B sean totalmente amortizados, el Emisor
se obliga a:

a) Propqrciori'ar al Repraesentante Comun;
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g)

h)
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Tan pronto como-estén disponibles y en todo caso dentro de los
veinte dias naturales siguientes .al cierre :serfiastral ‘de .cada.
ejercicio fisca! del Emisor, los estados financieros: del
Fideicomiso por dicho ejercicio que incluya estado. de situacién
financiera y estados de pérdidas y ganancias y de origen y-
aplicacion de recursos del Fideicomiso; suscritos por el
representante del Fideicomiso, S - . .

Tan pronto como estén disponibles y en todo caso dentro de los
ciento veinte dias naturales siguientes al crerre de cada ejercicio
social' del Emisor,los estados financieros det Fldelcomrso por
dicho ejercicio que incluya estado de situacién- fiancigra y-
estados de pérdidas ¥ ganancias y de 'origen y aphcacnbn de
recursos del Fldeacomlso dictaminados por los- auditores
externos. ‘

Tan pronto como estén disponibles y en todo caso &l siguiente .
Dla Habil de aquél €n que los reciba, copia de los reportes
mensuales de cobranza que expida cada uno de los
Administradores de la cartera cedida al Fideicomiso, al igual que
el Reporte de Cobranza Consolidado por el Administrador
Maestro, al ampare de los Contratos de Administracién, del
Contrato de Administracién - Maestra - y del Contrato - de-
Fideicomiso.

Cualquier otra infermacién relativa a la situacién financiera y del
estado que guarda el Patrimonio Fideicomiso, gue sea solicitada .
en cualquier momento por el Representante Comun o que deba
ser entregada de conformidad .con fos términos del Contréto de -
Fideicomiso, dentro de los plazos que ahj se estipulen.

Copia de cualquier informacién o documentacién enviada a la
CNBY, a la: BMV- e Indeval, en relacién con los Certifi cados,
Bursatiles Fiduciarios Serie B.

Transferir los recursos. netos que se obtengan de la colocacién de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B al Fiduciario de
Garantla y al Fideicomitente, en términos de la. Cléusula Cuarta del _
Cantrato de Fideicomiso. '

Mantener en el Patrimonic del Fideicomiso: ‘todos . los: deréchos
derivados de los Créditos Hipotecarios que sean. afectados o
cedidos al Fideicomiso.por el Fiduciario de Garantia y. por GMAC

Mantener el registro de los Certifi cados Bursatiles Fldumanos Serle
Benel RNV yen Ia BMV.

Mantener y llevar los registros contables que correspondan al
Fideicomiso, a fin de reflejar; razonablemente su posicion; financiera:
y los resultados de sus operaciones de acuerdo con los pnncnpnos de
contabilidad generalmente aceptados en México. L

Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Contrato de

Fideicomisg, _ i

Cumplir en todos sus términos con lo padado en el Contrato de
Administracion Maestra ‘ . N

Cumplir en todos sus términos con lo pactado en cada,uno de los

Contratos de Administracién celebrados entre el Fideicomiso y'cada : -

uno de los Administradores de la cartera cedida al Fideicomiso.
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" i) Cumplir - con todos los requerimientos de informacion y
"“‘documentamén -2 igue esté obligado en términos de la Ley del
‘ "Mercado de:: Valores, ' el Reglamento de la BMV y de las
'dISDOSICIOHES dewcarécter general aplicables.

‘Ejr‘riiéorf"de lfas obhgacmnes de hacer antes descritas, serdn las

correspondlentes conforme a Ia leguslamén aplicable.

en pualquner momento durarite |4 wgenc:la de los Certificados Bursatiles
‘Fidumancs Sene B; '{iyen una:Fecha de Pago no se pague integramente
eI Monto de Pago de Interés comrespondiente a dicha Fecha de Pago; o
;j‘. (||) en: Ia Fecha de Venc1msento no se pague integramente el saldo

.el Contrato e‘Cesbn.‘ el Contrato de-Seguro de Garantia Financiera o
:cualqmer otro convenlo .contrato o:documento previsto en tas mismos si
,"dlcho |ncurnpi|m|ento tiene un efecto adverso en el Patrimonio del

' dmi , en,lla: capacidad, {gel Fiduciario o del Fideicomitente de
cumpllr Walely *sus obhgacmnes tbajo el .Contrato de Fideicomiso, el
Contrato de, Cesrén @l Contrato' de Seguro de Garantia Financiera o
; -‘.cuafqmer olro convenlo contrato o documento previsto en los mismo; o
A ,{‘ e, incumplalcon rcualqwer obltgacsén de pago de impuestos, cargas o

I contnbucndnes,-‘ncluyendo sin | limitacién, cualquier obligacion prevista

,- .en Ia ‘Clausuld iDécima: Qumta del Contrato de Fideicomiso; ¢ {iv) que
g T .da‘é:l:aracién,;: Informacsén o] cemﬁcamén hecha por el

”ideicor'n‘iteht_e 6 el Fiduciario‘en relacién con o bajo el Contrato de

}.ﬁz_‘a‘pamdad‘ del ‘IFIdUCIaI‘IO O del Fideicomitente de cumplir con sus
‘1dbhgaclones bajo el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Cesidn, el
i Contrato de- Seguro de Garantia Financiera o cualquier otro convenio,

contrato 0 do?umento prewsto en: Ios mlsmos

F:deléomiso (conforme a lo establecido-la cldusula Décima Segunda de!
‘Contrato de Fldelcomlso)

xcluswamente con los recursos iquidos que integren el Patrimonio de!
lFldgicomlso En esa virtud, los Tenedores Serie B, han sido designades
Fldelcomlsanos en Tercer Lugar en eI Fideicomiso.

: Paré'répres'en’tar“‘al'co‘hjunto'de Ibs Tenedores Serie B, se designa a
;\quex Casa'de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien por
"conducto de sus delegados fi ducaanos en este acto, mediante su firma
Ta utbgrafa ‘aceptan el ¢argo @ efecto de supervisar el cumplimiento de
as obllgac:ones que a cargo del ‘Emisor se contienen en este titulo que
i ocumenta la: Em|s16n yenel Contrato de Fideicomiso.
‘|En el -ejercicio de su cargo, el Representante Comun tendra las
‘TS|gL'J|entes facultades



a)

b)

c)

d)

e)
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Revisar en todo momento el estado que guarde el Patrimorio del
Fideicomiso, asi como ta documentacién que ampara al mismo;

Solicitar al Fideicomitente y al Fiduciario cualquier informacién
necesaria para cumplir con las obligaciones derivadas de su cargo.

Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador Maestro -y los
Administradores, - conteriidas en e Contrato de Fideicomiso, el
Contrato de Adminisiracion Maestra, los Contratos de Administracién
y el presente Titulo,

Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de la
Emisidn, conforme a lo qua establece el Contrato de Fideicomiso.

Aprobar a los auditores externos-que deberan dictaminar los estados
financieros del Fideicomiso.

En el ejercicio de su cargo, el Representante Comun tendrd las
siguientes abligaciones:

a)

b)

c)

d}

e)

g)

El Representante Comun. daré a conocer por escrito a la CNBY y al

Indeval, :por lo menos con dos Dias Habiles de -anticipacién a cada
Fecha de Pago, el Monto de Pago de Intereses. Asimismo, dara a

conocer a la BMV a través del SEDI, o de los medios que esta Gltima

determine, a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior a cada -
Fecha de Pago, el Monto ‘de Pago de Intereses, ¥y con cuando

menos 5 Dias Hébiles previos.cualquier otro aviso dirigido a los

Tenedores. o : :

Durante la vigencia de ios Certificados Bursatiles Fiduciarios, Serie
B, el Representante Comun estar4 abligado a entregar al Fiduciario
un Reporte de Distribuciones en la Fecha de Deterrinacion.

Proteger los intereses de ,los. Tenedores Serie: B ejerciendo las . -
acciones o derechos gue correspondan a los Tenedores' Serie B por
‘el pago de los intereses.o de! capital de.la Emisién, asi como los que
requiera el desempefio de sus funciones y deberes, y sjecutar los -
actos respectivos. ‘ '

En caso de. que-se Tequiera por ley o contiato o por los Tenedores
Serie B que representen mas-del 10% de la totalidad de los
Certificados Bursétiles: Fiduciarios ‘Serie B en circulacion o por el
Fideicomitente, convacar y presidir la asamblea general de
Tenedores Serie B y gjecutar sus decisiones.

Otorgar, en nombre de: os Tenedores Serie B, Ioés"‘dbcumgnlos,
convenios o contratos que deban celebrarse con el Emisor,
incluyendo tos Contratos de Administracién, asi como cualquier
modificacién a los mismos. .

Actuar como mandatario de los Tenedores Serie B y ejercer las
funciones, facultades 'y obligaciones que se Is confleren,; de
conformidad a Io previsio: en este titulo, asi como aquellas que’se
determinen en las asambleas generales de Tenedores Serie B: En lo
no previsto, seré aplicable al Representante Comun lo dispuesto por
la Ley de! Mercado de Valores, las reglas de cardcter general que de
ella emanen y fos usos y practicas bursatiles.

Durante la vigencia de la emisién, a mantener a disposicidn de los
Tenedores Serie B y del publico inversionistas en -general, la

r

&
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informacién relativa a estado y evolucion del Patrimonio del
Fideicomiso.

h)} A mas tardar el dia hdbil anterior a la Fecha de Pago que
corresponda, dar a conocer por escrito a la CNBY, a Indeval y a la
BMV, a través de los medios que ésta Gltima determine, el valor
nominal ajustado de los Certificados Bursétiles Fiduciarios que
resulle del pago de principal correspondiente a dicha Fecha de
Pago.

El". Representante Comuin podra ser removido por acuerdo de la
asamblea: de Tenedores Serie B, en el entendido que dicha remocion
sblo tendra. efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sucesor- haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion deljmismo.

La asamblea general de Tenedores Serie B representara el conjunto de
&stos y sus decisiones, tomadas en los términos del presente titulo y las
disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
aplicables en: lo-.conducente, conforme lo ardenado por el articulo 668 de

la Ley del Mercado de Valores, seran vdlidas respecto de todos los

Tenedores Serie B, ain de los ausentes y disidentes. En consecuencia,
cualquier acto del Emisor que, en términos de este titulo, se encuentre
sujeto a la aprobacién de los Tenedores Serie B debera somelerse a la

~asamblea general de Tenedores Serie B correspondiente.

a} La convocatoria para las asambleas de Tenedores Serie B se
publicara una vez, por lo menos, en un periddico de circulacién
nacional, con diez {10} dias naturales de anticipacién, por lo menos,
a la fecha en. que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la Asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia,
-salvo que esté representado el cien por ciento de ios Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie B en circulacién,

b) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores Serie B deberan
depositar sus titulos, o certificades de depésito expedidos por una
institucién para el depésito de valores, en el lugar gue se designe en
la convocatoria de la asamblea, el dia anterior, por io menos, a la
fecha &n que.ésta deba celebrarse. Los Tenedores Serie B podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado facuitado
mediante‘\simple carta poder,

Las Asambleas se celebrardn en el domicilio del Representante
Comtn, Hamburgoe #190, Piso 1 Col. Jusrez, C.P. (6600 México,
D.F., o en el lugar que el Representante ComUn sefale al efecto, en
la canvocatoria respectiva.

¢} Salvo por lo previsto en los incisos anteriores, seran aplicables las

_ demas reglas de convocatoria, instalacién de asambleas y validez
de las decisiones contenidas en los articulos 219 a 221 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, aplicables en lo
conducente en téminos de lo ordenado por el articulo 68 de la Ley
del Merca;do de Valores.

—0—

Eh Emlsor eI Representante Comun y los Tenedores Serie B se someten a la jurisdiccion de los

) ‘tnbunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los

-‘-‘presentas Certrﬁcados Bursitiles: Fiduciarios Serie B, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por cualquier causa.
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El presente titulo consta de 22 paginas en 11 hojas y se expide en la Ciudad de México, Distrito -

Federal, a los 23 dias del mes de marzo de 2007.

El presente titulo se mantendré en depésito en S.D. Indeval, S. A de C.V., Institucién. para €l Depésito
de Valores, para los efectos de! articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores.

EL EMISOR

HSBC Mexico, S.A., Institucidn de Banca Mltiple, Grupo Fin
fiduciario en el Fideiconiso Irri\:z

]

hnciero HSBC, DiVisién;Fiduciaria; 6omo

cable No. F/233595

-

Cargo: Delega oF:duclano

Por: Héctor Iziyo Urre

EL REPRESENTANTE COMUN.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.\ Monex Grup

/’T’or: Claudig’Beatriz Zermé&fio Inclan
Cargo: Representante Legal
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"~ CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS SERIE A AL PORTADOR “MXMACFW 07U"

. El: preuSentb'Titqu.Gldbal'es suscrito, por HSBC México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
" .Grupo Financiere HSBC, Divisién Fiduclaria, como fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable No.

wF'I,23;:5_9_5;‘ y.ampara-la emision de 2,344,756 (dos millones trescientos cuarenta y cuatro mil
+ -setécientos Cincuenta y seis) Certificados Bursatiles Fiduciarios Setie A al portador, numerados
. sucesivamente: del No. 1 al' No, 2,344,756 con valor nominal cada unc de 100 (Cien) UDIS de

fcﬁonf_ép)r'midad; con lo que se establece én los articulos 61, 62, 63 y 64 de la Ley del Mercado de
Valores. Estos Certificados Bursatilés Fiduciarios Serie A estdn inscritos en el Registro
", Naciohal de Valores con el Nimero 2437-4.:15-2004-007-06, de conformidad con ei oficio de
“lautorizacién ‘nimero 153 / 869120 / 2007 de fecha 20 de marzo de 2007, expedido por la

) comisién Nacional Bancaria y.de Vatores. De conformidad con lo establecido en el articulo 63

-de-lajLey Hel'Mercho de Valores se sefiala que el presente titulo representa el derecho a una

‘parta’idel ‘derecho 'de propiedad: o .dela titularidad sobre bienes o derechos afectos en
- fideicomiso. : : :
A (S : g Ty
:'Estos! Certificados' Bursétiles Fiduciarios Seile A tendran una vigencia de 10,535 (diez mil
[quiiniantos: tréinta y cinco)'dias contados a partir de la-Fecha de Emisién, que equivalen a 351.17
- {trescientas cincuenta y:un punto diecisiéte)'meses, es. decir; 29.26 (vsintinueve punto veintiséis)
;afios 'contados a partir de la Fecha de'Emisién, tal y como se detalla en el apartado titulado
" “Fechaida Vencimiento” y causaran intereses. ordinarios a la tasa de 4.08% (cuatro punto cero
* *.ochdlpor ciento} anual segin se describe en el apartado titulado “Tasa de Interés Anual”.
'EStoé=Caﬁiﬁcados Bursatiles Fiduciarios Serie A fueron calificados por Standard & Poor’s, S.A.
- de -GV, con la"calificacion “AAA” en su Escala Global, es decir, la calificacién mas alta
ftribqida'pqr Standard. & Poor's en su Escala Global y que significa que la capacidad del
- misor- para cumplir con sus compromisos financieros relacionados con la obligacion es

[

" 'EXTREMADAMENTE FUERTE, y con la calificacion “mxAAA” ¢n su Escala Nacional, es decir, el

‘gﬁra‘dp'.més alto. que-otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal, indica que la capacidad de
- -pago; tanto: de intereses como principal, es sustancialmente fuerte;por Moody's de México,

$.A. dé C.V. con la calificacién “Aaa”‘en su Escala Global, es decir, la mas alta calidad, con un

-‘[i'es‘gg,fqr;ejd_iticio.mini'm:o, y con la calificacitn “Aaa.mx” en su Escala Nacional, es decir, que
~muestra‘la capacidad.crediticia més fuerte'y la menor probabilidad de pérdida de crédito con

Jespecto a'ofros emisgres mexicanos; y por Fitch México, S.A. de C.V. con la calificacién

"AAA," {Escala Global):iy “AAA(mex)” {Escala Nacional), es decir, l]a mejor calidad crediticia
"l'fl.aspégt'o', de otros emisores. o .emisiones del pais y normalmente corresponde a las
- obligaciones financieras emitidas o garantizadas por ¢! gobierno federali.

I
DEFINICIONES

,F’ér_a‘féfecto's.-'dei presente’ titulo, los términos siguientes tendran el significado que se indica para
cada:una-de ellos, siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“Admiinistradores” significa, individual o-conjuntamente, segin sea el caso, Cl, HCC, HSC y Vértice en
$u carécten de administradares de Jos Créditos Hipotecarios, o cualquier Administradar Substituto de
conforridad con los términos de los' Contratos de Administracion.

“Administrador Maestro™ significa, GMAG.

~"Adn-iihistra§dor'Substituto” significa, cualquier tercero que sustituya a aiguno de las Administradores
. 'qonform‘e a.lo previstd en los Contratos de Administracisn.

Agencias 'Calificadoras” significa, en forma’ conjunta, las sociedades denominadas Standard &
Poor’s; S.A.'de C.V., Moody's de México, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V., o cualquier otra
agencia calificadora que-substituya a.una de ellas, quienes determinaran la calificacion de la Emision
de los' Certificados Bursatiles: Fiduciarios.

‘Agente Administrativo” significa, Credit Suisse, New York Branch {previamente conocido como
Crediti Suisse First Boston, New York Branch), en su caracter de fideicomisario en primer tugar bajo
el Contrato-de Fideicomiso de Garantia.



"BMV” significa (a Bolsa Mexicana de Valores, S.A..de C.V. o N .

“Cantidades Excluidas” significa, cualquier cantidad pagada (sin importar cuando ésta sea
devengada) con respecto a los Créditos Hipotecarios. con-anterioridad a (e incluyendo) la Fecha de
Corte, incluyendo, sin limitacion, (i) cualquier pago de principal, intereses ordinarios 0 comisiones
pagados hasta (e incluyendo) la Fecha de Corte, (ii) cualesquiera intereses. moratarios pagados en
relacién a montos de principal vencidos antes de {e.incluyendo) {a Fecha de Corte (sin importar.
cuando se devenguen), y (iii) cualquier indemnizacion pagada en relacion con ‘los Seguros antés de
{e incluyendo) la Fecha de Corte, : ‘

“Cantidades Incluidas” significa, cualquier cantidad pagada (sin importar cuando ésta sea.devengada)
con respecto a los Créditos Hipotecarios en o en cualquier momento después de {y sin incluir) la
Fecha de Corte, incluyendo, sin limitacién, {i) cualquier pago de principal,: intereses prdi;n_a_i'jos o}
comisiones pagados a partir de (sin incluir) la Fecha de Corte, {ii) cualesquiera ‘interese$gm0r‘étorios
pagados después de la Fecha de Corte en relacién-a montos de principal vencidos después.de la
Fecha de Corte, {iii} cualquier indemnizacién pagada en relacién con los Seguros después’da la
Fecha de Corte, y (iv) el producto de la venta o cesién ide cualquier Crédito Hipotecario o-parte del
mismo pagada después de la Fecha de Corte. ) . S
“Causa_de Incumplimiento” significa, en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso: . . _ C

{1) que en una Fecha de Pago no se pague integramente e Mont6 de Pago_;de intérés
correspondiente a dicha Fecha de Pago; o ; S

(ii) que en la Fecha de Vencimiento, no se pague, integramente el saldo. insoluto dé,_principal-

mas los intereses devengados hasta esa fecha de los Certiﬁ.cados Bursitiles Fiduciarios; o

(iiiy que el Fideicomitente incumpla con cualquiér--o'ti'aeobiigacién bajo el pr’esante'baht_,r’ato..él‘
Contrato de Cesion, el Contrato de Seguto de Garantia Finaniciera'o cualquier otro convenio,.contrato
o documento previsto en los mismos, si dicho incumplimiento tiene un efecto adverso significativo en.
el Patrimonio del Fideicomiso o ena capacidad del Fiduciario.o-del Fideicomitente de cumplir con sus
obligaciones bajo el presente Contrato, el Contrato de Cesion, el. Contrato de'Seguro de Garantia-
Financiera o cualquier otro convenio, contrato o documiento previsto :en. los .mismos, ¥ que;dicho
incumplimiento no sea subsanado por el Fideicomitente.en; in plazo 'de 90:(noventa):Dias, Habiles
contados a partir de la fecha en que tenga conocimiento o se le notifique por escrito de guese ha
presentado dicho incumplimiente; o h ‘

{iv) que se inicie cualguier accidn o procedimiento bajo cualquier ley.o reglamento aplicable en
virtud del cual se cuestione la existencia, validez o exigibilidad de la-cesién y fransmisién del
Patrimonio del Fideicomiso al Fiduciario o del Contrato de Fideicomisé o del'Contrato de Cesidn, o Ja
titularidad del Fiduciario sobre el Patrimonio del Fideicomiso ‘para-los fines previstos en el presente
Contrato, y que dicha accién o procedimiento no. sea. définitivamente! y;-fav'o‘rablemqnte‘:c_eéi.n}elto.:
desechado o sobresefdo dentro de'los 90 (noventa) Dias Habiles siguieftes a la fecha en qué.haya
iniciado, salvo que si no se deseché, se demuestre a satisfaccidn del Fideicomisario Coritrolador que
se trata de un procedimiento frivolo: o ) .

(v) que ocurra algln incumplimiento de pago bajo la Cobertura SHF: o ‘

{vi) gue el Fiduciario solicite a FGIC cualquier dese_n"labol‘sobajo la Péliza‘;l 0 —

(vii) que el Fiduciaric dejare, en cualquier momento y por cualquier -causa, de-ser el dnico'y
legitimo propietario de los Créditos Hipotecarios y demas derechos; bienes y-activos que formen parte
o deban de formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, Jlibre de cualesquier gravamenes o
limitaciones de dominio, en los términos previstos y de conformidad con el presente Conlrato v el
Contrato de Cesién; o ‘ : ' : . '

(viii) que cualquier autoridad gubernamental, mediante unoc o mas actos relacionados,
confiscare, expropiare, embargare o asumiera la custedia ¢ e! control -0 creara algdn:gravamen o
limitacidn de dominio sobre el Patrimonio del Fideicomiso o cualquier parte del mismo 'y lo anterior no
sea definitiva y favorablemente resuelto a favor del Fiduciario, desechado o sobreseidd dentro de los
30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que haya iniciado. '
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“Certlﬂcados ‘Bursétiles Fiduciarios” significan, conjuntamente, los Certificados Bursétiles Fiduciarios
Sene A‘ y: Ios Certifi cados Bursétiles-Fiduciarios Serie B.

. "C rm' ca_dos Burséhles Fiduciarios Sene A" significan, los titulos de crédito que sean colocados entre
- el gra" pubhoo inversionista por el Fiduciarie, con un valor nominal de 100 (cien) UDIs cada uno,
RN emit .por el F|duc1ar|o con cargo al. Patnmonlo del Fideicomiso, de conformidad con los articulos
t 61’ .163y64 dela LMV

"Certlfcadosﬁurséhles Fldumarms Serig B, significa, los tilulos de crédito que sean colocados entre
el-gran publico inversionista por el Fiduciario, con un valor nominal de 100 (cien) UDIs cada uno,
emttldos Jpor el Fidugiario con cargo al Patrimonio del Fideicomise, de conformidad con los articulos
81, 62« 63.y- 64. de la EMV, los cuales se encuentran subordinados a los Certificados Bursétiles
i ,Fldumanos I'Sene A en cuanito al -derecho y prioridad para recibir pago de principal e intereses en
o ‘térmlnos dela. cléusula Décu'na Seginda del: Contrato de Fideicomiso.

g A :

"CI" slgmf ca Crédlto lnmoblllano S.A. de C.V,, Sociedad Financiera de Objeto Multiple.

’ "CNBV" 5|gn|t" ca, la Comlsujn Nacional Baricaria y de Valores

H \,! -

"Coberliura de: Pagos en SMGV" significa, con respecio a los Créditos Hipotecarios, el convenio por

.'f madlo)idal ciial log- onglnadores correspondlentes acordaron con los Deudores Hipotecarios acreditar

. 'én forrna mensuai confra el -saldo de dicho crédito un monto en UDIs igual a la diferencia que pueda
1 exlstlr eftrd el onto del pago efectuado por.el Deudor Hipotecario respectivo (indexado al aumento
del Salano Mmimo) y el pago programado bajo dicho crédito (denominade en UDIs) y el Deudor

| Hlpotecarto se comprometié a pagar una contraprestacién por el monto que se especifica en dicho
convenlo L

5 uCobertura JS" E: sugnrr ca, respecto de los Créditos Hipotecarios, el contrato de intercambio de flujos
del, »Anexo “A” del Contrato de Fideicomiso celebrado entre la Sociedad Hipotecaria
i Federal y el 'Ftducrano en la Fecha:de Cierre.;

LAt

I

“Cobi‘anza 5|gmf‘ ica, -con respecto a los Créditos Hipotecarios el monto tota! de las Cantidades
" Incluidas. que sean efectivamente cobradas por ¢ a cuenta del Administrador respectivo en un
: Perlodo de“Cobranza menos (i} el monte de la Comisidén por Administracion que les corresponda a
__icada; Admlnrstrador durante:dicho periodo y (ii}los Gastos de Cobranza, las primas de los Seguros y
. eI monto de ta pnma de.la Cobertura SHF.

|- S

E Com|5|én por Admnmstracué significa, la contraprestacién que cada Administrador liene derecho a
percab|r en témunos del Contrato de Administracion respectivo.

Comlsuﬁn\gor Supervisién _deAdministradores” significa, una comisién mensual pagadera al

Admlnrstrador Maestro por sus servicios:bajo el Contrato de Administracién Maestra, equwalente ab
: (sels)xpuntos base de la suma del monto de principal de todos los Créditos Hipotecarios, segun este
montai se reﬂeje en.el Reporte de Cobranza Consolidado que corresponda al Periodo de Cobranza
con. xraspecto del ‘cual secalcile la comisidén; en el entendido, sin embargo, que en caso de que
GMAC (i)'tenga el caracter de. Admm1strador Maestro y (ii) sea el tenedor de fa Constancia, la
Com;suén por Supervisién:de Administradores se pagara una vez que se hayan cubierto lntegramente
las Distribuciones descritas en los incisos (1) a (12) de la cldusula Décima Segunda inciso (b) del
Contrato de Flde|com|so
b s
-' “ ousjagcaa S|gn|t' ca, las constanc;as de derechos al remanente del Patrimonio del Fideicomiso por
" [a cantidad. -total :al momento de su emision de 2 ,534,857.62 (dos millones quinientos treinta y cuatro
. il ochoc:entos ‘cincuenta -y siete punto sesenia y dos) UDIs, suscritas por el Fiduciario en los
térmmos de Ia Clausula Quinta del Contrato de Fideicomiso.

Cont[atos de Administracién” significan, conjuntamente el Contrato de Administracién ClI, el Contrato
de Admlmstracmn HCC el Contrato de Administracién HSC , y el Contrato de Administracion Vértice,

“Contrato de Administracién HCC significa, el contrato de administracién y cobranza que celebrara el
FIdUCIaI'IO\y el'Administrador Maestro con HCC para que este como Administrador lleve a cabo la
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administracion y cobranza de los Créditos Hipotecarios: originados .por HCC, los. Seguros y la

Cobertura SHF, bajo la supervisién y vigitancia del Administrador Maestio y mediante una comisién
mercantil del Fiduciario en términos del Anexo “C-1” del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Administracién HSC” significa, el contrato de administracién y cobranza que celebrara el
Fiduciario y el Administrador Maestro con HSC, para que este como Administrador lleve a cabo la-
administracién y cobranza de los Créditos Hipotecarios originados por HSC, los -Seguros y fa
Cobertura SHF, bajo la supervisién y vigitancia del Administrador Maestro y mediante una comisién
mercantil del Fiduciario en términos del Anexo “C-2° del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Administracién CI” significa, el contrato de administracién y cobranza que celebrara el
Fiduciario y el Administrador Maestro con Cl, para -que éste: como Administrador lleve a cabo la
administracion y cobranza de los Créditos Hipotecarios originados ‘por ClI, los Seqguros y la Cobertura
SHF, bajo la supervisién y vigilancia del Administrador Maestro y mediante una comisién mercantil del
Fiduciaric en términos del Anexo “C-3" del Contrato de Fideicomiso. .

“*Contrato de Administracién Vértice” significa, el contrato de administracion y cobranza que celgbrard
el Fiduciario y el Administrador Maestro con Vértice, para que éste como Administrador lleve a cabo
la administracidn y cobranza de los Créditos Hipotecarios originados por Vértice, los Seguros y la
Cabertura SHF, bajo la supervision y vigilancia del Administrador Maestro y mediante una comisidn
mercantil del Fiduciario en términos de! Anexo “C-4” del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato _de Administracién Maestra” significa, el contrato de supervisidon de servicios de
administracién y cobranza que celebraran el Fiduciario y el Administrador Maestro,

“Contrato de Cesién” significa, el contrato de cesién irrevocable, en términos del Anexo “E” contrato
de Fideicomiso, celebrado en escritura publica entre el Fiduciario de. ‘Garantia. y GMAC, .como
cedentes, y el Fiduciario, como c¢esionario, por medic del cual el Fiduciario de Garantia, por
instrucciones de GMAC y con la autorizacién previa y por escrito del' Agente. Administrativo, y GMAC,
ceden a favor del Fiduciario, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, los derechos sobre los
Creditos Hipotecarios, y sus accesorios, incluyendo, segun corresponda, los Seguros y la Cobertura
de Pagos en SMGV. g -

“Contralo de Fideicomiso” o “Fideicomiso” significa, el contrato- de fideicomiso irrevocable nimere:
F/233595 celebrado por GMAC, en su caracter de fideicomitente, el. Fiduciario, FGIC, en su caracter
de fideicomisario en segundo lugar y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
en su caracler de representante coman, de fecha 21 de marzo de 2007, con el fin principal de emitir
los Certificados Bursétiles Fiduciarios entre e! gran publico inversionista, .

“Contrato de Fideicomiso de Garantia” significa, e! contrato de fideicomiso de garantia nimero
F/232718 de fecha 18 de marzo de 2005, celebrado entre GMAC, como- fideicomitente y
fideicomisario-en segundo lugar, el Fiduciaric de Garantia, como fidugiario, y el Agente Administrativo,
como fidefcomisario en primer lugar, considerando el:convenio de sustitucién fiduciaria de fecha 8.de
diciembre de 2006 celebrado enfre J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Maltiple, J.P. Morgan
Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria en su caracter de fiduciario sustituido y HSBC México: S.A.,
Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisidn Fiduciaria' en'su caracter de fiduiciario
sustituto, con la comparecencia-de GMAC Financiera, S:A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto -
Limitado. : ‘ :

"Contrato _de Sequro de Garantia_Financiera” tendré el significado que se le atribuye en la
Declaracion | (f) del Contrato de Fideicomiso.

Creditos  Hipotecarios” significan, conjuntamente los créditos con garantia hipotecaria y sus
accesorios, incluyendo los Seguros y la Cobertura de, Pagos en SMGV correspondientes: a-cada uno
de dichos creditos, originados y administrados por CI, HCC, MSC, y Vértice, cedidos ‘al Fiduciario por
el Fiduciario de Garantia y GMAC y que forman parte del:Patrimonio,del-Fideicomiso, mismos-que se
describen en los Anexos “G-17 y “G-2” del Contrato de Fideicomiso. .

“Credito Hipotecario Vigente" significa, un Crédito Hipotecario con respecto del cual no haya mas de

tres (3) pagos mensuales previstos en el contrato de. crédito respectivo que no-hayan sido
integramente pagados (incluyendo, sin limitacion, todas las cantidades que por concepto de principal,

%



“ -‘lntereses ordlnanos comlsmnes primas de seguros y primas por la Cobertura SHF o cualguier otra
cobenura en'sy’ caso)
i

SC,‘ la Cuenta de Cobranza Clyla Cuenta de Cobranza Vértice, las cuales operaran

e

i'se’ estableoe en laiclausula Octava inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

: ‘”fCuem‘ lige! Cobranza HSC® s:gnlf“ ica, la cuenta a nombre de! Fiduciario, en la que HSC, como
Admln ‘dor deberé depositar. todas las: caritidades en efectivo derivadas de la Cobranza de los

|potecar|os admmrstrados por HSC en términos.del Contrato de Administracién HSC.,

. "-‘-Cue e Cobranza CI" sugmﬂca la cuenta a nombre del Fiduciario, en la que Cl, como
: ~Adm|ntstrador .deberd:depositar lodas las cantidades en efectivo derivadas de la Cobranza de los

o Crédltos H|potecanos admlmstrados por cr en. térmmos del Contrato de Administracién Cl.
; ;‘,; " .«i! Li‘ .

ueta’ 'de!Cobranza Vért|ce }sngnlf ica, ‘!a cuenta a nombre del Fiduciario, en la que Vértice, como
"Admlmstrador "débera dépositar todas las canttdades en efectivo derivadas de la Cobranza de los
) Crédltos Hlpotecancs administrados por Vertlce en términos del Contrato de Administracién Vértice.

il dg;lnversnbn s:gnif ica; la cuenta que el Fiduciario abra a nombre del Fideicomiso para los
ec 's de i oslen la cléusula Octava inciso (c) del Contralo de Fideicomiso.

i ue ja General" 5|gn|f ca, la cuenta a nombre del F|duC|ar|o ¥ manejada por éste que operara segin
- se'establece en Ia cléusula Octava inciso (b) del Contrato de. Fideicomiso.

-Daudor Hij otecan .|S|gn1f ca Ia persona fISIca que con carécter de acreditada es parte de un Crédito
Hupotecarlo-i . untamente‘ .con, cualqwer otra, jpersona que .se encuentre obligada en relacién con
i |potecar|o como fi fiadora, avalista, obligada solidaria. o cualquier otro mativo.

1a>\Héb|l" sxgmﬁca todos los dias; excepto sabados y domingos, en los que las instiluciones de
édlto\esténnobllgadas a abrir'sus oft cmas y sucursales de conformidad con el calendario que
] ..Ilca Ia CNBV ‘

.M@_@ ssgmf ca, Ios pagos que el Fiduciario deba de efectuar en una Fecha de Pago de
i _nformsdad con Ia cléusula Décuma Segunda del Contrato de Fideicomiso.

I 16n 5|gn[f ca. & emnsmbn de Ios Cemﬁcados Bursétdes Fiduciarios.

i_, 3|gmfca HSBC Mexmo SA Inslltucufm de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC,
’ 0nl Flduaana como. fiduciario en.el Fideicomiso.

W
(

Fecha de! |Clgrre significa, el dia en el que se lleve a cabo la liquidacién de la colocacién de fos
o Certlf cadols Bursétlles FIdUCIarIOS an.la BMV; la cuai en ningdn casc excederd del 31 de mayo de
200 T kL : .

ecrLal I g : sugnn‘" ca,,ei dla 25 de cada mes calendario de cada afno en el que el Contrato de
‘!Fldeloomlso este wgente Y en; iel-caso que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, el Dia

ertlﬁcados Bursatiles 'Fldumanos no hayan sido integramente amortizados de forma anticipada, la
uItlm.I':llseréllalFecha de, Venmm:ento

.""' ‘ll 1

neir |ento sugnlf ica, el 25 de aneio de 2036

' “FGIC;"S|gnaf ica, Fmancfal Guaranty Insurance Company.

e



“Fideicomitente” significa, GMAC Financiera, S.A. de C.V., Saciedad Financiera de Objeto Limitado. -

ﬂk“Fiduciario” significa, HSBC México, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisién Fiduciaria. :

“Fiduciario de Garantia” significa, HSBC México, S.A., Institucién de Bancé Mdltiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisioén Fiduciaria en su caracter de fiduciario bajo el Contrato de Fideicoihiso de Garantfa,

“Gastos Mensuales” significa los gastos correspondientes a un Periodo de Cobranza, pagaderos en g)
orden que se indica, en funcion de las cantidades disponibles en la Cuenta‘_(.-‘:gneral:

(i) el pago de la Prima pagadera a FGIC en dicha Fecha de Pago, de conformidad con los
términos del Contrato de Seguro de Garantla Financiera y la Péliza, :

(i) la Comisién por Supervision de Administradores; en el entendido, sin embargo, que en
caso de que GMAC (i) tenga el caracter de Administrador Maestro y (ii) sea el tenador
de alguna Constancia, la Comision por Supervisidn de Administradores se pagara una
vez que se hayan cubierto [ntegramente las Distribuciones descritas en los incisos (1)
a (12) de la cldusula Décima Segunda inciso {b) de! Contrato de Fideicomiso,

(i) los honorarios del Fiduciario, -
(iv} los honorarios del Representante Comn,

{v) los gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con las disposiciones
legales aplicables, para mantener el registro de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en el RNV y su listado en la BMV, y aquellos derivados de cualquier publicacion y
aquellos derivados de los honorarios del auditor independiente que elabore el dictamen
anual sobre el patrimonio del fideicomiso en el mes que corresponda, y

{vi) los honorarios de las Agencias Calificadoras (salvo en el caso de que no exislan en
una Fecha de Pago fondos suficientes en las cuentas del Fideicomiso para el pago
Integro en esa Fecha de Pago de las Distribuciones descritas en los incisos (1) a (9) de
fa clausula Decima Segunda inciso (b) del Contrato de Fideicomiso eh cuyo caso el
monto de dichos honorarios no se considerara un Gasto Mensual).

"GMAC" significa, GMAC Financiera, S.A. de C.V., Sociedad Financiera dé Objelg_Limitado.
"HCC", significa, Hipotecaria Crédito y Casa, $.A. de C.V., Sociedad Financiera d'e Objeto Limitado.
"HSC", significa Hipotecaria Su Casita, $.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado.
“lndeval” significa la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para e! Depésito de Valores.

“Manto de Pago de Interés” significa, el monto en UDIs que corresponda a los intereses devengados
y pagaderos con respecto a los Certificados Burséatiles Fiduciarios en una Fecha de Pago que se
determinara de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el titulo que documente
dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios. "‘

“Monto Neto” significa, el monto en UDIs que resulte de restar a los recursos disponibles en la Cuenta
General en una Fecha de Determinacion, ! monto total de las Distribuciones correspondientes. a los
pagos identificados en los incisos (1)-a (13) de la clausula Décima Segunda: inciso (b) del Contrato-de
Fideicomiso que corresponden a la siguiente Fecha de Pago.

“Notificacién de Vencimiento Anticipado” significa, la notificacién en la forma del Anexo “R" del
Contrato de Fideicomiso, que FGIC podra {pero no estara obligade a) presentar al Fiduciario en caso
de que ocurra una Causa de Incumplimiento.

“Patrimonio del Fideicomiso™ significa, los bienes y derechos que 'han sido o sean cedidos ¢ de
cualquier otra forma transmitidos al Fiduciario por cuenta de! Fideicomiso durante su vigencia, junto
con todos sus frutos, productos y accescrios. '

i
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“Perlodo de Cobranza™ significa, con respecto a cada Fecha de Pago, el mes calendario inmediato
@nterior que ocurra durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, por lo que cada uno de dichos
pericdos inicia e incluye el primer dia de cada mes calendario y termina el Gltimo dia de dicho mes
calendario, en &l entendido de que el primer Periodo de Cobranza iniciara al dia siguiente de ta Fecha
de Corte y terminara:el (ltimo dia del mes inmediato anterior a la primera Fecha de Pago.

“Péiiza” tendré el significado que sele atribuye en la Declaracidn | (f) del Contrato de Fideicomiso.

“Prima’ tendrase! significado que se Ie-étribuye bajo el Contrato de Seguro de Garantia Financiera
bajo el término Premium.

-‘fRegdge de CGobranza” significa, ol reporte en el cual cada Administrador detallard la Cobranza
obteénida durante un Periodo de Cobranza al Administrador Maestro.

“Reporte de Cobranza Consclidado” significa, el reporte elaborado por & Administrador Maestro en
términos del Cortrato de Administracion Maestra, el cual contendrd la informacién consolidada del
Reporte de Cobranza preparado por cada Administrador.

‘Representante Comun” significa,, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financierc en
su caracter de representante comdn de los Tenedores Serie A de conformidad con el presente titulo
o0 quien lo substituya en su caso.

"RNV"As'igniﬂca, el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Saldo Insoluto de Principal” significa, en relacién con los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A,
.para €l 'periodo entre la Fecha de Emisién y.!a primera Fecha de Pago un monto en UDIs igual al
valor-nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A y a partir de la primera Fecha de
Pagoiy hasta la fecha de su liquidacién total, para la fecha en que se haga la determinacion, el monto
en UDis que resulte‘de la. siguiente férmula:

SIP = SIPI-1 - AM
En donde:

SIP = Saldo Inscluto de Principal de los Certificados Burséatiles Fiduciarios Serie A
SIPI-1 = Saldo insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A en la Fecha de
‘Pago inmediata anterior {antes de aplicar las amortizaciones de principal correspondientes a dicha
Fecha de Pago).
AM = Monto en:UDIs ,iguai al monto de la amortizacion de principal que se haya efectuado con
respecto atodos los Certificados Bursétiles Fiduciarios de la Serie A en la Fecha de Pago inmediata
anterior.

El Saldo Insoluto de Principal de cada Certificado Bursatil Fiduciario Serie A se calculara con base en
la siguiente formula:

SIPI - = SIP/ Nimero de titulos en circulacion.

En donde:

SIPI = Saldo Insoluto de Principal de cada Certificado Bursétil Fiduciario Serie A

SIP = Saldo Insoluto de Principal de todos los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A.

“Seguros” significa, en forma conjunta los Seguros de Daios y los Seguros de Vida e Incapacidad,
“Segﬁro de Danos” significa, con respecto de cada Inmueble, el seguro contra dafos contratados
para:‘cubric cualquier dafio o menoscabo que pueda sufrir dicho Inmueble (incluyendo dafios

derivados de incendio, terremoto y explosién) de conformidad con los requisitos establecidos en cada
Contrato de Administracion.



“Seguro de Vida e incapacidad” significa, con respecto de cada Dre_udc;;r Hipotecario, ell'.j:segufrffd qUé'
cubre el riesgo de muerte e incapacidad total y permanente de dicho deudér de conformidad .con fos
requisitos establecidos en cada Contrato de Administracién. - E

“Tenedores” significa, conjuntamente, los Tenedores Serie 'A'y los Tenedores Serie B.
“Tenedores Serie A” significa, los tenedores de los Certi_ﬁca'dbs Bursatiles Fiduciarios Serie A. -
“Tenedores Serie B" significa, los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie'B. ..

"UDI” significa, la unidad de cuenta denominada Unidad: de’ Inversién cuyo valor en Pesos publicara
periddicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, a la que se refiere el
Decreto por el que se establecen las obligaciones que padran denominarse en Unidades de Inversion
y reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de. la Federacién y de-la Ley. del
impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de-la Fedéracion: los dias 1° y 4 de abril de
1995. En el caso de que Banco de México deje de publiéar‘el valor.de la UDI :por-’c‘:ualquier-motivo. se
utilizara |a unidad que Banco de México publique en sustitucion de las: UDIs,  En &l .caso: de que
Banco de México no publique una nueva unidad en sustitucién de lag UDIs, el Administrador Maestrg
calculara quincenalmente una unidad substituta y se la:comunicara.por escrito al Fiduciario, a FG,IC Yy
al Representante Comun. Con dicho propésito, la variacién porcentual deéi valor de' dicha- unidad -
substituta del dia once (11) al dia veinticinco (25) de cada mes serd igual a ia variacion . porcentual
del INPC, en la segunda quincena del mes inmediato anterior. La variacién porcentual del valoride la
unidad substituta del dia veintiséis (26) de un mes al dia diez (10) del mes inmediato siguiente serd
igual a fa variacién porcentual del INPC, en |a primera ‘quincena:del mes referido en primer término.
Para determinar las variaciones del valor de la unidad’substituto correspondientes a los demas dias
calendario del periodo de célculo, la variacién porcentisal quincenal, del .INPC, inmediato anterior a
cada uno de esos periodos de célculo se distribuird entre el ndmero de. dias calendatio comprendido
en &l periodo de célculo de que se trate de manera que la variacién porcentual del valor de la unidad
substituta en cada uno de esos dias sea uniforme. ‘

“Vertice" significa, Hipotecaria Vértice, S.A. de C.V., Socjedad Financiera de Objeto Limitado.

I
CARACTERISTICAS

Denominacién: Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios ~emitidos  por. HSBC
Méexico, S.A., Institucion de’'Banca Multiple, Grupo Financiero HS8C,
Division Fiduciaria, como Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable -No.
F/233595 (“MXMACFW.07U"): : " ' '

Emisor: HSBC México, S.A., Institucidn de Banca Miiltiple, Grupo:Financiero
HSBC, Divisién Fiduciaria. En cumplimiento a lo dispuesto por e! articulo
64 fraccién i} de la Ley-de! Mercado de Valores, 'se seffaia que el objeto’
social de !a Emisora es: g

La prestacion del servicio:dé-banca i crédito en;los términos de la Ley
de Instituciones de Crédito y en consecuencia podrd realizar: las
operaciones y prestar los servicios bancarios a que se réfiere dicha ley;
en todas sus modalidades, de.conformidad con las demas disposiciones
legales y administrativas -aplicables -y cor.:apege, a los 5anos usos y
practicas bancarias, financieros y mercantites;

Para cumplir su objeto.sodial, la-Emisora estar4 capacitada para. ',

(1) Adquirir, enajénar, poseer, .arrendar, usufructuar y, en géﬁeral-.

utilizar y administrar, bajo cualquier tilulo, todz clase de derachos'y

bienes muebles e inmuebles que- sean necesarios o convenientes
para la realizacion de su objéto-y.el cumplimiento de sus fines;:

(2) Ostentarse como int@egrant'e- del GNWEH lo
sucesivo el “Grupo”}, y actuar frente al- ico-de manera conjunta

con las demas entidades que forman parte del mismo.

; RE



Importe de la
Emision:

Precio de .
+ Colocacion:

_ i
Finesidel . .
: ‘Fidei;c,on'ljis_o: ‘

(3) Con observancia de las reglas generales que dicte la autoridad

competente, llevar a cabo las operaciones propias de su objeto en
las oficinas y sucursales de atencién al pablico de ofras entidades
financieras del Grupo y ofrecer, en sus propias oficinas y como
servicios complementarios los que éstas brinden conforme a su
objeto social;

(4) Suscribir con la sociedad controladora del Grupo el convenio de
responsabilidades a que se refiere el articulo 29 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras y;,

(5) Realizar todos los aclos juridicos necesarios o convenientes para el
desempefio de sus aclividades y la consecucion de su objeto social.

234,475,600 ({doscientos treinta y cuatro millones cuatrocientos setenta y
cinco mil seiscientos) UDIs.

-100°(Cien) UDIs por cada Certificado Burséati! Fiduciario.

La finalidad del Fideicomiso es la afectacion de los derechos sobre los
Créditos Hipotecarios que se identifican en forma individual en los
Anexos “G-1" y “G-2" del Contrato de Fideicomiso, ¢on todo cuanto de
hecho y por derecho les corresponda, libres de todo gravamen y sin
reserva ni limitacion de dominio alguna, salvo por la condicidn
suspensiva prevista en términos de la cldusula Segunda del Contrato
de  Cesién, con el fin de respaldar ta emisidn de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios y su colocacién entre el gran puablico

. inversionista, para lo cual &l Fiduclario tendrd las siguientes

obligaciones y por lo tanto las facultades para cumplir las mismas:

Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad y titularidad
del Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y condiciones
del Contrato de Fideicomiso, en_el entendido que la guarda y custodia

" de los Expedientes de Crédito se hara a través de su depdsito con los

Administradores (segin se describe en los Contratos de
Administracién) y la administracidn y cobranza de los Créditos
Hipotecarios, las Hipotecas, el beneficio de los Seguros, la Cobertura
.de Pagos en SMGV y la Cobertura SHF, segln sea el caso, asi como la
adjudicacion, el mantenimiento y la venta de los Inmuebles
Adjudicados, si los hubiere, se hard a través de los Administradores,
con la supenvision y vigilancia en todo momento del Administrador
Maestro, segln lo previsto en los Contratos de Administracion y en el
Contrato de Administracion Maestra.

Conservar la titularidad de todos los aclivos y derechos afectades a
favor del Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y at Contrato
de Cesion, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, (i) el
derecho. de cobro de todas y cada una de las cantidades pagaderas por
los. DeLdores Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios {incluidas las
'Hipotecas), (ii) el derecho de cobro de lodas y cada una de las
indemnizaciones. pagaderas por la Aseguradera bajo los Seguros, {iii)
los derechos de propiedad con respeclo a todos los Inmuebles
Adjudicados, en su caso, para satisfacer obligaciones pendientes de los
Deudores Hipotecarios, {iv) ! derecho a recibir el producto de la
enajenacion de cualquier inmueble Adjudicado.

Celebrar con el Fiduciario de Garantia, y con GMAC, en su carécter de
cedentes, el Contrato de Cesidn en la forma del Anexo “E” del Contrato
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de Fideicomiso por medio de! cual:e! Fiduciario de Garantfa, por
instrucciones del Fideicomitente y con la autorizacién previa y por
escrito del Agente Administrativo, y GMAC afectaran, cederan y
transmitirdn a favor del Fiduciario, para beneficio dal Patrimonio del
Fideicomiso, los derechos sobre los: Créditos Hipotecarios y sus
accesorios; en_el éntendido, que en caso de que ja Emisién de los:

Certificados Burséatiles Fiduciarios no- se lleve al cabo ‘en fos minos

del Contrato de Fideicamise, el Fiduciario revertird inmediatamente la
propiedad de los Créditos Hipotecarios .descritos en el Arexo *G-1" del
Contrate de Fideicomisg, junto con sus accesorios, al Fiduciario de
Garantia para los fines del Contrato de Fideicomiso de Garantia, v los
Creditos Hipotecarios desciitos en el Anexo “G-2" del ‘Contrato de
Fideicomiso, junto con sus:accesorios, a GMAC, e

-

Celebrar con el Administrador Maestro e Contrato de Administracion
Maestra en la forma del Anexo “F" de! Contrato de Fideicomiso por
medio del cual ¢! Administrador Maestro llevara a cabo l& supervision y
vigilancia de las funciones de.cada Administrador bajo los Contratos de:
Administracién respectivos. El Fiduciario podra pactar per escrito con &l
Administrador Maestro y con FGIC, modificaciones -al Contrato de
Adrministracién Maestra con el fin de actarar su alcancé cuando ello no
implique la afectacién de los derechos de los Tenedores ni a la -
Calificacion de los Certificados. Bursatiles Fiduciarios, cuande asi-se lo
instruya el Representante Comun. Para celebrar cualquier otra:
modificacién al mismo, el ‘Fidutiario® debera recabar previamente el
consentimiento por escrito del Fideicomisario Controlador: Et Fiduciario
debera dar aviso a las Agencias Calificadoras de cualquier modificacién
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a que la misma. se
farmalice.

De conformidad con las instrucciones que reciba por “escrito del -
Fideicomisario Controlador, y atendiendo a 'lo* esiablecido en el
Contrato de Supervisdn de Administradores, celebrar el Contrato de
Administracién Maestra.con un Administradar Maestro Substituto, en la
forma del Anexo “J", para el caso de substitucién de ‘GMAC como
Administrador. Maestro, y celebrar los documentos y llevar .a cabo tos
actos necesarios para formalizar dicha substitucién.

Celebrar con cada Administrador y ‘el Administrador - Maestro, los
Contratos de Administracién respectivos en la forma de los Anexos “C-
1", °C-2", “C-3" y “C-4" del Contrato de Fideicomiso, por medio de los
cuales el Fiduciario oforgard”™ una- comisidri mercanti a. los

Administradores con el fin de. que éstos lleven a'cabo la administracién - .-
y cobranza-de los Créditos Hipotecarios, las Hipolecas, el beneficio de

los Seguros y la Cobertura SHF, segin sea el caso, asl como la
custodia de los Expedientes de Crédito y el mantenimiento,
administracidon y venta de les Inmuebles Adiudicados correspondigntes,
con la supervision y vigilancia del Administrador Maestro; ‘ofprgandole a-
los Administradores las facultades necesarias para la mejor. fealizacién
de dicha administracién y- cubriendo,” con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, la Comisién por Administracién conforme a dichos
contratos y los gastos derivados del otorgamiento ‘de los poderes
respectivos, mismos que se incluirdn en el Reporte de Cobranza
correspondiente. El Fiduciario podra pactar con los Administradores, &
Administrador Maestro y FGIC, modificaciones' a los Contratos de
Administracién. El Fiduciario deberd. dar “avisg. a las Agencias
Calificadoras de cualquier modificaciéri dentro de los-<cinco {(5)°Dias
Habiles siguientes a que la misma se formalice. ’ )

De conformidad con las instrucciones qde' reciba por .escrito el
Fiduciario por -parte dél Administrador Maestro o del Fideicomisario

- e e a - oty ———— e L
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Controlador, segin sea el caso, y atendiendo a. lo establecide en cada
unog de-los. Contratos de Administracién, celebrar el contrato de
3‘adm|n|stracnén'con un’ Administrador  Substituto y el Administrador
Maestro, en ia forma del Anexo "K" del Contrato de Fideicomiso, para el
caso de_substitucion de cualquier Administrador, como Administrador, y
" celebrar. los documéntos y llevar a cabo los actos necesarios para
'formahzar dictia subslitucién, incluyendo el otorgamiento de las
i esbritlras” necesanas la realizacién de flas notificaciones
: correspondlentes y.la ébtencién de los registros correspondientes para
- que las-Hipotecas 'y ‘demdas garantlas otorgadas bajo los Créditos
- Hipotecarios se-tengan otorgadas para el beneficio del Fideicomiso. A
través del Contrate de Administracién que celebre el Fiduciario con un
Admlnlstrador ‘Substituto y el Administrador Maestro, el Fiduciario
otorgara una'.comisién mercantil al-Administrador Substituto con el fin
' de. ‘que éste lleve a-cabo la administracion y cobranza de los Créditos
Hlpotecanos las Hipotecas, el-beneficio de los Seguros y la Cobertura
: SHF, segun sea el caso, la custodia de los Expedientes de Crédito Y
Documentos Adicionalgs y el mantenimiento, administracién y venta de
‘los' Inmuebles Adjudlcados correspondientes, con la supervision y
: v:gﬂanma del Admmlstrador Maestro, otorgandole ahora y en el futuro
las facullades: necesarias para la mejor realizacion de dicha
administracion. y .cubriendo, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
+ los honorarios: }pagaderos conforme: a dicho contrato y los gastos
~»generadds por' el biofgamiento de -dicho mandato, mismos que se
incluiran.en el Reporte de Cobranza correspondiente. El Administrador
- Maestro' tendrd en todo momento e! derecho de auditar, por si o a
través de-tercerog; la actuacion de los Administradores.

Celebrar con: GMAC y FGIC el Contrato de Seguro de Garantia
* Financiera, reallzar el pago de todas las cantidades debidas a FGIC de
* conformidad con.el - Contrate de Seguro de Garantia Financiera y
‘ cumphr con todds los demés términos del mismo.

Cefebrar con Ia Sociedad - Hipotecaria Federal la Cobertura SHF y

L ‘cumpllr con sus! térmmos

.10

Superwsar de conformidad con los términos del Contrato de
Administracion Maestra, ‘que el Administrador Maestro cumpla con las
,.obligaciones que le corresponden bajo el Contrato de Administracion

" Maestra y, en caso de .incumplimiento por parte del Administrador

Maestro, nolificar al -Fideicomisario Controlador y a las Agencias
- Calificadoras, y. ejercer los derechos y acciones que resulten
‘necesarios o convenientes conforme a las instrucciones del
- Fideicomisario Controlador.

Emitir con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los Certificados

Bursétiles-Fiduciarios segun_se describen en la clausula Cuarta del

- Contrato de Fideicomiso, para lo. cual deber4 efectuar la Emisién de
'dichos' Cerlificados Bursétiles Fiduciarios en los términos y condiciones
. del formato que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo
<| uLu Co

Emitir con cargo al Patrimonio del Fideicomiso las Constancias y
entregarlas . en la Fecha de Cierre a los tenedores de las mismas
conforme a lo establecido en la cléusula Quinta del Contrato de
Fldelcomlso

SUScnbir todos aquellos escntos solicitudes de autorizacion,
" ddcumentos, instrumentos, actas, declaraciones y titulos que sean

o necesarios a fin de realizar la Emision de los Certificados Bursatiles

Flducnanos o mantener su reglstro incluyendo méas no limitdndose a
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cualquier gestion o promocion ante Banco de México, la CNBV, la BMV
o el Indeval.

14, Llevar a cabo una oferta. piblica de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios entre el gran- plblico inversionista exclusivamente en
México (con la intermediacion det Intermediario Colocador) para lo cual
debera celebrar un confratlc de colocacién con e! Intermediario
Colocador en el cual se establezca la colocacidn de los Certifiéados
Bursétiles Fiduciarios sustancialmente en los {érminos del contrato de
colocacién que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo
“MH-

15. Entregar el producto de la colocacion de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios de conformidad con la cldusula Cuarta los incisos 17 y 18
siguientes.

16. Recibir de GMAC, en su caso, la cantidad correspondiente a la-
" diferencia entre: {i} la cantidad adeudada al Fiduciario de Garantia, en
términos del inciso 17 siguiente; y (i) el producto neto de colocacion de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios, a efecto de cubrir el adeudo al
Fiduciario de Garantia, en términos del inciso 17 siguiente. D:cha
cantidad debera ser-depositada en la Cuenta ‘Geneéral al:menos con un
(1) Dia Habil de anticipacién a la Fecha de Cierre. El Fiduciario estar&
autorizado a recibir cualesquier cantidades adicionales de GMAC para
realizar dicho pago al Fiduciario e Garantia 'y, en su caso, a devolver a
GMAC cualesquier cantidades sobrantes depositadas en la Cuenta
General después de realizar dicho pago. -

17. Una vez que se haya llevado a cabo la colocacion de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios, realizar el pago al Fiduciario de Garantia por la-
cantidad de $905,858,013.26: (novecientos cinco millones ochocientos

. cincuenta y ocho mil trece 26/100 pesos M.N.} mediante la
transferencia electranica de fondos a la cuenta ‘que el Fiduciario de
Garantia tiene a su nombre con HSBC Meéxico, S.A., Institucidn de
Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Institucidn 021, nimero
6231217953, CLABE: 021 180:062312179537, con'232718. Fideicomiso.
HBMX como heneficiaric de la misma, para lo cual, en caso de ser
riecesario, utilizard los recursos que GMAC deposite en la Cuenta
General conforme al parrafo 16 anterior y la cantidad .obtenida de la
colocacion de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, contra la entrega
al Fiduciario del recibo de pago correspondiente por parte del Fiduciario
de Garantia,

18. Una vez realizado el pago al Fiduciario de Garantia y al Fideicomitente
conforme al inciso 17 anterior, entregar al Fideicomitente e| remanente
de los recursos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios conforme a fo indicado en la-ctausula Cuarta del Contrato de
Fideicomiso mediante transferencia electronica por el Sistema de
Atencién a Cuentahabientes dél Banco de México (SIAC-BANXICO) a la
cuenta que GMAC tiene a su nombre con Banamex, sucursal 349,
numero de cuenta 7477777, CLABE: 002180034974777777.

18. Abrir y mantener abiertas las Cuentas de Cobranza, la Cuenta General
y la Cuenta de inversién a través de las cuales se lievara a cabo el
registro, control de fos recursos y la distribucion e inversién, en su-caso,
de las cantidades integrantes del Patrimonio de! Fideicomiso. Con la:
aprobacion previa y por escrito del Representante Comin, el Fiduciario
podra abrir aquellas subcuentas adicionales que sean necesarias o
convenientes para Revar el control de los recursos del Patrimonio del
FIdBICOﬂ'I!SO

A
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Aplicar las cantidades que reciba en la Cuenta General para llevar a
cabo: las Distribuciones a los tenedores de los Cerlificados Bursétiles
Fiduciarios, a FGIC y a los tenedores de las Constancias, segln
corresponda, como se describe en la clausula Décima Segunda del
Contrato de Fideicomiso, para lo cual hara las transferencias bancarias
Y pagos que se requieran, Aplicar las cantidades adicionales que
aporte el Fideicomitente a la amortizacion anlicipada total de ios
Certificados Bursétiles Fiduciarios y al pago de las cantidades
adeudadas a FGIC al amparo del Contrato de Seguro de Garantia
Financiera, s6lo en el caso de que el Fideicomitente ejerza el derecho
establecido en el inciso (c) de ta cldusula Sexta o en ¢ inciso (c) de la
clausula Décima Octava del Contrato de Fideicomiso y esta
circunstancia haya sido notificada por escrito al Fiduciario. Cuando
todas las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, todas las demés cantidades adeudadas a FGIC en
terminos del Contrato de Seguro de Garantia Financiera, hayan sido
integramente pagadas, no queden obligaciones pendientes a cargo del
Patrimonio del Fideicomiso y la Péliza haya sido entregada por el
Fiduciario a FGIC para su cancelacion, distribuira el remanente del
Patrimonio del Fideicomiso a los tenedores de las Constancias en
proporcién a su.tenencia respectiva,

Administrar y hacer las transferencias, cargos y abonos a la Cuenta de
Inversién que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Llevar a cabo los reemplazos o reembolsos que comrespondan a
Créditos no Elegibles con el Fideicomitente de conformidad con el
Contrato de Cesién para lo cual suseribirda el Contrato de Cesiones
Adicionales o cualquier otro documento que considere necesario o
conveniente al efecto y que le instruya por escrito el Representante
Comun.

Supervisar, directa o indirectamente, en términos del Contrato de
Administracion Maestra, con cargo al Patrimonio de! Fideicomiso (i} la
tramitacion de los procedimientos judiciales emprendidos por los
Administradores, con la supervision del Administrador Maestro, con el
fin de lograr el cobro de Créditos Hipotecarios Vencidos y (i) la
enajenacion de inmuebles Adjudicados.

Autorizar a los Administradores, directamente o a través del
Administrador Maestro, a efectuar la liberacién de cualquier Hipoteca,
sin costo para el Patrimonio del Fideicomiso, en el caso de liquidacién
total del Crédito Hipotecario respectivo y a llevar a cabo las
promociones necesarias ante el registro piblico de la propiedad
correspondiente a efecto de lograr la cancelacion de las mismas.

Oforgar, con carge al Patrimonio del Fideicomiso, los poderes
necesarios a los Administradores ¢ al Administrador Maestro para levar
a cabo las promociones necesarias ante el registro publico de ia
propiedad correspondiente a efecto de lograr la cancelacién de las
Hipotecas en los términos del parrafo anterior.

Detentar la propiedad de cualquier Inmueble Adjudicado para lo cual
firtnard a través de los Administradores, los instrumentos legales
necesarios para formalizar su adjudicacion a favor del Fideicomiso y
llegado el momento, su enajenacion.

De conformidad con lo establecido en la fraccion |l de la Disposicidn
4.005.00 del Reglamento Interior de ta BMV, e! Fiduciario debera
proporcionar a dicha bolsa de valores la informacidn a que se refiere la
Disposicign 4,033.00 del citado Reglamanto, asl como agquella a qus se
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refiere la, Seccién Segunda-del Capitulo Quinto del Titulo' Cuarto del
mismo Reglamento en lo que se refiere al Patrimonio del Fidelcomrso
Asimismo, cuando el Fidelcomltente o cualquier otra persona 'tengan
una obligacion en relacién:con los Certificados Bursatiles Fiduciarios el
Fiduciaric deberd proporcionar .a-fa- BMV en lo conducente la
informacion-referida. El Fidudiario y el'Fideicomitente reconocen que en
caso de incumplimierito de dicha - -obligacién’ les. seran apllcables las
medidas disciplinarias " y: fcorrectwas a través de los érganos y
procedimientos disciplinarios 'establet:ldos en el Titulo D&cimo Primero.
del propio Reglamentol ‘

Asimismo, el Flduclano y e! Fldeloomltente tendrén. fa obllgacuﬁn de
designar oportunamente a.tos funcionarios que den cumpllmlento alo
dispuesto anteriormente:. En términos: del segundo -parrafo del inciso a):
numeral Il de la Dlspos:clén 4.005.00 - del Reglamento Intenor de fa
BMV, el Ftdelcomltente tendrs la obligacion establecida en esle inciso.

28. Proporcionar al Fid‘eicomitente-y recibir del mismo seg’fm sea el caso, la.
informacion necesana para-que éste pueda preparar y presentar, ante
cualquier autoridad o particu'lar los avisos y declaraciones . (fiscales,
contables, etc.) que sean necesanos o' convenientes para lograr los
fines del Contrato de: Fldeloomlso En caso de-que sea necesario, firmar
los documentos que- el Fidezcomltente -el Administrador Maestro o los
Administradores le presenten icon-ek fin-de proteger el-Patrimonio del’
Fideicomiso y llevar a cabo sU- admiinistracion. El Fiduciario solo podra -
negarse a firmar si tiene.una causa justificada, determinada en apego a
lo previsto en el Contrato déi Fideicamiso vy en la Ieg|slaC|6n que;rige su-
caracter de institucidn fiduciaria.

29. Proporcionar a las autorldades correspond:entes através de los medios
establecidos para tal efecto -dentro de los ciento veinte '(120) dias:.
naturales siguientes al cierre, de cada ejercicio social del Fideicomiso, un,
ejemplar de los estados' finantieros del Fideicomiso correspondientes a
dicho ejercicio que incluya eslado-de situacién financiera y. estados de .
pérdidas 'y ganancias: y -de origen y aplicacibn de recursos del
Fideicomiso, mismos que deberan estar dictaminados por los auditores
externos .nombrados. por el Administrador Maestré con la aprobacién del
Fideicomisario Controlador, Los honoranos corespondientes. al: ‘auditor- -
externo deberan ser. cubiertos’con cargo a! Patrimgnio del Fidelcomiso &.
incluidos como Gasto Mensual en: el Reporle de D|str|bucmnes deI mes’
que se trate. ' : .

30. En su caso, (i) entregaral F:descomltente €l Patrimonio.del FIdEICOlTIISO
en el caso de que éste.gjerza su derecho’ a:readquirir 'l mismo de'
conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Ultimo
pérrafo del inciso (a) de la clausula Segunda del Contrato de-Cesién, de
conformidad con el ‘procedimiento. éstablecido en el |n(:|so {c}).de Ta.
clausula Sexta del Contratd:de Fideicomiso siempre y: cuando 5e hayan
pagado con anterioridad todas las cantidades adeudadas al'amparo de-
los Certificados Burséhles Fldumanos y del Contrato de ‘Segurc de

Garantia Financiera;o (i) enajenar ‘8l Patrimonio det Fldelcomlso de

conformidad con las instrucciones'de FGIC en ios casos previstos en el
inciso (cyde la cléusula Déclma Octava del Contrato de Fldelcomlso

31. Celebrar cualquier comrato o convenio, suscnblr cualqmer mstmmento
titulo de crédite o cuaiqmer otro -documento que sea necesano 0
conveniente para Iograr.|os ﬁnes del Contrato de. Fideicomiso, para ..
que podra pedir la oplnlén del Fideicomisario Conirotador, -en el
entendido -de que .cualesquiera de- dichos. convenios o contratos no
deberan modificar los términos: del Contrato de F;deu:omuso ‘gl.Contrato .
de Administracién Maestra y los Contratos de Administracién. E!
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Fiduciario dara aviso de la celebracidn de cualguier contrato o convenlo
al Representante Comun, a las Agencias Calificadoras y a FGIC dentro
de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a su celebracion,

Otorgar, por instruccicnes del Fideicomitente o del Fideicomisario
Controlador (en el primer caso, sismpre y cuando no haya ocurrido una
Causa de Incumplimiento y en caso de que haya ocurrido una Causa
de Incumplimiento las instrucciones las girard exclusivamente ei
Fideicomisario Controlador), poderes generales o especiales para actos
de dominio, actos de administracién, pleitos y cobranzas, suscripcion

' de :cheques y cualquier ofro que sea necesario o conveniente para

lograr los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo la facultad de
delegar dichos poderes y revocar dichas delegaciones, en el entendido
que cualquier apoderado tendré que avisar al Fiduciario sobre cualquier
poder que oforgue ¢ revaque,

Cumplir con las instrucciones que le gire (i} el Fideicomisario
Controlader, y (ii) en caso de que FGIC sea el Fideicomisario

- Controlador, que le indique al Fiduciaric por escrito que las

instrucciones: de que se trate pueden ser clorgadas por e!

- Representante Comuin, entonces por instrucciones del Representante

Comin, en cualquier asunto que no esté especificamente previsto en el
Contrato de Fideicomiso, siempre y-cuando dichas instrucciones sean
consistentes con la cldusula Sexta de! Contrato de Fideicomiso.
Exclusivamente en el caso de que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios hayan sido Integramente amortizados y todas las
cantidades debidas a FGIC de conformidad con el Contrato de Seguro
de Garantfa Financiera hayan sido integramente pagadas y la Poliza
haya sido entregada por el Fiduciario a FGIC para su cancelacién, los

- tenedores de [as Constancias tendrdn el derecho de instruccidn

previsto en el presente parrafo.

Revertir inmediatamente en favor de (i) el Fiduciario de Garantia para
los fines del Contrato de Fideicomiso de Garantia, Ia titularidad de los
Créditos Hipotecarios descritos en el Anexo “G-1" del Contrato de
Fideicomiso, junto con sus accesorios, v (i) GMAC, la titularidad de los
Créditos Hipotecarios descritos en el Anexo “G-2° del Contrato de
Fideicomiso, junto con sus accesorios respectivos; en casoc de que la
Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios ro se lleve al cabo en
los ‘términos del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que dicha

~ reversion se har4 con las mismas formalidades con las que dichos

Créditos Hipotecarios fueron transmitidos al Fiduciario de conformidad
con el Contrato de Cesién.

(b) El Fiduciaric tendrd las mds amplias facultades para lievar a
cabo todos los. fines previstos en el Contrato de Fideicomiso segun se
establece en e} articulo 391 de la LGTOC, debiendo actuar en todo
momento con estricto apego a este Contrato y en lo no previsto lo hara
como un buen padre de familia.

(c) En caso de que el saldo total insoluto de los Certificados

. Bursatiles Fiduciarios sea menor al diez por ciento (10%) de! valor

nominal de los Certificados Bursétiles. Fiduciarios en la Fecha de Cierre
Yy que a consideracibn del Administrador Maestro y/o de los
Administradores ya no sea eficiente desde el punto de vista de costos
mantener Ia estructura de la emisién, el Fideicomitente podra readquirir
la tofalidad del Patrimonio del Fideicomiso. S6lo en este caso el
Fiduciario aceptara aportaciones adicionales del Fideicomitente para tal

.propésito. Si este evento se actualiza, el Fideicomitente debera apartar

al Patrimonio det Fideicomiso, antes de la siguiente Fecha de Pago,
una cantidad igual a la suma de (i} el saldo total insoluto de principal de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios en la proxima Fecha de Pago,
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mas (ii} el monto total de los intereses devengados y no pagados para
la proxima Fecha de Pago, mas {iii) el monto total de las cantidades
gue se adeuden, en su caso, a-FGIC al amparo dei Contrato de Sequro
de Garantia Financiera, mas (iv) el monto de todos los Gastos
Mensuales que venzan en |a proxima Fecha de Pago. Una vez que el
Fiduciario reciba dichas cantidades las aplicard, en la siguiente Fecha.
de Pago a ia liquidacién total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
de FGIC y de las Constancias. Cuando se hayan satisfecho todas las
obligaciones incurridas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario procedera a la enftrega del- Patrimonio de! Fideicomiso al
Fideicomitente de acuerdo con las instrucciones por escrito que éste le
entregue.

FGIC ha otorgado una pdliza .de seguro de garantia financiera al
Fiduciario, para beneficio de los Tenedores Serie A, que cubre el 100%
(cien por ciento} de las cantidades faltantes en el Patrimonio del
Fideicomiso para pagar a los Tenedores Serie A los intereses y principal
bajo los Cerificados Bursatiles Fiduciarios Serie A, conforme a las
condiciones establecidas en. la Péliza. En casc de que los recursos del
Fideicomiso sean insuficientes, el Contrate de Seguro de Garantia
Financiera y la Pdliza cubren las cantidades faltantes para el pago (i) en
cada Fecha de Pago, de los intereses adeudados bajo los’ Certificados
Bursatiles Serie A, vy (ii) en la Fecha de Vencimiento, del principal
adeudado bajo los Certificados Bursatiles Serie A; en uno y otro caso en
los términos previstos en la Pdliza. El Contrato de Sequro de Garantia
Financiera y la Péliza se rigen por la legislacién aplicable del! Estado de
Nueva York, Estados Unidos de América. FGIC, el Fiduciario y GMAC se
sometieron expresa e imevocablemente a la jurisdiccién exclusiva de los
tribunales competentes del Estado de Nueva York, Estados Unidos de
América, para cualquier -demanda, reclamacién o. procedimiento
relacionado con el Contrato de Seguro de Garantia Financiera o con la
Péliza.

Los recursos que se obtengan con motive de la colocacién de la
Emisién se entregardn al Fiduciario de Garantia y al Fideicomitente
como contraprestacién por la cesidn de los Créditos Hipotecarios al’
Fideicomiso, en términos de la Clausula Cuarta del: Contrato de
Fideicomiso.

10,535 (diez mil quinientos treinta y cinco) dias contados a partir de la
Fecha de Emision, que equivalen a 351.17 (trescientos cincuenta y un
punto diecisiete) meses, es decir, 29.26 (veintinueve punto veintiséis)
afos contados a partir de la Fecha de Emisidn.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A vencen para todos los
efectos legales en la Fecha de Vencimiento. El Saldo Insoiuto de
Principal junto con todos los intereses devengados y no pagados bajo
los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A deberan ser integramente
pagados en la Fecha de Vencimiento.

En la Fecha de Vencimiento, el monto total insoluto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A vencerd inmediatamente sin necesidad
de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de
pago, protesto © notificacion de cualquier naturaleza, judicial o
extrajudicial y todas las cantidades vencidas, ya sea de principal o
intereses seran exigibles.

El monto de principa! bajo los Certificades Bursétiles Fiduciarios Serie A
serd pagado en la Fecha de Vencimiento, sujeto a la posible
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o émOrﬁzacién anticipada' de dicho monto principal.

Los mtereses 'de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A, seran
pagados en cada;'Fécha de Pago y en el caso de que dicha fecha no
“sea'un Dia Habil, serd el Dfa Habil inmediato posterior.

""" En'cada Fecha de Pago, el Emisor podra efectuar amortizaciones

parciales anticipadas del monto de principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, por una.cantidad igual'al monto que se determine
para +tal propésnto de conformidad con fo establecido en la Clausula

- Décnma Segunda del Contrato de Fideicomiso.

! "Cada amortlzamén antlmpada de pnnmpal sera aplicada a prorrata entre

la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos.

A més tardar él did héb|| anteriar a la Fecha de Pago que corresponda,
‘el Representante Comin dard a conocer por escrito a la CNBV, a
~Indeval y a la BMV, a través de los medios que ésta Ultima determine, el
% valor nominal ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que
.Fesulte del pago de principal ¢orrespondiente a dicha Fecha de Pago.

::Arpért‘ir d'a su Fe,chade Emisién y en tanto no sean amortizados en su

totalidad, los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A generaran
intereses. sobre-el Saldo Insoluto de Principal a una tasa de interés fija

.+ die 4.08% (cuatro punto cero ocho por ciento) anual.

. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A al amparo de la presente

“ Emns:én no causarén intereses moratorios.

- ‘Para determinar e! monto de intereses a pagar en cada Fecha de Pago,
| &l Representante Comun utilizar ia siguiente férmula:

B
IDi = SIP [rem—e—mm*Nj}
360°

En donde:

. IDi=  Monto de Pago de Interés que corresponda a esa Fecha de

Pago

SIP=  Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles

; Fiduciarios alinicio del Pariodo de Intereses respective
“TB=  4.08%

_Ni=  Numero de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo

de Intereses respectivo.

" El'interés que devengaran los Certificados Bursatiles Fiduciarios se

computard a partir de su Fecha de Emisién y los céiculos para
determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los
.Gias naturales. de que efectivamente consten los periodos respectivos.
Los célculos se efectuardn cerraridose a centésimas,

Todos los pagos que deban hacerse conforme a los presentes

“Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A, en un dia en que no sea Dia

Habil, se efectuaran el Dia Habil siguiente y se realizardn con recursos

; provenientes del Patrimonio del Fideicomiso.

Los. pagos de inlereses y las amortizaciones de los Cerificados

. Bursatiles Fiduciarios Serie A se realizaran, en las oficinas del Indeval,
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ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 255, 3er. . piso; Cdl
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México D.F. mediante Ia entrega de las
constancias correspondientes,

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores el
Emisor estipula que el presente titulo no lleve adheridos cupones;
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las propias
constancias que Indeval expida al efecto.

El Emisor entregara al Representante Comuin, a mas tardar-a las once
horas del Dia Habil anterior al que deba efectuar dicho pago, el importe
a pagar correspondiente a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A
€n circulacion.

Durante el plazo de vigencia de la Emisidn y hasta que los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Serie A sean- totalmente amortizados, el Emisor
se obliga a:

a) Proporcionar al Representante Comdn:

() Tan pronto como estén disponibles 'y en toda éaso dentro de los
veinte dias naturales siguientes al cierre semestral de cada
gjercicio fiscal det Emisor, los estados financieros del
Fideicomiso por diche: ejercicio que incluya estado de situacién
financiera y estados de pérdidas y ganancias y de origen y
aplicacién de recursos del Fideicomiso, suscritos por el
representante del Fideicomiso. .

{ii) ~ Tan pronto como estén disponibles y en todo caso dentro de los -
ciento veinte dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio
social del Emisor, los estados financieros del Fideicomiso por
dicho ejercicio que incluya estado de situacidén financiera y
estados de pérdidas y ganancias y de origen y aplicacién de
recursos del Fidelcomiso, dictaminados por los auditores
extemos. :

(i)  Tan pronto como estén disponibles y en todo caso al siguiente
Dia Habil de aquel en que los reciba, copia de los reportes’
mensuales de cobranza que expida cada unc de los
Administradores de la cartera cedida al Fideicomiso, al igual que
el Reporte de Cobranza Consolidado por el Administrador
Maestro, al amparo de los Contratos de Administracion, . del
Contrato de Administracion Maestra y del Contrato de
Fideicomiso.

(ivy  Cualquier otra informacion relativa a la situacién financiera y del
estado que guarda el Patrimonioc Fideicomiso, que sea sclicitada
en cualquier momento por el Representante Comin o que deba
ser entregada de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, deniro de los plazos que ahi se estipulen.

(v) Copia de cualquier informacién o documentacién enviada a la
CNBYV, a la BMV e Indeval, en relacidon con los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A.

b) Transferir los recursos netos que se obtengan de la colocacién de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A al Fiduciario de
Garantia y al Fideicomitente, en términos de la Clausula Cuarta del
Contrato de Fideicomiso.
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¢} Mantener en el Patrimonio del Fideicomiso todos los derechos
derivados de los Créditos Hipotecarios que sean afectados o
cedidos al Fideicomiso por el Fiduciario de Garantia y por GMAC.

d) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie
Aen el RNV yenla BMV.

e) Mantener y llevar los registros contables que correspondan al
Fideicomiso, a fin de reflejar razonablemente su posicién financiera
y los resultados de sus operaciones de acuerdo con los principios de
-contabilidad generalmente aceptados en México.

f} Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Contralo de
Fideicomiso.

@) Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Contrato de
Administracién Maestra.

h} Cumplir en todos sus términos con lo pactado en cada uno de los
Contratos de Administracion celebrados entre el Fideicorniso y cada
uno de los Administradores de la cartera cedida al Fideicomiso.

i} Cumplir con todos los requerimientos de informacién v
documentacion a que esté obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la BMV y de las
disposiciones de cardcter general aplicables.

Las consecuencias juridicas en caso de incumplimiento por parte del

Emisor de las obligaciones de hacer antes descritas, serdn las
correspondientes conforme a la legislacion aplicable.

Se considerard que ha ocurrido una Causa de Incumplimiento cuando
en cualquier momento durante la vigencia de tos Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A, (i) en una Fecha de Pago no se pague integramente
el Monte de Pago de Interés correspondiente a dicha Fecha de Pago; o
(i} en la Fecha de Vencimiento, no se pague integramente el saldo
insoluto de principal mas los intereses devengados hasta esa fecha de
tos Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A, o (iii) el Fideicomitente {a)
incumpla con cualquier otra obligacién bajo el Contrato de Fideicomiso,
el Contrate de Cesion, e! Contrato de Seguro de Garantia Financiera o
cualquier otro convenio, contrato o documento previsto en los mismos si
dicho incumplimignto tiene un efecto adverso en el Patrimaonio del
Fideicomiso o en la capacidad del Fiduciario o del Fideicomitente de
cumplir con sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, el
Contrato de Cesién, el Contrato de Seguro de Garantia Financiera o
cualquier otro convenio, contrato o documento previsto en los mismo; o
(c) incumpla con cualquier obligacién de page de impuestos, cargas o
contribuciones, incluyendo sin limitacidn, cualquier obligacién prevista
en la Clausula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso; o (iv) que
cualquier declaracion, informacién o certificacion hecha por el
Fideicomitente o el Fiduciaric en el Contrato de Fideicomiso o en
cualquier certificado, reporte o informe preparado o enviado por el
Fideicomitente o el Fiduciario en relacidn con o bajo el Contrato de
Fideicomiso, resulte ser falsa o de mala fe en algun aspecto relevante
en la fecha especifica de dicha declaracién, informacién o certificacién y
si ello tiene un efecto adverso en el Patimonio del Fideicomiso o en la
capacidad del Fiduciaric o del Fideicomitente de cumplir con sus
obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, e! Contrato de Cesidn, el
Contrate de Seguro de Garantia Financiera o cualquier otro convenio,
contrato o documento previsto en los mismos.
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En caso de que se actuallce una Causa de Incumplimiento, los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios -Serie A tendran
derecho a solicitar la amortizacién total de los Certificados Bursétiles.
Fiduciarios Serie A con . Ios recursos liquidos del 'Patrimonio del
Fideicomiso (conforme a lo establecido fa clausula Décima Segunda del
Fideicomiso).

Los Certificados Bursatiies Fiduciarios  Serie A se pagaran
exclusivamente con los recursos liquidos que integren ef Patrimonio del
Fideicomiso. En esa virtud, 16s Tenedores Serie A, han sido designados
Fideicomisarios en Primer Lugar en-e! Fideicomiso.

Para representar al conjunto de los Tenedores Serie A, se designa a
Monex Casa de Bolsa, S.A. dé C.V.,-Monex Grupo Financiero, quien por
conducto de sus delegados fiduciarios en este acto, mediante su firma
autografa, aceptan el carge a efecto de .supervisar el cumplimiento de
las obligaciones que a cargo del Eniisor se contienen en este titulo que
documenta la Emision y-en el Contrato de Fideicomiso.

En el gjercicio de su cargo, el Representante Comin tendrad las
siguientes facultades:

a)} Revisar en todo momento el estado que guarde el’Patrimonio del
Fideicomiso, asi como'la documentacidn que ampara al mismo.

b) Salicitar al Fideicomitente ,y"aI‘IFiduciario ‘cualquier informacién
necesaria para cumplir con las ebligaciones derivadss de su cargo.

¢} Verificar el debido cumplimiento de las: obligaciones: a: cargo del
Fiduciario, el Fideicomitente,. el Administrador Masstro vy los
Administradores, contenidas . en el -Contrato de Fideicomiso, ei
Contrato de Administracion Maestra, los Contratos de Admumslramén
y el presente Titulo. -

d} Vigilar el cumplimiento-del destino de los recursos obtenidos de la:
Emisidn, conforme a lo ' que establece el Contrato de- Fideicomiso.

e) Aprobar a los auditores externos que deberan dictaminar.los estados
financieros del Fideicomiso. S .

fy Verificar la legal existencia y constltucmn de las garantlas 'de la
Emisién.

En sl ejercicio de su cargo, ef Representante Comln tendrd las
siguientes obligaciones: ‘

a) El Representante Comiin dard a conocer por escrito 2 la CNBV y al
Indeval, por lo menos:con dos Dlas Habiles de anticipacién a cada
Fecha de Pago, e! Monto de Pago de Intereses. Asimismo, daré a
conocer a la BMV.a través del SED!, o de los medios que esta.tltima
determine, a mas tardar el Dia Habil inmediato anterior a cada:
Fecha de Pago, el Monto de Pago de Inlereses, y con cuando
menes 5 Dias Habiles prev:os a cualquier otro aviso dirigido a los
Tenedores.

by Durante la vigencia de los. Certfi bados Bursatiles Flduélarlos Serie
A, el Representante Comiin estaré obligado a entregar at Fiduciario
un Reporte de Distribuciones €nta Fecha de Determlna(:lbn

¢) Proteger los intereses de los Tenedores Serie A gjerciendo las
acciones 0 derechos que correspendan a los Tenedores’ Serie A por

3t
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-el pago-de los lntereses ¢ del capital de la Emisién, asi como los que

requiera el desempeno de sus funciones y deberes, y ejecutar los
actos respectivos.

En'.caso. de que-se requiera por ley o contrato o por los Tenedores
‘Serie ‘A-que representen mas del 10% de la totalidad de los

- Certificados Bursétlles Fiduciarios Serie A en circulacién o por el

"

)

“Fideicomitente,- ‘convocar y presidir la asamblea general de
- Tenedores 'Setie A y ejecutar sus decisiones.

Otorgar, en.nombre de los Tenedores Serie A, los documentos,

. Actuar como- mandatario de los Tenedores Serie A y ejercer las

funciones, facultades y obligaciones que se le confieren, de
conformidad a lo previsto en este titulo, asi como aquellas que se

- determinen en las asambleas generales de Tenedores Serie A. En lo

no-previsto,.sera aplicable al Representante Comun lo dispuesto por

~la Ley del Mercade.de Valores, fas reglas de carécter general que de

-ella emanen y los usos y practicas bursatiles.

‘Durante la vigencia de la emisién, a mantener a disposicién de los

Tenedores Serie A y del publico inversionistas en general, la
informacion - relaliva a estado y evolucion del Patrimonio del
Fideicomiso.

jﬁ{:irﬁ_és -tardar el dia habil anterior a la Fecha de Pago que

corresponda, - dar a conacer por escrito a la CNBV, a Indeval y a la
BMV, a través de los medios que ésta dltima determine, el valor

-nominal ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que

resulte: del: pago de principal correspondiants a dicha Fecha de

Pago.

EI Representante Comln podra ser removido por acuerdo de la
asamblea de Teriedores Serie A, en el entendido que dicha remocién
s6lo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comun
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesién del mismo.

La asamblea general de Tenedores Serie A representara el conjunte de
éstos y sus deciSiones, tomadas en los términos del presente titulo y las
" disposiciones de la’ Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
aplicables en lo conducente, conforme lo ordenado por el articulo 68 de
la Ley del ‘Mercado .de Valores, seran vélidas respecto de todos los

' Tenedores Sefie A, alin de los ausentes y disidentes. En consecuencia,
cualquier acto del Emisor que, en términos de este titulo, se encuentre
sujeto a la aprobacidn de los Tenedores Serie A deberd someterse a la
asamblea general de Tenedores Serie A correspondiente,

"+ a) La convocatoria para las asambleas de Tenedores Serie A se

publicara .una vez, por lo menos, en un periddico de circulacién
nacional, con diez (10) dias naturates de anticipacién, per lo menos,
a la fecha en.que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la Asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia,
salvo que esté representado el cien por ciento de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Serie A en circulacién.
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b) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores Serie. A deberan
depositar sus titulos, o cerlificados de depésito expedidos por una
institucion para el depésito de valores, en el lugar que se designe en
la convocatoria de la asamblea, el dia anterior, por lo menos, a fa
fecha en que ésta deba celebrarse. Los Tenedores’Serie A podrén
hacerse representar en- la asamblea por- apoderado facultado’
mediante simple carta poder.

Las Asambleas se celebraran en el domicilio del Representants

Comun, Hamburgo #190, Piso 1 Col. Judrez, C.P. 06600 México,

D.F., 0 en el lugar que &l Representante Comun sefiale al efecto, en -
la convecatoria respectiva.

c) Salvo por lo previsto en los incisos anteriores, serdn aplicables las
demas reglas de convocatoria, instalacion de asambieas y validez
de las decisiones contenidas en los articulos 219 a 221 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, aplicables en lo
conducente en términos de lo ordenado por el articulo 68 de la Ley
det Mercado de Valores.

—_0 -
El Emisor, €l Representante Comln y los Tenedores Serie A se someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los

presentes Certficados Bursatiles Fiduciarios Serie A, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por cualquier causa. .

E! presente titulo consta de 22 péaginas en 11 hojas.y se expade en la Ciudad de México, Distrita
Federal, a los 23 dias del mes de marzo de 2007.

El presente titulo se mantendra en depésito en S.D. Indeval, 5.A. de C.V., Institucidén para el Depésito
de Valores, para ios efectos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores.

EL EMISOR

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Fhanciero HSBC, Divisién Fiduciaria, como
fiduciario en el Fideiconjiso lrrevbcable No. F/233595.

A
Por: Héctor Lbyo Urr
Cargo: Delegadp Fiduciario

EL REPRESENTANTE:COMUN .

presentante Legal



