CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS SERIE A AL PORTADOR
- “MXMACFWO07-5U"

El presente Titulo Global es suscrito por HSBC Mexico, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como fiduciario en el Fideicomiso Irrevocabie No.
F/243264 y ampara la emision de 1,667,069 (Un millén seiscientos sesenta y siete mil sesenta y
nueve) Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A al portador, numerados sucesivamente del No.
1 al No. 1,667,069 con valor nominal cada uno de 100 (Cien) UDIS de conformidad con io que se
establece en los articulos 61, 62, 63 y 64 de la Ley del Mercado de Valores. Estos Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A estan inscritos en el Registro Nacional de Valores con el Numero
0173-4.15-2007-004-02, de conformidad con el oficio de autorizacién namero 153/869739/2007
de fecha 10 de octubre de 2007, expedido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores. De
conformidad con lo establecido en el articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores se sefiala

que el presente titulo representa el derecho a una parte del derecho de propiedad o de la
titularidad sobre bienes o derechos afectos en fideicomiso.

Estos Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A tendran una vigencia de 10,461 (diez mil
cuatrocientos sesenta y un) dias contados a partir de 1a Fecha de Emision, que equivalen a 348.7
(trescientos cuarenta y ocho punto siete) meses aproximadamente, es decir, 29.1 {veiniinueve
punto uno) afos aproximadamente contados a partir de la Fecha de Emision, tal y como se
detalla en el apartado titulado “Fecha de Vencimiento” y causaran intereses ordinarios a la tasa

de 4.21% (cuatro punto veintiuno) por ciento anual segln se describe en el apartado titulado
“Tasa de Interés Anual”.

Estos Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A fueron calificados por Standard & Poor’s, S.A.
de C.V. con la calificacién “AAA” en su Escala Global, es decir, fa calificacion mas alta
atribuida por Standard & Poor’s en su Escala Global Yy que significa que la capacidad del
emisor para cumplir con sus compromisos financieros relacionados con Ia obligacion es
EXTREMADAMENTE FUERTE, y con la calificacion “mxAAA” en su Escala Nacional, es decir, ei
grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal, indica que la capacidad de
pago, tanto de intereses como principal, es sustancialmente fuerte; por Moody’s de México,
S.A. de G.V. con la calificacién “Aaa” en su Escala Global, es decir, la mas alta calidad, con un
riesgo crediticio minimo, y con la calificacion “Aaa.mx” en su Escala Nacional, es decir, que
muestra la capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con
respecto a otros emisores mexicanos; y por Fitch México, S.A. de C.V. con la calificacion
“AAA” (Escala Global) y “AAA(mex)” (Escala Nacional), es decir, la mejor calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais y normalmente corresponde a las
obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno federal.

[
DEFINICIONES

Para efectos del presente titulo, los términos siguientes tendran el significado que se indica para
cada uno de ellos, siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

"Administradores” significa, individual o conjuntamente, segiin sea el caso, HSC, HCC y Cl en su
caracter de administradores de los Créditos Hipotecarios, o cualguier Administrador Substituto de
conformidad con los términos de los Contratos de Administracién.

“Administrador Maestrg” significa, GMAC Financiera, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto
Limitado, o cualquier Administrador Maestro Substituto conforme a lo previsto en el Contrato de
Administracion Maestra.

“Administrador Substituto” significa, cualquier tercero que sustituya a alguno de los Administradores
conforme a lo previsto en los Contratos de Administracion.

“Agencias Calificadoras” significa, en forma conjunta, las sociedades denominadas Standard &
Poor’s, S.A. de C.V., Moody’s de México, S.A. de C.V., y Fitch México, S.A. de C.V., o cualquier otra
agencia calificadora que substituya a cualquiera de ellas, quienes determinaran la calificacion de la
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Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A. Cualquier cambio de Agencia Calificadora
deberéa ser aprobado previamente por escrito por el Fideicomisario Controlador.

"BMV" significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

“Cantidades Excluidas” significa, cualquier cantidad pagada (sin importar cuando ésta sea
devengada) con respecto a los Créditos Hipotecarios con anterioridad a (e inciuyendo) la Fegf}a de
Corte, incluyendo, sin limitacién, (i) cualquier pago de principal, intereses ordinarios o comisiones
pagados hasta (e incluyendo) la Fecha de Corte, (i) cualesquiera intereses moratorios pagados en
relacion a montos de principal vencidos antes de (e incluyendo) la Fecha de Corte (sin importar

cuando se devenguen), y (iii) cualquier indemnizacién pagada en relacion con los Seguros antes de
(e incluyendo) la Fecha de Corte.

“Cantidades incluidas” significa, cualquier cantidad pagada {sin importar cuando ésta sea devengada)
con respecto a los Créditos Hipotecarios en o en cualquier momento después de (y sin incluir) la
Fecha de Corte, incluyendo, sin limitacion, (i) cualquier pago de principal, intereses ordinarios o
comisiones pagados después de la Fecha de Corte, (i) cualesquiera intereses moratorics pagados
después de la Fecha de Corte en relacién a montos de principal vencidos después de la Fecha de
Corie, (iii) cualquier indemnizacion pagada en relacion con los Seguros después de la Fecha de

Corte, y (iv) el producto de la venta o cesion de cualquier Crédito Hipotecario o parte del mismo
pagada después de la Fecha de Corte.

“Causa de Incumplimiento” significa, en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso:

(i) que en una Fecha de Pago no se pague integramente el Monto de Pago de Interés
correspondiente a. dicha Fecha de Pago o cualquier cantidad adeudada conforme al Contrato de
Fideicomiso; o ' )

(i) que en la Fecha de Vencimiento, no se pague integramente el saldo insoluto de principal
mas los intereses devengados hasta esa fecha de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; o

(i) que el Fideicomitente incumpla con cualquier ofra obligacion bajo el presente Contrato, el
Contrato de Cesion, el Contrato de Seguro de Garantia Financiera o cualquier ofro Documento de la
Operacidn, si dicho incumplimiento tiene un efecto adverso significativo en el Patrimonio del
Fideicomiso o en la capacidad del Fiduciario o del Fideicomitente de cumplir con sus obligaciones
bajo el presente Contrato, el Contrato de Cesion, el Contrato de Seguro de Garantia Financiera o
cualquier otro convenio, contrato o documento previsto en los mismos, y que dicho incumplimiento no
sea subsanado por el Fideicomitente en un plazo de 90 (noventa) Dias Habiles contados a partir de la

fecha en que tenga conocimiento o se le notifique por escrito de que se ha presentado dicho
incumplimiento; o

(iv) que se inicie cualquier accién o procedimiento bajo cualquier ley o reglamento aplicable en
virtud del cual se cuestione la existencia, validez o exigibilidad de la cesion y transmision del
Patrimonio del Fideicomiso al Fiduciario o del Contrato de Fideicomiso o del Contrato de Cesion, o la
titularidad del Fiduciario sobre el Patrimonio del Fideicomiso para los fines previstos en el presente
Contrato, y que dicha accién o procedimiento no sea definitivamente y favorablemente resuelto,
desechado o sobreseido dentro de los 90 (noventa) Dias Habiles siguientes a la fecha en gue haya

iniciado, salvo que si no se desecho, se demuestre a satisfaccion del Fideicomisario Controlador que
se frata de un procedimiento frivolo; o

{v) que ocurra algin incumplimiento de pago bajo la Cobertura SHF; o
(vi) que el Fiduciario solicite a MBIA cualquier desembolso bajo la Poliza; o

(vii) que el Fiduciario dejare, en cualquier momento y por cualquier causa, de ser el Unico y
legitimo propietario de los Créditos Hipotecarios y demas derechos, bienes y activos que formen parte
o deban de formar parte del Patrimonio del Fideitomiso, libre de cualesquier gravamenes o

limitaciones de dominio, en los términos previstos y de conformidad con el presente Contrato y el
Contrato de Cesion; o
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(viii) que cualquier autoridad gubernamental, mediante unoc o mas actos relacionados,
confiscare, expropiare, embargare o asumiera la custodia o el control o creara algtin gravamen o
limitacion de dominio sobre el Patrimonio del Fideicomiso o cualquier parte del mismo v lo anterior no

sea definitiva y favorablemente resuelto a favor del Fiduciario, desechado o sobreseido dentro de los
30 {treinta) dias siguientes a la fecha en que haya iniciado.

(ix) que se vuelva ilegal para el Fiduciario actuar en dicho caracter Yy no se nombre un
fiduciario sustituto dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a la fecha en que ocurra dicha
circunstancia; en el entendido de que si el fiduciario sustituto ha sido designado MBIA deber4 aprobar
dicha designacion y las Agencias Calificadoras deberan haber confirmado por escrito que dicha

designacion no resultara en la disminucion o remocién de [a Calificacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios (sin considerar la Péliza; o

{x) que haya ocurrido y continde una Causa de Sustitucion del Administrador o que el Contrato
de Administracién sea terminado por el Administrador y un Administrador Sustituto no haya sido
designado de conformidad con los términos y condiciones previstos en el Conirato de Administracion

dentro de un plazo de 60 (sesenta) dias contado a partir de que ocurra la Causa de Sustitucion o Ia
terminacion del Contrato de Administracion. ‘

“Certificados Bursatiles Fiduciarios” significan, conjuntamente, los Certificados Bursétiles Fiduciarios
Serie Ay ios Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B.

“Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A" significan, los titulos de crédito que sean colocados entre
el gran publico inversionista por el Fiduciario, con un valor nominal de 100 {cien) UDIs cada uno,

emitidos por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los articulos
61, 62, 63 y 64 de la LMV.

“Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, significa, los titulos de crédito que sean colocados entre
el gran publico inversionista por el Fiduciario, con un valor nominal de 100 (cien) UDIs cada uno,
emitidos por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los articulos
61, 62, 63 y 64 de la LMV, los cuales se encuentran subordinados a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A y a cualquier cantidad que, en su caso, se adeude a MBIA, en cuanto al derecho y

prioridad para recibir pago de principal e intereses en términos de la clausula Décimo Segunda del
Contrato de Fideicomiso.

“Cl" significa Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple.

“CNBV” significa, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

"Cobertura de Pagos en SMGV" significa, con respecto a los Créditos Hipotecarios, el convenio por
medio del cual los originadores correspondientes, acordaron con los Deudores Hipotecarios acreditar
en forma mensual contra el saldo de dicho crédito un monto en UDIs igual a la diferencia que pueda
existir entre el monto del pago efectuado por el Deudor Hipotecario respectivo (indexado al aumento
del Salario Minimo) y el pago programado bajo dicho crédito (denominado en UDIs) y el Deudor

Hipotecario se comprometié a pagar una contraprestacion por el montc que se especifica en dicho
convenio. :

‘Cobertura SHF significa, respecto de los Créditos Hipotecarios, el contrato de intercambio de flujos
en la forma del Anexo “A” del Contrato de Fideicomiso celebrado entre la Sociedad Hipotecaria
Federal y el Fiduciario en la Fecha de Cierre.

“Cobranza” significa, con respecto a los Créditos Hipotecarios el monto total de las Cantidades
Incluidas que sean efectivamente cobradas por o a cuenta del Administrador respectivo en un
Periodo de Cobranza mengs (i) el monto de la Comisién por Administracion que les corresponda a

cada Administrador durante dicho periodo y (i) los Gastos de Cobranza, las primas de los Seguros y
el monto de la prima de |la Cobertura SHF.

“Comision por Administracion” significa, la contraprestacion que cada Administrador tiene derecho a
percibir en términos del Contrato de Administracién respectivo.

“Comision por Supervision de Administradores” significa, una comision mensual pagadera al
Administrador Maestro por sus servicios bajo el Contrato de Administracion Maestra, equivalente a 6
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(seis) puntos base de la suma del monto de principal de todos los Créditos Hipotecarios, segin este
monto se refleje en el Reporte de Cobranza Consolidado que corresponda al Periodo de Cobranza
con respecto del cual se calcule la comision, en el entendido, sin embargo, que en caso de que
GMAC (i) tenga el caracter de Administrador Maestro y (i) sea el tenedor de la Constancia, la
Comision por Supervisién de Administradores se pagara-una vez que se hayan cubierto integramente

las Distribuciones descritas en los incisos (1) a (12) de la clausula Décima Segunda inciso (b) del
Caontrato de Fideicomiso.

“Constancias” significa, las constancias de derechos al remanente del Patrimonio del Fideicomiso por
la cantidad total al momento de su emision de 2,778,549.56 (dos millones setecientos setenta y ocho
mil quinientas cuarenta y nueve punto cincuenta y seis) UDIs, suscritas por el Fiduciario en los
términos de la Clausula Quinta del Contrato de Fideicomiso.

“Confratos de Administracion” significan, conjuntamente el Contrato de Administracion HSC, el
Contrato de Administracion HCC y el Contrato de Administracion Cl.

“Contrato de Administracién CI" significa, el contrato de administracidn y cobranza que celebrara el
Fiduciario y el Administrador Maestro con Cl, para que éste como Administrador lleve a cabo la
administracion y cobranza de ios Créditos Hipotecarios originados por Cl, los Seguros y la Cobertura
SHF, bajo la supervision y vigilancia del Administrador Maestro y mediante una comision mercantil del
Fiduciario en términos det Anexo “C-1" del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Administracién HCC” significa, el contrato de administracion y cobranza que celebrara el
Fiduciario y el Administrador Maestro con HCC, para que éste como Administrador lleve a cabo la
administracién y cobranza de los Créditos Hipotecarios originados por HCC, los Seguros y la
Cobertura SHF, bajo la supervision y vigilancia del Administrador Maestro y mediante una comision
mercantil del Fiduciario en términos del Anexo “C-2" del Contrato de Fideicomiso.

¥
“Contrato de Administracion HSC" significa, el contrato de administracion y cobranza que celebrara el
Fiduciario y el Administrador Maestro con HSC, para que éste como Administrador lleve a cabo la
administracion y cobranza de los Créditos Hipotecarios originados por HSC, los Seguros y la
Cabertura SHF, bajo la supervisién y vigilancia del Administrador Maestro y mediante una comision
mercantil del Fiduciario en términos del Anexo “C-3" del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato _de Administracién Maestra” significa, el contrato de supervision de servicios de

administracion y cobranza que celebraran el Fiduciario y el Administrador Maestro en términos del
Anexo F del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Cesién” significa, el conirato de cesion irrevocable, en términos del Anexo E del Contrato
de Fideicomiso, celebrado en escritura plblica entre el Fiduciario de Garantia y GMAC, como
cedentes, y el Fiduciario, como cesionario, por medio del cual el Fiduciario de Garantia, por
instrucciones de GMAC y con la autorizacién previa y por escrito del IFC, y GMAC, ceden a favor del
Fiduciario, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, los derechos sobre los Créditos

Hipotecarios, y sus accesorios, incluyendo, segun corresponda, los Seguros y la Cobertura de Pagos
en SMGV.

“Contrato_de Fideicomiso” o “Fideicomiso” significa, el contrato de fideicomiso irrevocable numero
F1243264 celebrado por GMAC, en su caracter de fideicomitente, el Fiduciario, MBIA, en su caracter
de fideicomisario en segundo lugar y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
en su caracter de representante comun, de fecha 10 de octubre de 2007, con el fin principal de emitir
los Certificados Bursatiles Fiduciarios entre el gran pablico inversionista.

“Contrato_de Fideicomiso de Garantia” significa el contrato de fideicomiso de garantia numero
F/00323 de fecha 30 de marzo de 2008, celebrado entre GMAC como fideicomitente y fideicomisario

en segundo lugar, el Fiduciario de Garantia Il, como fiduciario, y el IFC como fideicomisario en primer
lugar.

“Contrato _de Sequro de Garantia_Financiera” tendra el significado que se le atribuye en la
Declaracion | {f) del Contrato de Fideicomiso.

Créditos Hipotecarios” significan, conjuntamente los créditos con garantia hipotecaria y sus
accesorios, incluyendo los Seguros y la Cobertura de Pagos en SMGV correspondientes a cada uno




de dichos créditos, originados y administrados por HSC, HCC y Cl, cedidos al Fiduciario por el
Fiduciario de Garantla y GMAC y que forman parte del Patrimonio del Fideicomise, mismos que se
describen en los Anexos “G-1" y “G-2” del Contrato de Fideicomiso. o

“Crédito Hipotecario Vigente” significa, un Crédito Hipotecario con respecto del cual no haya mas de
tres (3) pagos mensuales previstos en el conirato de crédito respectivo que no hayan sido
integramente pagados (incluyendo, sin limitacion, todas las cantidades que por concepto de principal,

intereses ordinarios, comisiones, primas de seguros y primas por ta Cobertura SHF o cualquier otra
cobertura, en su caso). '

“Cuentas de Cobranza” significan, conjuntamente la Cuenta de Cobranza Ci, la Cuenta de Cobranza

HCC, y la Cuenta de Cobranza HSC, las cuales operaran segln se establece en la clausula Octava
inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta_de Cobranza CI” significa, la cuenta a nombre del Fiduciario, en la que Cl, como
Administrador, debera depositar todas las cantidades en efectivo derivadas de la Cobranza de los
Creditos Hipotecarios administrados por Cl en términos del Contrato de Administracién CI.

“Cuenta_de Cobranza HCC" significa, la cuenta a nombre del Fiduciario, en la que HCC, como
Administrador, debera depositar todas las cantidades en efectivo derivadas de la Cobranza de los
Créditos Hipotecarios administrados por HCC en términos del Contrato de Administracion HCC.

“Cuenta de Cobranza HSC” significa, la cuenta a nombre del Fiduciario, en la que HSC, como
Administrador, debera depositar todas las cantidades en efectivo derivadas de la Cobranza de los
Créditos Hipotecarios administrados por HSC en términos del Contrato de Administracion HSC.

“Cuenta de Inversion” significa, la cuenta que el Fiduciario abra a nombre del Fideicomiso para los
efectos descritos en la clausula Octava inciso (c) del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta General” significa, la cuenta a nombre del Fiduciario y manejada por éste que operara segln
se establece en la clausula Octava inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.

“Deudor Hipotecario” significa ia persona fisica que con caracter de acreditada es parte de un Crédito
Hipotecario, conjuntamente con cualquier otra persona que se encuentre obligada en relacion con
dicho Crédito Hipotecario como fiadora, avalista, obligada solidaria o cualquier otro motivo.

“Bia_Habil" significa, todos los dias, excepto sabados y domingos, en los que las instituciones de

crédito estan obligadas a abrir sus oficinas y sucursales de conformidad con el calendario que
anualmente publica la CNBV.

“Distribuciones” significa, los pagos que el Fiduciario deba de efectuar en una Fecha de Pago de
conformidad con la clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

*Emision” significa la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Emisor” significa HSBC Mexico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisién Fiduciaria coma fiduciario en el Fideicomiso.

‘Fecha de Cierre” significa, el.dia en el que se lleve a cabo la liquidacion de la colocacion de los

Certificados Bursatiles Fiduciarios en la BMV, la cual en ninglin caso excedera del 12 de enero de
2008.

“Fecha de Corte” significa, el 1 de septiembre de 2007.

“Fecha de Emision” significa el 12 de octubre de 2007.

“Fecha de Pago” significa, el dia 25 de cada mes calendario de cada afio en el gue el Contrato de
Fideicomiso este vigente, y en el caso que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato posterior; la primera Fecha de Pago sera el 25 de octubre de 2007 y, en caso de que

los Certificados Bursétiles Fiduciarios no hayan sido integramente amortizados de forma anticipada,
la Gltima sera la Fecha de Vencimiento.




“Fecha Vencimiento” significa, el 2 de junio de 2036.

“Fideicomitente” significa, GMAC Financiera, S.A. de C.V., Socledad Financiera de Objeto Limitado.

“Fiduciario” significa, HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria.

“Fiduciario de Garantia” significa, Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Muitiple, J.P. Morgan

Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria en su caracter de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso de
Garantia.

“Gastos Mensuales” significa los gastos correspondientes a un Periodo de Cobranza, pagaderos en el
orden que se indica, en funcion de las cantidades disponibles en la Cuenta General:

(i) el pago de la Prima pagadera a MBIA en dicha Fecha de Pago, de conformidad con los
términos del Contrato de Seguro de Garantia Financiera y 1a Pdliza,

(i) ta Comisién por Supervision de Administradores; en el entendido, sin embargo, que en
caso de que GMAC (i) tenga el caracter de Administrador Maestro y (i) sea el tenedor
de alguna Constancia, la Comisién por Supervision de Administradores se pagara una
vez que se hayan cubierto integramenie las Distribuciones descritas en los incisos 1)
a (12) de la clausula Décima Segunda inciso (b) del Contrato de Fideicomiso,

(iii) los honorarios del Fiduciario,
(iv) los honorarios del Representante Coman,

(v) los gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con las disposiciones
legales aplicables, para mantener el registro de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
en el RNV y su listado en la BMV, y aquellos derivados de cualquier publicacion y
aquellos derivados de los honorarios del auditor independiente que elabore el dictamen
anual sobre el patrimonio del fideicomiso en el mes que corresponda, y

(vi) los honorarios de las Agencias Calificadoras (salvo en el caso de que no existan en
una Fecha de Pago fondos suficientes en las cuentas del Fideicomiso para el pago
integro en esa Fecha de Pago de las Distribuciones descritas en los incisos (1) a (9} de
la clausula Décima Segunda inciso (b) del Contrato de Fideicomiso en cuyo caso el
monto de dichos honorarios no se considerara un Gasto Mensual).

"GMAC” significa, GMAC Financiera, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Obijeto Limitado.

“IEC", significa el International Finance Corporation.

“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucion para el Depoésito de Valores, S.A. de C.V.

“MBIA” significa MBIA México, S.A. de C.V.

“Monto de Pago de Interés” significa, el monto en UDIs que corresponda a los intereses devengados
y pagaderos con respecto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A en una Fecha de Pago que
se determinara de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el titulo que
documente dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A.

“Monto Neto” significa, el monto en UDIs que resulte de restar a los recursos disponibles en la Cuenta
General en una Fecha de Determinacion, el monto total de las Distribuciones correspondientes a los

pagos identificados en los incisos (1) a (13) de la clausula Décima Segunda inciso (b) del Contrato de
Fideicomiso que corresponden a la siguiente Fecha de Pago.

“Notificacion de Vencimiento Anticipado” significa, ld notificacion en la forma del Anexo ‘R’ del

Contrato de Fideicomiso, que MBIA podra (pero no estara obligado a) presentar al Fiduciario en caso
de que ocurra una Causa de Incumplimiento.




“Patrimonio_de!l Fideicomiso” significa, fos bienes y derechos que han sido o sean cedidos o de
cualquier otra forma transmitidos al Fiduciario por cuenta de! Fideicomiso durante su vigencia, junto

con todos sus frutos, productos y accesorios en términos de la clausula Séptima del Contrato de
Fideicomiso.

“Periodo de Cobranza” significa, con respecto a cada Fecha de Pago, el mes calendario inmediato
anterior que ocurra durante ia vigencia del Confrato de Fideicomiso, por lo que cada uno de dichos
periodos inicia e incluye el primer dia de cada mes calendario y termina el Gltimo dia de dicho mes
calendario, en el entendido de que el primer Periodo de Cobranza iniciara al dia siguiente de la Fecha
de Corte y terminara el Ultimo dia del mes inmediato anterior a la primera Fecha de Pago.

“Poliza” tendra el significado que se le atribuye en la Declaracion | (f) del Contrato de Fideicomiso.

"Prima” tendra el significado que se le atribuye bajo el Contrato de Seguro de Garantia Financiera
bajo el término Premium.

“Reporte de Cobranza” significa, el reporte en el cual cada Administrador detallara la Cobranza
obtenida durante un Periodo de Cobranza al Administrador Maestro.

“Reporte de Cobranza Consolidado” significa, el reporte elaborado por el Administrador Maestro en
términos del Contrato de Administracion Maestra, el cual contendra la informacion consolidada del
Reporte de Cobranza preparado por cada Administrador.

“‘Representante Comin” significa, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en

su caracter de representante comiin de los Tenedores Serie A de conformidad con el presente titulo
o quien lo substituya en su caso.

“RNV" significa, el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Saldo Insoluto de Principal” significa, en relacién con los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A,
para el periodo entre la Fecha de Emisién y la primera Fecha de Pago un monto en UDIs igual al
valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A y a partir de la primera Fecha de

Pago y hasta la fecha de su liquidacion total, para la fecha en que se haga la determinacién, el monto
en UDIs que resulte de la siguiente formula:

SiP = SiPI-1 - AM
En donde: ' '

SIP = Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A
SIPI-1 = Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A en la Fecha de

Pago inmediata anterior {antes de aplicar las amortizaciones de principal correspondientes a dicha
Fecha de Pago).

AM = Monto en UDIs igual al monto de la amortizacién de principal que se haya efectuado con

respecto a todos los Certificados Bursétiles Fiduciarios de la Serie A en la Fecha de Pago inmediata
anterior,

El Saldo Insoluto de Principal de cada Certificado Bursatil Fiduciario Serie A se calculara con base en
la siguiente formula:

SIPt = SIP/NGmero de titulos en circulacion

En donde:

SIPI = Saldo Insoluto de Principal de cada Certificado Bursatil Fiduciario Serie A

SIP = Saldo Insoluto de Principal de todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A.

“Seguros” significa, en forma conjunta los Seguros de Dafios y los Seguros de Vida e Incapacidad.

v




e

“Seguro de Dafos” significa, con respecto de cada Inmueble, el seguro contra dafios contratados
para cubrir cualquier dafio o menoscabo que pueda sufrir dicho inmueble (incluyendo dafos
derivados de incendio, inundacién, terremoto y explosién) de conformidad con los requisitos
establecidos en cada Contrato de Administracion.

“Sequro de Vida e Incapacidad” significa, con respecto de cada Deudor Hipotecario, el‘seguro que
cubre el riesgo de muerte e incapacidad total y permanente de dicho deudor de conformidad con los
requisitos establecidos en cada Contrato de Administracion.

“Tenedores” significa, cohjuntarnente, los Tenedores Serie Ay los Tenedores Serie B.

“Tenedores Serie A" significa, los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A.

“Tenedores Serie B” significa, los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B.

“UDI" significa, la unidad de cuenta denominada Unidad de nversion cuyo valor en Pesos pubiica
peribdicamente e Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, a la que se refiere el
Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion
y reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del
impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de la Federacion los dias 1° y 4 de abril de
1995. En el caso de que Banco de México deje de publicar el valor de la UD! por cualquier motivo, se
utilizara la unidad que Banco de México publigue en sustitucion de las UDIs. En el caso de que
Banco de México no publique una nueva unidad en sustitucién de las UDls, el Administrador Maestro
calculara quincenalmente una unidad substituta y se la comunicara por escrito al Fiduciario, a MBIA Y
al Representante Comun. Con dicho propdsiio, la variacion porcentual del vaior de dicha unidad
substituta del dia once (11) al dia veinticinco (25) de cada mes sera igual a la variacion porcentual
del INPC, en la segunda quincena del mes inmediato anterior. La variacién porcentual del valor de la
unidad substituta del dia veintiséis (26) de un mes al dia diez (10) del mes inmediato siguiente sera
igual a la variacion porcentual del INPC, en la primera quincena del mes referido en primer término.
Para determinar las variaciones del valor de la unidad substituto correspondientes a los demas dias
calendario del periodo de calculo, la variacion porcentual quincenal del INPC, inmediato anterior a
cada uno de esos periodos de calculo se distribuira entre el nimero de dias calendario comprendido

en el periodo de calculo de que se trate de manera que la variacion porcentual del valor de Ia unidad
substituta en cada uno de esos dias sea uniforme. ‘

1
CARACTERISTICAS
Denominacion; Emision de Cerlificados Bursatiles Fiduciarios emitidos por HSBC
México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,

Divisién Fiduciaria, como Fiduciario en el Fideicomiso lrevocable No.
F/243264 (“MXMACFWO07-5U").

Emisor: HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria. En cumplimiento a lo dispuesto por el articulo

64 fraccién ill de la Ley del Mercado de Valores, se sefiala que el objeto
social de la Emisora es.

La prestacién del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley
de Instituciones de Crédito y en consecuencia podrd realizar las
operaciones y prestar los servicios bancarios a que se refiere dicha ley,
en todas sus modalidades, de conformidad con las demas disposiciones
legales y administrativas aplicables y con apego a los sanos usos y

practicas bancarias, financieros y mercantiles;

Para cumplir su objeto sodial, la Emisora estara capacitada para:

(1) Adquirir, enajenar, poseer, arrendar, usufructuar y, en general,
utilizar y administrar, bajo cualquier titulo, toda clase de derechos y
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bienes muebles e inmuebles que sean necesarios o convenientes
para la realizacion de su objeto y el cumplimiento de sus fines;

(2) Ostentarse como integrante del Grupo Financiero HSBC (en lo

sucesivo el “Grupo”), y actuar frente al publico de manera conjunta
con las demas entidades que forman parte del mismo.

(3) Con observaTcia de las reglas generales que dicte la autoridad
competente, llevar a cabo las operaciones propias de su objeto en
las oficinas y sucursales de atencién al plblico de ofras entidades
financieras del Grupo y ofrecer, en sus propias oficinas y como

servicios complementarios los que éstas brinden conforme a su
objeto social;

(4) Suscribir con la sociedad controladora del Grupo el convenio de
responsabilidades a que se refiere el articulo 29 de Ia Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras y;

(5) Realizar todos los actos juridicos necesarios o convenientes para el
desempefio de sus actividades y la consecucién de su objeto social.

182,451,400 (Ciento ochenta y dos millones cuatrocientos cincuenta y
un mil cuatrocientas) UDIs, de los cuales 166,706,900 (Ciento sesenta y
seis millones setecientos seis mil novecientas) UDIs corresponden a los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A y 15,744,500 (Quince millones
setecientos cuarenta y cuatro mil quinientas) UDIs corresponden a los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B.

100 (Cien) UDIs por cada Certificado Bursatil Fiduciario.

La finalidad del Fideicomiso es la afectacion de los derechos sobre los
Créditos Hipotecarios que se identifican en forma individual en los
Anexos “G-1" y “G-2" del Contrato de Fideicomiso, con todo cuanto de
hecho y por derecho les corresponda, libres de todo gravamen y sin
reserva ni limitdcion de dominio alguna, salve por 1a condicién
suspensiva prevista en términos de la clausula Segunda del Contrato
de Cesion, con el fin de respaldar la emision de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y su colocacién entre el gran publico
inversionista, para lo cual el Fiduciario tendra las siguientes
obligaciones y por fo tanto las facultades para cumplir las mismas:

Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad vy titularidad
del Patrimonio de! Fideicomiso conforme a los términos y condiciones
del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que la guarda y custodia
de los Expedientes de Crédito se hara a través de su depdsito con los
Administradores  (segin se describe en los Contratos de
Administracion) y [a administracion y cobranza de los Créditos
Hipotecarios, las Hipotecas, el beneficio de los Seguros, la Cobertura
de Pagos en SMGV y la Cobertura SHF, segln sea el caso, asi como la
adjudicacion, el mantenimiento y la venta de los Inmuebles
Adjudicados, si los hubiere, se hara a través de los Administradores,
con la supervision y vigilancia en fodo momento del Administrador

Maestro, segin lo previsto en los Contratos de Administracién y en el
Contrato de Administracion Maestra.

Conservar la titularidad de todos los activos y derechos afectados a
favor del Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato
de Cesidn, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, (i) el
derecho de cobro de todas y cada una de las cantidades pagaderas por
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los Deudores Hipotecarios bajo los Créditos Hipotecarios (incluidas las
Hipotecas), (i} el derecho de cobro de todas y cada una de las
indemnizaciones pagaderas por la Aseguradora bajo los Seguros, (iii)
los derechos de propiedad con respecto a todos los Inmuebles
Adjudicados, en su caso, para satisfacer obligaciones pendientes de los
Deudores Hipotecarios, (iv) el derecho a recibir el producto de la
enajenacion de cualquier Inmueble Adjudicado.

Celebrar con el Fiduciario de Garantia, y con GMAC, en su caracter de
cedentes, el Contrato de Cesion en la forma del Anexo “E” del Contrato
de Fideicomiso por medio del cual el Fiduciario de Garantia, por
instrucciones del Fideicomitente y con la autorizacién previa y por
escrito del IFC, y GMAC afectaran, cederan y transmitiran a favor del
Fiduciario, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso, los derechos
sobre los Créditos Hipotecarios y sus accesorios; en el entendido, que
en caso de que la Emisién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios no
se lleve al cabo en los términos del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciarioc revertira inmediatamente ia propiedad de los Créditos
Hipotecarios descritos en el Anexo “G-1" del Contrato de Fideicomiso,
junto con sus accesorios, al Fiduciario de Garantia para los fines del
Contrato de Fideicomiso de Garantia, y los Créditos Hipotecarios
descritos en el Anexo “G-2" del Contrato de Fideicomiso, junto con sus
accesorios, a GMAC.

Celebrar con el Administrador Maestro el Contrato de Administracion
Maestra en la forma del Anexo “F” del Contrato de Fideicomiso por
medio del cual el Administrador Maestro llevara a cabo la supervisién y
vigilancia de las funciones,de cada Administrador bajo los Contratos de
Administracion respectivos. El Fiduciario podra pactar por escrito con el
Administrador Maestro y con MBIA, modificaciones al Contrato de
Administracidn Maestra con el fin de aclarar su alcance cuando eflo no
implique la afectacion de los derechos de los Tenedores ni a la
Calificacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, cuando asi se lo
instruya el Representante Comin. Para celebrar cualquier ofra
modificacion al mismo, el Fiduciario debera recabar previamente el
consentimiento por escrito del Fideicomisario Controlador. E! Fiduciario
debera dar aviso a las Agencias Calificadoras de cualquier modificacion

denfro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a que la misma se
formalice.

De conformidad con las instrucciones que reciba por escrito del
Fideicomisario Controlador, y atendiendo a lo establecido en el
Contrato de Administracion Maestra, celebrar el Contrato de
Administracion Maestra con un Administrador Maestro Substituto, en la
forma del Anexo “J", para el caso de substitucion de GMAC como
Administrador Maestro, y celebrar los documentos y llevar a cabo los
actos necesarios para formalizar dicha substitucion.

Celebrar con cada Administrador y el Administrador Maestro, los
Contratos de Administracion respectivos en la forma de los Anexos “C-
1", “C-2", “C-3"y “C-4" del Contrato de Fideicomiso, por medio de los
cuales el Fiduciario otorgarda una comisién mercantl a los
Administradores con el fin de que éstos lleven a cabo la administracion
y cobranza de los Créditos Hipotecarios, las Hipotecas, el beneficio de
los Seguros y la Cobertura SHF, segln sea el caso, asi como la
custodia de los Expedientes de Crédito y los Documentos Adicionales y
el mantenimiento, administracion y venta de los Inmuebles Adjudicados
correspondientes, con |4 supervisibn y vigilancia del Administrador
Maestro, otorgandole a los Administradores las facultades necesarias
para !a mejor realizacion de dicha administracién y cubriendo, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, la Comision por Administracion
conforme a dichos contratos y los gastos derivados del otorgamiento de
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los poderes respectivos, mismos que se incluiran en el Reporte de
Cobranza correspondiente. El Fiduciario podra pactar con los
Administradores y el Administrador Maestro, modificaciones a los
Contratos de Administracion siempre y cuando cuenten con el
consentimiento por escrito de MBIA. El Fiduciario debera dar aviso 3 las
Agencias Calificadoras de cualquier modificacién dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a que la misma se formalice.

De conformidad’ con el procedimiento previsto en la clausula 8.2 de
cada uno de los Contratos de Administracién, celebrar el contrato de
administracion con un Administrador Substituto y el Administrador
Maestro, en la forma del Anexo “K”" del Contrato de Fideicomiso, para el
caso de substitucion de cualquier Administrador, como Administrador, y
celebrar los documentos y llevar a cabo los actos necesarios para
formalizar dicha substitucion, incluyendo el otorgamiento de las
escrituras  necesarias, la realizacion de las notificaciones
correspondientes y la obtencion de los registros correspondientes para
que las Hipotecas y deméas garantias otorgadas bajo los Créditos
Hipotecarios se tengan otorgadas para el beneficio del Fideicomiso. A
través del Contrato de Administracién que celebre el Fiduciario con un
Administrador Substituto y el Administrador Maestro, el Fiduciario
otorgara una comision mercantil al Administrador Substituto con e! fin
de que éste lleve a cabo la administracién y cobranza de los Créditos
Hipotecarios, las Hipotecas, el beneficio de los Seguros y la Cobertura
SHF, segln sea el caso, la custodia de los Expedientes de Crédito y
Documentos Adicionales y el mantenimiento, administracion y venta de
los Inmuebles Adjudicados correspondientes, con la supervision y
vigilancia del Administrador Maestro, otorgandole ahora y en el futuro
las facultades necesarias para la mejor realizacion de dicha
administracion y cubriendo, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
los honorarios pagaderos conforme a dicho contrato y los gastos
generados por el otorgamiento de dicho mandsto, mismos que se
incluiran en el Reporte de Cobranza correspondiente. Ef Administrador
Maestro tendra en todo momento el derecho de auditar, por si o a
través de terceros, la actuacion de los Administradores.

Celebrar con GMAC y MBIA el Contrato de Seguro de Garantia
Financiera, realizar el pago de todas las cantidades debidas a MBIA de
conformidad con el Contrato de Seguro de Garantia Financiera y
cumplir con todos los demas términos del mismo.

Celebrar con la Sociedad Hipotecaria Federal la Cobertura SHF y
cumplir con sus términos.

Supervisar de conformidad con los términos del Contrato de
Administracion Maestra, que el Administrador Maestro cumpla con las
obligaciones que le corresponden bajo el Contrato de Administracion
Maestra y, en caso de incumplimiento por parte del Administrador
Maestro, notificar al Fideicomisario Controlador y a las Agencias
Calificadoras, y ejercer los derechos y acciones que resulten
necesarios o0 convenientes conforme a las instrucciones del
Fideicomisario Controlador.

Emitir con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los Certificados
Bursatiles Fiduciarios seglin se describen en la clausula Cuarta gdel
Contrato de Fideicomiso, para lo cual debera efectuar la FEmision de
dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios en los términos y condiciones

del formato que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo
“L”-

Emitir con cargo al Patimonio del Fideicomiso las Constancias y
entregarlas en la Fecha de Cierre a los tenedores de las mismas
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conforme a lo establecido en la clausula Quinta del Contrato de
Fideicomiso. !

Suscribir todos aquellos escritos, solicitudes de autorizacion,
documentos, instrumentos; actas, declaraciones y titulos que sean
necesarios a fin de realizar la Emision de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios o mantener su registro, incluyendo més no limitandose a

cualquier gestién o promocion ante Banco de México, la CNBV, la BMV
o0 €l Indevai.

Llevar a cabo una oferta publica de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios entre el gran publico inversionista exclusivamente en
México (con la intermediacion del intermediario Colocador) para lo cual
debera celebrar un contrato de colocacion con el Intermediario
Colocador en el cual se establezca la colocacion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios sustancialmente en los términos de! confrato de
colocacion que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “M.

Entregar el producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles

Fiduciarios de conformidad con la clausula Cuarta los incisos 17 y 18
siguientes.

Recibir de GMAC, en su caso, fa cantidad correspondiente a la
diferencia entre: (i) la cantidad adeudada al Fiduciario de Garantia, en
términos del inciso 17 siguiente; y (ii) el producto neto de colocacion de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios, a efecto de cubrir el adeudo al
Fiduciario de Garantia, en términos del inciso 17 siguiente. Dicha
cantidad debera ser depositada en la Cuenta General al menos con un
(1) Dia Habil de anticipacion a la Fecha de Cierre. El Fiduciario estara
autorizado a recibir cualesquier cantidades adicionales de GMAC para
realizar dicho pago al Fiduciario de Garantia y, en su caso, a devolver a
GMAC cualesquier cantidades sobrantes depositadas en la Cuenta
General después de realizar dicho pago.

Una vez que se haya llevado a cabo la colocacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, realizar el pago at Fiduciario de Garantia por Ia
cantidad de $379,622,923.24 (trescientos setenta y nueve millones
seiscientos veintidés mil novecientos veintitrés 24/100 pesos M.N.)
mediante la transferencia electrénica de fondos a la cuenta que el
Fiduciario de Garantia tiene a su nombre con Banco J.P. Morgan, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero namero
22676901, CLABE 110180000226769016, con Banco J.P. Morgan,
S.A., Institucion de Banca Mttiple, J.P. Morgan Grupo Financiero,
Fideicomiso F/0323 como beneficiario de la misma, para lo cual, en
caso de ser necesario, utilizara los recursos que GMAC deposite en la
Cuenta General conforme al parrafo 16 anterior y la cantidad obtenida
de la colocacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, contra la

entrega al Fiduciario del recibo de pago correspondiente por parte del
Fiduciario de Garantia.

Una vez realizado el pago al Fiduciario de Garantia y al Fideicomitente
conforme al inciso 17 anterior, entregar al Fideicomitente el remanente
de los recursos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios conforme a lo indicado en la cladusula Cuarta del Contrato de
Fideicomiso mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta
que GMAC tiene a su nombre con Banamex, sucursal 348, nimero de
cuenta 7477777, CLABE: 9021 80034974777777.

Abrir y mantener abiertas las Cuentas de Cobranza, la Cuenta General
y la Cuenta de Inversion a través de las cuales se llevara a cabo el
registro, control de los recursos y la distribucién e inversion, en su caso,
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de las cantidades integrantes del Patrimonio del Fideicomiso. Con la
aprobacion previa y por escrito del Representante Comin, el Fiduciario
podra abrir aqueilas subcuentas adicionales Que sean necesarias o

convenientes para lievar el control de los recursos del Patrimonio del
Fideicomiso.

Aplicar las cantidades que reciba en la Cuenta General para llevar a
cabo las Distribuciones a los tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, a MBIA Y a los tenedores de las Constancias, segln
corresponda, como se describe en la clausula Décima Segunda del
Contrato de Fideicomiso, para lo cual hara las transferencias bancarias
Y pagos que se requieran. Aplicar las cantidades adicionales que
aporte el Fideicomitente a la amortizacion anticipada tfotal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y al pago de las cantidades
adeudadas a MBIA al amparo del Contrato de Seguro de Garantia
Financiera, s6lo en el caso de que el Fideicomitente ejerza el derecho
establecido en el inciso (c) de fa clausula Sexta o en el inciso {c) de la
clausula Décima Octava del Contrato de Fideicomiso vy esta
circunstancia haya sido notificada por escrito al Fiduciario. Cuando
todas las- cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, todas las demas cantidades adeudadas a MBIA en
términos del Contrato de Seguro de Garantia Financiera, hayan sido
integramente pagadas, no queden obligaciones pendientes a cargo del
Patrimonio del Fideicomiso y la Paliza haya sido entregada por el
Fiduciario a MBIA para su cancelacion, distribuira el remanente del
Patrimonio del Fideicomiso a los tenedores de las Constancias en
proporcién a su tenencia respectiva.

Administrar y hacer las transferencias, cargos y abonos a la Cuenta de
Inversidn que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Llevar a cabo los reemplazos o reembolsos que correspondan a
Creditos no Elegibles con el Fideicomitente de conformidad con el
Contrato de Cesion para lo cual suscribira el Contrato de Cesiones
Adicionales o cualquier otro documento gque considere necesario o

conveniente al efecto y que fe instruya por escrito el Representante
Comdn.

]
Supervisar, directa o indirectamente, en términos del Contrato de
Administracion Maestra, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso (i) la
tramitacion de los procedimientos judiciales emprendidos por los
Adrninistradores, con la supervision del Administrador Maestro, con el
fin de lograr el cobro de Créditos Hipotecarios Vencidos y (i) la
enajenacion de Inmuebles Adjudicados.

Autorizar a los Administradores, directamente o a traves del
Administrador Maestro, a efectuar la liberacién de cualguier Hipoteca,
sin costo para el Patrimonio del Fideicomiso, en el caso de liquidacion
total del Crédito Hipotecario respectivo y a llevar a cabo las
promaociones necesarias ante el registro pablico de la propiedad
correspondiente a efecto de lograr la cancelacion de las mismas.

Otorgar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los poderes
necesarios a los Administradores o al Administrador Maestro para llevar
a cabo las promociones necesarias ante el registro pablico de la
propiedad correspondiente a efecto de lograr la cancelacion de las
Hipotecas en los términos del parrafo anterior.

Detentar la propiedad de cualquier Inmueble Adjudicado para lo cual
firmara a través de los Administradores, los instrumentos legales
necesarios para formalizar su adjudicacion a favor del Fideicomiso y
llegado el momento, su enajenacion.
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De conformidad con lo establecido en la fraccion |l de la Disposicion
4.005.00 del Reglamento Interior de la BMV, el Fiduciario debera
proporcionar a dicha bolsa de valores la informacion a que se refiere la
Disposicion 4.033.00 del citado Reglamento, asi como aquella a que se
refiere la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del
mismo Reglamento en lo que se refiere ai Patrimonio del Fideicomiso.
Asimismo, cuando cualquier otra persona tenga una obligacién en
relacion con los Certificados Bursatiles Fiduciarios el Fiduciario debera
proporcionar a la BMV en lo conducente la informacion referida. El
Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de dicha obligacion
le seran aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de
los 6rganos y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo
Décimo Primero del propio Reglamento.

Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de designar oportunamente
a los funcionarios que den cumplimiento a lo dispuesto anteriormente.
En términos del segundo parrafo del inciso a) numeral Il de la
Disposicion 4.005.00 del Reglamento Interior de la BMV, el
Fideicomitente tendra la obligacion de vigilar y procurar que la fiduciaria
cumpla con la obligacién establecida en este inciso.

Proporcionar al Fideicomitente y recibir del mismo segun sea el caso, la
informacion necesaria para que éste pueda preparar y presentar, ante
cualquier autoridad o particular, los avisos y declaraciones (fiscales,
contables, etc.) que sean necesarios o convenientes para lograr ios
fines del Contrato de Fideicomiso. En caso de que sea necesario, firmar
fos documentos que el Fideicomitente, el Administrador Maestro o los
Administradores le presenten con el fin de proteger el Patrimonio del
Fideicomiso y llevar a cabo su administracion. El Fiduciario solo podra
negarse a firmar si tiene una causa justificada, determinada en apego a
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en fa legislacion que rige su
caracter de institucion fiduciaria.

Proporcionar a las autoridades correspondientes a través de los medios
establecidos para tal efecto dentro de los ciento veinte (120) dias
naturales siguientes ai cierre de cada ejercicio social del Fideicomiso, un
ejemplar de los estados financieros del Fideicomiso correspondientes a
dicho ejercicio que incluya estado de situacion financiera y estados de
pérdidas y ganancias y de origen y aplicacién de recursos del
Fideicomiso, mismos que deberan estar dictaminados por los auditores
externos nombrados por el Administrador Maestro con la aprobacion del
Fideicomisario Controlador. Los honorarios correspondientes al auditor
externo deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso e

incluidos como Gasto Mensual en el Reporte de Distribuciones del mes
que se trate.

En su caso, (i) entregar al Fideicomitente el Patrimonio del Fideicomiso,
en el caso de que éste ejerza su derecho a readquirir el mismo de
conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Ultimo
parrafo del inciso (a) de la clausula Segunda del Contrato de Cesion, de
conformidad con el procedimiento establecido en el inciso (c) de Ia
clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso siempre y cuando se hayan
pagado con anterioridad todas las cantidades adeudadas al amparo de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios y del Contrato de Seguro de
Garantia Financiera; o (i) enajenar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con las instrycciones de MBIA en los casos previsios en el
inciso (c) de la clausula Décima Octava del Contrato de Fideicomiso.

Celebrar cualquier contrato o convenio, suscribir cualquier instrumento,
titulo de crédito o cualquier otro documento que sea necesario o

:,1'
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conveniente para lograr los fines del Confrato de Fideicomisa, para io
que podréd pedir la opinibn del Fideicomisario Controlador, en el
entendido de que cualesquiera de dichos convenios o contratos no
deberan modificar los términos del Contrato de Fideicomiso, el Contrato
de Administracion Maestra vy los Contratos de Administracién o los
demas Documentos de la Operacién. El Fiduciario dara aviso de la
celebracion de cualquier contrato o convenio al Representante Comun,
a las Agencias Calificadoras y a MBIA dentro de los cinco {(5) Dias
Habiles siguientes a su celebracion.

Otorgar, por instrucciones del Fideicomitente o del Fideicomisario
Controlador (en el primer caso, siempre y cuando no haya ocurrido una
Causa de Incumplimiento y en caso de que haya ocurrido una Causa
de Incumplimiento las instrucciones las girara exclusivamente el
Fideicomisario Controlador), poderes generales o especiales para actos
de dominio, actos de administracion, pieitos y cobranzas, suscripcion
de cheques y cualquier otro que sea necesario o conveniente para
lograr los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo la facultad de
delegar dichos poderes y revocar dichas delegaciones, en el entendido
que cualquier apoderado tendra que avisar al Fiduciario sobre cualguier
poder que otorgue 0 revoque.

Cumplir con las instrucciones que le gire (i) el Fideicomisario
Controlador, y (i) en caso de que MBIA sea el Fideicomisario
Controlador, que le indique al Fiduciario por escrito que las
instrucciones de que se trate pueden ser otorgadas por el
Representante Comin, entonces por instrucciones del Representante
Comun, en cualquier asunto que no esté especificamente previsto en el
Confrato de Fideicomiso, siempre y cuando dichas instrucciones sean
consistentes con la cladusula Sexta del Contrato de Fideicomiso.
Exclusivamente en el caso de que los Cerlificados Bursatiles
Fiduciarios hayan sido integramente amortizados y todas las
cantidades debidas a MBIA de conformidad con el Contrato de Seguro
de Garantia Financiera hayan sido integramente pagadas y la Poliza
haya sido entregada por el Fiduciario a MBIA para su cancelacion, los
tenedores de las Constancias tendran el derecho de instruccion
previsto en el presente parrafo.
]

Revertir inmediatamente en favor de (i) el Fiduciario de Garantia para
los fines del Contrato de Fideicomiso de Garantia, la titularidad de los
Créditos Hipotecarios descritos en el Anexo “G-1" del Contrato de
Fideicomiso, junto con sus accesorios, vy (i) GMAC, la titularidad de los
Créditos Hipotecarios descritos en el Anexo “G-2" del Contrato de
Fideicomiso, junto con sus accesorios respectivos; en caso de que ia
Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no se lleve al cabo en
los terminos del Contrato de Fideicomiso: en el entendido, que dicha
reversion se hara con las mismas formalidades con las que dichos
Créditos Hipotecarios fueron transmitidos al Fiduciario de conformidad
con el Contrato de Cesion.

(b} El Fiduciario tendra las méas amplias facultades para llevar a
cabo todos los fines previstos en el Contrato de Fideicomiso segln se
establece en el articulo 391 de la LGTOC, debiendo actuar en todo
momento con estricto apego a este Contrato y en lo no previsto lo hara
como un buen padre de familia.

{c) En caso de que el saldo total insoluto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios sea menor al diez por ciento {(10%) de! valor
nominal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre
y que a consideracion del Administrador Maestro y/o de los
Administradores ya no sea eficiente desde el punto de vista de costos
mantener la estructura de la emisién, e! Fideicomitente podra readquirir

iR
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la totalidad de! Patrimonio del Fideicomiso. Solo en este caso el
Fiduciario aceptara aportaciones adicionales del Fideicomitente para tal
proposito. Si este evento se actualiza, el Fideicomitente debera aportar
al Patrimonio del Fideicomiso, antes de la siguiente Fecha de Pago,
una cantidad igual a la suma de (i) el saldo total insoluto de principal de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la proxima Fecha de Pago,
mas (i) el monto fotal de los intereses devengados y no pagados para
la préxima Fecha de Pago, més (iii) el monto total de las cantidades
que se adeuden, en su caso, a MBIA al amparo del Contrato de Seguro
de Garantia Financiera (incluyendo la Carta de Prima), mas (iv) el
monto de todos los Gastos Mensuales que venzan en la proxima Fecha
de Pago. Una vez que el Fiduciario reciba dichas cantidades las
aplicara, en la siguiente Fecha de Pago a la liquidacion total de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, de MBIA y de las Constancias.
Cuando se hayan satisfecho todas las obligaciones incurridas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario procedera a la
entrega del Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente de acuerdo
con las instrucciones por escrito que éste le entregue.

MBIA ha otorgado una péliza de seguro de garantia financiera al
Fiduciario, para beneficio de los Tenedores Serie A, que cubre el 100%
(cien por ciento) de las cantidades faltantes en el Patrimonio del
Fideicomiso para pagar a los Tenedores Serie A los intereses y principal
bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A, conforme a las
condiciones establecidas en la Péliza. En caso de que los recursos del
Fideicomiso sean insuficigntes, el Contrato de Seguro de Garantia
Financiera y la Pdliza cubren las cantidades faltantes para el pago (i) en
cada Fecha de Pago, de los intereses adeudados bajo los Certificados
Bursatiles Serie A, y (i} en la Fecha de Vencimiento, del principal
adeudado bajo los Certificados Bursatiles Serie A; en uno y otro caso en
los términos previstos en la Péliza. El Contrato de Seguro de Garantia
Financiera y la Pdliza se rigen por la legislacion de los Estados Unidos
Mexicanos. MBIA, el Fiduciario y GMAC se sometieron expresa e
irrevocablemente a la jurisdiccidn exclusiva de los tribunales
competentes en México, Distrito Federal, para cualquier demanda,
reclamacion o procedimiento relacionado con el Contrato de Seguro de
Garantia Financiera o con la Pdliza.

Los recursos que se obtengan con motivo de la colocacion de la
Emisién se entregarén al Fiduciario de Garantia y al Fideicomitente
como contraprestacion por la cesion de los Créditos Hipotecarios al

Fideicomiso, en términos de la Clausula Cuarta del Contratc de
Fideicomiso.

10,461 (diez mil cuatrocientos sesenta y un) dias contados a partir de la
Fecha de Emisién, que equivalen a 348.7 (trescientos cuarenta y ocho
punto siete) meses aproximadamente, es decir, 29.1 (veintinueve punto
uno) afios aproximadamente contados a partir de fa Fecha de Emision.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A vencen para todos los
efectos legales en la Fecha de Vencimiento. Ei Saldo Insoluto de
Principal junto con todos,los intereses devengados y no pagados bajo
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A deberan ser integramente
pagados en la Fecha de Vencimiento.

En la Fecha de Vencimiento, el monto total insoluto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A vencera inmediatamente sin necesidad
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de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de
pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o

extrajudicial y todas las cantidades vencidas, ya sea de principal o
intereses seran exigibles.

&l monto de principal bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A
sera pagado en la Fecha de Vencimiento, sujeto a la posible
amortizacion anficipada de dicho monto principal.

Los intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A, seran
pagados en cada Fecha de Pago y en el caso de que dicha fecha no
sea un Dia Habil, sera el Dia Habil inmediato posterior.

En cada Fecha de Pago, el Emisor podra efectuar amortizaciones
parciales anticipadas del monto de principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A, por una cantidad igual al monto que se
determine para tal propésito de conformidad con lo establecido en Ia
Clausula Décima Segunda del Confrato de Fideicomiso.

Cada amortizacion anticipada de principal sera aplicada a prorrata entre
la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A emitidos.

Por lo menos con dos Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de
Pago que corresponda, el Representante Comun dara a conocer por
escrito a la CNBV, a Indeval y a la BMV, a través de los medios que
ésta dltima determine, el Monto de Pago de Intereses, la tasa de interés
aplicable para el siguiente periodo y el valor nominal ajustado por cada
uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A que resuite del
pago de principal correspondiente a dicha Fecha de Pago.

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su
totalidad, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A generaran
intereses sobre el Saldo Insoluto de Principal a una tasa de interés fija
de 4.21% (cuatro punto veintiuno por ciento) anual.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A al amparo de la presente
Emision no causaran intereses moratorios.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de Pago,
el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

IDi = SIP [E*Ni]
360

En donde:
IDi=  Monto de Pago de iInterés que corresponda a esa Fecha de
Pago

SIP= Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A al inicio del Periodo de Intereses respectivo

TB=  4.21%

%
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.

Ni= Numero de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo
de Intereses respectivo. ~

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
computara a partir de st Fecha de Emision y los célculos para
determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los
dias naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos.
Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Todos los pagos que deban hacerse conforme a los presentes
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A, en un dia en que no sea Dia
Habil, se efectuaran el Dia Habil siguiente y se realizaran con recursos
provenientes del Patrimonio del Fideicomiso.

El pago y amortizacion de todas ias cantidades adeudadas bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A en una Fecha de Pago se
realizara en Pesos, para tal efecto, el Representante Comun utilizara la

siguiente férmula para realizar la conversion de dichas cantidades de
UDls a Pesos:

$ = MAU *VUDI
En donde:
$ = Pesos

MAU= Monto adeudado bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Serie A en UDIs en una Fegha de Pago

VUDI=  Valor de la UDI en Pesos correspondiente a dicha Fecha de

Pago segun lo publique Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion.

Los pagos de intereses y las amortizaciones de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A se realizaran, en las oficinas del Indeval,
ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 2565, 3er. piso, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México D.F. mediante la entrega de las
constancias correspondientes.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el
Emisor estipula que el presente titulo no ileve adheridos cupones,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las propias
constancias que Indeval expida al efecto.

El Emisor entregara al Representante Comtin, a mas tardar a las once
horas del Dia Habil anterior al que deba efectuar dicho pago, el importe

a pagar correspondiente a los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A
en circulacion.

Durante el plazo de vigencia de la Emision y hasta que los Certificados

Bursatiles Fiduciarios Serie A sean totalmente amortizados, el Emisor
se obliga a:

a) Proporcionar al Representante Comadn:

(1) Tan pronto como estén disponibles y en todo caso dentro de los
veinte dias naturdies siguientes al cierre semestral de cada
ejercicio fiscal del Emisor, los estados financieros del
Fideicomiso por dicho ejercicio que incluya estado de situacion
financiera y estados de pérdidas y ganancias y de origen y
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aplicacion de recursos de! Fideicomiso, suscritos por el
representante del Fideicomiso.

Tan pronto como estén disponibles y en todo caso dentro de los
ciento veinte dias naturales siguientes al cierre de cada gjercicio
social del Emisor, los estados financieros del Fideicomiso por
dicho ejercicio que incluya estado de situacién financiera y
estados dga perdidas y ganancias y de origen v aplicacion de

recursos del Fideicomiso, dictaminados por los auditores
externos.

Tan pronto como estén disponibles y en todo caso al siguiente
Dia Habil de aquel en que los reciba, copia de los reportes
mensuales de cobranza que expida cada uno de los
Administradores de Ia cartera cedida al Fideicomiso, al igual que
el Reporle de Cobranza Consolidado por el Administrador
Maestro, al amparo de los Contratos de Administracion, del

Contrato de Administracion Maestra y del Contrato de
Fideicomiso.

Cualquier otra informacion relativa a la situacion financiera y del
estado que guarda el Patrimonic del Fideicomiso, que sea’
solicitada en cualquier momento por el Representante Comuin o
que deba ser entregada de conformidad con los términos del

Contrato de Fideicomiso, dentro de los plazos que ahi se
estipulen.

Copia de cualquier informacién o documentacién enviada a la
CNBV, a la BMV e Indeval, en relacién con los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A.

Transferir los recursos netos que se obtengan de la colocacion de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A a! Fiduciario de

Garantia y al Fideicomitente, en términos de la Clausula Cuarta del
Contrato de Fideicomiso.

Mantener en el Patrimonio del Fideicomiso todos los derechos
derivados de' los Créditos Hipotecarios que sean afectados o
cedidos al Fideicomiso por el Fiduciario de Garantia y por GMAC.

Mantener el registro de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie
Aenel RNV yenla BMV.

Mantener y llevar los registros contables que correspondan al
Fideicomiso, a fin de reflejar razonablemente su posicién financiera
y los resultados de sus operaciones de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en México.

Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Contrato de
Fideicomiso.

Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Contrato de
Administracion Maestra.

Cumplir en todos sus términos con lo pactado en cada uno de los
Contratos de Administracion celebrados entre el Fideicomiso y cada
uno de los Administradores de la cartera cedida al Fideicomiso.

Cumplir con todos los requerimientos de informacion y
documentacidn a que esté obligado en términos de la Ley del
Mercado de. Valores, el Reglamento de la BMV y de las
disposiciones de caracter general aplicables.

£l
v
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Las consecuencias juridicas en’caso de incumplimiento por parte del
Emisor de las obligaciones de hacer antes descritas, seran las
correspondientes conforme a la legislacion aplicable.

Se considerara que ha ocurrido una Causa de Incumplimiento cuando
en cualquier momento durante la vigencia de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A, (i} en una Fecha de Pago no se pague integramente
el Monto de Pago de Interés correspondiente a dicha Fecha de Pago; o
(i} en la Fecha de Vencimiento, no se pague integramente el saldo
insoluto de principal mas los intereses devengados hasta esa fecha de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A; o (iii) el Fideicomitente (a)
incumpla con cualquier otra obligacion bajo el Contrato de Fideicomiso,
el Contrato de Cesion, el Contrato de Seguro de Garantia Financiera o
cualquier otro convenio, contrato o documento previsto en los mismos si
dicha incumplimiento tiene un efecto adverso en el Patrimonio del
Fideicomiso o en la capacidad del Fiduciario o del Fideicomitente de
cumplir con sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, el
Contrato de Cesion, el Contrato de Seguro de Garantia Financiera o
cualquier ofro convenio, contrato o documento previsio en ios mismo; o
(c) incumpla con cualquier obligaciéon de pago de impuestos, cargas o
contribuciones, incluyendo sin limitacién, cualquier obligacion prevista
en la Clausula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso; o (iv) que
cualquier declaracion, informacion o certificacion hecha por el
Fideicomitente o el Fiduciario en el Contrato de Fideicomiso o en
cualquier certificado, reporte o informe preparado o enviado por el
Fideicomitente o el Fiducjario en relacién con o bajo el Contrato de
Fideicomiso, resulte ser falsa o de mala fe en algin aspecto relevante
en la fecha especifica de dicha declaracion, informacion o certificacion y
si elio tiene un efecto adverso en el Patrimonio del Fideicomiso o en la
capacidad del Fiduciario o del Fideicomitente de cumplir con sus
obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Cesion, el
Contrato de Seguro de Garantia Financiera o cualguier otro convenio,
contrato o documento previsio en los mismos.

En caso de que se actualice una Causa de Incumplimiento, los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A tendran
derecho a solicitar la amortizacion total de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Sefie A con los recursos liquidos del Patrimonio del
Fideicomiso {conforme a lo establecido la clausula Décima Segunda del
Fideicomiso).

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A se pagaran
exclusivamente con los recursos liquidos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso. En esa virtud, los Tenedores Serie A, han sido designados
Fideicomisarios en Primer Lugar en el Fideicomiso.

Para representar al conjunto de los Tenedores Serie A, se designa a
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien por
conducto de sus delegados fiduciarios en este acto, mediante su firma
autografa, aceptan el cargo a efecto de supervisar el cumplimiento de
las obligaciones que a cargo del Emisor se contienen en este titulo que
documenta fa Emisioén y en el Contrato de Fideicomiso.

En el ejercicio de su cargo, el Representante Comin tendra las
siguientes facultades:

a) Revisar en todo momento el estado que guarde el Patrimonio del
Fideicomiso, asi como la documentacion que ampara al mismo.

ey
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Solicitar al Fideicomitente y al Fiduciario cualquier informacion
necesaria para cumplir con {as obligaciones derivadas de su cargo.

Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador Maestro y los
Administradores, contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el

Contrato de Administracion Maestra, los Contratos de Administracion
y el presente ;I'itulo.

Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de Ia
Emisién, conforme a lo que establece el Contrato de Fideicomiso.

Aprobar a los auditores externos que deberan dictaminar los estados
financieros del Fideicomiso.

Verificar la legal existencia y constitucion de las garantias de la
Emision.

En el ejercicio de su cargo, el Representante Comln tendra las
siguientes obligaciones:

a)

d)

El Representante Comun dara a conocer por escrito a Ia CNBYV, al
Indeval y a BMV a través de SEDI o de los medios que esta Ultima
determine por lo menos con dos Dias Habiles de anticipacion a cada

Fecha de Pago, ef Monto de Pago de Intereses, la tasa de interés

bruta anual aplicable al siguiente periodo (independientemente de
que esta sea fija) o cualquier ofro aviso dirigido a los Tenedores,

Durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie
A, el Representante Comun estara obligado a entregar al Fiduciario
un Reporte de Distribuciones en la Fecha de Determinacion.

Proteger los intereses de los Tenedores Serie A ejerciendo las
acciones o derechos que correspondan a los Tenedores Serie A por
el pago de los intereses o del capital de la Emision, asi como los que

requiera el desempefio de sus funciones y deberes, y ejecutar los
actos respectjvos.

En caso de que se requiera por ley o contrato o por los Tenedores
Serie A que representen mas del 10% de la totalidad de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A en circulacién o por el
Fideicomitente, convocar y presidir la asamblea general de
Tenedores Serie A y ejecutar sus decisiones.

Otorgar, en nombre de los Tenedores Serie A, los documentos,
convenios o confratos que deban celebrarse con el Emisor,
incluyendo los Contratos de Administracién, asi como cualquier

modificacion a los mismos.

9)

Actuar como mandatario de los Tenedores Serie A y ejercer las
funciones, facultades y obligaciones que se le confieren, de
conformidad a lo previsto en este titulo, asi como aquellas gue se
determinen en las asambleas generales de Tenedores Serie A. En lo
no previsto, sera aplicable al Representante Comun lo dispuesto por
la Ley del Mercado de Valores, las reglas de caracter general que de
ella emanen y los usos y practicas bursatiles.

Durante la vigencia de la emision, a mantener a disposicién de los
Tenedores Serie A y del plblico inversionistas en general, ia

informacién relativa a estado y evolucion del Patrimonio del
Fideicomiso. ~
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h) Por lo menos con dos Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de
Pago que corresponda, dar a conocer por escrito a la CNBV, a
Indeval y a la BMV, a través de los medios que ésta Cltima
determine, e! valor nominal ajustado por cada uno de los
Certificados Burséatiles Fiduciarios Serie A que resulte del pago de
principal correspondiente a dicha Fecha de Pago.

El Representanie Comun podra ser removido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores Serie A, en el entendido que dicha remocion
solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin

sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

Asambleas Generales

de Tenedores Serie A: l.a asamblea general de Tenedores Serie A representara el conjunto de
éstos y sus decisiones, tomadas en los términos del presente titulo y las
disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
aplicables en lo conducente, conforme lo ordenado por el articulo 68 de
la Ley del Mercado de Valores, seran vélidas respecto de todos los
Tenedores Serie A, atn de los ausentes y disidentes. En consecuencia,
cualquier acto del Emisor que, en términos de este titulo, se encuentre
sujeto a la aprobacion de los Tenedores Serie A debera someterse a la
asamblea general de Tenedores Serie A correspondiente.

a) La convocatoria para las asambleas de Tenedores Serie A se
publicara una vez, por lo menos, en un periédico de circulacién
nacional, con diez (10) dias naturales de anticipacion, por lo menos,
a la fecha en que la adamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la Asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia,
salvo que esté representado el cien por ciento de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A en circulacion.

b) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores Serie A deberan S
depositar sus titulos, o certificados de depésito expedidos por una L
institucion para el depésito de valores, en el lugar que se designe en
la convocatoria de la asamblea, el dia anterior, por lo menos, a la
fecha en que ésta deba celebrarse. Los Tenedores Serie A podran

hacerse representar en la asamblea por apoderado facultado
mediante simple carta poder.

Las Asambleas se celebraran en el domicilio del Representante
ComUn, Hamburgo #2086, Piso 1 Col. Juarez, C.P. 06600 México,

D.F., o en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto, en
la convocatoria respeciiva.

c) Salvo por lo previsto en los incisos anteriores, seran aplicables las
demas reglas de convocatoria, instalacion de asambleas y validez
de las decisiones contenidas en los articulos 219 a 221 de la Ley
General- de Titulos y Operaciones de Crédito, aplicables en lo

conducente en términos de lo ordenado por el articulo 68 de la Ley
del Mercado de Valores.

O —

E? Emisor, el Representante Comdn y los Tenedores Serie A se someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los

presentes Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderies por cualquier causa.

El presente titulo consta de 23 paginas en 12 hojas y se expide en la Ciudad de Mexico, Distrito
Federal, a los 12 dias del mes de octubre de 2007.
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El presente titulo se mantendra en depdsito en S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores,
S.A. de C.V., para los efectos del articulo 282 de |a Ley del Mercado de Valores.

EL EMISOR

HSBC Mexico, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como
fiduciario en el Fidgeicomiso Irrevocable No. F/243264.

Por: Samantha Barquera Betancourt
Cargo: Delegado Fiduciario

N EL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
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~—""Por: Claudig Beatriz Zermefio Inclan
Cargo: Representante Legal






