1.

MACROTITULO

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

CBPF 48

TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDOS POR
HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA,
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS F/248525

POR UN MONTO TOTAL DE

$7,000°000,000.00

(SIETE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

- México, Dis.tri:t'o' Federal a 31 de enero de 2008.

HSBC Mex1co S.A. Instltumon de Banca Multlple Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, en
su cardcter de Fiduciario en eT F1de100m1s0 Irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios™
F/248525, se obliga a pagar $7,000°000,000.00 (Slete mil millones de Pesos 00/100 M.N.), més los intereses
correspondientes hasta su amortizacion, por la ermsmn de 70°000,000 (Setenta millones) de certificados
bursatiles fiduciarios al amparo ‘de este titulo, en los términos que a continuacion se indican y de
conforrmdad con los artwulos 6la6dy demas aphcables de la Ley del Mercado de Valores:

Deﬁniciones:

a)

b)

Agencias Calificadoras:

Asamblea de Tenedores:

BMYV:
Certificados Bursatiles: -

Contrato de Apertura de -
Crédito:

Significa Moody’s de México, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de

'C.V., y cualquier otra agencia calificadora autorizada por la CNBV

que actualmente oenel futuro califique la Emision de Certificados
Bursatiles.

Tendré el 31gn1ﬁcado que se le-atribuye en el numeral 23 de este
titulo.

Significa la “Bolsa Mexi.cana de Valores, S.A.B. de C.V., antes
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V,

Significa los certificados bursatiles fiduciarios amparados por el
presente titulo emitidos por el Fiduciario Emisor.

S1gn1ﬁca el Contrato de Apertura de Crédito Simple, Derivacion
de Fondos y Constitucién de Garantia (con todos sus anexos) hasta
por la cantidad de $7,000°000,000. 00 (Siete mil millones de Pesos

- '00/100 M.N.) de fecha 31 de agosto de 2007, celebrado entre

Dexia Crédite Local México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de
Objeto Limitado Filial, como acreditante, el Gobierno Federal,
actuando a través de la SHCP, como acreditado y el Distrito
Federal como destinatario final del crédito y inico beneficiario de \F

los récursos que le derive ¢l Gobierno Federal conforme a lo que se

establece en ¢l propio coritrato, y cuyos derechos de crédito
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g)

h)

)

k)

y

P

Q

CNBV:

Pia Habil:

Disposiciones:

Fideicomiso Emisor:

v

Fiduciario Emisor:

Fecha de Determinacion

del Monto de Intereses:

Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:
Fechas de Pago

Intereses:

Fechas de Pago
Principal:

GDF:
Gobierno Federal:

Indeval:

de

de

derivados de las Disposiciones, incluyendo sus intereses y
accesorios, son cedidos al Fideicomiso Emisor.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa un dia que no sea sdbado, domingo o dia de descanso
obligatorio conforme al articulo 74 de la Ley Federal del Trabajo,
en que las oficinas principales de las instituciones de crédito en
México, estén autorizadas para abrir al ptblico para la realizacion
de operaciones bancarias.

Significa las disposiciones bajo el Contrato de Apertura de
Crédito, de fecha 7 de septiembre, 10 de septiembre y 14 de
septiembre de 2007, realizadas por el GDF, como destinatario final
del crédito y tinico beneficiario de los recursos del crédito, por
$7,0007000,000.00 (Siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.), las
cuales le fueron entregadas por el Fideicomitente.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de emision de
certificados bursétiles fiduciarios F/248525, constituido el 25 de
enero de 2008, en el cual actia como fiduciario HSBC México,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisién Fiduciaria, como fideicomitente Dexia Crédito Local
México, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado
Filial y como fideicomisarios los tenedores de los Certificados
Bursatiles, hasta por el monto de los adeudos derivados de éstos,
con la comparecencia del Representante Comin.

Significa HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su cardcter de
fiduciario en el Fideicomiso Emisor.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 15 de este
titulo.

Tendré el significado que se le atribuye en el numeral 4 de este
titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 7 de este
titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 15 de este
tttulo.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 8 de este
titulo.

Significa el Gobierno del Distrito Federal.
Significa el Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos.
Significa la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, %
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s LGTOC:
§ LMV

u) Representante Comiin:

v}  RNV:
w)  SHCP:

X) Tasa de Interés Bruto
Anual:

y) Tenedores:

z)  THE:

aa) -~ Valor Nominal:

bb)  Valor Nominal Ajustado:

Valor Nominai de los
Certificados Bursatiles:

Denominacion:
Fecha de Emision:

Lugar de Emision:

Plazo de Vigencia de los
Certificados Bursétiles:

Fecha de Vencimiento:

Fechas de Amortizacion:

‘Monto a Pagar cn endd Fecha

S.A.de C.V.
Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley del Mercado de Valores.

Signiﬁca Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, o quien lo sustituya.

Significa el Registro Nacional de Valores de la CNBV.
Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 15 de este
titulo,

ngmﬁcan los tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos y
amparados por este titulo.

Signiﬁ'c_a Ia.Tasa de Interés Interbancario de Equilibrio a un plazo
de 28 (veintiocho) dias, o en caso de caer en dia inhabil el término =
de dicho  plazo, de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias, determinada por el Banco de México y
publicada en el Diario Oficial de la Federacién el Dia Habil
inmediato anterior al primer dia de cada Periodo de Intereses.

Tendré_ el significado que se le atribuye en el numeral 2 de este
titulo.

Significa el saldo insoluto que resulte de restar al Valor Nominal
de los Certificados Bursatiles, las amortizaciones de principal
realizadas, conforme a lo establecido €n el numeral 8 del presente
Titulo.

$100.00 (Ciéﬁ Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Pesos, moneda de curso legal de 1os Estados Unidos Mexicanos.

31 de eniero de 2008.

Meéxico, .Dist'rito Federal.

14, 483 (catorce mil cuatrocientos ochenta y tres) dias, equlvalente

a 39 (tremta ynueve) afios y 7 (siete) nieses.
26 de septiembre de 2047.

El Fiduciario Emisor se obliga a pagar a los Tenedores el Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles mediante 179 (cienfo setenta y nueve) amortizaciones
mensuales, iguales, vencidas y sucesivas cada una para el pago de principal
pagaderas en cada Fecha de Pago de Principal, a partir del 26 de octubre de \f’

2032 (las “Fechas de Pago de Principal”) y una altima amortizacién de
"$38°888,888.69. Las Fechas de Pago de Prmmpal swmpre deberin COlﬂCldlr con

: 1as Fechas de Pago de Intereses. .. .
| \ alor Nominal \nm adu de h lun] \ alor Mnnnn] ;—\_IIISI:ulu jmr(.cmlmud(a Jg\
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1.
2.
3
4.
5.
6.
1
8.
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104
$38,888,388.80
$38,888.888.89
$38,888,838.80
$35,888,888.89
$38,888,88.89
$38,885,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,885,383.89
$38,885,885.89
$38,885,888.80
$38,888,888.80
$38,588,888.89
$38,888,888.89
$38,888,588.89
$38,848.888.89
$38,888,838.80
$38,888,888.80
$38,888,888.89
$38,888,388.89
$38,888,888.89
$38,888,885.89
$38,888,388.80
$38,585,888.89
$38,888,888.80
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,588,888.80
$38,885,888.89
$38,888,588.89
$38,888,885.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,388,838.89
$38,888,886.80
$38,888,888.89
$38,588,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,988.89
$38,888,888.80
$32,888,888.89
$38,888,835.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,858,888.89
$38,888,888.89
$38,888,988.89

'$38,888,888.89

$38,888,888.80
$38,888,885.89
$38,888,888.29
$38,888,388.80
$38,888,888.89
$38,358,888.89
$38,888,888.80
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,388,888.89
$38,888,838.89
$38,388,888.89
$38,388,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.80
$38,585,888 89
$38,888,888.89

o5CEehficados Barsai]

$6,961,111,111.11
$6.922,222,222.22
$6,883,333,333.33
6,844,444 444 .44
$6,805,555,555.55
$6,766,666,666.66
$6,727,777,777.77
$6,688,888,885.88
$6,649,999,999.99
$6,611,111,111.10
$6,572,222,222.21
$6,533,333,333.32
$6,494,444 444 43
$6,455,555,555.54
$6,416,666,666.65
$6,377.777.771.16
$6,338,888,888.87
$6,299,999,999.98
$6,261,111,111.09
$6,222,222,222.20
$6,183,333,333 31
$6,144,444,444.42
$6,105,555,555.53
$6,066,666,666.64
$6,027,777,177.75
$5,088,888,888.86
$5,949,999,099.97
$5,911,111,111.08
$5,872,222.222.19
$5,833,333,333.30
$5,794,444 444.41
$5,755,555,555.52
$5,716,666,666.63
$5,677,777,771.74
$5,638,888,888.85
$5,599,999,999.96
$5,561,111,111.07
$5,522,222,222.18
$5,483,333,333.20
$5,444,444,444.40
$5,405,555,555.51
$5,366,666,666.62
$5,327,777,171.73
$5,288,858,885.84
$5,249,999,999.95
$5.211,111,111.06
$5,172,222,222.17
$5,133,333,333.28
$5,094,444,444.39
$5,055,555,555.50
$5,016,666,666.61
$4,977,777,717.72
$4,938,888,888.83
$4,899,999,999.94
$4,861,111,111.05
$4,822,222 222,16
$4,783,333,333.27
$4,744,444 444 38
$4,705,555,555.49
$4,666,666,666.60
$4,627,777.771.11
$4,588,888,888.82
$4,549,999,999.93
$4,511,111,111.04
$4,472,222222.15
$4,433,333,333.26
$4,394,444,444,37
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$99.444444
$98.588859
$08.333333
$97.777718
§97.222222
$96.666667
$96.111111
$95.555556
$95.000000
$94.444444
$93.588889
$93.333333
92777778
$92.222222
$91.666667
$S1. 111118
$90.555556
$90.000000
$89.444444
$88.888889
$88.333333
$87.7771778
$87.222222
$86.666667
$86.111111
$85.555556
$85.000000
$84.444444
$83.888880
$83.333333
$82.777778
$82.222222
$81.666667
$85.111111
$80.555556
$80.000000
$79 444444
$78.8838889
$78.333333
$71.777778
$77.222222
$76.666667
$76.111111
$75.555556
$75.000000
$74.444444
$73.888880
$73.333333
$72.777778
$72.222222
$71.666667
$71.181111
$70.555556
$70.000000
$60.444444
$68.588889
$68.333333
$67.777778
$67.222222
$66.666667
$66.111111
$65.555556
$65.000000
$64 444444
$63.888889
$63.333333
$62,777778




68.
69.
70.
71,
72.
7.
74.
75.
76.
77.
78,
79,
80,
81,
82,
83.
84,
85.
86,
87.
83.
89.
90.
91,
92.
93,
94.
93.
96.
97.
98.
99.

100,
101,
102
103
104.
105.
106.
107.
108.
109
110,
1,
112,
113.
14,
115
116.
17
8.
1o,
120
121.
122,
123,
124.
125,
126.
127.
128,
129.
130.
131
132,
133,
134,
135.

$38.,858,888.89
$35,388,888.89
$34,888,888 .89
$38,888,888.89
$38,088,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.39
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,388,888.89
$38,888,888.80
$38,888,888.89
$38,888 88B.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,388,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,388,888°89
$38,888,8588.89

' $38,388,888.89

$38,888,888.89
$34,858,888.89
$38,888,888.89
$38,388,888.89
$34,888,888.89
$38.888,888.89
$18,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.80
$38,888,885.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888 888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,658,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$3%,888,888.89
$38,888,588.89
$38,888,888.89

© £38,388,888.89

$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,388.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,388,888.89
$38,888,888 89
$38,888,88% 89
$38,888,888 89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,388.89

$4,355,555,555.48
$4,316,666.666.59
$4,277,777,771.70
$4,238,888.888.51
$4,199,999,995.02
$4,161,111,111.03
$4,122,222.222. 14
$4,083,333,333.25
$4,044,444,444.36
$4,005,555,555.47
$3,966,666,666.58
$3,927,777,777.69
$3,B58,888,888.80
$3,849,999,999.91
$3,811,111,111.02
$3,772,222,222.13
$3,733,333,333.24
$3,694,444 444,35
$3,655,555,555.46
$3,616.666,666.57
$3,577.777,777.68
$3,538,888,888.79
$3,499,999,999 90
$3,461,111,111.0
$3,422.222.222.12
$3,383,333,333.23
$3,344 444 444,34
$3,305,555,555.45
$3,266,666,666.56
$3,227,777,771.67
$3,188,888,888.78
$3,149,999,999.89
$3,111,111,111.00
$3,072,222.222.11
$3,033,333,333.22
$2,094,444,444.33
$2,955,555,555.44
$2,916,666,666.55
$2,877,777.777.66
$2,838,888,888.77
$2,799,999,999 88
$2,761,111,110.99
$2,722,222,222.10
$2,683,333,333.21
$2,644.444 44432
$2,605,555,555.43
$2,566.,666.,666.54
$2,527,777,771.65
$2,488.888.888.76
$2,449.999,999.87
$2,411,111,110.98
$2,372,222,222.09
$2,333,333,333.20
$2,294 444,444 31
$2,255,555,555.42
$2,216 666,666.53
$2,177,771.777.64
$2,138,888,888.75
$2,099,999,999.86
$2,061,111,110.97
$2,022,222,222 08
$1,983,333,333.19
$1,944,444,444.30
$1,905,555,555.41
$1,866,666,666.52
$1,827.777.777.63
$1,788,888,888.74
$1,749,999,999.85
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$62.222222
$61.666667
$61.111111
$60.555556
$60.000000
$59.444444
$58.888880
$58.333333
$57.977778
$57.222222
$56.666667
$56.111111
$55.555556
$55.000000
$54.444444
$53.888889
$53.333333
$52.777778
$52.222222
$51.666667
$51.111111
$30.555556
$50.000000
$49.444444
$48.858889
$48.333333
$47.777778
$47.222222
$46.606667
$46.1111¢1
$45.555556
$45.000000
$44. 444444
$43.888889
$43.333333
$42 777778
$42.222222
$41.666667
$4L. 111011
$40.555556
$40.000000
$39.444444
$38.8858889
$38.333333
$37.777778
$37.222222
$36.666667
$36.1E111E
$35.555556
$35.000000
$34 444444
$33.888889
$33.333333
$32. 777778
$32.222222
$31.666667
$31.01111)
$30.553556
$30.006000
$29.444444
$28.888889
$28.333333
$27.777778
$27.222222
$26.666667
$26.111111
$25.555556

$25.00000(p9.

%



136.
137.
138
139,
40.
141.
142,
143.
144,
143,
146.
147,
145.
149.
150.
15E.
152,
£53.
154,
155.
156.
157,
158.
159,
160.
161.
162.
163,
i64.
165.
166.
167.
168.
169.
170.
171.
172,
173
174.
175,
176.
177.
178.
179.
180.

$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,388.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,388.89
$38,888,388.89
$38,888,858.89
$38,858,888.89
$38,888 888 .89
$38,888,888 89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,388.89
$38,848,288.89
$38,888,888.80
$38,888,888.89
$38,858,888.89
$38,888,888 89
$38,888,888.89
$38,888,888 89
$38,888,888.89
$38,888,388.89
$38,888,888.80
$38,888,388 89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,858,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,888.89
$38,888,388.89
$38,888,888.69

9. Amortizacion Anticipada:

$1,711,111,110.96 $24 444444

$1,672,222.222.07 $23.888889
$1,633,333,333.18 $23.333333
$1,594,444,444.29 $22.777778
$1,555,555,555.40 $22.222222
$1,516,606,666.51 $21.666667
$1,477,777,777.62 821111111
$1.438,885,888.73 $20.555556
$1,399,999,999.84 £20.000000
$1,361,111,110.95 $£19.444444
$1,322,222,222.06 $18.883882
$1,283,333,333.17 $18.333333
81,244,444 444 28 $17.777718
$1,205,555,555.39 $17.222222
$1,166,666,666.50 $16.666667
$1,127.771777.61 $16.111111
$1,088,888,888.72 $15.555556
$1,049,999,992.83 $15.000000
$1,011,111,110.94 $14.444444
$972,222 222,05 $13.888389
$933,333,333.16 $13.333333
$894,444,444.27 $12.777778
$855,555,555.38 $12.222222
$816,666,666.49 $11.666667
8$777,771,777.60 SrEILLIN
$738,888,888.71 $10.555556
$699,999,999.52 $10.000000
$661,111,110.93 $9.444444
$622,222.222.04 $8.888889
$583,333,333.15 $8.333333
$544,444 44426 8$2.777778
$505,555,555.37 $7.222222
$466,666,666.48 $6.666667
$427,777,7717.59 $6.111111
$388,888,888.70 $5.555556
$349,599,999.81 $5.000060
$311,111,110.52 $4.444444
$272222,222.03 $3.888889
$233,333,333.14 $3.333333
$194,444,444 25 $2.777778
$155,555,555.36 $2.222222
$116,666,666.47 $1.666667
$77,777,777.58 sL1tn
$38,888,888.69 $0.555556
$0.00 $0.000000

El Fiduciario Emisor podré realizar pagos anticipados s6lo por la
totalidad del saldo insoluto de los Certificados Bursdtiles, por
medio del pago a los Tenedores de un monto equivalente al valor
presente a descuento de los flujos esperados por el remanente del
plazo de los Certificados Bursitiles del monto pagado
anticipadamente, descontados a una tasa igual a la suma de 0.20%
(cero punto veinte por ciento) a la tasa TIIE; en el entendido que
una vez que el Fiduciario Emisor lleve a cabo dicho pago en su
totalidad, se considerard pagado en su totalidad el saldo insoluto de
los Certificados Bursatiles.

Dicha amortizacién anticipada tinicamente podra realizarse en caso
que el D.F. realice la amortizacion anticipada del Contrato de
Apertura de Crédito y hasta por el monto que el Fiduciario reciba
en virtud de dicha amortizacién anticipada. El Representante
Comtn dard aviso a la BMV de la amortizacién anticipada, a
través de los medios que ésta determine, con cuando menos 5
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10. Lugar de Pago de Capital e
Intereses:

11. Garantia: -

12. Fuente de Pago de Capital e
Intereses:

13. Posibles Adquirentes y
Circulacion:

14. Constancias del Indeval:

15, Computo de Intereses:

(cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se amorticen
anticipadamente los Certificados Bursatiles; en el entendido que el
célculo del monto a que se refiere el parrafo anterior, se realizara
tomando en cuenta la fecha de amortizacién anticipada y la Tasa
TIIE con base en la cual se realizé la amortizacion anticipada del
Contrato de Apertura de Crédito. En caso que la amortizacién
anticipada de los Certificados Bursatiles se realice en una fecha
que no sea una Fecha de Pago de Principal, los Certificados
Bursatiles dejardan de devengar intereses a partir de la Fecha de
Pago de Intereses inmediata anterior a la fecha de amortizacion

anticipada.

El pago del capital y de los intereses de los Certificados Bursétiles
se realizara en las oficinas del Indeval, ubicadas en Avenida Paseo
de la Reforma No. 2535, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500
Meéxico, D.F. El pago de los Certificados se podrd efectuar
mediante transferencia clectronica, contra la entrega del presente
Titulo, o la constancia al efecto emitida por el Indeval.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no

cuentan con garantia especifica.

El Fiduciario Emisor realizara el pago de capital e intereses de los
Certificados Bursatiles con los fondos que se encuentren en cada
fecha de pago respectiva dentro del patrimonio del Fideicomiso
Emisor; en el entendido que si los fondos que en dicho momento
se encuentren en el patrimonio del Fideicomiso Emisor no fueren
suficientes para hacer frente a las obligaciones de pago a cargo del
Fiduciario Emisor derivadas de la presente Emision, el pago se
llevara a cabo con los fondos con que cuente el Fiduciario Emisor
en el patrimonio del Fideicomiso Emisor a prorrata entre los

Tenedores.

Los Certificados Bursatiles sélo pueden ser negociados dentro del
territorio nacional y sélo pueden ser adquiridos por o negociados
con el Gobierno Federal o con personas fisicas o morales de

nacionalidad mexicana.

Los Certificados Bursatiles no podran ser adquiridos o tenidos, en
cualquier momento, por personas fisicas o morales extranjeras o

por gobiernos extranjeros.

En los términos del articulo 282 de la LMYV, el Fiduciario Emisor
conviene que los titulos no lleven cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que el
Indeval expida. El Fiduciario Emisor renuncia a oponer a cualquier
Tenedor de los Certificados Bursétiles, como medio de defensa, la
excepcidén consignada en la fraccion III del articulo 8 de la
LGTOC en relacion con las constancias emitidas por el Indeval.
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a) Intereses:

b) Procedimiento para la
Determinacion del Monto de
Intereses a Pagarse en cada
Fecha de Pago de Intereses:

A partir de la Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles y
hasta un Dia Habil antes de su Fecha de Vencimiento, los
Certificados Bursatiles devengardn un interés bruto anual sobre el
Valor Nominal y después de la primera amortizacion sobre el
Valor Nominal Ajustado que el Representante Comin calculard
con 1 (un) Dia Habil de anticipacién al inicio de cada Periodo de
Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Bruto Anual”), calculado a partir de la Fecha de Emision de los
Certificados Bursétiles, v que regird durante ese Periodo de
Intereses mismo que serd calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”),
se calculard mediante la adicidn de 53 (cincuenta y tres) puntos
base a la TIIE.

Para el caso que en cualquiera de cada uno de los Periodos de
Intereses en que se devengaran los intereses no se¢ llegare a contar
con la determinacion por parte de Banco de México de la TIIE, se
aplicard la tasa de interés que sustituya a dicha tasa TIIE y que asi
Jo haya dado a conocer el propio Banco de México, aplicandose
como margen los mismos punto porcentuales sefialados para la
TIIE, mismos que estan sefialados en el péarrafo anterior y el
mismo sistema para su calculo.

En caso de que Banco de México no determine una tasa sustituta
de la Tasa TIIE, el Representante Comun utilizara la nueva tasa de
referencia que acuerden las partes del Contrato de Apertura de
Crédito dentro de los 20 (veinte) dias naturales siguientes a la
fecha en que el Fiduciario notifique al GDF dicha circunstancia,
plazo durante el cual se aplicar4 la ultima Tasa TIIE que hubiera
sido posible determinar conforme a lo establecido este Titulo; en el
entendido que si al vencimiento del plazo referido, el GDF y el
Fiduciario no llegaren a un acuerdo respecto a la tasa sustituta
aplicable, los Certificados Bursatiles seran pagaderos y exigibles al
vencimiento de dicho plazo.

Para determinar el monto de los intereses pagaderos en cada
Periodo de Intereses, el Representante Comin utilizard la formula
siguiente:

I=VN. E*N]
360
En donde:
I = Interés Bruto del Periodo de Intereses de los
Certificados Bursatiles.
VNA =  Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los
Certificados Bursatiles.
™ = Tasa de Interés Bruto Anual.
N = Namero de dias  calendario  efectivamente

transcurridos de cada Periodo de Intereses,
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¢) Periodicidad en el Pago de
Intereses:

d) Responsable del Computo:

¢) Tasa de Interés Aplicable a
Primer Periodo de Intereses:

f) Divulgacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual:

16. Intereses Moratorios:

La tasa de interés se expresara en forma anual y los intereses se
calcularan dividiendo la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
entre 360 (trescientos sesenta), multiplicando el resultado obtenido
por los dias calendario efectivamente transcurridos durante cada
Periodo de Intereses.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada para el periodo, no sufrird cambios durante el mismo.
Los calculos del monto de intereses correspondiente a cada
Periodo de Intereses se realizaran cerrandose a centésimas.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se
liquidardn al Dia Habil inmediato siguiente a que termine cada
Periodo de Intereses (la “Fecha de Pago de Intereses”).

El primer Periodo de Intereses comenzard a contar a partir de la
Fecha de Emisién y terminard el dia 25 del mes inmediato
siguiente. Los Periodos de Intereses subsecuentes comenzarin el
dia siguiente al dltimo dia del Periodo de Intereses inmediato
anterior y concluiran los dias 25 del mes inmediato siguiente (los
“Periodos de Intereses™). Cada Periodo de Intereses que termine
en un dia que nos sea Dia Habil, debera prorrogarse al Dia Habil
inmediato siguiente, y la prorroga respectiva se tomard en
consideracién a efecto de calcular los intereses correspondientes,
en el entendido que los dias que correspondan a dicha prérroga no
computaran para efectos del Periodo de Intereses siguiente.

El Representante Comin serd el responsable de la determinacién
del monto de intereses a pagarse en cada Fecha de Pago de
Intereses.

8.47% (ocho punto cuarenta y siete por ciento), la cual es la tasa
aplicable para el periodo de intereses en curso del Confrato de
Apertura de Crédito.

El Representante Comin dara a conocer por escrito a la CNBV, al
Indeval y a la BMV, a través del (SEDI o los medios que ésta
determine), a mas tardar con 1 (un) Dia Hébil de anticipacion al
inicio de cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente Periodo de Intereses, el importe de los
intereses correspondiente al Periodo de Intereses respectivo, asi
como el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil.

Si el Fiduciario Emisor no paga puntualmente alguna cantidad de
principal que deba cubrir a favor de los Tenedores conforme a los
Certificados Bursatiles, dicha cantidad causard intereses
moratorios a cargo del Fiduciario Emisor durante todo el tiempo
que permanezcan insolutas las obligaciones vencidas, a la tasa
anual que resulte de multiplicar por 1.5 (uno punto cinco) la Tasa
de Interés Bruto Anual. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del

Fiduciario Emisor.jj)‘
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17. Institucién de Depésito de Los Certificados Bursatiles se mantendran en depdsito en Indeval,
Valores: para los efectos y en términos del Articulo 282 de la LMV.

18. Destino de los Fondos: Los recursos derivados de la colocacién de los Certificados
Bursétiles, seran destinados por el Fiduciario Emisor para la
adquisicién de los derechos de crédito derivados de las
Disposiciones y para constituir la reserva de gastos del
Fideicomiso Emisor.

19. Disposiciones de la Ley General ~ En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son

de Titulos y Operaciones de aplicables a los Certificados Bursétiles, los articulos 81, 130, 151 a
Crédito Aplicables al Certificado 162, 164, 166 a 169, 174, segundo pérrafo, 216, 217 fracciones
Bursatil: VIIL, X a XII, 218, salvo por la publicacién de las convocatotias,

mismas que podran realizarse en cualquier periédico de amplia
circulacion nacional, 219 a 221 y 223 a 227 de Ia LGTOC.

20. Representante Comun: Para representar al conjunto de Tenedores de los Certificados
Bursatiles se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,~

Monex Grupo Financiero, quien ha aceptado la referida
designacién y se ha obligado al fiel desempefio de ese cargo de
Representante Comtn, como consta mediante firma al presente

titulo.
21. Funciones del Representante El Representante Comun tendré las facultades y obligaciones que
Comun: sefiala la LMV, la LGTOC y demas disposiciones aplicables, asi

como las que se le atribuirdn enunciativa y no limitativamente en
el presente Titulo. Entre dichas funciones se sefialan las siguientes,
mismas que podrén ser modificadas en los documentos
mencionados:

a)  Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursatiles, en
términos de la fraccion XIIT del articulo 64 de la LMV, habiendo
verificado que cumplan con todas las disposiciones legales
aplicables.

b)  Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados
mediante la emisioén de Certificados Bursatiles.

¢) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursitiles cuando la ley lo requiera, y cuando lo
estime necesario o conveniente, y ejecutar sus decisiones.

d)  Representar a los Tenedores ante el Fiduciario Emisor o ante
cualquier autoridad y en todo momento.

¢) TEBjercer los actos que sean mnecesarios a efecto de
salvaguardar los derechos de los Tenedores.

f)  Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa
aprobacién de la asamblea general de Tenedores, los documentos o
contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciario del
Fideicomiso Emisor.

g) Calcular y, notificando al Fiduciario Emisor, publicat 10\

AN
Pagina 10 de 13



cambios en las tasas de intereses de los Certificados Bursatiles.

h)  Calcular y, notificando al Fiduciario Emisor, publicar los
avisos de pago de intereses y amortizaciones con respecto a los
Certificados Bursatiles.

i)  Actuar frente al Fiduciario Emisor como ntermediario
respecto de los Tenedores de Certificados Bursatiles, para el pago
a estos ultimos de los intereses y amortizaciones correspondientes.

j)  Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son
atribuidas en el presente Titulo y en las disposiciones aplicables.

k)  Verificar que el Fiduciario Emisor cumpla con todas sus
obligaciones conforme a los términos del presente Titulo.

1)  Notificar a la Agencia Calificadora dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a que conozca de cualquier
incumplimiento de pago del Fiduciario Emisor.

m) Previa instruccién por escrito de los Tenedores que
representen cuando menos el 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, convocar a una asamblea de
Tenedores cuyo orden del dia incluya un punto relativo a la
ratificacion y/o designacion de un nuevo Representante Comun, en
caso de que ocurra un cambio sustancial en la situacién del
Representante Comtin y/o cualquiera de los siguientes supuestos:
(i) cambios sustanciales en la administracion del Representante
Comim; (i) cambios sustanciales de los accionistas que tengan el
control corporativo del Representante Comun; (i) cambios
sustanciales de la distribucion del capital social del Representante
Comun; (iv) cambios sustanciales en decremento de la situacion
econdmica o financiera del Representante Comun, y/o (¥)
revocacion de la autorizacién para actuar como intermediario
financiero.

n)  Las demas establecidas en el Fideicomiso Emisor y en el
presente Titulo.

o) En general llevar a cabo los actos necesarios a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Comin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
del presente Titulo o de la legislacién aplicable, serdn obligatorios
para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comin podrd ser removido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocion sdlo
tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesién del mismo.
El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en

. que todos los Certificados Bursatiles. sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no
pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismoB_;‘
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si hubiera alguna).

El Representante Comin en ningun momento estard obligado a
erogar ningtn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones
que puede o debe llevar a cabo conforme al presente Titulo 0 a la
legislacion aplicable.

22, Inscripcion en el RNV: Este Titulo se emite al amparo del Programa autorizado por la
CNBV mediante oficio 153/17031/2008 de fecha 29 de enero de
2008; y constituye la primera disposicion al amparo del Programa,
misma a la que le fue proporcionado el nimero de inscripcidn
0173-4.15-2008-009-01.

23. Asamblea de Tenedores: A la Asamblea de Tenedores le sera aplicable lo dispuesto por el
articulo 218 de la LGTOC, salvo por la publicacién de las
convocatorias, mismas que podrdn realizarse en cualquier
periddico de amplia circulacion nacional, asi como los articulos [
219 a 221 de la LGTOC.

- Las Asambleas de Tenedores se celebraran en la Ciudad de «
México, Distrito Federal, en el lugar que el Representante Comun
sefiale al efecto.

La Asamblea de Tenedores sera convocada e instalada, deliberaré
y tomaré sus acuerdos con arreglo a lo dispuesto en los articulos 68
de la LMV, 217 fracciones VI, X, XI y XII de la LGTOC, 218
de la LGTOC, asf como de los articulos 219 al 221 y del 223 al

227 de la propia LGTOC.
24. Objeto Social del Fiduciario La prestacién del servicio de banca y crédito en los términos de la
Emisor: Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podrd realizar

las operaciones y prestar los servicios bancarios a que se refiere
dicha ley, en todas sus modalidades, de conformidad con las demas
disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a los
sanos usos y practicas bancarios, financieros y mercantiles. {

25. Obligaciones Dar, Hacer y no Ademas de las obligaciones establecidas en el presente Titulo, el
Hacer: Fiduciario Emisor tendra la obligacion de entregar a la CNBV y a
la BMV la informacién referente al patrimonio del Fideicomiso
Emisor de conformidad con lo establecido en la legislacién vigente
y en el Reglamento Interior de la propia BMV vy, en lo particular
que el Fiduciatio Emisor proporcione a la BMV, en lo conducente,
la informacién a que se refiere la disposicién 4.033.00 y la Seccidn
Segunda del Capitulo Cuarto del citado Reglamento
exclusivamente respecto del patrimonio del Fideicomiso Emisor,
asi como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le
sean impuestas las sanciones a través de los Organos ¥
procedimientos disciplinarios que se establecen en dicho
ordenamiento. Asimismo, el Fiduciario tendrd la obligacion de
designar a aquellas personas responsables de entregar dicha
informacién v hacerlo del conocimiento de la CNBV y la BMV. Q{
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26. Fines del Fideicomiso Emisor: El Fideicomiso Emisor tlene como finalidad que el Fiduciario
' adquiera los ﬁl ]8,63 de-cradi de las Disposiciones y
realizar la B egﬁ % JkLE tiles, asi como realizar la

cobranza de] Contyato L

ade Cr¢dito y el pago de los
CertlﬁcadosiBursat les.si MAR 74

27. Legislacion Aplicable y Los Cer‘uﬁcad ﬁg@g? ﬁﬂ e interpretados por las
Jurisdiceidn: leyes de los ‘Bstados 0s 1canos E, Fiduciario Emisor, en

su cardcter de Fiduciario en el Fideicomiso Emisor, expresamente
se somete a la jurisdiccion y competencia de los tribunales del
Distrito Federal, Estados Unidos Mexicanos, renunciando a
cualquier otra jurisdiccién o competencia que por cualquier razon
le pudiere corresponder.

Fiduciario Emisor:
HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria,

Por: Marij n&—\ﬁazq‘mado?loresvxllar
Delegado Fiduciario

Representante Comin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles:
Monex Casa de Bolsa, S.A.de C.V,,
Monex Grupgtinanciero

/ Por: Claudfa Beatriz Zernfefio Inclan

Representante

POR VIRTUD DE LAS PRESENTES FIRMAS/SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL NOMBRAMIENTO DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS PRESENTES CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS F/248525, CONSTITUIDO POR DEXIA
CREDITO LOCAL MEXICO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADO FILIAL, COMO
FIDEICOMITENTE, EN HSBC MEXICO, $.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSRC,
DIVISION FIDUCIARIA, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR, ASI COMO DE LAS FACULTADES Y
OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN, MANIFESTANDO QUE HA COMPROBADO LA CELEBRACION DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO Y LA EXISTENCIA DE LOS BIENES APORTADOS AL MISMO.

EL PRESENTE TiTULO FUE EMITIDO EN MEXICO, D.F. EL DiA 31 DE ENERO DE 2008. EL DIA 10 DE MARZO DE
2009 FUE CANJEADO EN VIRTUD DEL ACUERDO DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES CELEBRADA EL
DIA 16 DE DICIEMBRE DE 2008, EL CUAL CONSISTIO EN MODIFICAR LA DENOMINACION DE LA EMISION EN
SU CLAVE DE PIZARRA DE DEXPFCB 08 A CBPF 48,






