Oficio de Autorizacién CNBV [53/17347/2008 de fecha 12 de mayo de Nitmero de Inscripcitn en el RNV: 0173-4.15-2006-002-02
2008,

Clave de pizarra de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B: CICB 08-2.

México, Distrito Federal, a £S5 de mayo de 2008.
CERTIFICADO BUBS!\T[L FIDUCIARIO SERIE B AL PORTADOR
EMITIDO POR HSBC MEXICO, $.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA,
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO NUMERO F/248827
POR UN MONTO TOTAL DE
$81°645,600.00 (ochenta y un millones seiscientos cuarenta y cinco mil seiscienios pesos 00/100 M.N.)

HSBC México,-5.A., Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria (el “Emisor™), en su carfcter de

Fiduciario en el Fideicomiso niimero F/248827, se obliga a pagar $81°645,600.00 (ochenta y un millones seiscientos cuarenta y cinco mil
seiscientos pesos 00/100 M.N.} més los infereses correspondientes en los términos del presente, por la emisién total de 816,456

{ochocientos dieciséis mil cuatrocientos cincuenta seis) certificados bursatiles fiduciarios serie B (los “Certificados Bursitiles Fiduciarios -

Serig B”) al portador con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Los Ceriificados Bursétiles Fiduciarios Serie B son quirografarios y, por o tanto, no cuentan con garantia especifica. Los Certificados
Bursitiles Fiduciarios Serie B estin subordinados a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A que el Emisor emite simultineamente a
[a emisién del presente titulo y asi como a las demds personas con prioridad de conformidad con la Cascada de Flujos, en cuanto al
derecho y prioridad para recibir el pago de principal ¢ intereses.

Este titulo se mantendrd en depdsito en S.D. Indeval Institucitn para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), en términos y para

los efectos del articulo 282 y demas disposiciones aplicables de la Ley del Mercado de Valores (“LMV™).

La inscripeion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, selvencia de la emisora o sobre
la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto o ef suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencién de las leyes,

Este titulo se emite por el Emisor en términos del contrato de fideicomiso irrevocable nimero F/248827 (el “Fideicomiso” o el “Contrato
de Fideicomiso™) celebrado el [2 de mayo de 2008, entre Crédito Inmobiliario, 8.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple,
como Fideicomitente, ¢] Emisor y Monex Casa de Bolsa, 8.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como Representante Comin.

La principal finalidad del Fideicomiso consiste en llevar a cabo la oferta piblica y colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
con la finalidad de obtener los recursos necesarios para adquirir del Fideicomitente Créditos Puente, asi como los Pagarés que se
suscriban bajo los mismos de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El domicilio social del Emisor es la Cindad de México, Distrito Federal. El Emisor es una sociedad de nacionalidad mexicana.

El objeto social del Emisor es la prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de [a Ley de Instituciones de Crédito y, en
consecuencia, podra realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a que se refiere dicha ley, en todas sus modalidades, de
conformidad con las demds disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a los sanos usos y précticas bancarios,
financieros y mercantiles.

1. Definiciones.

Los términos utilizados con mayiscula inicial tendrdn el significado que se les atribuye a continuacion. Todos los términos definidos que
se utilicen en singular tendrén el mismo significado al usarse en plural y viceversa. Los términos utilizados con maytiscula inicial en el
presente titulo que no estén definidos en el mismo, asi como las cldusulas mencionadas, tendrin el significado que se les atribuye en el
Contrato de Fidejcomiso.

“Activos Excluidos” significa los activos, fondos, derechos, y Garantias Refacionadas, segfin se sefiafa en [a Cldusula 4.2 del
Contrate de Fideicomiso,

“Administrador” significa Crédito Inmobiliaric, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad no
Regulada como administrader de los Créditos Puente y los Pagarés cedidos al Fiduciario {incluyendo las
Garantins Relacionadas) o, de ocurrir una substitucién en términos del Contrato de Administracidn, el
Administrader Substituto,
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“Administrador Substituto™ significa PATRIMONIO quien en, o antes de la Fecha de Liquidacién deberd haber aceptado su
nembramiente como administrador substitulo mediante la eatrega al Fiduciario de una carla
sustancialmente en fos términos det formato que se acompaia al Fideicomise como Anexo “L”, asi como
cualquier otra institucion financiera que de tienpo en tiempo designe el Representante Comiin en los
términos v sujeto a las condiciones establecidas en el Conirato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracién,

“Agencia Calificadora” significa, (A) con respecto a (i) la calificacion de Crédito Inmobiliario como Administrador, y (i) la
calificacion de los Certificados Bursitiles Fiduciarios Serie A, Moody’s y S&P, y (B} con respecto a fa
calificacion de los Certificados Bursitiles Fiduciarios Serie B, S&P; en el entendido, sin embargo, que
Moeody’s y S&P en ningln caso podran ser sustituidas o reemplazadas con respecto a las calificaciones
seftaladas en la letra (A) anterior.

“Agente Colocador™ significa ING Casa de Bolsa o cualquier otre intermediario financicro autorizado que, en su caso,
designe el Fideicomitente.

“Aportacion de Capital” significa el monte en efectivo y/o Pagarés Elegibles suscritos en términos de los Créditos Iniciales que el
Fideicomitenie deberd endosar y entregar al Fiduciario (i) en la Fecha de Liquidacion Original relativa a
los Certificados Bursitiles Fiduciarios Seric A Originales, y, en su caso, (ii) en cualquier Fecha de
Liquidacién Subsiguiente respecto de los Certificados Bursitiles Fiduciarios Serie A Adicionales, en

“ cualquier caso por un monto equivalente a [a suma de (a) 10.25% (diez punto veinticinco por ciento) del
principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A Originales y, en su caso, del principal de
cualesquier Certificados Bursitiles Fiduciarios Serie A Adicionales, respectivamente, v (b) por
cualesquier Certificados Bursdtiles Fiduciarios Seric A vendidos a descuento, una cantidad igual a fa
diferencia entre (I) el monto total def valor nominal de dichos Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie
A, v (1) el monto total de recursos que sean recibidos por la colocacion a descueato de dichos
Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A,

“Autoridad Gubernamental™ significa cualquiera de las siguientes (a) el gobierno federal mexicano, cualquier gobierno estatal o
municipal, o cualquier subdivisién de tos mismos; (b) cualquier comision, departamento, autoridad,
agencia u drgano publico, ya sea gubernamental o de participacidn estatal, (c) cualquier tribunal de
naturaleza judicial o administrativa, o (d) respecto de cualquier persona, cualquier tribunal de arbitraje o
cualquier otro drgano con funciones similares de autoridad cuya jurisdiccion sea voluntariamente
aceptada por dicha persona o de alguna ofra manera esté sujeta a la misma,

“Banco Elegible” significa cualquier institucién bancaria mexicana con {a) una calificacidn en [a escala global moneda
local de al menos “Baal” por Moody’s o una calificacién en la escala nacional de “"AAA.mx" por
Moody’s, y (b) una calificacién en la escala global moneda local de al menos “BBB+" por S&P o una
calificacién en [a escala nacionat de “mxAAA™ por S&P.

“BMV" significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Calificacién otorgada por Standard & Poor’s,

S.A. de C.V. para la Serie A: “mxAAA”, es decir, en la escala nacional, que es el grado mas alto que oforga Standard & Poor’s, S A. de
C.V. en su escala CaVal, indica que la capacidad de pago , tanto de interés como de principal, es
sustancialmente fuerte.

Calificacién otorgada por Moody's de México,

S.A. de C.V. para la Serie A: “Ana.mx”, es decir, la capacidad crediticia mds tuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con
respecto a otras emisiones nacionales.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s,

S. A, de C. V. para la Seric B: “mxA”, es decir, que tiene una fierte capacidad de pago tanto de interés como de principat, atn ceando es
mas susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales o de las condiciones de la economia
que fa deuda calificada en las categorias superiores.

“Cantidad Total Comprometida™ significa, respecto de cualquier fecha de determinacién, (i) iz swma tofal de principal que el
Fideicomitente tiene obligacidn de desembolsar a los Desarrolladores conforme a lfos términos de los
Créditos que hayan sido cedidos al Fiduciario a la fecha de celebracion de cada uno de dichos Créditos,
menos (ii) Ia cantidad totaf de prineipal que haya sido desembolsada a y pagada por los Desarrolladores
conforme a dichos Créditos en o con anterioridad a dicha fecha de detenminacién, A manera de
aclaracién, ¢l cdleulo de la Cantidad Total Comprometida incluird el prineipat de cualesquier Pagarés
suscritos en términos de dichos Créditos con anterioridad a la cesidn y transmision de los mismos al
Fiduciario; en ¢l entendido que dichos Pagarés no hayan sido pagados a la fecha de determinacion de que
se trate. Cualesquier referencias en el Contrato de Fideicomiso a la “Cantidad Total Comprometida” en
relacidn con un Crédito Puente o un Crédito determinado, deberdn entenderse hechas sélo con respecio a
diche Crédito Puente o Crédito, segin sea aplicable,

“Cantidad Total de Principal” significa, respecto de cunlquier fecha de determinacidn, el saldo insoluto total de principal de todos los
Pagarés Elegibles que hayan sido endosados y entregados al Fiduciario a dicha fecha de determinacion.
Cualesquier referencias en el Contrato de Fideicomiso a: (i) fz “Cantidad Total de Principal™ en relacion
con un Crédito Puente, Crédito o Pagaré Elegible determinado, deberan entenderse hechas séle con
respecto a dicho Crédite Puente, Crédito o Pagaré Elegible determinado, segan sea el caso, y (ii) la
“Cantidad Total de Principal” en relacién con un Pagaré Fondeado por el Fideicomitente determinado,
deberan entenderse hechas con respecio a dicho Pagaré Fondeado por el Fideicomitente determinado.

Certifleads Rursdtil Fiduclario suscrito par HSBC Méxica, 8.1, Institnecidn de Banca Miltiple, Grupo F fero HHSBC, Divisién Fidy came Fiducirio en ¢l Fid isa mimera Iy 248827, ¢U 15 e maye de 2008, 2



“Cascada de Flujos”™

“Certificado de Elegibilidad™

“Certificados Bursatiles Fiduciarios™ o “CBs”

“Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales™ o “CBs Adicionales”

“Certificados Bursitiles Fiduciarios
Originales” ¢ “CBs Originales™

“Certificados Bursg{iles
Fiduciarios Serie A" 0 “CBs Seric A™

“Certificados Bursétiles Fiduciarios
Serie A Adicionales™

“Certificados Bursitiles Fiduciarios
Serie A Originales”

“Certificados Bursétiles Fiduciarios
Serie B" 0 “CBs Serie B”

“Certificados Bursatiles Fiduciarios
Serig B Adicionales”

“Certificados Bursitiles Fiduciarios
Serie B Originales”

“CNBV”

“Cobertura Crediticia de Ja Serie “A”
“Cobertura Crediticia de fa Emision”
“Cobertura Crediticia Minima™

“Cobertura Crediticia Requerida
de la Serie "A”

Cerriffeado Bursdel! Fidhicrario suscrito por HSBC Mévico, S.A., Insfitucidn de Banca Midtiple, Grugo Fi

significa la tabla que muestra el orden en la prelacidn de pagos que se adjunta a este titwio como Anexo
e

tiene el significado que se asigna a dicho término en la Cléusula 8.1 del Fideicomiso,

significa conjuntamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Originales, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A Adicionales, (en su caso), los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B
Qriginales y los Certificados Bursdtiles Piduciarios Serie B Adicionales, (en su caso), emitidos por el
Fiduciario, con cargo af Patrimonic del Fideicomiso de conformidad con [a LMV,

significa, conjuntamente, los Certificados Bursdtiles Fidueiarios Serie A Adicionales y los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie B Adicionales, que podran ser emitidos en cualquier Fecha de Liquidacidn
Subsiguiente.

significa, conjuntamente, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Originales y los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Serie B Originales, los cuales deberdn ser emitidos en la Fecha de Liguidacitn

Original.

significa los Certificados Bursatiles Fiduciarios preferentes a ser emitidos y ofrecidos por el Fiduciario
cont cargo al Patrimonio def Fideicomiso en la cantidad que determine ef Fideicomiteate, de conformidad
con [a LMV y con ¢l derecho v prelacién a recibir el pago de principat e intereses de conformidad con la
Cascada de Flujos. Salvo que se establezea lo confrario, cualquier referencia en el Centrato de
Fideicomiso a los Certificados Bursatiles Fiduciaries Serie A deberd incluir los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios Serie A Qriginales y fos Certificados Bursitiles Fiduciarios Serie A Adicionales, en su caso.

significa los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A que el Fiduciario podrd emitir y ofrecer en
cualquier Fecha de Liquidacidn Subsiguiente, Los Certificados Bursitiles Fiduciarios Serie A
Adicionales que, en su caso, se emitan y ofrezcan tendrdn los mismos términos y condiciones que los

Certificados Bursatiles Fiduciarios Serfe A Originales (inciuyendo, sin limitacién, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés y ef valor nominal), y sc considerardn parte de dicha emisidn original de™

los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A.

significa los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Seric A (distintos a los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios Serie A Adicionales) emitidos por ¢l Fiduciario en la Fecha de Liquidacién Original.

significa los Certificados Bursdtiles Fiduciarios subordinados a ser emitidos y ofrecidos por ¢l Fiduciario
con cargo al Patrimonio del Fideicomizgo en la cantidad que determine ef Fideicomitente de conformidad
con fa LMV, los cuales deberdn estar subordinados a fos Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie By a
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B Adicionales que, ¢n su caso, se emitan, y con ¢l derecho y
prelacidn para recibir pago de principal e intereses de conformidad con la Cascada de Flujos. Salvo que
se establezea lo contrario, cualquier referencia en el Contrato de Fideicomiso a los Certificados
Bursitites Fiduciarios Serie B debera incluir los Certificados Bursétiles Fiduciarios Seric B Originales y
los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B Adicionales, en su caso.

significa los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B que el Fiduciario podrd emitir ¥ ofrecer en
cualquier Fecha de Liquidacién Subsiguiente. Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B
Adicionales que, en su caso, se emitan vy ofrezcan tendrdn los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursitiles Fiduciarios Serie B Originales {incluyendo, sin limitacidn, [a fecha de
vencimiento, la tasa de interés y el valor nominal), y se considerarin parte de dicha emisién original de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Seric B,

significa los Certificados Buesdtiles Fiduciarios Seric B (distintos a los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios Serie B Adicionales) emitidos por el Fiduciario en la Fecha de Liguidacion Original.
significa la Comisidn Nacional Banearia y de Valores.

tiene el significado que se asigna a dicho término en fa Clausula 16.1 del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se asigna a dicho térmnine en ia Clausula 16.2 del Contrato de Fideicomiso.

tiene ef significado que se asigna a dicho término en la Cldusula 16,3 def Contrato de Fideicomiso.

significa 1.2658.
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“Cobranza™

“Cobranza del Fideicomitente”

“Compafifa Aseguradora de Propiedades™

“Constancia”

“Contrato” o “Fideicomiso” o “Contrato de

Fideicomisa™

“Contrate de Cesién”

“Contrato de Colocacion™

“Contrato de Administracion”™

“Crédito Adquirido™

“Crédito Afiliade”

“Crédito Atrasado™

“Crédite Elegible”

significa eualesquiera fondos pagados con respecto a cualesquier Crédito Puente cedido al Fiduciario
que sean recibidos por o a nombre del Administrador o el Adminisirador Sustituto, segin sea el caso.
Diches fondos incluiran (i) principal, intereses, todas y cada une de las cantidades pagadas por los
Desarrolladores o la Fuente de Fondeo conforme a los Créditos Puente cedidos al Fiduciario, incluyendo,
sin limitacién, cualesquier honorarios (distintos a los honorarios considerados come Activos Excluidos
conforme a la Clausula 4.2. del Fideicomiso), gastos, pagos, prepagos, (ii} todas las cantidades pagadas
bajo las Pélizas de Seguros de Propiedad, en su caso, y (iii} Ins cantidades recibidas como Productos de
Ejecucién (distintas de aquellas consideradas como Activos Excluidos conforme a la Cliusula 4.2. del
Fideicomiso).

significa con respecto a cualquier Crédito y en cualquier Dia Habil, todas las Cobranzas respecto de
cualquier Pagaré Fondeado por el Fideicomitente suscrito bajo dicho Crédito después de que fodas las
cantidades adeudas bajo los Pagarés relacionados con dicho Crédito hayan side pagadas en su totalidad.

significa cualesquiera de Zurich, Compaiifa de Seguros, S.A.; ACE Seguros, S.A.; Grupo Nacional
Provincial, S.A.; Seguros Comercial América, S.A.; Patrimonial Inbursa, S.A., o cualesquiera otros con
¢l consentimiento previo del Representante Comiin,

significa el cerfificado que representa el derecho a recibir el Efectivo en Exceso, en su caso, y el
remanente de! Patrimonio del Fideicomiso, en su caso, que ¢l Fiduciario emita en favor del
Fideicomitente de conformidad con la Clausula 10.16 del Contrate de Fideicomiso, substancialmente en
los Lérminos del formato que se adjunta como Anexo “B” del Contrate de Fideicomiso.

significa el contrato de fideicomiso irrevocable nimero F/248827 celebrado ef 12 de mayo de 2008,
entre Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, como Fideicomitente,
¢l Emisor y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero como Representante Comiin,
junto con las modificaciones que sean acordadas en el fisturo de acuerdo a la Clausula Vigésima Séptima
del Contrato de Fideicomiso,

significa, respecto de los Créditos Elegibles a ser adquiridos por el Fiduciario {incluyendo las Garantias
Relacionadas), fos contratos de cesion a ser celebrados por el Fideicomitente vy el Fiduciario

substancialmente en los términos del formato que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo

“A” en escritura plblica o mediante ratificacion de firmas ante notario piblice, segiin sea requerido poi
1a legislacién local correspondiente, mediante tos cuales el Fideicomitente cederd y transmitird en favor
del Fiduciario fa totalidad de los derechos de los que el Fideicomitente sea titular derivados de o
relacionados con los Créditos Elegibles y las Garanifas Relacionadas y que deberdn especificar de
manera expresa que ¢l Fiduciario no asumird obligacién o responsahilidad alguna del Fideicomitente o
de cualquier otro conforme a dichos Créditos Elegibles.

significa ¢f contrato de colocacion a celebrarse eufre el Fiduciario y el Agente Colocador
substancialmente en (énninos del formato que se adjunta como Anexo “I”, conforme al cual el Agente
Colacador se obligard a usar sus mejores esfuerzos para colocar los Certificados Bursitiles Fiduciarios.

significa (i) el contrato administracién a celebrarse en esta fecha entre el Fiduciario y ¢l Administrador
en términos del Anexe “J” conforme al cual el Administrador prestard servicios de administracion y
cobranza de Crédifos al Fiduciario de conformidad con las Politicas de Administracién y Cobranza a
cambio de una contraprestacién; o (ii) el contrato que, en su caso, celebren el Fiduciario y el
Administrador Substitute substancialmente cn los mismos términos y condiciones del Contrato de
Administracidn que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “J”,

significa conjuntamente los Créditos Elegibles (que no sean Créditos Iniciales o Créditos Substitutos), y
todos los derechos {mas no las obligaciones) derivados de dichos Créditos Elegibles {incluyendo las
Garantias Relacionadas) y los Pagarés Elegibles suscritos bajo los mismos que el Fideicomitente venda,
ceda y transmita de tiempo en tiempo al Fiduciario de conformidad con lo establecido en las Cldusulas
Séptima y Octava y demas disposiciones aplicables de! Contrato de Fideicomiso.

significa, con respecto a cualquier Crédito determinado, cualquier otro Crédito (i) otorgado al mismo
Desarroliador, u (ii) otorgado a cualquier parte relacionada de dicho Pesarrollador, siempre y cuando el
capital social de dicha parte relacionada sea propiedad al 10036 (cien peor ciento) de los socios o
accionistas propietarios del 100% del capital social de dicho Desarrollador.

significa () un Crédito Reprogramado, o (b) un Crédito respecto del cual (i) cualquice pago programado
de principal de dicho Crédito no haya sido pagado, en todo o en parte, después de su fecha de
vencimiento, o (ii) cualquier pago programado de intereses de dicho Crédito se mantenga sin pagarse, en
todo o en parte, por mas de un (1) mes después de su fecha de vencimiento, o (iii) que haya ocurrido
cualquier evento que permita al Administrador acelerar el prepago def Crédite por cualquier razdn bajo
los términos de! Crédito Pucnte correspondiente.

significa el Crédito Puente que cumpla con todos los criterios de elegibilidad que se seftalan en el Anexo
“[” ai momento de su cesion al Fiduciario para ¢l Patrimonio del Fideicomiso.
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"Crédito Inmobiliario"

“Créditos”

“Créditos Iniciales”

“Crédito No Elegible”

“Créditp Puente”

2

“Crédito Reprogamado

“Crédito Substituto”

“Crédito Vencido”

“Crédito Vigente”
“Cuenta de Cobranza”

“Cuenta de Distribucion™

“Cuenta de Reserva para Gastos™

“Cuenta General”

“Cuenta de Reserva de Intereses”

“Cuentas”

“Cuentas de Reserva”

“Desarrollador” o “Acreditado™

Cernificads Bursitid Fidnciario suserito por HSEC Miéxico, ., Insittuerdn & Bavea Aiiltiple, Grupo Financlero HSBC, Divisran Fiducinea come Fidictaria er ef Fidercamss mbmero F:248827. of 15 de pteyo o 2008

significa Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No
Regulada.

significa, conjuntamente, los Créditos Iniciales, tos Créditos Adquiridos y los Créditos Substitutos.

significa, conjuntamente, los Créditos Elegibles {distintos & los Créditos Adquiridos 0 a los Créditos
Substitutos) y la totalidad de los derechos (mas no las obligaciones} derivados de dichos Créditos
Elegibles (incluyendo las Garantias Relacionadas) y los Pagarés Elegibles suscritos bajo los mismos que
el Fideicomitente deberd vender, ceder y transmitir al Fiduciario como Aportacion de Capital inicial o
como parte de cualquier Aportacién de Capital adicional realizada en relacion con una emisién de CBs
Adicionales, en cada ¢aso, de conformidad con 1o establecido en la Cliusula Sexta y demds aplicables
det Contrato de Fideicomiso.

significa cualquier Crédito Puente cedido al Fiduciario que ao cumpla, en Ia Fecha de Venta de dicho
Crédito Puente, con todes los criterios de efegibilidad que se sefialan en el Anexo “D",

significa, conjuntamente, (a) cualguier crédito con interés otorgado o {segiin ¢l contexto lo requiera) a
ser otorgado por Crédito Inmobiliario a un Desarrollador en uno o mds desembelsos, garantizado con un
fideicomiso de garantfa celebrado ante notario publico y registrado en el Registro Publico de la
Propiedad correspondiente y respecto del cual se haya obtenido una Péliza de Seguro de Propiedad y la

“ misma se encuentre vigente y en pleno vigor, (b) todos y cada uno de los derechos de orédito y las

Garantlas Relacionadas, (c) el fideicomiso de garantia, segiin sea el caso, asl como los derechos que le
correspondan a Crédito Inmobiliario bajo dichas garantias, {d} los derechos de Crédito Inmobiliario
conforme a fodos y cada uno de los Pagards y de las Pélizas de Seguro de Propiedad obtenidas conforme
a dichos contratos, (e} la demds documentacién (1) que regule, asegure o garantice cualesquiera de
dichos créditos y las obligaciones de dicho Desarrollador conforme a cualesquiern de dichos
documentos, o {2) en la que se designe o considere a Crédito lmobiliario como beneficiario, (f) segin el
contexto lo requiera, el contrato que documenie ¢l Crédito correspondiente, y (g} cualquier ingreso, page
y recurso obtenido de lo anterior. La Cantidad Total de Principal de cualesquier Pagarés suscritos bajo
un Crédito Puente deberd ser mantenida y ajustada en los libros y registros del Administrador, de
conformidad con los términos y condiciones, asf como, con los Anexos del Contrato de Administracion.

significa un Crédito que ha sido modificado de tal forma que su fecha de vencimiente sea mayor a 36
(treiata y seis) meses pero menor a 42 (cuarenta y dos) meses contados a partir de su fecha original de_
confratacién, -

significa un Crédito Elegible (distinto a Créditos Adquiridos o Créditos Iniciales) y la totalidad de los
derechos {mas no las obligaciones) derivados de dicho Crédito Elegible (incluyendo las Garantias
Relacionadas} y los Pagarés Elegibles suscritos bajo el mismo, que puedan o deban (segiin el contexto lo
requiera de conformidad con la Clausula Vigésimo Primera del Fideicomise) ser vendidos, cedidos y
transmitidos por el Fideicomitente al Fiduciario de conformidad con los procedimientos que se
establecen en la Cliusula Vigésimo Primera del Contrate de Fideicomisoe con el objete de reemplazar o
readquirir cualquier Crédito que haya sido cedido al Fiduciario con anterioridad,

significa cualquier Crédito respecto del cual ya sea que (i) exista un retraso en el pagoe programado de
principal de dicho Crédito de més de | (un) mes a partir de su fecha de vencimiento, o (i) exista un
retraso en el pago programade de intereses bajo dicho Crédito de mds de 3 (tres) meses consecutivos a
partir de su fecha de vencimiento.

significa cualquier Crédito que no sea un Crédito Vencido o un Crédito Atrasado.

tiene ef significado que se fe atribuye a dicho término en la Cliusula 12.2 del Fideicomiso.

tiene el significado que se [e atribuye a dicho término en la Clausula 12.5 del Fideicomiso.

ticue e significado que se e atribuye a dicho término en la Cliusula 12.6 del Fideicomiso.

tiene el significado gue se [e atribuye a dicho término en la Cldusula §2.3 del Fideicomiso.

ticne ef significado que se fe atribuye a diche término en la Clausula £2.4 del Fideicomiso.

significa, conjuntamente, fa Cuenta de Cobranza, la Cuenta General, la Cuenta de Distribucion, las
Cuentas de Reserva y cualquier otra cuenta segregada que el Fiduciario requiera abrir y mantener a fin
de cumplir con sus obligaciones sefiatadas en la Cldusula 5.3 del Fideicomiso.

significa, conjuntamente, la Cuenta de Reserva de Intereses y [a Cuenta de Reserva para Gastos.

significa con respecto a cualquier Crédito Puente, ef desarrollador involucrado en la construceion de
proyectos de viviendas residenciales con los cuales Crédite Inmobiliario, como acreedor, haya celebrado

un Crédito Puente, junto con cualquier otra persona que esté obligada conforme a dicho Crédito Puente
{o cualguier parte del mismo) como garante, obligado solidario o de cualquier otra manera,

o



“Dia Habil”

“Documentacion de la Fuente de Fondeo”

“Documentos de la Operacién”

“Efectivo Disponible”

“Efectivo en Exceso”

t

“Evento de Amortizacion Anticipada

“Evento de Amortizacion Parcial”

“Evento de Incumplimiento
det Administrador”

“Evento Relevante Adverso™

“Fecha de Calculo”
“Fecha de Emision”

“Fecha de Liquidacion™

“Fecha de Liquidacion Original”

significa cualquier dia que no sea un sibado, domingo o un dia en el que las instituciones bancarias en
México, o en la ciudad en la que Iz oficina principal corporativa del Fiduciario esté ubicada, estén
autorizadas o requeridas por ley o decreto a cerrar; en ef entendido que si se debe realizar un evento o
determinacidn en un dia que no sea un Dia Habil, dicho evento deberd ocurrir o ser determinada en el
Dia Habil siguiente,

significa, respecto de cualquier Crédito, cualquier documento (incluyendo, sin limitacién, cualquier (i)
carta, comunicacion electronica, correo electrénico enviado, elaborado o producido por una Fuente de
Fondeo, y/o (ii} contrato, independientemente de la forma en que el mismo se decumente, firmado,
celebrado y/o reconocido por una Fuente de Fondeo) que sea suffciente para acreditar legalmente ef
cumplimiento con los Requisitos de la Fuente de Fondeo. El término Documentacién de la Fuente de
Fondeo también significard la documentacion que Crédiio Tnmobiliario pueda ejecutar a efecto de
sustituir a una Fuente de Fondeo por otra Fuente de Fondeo, en su caso.

significa, conjuntamente, ef Conirato de Fideicomiso, el Contrato de Colocacion, los Contratos de
Cesidn que se celebren, el Coatrato de Administraci6n, los Pagards de Desembolso, la carfa suscrita por
¢l Administrador Sustituto y los titulos representativos de los CBs,

significa, respecto de cualquier dia de determinacién aplicable, distinta de una Fecha de Cdleulo, ia

_ cantidad de efectivo depositada en la Cuenta General (incluyendo las Inversiones Permitidas).

significa, respecto de cualquier Fecha de Céleulo la cantidad (a ser calculada por el Representante
Comin ¢ incluida en el Reporte de Distribuciones), igual a fa cantidad que resulte menor de endre (i) la
cantidad de Efectivo Disponible (excluyendo los Montos de Reserva para Fondeo de Crédites Puente, en
su caso) remanente despuds de la transferencia de fondos a fa Cuenta de Distribucion, a efecto de pagar
los pasos 1,2,3,4 5,6y 7, segin sea el caso, y (i) ef resuitado de sumar {a} el monto fotal depositado
en las Cuentas (incluyendo las nversiones Permitidas pero exciuyendo los Activos Excluidos) mds (b} la
Cantidad de Principal Total exclusivamente respecto de Créditos Vigentes, menos (c) el producto de (I}
el saldo insoluto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A en Ia Fecha de Calculo que
corresponda v (11) la Cobertura Crediticia Requerida de la Serie “A”. Para evitar ambigliedades, si el
resultado de fa suma a que se refiere el numeral (ii} es negativo, entonces no habrd Efectivo en Exceso
para distribuirse al tenedor de la Constancia.

tiene el significado que se asigna a dicho término en la Clausula Décimo Novena del Contrate de
Fideicomiso. -

tiene el significado que sc asigna a dicho términe en la Cldusula Vigésima del Conirato de Fideicomiso.

tiene el significado que se asigna a dicho término en ¢l Contrato de Administracidn,

significa uno o més acontecimientos o circunstancias que, por s{ mismo o conjuntamente, pudiera
esperarse razonablemente que resulten en cualguiera de (a) el deterioro en Ta capacidad del Fiduciario,
del Representante Comin, del Fideicomitente o del Administrador para cumplir con cualquiera de sus
pagos u ofras obligaciones relevantes bajo los Documentos de la Operacion de Jos cuales cada uno sea
parte; o en la capacidad det Fiduciario, del Representante Comun, del Fideicomitenfe o del
Administrador para ejercitar u oponer cualesquiera de sus respectivos derechos conforme a los
Documentos de la Operacién; (b) un efecto relevante adverso sobre ¢l negocio, prospecto, condicién
(financiera o cualquicr otra), que resulte de fa operacion, proyectos, actives y pasivos, ta operacion del
Fiduciario, de! Fideicomitente o del Administrador; o (c) un efecto refevante adverse sobre el Patrimonio
del Fideicomiso, en las cantidades cobradas o por cobrar respecto de fos Créditos o, sebre los intereses
del Fiduciario, del Representante Comiin o de los Tenedores de los Certificados Bursédtiles Fiduciarios,
La oracidn “puede ser un Evento Relevante Adverso” (y cualquier otro lenguaje similar) significa que
existe una probabilidad potencial que dicho Evento Relevante Adverso ocurra y la frase “puede no ser un
Evento Relevante Adverso” (y cualquier ofro lenguaje similar) significa que no existe una probabitidad
potencial de que dicho Evento Relevante Adverso ocurra.

significa, respecto de cada Fecha de Pago, el sexto Dia Habil anterior a dicha Fecha de Pago.
significa el 15 de mayo de 2008.

significa fa fecha en que (i) se leve a cabo la liquidacion de la colocacion de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios, (ii) los Recursos Totales, menos las cantidades que requieran ser depositadas en (a) la
Cuenta de Reserva para Gastos, de conformidad con la Clausula 12.6 del Fideicomiso, (b) la Cuenta de
Distribucidn, de conformidad con la Cliusula 12.5 del Fideicomiso, y (¢} la Cuenta de Reserva de
Intereses conforme la Cliusula 12.4 det Fideicomiso, sean depositados en la Cuenta General, y (iii) las
cantidades que requieran ser depositadas en la {a) Cuenta de Reserva para Gastos, de conformidad con la
Cléusula 12.6 del Fideicomiso; (b) la Cuenta de Distribucién, de conformidad con [a Cliusula 12.5 del
Fideicomiso; y {¢) Cuenta de Reserva de Intereses conforme a la Clausula 12.4 del Fideicomiso, sean
depositada en la Cuenta correspondiente.

significa el 15 de mayo de 2008,

Clertificady Bursitil Fiduetario suscrito por HSBEC México, S0, Institncion 2 Banoa Miltiple, Grupo Financicra HSBC, Divexitn Frdugiarin came Frduciario en of Fid siimera F-2H48827, e 15 de mave o 2003 6



“Fecha de Liquidacidn Subsiguientc”

“Fecha de Pago”
“Fecha de Terminascion del Fideicomiso™

“Fecha de Vencimiento”

“Fecha de Venta”

“Fideicomitente”

“Fideicomisario en Primer Lugas”
“Fideicomisario en Segundo Lugar”
“Fideicomigario en Tercer Lugar”

“Fiduciario”
“Fovissste™

“Fuente de Fondeo™

“(arantia para la cmision”

“(yarantias Relacionadas”

“Gastos de Cobranza™

“Castos del Fidetcomiso™

“Gravamen”

significa cualquicr Fecha de Liquidacion que no sea Ja Fecha de Liquidacion Original.

significa el dia 25 (si dicho dia no es un Dia Habil, entonces el Dia Hibil inmediato sigaiente) de cada
mes calendario.

significa fa fecha de terminacién del Contrato de Fideicomiso de conformidad con la Clausula Vigésima
Octava del Fideicomiso.

significa Ia fecha de vencimiento establecida en los Certificados Bursitiles Fiduciarios Serie B.

significa, con respecto a cualquier Crédito Puente que haya sido identificado para ser vendido, cedido o
de otra forma transmitido por ef Fideicomitente al Fiduciario, el Dia Hibil que ocurra con anterioridad a
la Fecha de Terminacién del Fideicomiso que se haya especificado en el Certificado de Elegibilidad
aplicable para dicho Crédito Puente como la fecha en que dicho Crédito Puente vaya a ser vendide o
haya sido anteriormente vendido, cedido o de oira forma transmitido al Fiduciario.

significa Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No
Regulada.

significa los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A,

significa los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B.

significa el Fideicomitente como tenedor de la Constancia.

significa HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiere HSBC, Division
Fiduciaria o cualquier sucesor del mismo,

significa ¢l Fondo de la Vivienda del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales para los Trabajadores
del Estado.

significa (i) SHF, Fovissste o Infonavit, (ii) cualquier otra agencia gubernamental o entidad mexicana ya
sea con calificaciones de deuda 2 larzo plazo de (x) ya sea al menos “Baa2” por Moody's (en la escala
global moneda extranjern} o al menos “Baal” por Moody’s {en la escala global moneda local) v (¥)
“BBB” por $&P (en la escala global moneda local} o con respecto de la cual el Fiduciario haya recibido ©
una confirmacion por escrito de dichas calificaciones de cada Agencia Calificadora; o (iii) cualquier otra
fuente de fondeo (tales como fideicomisos para el financiamiento de vivienda, bancos y otras
instituciones financieras) con calificaciones de deuda a largo plaze de (x) ya sea al menos “Baa2” por
Moody’s {en Ia escala global moneda extranjera) o al menos “Baal” por Moody's (en la escala global
moneda local) y (y) “BBB™ por S&P (en la escala global moneda lfocal) o con respecto de las cuales el
Fiduciario haya recibido confirmacion por escrito de dichas calificaciones de cada Agencia Calificadora.
Crédito Inmobiliaric poedrd ser considerado como wna Fuente de Fondeo siempre y cuando (a) cumpla
con los criterios def inciso (iii) de esta definicidn, y {b) los Requisitos de la Fuente de Fondeo previstos
por Crédito Inmobiliaric actuando como Fuente de Fondeo sean sustancialmente similares a los
Requisitos de la Fuente de Fondeo previstos por otras Fuentes de Fondeo.

No se cuenta con garantias especificas para la emisidn,

significa, respecto de cada Crédito Puente, la tolalidad de los derechos de los que Crédito Inmobitiario
sea titular respecto de (i) el fideicomiso de garantfa /o cualesquier otras garantias o Gravimenes, que
paranticen o tengan por objeto garantizar el page de dicho Crédito Puente, (ii) la Documentacion de la
Fuente de Fondeo y todas las garantias, seguros y ofros contratos o convenios de cualquier naturaleza,
que garanticen el pago de dichos Créditos Puente, (iii} los permisos de construccion, planos,
especificaciones, contratos y demds permisos requeridos y docunientos relacionades con ¢l proyecto de
vivienda residencial correspondiente (incluyendo sin limitacién, programas de computedora, cintas,
discos, tarjetas software de procesamiente de informacién y derechos y propiedades relacionados), (iv)
los Expedientes de Crédito, (v) las Pélizas de Seguro de Propiedad, y (vi) el producto de la venta o
ejecucién, seglin sea el caso, de cualesquiera de los conceptos anteriores.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Contrato de Administracion.

significa, con respecto a cualguier Fecha de Pago, todos los gastos, honorarios y comisiones relacionadas
con &l Fideicomiso, incluyendo (i) las cuotas, gastos y comisiones que deban pagarse por el
mantenimiento de la inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios ante la CNBYV, el tistado ante
fa BMV y su deposito ante ¢l Indeval, (ii) los honorarios que deban pagarse al Fiduciaric, al
Representante Comiln, a las Agencias Calificadoras y a los auditores externos de los estados financieros
del Fideicomiso, (ii) cualquier cantidad relacionada con la sustitucion de un Crédito que el Fiduciario
tenga que pagar al Fideicomitente conforme a la Cliusula 9.2 del Contrato de Fideicomiso, y (iv)
cualquier ofro gasto refacionado y/o necesario para cumplir con fos fines del Fideicomiso, salvo que s¢
convenga entre Jas parles que deberd ser a cargo de cualquiera de las partes distintas del Fiduciario,

signifiea, con respecto a cualquier propiedad, cualquier hipoteca, fideicomiso, limitacion de dominio,
gravamen, reclamacion, prenda (con o sin desposesién), carga, cesion, acuerdo de retencion de

Certificads Bursdtil Ftdugians suscriio por HSEC Aféxico, S0, hstetucdn de Banea Mikuple, Grupo Financeero HSBC, Division Fidwciana cotio Frductarte en ol Fidvicamiso mimera F 248827, ¢l 15 de mare ofe 2008 7



“Honorarios de Administracion
del Fideicomitente”

“Hanorarios por Administracion”

“mdeval”

“fndice de Créditos Atrasados™

“[ndice de Rotacién”

“Infonavit™
“ING Casa de Bolsa”

“Inversiones Permitidas™

“LGTOC”
“[MY™

“Margen de Exceso”

“Margen Neto”

propiedad (title refention arrangement), fideicomiso de garantia o cualquier limitacion de dominio
similar de cualquier especie con respecto & dicha propiedad, ¢ cualquier otro contrato, instrumento o
acuerdo cuyo objeto sea garantizar una obligacidn,

significa con respecto a cualquier Periodo de Cobranza, una cantidad equivalente al producto de (i) la
Tasa de los Honorarios por Administracién con respecto a dicho Perfodo de Cobranza y (ii) la Cantidad
Total de Principal de todos los Pagarés Fondeados por el Fideicomitente transmitidos al Fiduciario el
primer dia de dicho Periodo de Cobranza, y {iii} una fraccién, cuye numerador es cl ndmero de dias
reales durante dicho Periodo de Cobranza {o [a porcidn aplicable def mismo), ¥ cuyo denominador es
360. Para evitar ambigtiedades, los Honorarios de Adminisiracion del Fideicomitente no son honorarios
adicionales que deban ser pagados al Administrador sino la porcion de les Honorarios por
Administracién adjudicable a los Pagarés Fondeados por el Fideicomitente y pagaderos por Crédito
Inmobiliario.

significa, con respecto a cualquier Fecha de Pago, una cantidad igual al producto de (i) la Tasa de
Honorarios por Administracién respecto del Periodo de Cobranza de que se trate y (ii) la Cantidad Total
de Principal de todos los Pagarés Elegibles transmitidos al Fiduciarie al primer dia del Pericdo de
Cobranza respectivo, y (iii) una fraceion, cuyo numerador es el niimero real de dias durante el Periodo de
Cobranza respectivo {o una porcion aplicable del mismo), y cuyo denominador es 360.

significe §.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V,

significa, respecto de cada fecha de determinacion, el resultado de dividir (i) la Cantidad Total de -

Principal respecto de todos los Créditos Atrasados existentes en dicha fecha de determinacidn, entre (ii)
la Cantidad Total de Principal de todos los Créditos Elegibles cedidos al Fiduciario (para evitar
ambigitedades, al caleular las cantidades conforme a los incisos {i) y (ii) de esta definicion, deberd
excluirse la Cantidad Total de Principal de los Pagarés Fondeados por el Fideicomitente) en dicha fecha
de determinacidn. Dicho resuitado deberd expresarse como un porcentaje.

significa, respecto de cada Fecha de Céleulo a cantidad que resulte de dividic (2) el promedio de [a
Cantidad Tota! de Principal de todos los Créditos al primer dia de cada Periode de Cobranza segtin se
refleje en los tres (3) Gitimos Repories de Cobranza, entre (b) ¢l promedio de toda la Cobranza de
principal reflejado en dichos tres (3) Repories de Cobranza,

significa el Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores.
significa ING (México), 8.A. de C.V., Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero.

significa las inversiones que el Fiduciario podré reafizar de conformidad con la Clausuta Décima Octava
del Fideicomiso,

significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
significa la Ley del Mercado de Valores.

significa, respecto del Dia Habil en gue el Crédito sea cedido al Fiduciario, la diferencia entre: (i} el
promedio ponderado de la tasa de interés a ser pagado por tos Desarrolladores bajo todos fos Créditos en
dicho Dia Habil (ponderado en fa Cantidad Totat Comprometida y sin incluir comision alguna); y (ii) la
suma de cada uno de los siguientes determinados al mismo Dia Habil:

(a) la Tasa TIIE mas el margen aplicable pagadero conforme a los CBs Serie B;

b) cualquier cantidad pagadera por ¢l Fiduciario con respecto a fa retencién de impuestos
que, en su caso, aplique a los intereses que deban pagarse a los Tenedores de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Seric B;

(e} los Honorarios por Administracién que deban pagarse al Administrador (expresados
como porcentaje del saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, a
dicho Difa Habil), en su caso;

(d) el monto total de honorarios que deban pagarse al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras y al Representante Comiin (en cada caso expresadas como un porcentaje del saldo insolute
de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Seric B a dicho Dia Habil); y

{) cualesquier otros Gastos del Fideicomiso (expresadas como un porcentaje del saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B en dicho Dia Hébil) que deban
pagarse conforme a la Cascada de Flujos durante fos signientes doce meses.

significa, con respecto a cualquier Fecha de Céloulo, el resultado de multiplicar por 12 (doce) la cantidad
que resulte de dividir (i) la cantidad equivalente a (a) los intereses recibidos por el Fiduciario conforme a
todos los Créditos durante el Periodo de Cobranza correspondicnte {excluyendo cualquier inferés pagado
en relacidn con un Pagaré Fondeado por el Fideicomitente), mas (b) los intereses recibidos por el
Fidnciario conforme a cualquier Inversién Permitida durante el Periodo de Cobranza correspondicnte,
menos (¢) ta suma de;

Cortiffordo Bursand Fiduciano suscrite por SO Mixico, 4., inslitucion de Banea Milifple, Grupa Fipancrero JSEC, Divadn Fidvelaria coma Fidiciano en el Frdeiconuse auaniere 243827, ol 15 de mayo e 2065 8
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“México™

“Monto de Reserva para
Fondeo de Créditos Puente”

“Monto de Desembolsos Pendientes™

“Monto Minimo de Reserva®

“Moody,s”

“Objeto Social de la Emisora”

“Pagarés”

“Pagaré Elegible”

“Pagarés Fondeados por el Fideicomitente™

{a) (A) La Cantidad de Reserva de Gastos correspondiente a dicha Fecha de Céleulo; mis
(B) todos los demas Gastos del Fideicomiso no incluidos en la Cantidad de Reserva de Gastos,
pagaderos en la proxima Fecha de Pago y durante ¢l periodo entre dicha Fecha de Page y la Fecha de
Pago inmediatamente posterior 2 dicha Fecha de Pago, pero excluyendo a la misma;

b) fos Honorarios de Administracion pagadera en la proxima Fecha de Pago (en su caso); y
(c) los intereses pagaderos conforme a los CBs Serie B {incfuyendo !as cantidades
pagaderas por &l Fideicomitente en relacién con cualquier impuesto que sea pagadero derivado del pago
de dichos intereses, en su caso) en la préxima Fecha de Pago.

entre (ii) la suma del saldo insoluto de los CBs en la Fecha de Célculo correspondiente.
El Margen Neto deberd expresarse como un porcentaje.
significa, los Estados Unidos Mexicanos.

significa, sujeto a las limitaciones previstas en la Cliusula 12.3.a parrafo (vi) del Fideicomise, una
cantidad equivalente a el Monto de Desembolsos Pendientes.

. significa una cantidad equivalente a la suma de la Cantidad Total Comprometida de Créditos Vigentes
* menos la Cantidad Total de Principal de los Pagarés Elegibles de dichos Créditos Vigentes.

significa respecto de cualquier Pericdo de Cobranza, una cantidad en Pesos igual a la suma de todos los
pagos y fransferencias realizadas conforme a los pasos 1, 2, 3 y 3 de la Cascada de Flujos en la Fecha de
Pago inmediata anterior; en el entendido que ¢l Monto Minimo de Reserva correspondiente al primer
Pertode de Cobranza serd de $87333,389.00 {ocho millones trescientos treinta y tres mil trescientos
ochenta v nueve pesos 00/100 M.N.) vy el Monto Minimo de Reserva para ¢l segundo Periode de
Cobranza deberd ser de $8°333,389.00 (ocho millones trescientos treinta v tres mil trescientos ochenta y
nueve pesos 00/100 MLN.).

significa Moody’s de México, $.A. de C.V., v si dicha sociedad por cualquier motivo deja de fungir
como agencia calificadora de valores, “Moody's” se entenderd comto cualquier otra agencia calificadora
reconocida a nivel nacionat designada por el Fideicomitente con el consentimiento por escrito del
Representante Comiin,

significa Ia captacidn de recursos provenientes de la colocacién de instrumentos inscritos en el Registro
Nacional de Valores, realizada a través de intermediarios que se encuentren debidamente autorizados para
fales efectos, los cuales deberdn estar previamente calificados por una institucion calificadora de valores; la
obtencién de recursos provenientes de eatidades financieras del pals o del extranjero, en témuinos de las
disposiciones aplicables; y el otorgamiento de créditos al sector inmobiliario.

significa los pagarés suscritos por los Desarrolladores a favor de Crédito Inmobiliario bajo los Créditos
Puente para documentar fas obligaciones def Desarrollador de hacer pagos bajo los Créditos Puente, en
el entendido que, salvo que se indique expresamente lo contrario, para efectos de calcular cualesquier
cantidades o indices bajo el Contrato de Fideicomiso (incluyendo pero sin limitar cualquier Cobertura
Crediticia de l2 Serie “A”, Cantidad Total Comprometida, Caatidad Total de Principal, Monte de
Reserva para Fondeo de Créditos Puente, Margen de Exceso, Margen Neto y Precio de Readquisicién) o
cualesquier otros calculos, deberd considerarse que ¢l término Pagarés excluye cualesquier Pagarés
Fondeados por el Fideicomitente.

significa un Pagaré debidamente endosado y entregado al Fiduciario (a) que esté debidamente suscrito
por un f[uncionario autorizado del Desarrollador correspondiente, (b) que haya sido fondeado en su
totalidad por Crédito Inmobiliario, (c) que se relacione ya sea con (x) un Crédito que sea un Crédito
Elegible a ser vendido, cedido ¢ de cualquicr ofra manera adquirido conforme a un Contrate de Cesion
en la misma Fecha de Venia que la Fecha de Venta para dicho Pagaré o (y) un Crédito que, en la Fecha
de Venta de que se trate para dicho Pagaré, sea un Crédito Vigente; y (d) respecto af cual y el Crédito
Puente respectivo, a la Fecha de Venta de que se trate, (1) no haya ocurride incumplimiento, violacién o
evento que permita la aceleracion conforme a los términos del mismo, (2) no haya ocurrido condicién
alguna gue, mediante notificacién o con el paso def tiempo o ambas, constituyera un incumplimiento,
violacién o evento que permita la aceleracion conforme a fos términos del mismo, y (3) el
Fideicomitente no haya renunciade a cualquier incumplimicnto, violacion o evento que permita la
aceleracion. No obstante |o anterior, cunlesquiera de los requisitos de elegibilidad anteriores con respecto
a un Pagaré podrin ser renunciados por escrito por el Representante Comin y, en el caso de dicha
renumcia por escrito, dicho Pagard (si el mismo satisfizo todos los demds criterios de elegibilidad que no
hubieren sido renunciados) sera considerada un “Pagaré Elegible” para todos fos efectos del Conirato de
Fideicomiso, Salve que se indique expresamente lo conteario, para efectos de calcular cualesquier
cantidades o indices bajo el Contrato de Fideicomise {incluyendo pero sin limitar cualquier Cobertura
Crediticia de la Serie “A”, Cantidad Total Comprometida, Cantidad Total de Principal, Monto de
Reserva para Fondeo de Créditos Puente, Margen de Exceso, Margen Neto y Precio de Readquisicion) o
cualesquier otros cilculos, deberd considerarse que el término Pagarés Elegibles excluye cualesquier
Pagarés Fondeados por ef Fideicomitente.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en In Cléusula 17.4.2. del Contrato de Fideicomiso.

Ceriificado Bursdnl Fiductarta suserite por HSBC Mésico, SA4., Institucidn de Banea Maltplz, Grapa Financiero HSBC, Divistan Fiductarin como Fidyciario en ef Fideicamise mibmero F. 248827, €l 13 de maye e 2008 9



“PATRIMONIO”
“Patrimonio del Fideicomiso™

“Periodo de Amortizacion™

“Periodo de Amortizacién Anticipada”

“Periodo de Amortizacién Parcial™

“Periodo de Amortizacién Programada”

“Periodo de Cobranza”

“Periodo de Desembolse Inicial”

“Periodo de Desembolso Adicional”

“Periodo de Intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B”

“Perfodo de Revolvencia”

“Pesos”, g o SR

“Politicas de Administracidn y Cobranza™

“Pilizas de Seguro de Propiedad”

significa Patrimonio, S.A. de C.V., sociedad financicra de objefo limitado.
tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cldusula 4.1 del Fideicomise.

significa el perfodo que inicia en la fecha que ocurra primero de entre (i) la fecha en la que ef Periodo de
Amortizacion Anticipada inicie, o (ii) la fecha en la que el Perfode de Amortizacién Programada inicie,
¥ que fermina, en la fecha en que todas las cantidades pagaderas por el Fiduciario conforme a los pasos 1
af 7 de la Cascada de Flujos sean pagadas en su totalidad.

significa el periodo (i) que comienza en e¢f momenfo en que ocurra alguno de los Eventos de
Amortizacién Anticipada y se eniregue una notificacién por escrito del Representante Comin al
Fiduciario declarando el inicio de dicho periodo, y (ii} que terminard en la fecha en la que todas las
cantidades pagaderas por el Fiduciario de conformidad con los pasos 1 al 7 de la Cascada de Flujos sean
pagadas en su totalidad.

significa el periodo (i) que comienza en el momento en que ocurra un Evento de Amortizacién Parcial y
posteriormente se entregue una notificacidn por eserito del Representante Comun al Fiduciario, entre
oiros, declarando el inicio de dicho periodo y (i1) que terminard en [a fecha mas proxima de entre (a) la
fecha en que el Evento de Amortizacion Parcial respectivo sea remediado y (b) la fecha en que inicie un
Periodo de Amortizacidn.

significa el periodo que comienza en el primer dia del 18° (décimo octavo} mes anterior a fa Fecha de

Vencimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B ¥ que concluye en la fecha en la que los

Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B hayan sido pagados en su totalidad, los Certificados
Bursitiles Fiduciarios Serie B hayan sido pagados en su totalidad, y todas las cantidades pagaderas por el
Fiduciario hayan side pagadas en su tofafidad.

significa, respecto de cualquier Fecha de Céiculo o Fecha de Pago, segfin sea el caso, el periodo (i) que
inicia el dia primero del mes calendario anterior {0, en ¢l caso del primer Perfodo de Cobranza, el
periodo que inicia en la Fecha de Liguidacién Original), y (ii) que termina el iltimo dia del mismo mes
calendario anterior.

significa el periodo que comienza en [a Fecha de Liquidacién Original y concluye en la fecha mds..
proxima de entre: (i) el primer aniversario de fa Fecha de Liquidacion Original, y (ii} el comienzo del”

Perfodo de Amortizacién, en el entendido sin embargo de que en la medida que un Perlodo de
Amaortizacion Parcial continie, el Periodo de Desembolso se considerara suspendido.

significa, con respecte a cada Fecha de Liquidacion Subsiguiente, el periode que comienza en dicha
Fecha de Liquidacion Subsiguiente vy que concluye en la fecha mds préxima de entre: (i) el primer
aniversario de dicha Fecha de Liquidacién Subsiguiente, y (ii) el comienzo del Perfodo de Amortizacién;
en ¢l entendido, sin embargo que en la medida que un Periodo Amortizacion Parcial esté vigente y
continte, el Periodo de Desembolso Adicional se considerard como suspendido,

significa, con respecto a cada Fecha de Pago, ¢l periodo desde e incluyendo la Fecha de Pago inmediala
anterior (y (i) en el caso del primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie
B, l1a Fecha de Liquidacion Original, y (if) en el caso del primer Periodo de Intereses de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios Serie B Adicionales, la Fecha de Liguidacién Subsiguiente de dichos Certificados
Bursitiles Fidueiarios Serie B Adicionales), y que terminard en y excluyendo dicha Fecha de Page.

significa (i) en ¢l entendido que no se¢ hayan emitido Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B
Adicionales ¥ el Perfodo de Amortizacidn no haya iniciado, et perfodo que comienza en el primer
aniversario de Ia Fecha de Liquidacion Original y concluye al inicio del Perfodo de Amortizacién, o (ii)
en el caso que se hayan emitido Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B Adicionales después de la
Fecha de Liquidacién Original y el Periodo de Amortizacién no haya iniciado, ¢l periode que comienza
en el primer aniversario de la Fecha de Liquidacidn Subsiguiente relativa a [a emisién de dichos
Certificados Bursdtiles Fiduciarios Adicionales Serie B y que terminard al inicio del Periodo de
Amortizacién, en ¢l entendido sin embargo de que, en la medida que un Perfodo de Amortizacion Parcial
haya iniciado y continde, el Perfodo de Revolvencia se considerard suspendido,

significa pesos, la moneda de curso legal en México.

significa las politicas de administracién v cobranza de Crédito Inmobiliario denominadas “Manual de
Politicas y Procedimientos de Créditos Puente™ que se anexa al Contrato de Fideicomiso con la letra
“K”; en el entendido que dichas Politicas de Administracién y Cobranza no podran ser modificadas o
reformadas de manera importante en relacién con los Créditos Puente sin el consentimiento previo y por
escrito del Representante Comuin, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracidn.

significa las polizas coniratadas con una Compafila Aseguradora de Propiedades que aseguran la
propiedad o los proyectos de vivienda residenciales que garantizan les Créditos en contra de fuego,
explosion, remocion de escombros, fendmenos hidrometeoro [dgicos, terremotos, erupciones volcdnicas,
y responsabilidad civil, incluyendo cualquier Seguro Contra Dafios,

Certificada Bursatil Flducidriv suscei por HSBC Méxtco, 8 A, instituciin de Bavea Aituple, Grupo Financers HSDC, Divisidy Frduerarta come Fuliciario en of Fideicomisa mimero F 245827, 0 15 d&e mmo e 2608 i0
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“Porcentaje Permitido de Créditos Atrasados”  significa, con respecto a cualquier Fecha de Cdfculo o fecha de determinacidn, el porcentaje establecido
& continuacion correspondiente al Indice de Créditos Afrasados determinado a dicha Fecha de Caleulo o
fecha de determinacion:

Yalor del lndice de Créditos Atrasados Porcentaje Permitido de
Crédites Atrasados

ndice de Créditos Atrasados menor o igual a 5% 100%

Indice de Créditos Atrasados mayor a 5% pero menor 0%

oigual a 10%

Indice de Créditos Atrasados mayor a 10% 80%
“Porcentaje de los CB Serie B” significa un porcentaje de 16.33% (dieciséis punto treinta y fres por cienfo).
“Precio de Readquisicién™ significa, con respecte a cualquier Crédito que sea objeto de readquisicién por el Fideicomitente de

conformidad con el Contrato de Fideicomiso o por el Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracidn, un monto en Pesos equivalente a la suma de {i) la Cantidad Total de Principal de dicho
Crédito, a dicha fecha de readquisicién, mds (ii) el monto fotal de intereses devengados no pagados
{ordinarios o moratorios) y honorarios generados y no pagados respecte de dicho Crédito (excluyendo
las cantidades relacionadas con los Pagerés Fondeados por el Fideicomitente) a dicha fecha de -
readquisicidn, pero excluyendo a la misma,

i

“Programa” significa la inscripcidn preventiva bajo la modalidad de programs de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en ¢f RNV autorizada con fecha 11 de diciembre de 2006, mediante oficio numero
153/516570/2006 emitido por [a Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Proporcién de Concentracidn

del Desarrollador™ significa, en cualquier fecha de determinacion, con respecto a cualguier Desarrollador, ef Indice
(expresado en porcentaje) de (A) {a suma de (1) la Cantidad Total Comprometida de cada Crédito Puente
celebrado por dicko Desarrollador a ser adquirido por el Fiduciario en una fecha especifica, y (11) la
Cantidad Total Compremetida de todos los Créditos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso
celebrados por dicho Desarrollador a dicha fecha de determinacion, sobre (B) los Recursos Totales
Ajustados.

“Productos de Ejecucitn™ significa, conjuntamente, todas las cantidades recibidas o calculadas respecto a (i) Is ejecucidn de
cualquier Garantia Relacionada, excluyendo cualquier cantidad que conforme a la fegislacion aplicable
deba entregarse al Desarrollador, en su cardcler de acreditado, y/o (if) cualquier resolucion judicial
emitida en contra del Desarrollador correspondiente.

“Recursos Totales™ significa, en cualguier fecha de determinacion, el total de fos fondos obtenidos de la emisién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios (incluyendo la colocacién de Certificados Bursitiles Fiduciarios
Adicionales) af ampare del Programa, més la cantidad total de Aportaciones de Capital.

“Recursos Totales Ajustados™ significa, en cualquier fecha de determinacién, los Recursos Totales menos la cantidad total de principal
repagada bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta, e incluyendo, dicha fecha de determinacion.

“Recursos de la Fuente de Fondeo™ significa, respecto de cualquier Crédito, cualguier cantidad pagada o pagadera por la Fuente de Fondeo
al Fiduciario 0 Administrador en relacién con la Documentacion de Fondeo relacionada ¢ dicho Crédito.

“Reporte de Distribuciones” significa el documento que ¢l Representante Comun preparard y enviard al Fiduciario y al Administrador
en cada Fecha de Calculo, indicando (i) las transferencias que deban hacerse de conformidad con [a
Cléusula 12 y la Clausula 13 del Fideicomiso en dicha Fecha de Cdleulo, (ii) los pagos que se deban
efectuar de [a Cuenta de Distribucién de conformidad con la Cascada de Pagos, (iii} los pagos que se
deban efectuar de la Cuenta de Reserva para Gastos de conformidad con fa Cliusula 12.6.b. del Contrate
de Fideicomiso en el Dia Hébil correspondiente, y {iv) ios Montos de Reserva para Fondeo de Créditos
Puente a ser retenidos en la Cuenta General, en su caso, El Reporte de Distribuciones deberd contener [a
informacidn establecida en el Anexo “C”. Para todos sus incisos, ta prelacion de los pagos de ln Cuenta
de Distribucidn estd deserita en Ia Cascada de Flujos.

“Representante Comin” significa Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupe Financiero, Fiduciario, como representante
comuin de los Tenedores o quien lo substifuya en su caso.

“Requisitos de la Fuente de Fondeo™ significa (i) ef registro de un proyecto de vivienda residencial con una Fuente de Fendeo, en caso de ser
necesario, (i) el cumplimiento con los requisitos de elegibilidad establecidos bajo programas de fondeo
implementados por las Fuentes de Fondeo respectivas, y (iii) cualesquier otros requisitos presentes o
futuros cuye cumplimiento sea necesario para obtener fondos de una Fuente de Fondeo segan dichos
requisitos sean exigidos por una Fuente de Fondeo.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores de la CNBV.

Certificado Burzdtid Fidueiario susenio por HSBC México, SA., Mnstitucion de Bance Ahiiple, Grupo fipanciero HSBC, Divistér Piduciaria cona Fidh in en el Fid: i10 nimere F/248827, el 1S de maye e 2608, 11



“Seguro contra Daiios” significa el seguro contra daitos que cubra fuego, y cobertura extendida respecto de cualguier Propiedad

“S&P”

IISHFI’I

o proyecto residencial de vivienda que garantice el pago de cualquier Crédito.

significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., una Agencia Calificadora autorizada por la CNBV y
cualquier otra que la sustituya, en caso de que dicha sociedad mercantil, por cualquier razon, no pudiera
realizar las funciones de una agencia calificadora de valores, “S&P” deberd referirse & cualquier otra
Agencia Calificadora con reconacimiento nacional designado por el fiduciario con el consentimiento por
escrito del Representante Comun,

significa Seciedad Hipotecaria Federal, Sociedad Nacional de Crédifo, Institucién de Banca de
Desarroflo.

“Solicitud de Actives Excluidos” tendrd el significado que se le atribuye a dicho término en Ja Cldasula 17.3 del Contrato de Fideicomiso.

“Tasa de Honorarios por Administracién™ significa con respecto a cualquier Periodo de Cobranza o cualquier parte del mismo (a) 0.23% por afio,

en tanto el Fideicomitente sea el Administrador; (b) 0.50% por afio, en tanto ¢l Administrador Sustituto
sea ¢l Administrador; o (c) cualquier otra tasa que acuerden el Fiduciario y un Administrador con el
consentimiento previo y por escrito del Representante Connin,

“Tasa TIIE” significa fa tasa de interds interbancaria de equilibrio a plazo de veintiocho (28} dias publicada por ¢l

“Tenedores” significa con respecto a cada seric de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, los tenedores de los

“Upre

Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién dos (2) Dias Hébiles antes de cada Fecha de Pago
¥y que aplicard para la Fecha de Pago inmediata siguiente.

Certificados Bursitiles Fiduciarios de esa serie, quienes en todo momento estardn representados por el
Representante Comin,

significa la unidad de cuenta denominada Unidad de Inversién cuyo valor en pesos publicard
periodicamente el Banco de México en el Piario Oficial de la Federacion, a la que se refiere el “Decreto
por el que se establecen las obligaciones que podrén denominarse en Unidades de Inversion y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley deb Impuesto sobre la
Renta”, publicado en el Diario Oficial de [a Federacion los dias 1 y 4 de abril de 1993; en case de que

dejare de publicarse ¢l valor de [a UDI, “UDI” significard la unidad que se calcule y determine come -

unidad sustituta de la UDI por ¢l Banco de México v, de no calcularse y publicarse dicha unidad’
sustituta, significard In unidad que se calcule por et Representante Coman, usando, en la medida de lo
posible, el mismo método utitizado por Banco de México para calcufar la UDI o, de no ser esto posible,
un método equivalente que refleje el impacto en el valor del Peso, de las modiftcaciones mensuales del
Indice Nacional de Precios al Consumidor,

Patrimonio v Fines del Fideicomiso.

a. Patrimonio del Fideicomiso.

E{ patrimonio del Fideicomiso (el "Patrimonio del Fideicomiso"}) estard integrado, sin duplicacidn, por lo siguiente: (i} La
aportacién inicial del Fideicomitente conforme a la Clausula Segunda del Contrato de Fideicomiso; (i} Todos los derechos (pero
no las obligaciones o responsabilidades) derivados de o relacionados con los Créditos Elegibles (y los Créditos No Elegibles que
sean cedidos al Fiduciario hasta en tanto sean readquiridos por Crédito Inmobitiario de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso) y sus Garantias Relacionadas que sean cedidas y transmitidas al Fiduciario en cualquier momento, incluyendo sin
limitacién, los Pagarés Elegibles, las Garantias Relacionadas, los derechos de cobro, las cuentas por cobrar y los demds derechos
contractuales que se deriven de los Créditos Elegibles cedidos y transmitidos al Fiduciario; (iif) Los Recursos Totales; (iv) El
efectivo depositado en las Cuentas, incluyendo cualquier Efectivo en Exceso; (v) Los Expedientes de Crédito; (vi) Los fondos
obtenidos de la Cobranza de los Créditos y los Productos de Ejecucion; (vii) Los derechos del beneficiario derivados de las Polizas
de Seguro de Propiedad; (viii) Los fondos que, en su caso, reciba el Fiduciario de las Inversiones Permitidas, asi como cualesquier
reembolso derivado de dichas Inversiones Permitidas; (ix) Los fondos de las Fuentes de Fondeo y los recursos obtenidos de la
venta de unidades residenciales en un proyecto residencial de vivienda; (x) Cualesquier derechos del Fiduciario de conformidad
con los Documentos de la Operacién de los cuales es parte; y (xi) Las demés cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su
caso, se aporten para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, asf como los productos de dichos fondos.

b. Activos Exeluidos.

Las cantidades recibidas por los conceptos que se indican a continuacién formarin parte del Patrimonio del Fideicomiso, pero
{inicamente podrén ser usados para los propositos especificamente previstos en el Fideicomiso (los “Activos Excluidos™): (1) La
porcion de las cantidades pagadas por un Desarrollador con respecto a un Crédito Vencido y los Productos de Ejecucion que se
reciban durante dicho Periodo de Cobranza respecto de dicho Crédito Vencido equivalente a los (astos de Cobranza ne
rembolsados en relacion con dicho Crédito Vencido que se deban al Administrador en dicha fecha, de conformidad con el
Contrato de Administracion; (2) Los excedentes, de haberlos, de (i) los Recursos de la Fuente de Fondeo de cualquier Crédito
recibidos durante dicho Periodo de Cobranza, sobre (ii) la suma de (x) la Cantidad Total de Principal de dicho Crédito, mas (y)
todos los infereses adeudados ¥ no pagados, las comisiones y cualesquicra otras canlidades adeudadas y pagaderas bajo dicho

Cerlificado Bursitilf Fiductana sazcrite por HSBC Meéxico, 84, Instituctén de Banca Miiluple, Gripe Finanictere HS0C, Divisubn Feducsaria como Fiduewario en ef Fudztconnse mtere £ 248827, ot 15 de mayo de 2005 12
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Crédito, més (z) las cantidades de principal e intereses vencidas y no pagadas y comisiones sobre, y cualesquiera otras cantidades
{incluyendo gastos vencidos y primas de seguros) debidas y pagaderas bajo cada Crédito Afiliado con respecto a dicho Crédito
{en ef caso de (x), (y) y (2), determinado inmediatamente antes del pago de dichos Recursos de la Fuente de Fondeo}; (i} Con
respecta a cada Crédito que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, una cantidad equivalents a los excedentes de (i) los
Productos de Bjecucién (netos de Gastos de Cobranza) de cualesquier Garantfas Relacionadas con respecto a dicho Crédito
recibido durante dicho Periodo de Cobranza sobre (i) la suma de (a) la Cantidad Total de Principal de dicho Crédito, mas (b)
todos los intereses devengados y no pagados y comisiones sobre, y cualesquiera otras cantidades pagaderas y adeudadas bajo,
dicho Crédito, mis (¢) todas las cantidades de prineipal vencidas y no pagadas, intereses y comisiones sobre, y cualesquiera otras
cantidades (incluyendo gastos vencidos y primas de seguros) adeudadas y pagaderas bajo, cada Crédito Afiliado con respecto a
diche Crédito (en el caso de (a), (b) y (c), determinado inmediatamente antes de dicha liquidacién); (3) Cualquier cantidad
recibida durante dicho Periodo de Cobranza en relacién con (x) un Crédito Puente que nunca se haya cedido al Fiduciario, (y) un
Crédito y dicha cantidad es distribuible en el periodo previo a la Fecha de Venta de dicho Crédito al Fiduciario, o (z) un Crédito
Puente que ya no sea parte del Patrimonio del Fideicomiso v dicha cantidad no es distribuible al periodo durante el cual dicho
Crédito Puente formé parte del Patrimonio del Fideicomiso; (4} Los Pagarés Fondeados por el Fideicomitente; (5) La Cobranza
del Fideicomitente; y (6} En su caso, los excedentes de (i) los Recursos de la Fuente de Fondeo de cualquier Crédito recibido
durante dicho Periodo de Cobranza, en relacién con una vivienda del desarrollo de vivienda residencial relacionada con dicho
Crédito, sobre (ii) la suma de (x) la porcidn de principal de dicho Crédito correspondiente a dicha vivienda, mas (y) todos los
intereses adeudados y no pagados, las comisiones y cualesquiera otras cantidades adeudadas y pagaderas bajo dicho Crédito, méds
(%) todos los infereses adeudados y no pagados, las comisiones y cualesquiera otras cantidades adeudadas y pagaderas bajo los
Créditos Afiliados a diche Crédito {en el caso de (x), (v} y (2), determinado inmediatamente antes del pago de dichos Recursos de
la Fuente de Fondeo). La porcidn de principal de dicho Crédito correspondiente a dicha vivienda serd determinada con base en la
Solicitud de Activos Excluides (como dicho término se define en Ia Clausula 17,3 del Fideicomisa), en el entendido de que dicha
Solicitud de Activos Excluidos deber4 ir acompariada de la documentacidn que fundamente dicho requerimiento.

C. Fines del Fideicomisg,

Objeto,

El Fideicomiso tiene como principales fines que el Fiduciario (i) con base en las instrucciones que por escrito reciba del
Fideicomitente en los términos contenidos en el formato que se adjunta como Anexo “M™ al Contrato de Fideicomiso, lleve a
cabo la emision, oferta pablica y colocacién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios con la finalidad de obtener los recursos”
necesarios para adquirir de Crédito Inmobiliario, Créditos Elegibles mediante Iz celebracion de Contratos de Cesidn; (if) segin se
especifique en el Contrato de Fideicomiso, utilice ¢l Efectivo Disponible para adquirir Créditos Elegibles {incluyendo las
Garantias Relacionadas) y Pagarés Elegibles; (iii) pague el principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (iv)
lieve a cabo todos los pagos requeridos bajo la Cascada de Flujos, incluyendo pagos de los Gastos del Fideicomiso, en cada caso
segiin se establece en el Contrato de Fideicomiso; y {v) lleve a cabo cada una de las actividades descritas en la presente.

Prohibicién.
El Fiduciario s6lo podra entregar recursos del Palrimonio del Fideicomiso a Crédito Inmobiliario en los siguientes casos:

De conformidad con la Clausula Décimo Segunda y Décimo Tercera (excepto con respecto a los incisos (ii) y (v} siguientes) y
sujeto a fos demds términos y condiciones establecidos en e! Fideicomiso, el Fiduciario deberd entregar a Crédito Inmobiliario,
como Fideicomitente o Administrador, segin sea el caso, (i) los Honorarios por Adminisiracidn y los gastos que se le adeuden en
su cardcter de Administrador conforme al Contrato de Administracion (en el entendido que, en caso de que se designe un
Administrador Substituto, el Fiduciario deberd pagar a dicho Administrador Substituto [a contraprestacion que se determine de
conformidad con la Cascada de Flujos); (i) el precio de adquisicidn de los Créditos conforme a la Clausula Novena del
Fideicomiso; (iii) el Efectivo en Fxceso, en su caso; (iv) los Activos Excluidos (salve por aguellos previsios en los incisos (e} y
{(f) de la Clausula 4.2 del Fideicomiso); y (v) el remanente del Patrimonio del Fideicomiso en el momento en que se termine el
Contrato, de conformidad con los términos previstos en el mismo

Obligaciones v Facultades,

Para cumplir con lo anterior, el Fiduciario debera:

a. En términos de la LMYV, las disposiciones reglamentarias de Ja CNBV y demas disposiciones legales aplicables, realizar
fos actos y suscribir cualesquier documentos, solicitudes, peticiones, avisos y notificaciones que sean necesarias o
convenientes a fin de Hevar a cabo la inscripcion de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en el RNV que lleva la CNBVY
(incluyendo celebrar el Contrate de Colocacidn) a fin de llevar a cabo una o més cmisiones, ofertas publicas y
colocaciones de Certificados Bursdtiles Fiduciarios por los montos que le instruya por escrite €l Fideicomitente;

b. En términos de la LMYV, de las disposiciones de la BMV y demds disposiciones aplicables, realizar los actos y suscribir los
documentos, solicitudes, peticiones, avisos y notificaciones que sean necesarios o convenientes para listar los Certificados
Bursiatiles Fiduciarios en la BMV;
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€.

En términes de la LMYV, de las disposiciones de la CNBV y la BMV y demds disposiciones legales aplicables, realizar los
actos y suscribir y entregar los documentos, solicitudes, peticiones, avisos y notificaciones que sean necesarios o
convenientes para maniener la inscripcién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en el RNV y el listado de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios ¢n la BMV;

En o antes de la Fecha de Liquidacién Original, abrir y mantener las Cuentas y aplicar todos los fondos que se encuentren
depositados en las Cuentas (incluyendo Inversiones Permitidas) de conformidad con la prelacion establecida en la Cascada
de Flujos y la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso;

Recibir Ia titufaridad de y administrar los activos y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo los
activos sefialados en la Clausula 4.1, del Fideicomiso inciso a;

Suscribir, entregar y, en su caso, sustituir [a Constancia;

Designar a Crédito Inmobiliario como Administrador inicial para que mantenga y administre ¢l Patrimonio del
Fideicomiso vy designar 2 PATRIMONIO o cualquier otro sustituto que apruebe ¢l Representante Comin como
Administrador Sustituto;

Lievar a cabo las Inversiones Permitidas en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

Celebrar con el Fideicomitente y, en su caso, con el Administrador Sustituto, el Contrato de Adminisiracién, asi como
realizar los demds actos y suscribir los documentos que sean necesarios o convenientes para cumplir con los términes de
dicho contrato;

Celebrar con el Fideicomitente los Contratos de Cesi6n, realizar los actos y suscribir los documentos que sean necesarios o
convenientes para adquirir todos los derechos del Fideicomitente respecto de los Créditos Elegibles, los Pagarés Elegibles
suscritos conforme a dichos crédites y las Garantias Relacionadas (incluyendo los demds derechos bajo los Créditos
Elegibles, Pagarés Elegibles y Garantias Relacionadas), de conformidad con los términos y condiciones previstas en los
Créditos Elegibles, Pagarés Elegibles y Garantias Relacionadas; examinar los Expedientes de Crédito respectivos y llevar a

cabo otras funciones de monitoreo aplicables, segiin sea requerido bajo los Contratos de Cesion. Para evitar confusiones, el.”

Fiduciario no estard obligado ni serd responsable respecto de los Créditos Puentes y/o Pagarés que adquiera del
Fideicomitente.

Retener y mantener (a través del Administrador como depositario) toda la documentacion que se requiera mantener por el
Fiduciario de conformidad con el Conirato de Cesién para cada uno de los Créditos cedidos al Fiduciario, excepto por los
Documentos Materiales;

Custodiar y resguardar [os Documentos Materiales, de conformidad con lo establecido en la Clausula 8.10 del Contrato de
Fideicomiso;

Formalizar (o ratificar firmas) ante notario pblico los Contratos de Cesidn en los términos de la Clausula Octava del
Contrato de Fideicomiso;

De conformidad con la Cl4usula Séptima del Fideicomiso, utilizar ¢l Efectivo Disponible para adquirir Pagarés Elegibles
suscritos conforme a los Créditos Vigentes;

Recibir el Reporte de Distribuciones y realizar los pagos ahi descritos segin se sefiala en el Contrato de Fideicomiso;

De conformidad con ta Clansula Octava del Contrato de Fideicomiso y sujeto a los términos y condiciones del Contrato de
Administracion, por sf 0 a través del Administrador, realizar los actos y/o concurrir a la celebracion de los documentos
necesarios para (i) cumplir con los Requisitos de la Fuente de Fondeo, y (ii} obtener y/o celebrar, scgin sea ¢l caso, la
Documentacién de la Fuente de Fondeo;

De conformidad con las instrucciones que reciba del Representante Comén y sujeto a los términos y condiciones
establecidas en el Contrato de Administracién para llevar a cabo una sustitucién de Administrador y celebrar el Contrato
de Administracién con el Administrador Substituto. De conformidad con las instrucciones que reciba del Representante
Comin, el Fiduciario podrd modificar el Contrato de Administracion, caso en el cual deberd informar a las Agencias
Calificadoras de las modificaciones realizadas. En caso de substitucién del Administrador, realizar los actos y suscribir los
documentos necesarios para formalizar dicha substitucién, incluyendo la notificacién a los Desarrolladores de la
sustitucidn y otorgamiento de las escrituras pliblicas necesarias y la obtencién de los registros correspondientes para que
los Créditos v las Garantias Relacionadas se mantengan como activos del Patrimonio del Fideicomiso;
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S,

u,

Y.

Z.

aa.

bb.

cC,

Pagar puntualmente todas las cantidades debidas y pagaderas de principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de conformidad con la Cascada de Flujos y en términos de lo establecido en los Certificados Bursétiles
Fiduciarios correspondientes;

Previa instruccidn por escrito del Representante Comiln, pagar anticipadamente los Certificados Bursétiles Fiduciarios en
términos de lo establecido en los Certificados Bursétiles Fiduciarios y en las Cldusulas Décimo Novena y Vigésima del
Contrato de Fideicomiso;

Pagar puntualmente todos los Gastos del Fideicomiso previstos en el Contrato de Fideicomiso, de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décimo Segunda del Fideicomiso y la Cascada de Flujos;

Llevar a cabo la substitucidn o readquisicidn de los Créditos Atrasados, Créditos Vencidos, Créditos No Elegibles, o
cualesquier otros Créditos de conformidad con la Cléusula Vigésima Primera del Contrato de Fideicomiso y para celebrar
y suscribir la documentacion que sea necesaria para llevar a cabo dicha sustitucidn;

Entregar a Crédito Inmobiliario como tenedor de la Constancia, el Efectivo en Exceso que, en su caso, exista, y/o el
remanente del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con la prelacién establecida en la Cascada de Flujos, y sujeto al
cumplimiento de las condiciones establecidas en fa Cldusula 10.17 del Contrato de Fideicomiso,

Designar, por instrucciones del Fideicomitente, a la persona encargada de las relaciones con los inversionistas de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como de la persona encargada de dar cumplimiento a todas las obligaciones & cargo
del Fiduciario (incluyendo, sin limitacidn, las obligaciones de revelacion de informacién), de conformidad con la LMV y
demas disposiciones administrativas aplicables emitidas por la CNBY; en el entendido que cualesquier gastos relacionados
con dicha persona y sus actividades deberan ser pagados por el Fideicomitente, quien ne tendra derecho al reembolso de
dicha cantidad de parte del Patrimonio del Fideicomiso,

Obtener y entregar al Fideicomitente y al Representante Comtin (i) tan pronto como sea posible, y en cualquier caso deniro
de los 43 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes al cierre de cada trimestre calendario, los estados financieros del
Fideicomiso para dicho trimestre, incluyendo los estados de situacién financiera y estados de pérdidas y ganancias y de

origen y aplicacién de recursos del Patrimonio del Fideicomiso, preparados de conformidad con las Normas de -

Informacién Financiera (“NIF™), certificados por un funcionario debidamente autorizado del Fiduciario; (if) tan pronto
como sea posible, y en cualquier caso dentro de los 120 (ciento veinte) dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio
social, los estados financieros auditados del Patrimonio del Fideicomiso por dicho gjercicio, incluyendo los estados de
situacién financicra y estados de pérdidas y ganancias y de origen y aplicacién de recursos del Patrimonio del Fideicomiso,
preparados de conformidad con las NIF, mismos que deberan estar dictaminados por los auditores externos designados
para tal efecto por el Fideicomitente; v (iii) ¢l Fiduciario deberd entregar al Representante Comin, dentro de los 10 (diez)
Dias Hébiles siguientes a la solicitud por escrito del Representante Comtin, cualquier informacién adicional refacionada
con la condicién financiera, operativa y de mercado del Patrimonio del Fideicomiso seglin sea razonablemente solicitado
por el Representante Comin. Ademds, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que tenga noticia, el
Fiduciario deber4 informar al Representante Comiin por escrito de cualquier evento que afecte la operacidn o condicién
financiera del Pairimonio del Fideicomiso;

Mantener, en base de los reportes entregados por el Administrador, los registros para reflejar todos (i) los Créditos; (if)
Pagarés Elegibles y Garantias Relacionadas relacionados con los mismos; y (iif) el salde insoluto de principal e intereses
devengados e insolutos bajo los Certificados Bursitiles Fiduciarios.

Previa solicitud por escrito del Representante Comn, el Fiduciario deberd obtener y entregar al Fideicomitente y al
Representante Comin un informe de auditoria respecto de los reportes que ¢l Administrador deba entregar al Fiduciario
conforme al Contrato de Administracion, mismo que debera ser elaborado por los auditores externos designados para tal
efecto por el Fideicomitente. La solicitud a que se refiere este numeral inicamente podré ser realizada por el Representante
Comiin una vez por afio calendario y en el entendido que el Representante Comin podra solicitar informacion adicional
respecto de dichos reportes;

Otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para el cumplimiente o consecucion de los fines del
Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las personas que estime convenientes
(incluyendo &l Administrador o el Administrador Sustituto) conforme a las Clausulas 24.1 y 24.2 del Confrato de
Fideicomiso;

Entregar los Activos Excluidos al Fideicomitente segiin se establece en la Cldusula Cuarta y la Clausula 17.3. del Conirato
de Fideicomiso; y

En general, tomar cualquier ofro acto, incluyendo la celebracién de contratos que scan necesarios, recomendables o
convenientes para el cumplimiento con los fines del Fideicomiso.
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3 ¥alor Nominal de los CBs Serie B.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N} cada uno,

4, Importe de Ia Emisién de los CBs Serie B,

$81°645,600.00 (ochenta y un millones seiscientos cuarsnta y cinco mil seiscientos pesos 00/100 MLN.).

5. Nitmero de los CBs Serie B.

816,436 (ochocientos dieciséis mil cuatrocientos cincuenta seis).

6. Destino de los recursos.

Los recursos nefos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B documentados mediante el presente,
mismos que ascienden a $81°645,600.00 (ochenta y un millones seiscientos cuarenta y cinco mil seiscientos pesos 00/100 M.N.), se

utilizaran para financiar la adquisicién de Créditos y Pagarés por parte del Fiduciario en los términos y condiciones establecidos en fas
clausulas Séptima, Octava, Novena del Contrato de Fideicomiso.

7. Plazo dé Vigencia.

1,838 (mil ochocientos freinta y ocho) dias naturales, equivalentes a aproximadamente 5 (cinca) afios.

8. Fecha de Vencimiento.

La fecha de vencimiento del presente titulo es el 27 de mayo de 2013, No obstante, en caso de que ocurra alguno de los Eventos de
Amortizacién Anticipada previstos en este titulo, se considerard que la Fecha de Vencimiente de los mismos serd aquella en la que se

hayan amortizado en su totalidad los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

9. Saldo Insolute de Principal.

Como resultado de la amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, el valor nominal de los mismos se ajustars en cada
fecha en la que se realice una amortizacion de capital.

El saldo insolule de principal serd la cantidad que resulie de restar del valor nominal en cada fecha de determinacitn la o las
amortizaciones de capital que se hayan realizado durante el perfodo inmediato anterior.

Saldo Insoluto por Titulo = (saldo insoluto del principal /# de titulos emitidos).
10. Amortizacidn,

El principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B serd pagado de conformidad con la Cascada de Flujos, después de haber
efectuado el pago total de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A,

En coalquier Fecha de Pago siguiente a la cura de un Evento de Amortizacién Parcial, ¢l Fiduciario usard el Efectivo en Exceso que de
otra forma serfa pagadero al tenedor de la Constancia de conformidad con la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso para reducir el
saldo de principal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B a una cantidad igual al producto la multiplicacién de (i} el saldo
insoluto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A y (b) ef Porcentaje de la Serie B.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios Seric B estin subordinados a los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A que el Emisor emite
simultdneamente a la emisién del presente titulo y asf como a las demés personas con priotidad de conformidad con la Cascada de Fiujos,
en cuanto al derecho y prioridad para recibir el pago de principal ¢ intereses.

Sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y la Cascada de Flujos, cada amortizacién parcial serd a prorrata entre la totalidad
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B y los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B Adicionales emitidos a esa fecha,
mediante el ajuste de su valor nominal o en su caso, del Saldo Insoluto por Titulo.

Con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago correspondiente, el Representante Comin dard a conocer por
escrito a la CNBV, al Indeval v a la BMV, a través de los medios que esta determine, incluyendo a través del SEDI, el Saldo Insoluto por
Titulo de los Certificados Bursitiles Fiduciarios documentados por el presente titulo que resulte del pago de capital correspondiente.

H, Eventos de Amortizacidn Anticipada.

La existencia de cualquiera de los siguientes evenios constituird un “Evento de Amortizacién Anticipada”, mismo que debera ser
informado en cualquier tiempo al Fiduciario por el Fideicomitente, el Representante Comtin o el Administrador, segln sea el caso.
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a. Cuando el Fiduciario no realice el pago de intereses devengados en cualquier Fecha de Pago o de principal en fa Fecha
de Vencimiento correspondiente, respecto de los CBs Serie B;

b. Cualquier incumplimiento por parte de Crédito Inmobiliario de alguna de sus obligaciones importantes a su cargo bajo
los Documentos de la Operacion;

c. Si se inicia formalmente un procedimiento impugnando la validez o exigibilidad del Fideicomiso o de cualquiera de
los demis Documentos de la Operacion o si el Fideicomiso o cualquiera de los demas Documentos de la Operacién deja de tener plena
vigencia;

d. Si ocurre un Evento Relevante Adverso;

e. Si Crédito Inmobiliario cambia su linea principal de negocios a cualquier actividad no relacionada con el
financiamiento inmobiliario o si su principal linea de negocio se convierte en ilegal;

f. Si ocurre cualquiera de los siguientes eventos: (i) la entrada en vigor de un decreto u orden judicial competente
declarando al Fideicomitente o al Fidusiario en guiebra o estado de insolvencia, o admitiendo una demanda de reorganizacién, ajuste o
composicién de o con respecto al Fideicomiso, al Fideicomitente o al Fiduciario bajo cualquier ley de insolvencia o designando a un
sindico, liquidador, cesionario o interventor (o algin otro funcionario similar) del Fideicomiso, Fideicomitente o Fiduciario o de una parte
substancial de los bienes o acciones en circulacién del Fideicomiso, del Fideicomitente o del Fiduciario, u ordenando la disolucion o
liquidaci6n de los respectivos asuntos del Fideicomitente, del Fiduciario o del Fideicomiso, y la misma continta vigente por un periodo
de treinta (30) dias consecutivos; (if) la institucion por parte del Fideicomiso, det Fideicomitente o del Fiduciario de procedimientos para
declararlas en quiebra o insobventes, o el consentimiento del Fideicomiso, del Fideicomitente o de! Fiduciario a la institucién de
procedimientos de quiebra o insolvencia ¢n su contra, o la presentacién del Fideicomiso, Fideicomitente o Fiduciario de una solicitud o
respuesta o consentimiento en relacién con una reorganizacion o tiberacion bajo cualquier ley de insolvencia o el consentimiento por el
Fideicomiso, el Fideicomitente ¢ ef Fiduciario a la presentacion de cualquiera de dichas solicitudes o al nombramiento de un sindico,
liquidador, cesionario, fiduciario o interventor (o algiin otro funcionario similar) del Fideicomiso, del Fideicomitente o del Fiduciario o de
una parte substancial de los respectivos bienes del Fideicomise, del Fideicomitente o del Fiduciario, o de la orden de la disolucion o
liquidacién de los asuntos del Fideicomitente, del Fiduciario o del Fideicomiso, o la realizacion por parte del Fideicomitente, del
Fiduciaric o del Fideicomiso de una cesién para beneficio de acreedores, o la admisién por €l Fideicomiso, el Fideicomitente o el
Fidueiario por eserito de su inhabilidad para pagar sus deudas ¢n general al volverse exigibles, o tomar cualquier accién por parie del
Fideicomiso, el Fideicomitente o el Fiduciario en relacién a cualquicra de las anterfores; o (iii) la institucion de un concurso mercantil
voluntario o involuntaric o la disolucién o liquidacién del Fideicomiso, del Fideicomitente o del Fiduciario bajo la ley mexicana, 0 la
consolidacién o el intento de consolidacion del Patrimonio del Fideicomiso en el patrimonio del Fideicomitente o del Fiduciario;

o, Si cualquier Autoridad Gubernamental {incluyendo el Banco de México u otra autoridad bancaria) condena, embarga,
obliga a vender, nacionaliza o expropia todo ¢ una parte sustancial del capital social, activos o bienes de Crédito Inmobiliario, ya sea en
una accion individual o en una serie de acciones, y dicha accidn se mantiene vigente por treinta (30) dias consecutivos;

h. S ocurre un Evento de Incumplimiento del Administrador;

i. Si ¢! Patrimonio del Fideicomiso es transmitido o gravado o el Fiduciario deja de tener la titularidad de parte o la
totalidad del mismo;

j- Si cualquier declaracion de Crédito Inmobiliario o el Fiduciario bajo cualquiera de los Documentos de la Operacién
resulta ser falsa, engafiosa o incorrecta en cualquier aspecto importante, en la fecha en la cual fus realizada;

k. [Reservado];

L, No remediar el Evento de Amortizacién Parcial establecido en la Clausula 20.1.c. y 20.1.d del Fideicomiso dentro de
tres (3) meses calendarios consecutivos siguientes a la fecha en que ocurran;

m. Si uno o més de los Eventos de Amortizacién Parcial sefialados en la Clausula 20.1.c o en la Clausula 20.1.d. del
Fideicomiso ocurren més de dos (2) veces con anterioridad a la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B,

It Si uno o mas de los Eventos de Amottizacion Parcial establecidos en la Clausula 20.1.c. o 20.1.d. del Fideicomiso
ocurren mas de una (1) vez en cualquier perfodo de doce (12) meses calendario consecutivos;

0. [Reservado];

p. El incumptimiento a cualquier obligacién importante bajo cualquier Documento de la Operacion, una vez que los
periodos de cura, en su caso, hayan transcurrido;

Certtficido Bursdet! Fiductane suscrito por HSBC Mixico. S.A., Instituceén e Bave Maftple. Grupo Fiancrers HSDC, Biiston Frdvciorla como Plduciario en of Fidzicomisa nimera F:2H8827, of 13 de moyo v 2008 17

=T 4



q. Si por cualquier razén, Crédito Inmobiliario deja de estar en posibilidad de ceder legalmente Créditos af Fiduciario o
deje de cumplir cuaiquiera de sus obligaciones bajo los Documentos de la Operacién;

r. Si el Fideicomitente incumple con las obligaciones establecidas en la Clausula 21.7 del Fideicomiso en la forma
prevista en dicha Clausula;

5. Si el nimero de Desarrolladores respecto a los Créditos Elegibles que mantiene el Fiduciario es menor a veinticinco
(25) en cualesquier tres (3) meses consecutivos durante el Periodo de Revolvencia;

t. St los Créditos cedidas al Fiduciario estén relacionados a menos de 30 proyectos de vivienda residencial diferentes por
tres {3) meses consecutivos durante el Periodo de Revolvencia;

u, Si el niimero de Estados de México en donde se encuentran los proyectos de vivienda residenciales objeto de los
Créditos Elegibles, es menos de cinco (3) durante tres (3) meses consecutivos al comenzar el Periodo de Revolvencia;

Y. [Reservade];

w. . Si la Proporcién de” Concentracién del Desarrollador de (a) el Desarrollador con fa mayor Proporcién de
Concentracién del Desarrollador excede del quince por ciento (13.0%) por dos {2) Fecha de Caleulo consecutivas; o (b) ¢l Desarrollador
con la segunda mayor Proporcién de Concentracion del Desarrollador excede doce punta cinco (12.5%) por dos (2) Fechas de Calculo
consecutivas; o (c} el Desarrollador con la tercera mayor Proporcién de Concentracion del Desarrollador excede del diez por ciento
(10.0%) por dos (2) Fechas de Calculo consecutivas; en e! entendido, sin embargo, que este Evento de Amertizacién Anticipada no se
tendrd por ocurrido en virtud de una fusion o consolidacion de dos o mas Desarroliadores que causen que la Proporcidn de Concentracién
del Desarrollador rebase los porcentajes sefialados con anterioridad, siempre y cuando ello sea consecuencia exclusiva de dicha fusién o
consolidacidn;

X. Si el Fideicomitente no remedia el Evento de Amortizacion Parcial establecido en el numeral (g) de la Cléusufa 20.1
del Fideicomiso dentro de los dos (2) meses calendario consecutivos siguientes a la fecha en que dicho Evento de Amortizacién Parcial
haya ocurrido;

Y. [Reservadol,

Z. Si hay un cambio importante en el mandato de INFONAVIT para proveer créditos de interés social o para servir de
apoyo a la industria de la vivienda en México;

aa. Si el Fideicomitente cede al Fiduciario (i) durante eualquier Periodo de Cobranza, Créditos Puente con un Cantidad
Total de Principal igual o mayor a cinco (5%) del saldo de la cantidad total de principal insoluto en los CBs Serie B; o (if) en cualquier
momento, Créditos Puentes con una Cantidad Total de Principal igual o mayor a tres (3%) del saldo de la cantidad total de principal
insoluto en los CBs Serie B, en cada caso, que no sean Créditos Elegibles al momento de su cesion; y

bb. [Reservado].

Notificacion. El Fiduciario o el Administrador, después de haber recibide notificacién de alguna de las partes del Contrato de
Fideicomiso sobre la existencia de un Evento de Amortizacion Anticipada o si tiene conocimiento de un Evento de Amortizacion
Anticipada, debera notificar a las otras partes del Contrato de Fideicomiso y al Fideicomitente, al Represcntante Comin y a las Agencias
Calificadoras de dicha existencia.

Periodo de Amortizacién Anticipada. En cualquier momento después de que ocurra alguno de los Eventos de Amortizacién Anticipada
iniciard un Periodo de Amortizacién Anticipada, y el Representante Comin deberd declarar dicho inicio de Periodo de Amortizacion
Anticipada mediante la entrega de una notificacién por escrito a las otras partes del Contrato de Fideicomiso, al Fiduciario y al
Fideicomitente y a las Agencias Calificadoras de dicho inicio.

Consecuencias de un Periodo de Amortizacion Anticipada, Durante el tiempo que continfie un Periodo de Amortizacidn Anticipada:
(1) el Fiduciario debera continuar adgquiriendo Pagarés Elegibles suscritos por Desarrolladores bajo Créditos Vigentes; {ii) el Fiduciario no
deberd comprar Crédito Adquirido alguno; (iii) los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B serin amortizados de conformidad con la
Cascada de Flujos y la Clausula 12.5 del Fideicomiso; y (iv) el Fiduciario no debera utilizar cvalesquier fondos del Patrimonio del
Fideicomiso para realizar pago alguno a los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B o al tenedor de la Constancia
hasta que el principal y los intereses devengados bajo los CBs Serie B hayan sido pagados en su totalidad.

12. Eventos de Amertizacion Parcial vy Periodo de Amortizacién Parcial,

La existencia de cualquiera de los siguientes eventos constituird un “Evento de Amortizacidn Parcial”, que deberd ser informado en
cualquier momento por al Fiduciario por ¢f Fideicomitente, Administrador o Representante Comtn, segin sea el caso.
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a. Si al final del Periode de Desembolso Inicial, la Cantidad Total de Principal no es igual o mayor al equivalente a
cincuenta por ciento (50%) de los Recursos Totales Ajustados;

b. Si al final del Periodo de Desembolso Adicional, la Cantidad Total de Principal no es igual o mayor af equivalente a
cincuenta por ciento (50%) de los Recursos Totales Ajustados;

c. Si la Cobertura Crediticia de la Serie “A™, en cualquier Fecha de Célculo, es menor a fa Cobertura Crediticia Minima;

d. Si el Margen Neto es igual 0 menor a (i} 1.5% en cualesquier dos Fechas de Célculo consecutivas durante el Periodo
de Revolvencia, o (i) 1.25% en cualquier Fecha de Célculo durante el Periodo de Revolvencia.

e. Si durante tres (3) periodos mensuales consecutivos durante ef Periodo de Revolvencia, la Cantidad Total de Principal
no es igual o mayor a cincuenta por ciento (50%) de los Recursos Totales Ajustados.

f. Si durante cualguier Periodo de Cobranza que tenga lugar durante ef Periodo de Revolvencia la Cantidad Total de
Principal no es igual ¢ mayor a cuarenta por ciento (40%) de los Recursos Totales Ajustados.

g. .. Sidurante cualquier Fecha de Cdlculo durante el Periodo de Revolvencia, excepto por los primeros 6 (seis) meses de
dicho Periodo de Revolvencia, el Indice de Rotacion es mayor a 25.0 (veinticinco).

Notificacién. El Fiduciario o el Administrador, después de haber recibido notificacion de alguna de las partes del Contrato de
Fideicomiso en el sentido que ha ocurrido un Evento de Amortizacién Parcial o si tiene conocimiento de la existencia de un Evento de
Amortizacién Parcial, deberd notificar a las otras partes del Contrato de Fideicomiso y al Fideicomitente, al Representante Comun y a las
Agencias Calificadoras de dicha existencia.

En cualquier momento después de que ocurra y/o continte un Evento de Amortizacion Parcial, iniciard un Periodo de Amortizacion
Parcial, y et Representante Comiin deberd declarar dicho inicio de Periodo de Amortizacion Parcial mediante la entrega de una
notificacién por escrito a las otras partes del Contrato de Fideicomise, al Fiduciario y af Fideicomitente y a las Agencias Calificadoras de
dicho inicio.

Cantidad Total de Principal, En e! caso de un Periodo de Amortizacién Parcial relativo a alguno de los Eventos de Amortizacion Parcial

a, b, e, o[ seiialados en la Clausula 20.1 del Fideicomise, el Fiduciario utilizara todo el Efectivo Disponible de conformidad con la
Cascada de Flujos y la Clausula 12.5 del Fideicomiso para amortizar parcialmente los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B en la
siguiente Fecha de Pago.

Después de que se haya Hlevado a cabo la amortizacion parcial de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B de conformidad con lo
establecido en el parrafo anterior, en caso que fa Cantidad Total de Principal sca igual o mayor al equivalente del cincuenta por ciento
(50%) de los Recursos Totales Ajustados y si el indice de Créditos Atrasados es menor a doce por ciento (12%), el Evento de
Amortizacion Parcial que generd el Periodo de Amortizacién Anticipada se considerard subsanado v ¢l Perfodo de Amortizacién Parcial
terminara.

Cobertura Crediticia Minima. En caso de un Periode de Amortizacién Parcial relacionado con un Evento de Amortizacion Parcial
descrito en la Clausula 20.1.c. del Fideicomiso, el Fiduciario utilizard todo el Efectivo Disponible restante de conformidad con la Cascada
de Flujos de la Clausula 12.5 del Fideicomiso para amortizar parcialmente los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B en la(s)
siguiente(s) Fecha(s) de Pago.

Si durante tres Periodos de Cobranza consecutivos la Cobertura Crediticia de la Serie B es igual o mayor que la Cobertura Crediticia
Minima y el indice de Créditos Atrasados es menor al doce por ciento (12%), dicho Evento de Amortizacién Parcial sefialado en la
Cléausula 20.1.c. del Fideicomiso, anterior serd considerado remediado y el Perfodo de Amortizacion Parcial terminara.

Margen Neto. En caso de un Periodo de Amortizacién Parcial relacionado con un Evento de Amortizacién Parcial descrito en la Clausula
20.1.d. del Fideicomiso, ¢l Fiduciario utilizara tode el Efectivo Disponible restante de conformidad con la Cascada de Flujos y la Cldusula
12.5 del Fideicomiso para amortizar parcialmente los CBs Serie B en la(s) siguiente(s) Fecha(s) de Pago.

En cualquier Fecha de Célculo posterior al inicio de este Periodo de Amortizacion Parcial en la que el Margen Neto sea igual o mayor a
2% (dos por ciento) y el Indice de Créditos Atrasados sea menor al doce por ciento (12%), el Evento de Amortizacién Parcial referido en
el pérrafo anterior serd considerado remediado y el Periodo de Amortizacién Parcial terminard.

fndice de Rotacién. En caso de un Periodo de Amortizacion Parcial refacionado con un Evento de Amortizacion Parcial descrito en la
Clausula 20.1.g. del Fideicomiso, el Fiduciario utilizara todo el Bfective Disponible restante de conformidad con la Cascada de Flujos y la
Clausula 12.5 del Fideicomiso para amortizar parcialmente los CBs Serie B en la(s) siguiente(s) Fecha(s) de Pago.
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En cualquier Fecha de Caleulo posterior al inicio de este Periodo de Amortizacién Parcial en la que el Indice de Rotacién sea igual o
menor que 25.0 (veinticinco) y el [ndice de Créditos Atrasados sea menor al doce por ciento {12%), el Evento de Amortizacion Parcial
referido en el punto anterior serd considerado remediado y el Perfodo de Amortizacién Parcial terminard.

Adquisiciones de Créditos. Durante ef tiempo en que continfie un Perfodo de Amortizacion Parcial y sujeto al cumplimiento de los
requisitos sefialados en la Clausula Octava del Fideicomiso: (i) el Fiduciario continuard adquiriendo Pagarés Elegibles suscritos por
Desarrolladores bajo Créditos Vigentes, v (ii) el Fiduciario no comprara Créditos Adquiridos.

13. Prima por Amortizacién Anticipada.

No habra prima por amortizacion anticipada de fos Certificades Bursdtiles Fiduciarios Serie B.

14, Tasa de Interés de los Certificados Bursitiles Fiduciarios Serie B.

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B devengarén un interés
bruto anual sobre el saldo insoluto que el Representante Comin calculara dos Dias Hébiles anteriores al inicio de cada periodo de
intereses (cada periodo de intereses inicia en cada Fecha de Pago y concluye en la Fecha de Pago inmediata siguiente), computado a partir
de la Fecha de Liquidacion Original ¥ que regird durante tal periodo de intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”} se calculard conforme a lo siguiente: (i) fa adicién de 4.20% (cuatro
punto veinte puntos porcentuales) a la Tasa TIIE, o la que la sustituya, publicada por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacién incluse Internet,
autorizado al efecto por dicho Banco, en la fecha de determinacion de la tasa de interés bruto anual o, en su defecto, dentro de los 22
(veintidds) Dias Habiles anferiores, en cuyo caso deberd tomarse la tasa comunicada en el Dfa Habil mds préximo a dicha fecha. En caso
de que la Tasa TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizard como tasa sustituta para determinar la tasa de interés
bruto anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, aquella que dé a conocer el Banco de México o en su caso fa Secretaria de
Hacienda y Crédito Pitblico como la tasa sustituta de Tasa TIIE aplicable para ef plazo més cercano al plazo citado; y (i} una vez hecha la
adicion de 4.20% (cuatro punto veinte puntos porcentuales) a ta Tasa TIHE, dicho resultado se deberd llevar a curva equivalente al namero
de dias efectivamente transcurridos durante cada perfodo, Para evar a curva equivalente, ¢l Representante Comiin utilizard fa siguiente
formula:

NDE

TR PL 36000
TB=||1+———xPL -1 |x|——

36000 NDE

En donde:
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
TR = Tasa TIIE méas 4.20% (cuatro punto veinte puntos porcentuales).
PL = Plazo del instrumento correspondiente en dias.
NDE =NGmero de dias efectivamenie transcurridos de cada periedo.

El interés que devengaran los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B se computara a partir de su fecha de emision y los calculos para
determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos,
Los célculos se efectuaran cerrindose a cuatro decimales.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses de fos Certificados Bursdtiles Fiduciarios Seric B es de
12.1350% (doce punio mil trescientos cincuenta por ciento).

Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B se liquidaran en las Fechas de Pago (dia 25 de cada mes
calendario, en el entendido que si dicho dia no es un Dia Hébil, entonces la Fecha de Pago seré el Dia Hébil inmediato siguiente) durante
la vigencia de la emision; el primer pago de intereses se Hevard a cabo el 25 de mayo de 2008.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de cada uno de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I=VNx [ﬂ X NDE]
36000

En donde:
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| = Interés Bruto del periodo.

VN = Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Nomero de dias efectivamente transcurridos de cada perfodo.

El moato total de intereses a pagar correspondiente a los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B en una fecha es el que resulta de
multiplicar el monto de interés bruto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de la Serie B del periodo por el nimero total de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B en circulacion a dicha fecha.

Los intereses pagaderos bajo este titulo a fos Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Seric B serdn pagados en el orden de
prioridad previsto en la Cascada de Flujos.

Con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago, ef Representante Comitn dard a conocer por escrito a la CNBV, al
Indeval ¥ a la BMV, a través de los medios que esta determine incluyendo SEDI, el importe de los intereses expresados en Moneda
Nacional de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, asi como fa Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente periodo de
intereses.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago total, como resultado de su
amorlizacion a! sencimiento, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito de! importe de la amortizacion y, en su caso, de los
intereses correspondientes, en [as oficinas del Indeval, a mds tardar a tas 11:00 a.m. de dicha fecha.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el presente titulo no lleva cupones adheridos haciendo las veces de
éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

15, Intereses Moratorios.

En ningiin caso de incumplimiento en el pago puntual de principal y/o intereses devengados bajo el presente titulo se pagardn intereses
moratorios.

16. Fecha de Emisién:
15 de mayo de 2003.

17. Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales.

Siempre que (i) no haya sido declarado y continde un Periode de Amortizacion Anticipada o un Perfodo de Amortizacién Parcial y la
emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales no proveque un Evento de Amortizacién Anticipada o un Evento de
Armortizacién Parcial; y (i) la Cobertura Crediticia de la Emisidn, caleulada conforme a la Clausuta 16.2 del Fideicomiso, sea por lo
menos igual a la Cobertura Crediticia Requerida de la Serie B, ef Fiduciario podréd emitir, en o con anterioridad al Periodo de
Amortizacion Programada, Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Seric B Adicionales (i) se considerarin que forman parte d¢ esta Emision de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios Serie B Originales {por lo cual, enire ofras cosas, tendrén la misma clave de pizarra que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie B Originales) y (ii) salve por fa fecha de emisién, tendrén los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Serie B Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tase de interés y valor nominal de cada
Cerlificado Bursatil Serie B). Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B Adicionales tendrén derecho a recibir ¢l
monto integro de intereses que corresponda al periodo de intereses en que sean emitidos, es decir, los Tenedores de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Serie B Adicionales recibiran el monto de intereses devengados desde la Fecha de Pago inmediata anterior de los
Certificados Bursétiles Fiduciatios Serie B Originales hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente que corresponda.

En virtud de ta adquisicién de Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B originales, se entendera que los Tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursdtiles Fiduciarios Adicionales, por o que la emisién y oferta piblica de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales, no requerird la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Originales.
Adicionalmente, 12 emisién de Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a. El Emisor podréa emitir y ofrecer pitblicamente Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B Adicionales no sean inferioves a las calificaciones otorgadas a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B Originales y que éstas (ltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia
del aumento en el nomero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se
encuentre al corriente en el cummplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles Fiduciarios Originales,

b. El mento méaximo de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales que el Emisor podré emitir y ofrecer plblicamente, sumado

al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa.
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dicho titulo en Indeval. Dicho titulo haré constar iinicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios Seric B Adicionales, es decir, (i) el monto fotal de [a emisién (representado por la suma del
monto emitide respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B Originales mds el monto emitido conforme a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Seric B Adicionales), (ii} el nimero total de Certificados Bursatiles Fiduciarios Seric B
amparados por el titulo {que serd igual al ntimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Seri¢ B Originales més el ntmero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B Adicionales), (iii) la fecha de emision (que para el pago de intereses se considerara la
Fecha de Pago inmediata anterior), y (iv) ¢l plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre fa
fecha de emisién de los Cerfificados Bursatiles Fiduciarios Serie B Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie B Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha do
vencimiento que la de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B Originales.

d. La emisi6én de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B Adicionales podra realizarse en cualquier Dfa Habil, en el entendido
de que si dicho Dia Hébil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses, el precio de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde [a fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente. En consecuencia de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursitiles Fiduciarios Seric B
Adicionales tendran derecho a recibir el monto integro de intereses que corresponda al periodo de intereses en que sean emitidos,
es decir, los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Seric B Adicionales recibirdn el monto de intereses devengados
desde la Fecha de Pago inmediata anterior de los Certificadas Bursdtiles Fiduciarios Serie B Criginales hasta la Fecha de Pago
inmediati siguiente que corresponda.

e, Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Serie B Originales derivados de la misma constifuirdn novacién.

f. El Emisor podr4 realizar diversas emisiones de Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B Adicionales sobre la Emisién de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B QOriginales a que se refiere el presente titulo.

. Los Certificados Bursitiles Fiduciarios Adicionales podrin colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de las
condiciones de mercado.

18. Papos.

Todos los pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme a los Certificados Bursatiles Fiductarios Serie B en un dia en que
no sea Dia Habil, se efectuardn el Dia Habil siguiente.

19, Lugar v Forma de Pago de Principal e Intereses,

El principal y los intereses que se devenguen respecto de los Certificados Bursatiles Fiductarios Serie B se pagaran mediante transferencia
electrénica en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 Piso 3, Col, Cuauhtémoc, 06500, México, D.F. Los pagos
se realizardn contra la entrega de la constancia que para tal efecto emita el Indeval respecto del pago de intereses o contra la entrega del
presente titulo cuando se trate de la dltima amortizacidn de prineipal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B.

20. Fuente de Pago.

El principal ¢ intereses de los Certificados Bursatiles se pagardn exclusivamente con los recursos liquidos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso,

El Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario, el Intermediario Colocador y/o el Representante Comiin, no tienen responsabilidad u
obligacién alguna para llevar a cabo el page de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursétiles Fiduciarios. EI limite de la
responsabilidad del Fiduciario es el Patrimonio del Fideicomiso,

21. Facultades v Obligaciones del Fiduciario.
Facultades del Fiduciario.

El Fiduciario tendré todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del Fideicomiso, en los términos establecidos
por el articulo 391 de fa LGTOC, debiendo actuar en todo momento en los términos del Conirato de Fideicomiso o conforme a las
instrucciones del Fideicomitente o del Representante Comtin, segiin sea el caso. Para tal efecto el Fiduciarie contard con todas lag
facultades necesarias para llevar a cabo los fines del Fideicomiso, incluyendo sin limitar (i) facultades para pleitos y cobranzas, con todas
las facultades generales y especiales que requieran cliusula especial de acuerdo a la ley, en términos de lo establecido por el prrafo
primero del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y sus correlativos de los Codigos Civiles de los estados de los Estados Unidos
Mexicanos, incluyendo las facultades a que se refieren los Articulos 2572 y 2587 del Codigo Civil Federal y sus correlativos de los
Cédigos Civiles de los estados de los Estados Unidos Mexicanos asl como los articulos 11, 692, 766 y 876 de la Ley Federal del Trabajo,
por lo que estard facultado, de manera enunciativa més no limitativa, para infervenir en forma conciliatoria ante fas Autoridades del
Trabajo y cualquier otra autoridad; celebrar convenios, contestar demandas y reconvenciones, oponer excepeiones dilatorias y perentorias,
y toda clase de defensas; demandar y reconvenir, ofrecer y rendir toda clase de pruebas, estando faculiado para desistirse de juicios de
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amparo, presentar querellas y desistirse de las mismas, constituirse en coadyuvante del Ministerio Pitblico y otorgar perddn si procede de
acuerdo con la ley; para transigir y someterse a arbitraje: para articular y absolver posiciones, para recusar jueces, recibir pagos y ejecutar
todos los otros actos expresamente determinados por la ley; (ii) facultades para actos de administracion y actos de dominio en términos de
lo establecido en los parrafos segundo y tercero det articulo 2554 del Cédigo Civil Pederal y sus correlativos de los Codigos Civiles de los
estados de los Estados Unidos Mexicanos; (iii} facultades para (x) abrir y cancelar cuentas bancarias y designar a las personas que giren
en contra de las mismas, quienes contardn también con facultades para suscribir, avalar, aceptar y endosar titulos de crédito en los
términos del articulo 9 de la LGTOC para girar en contra de dichas cuentas, y {¥) poder para suscribir, avalae, aceptar y endosar titulos de
erédito en los términos del articulo 9 de la LGTOC; (iv) una vez que se obtenga la instruceién del Representante Comin, conferir poderes
generales o especiales en los términos de los pérrafos anteriores, para delegar y sustituir las facultades 2 ellos conferidas en los pérrafos
anteriores, asi como revocar los poderes que otorguen.

Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

En caso de que exista algiin conflicto en relacién con, o si es necesario, o si existe alguna situacidn del conocimiento de alguna de las
partes que pueda afectar al Patrimonio del Fideicomiso, dicha parte, 2 efecto de defender el Patrimonio del Fideicomiso, debera notificar
al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador y al Representante Comin por escrito de dicha circunstancia, ¥ el Administrador, en un
plazo que no podra exceder de cinco (5) Dias Habiles a partir de la fecha en que el Administrador tenga conocimiento de la circunstancia
respectiva (ya sea por la notificacién por escrito o de cualquier otra forma), deberd instruir al Fiduciario para que olorgue uno o varios
poderes generalss o especiales en los términos y condiciones que para tal efecto indique por escrito el Representante Comin (los
“Apoderados™. Todos los honorarios y demés gasios y costos que se causen con motivo de dicho contflicto o defensa serdn considerados
Gastos del Fideicomiso. El Fiduciario no ser4 responsable de las actuaciones de los Apoderados.

Actos Urgentes,

Cuando se requiera la realizacién de actos urgentes, o suceda cualquier circunstancia no prevista en ¢l Contrato de Fideicomiso, cuya falta
de atenci6n inmediata pudiera resultar en perjuicios reales al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario deber dar aviso de inmediato al
Fideicomitente, al Administrador y a! Representante Comtin a més tardar ef Dia Habil siguiente a la fecha en que tenga noticia de haberse
presentado dicha circunstancia y podrd actuar conforme a lo que establece la lfegislacion aplicable, protegiendo el Patrimonio del
Fideicomiso, en la inteligencia de que, si por cualquier causa no se designare un Apoderado dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a dicha urgencia, el Representante Comuin podrd designar al Apoederado sin respensabilidad. No obstante lo anterior, nada de fo
establecido en el presente parrafo limitard la obligacién del Fiduciario de otorgar los poderes a que se refiere la Clausula 24.2 del”
Fideicomiso.

Presentacidn o Divulgacién de Informacidn,

Bl Fiduciario también estari obligado a cumplir con todos los requerimientios de presentacidn o divulgacién de informacion a que esté
obligado en términos de la LMV, de las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros participantes
del Mercado de Valores (o las disposiciones administrativas que las remplacen), del Reglamento Interior de la BMV y de las demds
disposiciones aplicables, en el entendido que el Fiduciario deberd entregar al Representante Comin y a las Agencias Calificadoras
cualquier repotte, estado financiero o comunicacidn relacionada con los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B que entreguc 2 la
CNBV o a la BMV dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a dicha entrega, Asimismo, el Fiduciaric deberd entregar af
Representante Comfin y a la Agencias Calificadoras cualquier informacion que éste e solicite, actuando en forma razonable, respecto de
la informacion que se encuenire en su poder,

Obligaciones ante Ia BMV.

E! Fiduciario debera proporcionar a fa BMV, en lo conducente, la informacién a que se refiere la disposicién 4.033.00 y la Clausula
Segunda del Capitalo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV (la disposicién que la sustituya), respecto del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean aplicables las medidas disciplinarias y
correctivas a través de los érganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo def Reglamento Interior de la
BMV, Adicionalmente, el Fiduciario debera designar a aquellas personas responsables de entregar dicha informacion a la BMV.

Actos No Contemplados en el Fideicomiso.

En caso que se presenten situaciones no previstas dentro det Contrato de Fideicomiso o que el Fiduciario deba llevar a cabo actes no
establecidos en el mismo, distintos a los mencionados en la Cldusula 24.3 del Fideicomiso, ¢l Fiduciario deberd dar aviso de inmediato al
Fideicomitents v al Representante Comtin. Una vez recibida dicha notificacién, el Representante Comin podrd girar las instrucciones que
considere convenientes o necesarias al Fiduciario, siempre que dichas instrucciones no represente una variacién en la tasa de interés de los
Certificados Bursatiles Fidueiarios, en Ia Fecha de Vencimiento, en el monto de principal insoluto de los CBs o en lag Fechas de Pago.

Obligaciones Adicionales.

Adicionalmente a las obligaciones que tiene el Fiduciario derivadas del Contrato de Fideicomiso y/o en los Documentos de la Operacion,
el mismo estard sujeto a las siguientes obligaciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso:
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a, Cumplir puniualmente con todas sus obligaciones establecidas en los Documenios de la Operacidn en los términos del Contrato de
Fideicomiso y de los demds Documentos de la Operacitn;

b. Tomar cualquier tipo de accién que se requiera a efecto de hacer valer el Contrato de Fideicomiso;
¢, Abstenerse de realizar cualquier actividad o tomar cualquier accidn que sea incousistente con, o que vaya en contra de sus
obligaciones establecidas en los Documentos de la Operacitn; y tomar cualquier accidn necesaria para permitir a las partes que

ejerciten sus derechos completa, efectiva y puntualmente;

d. Cumplir con las leyes, reglamentos, decretos ordenamientos y disposiciones legales apticables emitidas por cualquier autoridad

gubernamental;

e. Tomar las acciones que sean necesarias a efecto de mantener sus derechos bajo el Contrato de Fideicomiso y tos Documentos de la
Operacion;

f. Abrir y mantener en todo momento las Cuentas en un Banco Elegible, a su nombre, como Fiduciario, segregada de cualquier otras

cuentas o fondos, y absteniéndose de mezclar cualesquiera fondos que se e transfieran en virtud de los Documentos de la
Operacidn con cualesquier otros foados de manera algung, a efecto de permitir [a identificacién de los mismos en todo momento;

g, Permitir al Representante Comiin acceder a todos los documentos e informacion derivada de o relacionada con el Contrato de
Fideicomiso que le sea solicitada por escrito con dos (2) Dias Habiles de anticipacion;

h. Mantener todas las licencias y autorizaciones;

i Actuar de conformidad con las instrucciones del Representante Comén o de otra manera actuar explicitamente conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso o los Documentos de [a Operacién.

i Entregar al Representante Comiin copias de cualquier documento o reporte recibido de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Administracion.

k. En cumplimiento a lo dispuesto por el numeral 5.2 de la Circular 1/2005 de Banco de México, el Fiduciario respondera civitmente
por los dafios y perjuicios que cause por el incumplimiento de las obligaciones a su cargo asumidas en el Contrato de Fideicomiso.

22, Representante Comiin.

El Representante Comin llevara a cabo todos los actos necesarios para satvaguardar los derechos de los Tenedores de conformidad con lo
establecido por (i) los artlculos 3, 68, 69 y demas aplicables de la LMV relativos a la representacién comimm, en lo que resulten aplicables;
(i} de la Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del
Representante Coman, asi como a su designacion, revocacion o renuncia; y (iii) el articulo 68 de las “Disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros pariicipantes def mercado de valores” publicadas en el DOF el 19 de marzo de 2003.

L.a firma autégrafa del Representante Comiin en el presente titulo hace constar su aceptacion para actuar como representante comin, asi
como la aceptacion de sus derechos y obligaciones.

En virtud de la acepiacion de su encargo, el Representante Comin tiene la obligacion de ejercitar las acciones y derechos que
correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios para el pago del principal e intereses adeudados por el
Emisor, sin perjuicio del derecho a que se fe atribuye por sus servicios.

El Representante Comiin concluirg sus funciones a la fecha en que el principal e intereses de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios sean
totalmente amortizados y pagados.

Con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anficipacion a cada fecha de pago, el Representante Comun dar a conacer por escrito a la CNBY,
al Indeval y a 1a BMV, a través de los medios que esta determine incluyendo Emisnet, el importe de los intereses expresados en Moneda
Nacional de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente periodo de
intereses.

El Representante Comiin tendré los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y
en el presente titulo.

Para todo aquello no expresamente previsto en el presente titulo, el Representante Comtn actuard de conformidad con las rescluciones
adoptadas por los Tenedores en Asamblea de Tenedores para que el Representante Comtin proceda a Hevar a cabo cualquier acto en
relacion con los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

Entre otras establecidas en e! Fideicomiso, se sefialan como obligaciones, derechos y facultades del Representante Comun:
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. Vigilar el cumplimiento del destino y utilizacién de los recursos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios conforme al Fideicomiso;

b. Revisar en todo momento ¢l estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso, asi como [a documentacién que lo ampara;

<. Solicitar al Fiduciario, Fideicomitente y al Administrador cualquier informacién necesaria para cumplir con las
obligaciones derivadas de su cargo;

d. Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario, Fideicomitente y al Administrador contenidas
en Jos Documentos de la Operacidn y el Titulo que documente la Emisién;

e Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios cuande ia ley lo
requiera y cuando lo estime necesario o conveniente, y gjecutar sus decisiones;

f. Representar a los Tenedores ante el Fiduciario, Fideicomitente, Administrador y/o ante cualquier autoridad;

g. Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de Certificados
Farsatiles Fiduciarios;

h. Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y previa aprobacion de la

asamblea general de Tenedores, los documnentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con ¢l Fiduciario;

i. Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal efecto, la informacién y avisos que
tenga obligacion de publicar conforme a las disposiciones [egales aplicables (entre otra, tasas de interés aplicabies, montos
de principal e intereses);

i- Cumplir con todas las obligaciones a su cargo en términos de! Contrato de Fideicomiso, Contrato de Administracian y los
demdas Documentos de la Operacién aplicables, incluyendo, sin limitacién, llevar a cabo todos los céloulos establecidos

como de su responsabilidad en el Contrato de Fideicomiso, asf come Ilevar a cabo la revisian, inspecciones, notificaciones

y demés acciones previstas en cualquiera de los Documentos de la Operacién;

k. Informar a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, a la CNBYV, a la BMV y al Indeval, en caso de pago
anticipado total o parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;

L Verificar que el Fiduciario cumpla con todas Ins obligaciones a su carge en términos del presenie titulo;

m. Notificar a las Agencias Calificadoras dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a que conozea de cualquier
incumplimiento de las obligaciones de pago del Fiduciario;

n. Emitir el Certificado de Aceptacion de los Créditos que sean cedidos al Fideicomiso de conformidad con lo estipulado en
el Fideicomiso;

0. Durante la vigencia de la emisidn, a mantener a disposicién de los Tenedores y del pliblico inversionistas en general, la
informacién relativa a estado y evolucion del Patrimonio del Fideicomiso.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del
presente titulo o de la legislacién aplicable, serin obligatorios para y se considerardn como aceptados por {odos los Tenedores (aun para
[os ausentes y disidentes),

El Representante Comiin en ningiin momento estara obligado a erogar ningéin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a carge de su
patrimonio, para llevar a cabo sus funciones y cumplir sus obligaciones.

Cualquier institucién que funja como Representante Comin bajo el Contrato de Fideicomiso podré renunciar a su nombramiento en los
casos especificados y de conformidad con las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC y de cualquier otra forma en los términos y
condiciones que resuiten aplicables de los Certificados Bursitiles Fiduciarios Serie B y del contrato a celebrarse con el Representante
Comin. Ef Representante Comin, segim sea aplicable, deberd entregar al Fiduciario y al Fideicomitente con al menos sesenta (60) dias de
anticipacion un aviso por escrito de cualquier renuncia, y en cualquier caso dicha renuncia no surtiré efectos hasta que un Representante
Comiin substituto, segiin sea aplicable, haya sido designado y éste haya aceptado dicha designacion.

Una asamblea de Tenedores a la que asistan los Tenedores que representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del saldo insoluto
de principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y aprueben los Tenedores que representen més del cincuenta por ciento (50%) del
saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios podrén, en cualquier tiempo, terminar y reemplazar al Representante
Comtin mediante aviso por escrito enviado al Representante Comin.
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La renuncia o remoci6n det Representante Comiin y la designacién de un Representante Comtin substituto, segiin sea aplicable, surtirdn
efectos séto una vez que el Representante Comin substituto acepte dicha designacién y haya tomado posesion del mismo.

En caso que un Representante Comiin renuncie o sea removido, o si ¢l puesto del Representante Comitn est4 vacante por cualquier razén
(¢l Representante Comtin en dicho caso se referivd en adelante como e! Representante Comin saliente}, y no se designa a un
Representante Comiin substituto dentro de un término razonable por los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B,
entonces el Fiduciario designard a un Representante Comuin substituto.

Un Representante Comtn substituto entregara la aceptacion a su designacién por escrito al Representante Comdn saliente, segin sea
aplicable, al Fiduciario y al Fideicomitente, En adelante, la renuneia o remocién del Representante Comin saliente surtird efectos, y el
Representante Comin saliente tendra todos los derechos, pederes y deberes del Representante Comdn, segin sea aplicable, bajo el
Contrato de Fideicomiso.

En caso que el Representante Comiin se consolide, fusione o convierta en, o transmita todos o substancialmente todos sus negocios o
activos a, otra sociedad o institucion bancaria, la sociedad o institucidn que resulte, sobreviva o reciba todos los derechos v obligaciones
serd ¢l Representante Comiin substituto, segiin sea aplicable, sin necesidad de acto adicional alguno.

El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que el principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
hayan sido pagados en su totalidad.

23. Asamblea de Tenedores.

a. Las asambleas de tenedores representardn al conjunto de éstos y se regirdn, en tode caso, por las disposiciones de la
LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, atin respecto de Jos ausentes y disidentes;

b. La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun;

c. Los Tenedores que representen por lo menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacion, podrin pedir al Representante Conin que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su
peticion los puntos que cn la asamblea deberdn tratarse, asi como el lugar y hora en que deber4 celebrarse dicha asamblea.
El Representante Comin deberd expedir ta convocatoria para que Ia asamblea se revma dentro del término de un mes’
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si ¢l Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez
de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para
la reunién de fa asamblea;

d. La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por [o menos, en el DOF y/o en algune de los
1 r p . . - p ? p ! el y v
periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos [0 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en
que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresarin Jos puntos que en la asamblea deberan tratarse,

e Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) signiente se
considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados, por o menos, la mitad mds
uno de los Certificados Bursitiles Fiduciarios en circulacion y sus decisiones serdn vélidas cuando sean aprobadas por la
mayoria de los presentes;

f. Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (g) siguiente, habrd quérum con cualesquiera que sea ef nimero de Certificados Bursétiles
Fiduciarios en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes;

g. Se requerird que esté representado en [a asamblea de tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75%
{setenta y cinco por ciento) de ios Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas
por la mitad més uno de los presentes, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de designar o revocar la designacién del Representante Comiin;

2, Cuando se trate de consentir o autorizar que ¢l Emisor dejare de cumplir con las obligaciones contenidas en el
Prospecto, en el Suplemento correspondiente y/o en el presente titulo; v

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a fos términos o condiciones de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal € intereses.

h. Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos
sefialados en el incisos (g} anterior, se requerird que estén presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios en circulacién y sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios presentes;
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i. Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida
Indeval y, en su caso, el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente respecto de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios de los que es titular, en el lugar que se designe en [a convocatoria a la asamblea de tenedores, por lo
menos ¢l dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tengdores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en [a asamblea por apoderado acreditado con simple carta poder;

j- En ningin caso podrin ser representadas en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursétiles Fiduciarios que ef
Emisor o cualquiera de sus subsidiarias, afiliadas o asociadas hayan adquirido en el mercado;

k. De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secrefario. Al acta se agregard la
lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores, Las actas asf como los titulos, libros de contabilidad
y demds datos y documentos que se refieran a [a actuacién de las asambleas de Tenedores o del Representante Comin,
serdn conservados por ésie y podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrin derecho a que, a
su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

1 Para efectos de calcular el qudrum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base el nimero de
Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacion. La asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante Comtin y
en ella los Tenedores tendrdn derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que posean, computéndose un yoto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

m. Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito,

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los tenedores de conformidad con el
Articulo 223 de la LGTOC.

24, Indeval.
Este titulo se mantendréd en depdsito en Indeval, para los efectos del articule 282 v demds aplicables de la LMV.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determind que el presente titulo no ileve cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que la propia Indeval expida para tal efecto.

25, Anexos
Los Anexos A y B del presente titulo, forman parte integrante del mismo, como si a la letra se insertasen.

26. Legislacion Aplicable v Jurisdiccién.

El presente Certificado Bursatil Fiduciario Seric B se regird e interprelara de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el
Representante Comiin y, por virtud de [a adquisicion de Certificados Bursitiles Fiduciarios, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de
los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por
cualquier causa.

El presente titulo se expide en la Ciudad de México, Distrito Federal a los 15 dfas del mes de mayo de 2008.

[espacio dejado en blanco de manera intencional / signe hoja de firmas|
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En aceptacién a la designacion de Representante Comin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Firanciero
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Representante Legal
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Anexo A

Pasos

Concepto
(en orden de prefacidn)

Comentarios,

Feehs

Pago de Gastos  del
Fideicomiso y fondeo de la
Cuenta de Reserva de
(Gastos.

-

En cada Fecha de Pago el Fiduciario transferird a la Cuenta de Reserva
de Gastos (i) las Cantidades de Reserva para Gastos; y {ii) la cantidad de
Gastos del Fideicomiso que no sean Cantidades de Reserva para Gastos y
que hayan sido incurridos durante el Pericdo de Cebranza anterior,
respecto de los cuales el Fiduciario haya recibido factura,

Durante el periode comprendido entre la Fecha de Pago correspondiente
y la Fecha de Pago subsiguiente, el Fiduciario deberd pagar los Gastos
del Fideicomiso especificados en el Reporie de Distribucion en el Diz (s)
Habil (es) que se especifica en dicho reporte. Los pagos de dichos Gastos
del Fideicomiso se efectuaran con recursos de la Cuenta de Reserva de
Gastos.

Fecha de Pago.

Pia Habil
correspondiente.

Pago de los Honorarios por
Administracion.

El Fiduciario deberd de pagar los Honerarios por Administracion,

Fecha de Pago.

Pago de intereses
devengados y no pagados de
los CBs Serie B.

El Fiduciario deber4 pagar intereses devengados y no pagados de los CB
Serie B mediante depdsito directo al [ndeval,

Si en una Fecha de Pago no existen recursos suficientes en la Cuenta de
Distribucién para pagar en su totalidad los intereses devengados y no
pagados de los CB Serie B, el Fiduciario deberd (i) primero, aplicar el
efectivo disponible en la Cuenta de Distribucion para pagar los intereses
no pagados de los CB Seric B y (ii) segundo, utilizar los fondos
depositados en la Cuenta de Reserva de Intereses para pagar el resto de
los intereses devengados y no pagados de fos CB Serie B.

IFecha de Pago.

Fondeo de la Cuenta de
Reserva de Intereses

El Fiduciario deberd transferir a la Cuenta de Reserva de Intereses la
cantidad necesaria para que las cantidades depositadas en dicha cuenta
sean iguales al Monto Minimo de Reserva,

Fecha de Pago.

Pago de intereses
devengades y no pagados de
los CBs Serie B.

El Fiduciario pagard los intereses devengados y no pagados de los CB
Secrie B mediante depésite directo al Indeval.

Eimitantes;

Durante un Periodo de Amortizacion Anticipads, el pago de los intereses
devengados y no pagados de los CB Serie B se hard dnicamente después
de que ef Fiduciario pague en su totalidad todas las cantidades sefialadas
en los pasos 1,2,3,4y6.

Fecha de Pago

Pago de principal de tos CBs
Seric A.

Durante el Periodo de Amorlizacién Programado, después de haber
cumplido con los pasos 1, 2, 3, 4 ¥ 5, ef Fiduciario deberd aplicar todas
las cantidades restantes en la Cuenta de Distribucion, para pagar el
principal insoluto a los Tencdores de los CB Serie A en la siguicnte
Fecha de Pago.

Durante un Periodo de Amortizacion Parcial, después de haber cumplido
con los pasos f, 2, 3, 4 y 5 el Fiduciario debera aplicar todas las
cantidades restantes en fa Cuenta de Distribucién al pago de principal
insoluto a los Tenedores de los CB Serie A en la siguiente Fecha de
Pago.

Durante un Periodo de Amortizacion Anticipada, después de haber
cumplido con los pasos 1, 2, 3 y 4 el Fiduciario debera aplicar todas las
cantidades restantes en la Cuenta de Distribucién al pago de principal
inscluto a los Tenedores de los CB Serie A en la signiente Fecha de
Pago.

Para evitar ambigiiedades, ¢l Fiduciario en cada caso (nicamente deberd
aplicar las cantidades restantes referidas después de haber retenido en la
Cuenta General la Reserva para el Fondeo de Crédito Puenie de
conformidad con Jo establecide en la Cliusula 123.a.(vi) del

Cualquier Fecha de
Pago durante un
Periodo de
Amortizacién o
Periodo de
Amortizacion
Parcial.
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Pasos

(en orden de prelacién)

Concepto

Comentarios

Fecha

Fideicomiso.

Los pagos de principal conforme a los CB Serie A se hardn a través de un
depésito directo al Indeval.

Pago de principal de los CBs

Seric B.

Ef Fiduciario pagard el principal insoluto de los CB Serie B mediante
depésito directo al Indeval.

Lémitaciones:

Los pagos de principal de los CB Serie B, serdn realizados solamente
después de que tanto el principal ¢ intereses devengados de los CB Serie
A hayan sido liquidados en su fotalidad; en el entendido que en cualquier
Fecha de Pago siguienic a que se haya subsanado un Periodo de
Amortizacién Paecial, el Fiduciario usard el Efectivo en Excese que de
otra manera hubiera sido para pagar al tenedor de Ia Constancia, para
pagar el saldo de principsl inseluto de los CB Serie B hasta que dicho
saldo insoluto de principal sea igual al producto de multiplicar (i) el saldo
de principal insoluto de los CB Serie A, y (ii} el Porcentaje de los CB
Serie B.

Cualquier Fecha de
Pago durante un
Periodo de
IAmortizacién o
idespuds de que se
kubsane cualguier
Periodo de
iAmortizacidn Parcial

Distribucitn de Efectivo en

Exceso.

El Fiduciaric distribuird el Exceso de Efective al tenedor de la
Constancia solmmente durante ¢l Perfodo de Revolvencia, si (i) no existe
y continda un_Periedo de Amtortizacion o Periodo de Amortizacion
Parcial; (i) el Indice de Créditos Atrasados es menor al 12%: y (iii) no
hay reembolsos devengados y pendicntes de pago al Fiduciario conforme
a fa Cldusula 29.2 del Fideicomiso.

En cualquier Fecha de Pago después de que se subsane cualquier Periodo
de Amortizacion Parcial, el Fiduciario usard e Efectivo en Exceso que de
otra manera hubiera sido para pagar al tenedor de la Constancia, para
pagar el saldo de principal insoluto de los CB Serie B hasta que dicho
saldo insoluto de principal sea igual al producto de muitiplicar el (i} el
saldo de principal insoluto de los CB Serie A, y (ii) el Porcentaje de los
CB Seric B.

Cualquier Fecha de

Pago durante el

Periodo de
evolvencia
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