Oficio de Autorizacion CNBV 153/17347/2008 de fecha 12 de mayo de Namero de [nseripeion en ef RNV: 0173-4.15-2006-002-02
2008.

Clave de pizarra de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A: CICB 08,
México, Distrito Federal, a 15 de mayo de 2008.
CERTIFICADO BUBSATEL FIDUCIARIO SERIE A AL PORTADOR
EMITIDO POR HSBC MEXICQ, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA,
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO NUMERO F/248827
POR UN MONTO TOTAL DE

$500°000,000.00 {quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)

HSBC Meéxico, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupe Financiero HSBC, Division Fiduciaria (el “Emisor™), en su cardcter de

Fiduciario en el Fideicomiso nimero F/248827, se obliga a pagar $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) més los
intereses correspondientes en los términos del presente, por la emision total de 5°000,000 (cinco millones) certificados bursdtiles

fiduciarios serie A (los “Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A™) al portador con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 .-

M.N.) cada uno.

Este tftulo se mantendrd en depdsito en 5.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), en términos y para
los efectos del articulo 282 y demés disposiciones aplicables de [a Ley del Mercado de Valores (“LMV™).

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre [a bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre
la exactitud o veracidad de la informacién contenida en ¢l prospecto o el suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes,

Este titulo se emite por el Emisor en t€rminos del contrato de fideicomiso irrevocable nimero F/248827 (el “Fideicomiso™ o el “Contrato

de Fideicomiso™) celebrado el 12 de mayo de 2008, entre Crédito Inmobiliario, S,A. de C.V., Sociedad Financiera de Objete Multiple,
como Fideicomitente, el Emisor y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Monex Grupo Financiere como Representante Conuin.

La principal finalidad del Fideicomiso consiste en llevar a cabo la oferta ptiblica y colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
con la finalidad de obtener los recursos necesarios para adquirir del Fideicomitente Créditos Puente, asi como los Pagarés que se
suseriban bajo Jos mismos de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México, Distrito Federal. El Emisor es una sociedad de nacionalidad mexicana,

El objeto social del Emisor es la prestacion del servicio de banca v crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito y, en
consecuencia, podré realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a que se refiere dicha ley, en todas sus modalidades, de
conformidad con las demds disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a los sanos usos y practicas bancarios,
financieros ¥ mercantiles.

1. Definiciones.

Los términos utilizados con mayaseula inicial tendran el significado que se les atribuye a continuacién. Todos los términos definidos que
se utilicen en singular tendran el mismo significado al usarse en plural y viceversa. Los términos utilizados con mayiscula inicial en el
presente tituto que no estén definidos en el mismo, asi como las Clausulas mencionadas, tendrén el significado que se les atribuye en el
Contrato de Fideicomiso.

“Activos Excluides” significa los activos, fondos, derechos, y Garantias Refacionadas, segin se sefiala en la Clausula 4.2 del
Contrato de Fideicomiso.

“Administrador” significa Crédito Inmobiliario, S.A, de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltipie, Entidad no
Regulada como administrador de los Créditos Puente y los Pagards cedidos al Fiduciario (incluyendo las
Garantias Relacionadas) o, de ccurrir una substitucidn en términos del Contrato de Administracion, el
Administrador Substifuto.

“Administrador Substituto™ significa PATRIMONIO, quien en, o antes de la Fecha de Liquidacidn deberd haber aceptado su
nombramiente como administrador subslituto mediante la entrega al Fiduciario de una carta
sustancialmente en los términos del formato que se acompafia al Fideicomiso como Anexe "L, asi como
cualquicer otra institucién financiera que de tiempo en tiempo designe el Representante Comun en los
términos y sujeto a las condiciones establecidas en ¢l Contrato de Fideicomiso y en ¢l Contrato de
Administracidn,
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“Agencia Calificadora” significa, (A) con respecto a (i) la calificacidn de Crédito Inmobitiario como Administrados, v (ii) la
calificacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A, Moody’s y S&P, y (B) con respecto a la
calificacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie B, S&P; en el entendido, sin embargo, que
Moody’s y S&P en ningiin caso podran ser sustituidas o reemplazadas con respecto a las calificaciones
sefialadas en la letra (A) anterior.

“Agente Colocadot™ significa ING Casa de Bolsa o cualquier otro intermediario financiero autorizado que, en su caso,
designe el Fideicomitente,

“Aportacion de Capital” significa ¢l monte en efectivo y/o Pagarés Elegibles suscritos en términos de los Créditos Iniciales que el
Fideicomitente deberd endosar y entregar af Fiduciario (i} en la Fecha de Liquidacidn Original relativa a
los Certificados Bursétiles Fiduciarios Seric A Originales, y, en su caso, (if) en cualquier Fecha de
Liquidacién Subsiguiente respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Seric A Adicionales, en
cualquicr caso por un monto equivalente a la suma de (a) 10.25% (diez punto veinticinco por ciento} del
principal de fos Certificados Bursétiles Fiduciarios Seric A Originales y, en su caso, del principal de
cualesquier Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A Adicionales, respectivamente, y (b} por
cualesquier Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A vendidos a descuento, una cantidad igual a la
diferencia entre (I) ] montoe total del valor nominal de dichos Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie
A, y (II) el monto total de recursos que sean recibidos por la colocacidn a descuento de dichos

Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquiera de las siguienies (a) el gobiemo federal mexicano, cualquier gobiemne estatal o
municipal, o cualquier subdivisién de los mismaos; (b) cualquier comision, departamento, autoridad,
agencia u 6rgano pablico, ya sea gubernamental o de participacion estatal, (¢) cualquier tribunal de
naturaleza judicial o administrativa, o (d) respecto de cualquier persona, cualquier tribunal de arbitraje o
cualquier otro drgano con funciones similares de autoridad cuya jurisdiccién sea voluntariamente
aceptada por dicha persona o de alguna ofra manera esté sujeta a fa misma.

“Banco Elegible” significa cualquier institucion bancaria mexicana con (a) una calificacidn cn la escala global moneda
local de al menos “Baal” por Moody's o una calificacién en la escala nacionai de “AAA mx” por
Moody’s, y (b) una calificacidn en la escals global moneda Iocal de al menos “BBB+" por S&P o una
calificacién en la escala nacional de “mxAAA™ por S&P,

“BMY” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Calificacién otorgada por Standard & Poor’s,

S.A. de C.V. para la Serie A: “mxAAA”, es decir, en la escala nacional, que es el grado mds alto que otorga Standard & Poor’s, S.A.
de C.V. en sn escata CaVal, indica que la capacidad de pago , tanto de interés como de principal, es
sustancialmente fuerte.

Calificacién otorgada por Meody's de Méxica,

S.A. de C.V. para la Scrie A: “Aaa,mx”, es decir, la capacidad crediticia mds fuerte y fa menor probabilidad de pérdida de crédito con
respecto a otras emisiones nacionales.

Calificacidn otorgada por Standard & Poor’s,

S, A.de C. V. para Ia Seric B: “mxA”, es decir, que tiene una fuerte capacidad de pago fanfo de interés como de principal, ain cuando
es mds susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales o de las condiciones de la economia
que la deuda calificada en las categorias superiores.

“Cantidad Total Comprometida” significa, respecto de cualquier fecha de determinacion, (i) la suma total de principal que el
Fideicomitenie tiene obligacion de desembolsar a fos Desarrolladores conforme a los términos de los
Créditos que hayan sido cedidos al Fiduciario a la fecha de celebracion de cada uno de dichos Créditos,
menos (ii) la cantidad total de principal que haya sido desembolsada a y pagada por los Desarrolladores
conforme a dichos Créditos en o con anterioridad a dicha fecha de determinacidn. A manera de
aclaracion, el célculo de fa Cantidad Total Comprometida incluird el principal de cualesquier Pagares
suscritos en térmtinos de dichos Crédites con anterioridad a fa cesidn y transmision de los mismos al
Fiduciario; en el entendido que dichos Pagarés no hayan sido pagados a la fecha de determinacion de que
se trate. Cualesquier referencias en el Contrato de Fideicomiso a Ja “Cantidad Total Cemprometida”™ en
relacidn con un Crédito Puente o un Crédito determinado, deberdn entenderse hechas sdlo con respecto a
dicho Crédito Puente o Crédito, segiin sea aplicable.

“Cantidad Total de Principal” significa, respecto de cualquier fecha de determinacion, el salde insoluto total de principal de todos tos
Pagarés Elegibles que hayan sido endosados y entregados al Fiduciario a dicha fecha de determinacién,
Cualesquier referencias en el Contrato de Fideicomiso a: (i) fa “Cantidad Total de Principal™ en relacion
con un Crédito Puente, Crédito o Pagaré Elegible determinado, deberdn entenderse hechas sélo con
respecto a diche Crédito Puente, Crédito o Pagaré Elegible determinado, segin sea ¢l caso, y (ii) la
“Cantidad Total de Principal” en relacitn con un Pagaré Fondeado por el Fideicomitente determinado,
deberan entenderse hechas con respecto a dicho Pagaré Fondeado por el Fideicomitente determinado.

“Cascada de Flujos™ significa la tabla que muestra el orden en la prelacion de pagos que se adjunta a este titulo como Anexo%
AT
~Certificado de Elegibilidad” tiene el significado que se asigna a diche término en fa Clausula 8.1 del Fideicomiso.
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“Certificados Bursétiles Fiduciarios” o “CBs”

“Certificados Bursdtiles Fiduciarios
Adicionales” 0 “CBs Adicionales™

“Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales™ o “CBs Originales”

“Certificados Bursatiles
Fiduciarios Serie A™ o “CBs Serie A”

“Certificados Bursdtiles Fiduciarios
Serie A Adicionales”

“Certificados Bursdtiles Fiduciarios
Serie A Originales”

“Certificados Bursdtiles Fiduciarios
Serie B” o “CBs Serie B”

“Certificados Bursatiles Fiduciarios
Serie B Adicionales”

“Certificados Bursitiles Fiduciarios
Serie B Originales”

“CNBV”

“Cobertura Crediticia de la Serie “A”
“Cobertura Crediticia de 1a Emision”
“Cobertura Crediticia Minima”

“Cobertura Crediticia Requerida
de la Serie “A”

“Cobranza™

significa conjuntamente los Certificados Bursitifes Fiduciarios Serie A Originales, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A Adicionales, (en su caso), los Centificados Bursétiles Fiduciarios Serie B
Originales y los Certificados Bursatites Fiduciarios Serie B Adicionales, (en su caso), emitidos por el
Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con la LMV,

significa, conjuntamente, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Adicionales y los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie B Adicionales, que podrdn ser emitidos en cualquier Fecha de Liquidacién
Subsiguiente.

significa, conjuntamente, los Certificados Bursitiles Fiduciarios Serie A Originales y los Certificados
Bursitiles Fiduciarios Serie B Originales, los cuales deberdn ser emitidos en la Fecha de Liquidacidn
Original,

significa los Certificados Bursétiles Fiduciarios preferentes a ser emitidos y ofrecidos por el Fiduciario
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso en [a cantidad que determine el Fideicomitente, de conformidad
con la LMV y con el derecho y prelacion a recibir el pago de principal ¢ intereses de conformidad con la
Cascada de Flujos. Salvo que se establezca lo contrario, cualquier referencia en el Contrate de
Fideicomiso a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A deberd incluir fos Certificados Burséfifes
Fiduciarios Serie A Originales y los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A Adicionales, en su caso.

significn los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A que el Fiduciario podrd emitir v ofrecer en
cuafquier Fecha de Liquidacién Subsiguiente, Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A
Adicionales que, en su caso, se emitan y ofrezcan tendrdn los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Originales (incluyendo, sin limitacién, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés y el valor nominal), y se considerardn parte de dicha emision original de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A.

significa los Certificados Bursdtifes Fiduciarios Serie A {distinfos a los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios Seric A Adicionales) emitidos por el Fiduciario en la Fecha de Ligquidacién QOriginal,

significa los Certificados Bursitiles Fiduciarios subordinados a ser emitidos y ofrecidos por el Fiduciario
con carge af Patrimonio del Fideicomiso en la cantidad que determine el Fideicomitente de conformidad
con [a LMYV, los cuales deberdn estar subordinados a los Certificados Bursitiles Fiduciarios Serie A y a
tos Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A Adicionales que, en su caso, se emitan, y con el derecho y
prelacién para recibir pago de principal e intereses de conformidad con la Cascada de Flujos. Salvo que
se establezca lo contrario, cualguier refevencia en el Contrato de Fideicomise a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie B deberd inchuir los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B Originales y
fos Certificados Bursdtifes Fiduciarios Serie B Adicionales, en su caso.

significa fos Certificados Bursitifes Fiduciarios Serie B que el Fiduciario podrd emitir y ofrecer en
cualquier Fecha de Liguidacién Subsiguiente. Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie B
Adicionales que, en su ¢aso, se emitan y ofrezcan tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursdtites Fiduciarios Serie B Originales (ineluyendo, sin limitacién, la fecha de
vencimiento, fa tasa de interéds y el valor nominal), v se considerarén parte de dicha emision original de
los Certificados Bursitifes Fiduciarios Serie B,

significa los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Seric B (distintos a los Certificados Bursétiles
Fiduciarios Serie B Adicionales) emitidos por el Fiduciario en la Fecha de Liquidacién Original.
significa la Cornisién Nacional Bancaria y de Valores.

tiene el significade que se asigna a dicho término en la Cléusula 16.1 del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se asigna a dicho término en la Clausula 16.2 del Contrato de Fideicomisa.

tiene el significade que se asigna a dicho término en la Cliusula 16.3 del Contrato de Fideicomiso.

significa §.2658.

significa cualesquiera fondos pagados con respecto a cualesquier Crédito Puente cedido al Fiduciarie
que sean recibidos por o a nombre def Administrador o el Administrador Sustituto, segiin sea el caso.
Dichos fondos incluirdn (i) principal, intereses, todas y cada una de las cantidades pagadas por los
Desarrolladores o la Fuente de Fondeo conforme a los Créditos Puente cedidos al Fiduciario, incluyendo,
sin limitacién, cualesquier honorarios (distintos a los honerarios considerados como Actives Excluidos
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conforme a la Clausula 4.2, del Fideicomiso), gastos, pagos, prepagos, (ii) todas las cantidades pagadas
bajo las Polizas de Seguros de Propiedad, en su caso, v (iii) las cantidades recibidas como Productos de
Ejecucion (distintas de aquellas consideradas como Activos Excluidos conforme a la Clausula 4.2, del
Fideicomiso).

*Cobranza del Fideicomitente™ significa con respecto a cualquier Crédito y en cualquier Dia Habil, todas las Cobranzas respecto de
cualquier Pagaré Fondeado por ¢l Fideicomitente suscriie bajo dicho Crédito después de que todas las
cantidades adeudas bajo los Pagarés relacionados con dicho Crédito hayan sido pagadas en su totalidad.

“Compaiifa Aseguradora de Propiedades” significa cualesquiera de Zurich, Compaiifa de Seguros, 5.A.; ACE Seguros, 5.A.; Grupo Nacional
Provincial, S.A.; Seguros Comercial América, S.A.;, Patrimonial Inbursa, 5.A., o cualesquiera otros con
¢l consentimiento previo del Representante Conyin,

“Constancia” significa el certificado que representa el derecho a recibir el Efectivo en Exceso, en su caso, y el
remanente del Patrimonio de! Fideicomiso, en su caso, que € Fiduciario emita en favor del
Fideicomitente de conformidad con la Clausula 10.16 del Contrato de Fideicomiso, substancialmente en
fos términos del formato que se adjunta como Anexo “B” del Contrato de Fideicomiso,

“Contrato” o “Fideicomiso” o “Contrato de

Fideicomiso™ significa el contrate de fideicomiso irrevocable nimero F/248827 celebrado ef 12 de maya de 2008,
entre Crédito Inmobiliario, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, como Fideicomitente,
¢l Emisor y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como Representante Comiln,
junto con las modificaciones que sean acordadas en ef futuro de acuerdo a fa Clusula Vigésima Séptima
del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Cesion™ significa, respecto de los Crédites Efegibles a ser adquiridos por el Fiduciario (incluyendo las Garantias
Relacionadas), los contratos de cesibn a ser celebrados por el Fideicomitente y el Fiduciario
substancialmente en los términos del formato que se adjunta al Centrato de Fideicomiso como Anexo
“A" en escrifura pablica o mediante ratificacién de firmas ante notario pablico, segin sea requeride por
la Jegislacidn local correspendiente, mediante los cuales el Fideicomitente cederd y transmitird en favor
del Fiduciario la totalidad de los derechos de los que el Fideicomitente sea titular derivados de o
relacionados con los Créditos Elegibles v las Garantias Relacionadas y que deberdn especificar de
manera expresa que el Fiduciario no asumird obligacion o responsabilidad alguna del Fideicomitente o
de cualquier otro confonne a dichos Créditos Elegibles.

“Contrato de Colocacidn™ significa el contrato de colocacién a celebrarse entre ¢l Fiduciaric y el Agente Colocador
substancialinente en (érminos del formato que se adjunta como Anexo “I1”, conforme al cual el Agente
Colocador se obligard a usar sus mejores esfierzos para colocar los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

“Contrato de Administracién™ significa (i) el contrato administracién a celebrarse en esta fecha entre el Fiduciario y el Administrader
en términos del Anexo “J” conforme al cual el Administrador prestard servicios de administracitn y
cobranza de Créditos al Fiduciario de conformidad con las Politicas de Administracién y Cobranza a
cambic de una contraprestacidn; o (ii) el contrato que, en su caso, celebren ¢l Fiduciario y el
Administrador Substituto substancialmente en los mismos términos y condiciones def Centrate de
Administracion gue se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “F”,

“Crédito Adquirido” significa conjuntamente los Créditos Elegibles (que no sean Créditos Iniciales o Créditos Substitutos), v
todos los derechos {mas no fas obligaciones) derivados de dichos Créditos Elegibles (incluyendo las
Garantias Refacionadas) y los Pagarés Elegibles suscritos bajo los mismos que ¢l Fideicomitente venda,
ceda y transmita de tiempo cn tiempo al Fiduciario de conformidad con lo establecido en las Clausulas
Séptima y QOctava y demds disposiciones aplicables del Contrate de Fideicomiso.

“Crédito Afiliade” significa, con respecto a cualquier Crédito determinado, cualquier otro Crédito (i) otorgado al mismo
Desarrolladar, u {ii) otorgado a cualquier parte relacionada de dicho Desarrollador, siempre y cuando ¢l
capital socinl de dicha parte relacionada sea propiedad al 160% (cien por ciento) de fos socios ¢
accionistas propietarios det 100% del capital social de diche Desarrellador.

“Crédito Atrasado” significa (a} un Crédito Reprogramado, o (b) un Crédito respecto del cual (i) cualquier pago programado
de principal de dicho Crédito no haya sido pagado, en todo o en parte, después de su fecha de
vencimiento, o (i) cualquier pago programade de intereses de diche Crédito se mantenga sin pagarse, en
todo o en parte, por mis de un (}) mes después de su fecha de vencimiento, o (iii) que haya ocurrido
cualquier evento que permita al Administrador acelerar el prepago del Crédite por cualquier razén bajo
los términos del Crédito Puente correspondiente.

“Crédito Elegible” significa el Crédito Puente que cumpla con todos los criterios de elegibilidad que se sefialan en el Anexo
“D" al momento de su cesion al Fiduciario para el Patrimonio del Fideicomiso.

"Crédito Inmobiliario” significa Crédito Inmobiliario, 8.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad No

Regulada. %
“Créditos” significa, conjuntamente, los Créditos Iniciales, fos Créditos Adquiridos y los Créditos Substitutos.
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“Créditos Iniciales”

“Crédito No Elegible”

“Crédito Puente”

“Crédito Reprogamado”

“Crédito Substitwio”

*Crédito Vencido™

“Crédito Vigente”

“Cuenta de Cobranza™

“Cuenta de Distribucién”
“Cuenta de Reserva para Gastos”
“Cuenta General”

“Cuenfa de Reserva de Intereses”

“Cuentas”

“Cuentas de Reserva™

“Desarrollador” o “Acreditado™

“Dia Habal”

Ceriificar Bursatid Fyducione suscnte por HSBC Mévica, S4

., dnstitnerdn e Sanca Mulhple, Grupo Financiero HSAC, Dovistde Fid, a como Fidr ia en of Fud:

significa, conjuntamente, los Créditos Elegibles (distintos a los Créditos Adquirides o a los Créditos
Substitutos) y la totalidad de los derechos (mas no las obligaciones) derivados de dichos Créditos
Elegibles (incluyendo las Garantias Relacionadas) y los Pagarés Elegibles suscritos bajo Jos mismos que
el Fideicomitente deberd vender, ceder y transmitir al Fiduciaria como Aportacién de Capital inicial o
como parte de cualquier Aportacion de Capital adicional realizada en relacion con una emisién de CBs
Adicionales, en cada caso, de conformidad con lo establecido en la Cliusula Sexta y demds aplicables
del Contrato de Fideicomiso.

significa cuatquier Crédito Puente cedido al Fiduciario que no cumpla, en la Fecha de Venta de dicho
Crédito Puente, con todos los criterios de elegibitidad que se sefialan en el Anexo D™,

significa, conjuntamente, (a) cualquier crédito con interds otorgado o (segin el contexto lo requiera) a
ser otorgado por Crédito Inmobiliario a un Desarroilador en uno o mds desembolses, garantizado con un
fideicomiso de garantia celebrado ante notario publico y registrado en el Registro Piblico de la
Propiedad correspondiente y respesto del cual se haya obtenida una Péliza de Seguro de Propiedad y la
misma se encuentre vigente y en pleno vigor, (b) todos y cada uno de los derechos de crédito y tas
Garantias Relacionadas, (c) el fideicomiso de garantfa, segin sea ¢l caso, asi como los derechos que le
correspondan a Crédite Inmobitiario bajo dichas garantias, (d) los derechos de Crédito Inmobiliario
conforme a todos y cada una de Jos Pagarés y de las Pélizas de Seguro de Propiedad obtenidas conforme
a dichos contratos, {¢) la demdas documentacion (1) que regule, asegure o garantice cualesquiera de
dichos créditos y las obligaciones de dicho Desarrollador conforme a cualesquiera de dichos
documentos, o (2) en la que se designe o considere a Crédito Inmobiliario como beneficiario, () segin el
contexto lo requiera, el contrato que documente el Crédito correspendiente, y (g) cualquier ingreso, pago

y recurso obtenido de lo anterior. La Cantidad Total de Principal de cualesquier Pagarés suscritos bajo .

un Crédito Puente deberd ser mantenida y ajustada en los libros y registros del Administrador, de
conformidad con los términos y condiciones, asi como, con los Anexos del Contrato de Administracion.

significa un Crédito que ha side modificado de tal forma que su fecha de vencimiento sea mayor a 36
(treinta y seis) meses pero menor a 42 {cuarenta y dos} meses contados a partir de su fecha original de
contratacidn.

significe un Crédito Elegible {distinto a Créditos Adquiridos o Créditos Iniciales) y la totatidad de los
derechos {mas no las obligaciones) derivados de dicho Crédito Elegible (incluyendo las Garantias

Relacionadas) y los Pagarés Efegibles suscritos baje el mismo, que puedan o deban (segin el contexto lo

requiera de conformidad con fa Clausula Vigésimo Primera del Fideicomiso) ser vendidos, cedidos y

transmitidos por el Fideicomitente al Fiduciario de conformidad con los procedimientos que se
establecen en la Clausula Vigésimo Primera del Contrato de Fideicomiso con el objeto de reemplazar o
readquirir cualquier Crédito que haya sido cedido al Fiduciario con anterioridad.

significa cualquier Crédito respecto del cual ya sea que (i} exista un retraso en ¢l pago programado de
principal de dicho Crédito de mas de | (un) mes a partir de su fecha de vencimiento, o (i} exista un
retraso en el pago programado de intereses bajo dicho Crédito de mas de 3 (tres) meses consecutivos a
partir de su fecha de vencimiento.

significa cualquier Crédito que no sea un Crédito Vencido o un Crédite Atrasado,

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en fa Clausula 12.2 del Fideicomiso.

tiene el significado que se le afribuye a dicho término en la Clavsula 12.5 del Fideicomiso.

tiene el significado gue se le atribuye a dicho término en la Cléusula 12,6 del Fideicomiso.

tiene el significado gue se le afribuye a dicho término en la Cléusula 12.3 del Fideicomiso,

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 12.4 del Fideicomiso.

significa, conjuntamente, la Cuenta de Cobranza, la Cuenta General, la Cuenta de Distribucion, las
Cuentas de Reserva y cualquier otra cuenta segregada que el Fiduciario requiera abrir y mantener a fin
de cumplir con sus obligaciones seiialadas en la Cldusula 5.3 del Fideicomiso.

significa, conjuntamente, la Cuenta de Reserva de Intereses y la Cuenta de Reserva para Gastos.
significa con respecto a cualguier Crédito Puente, el desarrollador involucrado en la construccidn de
proyectos de viviendas residenciales con los cuales Crédito Inmobiliario, come acreedor, haya celebrado
un Crédito Puente, junto con cualquier ofra persona que esté obligada conforme a dicho Crédito Puente
(o cualquier parte def mismo) como garante, obligado sotidario o de cualquier ofra manera.

significa cualquier dia que no sea un sabado, dominge o un dia en el que las instituciones bancarias en
México, 0 en la ciudad en la que la oficina principal corporativa del Fiduciario esté ubicada, estén
autorizadas o requeridas por ley o decreto a cerrar; en el entendido que si se debe realizar un evento o

determinacion en un dia que no sea un Dia Habil, dicho evento deberd ocurrir o ser determinado en el
Dia Habsk siguiente.
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“Dacumentacion de la Fuente de Fondeo”

“Documentos de fa Operacion”

“Efectivo Disponible”

“Efeclivo en Exceso”

“Evento de Amortizacién Anticipada

“fivento de Amoriizacion Parcial”

“Evento de Incumplimienio
del Administrador”

“Evento Relevante Adverso”

“Fecha de Caloulo™
“Fecha de Emision”

“Fecha de Liquidacién™

“Fecha de Liquidacion Qriginal”
“Fecha de Liquidacién Subsigniente”

“Fecha de Pago”

significa, respecto de coalquier Crédite, cualquier documento (incluyendo, sin limitacién, cualquier (i}
carta, comunicacion electrénica, correo electronico enviado, claborado o producide por una Fuente de
Fondeo, y/o (ii) contrato, independientemente de la forma en que el mismo se documente, firmado,
celebrado y/o reconocido por una Fuente de Fondeo) que sea suficiente para acreditar legalmente el
cumplimicnto con los Requisitos de [a Fuente de Fondeo. El término Documentacion de la Fuente de
Fondeo también significard la documentacidn que Crédito Inmobiliario pueda ejecutar a efecto de
sustituir a una Fuente de Fondeo por otra Fuente de Fondeo, en su caso.

significa, conjuntamente, el Contrato de Fideicomiso, ¢t Contrato de Colocacién, los Contratos de
Cesitn que se celebren, el Contrato de Administracidn, los Pagarés de Desembolso, Ja carta suscrita por
el Administrador Sustituto y los titulos representativos de los CBs,

significa, respecto de cualquier dia de deierminacién aplicable, distinta de una Fecha de Célculo, la
cantidad de efectivo depositada en la Cuenta General (incluyendo fas Tnversiones Permitidas).

significa, respecto de cualquier Fecha de Céleufe la cantidad {(a ser calculada por el Representante
Comiin e incluida cn el Reporte de Distribuciones), igual a la cantidad que resulte menor de entre (i} la
cantidad de Efectivo Disponible {exeluyendo los Montos de Reserva para Fondeo de Créditos Puente, en
su caso) remanente despuds de la transferencia de fondos a la Cuenta de Distribucion, a efecto de pagar
los pasos 1, 2, 3, 4 5, 6 y 7, segdn sea el caso, v (ii) ¢l resultado de sumar {a) el monte fotal depositado
en las Cuentas (incluyendo las Inversiones Permitidas pero excluyendo fos Activos Excluides) més (b) la
Cantidad de Principal Total exclusivamente respecto de Créditos Vigentes, menos (¢} el producto de (1)
el saldo insoluto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A en la Fecha de Cileulo que

corresponda v (11) la Cobertura Crediticia Requerida de la Serie “A”. Para evitar ambigitedades, si el .

resultado de la suma a que se refiere el numeral (ii) es negativo, entonces no habrd Efectivo en Exceso
para distribuirse al tenedor de la Constancia.

tiene el significado que se asigna a dicho término en la Cléusula Décimo Novena del Contrato de
Fideicomiso.

tiene el significado que se asigna a dicho término en 1a Clausula Vigésima del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se asigna a dicho términa en el Contrato de Administracion.

significa uno o mds acontecimientos o circunstancias que, por si mismo o conjuntamente, pudiera
esperarse razonablemente que resulten en cualguicra de (a) el deferioro en la capacidad del Fidueiaria,
del Representante Comun, del Fideicomitente o del Administrador para cumplir con cnalquiera de sus
pagos u oiras obligaciones relevantes bajo los Documentos de la Operacién de los cuales cada uno sea
parte; 0 en la capacidad del Fiduciario, del Representante Comun, del Fideicomitente o del
Administrador para gjercitar u oponer cualesguiera de sus respectivos derechos conforme a los
Documentos de fa Operacion; (b) un efecto refevante adverso sobre el negocio, prospecto, condicion
(financiera o cualquier otra), que resulte de la operacitn, proyectos, activos y pasivos, la operacion def
Fiduciario, del Fideicomitente o del Administrador; ¢ (¢} un efecto relevante adverso sobre el Patrimonio
del Fideicomise, en las cantidades cobradas o por cobrar respecto de los Créditos o, sobre los intereses
del Fiduciario, del Representante Comin o de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
La oracién “puede ser un Evento Relevante Adverso™ (y cualquier otro lenguaje similar) significa que
existe una probabilidad potencial que dicho Evento Relevante Adverso ocurra y [a frase “puede no ser un
Evento Relevante Adverso™ (y cualquier otro lenguaje similar) significa que no existe una probabilidad
potencial de que dicho Evento Relevante Adverso ocurra,

significa, respecto de cada Fecha de Pago, el sexto Dia Fldbil anterier a dicha Fecha de Pago.
significa el 15 de mayo de 2008,

significa la fecha en que (i) se lleve a cabo la liquidacion de 1a colocacion de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios, (ii) los Recurses Totales, menos las cantidades que requieran ser depositadas en (a) la
Cuenta de Reserva para Gastos, de conformidad con la Cidusula £2.6 del Fideicomiso, (b} la Cuenta de
Distribucion, de conformidad con la Clausula 12.5 del Fideicomiso, y (¢) la Cuenta de Reserva de
Intereses conforme la Clausula 12.4 del Fideicomiso, sean depositados en fa Cuenta General, y (iii) las
cantidades que requieran ser depositadas en la (a} Cuenta de Reserva para Gastos, de conformidad con la
Clausula 12.6 del Fideicomiso; (b) la Cuenta de Distribucioa, de conformidad con la Cliusula 12.5 del
Fideicomiso, v (c) Cuenta de Reserva de Intereses conforme a la Cliusula 12.4 del Fideicomiso, sean
depositada en la Cuenta correspondiente.

¢l 15 de mayo de 2008,
significa cualquier Fecha de Liguidacion que no sea la Fecha de Liquidacidn Original.

significa el dia 25 (si dicho dia no es un Din Hébil, entonces el Dia Habil inmediato siguiente) de cada
mes calendario,
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“Fecha de Terminacion del Fideicomise™

“Fecha de Vencimiento”

“Fecha de Venta”

“Fideicomitente™

“Fideicomisario en Primer Lugar”
“Fideicomisario en Segunde Lugar”
“Fideicomisario en Tercer Lugar”

“Fiduciario”

“Fovissste”™

“Fuente de Fondeo™

“Garantias Relacionadas"

“Garantiz para la emisién”

“(astos d¢ Cobranza”

“Gastos del Fideicomiso”™

“Gravamen”

“Honorarios de Administracion

significa la fecha de terminacién del Contrato de Fideicamiso de conformidad con la Clausula Vigésima
QOctava del Fideicomiso.

significa Ja fecha de vencimiento establecida en los Certificados Bursdtiles Fiductarios Serie A.

significa, con respecto a cualquier Crédito Puente que haya sido identificado para ser vendido, cedido o
de otra forma transmitido por el Fideicomitente al Fiduciario, el Dia Habil que ocurra con anterioridad a
la Fecha de Terminacién del Fideicomiso que se haya especificado en ¢l Certificado de Elegibilidad
aplicable para dicho Crédito Puente como la fecha en que dicho Crédito Puente vaya a ser vendido o
haya sido anferiormente vendido, cedide o de otra forma transmitido al Fiduciario.

significa Crédito Tnmobiliario, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad No
Regulada.

significa fos Tenedores de los Certificados Bursatifes Fiduciarios Serie A.
significa fos Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B.
significa el Fideicomitente como tenedor de fa Constancia,

significa HSBC Meéxico, S.A., Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria o cualquier sucesor del mismo.

significa el Fondo de la Vivienda del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales para los Trabajadores

del Estado.

significa (i) SHF, Fovissste o Infonavit, {ii) cualquier otra agencia gubernamental o entidad mexicana ya
sea con catificaciones de deuda a largo plazo de (x)} va sca al menos “Baa2™ por Moody's (en la escala
global moneda extranjera) o al menos “Baal” por Moody's (en la escala global moneda local) y (y)
“BBB” por S&P (en la escala global moneda local) o con respecto de la cual el Fiduciario haya recibido
una confirmacidn por escrito de dichas calificaciones de cada Agencia Calificadora; o (iii) cualquier otra
fuente de fondeo (tales como fideicomisos para el financiamiento de vivienda, bancos y otras
instituciones financieras) con calificaciones de deuda o largo plazo de (x) ya sea al menos “Baal” por
Moody's {en la escala global moneda extranjera) o al menos “Baal” por Moody’s (en la escala global
moneda local} y (v} “BBB” por S&P {en la escala global moneda focal) o con respecto de las cuales el
Fiduciario haya recibido confirmacién por escrito de dichas calificaciones de cada Agencia Calificadora.
Crédito Inmobiliario podrd ser considerado como una Fuente de Fondeo siempre y cuando (a) cumpla
con los criterios del inciso (iii) de esta definicidn, y (b) los Requisitos de la Fuente de Fondeo previstos
por Crédito Inmobiliario actuando como Fuente de Fondeo sean sustancialmente similares a fos
Requisitos de la Fuente de Fondeo previstos por otras Fuentes de Fondeo,

significa, respecto de cada Crédito Puente, la totalidad de los derechos de los que Crédito Inmobiliario
sea titular respecto de (i) el fideicomiso de garantfa y/o cualesquier otras garantias o Gravémenes, que
garanticen o tengan por objeto garantizar ¢l pago de dicho Crédito Puente, (ii) la Documentacién de la
Fuente de Fondeo y todas las garantias, seguros y otros contratos o convenios de cualquier naturaleza,
que garanticen el pago de dichos Créditos Puente, (iii} los permises de construccién, planos,
especificaciones, contratos y demss permisos requeridos y documentos relacionados con el proyecto de
vivienda residencial correspondiente (incluyendo sin limitacidn, programas de computadora, cintas,
discos, tarictas software de procesamiento de informacién y derechos v propiedades relacienados), {iv)
los Expedientes de Crédito, (v) las Pélizas de Segure de Propiedad, y (vi) el producto de la venta o
ejecueion, segiin sea el caso, de cualesquiera de los conceptos anteriores.

No se cuenta con garantias especificas para la emisién.
tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Contrate de Administracion.

sipnifica, con respecto a cualquier Fecha de Pago, todos los gastos, honorarios y comisiones refacionadas
con ¢l Fideicomiso, incluyendo (i) las cuotas, gastos y comisiones que deban pagarse por el
mantenimiento de la inscripeién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios ante 1a CNBV, el listado ante
la BMV vy su depésito ante el Indeval, {ii) los honorarios que deban pagarse al Fiduciario, al
Representante Comiin, a las Agencias Calificadoras v a los auditores externos de los estados financieros
del Fideicomiso, (iii) cualquier cantidad relacionada con fa sustitucidn de un Crédifo que el Fiduciario
tenga que pagar al Fideicomitente conforme a fa Cliusula 9.2 del Contrato de Fideicomiso, y (iv)
cualgquier otro gasto relacionado y/o necesario para cumplir con fos fines del Fideicomise, sabvo que se
convenga entre las partes que debera ser a cargo de cualquicra de las partes distintas del Fiduciario.

significa, con respecto a cualguier propiedad, cuslquier hipoteca, fideicomiso, limitacion de dominio,
gravamen, reclamacion, prenda {con o sin desposesiéa), carga, cesién, acuerdo de retencidn de
propiedad (tifle retention arrangement), fideicomiso de garantia o cualquier limitacion de dominio
similar de cualquier especie con respecto a dicha propiedad, o cualquier otro contrato, instrumento o
acuerdo cuyo objeto sea garantizar una obligacion.

Ceriificado Bursitid Fidsclane sitcrte por HSEC Mixico, S4, Insttucidn de Banca Ahifuple, Grupa Financiero HSBC, Duvinidn Fiducioriz como Fiductaria en of Fidzicontiso manero £/243827, el 15 de mayo de 2005 7
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del Fideicomifente”

“Honorarios por Administracién”

“Indeval”

“Indice de Créditos Atrasados”

“Indice de Rotacion”

“Infonavi”
“ING Casa de Bolsa”

“Inversiones Permitidas™

“LGTOC”
SLMY?

“Margen de Exceso”

“Margen Neto”

significa con respecto a cualquier Perfodo de Cobranza, una cantidad equivalente al producto de (i) la
Tasa de los Honerarfos por Administracién con respecto a dicho Periodo de Cobranza y (ii) la Cantidad
Total de Principat de todos los Pagarés Fondeados por el Fideicomitente transmitidos al Fiduciario el
primer dia de dicho Periodo de Cobranza, y (iif) una fraccion, cuyo numerador es el ndmero de dias
reales durante dicho Perfodo de Cobranza (o la porcién aplicable del mismo), y cuyo denominador es
360. Para evitar ambigitedades, los Honorarios de Administracién del Fideicomitente no son honorarios
adicionales que deban ser papados al Administrador sino la porcidn de los Honorarios por
Administracién adjudicable a los Pagarés Fondeados por el Fideicomitente y pagaderos por Crédito
Inmobiliario.

significa, con respecto a cualquier Fecha de Pago, una cantidad igual al producto de (i) Iz Tasa de
Hanorarios por Administracion respecto dei Pericdo de Cobranza de que se trate y (ii) la Cantidad Total
de Principal de todos los Pagarés Elegibles transmitidos af Fiducisrio al primer dia del Periodo de
Cobranza respectiva, y (iii) una fraccion, cuyo numerador es el nitmero real de dias durante ¢l Periode de
Cobranza respectivo (o una porcion aplicable det mismo), ¥ cuyo denominador es 360,

significa S.1), Indeval Institucion para ef Depdsita de Valores, 5.A. de C.V.

significa, respecto de cada fecha de determinacion, el resultado de dividir (i) fa Cantidad Total de
Principal respecto de todos los Créditos Atrasados existentes en dicha fecha de determinacion, entre (i)
fa Cantidad Tota! de Principal de todos los Créditos Elegibles cedidos al Fiduciario (para cvitar
ambigliedades, al calcular las cantidades conforme a los incisos (i) y (ii) de esta definicidn, deberd
excluirse la Cantidad Total de Principal de los Pagarés Fondeados por el Fideicomitente) en dicha fecha
de determinacion. Dicho resuftado deberd expresarse como un porcentaje,

significa, respecto de cada Fecha de Célculo la cantidad que resulle de dividir {a} el promedio de la
Cantidad Total de Principal de todos los Créditos al primer dia de cada Periodo de Cobranza segiin se
refleje en los tres (3) (ltimos Reportes de Cobranza, entre (b) ¢l promedio de tods la Cobranza de
principal reflejado en dichos tres (3) Reportes de Cobranza.

significa el Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para fos Trabajadores.
significa ING (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero.

significa las inversiones que el Fiduciario podrd realizar de conformidad con la Cliusula Décima Octava
del Fideicomiso.

significa la Ley General de Titulos y Operacienes de Crédito.
significa Ia Ley del Mercado de Valores.

significa, respecto del Dia Habil en que el Crédito sea cedido al Fiduciario, la diferencia entre: (i) el
promedio ponderado de 1a tasa de interés a ser pagado por los Desarrotladores bajo todos los Créditos en
dicho Dia Habil (ponderado en la Cantidad Total Comprometida y sin incluir comision alguna); y (ii) la
suma de cada uno de los signientes determinados al mismo Dia Habil:

(a) la Tasa TIIE mds ¢l margen apkicable pagadero conforme a los CBs Serie A;

(b) cualquier cantidad pagadera por el Fiduciario con respecto a la retencién de impuestos
que, en su caso, aplique a los intereses que deban pagarse a los Tenedores de Certificados Bursitiles
Fiduciarios Serie A;

(©) los Honorarios por Administracién que deban pagarse al Administrador (expresades
como porcentaje del saldo insoluto de principal de los Certificades Bursdtiles Fiduciarios Serie A, a
dicho Dia Habil}, en su caso;

{d) el monto total de honorarios que deban pagarse al Fiduciario, a las Agencias
Calificadoras y al Representante Comtin (en cada caso expresadas como un porcentaje del saldo msoluto
de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A a dicho Dia Hébil); v

(e} cualesquicr otros Gastos del Fideicomise {expresadas come un porcentaje del saldo
insofuto de principal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A en dicho Dia Habil) que deban
pagarse conforme & la Cascada de Flujos durante los siguientes doce meses.

significa, con respecto a cualquier Fecha de Calculo, el resultado de multiplicar por 12 (doce) la cantidad
que resulte de dividir (i} 1a cantidad equivalente a (a) los intereses recibidos por ¢l Fiduciario conforme a
todos los Créditos durante el Periodo de Cobranza correspondiente (excluyendo cualquier interés pagado
en relacién con un Pagaré Fondeado por el Fideicomitente), mas (b} los intereses recibidos por el
Fiductario conforme a cualquier Inversion Permitida durante el Periodo de Cobranza correspendiente,
menos (¢} la suma de:

{a} {A) La Cantidad de Reserva de Gastos correspondiente a dicha Fecha de Cilculo; més
(B} todos los demds Gastos del Fideicomise no incluidos en la Cantidad de Reserva de Gastos,
pagaderos en la proxima Fecha de Pago y durante ¢l periodo entre dicha Fecha de Pago y la Fecha de
Pago inmediatamente posterior a dicha Fecha de Pago, pero excluyendo a Ja misma;

(b} los Honorarios de Administracién pagadera en la proxima Fecha de Pago (en su caso), y

Certificado Bursdti! Fdugiano suscrite por HSPC Mbvicn, S, Institueivn de Banca Aaftiple, Gripe Fingnelera HSBC, Dnusion Fidueiana como Fiduciario e of Frdeteamise mimern FPME827, el 15 de mayo de 2008 8
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“México”
“Monto de Reserva para
Fondeo de Créditos Puente”

“Monto de Desembolsos Pendientes”™

“Monto Minimo de Reserva”

“Moody’s”

2

“Objeto Social de la Emisora

“Pagarés”

“Pagaré Elegible”

“Pagarés Fondeados por el Fideicomitente™
“PATRIMONIO™

“Patrimonic del Fideicomiso™

{c) los intereses pagaderos conforme a los CBs Serie A (incluyendo las cantidades
pagaderas por ¢l Fideicomitente en relacidn con cualquier impuesto que sea pagadero derivado det pago
de dichos intereses, en su caso) en la proxima Fecha de Pago.

entre (if) la suma del saldo insoluto de los CBs en la Fecha de Cilcule correspondiente.
El Margen Neto deberd expresarse como un porcentaje.

significa, los Estados Unidos Mexicanos.

significa, sujeto a las limitaciones previstas en la Clausula 12.3.a parrafo (vi) del Fideicomise, una
cantidad equivalente a el Monto de Desembolsos Pendientes,

significa una cantidad equivalente a fa suma de la Cantidad Total Comprometida de Créditos Vigentes
menos la Cantidad Total de Principal de los Pagarés Elegibles de dichos Créditos Vigentes.

significa respecto de cualquier Periodo de Cobranza, una cantidad en Pesos igual a la suma de todos los
pagos y transferencias realizadas conforme a los pasos 1, 2, 3 y 5 de la Cascada de Flujos en lIa Fecha de
Pago inmediata anterior; en el entendide que ¢l Monto Minimo de Reserva correspondiente al primer
Periodoe de Cobranza serd de $8°333,389.00 (ocho millones trescientos treinta y tres mil trescientos
achenta y nueve pesos 00/100 M.N.) v el Monto Minimo de Reserva para el segundo Periodo de
Cobranza deberd ser de $8°333,389.00 (ocho millones trescientos reinta y tres mil trescientos ochenta y
nueve pesos 00/100 M.N.).

significa Moody’s de Méxica, S.A, de C.V,, y si dicha sociedad por cualguier motivo deja de fungir
como agencia calificadora de valores, “Moody™s™ se entenderd como cualquicr ofra agencia calificadora
reconocida a nivel nacional designada por ¢l Fideicomitente con el consentimiento por escrito del
Representante Coman,

significa la capfacion de recurses provenientes de fa colocacidn de instrumeatos inscritos en ¢l Registro
Nacional de Valores, realizada a través de intermediarios que se encuentren debidamente autorizados para
tales efectos, los cuales deberdn estar previamente calificados por una institucion calificadora de valores; la
abtencion de recursos provenientes de entidades financieras def pais o del extranjero, en términos de las
disposiciones aplicables; y el oforgamiento de créditos al sector inmabiliario. .

significa los pagards suscritos por los Desarrolladores a favor de Crédito Inmebiliario bajo los Crédites
Puente para documentar las obligaciones del Desarrellador de hacer pagos bajo los Crédites Puente, en
el entendido que, satvo que se indique expresamente lo contrario, para efectos de calcular cualesquier
cantidades o {ndices bajo el Contrato de Fideicomiso {incluyendo pero sin limitar cualquice Cobertura
Crediticia de la Serie “A”, Cantidad Total Comprometida, Cantidad Total de Principal, Monto de
Reserva para Fondeo de Créditos Puente, Margen de Exceso, Margen Neto y Precio de Readquisicién) o
cualesquier otros célculos, deberd considerarse que el término Pagarés excluye cualesquier Pagarés
Fondeados por ¢l Fideicomitente.

significa un Pagaré debidamente endosado y entregado al Fiduciario () que esté debidamente suscrito
por un funcionario autorizade del Desarrcllador correspondiente, (b) que haya sido fondeado en su
totalidad por Crédito Inmebiliario, {¢) que se relacione ya sea con (x) un Crédito que sea un Crédito
Elegible a ser vendido, cedido o de cualquicr otra manera adquirido conforme a un Contrato de Cesidén
en la misma Fecha de Venta que la Fecha de Venta para dicho Pagaré o {y) un Crédito que, en la Fecha
de Venta de que se trate para dicho Pagaré, sea un Crédito Vigente; y (d) respecto al cual y el Crédito
Puente respectivo, a la Fecha de Venta de que se irate, (1) no haya ocurrido incumplimiento, violacién o
evento que permita la aceleracion conforme a los términos del mismo, (2) no haya ocurrido condicién
alguna que, mediante notificacion o con et paso del tiempo o ambas, constituyera un incumplimiento,
violacidn o evento que permita la aceleracion conforme a los términos del mismo, y (3} ¢l
Fideicomitente no haya renunciado a cualquier incumplimiento, violacién o evento que permita la
aceleracitn. No obstante lo anterior, cualesquiera de los requisitos de elegibilidad anteriores con respecto
a un Pagaré podran ser renunciados por escrito por el Representante Comin y, ea el caso de dicha
renuncia por escrito, dicho Pagaré (si el mismo satisfizo todos los demds criterios de elegibilidad que no
hubieren sido renunciados) serd considerado un “Pagaré Elegible” para todos los efectos del Contrato de
Fideicomiso, Szlvo que se indique expresamente lo contrario, para cfectos de calcular cualesquier
cantidades o indices bajo ¢l Contrato de Fideicomiso (incluyendo pero sin limitar cualquier Cobertura
Crediticia de fa Seric “A”, Cantidad Total Comprometida, Cantidad Total de Principal, Monto de
Reserva para Fondeo de Créditos Puente, Margen de Exceso, Margen Neto y Precio de Readquisicion) o
cualesquier otros caleulos, deberd considerarse que el término Pagarés Elegibles excluye cualesquier
Pagarés Fondeados por el Fideicomitente.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula 17.4.a. del Contrato de Fideicomiso.
significa Patrimonio, §.A, de C.V., sociedad financiera de objeto limitado.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cliusula 4.1 del Fideicomiso.
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“Periodo de Amortizacidn” significa ¢l perfodo que inicia en fa fecha que ocurra primero de entre {i) fa fecha en ku que el Periodo de
Amortizacion Anticipada inicie, o (ii} la fecha en la que el Periodo de Amortizacion Programada inicie;
y que termina, cn 1a fecha en que todas las cantidades pagaderas por el Fiduciario conforme a los pasos |
al 7 de fa Cascada de Flujos sean pagadas en su fotatidad.

“Perfodo de Amortizacidn Anticipada”™ significa el pericdo (i) que comienza en el momento en que ocurra alguno de los Eventos de
Amortizacién Anticipada y se entregue una notificacion por escrito del Representante Comdn al
Fiduciario declarando ef inicio de dicho periodo, y (ii) que terminard en la fecha en la que todas las
cantidades pagaderas por ef Fiduciario de conformidad con los pasos | al 7 de la Cascada de Flujos sean
pagadas en su fotalidad,

“Periodo de Amortizacién Parcial” significa el periodo (i} que comienza en el momento en que ocurra un Evento de Amertizacidn Parcial y
posteriormente se entregue una notificacion por escrito def Representante Comiln al Fiduciarie, entre
otros, declarando el inicio de dicho periodo v (ii) que terminard en la fecha mas préxima de entre (a) [a
fecha en que ¢l Evento de Amortizacion Parcial respectivo sea remediado y (b} la fecha en que inicie un
Periodo de Amortizacién,

“Periode de Amortizacion Programada™ significa el periodo que comienza en el primer dia del 18° (décime octavo) mes anterior a la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A v que concluye en Ia fecha en la que [os
Certificados Buysitiles Fiduciarios Serie A hayan side pagados en su (otalidad, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie B hayan sido pagados en su totalidad, y todas las cantidades pagaderas por el
Fiduciaric hayan sido pagadas en su tofalidad.

“Periodo de Cobranza” significa, respecto de cualquier Fecha de Céleulo o Fecha de Pago, segin sea ¢l easo, el periodo (i} que
inicia el dia primero del mes calendario anterior (o, en el caso del primer Perfodo de Cobranza, el
periodo que inicia en la Fecha de Liquidacion Original), y (i} que termina el Gltimo dia del mismo mes
calendario anterior.

“Perjodo de Desembolso Inicial” significa el periodo que comienza en la Fecha de Liguidacién Criginal y concluye en Ifa fecha mds
préxima de entre: (i) el primer aniversario de la Fecha de Liquidacién Original, y (if) el comienzo del
Porfodo de Amortizacién, en el entendido sin embargo de que en [a medida que un Perfodo de
Amortizacion Parcial continie, ¢] Perfodo de Desembolso se considerard suspendido.

“Periodo de Desembolso Adicional” significa, con respecto a cada Fecha de Liquidacién Subsiguiente, el periodo que comienza en dicha
Fecha de Liquidacién Subsiguiente y que concluye en la fecha mds prixima de entre: (i) el primer
aniversario de dicha Fecha de Liquidacion Subsiguiente, y (if) el comienzo del Periodo de Amortizacién;
en el entendido, sin embargo que en la medida que un Periodo Amortizacién Parcial esté vigente y
continte, el Periodo de Desembolso Adicional se considerard comeo suspendido.

“Periodo de Intereses de los

Certificados Bursitiles Fiduciarios Serie A” significa, con respecto a cada Fecha de Pago, el periodo desde e incluyendo la Fecha de Page inmediata
anterior (y (i) en cl caso del primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie
A, la Fecha de Liquidacion Original, y (ii) en el caso del primer Periodo de Intereses de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios Serie A Adicionales, la Fecha de Liquidacitn Subsiguiente de dichos Certificados
Bursdtiles Fiduciarios Serie A Adicionales), y que terminard en y excluyendo dicha Fecha de Pago.

“Per{odo de Revolvencia” significa (i) en cl entendide que no se hayan emitido Certificades Bursitites Fiduciarios Serie A
Adicionales y el Periodo de Amortizacion no haya iniciado, el periodo que comienza er el primer
aniversario de fa Fecha de Liquidacion Original y concluye al inicio del Periodo de Amortizacién, o (ii)
en el caso que se hayan emitido Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A Adicionales después de fa
Fecha de Liquidacién Original y el Periodo de Amortizacion no haya iniciado, el periodo que comienza
en ¢l primer aniversario de [a Fecha de Liquidacidn Subsiguiente relativa a fa emisidn de dichos
Certificados Bursifiles Fiduciarios Adicionales Serie A y que terminard al inicio del Perfodo de
Amortizacion, en el entendido sin embargo de que, en o medida que un Perfodo de Amortizacion Parcial
haya iniciado y contintie, el Perfodo de Revolvencia se considerard suspendido.

“Pesos”, “§” o “MX” significa pesos, la moneda de curse legal en México,

“Politicas de Administracién y Cobranza” significa las politicas de administracién y cobranza de Crédito Inmobiliario denominadas “Manual de
Politicas ¥ Procedimientos de Créditos Puente” que se anexa al Contrato de Fideicomiso con [a letra
“K™; en el entendido que dichas Politicas de Administracién y Cobranza no podrin ser modificadas o
reformadas de manera importanie en relacion con los Créditos Puente sin el consentimiento previo y por
escrito del Representante Comun, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Administracion,

“Pélizas de Seguro de Propiedad” significa las pdlizas contratadas con una Compaftie Aseguradora de Propiedades que aseguran la
propiedad o los proyectos de vivienda residenciales que garantizan los Créditos en contra de fuego,
explosion, remocidn de escombros, fendmenos hidrometeoro 19gicos, terremotos, erupciones volednicas,
y responsabilidad civil, incluyendo euatquier Seguro Contra Dafios.

“Porcentaje Permitido de Créditos Atrasados™ significa, con respecto a cualquier Fecha de Céleulo o fecha de determinacion, el porcentaje establecido

a continuacion cormespondiente al indice de Créditos Atrasados determinade a dicha Fecha de Caleulo o
fecha de determinacion;
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“Porcentaje de flos CB Serie B”

“Precie de Readquisicién”

“Programa”
“Proporcién de Concentracion

del Desarrollador”

“Productos de Ejecucion”

“Recursos Totales”

“Recursos Totales Ajustados”

“Recursos de la Fuente de Fondeo”

“Reporte de Distribuciones”

“Representante Comin™

“Requisites de la Fuente de Fondeo”

“RNV™

“Seguro contra Daiios”

Valor del Indice de Créditos Atrasados Porcentaje Permitido de
Créditos Atrasados

Indice de Créditos Atrasados menor o igual a 5% 100%

Indice de Créditos Atrasades mayor a 5% pero menor 90%
o igual a 10%

Indice de Créditos Atrasados mayor a 10% 80%

significa un porcentaje de 16.33% (dieciséis punto treinta y fres por ciento).

significa, con respecto a cualquier Crédito que sea objeto de readquisicidn por el Fideicomitente de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso o por el Adminéstrador de conformidad con el Contrato de
Administracién, un monto en Pesos equivalente a la suma de (i) la Cantidad Total de Principal de dicho
Crédito, a dicha fecha de readquisicién, més (ii) ¢l monto total de intereses devengados no pagados
{ordinarios o moratorios) y honorarios generados y no pagadoes respecto de dicho Crédito (excluyendo
las cantidades relacionadas con los Pagarés Fondeados por el Fideicomitente) a dicha fecha de
readquisicién, pero excluyendo a [a misma.

significa la inscripcidn preventiva bajo la modalidad de programa de los Certificados Bursdtiles

Fiduciarios en el RNV autorizada con fecha 11 de diciembre de 2006, mediante oficio niimero -

153/516570/2006 emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valeres.

sipnifica, en cualquier fecha de determinacidn, con respecto a cualquier Desarrollador, el indice
(expresado en porcentaje} de (A) la suma de (I} la Cantidad Total Comprometida de cada Crédito Puente
celebrado por dicho Desarrollador a ser adquirido por el Fiduciario en una fecha especifica, y (II) la
Cantidad Total Comprometida de todos los Créditos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso
celebrados por diche Desarrollador & dicha fecha de determinacién, sobre (1) los Recursos Totales
Ajustados.

significa, conjuntamente, todas las cantidades recibidas o calculadas respecto a {i) la ejecucién de
cualquier Garantia Relacionada, excluyendo cualquier cantidad que conforme a fa legislacién aplicable
deba entregarse al Desarroliador, en su cardcter de acredifado, yfe (if) cualquier resolucién judicial
emitida en contra del Desarrollador correspondiente,

significa, en cualquier fecha de determinacidn, el total de los fondos obtenidos de la emisidn de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios (incluyendo la colocacion de Certificados Bursdtiles Fiduciarios
Adicionales) al amparo del Programa, mds la cantidad total de Aportaciones de Capital.

signilica, en cualquier fecha de determinacitn, los Recursos Totales menos la cantidad total de principal
repagada bajo tos Certificados Bursétiles Fiduciarios hasta, ¢ incluyendo, dicha fecha de deferminacion,

significa, respecto de cualquier Crédito, cualquier cantidad pagada o pagadera por fa Fuente de Fondeo
al Fiduciario o Administrador en relacién con la Documentacién de Fondeo relacionada a dicho Crédito.

significa el documento que el Representante Comiin preparard y enviard al Fiduciario y al Administrados
en cada Fecha de Céleulo, indicando (i) las transferencias que deban hacerse de conformidad con ia
Cléusula 12 y la Cliusula 13 del Fideicomiso en dicha Fecha de Céleulo, {ii) los pagos que se deban
efectuar de la Cuenta de Distribucion de conformidad con la Cascada de Pagos, (fii) los pagos que se
deban efectuar de la Cuenta de Reserva para Gastos de conformidad con fa Clausula 12.6.b, del Conirato
de Fideicomiso en ¢l Dia Habél correspondiente, y (iv) los Montos de Reserva para Fondee de Créditos
Puente a ser retenidos en fa Cuenta General, en su caso. El Reporte de Distribuciones debera contener Ia
informacién establecida en el Anexo “C”. Para todos sus incisos, la prelacion de los pagos de ta Cuenta
de Distribucion estd descrita en fa Cascada de Fhujos.

significa Monex Casa de Bolsa, 8.A, de C.V., Monex Grupo Financiero, Fiduciario, como representante
comin de los Tenedores o quien lo substituya en su caso.

significa (i} el registro de un proyecto de vivienda residencial con una Fuente de Fondeo, en caso de ser
necesario, (ii) ef cumplimiento con los requisitos de elegibilidad establecides bajo programas de fondeo
implementados por las Fuentes de Fondeo respectivas, y (iii} cualesquier ofros requisitos presentes o
futuros cuyo cumplimiento sea necesario para obtener fondos de una Fuente de Fondeo segin dichos
requisitos sean exigidos por una Fuente de Fondeo,

significa el Registro Nacional de Valores de Ja CNBV.

significa el seguro contra dafios que cubra fuego, y cobertura extendida respecto de cualquier Propiedad
o proyecto residencial de vivienda que garantice el pago de cualquier Crédito.
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“S&F”

"SHF"

“Solicitud de Activos Excluidos”

“Tasa de Honorarios por Administracion”

significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V., una Agencia Calificadora autorizada por la CNBV y
cualquier otra que la sustituya, en caso de que dicha sociedad mercantil, por cualquier razon, no pudiera
realizar las funciones de una agencia calificadora de valores, “S&P” deberd referirse a cualquier otra
Agencia Calificadora con reconocimiento nacional designado por el fiduciario con el consentimiento por
eserito del Representante Conuin,

significa Sociedad Hipotecaria Federal, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo.

tendr4 el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 17.3 del Contrato de Fideicomiso.

significa con respecto a cualguier Periodo de Cobranza o cualquier parte del mismo (a} 0.25% por afio,

en tanto ¢l Fideicomitente sca el Administrador; (b} 0.50% por afio, en tanto el Administrador Sustituto
sea el Administrador; o (¢) cualquier otra tasa que acuerden el Fiduciario y un Admirisirador con el
consentimiento previo y por eserito del Representante Conin,

“Tasa TIIE” significa la tasa de interés interbancaria de equilibrio a plazo de veintiocho (28) dias publicada por el

Banco de México en el Diario Oficial de 1a Federacion dos (2) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago
y que aplicard para la Fecha de Pago inmediata siguiente.

“Tenedores™ P “ significa con respecto a cada seric de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, Ios tenedores de los

Certificadas Bursitiles Fiduciarios de esa serie, quienes en todo momento estardn representados por el
Representante Comin,

significa la unidad de cuenta demominada Unidad de Inversion cuyo valor en pesos publicard
peritdicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, a la que se refiere cf “Decreto
por el que se establecen las obligaciones que podrin denominarse en Unidades de Inversion y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Cddigo Fiscal de la Federacién y de fa Ley del Impuesto sobre la
Renta”, publicado en el Diario Oficial de la Federacion los dias | y 4 de abril de 1995; en caso de que
dejare de publicarse el valor de la UDI, “UDI” significard la unidad que se calcule y deferming come
unidad sustituta de fa UDI por el Banco de México v, de no calcularse y publicarse dicha unidad
sustituta, significard 1a unidad que se calcule por el Representante Comin, usando, en la medida de lo
posible, ¢! mismo método utilizado por Banco de México para calenlar la UDI o, de no ser esto posible,
un método equivalente que refleje el impacto en el valor del Peso, de las modificaciones mensuales del
fndice Nacional de Precios al Consumidor,

Patrimonio v Fines del Fideicomiso.

a. Patrimonio del Fideicomiso.

El patrimonio del Fideicomiso (el "Patrimonio del Fideicomiso") estard integrado, sin duplicacién, por lo siguiente: (i) La
aportacion inicial del Fideicomitente conforme a la Cldusula Segunda del Contrato de Fideicomiso; (i) Todos los derechos (pero
no las obligaciones o responsabilidades) derivados de o refacionados con los Créditos Elegibles (y los Créditos No Elegibles que
sean cedidos al Fiduciario hasta en tanto sean readquiridos por Crédito Inmobiliario de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso) y sus Garantias Relacionadas que sean cedidas y transmitidas al Fiduciario en cualquier momento, incluyendo sin
limitacion, los Pagarés Elegibles, las Garantias Relacionadas, los derechos de cobro, las cuentas por cobrar y los demds derechos
contractuales que se deriven de los Créditos Elegibles cedidos y transmitidos al Fiduciario; (ijl) Los Recursos Totales; ({iv) El
efectivo depositado en las Cuentas, incluyendo cualquier Efectivo en Exceso; (v) Los Expedientes de Crédito; (vi) Los fondos
obtenidos de la Cobranza de tos Créditos y los Productos de Ejecuci6n; (vii) Los derechos del beneficiario derivados de las Polizas
de Seguro de Propiedad; (viii) Los fondos que, en su caso, reciba ef Fiduciario de las Inversiones Permitidas, asf como cualesquier
reembolso derivado de dichas Inversiones Permitidas; (ix) Los fondos de las Fuentes de Fondeo y los recursos obtenidos de la
venia de unidades residenciales en un proyecto residencial de vivienda; (x) Cualesquier derechos del Fiduciario de conformidad
con los Documentos de la Operacién de Jos cuales es parte; y (xi) Las demés cantidades, activos, fondos y/o derechos que, en su
caso, se aporten para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, asf como los productos de dichos fondos.

b. Activos Excluidos.

Las cantidades recibidas por los conceptos que se indican a continuacién formardn parte def Patrimonio del Fideicomiso, pero
tinicamente podran ser usados para los propésitos especificamente previstos en el Fideicomiso (los “Activos Excluidos™): (1) La
porcidn de las cantidades pagadas por un Desarrollador con respecto a un Crédito Vencido y los Productos de Ejecucion que se
reciban durante diche Periodo de Cobranza respecto de dicho Crédite Vencido equivalente a los Gastos de Cobranza no
rembolsados en relacién con dicho Crédito Vencido que se deban al Administrador en dicha fecha, de conformidad con el
Contrato de Administracién; (2) Los excedentes, de haberlos, de (i} los Recursos de la Fuente de Fondeo de cualquier Creédito
recibidos durante dicho Periodo de Cobranza, sobre {ii) la suma de (x) la Cantidad Total de Principal de dicho Crédito, mas (y)
todos los intereses adeudados ¥ no pagados, las comisiones y cualesquiera otras cantidades adeudadas y pagaderas bajo dicho
Crédito, mas (z) las cantidades de principal e intereses vencidas y no pagadas y comisiones sobre, y cualesquiera otras cantidades
(incluyendo gastos vencidos y primas de seguros) debidas y pagaderas bajo cada Crédite Afiliado con respecto a dicho Crédito
(en el caso de (x), (¥) ¥ (z), determinado inmediatamente antes de! pago de dichos Recursos de la Fuente de Fondeo); (ii) Con
respecto a cada Crédito que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, una cantidad equivalente a los excedentes de (i) fos
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Productos de Ejecucién (netos de Gastos de Cobranza) de cualesquier Garantias Relacionadas con respecto a dicho Crédito
recibido durante dicho Perfodo de Cobranza sobre (ii) la suma de (a) la Cantidad Total de Principal de dicho Crédito, més (b)
todos los intereses devengados y no pagados y comisiones sobre, y cualesquiera otras cantidades pagaderas y adeudadas bajo,
dicho Crédifo, més () todas ias cantidades de principal vencidas y no pagadas, intereses y comisiones sobre, y cualesquiera otras
cantidades (incluyendo gastos vencidos y primas de seguros) adeudadas y pagaderas baje, cada Crédito Afiliado con respecto a
dicho Crédito (en el caso de (a), {b) ¥ (c), determinado inmedialamente antes de dicha liquidacién); (3} Cualquier cantidad
recibida durante dicho Periodo de Cobranza en relacitn con (x) un Crédito Puente que nunca se haya cedido al Fiduciario, (y) un
Crédito y dicha cantidad es distribuible en el periode previo 2 la Fecha de Venta de dicho Crédito al Fiduciario, o (z) un Crédito
Puente que ya no sea parte del Patrimonio del Fideicomiso y dicha cantidad no es distribuible al periodo durante el cual dicho
Crédito Puente formd parte del Patrimonio del Fideicomiso; (4) Los Pagarés Fondeados por ¢l Fideicomitente; (5) La Cobranza
del Fideicomitente; y (6) En su caso, los excedentes de (i) los Recursos de la Fuente de Fondeo de cualquier Crédito recibido
durante dicho Periodo de Cobranza, en relacién con una vivienda del desarrollo de vivienda residencial relacionada con dicho
Crédito, sobre (ii) la suma de (x) la porcién de principal de dicho Crédite correspondiente a dicha vivienda, mas (y) todos los
intereses adeudados y no pagadoes, las comisiones y cualesquiera otras cantidades adeudadas y pagaderas bajo dicho Crédito, més
{z) todos los intereses adeudados y no pagados, las comisiones y cualesquiera otras cantidades adeudadas y pagaderas bajo los
Créditos Afiliados a dicho Crédito (en el caso de (x), (¥} ¥ (2), determinado inmediatamente antes del pago de dichos Recursos de
la Fuente de Fondeo). La porcién de principal de diche Crédito correspondiente a dicha vivienda seré determinada con base en la
Solicitud de Actives Excluidos {como dicho término se define en la Clausula 17.3 del Fideicomiso), en el entendido de que dicha
Solicitudide Activos Excluidos deberd ir acompafiada de la documentacién que fundamente dicho requerimiento.

C. Fines del Fideicomiso.

Obijeto.

El Fideicomiso tiene como principales fines que el Fiduciaric (i) con base en las instrucciones que por escrite reciba del
Fideicomitente en los términos contenidos en el formato que se adjunta como Anexo “M” al Contrato de Fideicomiso, lleve a
cabo la emision, oferta piiblica y colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con la finalidad de obtener los recursos
necesarios para adquirir de Crédito Inmobiliario, Créditos Elegibles mediante la celebracion de Contratos de Cesidn, (if) seglin se
especifigue en el Confrato de Fideicomiso, utilice el Efectivo Disponible para adquirir Créditos Elegibles (incluyendo las
Garantias Relacionadas) y Pagarés Elegibles; (iii) pague el principal ¢ intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (iv)
lleve a cabo todos los pagos requeridos bajo la Cascada de Flujos, incluyendo pagos de los Gastos del Fideicomiso, en cada caso
segiin se establece en el Contrato de Fideicomiso; y (¥) lleve a cabo cada una de las actividades descritas en la presente.

Prohibicidn.
El Fiduciario s6lo podrd entregar recursos del Patrimonio del Fideicomiso a Crédito Inmobiliario en los siguientes casos:

De conformidad con la Cliusula Décimo Segunda y Décimo Tercera (excepto con respecto a los incisos (ii) y (v) siguientes) y
sujefo a los demas términos y condiciones establecidos en el Fideicomiso, el Fiduciario deberd entregar a Crédito Inmobiliario,
como Fideicomitente o Administrador, segiin sea el caso, (i) los Honorarios por Administracién y los gastos que se le adeuden en
su cardcter de Administrador conforme al Contrato de Administracién {(en el entendido que, en caso de que se designe un
Administrador Substituto, el Fiduciario deberd pagar a diche Administrador Substituto la contraprestacion que se determine de
conformidad con la Cascada de Flujos); (ii) el precio de adquisicion de los Créditos conforme a la Clausula Novena del
Fideicomiso; (iii} el Efectivo en Exceso, en su caso; {iv) los Activos Excluidos (salvo por aquellos previstos en los incisos (¢) y
() de ta Clausula 4.2 del Fideicomiso); y (v) el remanente del Patrimonio del Fideicomiso en el momento en que se termine el
Confrato, de conformidad con los términos previstos en ¢l mismo

Obligaciones v Facultades.

Para cumplir con lo anterior, el Fiduciario debera:

a, En érminos de la LMYV, las disposiciones reglamentarias de la CNBV y deméds disposiciones legales aplicables, realizar
los actos y suscribir cualesquier documentos, solicitudes, peticiones, avisos y notificaciones que sean necesarias o
convenientes a fin de llevar a cabo la inscripeién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV que lleva la CNBV
(incluyendo celebrar el Contrato de Colocacion) a fin de llevar a cabe una o mds emisiones, ofertas publicas y
colocaciones de Certificados Bursitiles Fiduciarios por los montos que le instruya por escrito el Fideicomitente;

b. En términos de la LMV, de las disposiciones de la BMV y demés disposiciones aplicables, realizar los actos y suscribir los
documentos, solicitudes, peticiones, avisos y notificaciones que sean necesarios o convenientes para listar los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en la BMV;

c. En términos de la LMYV, de Jas disposiciones de la CNBV y la BMV y demis disposiciones legales aplicables, realizar los
actos y suscribir y entregar los documentos, solicitudes, peticiones, avisos y notificaciones que sean necesarios o
convenientes para mantener la inscripcién de los Certificados Bursitiles Fiduciarios en el RNV y el listado de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en la BMV,
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e.

En o antes de la Fecha de Liquidacion Original, abrir y mantener las Cuentas y aplicar todos los fondos que se encuentren
depositados en [as Cuentas (inctuyendo Inversiones Permitidas) de conformidad con la prelacién establecida en la Cascada
de Flujos vy fa Clausula Décima Segunda del Coatrato de Fideicomiso;

Recibir la titularidad de y administrar los activos y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomise, incluyendo los
activos seftalados en la Clausula 4.1. del Fideicomiso inciso a;

Suscribir, entregar y, en su caso, sustituir fa Constancia;

Designar a Crédito Inmobiliario como Administrador inicial para que mantenga v administre el Patrimonio del
Fideicomiso y designar a PATRIMONIO o cualquier otro sustituto que apruebe el Representante Comin como
Administrador Sustituto;

Llevar a cabo las Inversiones Permitidas en [os términos previstos en ¢l Contrato de Fideicomiso,

Celebrar con el Fideicomitente y, en su caso, con el Administrador Sustifuto, el Contrato de Administracion, asi como
realizar los demds actos y suscribir los documentos que sean necesarios o convenientes para cumplir con los términos de
dicho contrato;

Celebrar con el Fideicomitente los Contratos de Cesi6n, realizar los actos y suscribir los documentos que sean necesarios o
convenientes para adquirir todos los derechos del Fideicomitente respecto de los Créditos Elegibles, los Pagarés Elegibles
suscritos conforme a dichos créditos y las Garantias Relacionadas (incluyendo los demds derechos bajo los Créditos
Elegibles, Pagarés Elegibles y Garantias Relacionadas), de conformidad con los términos y condiciones previstas en los
Créditos Elegibles, Pagarés Elegibles y Garantfas Relacionadas; examinar los Expedientes de Crédito respectivos y llevar a
cabo otras funciones de monitoreo aplicables, segin sea requerido bajo los Contratos de Cesion. Para evitar confusiones, el
Fiduciario no estard obligado ni serd responsable respecto de los Créditos Puentes y/o Pagarés que adquiera del
Fideicomitente.

Retener y mantener (a través del Administrador como depositario) toda la documentacion que se requiera mantener por el -

Fiduciario de conformidad con el Contrato de Cesién para cada uno de los Créditos cedidos al Fiduciario, excepto por los
Documentos Materiales;

Custodiar y resguardar fos Documentos Materiales, de conformidad con lo establecido en la Cldusula 8.10 del Contrato de
Fideicomiso;

Formalizar (o ratificar firmas) ante notario piiblico los Contratos de Cesién en los términos de la Clausula Octava del
Contrato de Fideicomiso,

De conformidad con la Clausula Séptima del Fideicomiso, utilizar et Efectivo Disponible para adquirir Pagarés Elegibles
suscritos conforme a los Créditos Vigentes;

Recibir ef Reporte de Distribuciones y realizar los pagos ahi descritos seglin se sefiala en el Contrato de Fideicomiso;

Dre conformidad con la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso y sujeto a los términos ¥ condiciones del Contrato de
Administracién, por si 0 a través del Administrador, realizar fos actos y/o concurrir a la celebracion de los documentos
necesarfos para (i) cumplir con los Requisitos de la Fuente de Fondeo, y (ii) obtener y/o celebrar, segtin sea el caso, la
Documentacién de 1a Fuente de Fondeo;

De conformidad con las instrucciones que reciba del Representante Comun y sujeto a los términos y condiciones
establecidas en el Contrato de Administracién para llevar a cabo una sustitucién de Administrador y celebrar el Contrato
de Administracién con el Administrador Substituto. De conformidad con las instrucciones que reciba del Representante
Comiin, el Fiduciario podra modificar el Contrato de Administracién, caso en ef cual deberd informar a las Agencias
Calificadoras de las modificaciones realizadas. En caso de substitucion del Administrador, realizar los actos y suscribir los
documentos necesarios para formalizar dicha substitucién, incluyendo fa notificacién a los Desarrolladores de la
sustitucién y otorgamiento de las escrituras publicas necesarias y la obtencidn de los registros correspondientes para que
las Créditos y fas Garantias Relacionadas se mantengan como activos del Patrimonic del Fideicomiso;

Pagar puntualmente todas las cantidades debidas y pagaderas de principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de conformidad con la Cascada de Flujos y en términos de lo establecido en los Certificados Bursétiles
Fiduciarios correspondientes;
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3.

aa.

bb.

cC.

Previa instruccién por escrito del Representante Comiin, pagar anticipadamente los Certificados Bursétiles Fiduciarios en
términos de lo establecido en los Certificados Bursdtiles Fiduciarios y en las Cliusulas Décimo Novena y Vigésima del
Contrato de Fideicomiso;

Pagar puntualmente todos los Gastos del Fideicomiso previstos en el Contrato de Fideicomiso, de conformidad con lo
establecido en 1a Clausula Décimo Segunda del Fideicomiso y la Cascada de Flujos;

Llevar a cabo la substitucién o readquisicién de los Créditos Afrasados, Créditos Vencidos, Créditos No Elegibles, o
cualesquier otros Créditos de conformidad con la Clausula Vigésima Primera dei Contrato de Fideicomiso y para celebrar
y suscribir la documentacion que sea necesaria para llevar a cabo dicha sustitucion;

Entregar a Crédito Inmobiliario como tenedor de la Constancia, el Efectivo en Exceso que, en su caso, exista, y/o el
remanente del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con la prelacién establecida en la Cascada de Flujos, y sujeto al
cumplimiento de las condiciones establecidas en la Clausula 10.17 del Contrato de Fideicomiso;

Designar, por instrucciones del Fideicomitente, a la persona encargada de las relaciones con los inversionistas de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios, asi como de [a persona encargada de dar eumplimienio a todas las obligaciones a cargo
del Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, las obligaciones de revelacion de informacion), de conformidad con laLMV y
demés disposiciones administrativas aplicables emitidas por la CNBV; en el entendido que cualesquier gastos relacionados
con dicha persona v sus actividades deberdn ser pagados por el Fideicomitente, quien no tendrd derecho al reembolso de
dicha cantidad de parte del Patrimonio del Fideicomiso;

Obtener v entregar al Fidzicomitenie y al Representante Comun (i) tan pronte como sea posible, y en cualquier caso dentro
de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes al cierre de cada trimestre calendario, los estados financieros del
Fideicomiso para dicho trimestre, incluyendo los estados de situacién financiera y estados de pérdidas y ganancias y de
origen y aplicacion de recursos del Patrimonio del Fideicomiso, preparados de conformidad con las Normas de
Informacién Financiera (“NIF™), certificados por un funcionario debijdamente autorizado del Fiduciario; (i) tan pronto
como sea posible, v en cualquier caso deniro de los 120 (ciento veinte) dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio
social, los estados financieros auditados del Patrimonio del Fideicomiso per dicho ejercicio, inchuyendo los estados de
situacién financiera v estados de pérdidas y ganancias y de origen y aplicacién de recursos del Patrimonio del Fideicomiso, .
preparados de conformidad con las NIF, mismos que deberan estar dictaminados por los auditores externos designados
para tal efecto por el Fideicomitente; y (jii) el Fiduciario deberd entregar al Representante Comin, dentro de los 10 {diez)
Dias Fébiles siguientes a la solicitud por escrito del Representante Coman, cualquier informacion adicional relacionada
con [a condicion financiera, operativa y de mercado del Patrimonio del Fideicomiso segiin sea razonablemente solicitado
por el Representante Comin. Ademds, dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que tenga noticia, el
Fiduciario debers informar al Representante Comun por eserito de cualquier evento que afecte la operacion o condicién
financiera del Patrimonio del Fideicomiso,

Mantener, en base de los reportes entregados por el Administrador, los registros para reflejar todos (i) los Créditos; (ii)
Pagarés Elegibles y Garantias Relacionadas refacionados con los mismos; y (iii) el saldo insoluto de principal e intereses
devengados ¢ insolutos bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Previa solicitud por escrito del Representante Comtm, el Fiduciario debera obtener y entregar al Fideicomitente y al
Representante Comtn un informe de auditoria respecto de los reportes que el Administrador deba entregar al Fidueiario
conforme al Contrato de Administracion, mismo que deberd ser elaborado por los auditores externos designados para tal
efecto por el Fideicomitente. La solicitud a que se refiere este numeral (inicamente podr ser realizada por el Representanie
Comiin una vez por afio calendario y en ¢l entendido que el Representante Coniiin podrd solicitar informacién adicional
respecto de dichos reportes;

Otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para el cumplimiento o consecucidn de los fines del
Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las personas que estime convenientes
(incluyendo el Administrador o el Administrador Sustituto) conforme a las Cléusulas 24.1 y 24.2 del Contrato de
Fideicomiso;

Entregar los Activos Excluidos al Fideicomitente segiin se establece en la Clausula Cuarta y la Clausula 17.3. det Contrato
de Fideicomiso; y

En general, tomar cualquier otro acto, incluyendo la celebracion de confratos que sean necesarios, recomendables o
convenientes para el cumplimiento con los fires del Fideicomiso.

Valor Nominal de los CBs Serie A.

$100.00 {cien pesos 007100 M.N} cada uno.
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4, Importe de 1a Emisidn de ios CBs Serie A,

$500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N. ).

5. Nitmero de los CBs Serie A,

57000,000 (cinco millones).

6. Desting de los recursos.

Los recursos netos obtenidos de la colocacién de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios Serie A documentados mediante el presente,
mismos que ascienden a $300°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), se utilizardn para financiar la adquisicion de

Crédilos y Pagarés por parte del Fiduciario en los términos y condiciones establecidos en las cldusulas Séptima, Octava, Novena del
Contrato de Fideicomiso.

7. Plazo de Vigencia.
1,838 (mil ochocientos treinta y ocho) dias naturales, equivalentes a aproximadamente 5 (cinco) afios.
8. Fecha de Vencimiento.

La fecha de vencimiento del presente titulo es el 27 de mayo de 2013, No obstante, en caso de que ocurra aiguno de los Eventos de -
Amortizacién Anticipada previstos en este titulo, se considerars que la Fecha de Vencimiento de [os mismos serd aquella en la que se
hayan amortizado en su totalidad los Certificados Bursatiles Fiduciatios.

9. Saldo Insoluto de Principal.

Como resultade de la amortizacién de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A, el valor nominal de los mismos se ajustard en cada
fecha en la que se realice una amortizacidn de capital.

El saldo inscluto de principal serd la cantidad que resulte de restar del valor nominal en cada fecha de determinacidn la o las -
amortizaciones de capital que se hayan realizado durante el perfodo inmediato anterior.

Saldo Insoluto por Tiulo = (saldo insoluto del principal / # de titulos emitidos).
10, Amortizacidén,

El principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A serd pagado en cada Fecha de Pago que ocurra (i) durante el Periodo de
Amortizacién Programada, conforme a la Cascada de Flujos y el presente titulo, (i) durante un Periodo de Amortizacion Parcial, de
acuerdo a la Cascada de Flujos y el presente titulo, y (jii) durante un Periodo de Amortizacidn Anticipada, de acuerdo a [a Cascada de
Flujos y el presente titulo.

Sujeto a lo establecido en el Conirate de Fideicomiso y la Cascada de Flujos, cada amortizacién parcial serd a prorrata entre la totalidad
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A v los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Adicionales emitidos a esa fecha,
mediante el ajuste de su valor nominal o en su caso, del Saldo Insoluto por Titule.

Con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago correspondiente, el Representante Comin dard a conocer por
escrito a la CNBY, al Indeval y a la BMV, a través de los medios que esta determine, incluyendo a través del SEDI, el Saldo Insoluto por
Titulo de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

11. Eventos de Amertizacién Anticipada.

La existencia de cualquiera de los siguientes eventos constituird un “Evento de Amortizacidn Anticipada”, mismo que debera ser
informado en cualquier tiempo al Fiduciario por el Fideicomitente, el Representante Comutn o el Administrador, segiin sea el caso.

a. Cuando el Fiduciario no realice el pago de infereses devengados en cualquier Fecha de Pago o de principal en fa Fecha
de Vencimiento correspondiente, respecto de los CBs Serie A,

b. Cualquier incumplimiento por parte de Crédito Inmobiliario de alguna de sus obligaciones importantes a su cargo bajo
los Documentos de la Operacidn;

. §i se inicia formalmente un procedimiento impugnando la validez o exigibilidad del Fideicomiso o de cualquiera de

los demés Documentos de la Operacion o si el Fideicomiso o cualquiera de los demds Documentos de la Operacidn deja de tener plena
vigencia,
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d. Si ocurre un Evento Relevante Adverso;

e. Si Crédito Inmobiliario cambia su linea principal de negocios a cualquier actividad no relacionada con el
financiamiento inmobiliario o si su principal linea de negocio se convierte en ilegal:

£ Si ocurre cualquiera de los siguientes eventos: (i) la entrada en vigor de un decreto u orden judicial competente
declarando al Fideicomitente o al Fiduciario en quiebra o estado de insolvencia, o admitiendo una demanda de reorganizacidn, ajuste o
composicién de o con respecto al Fideicomiso, al Fideicomitente o al Fiduciario bajo cualquier ley de insolvencia o designando a un
sindico, liquidador, cesionario o interventor {o algiin otro funcionario similar) del Fideicomiso, Fideicomitente o Fiduciario o de una parte
substancial de los bienes o acciones en circulacién del Fideicomiso, del Fideicomitente o del Fiduciario, u ordenando la disolucion o
liquidacion de los respectivos asuntos del Fideicomitente, del Fiduciario o del Fideicomiso, y la misma continda vigente por un perfodo
de treinta (30) dias consecutivos; (if) la institucién por parte del Fideicomiso, del Fideicomitente o del Fiduciario de procedimientos para
declararlas en guiebra o insolventes, v el consentimiento del Fideicomiso, del Fideicomitente o del Fiduciario a la institucién de
procedimientos de quiebra o insolvencia en su contra, o la presentacion del Fideicomiso, Fideicomitente o Fiduciario de una solicitud o
respuesta o consentimiento en relacién con una reorganizacién o liberacion bajo cualquier ley de insolvencia o el consentimiento por el
Fideicomiso, el Fideicomitente o el Fiduciario a la presentacion de cualquiera de dichas solicitudes o al nombramiento de un sindico,
liquidador, cesionarie, fiduciario o interventor (o algin otro funcionario similar) del Fideicomiso, del Fidelcomitente o del Fiduciario o de
una parte substancial de los respectivos bienes del Fideicomiso, del Fideicomitente o de! Fiduciario, o de la orden de la disolucién o
liquidacion de ibs asuntos del Fideicomitente, del Fiduciario o del Fideicomiso, o la realizacion por parte del Fideicomitente, del
Fiduciario o del Fideicomiso de una cesién para beneficio de acreedores, o la admisién por el Fideicomiso, el Fideicomitente o el
Fiduciario por escrito de su inhabilidad para pagar sus deudas en general al volverse exigibles, o tomar cualquier accidn por parte del
Fideicomiso, el Fideicomitente o el Fiduciario en relacién a cualquiera de las anteriores; o (iii} la institucién de un concurse mercantil
voluntario o involuntario o fa disolucién o liquidacién de! Fideicomisa, del Fideicomitente o del Fiduciario bajo la ley mexicana, o la
consolidacién o et intento de consolidacion del Patrimonio del Fideicomiso en el patrimonio del Fideicomitente o del Fiduciario;

g. Si cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo el Banco de México u otra autoridad bancaria) condena, embarga,
obliga a vender, nacionaliza o expropia todo o una parte sustancial del capital social, activos o bienss de Crédifo Inmobiliario, ya sea en
una accion individual o en una serie de acciones, y dicha accién se mantiene vigente por treinta (30) dias consecutivos;

h. Si ocurre un Evento de Incumplimiento del Administrador;

i. Si el Patrimonio del Fidsicomiso es transmitido o gravado o el Fiduciario deja de tener la titularidad de parte o la
totalidad del mismo;

.

J Si cualquier dectaracién de Crédito Inmobiliario o el Fiduciario bajo cualquiera de los Documentos de la Operacion
resulta ser falsa, engafiosa o incorrecta en cualquier aspecto importante, en la fecha en la cual fue realizada;

k. [Reservado];

L No remediar el Evento de Amortizacion Parcial establecido en la Clausuta 20.1.c. y 20.1.d del Fideicomiso dentro de
tres (3} meses calendarios consecutivos siguientes a la fecha en que ocurran;

m, Si uno o més de los Eventos de Amortizacién Parcial sefialados en fa Cléusula 20.1.¢ o en la Clausula 20.1.d. det
Fideicomiso ocurren més de dos (2) veces con anterioridad a la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A;

I Si uno o més de los Eventos de Amortizacion Parcial establecidos en la Clausula 20.1.c. 0 20.1.d. del Fideicomiso
acurren mds de una (1) vez en cualquier periodo de doce (12) meses calendario consecutivos;

0. [Reservadod;

P Bl incumplimiento a cualquier obligacién importante bajo cualquier Documento de !a Operacion, una vez que los
periodos de cura, en su caso, hayan transcurrido;

q. Si por cualquier razén, Crédito Inmobiliario deja de estar en posibilidad de ceder legalmente Créditos al Fiduciario 0
deje de cumplir cualquiera de sus obligaciones bajo los Documentos de la Operacion,

r. Si el Fideicomitente incumple con las obligaciones establecidas en la Clausula 21,7 del Fideicomiso en la forma
prevista en dicha Clausula;

5. Si el nimero de Desarrolladores respecto a fos Créditos Elegibles que mantiene ¢l Fiduciario es menor a veinticinco
{25} en cualesquier tres (3) meses consecutivos durante el Periodo de Revolvencig;

t. Si los Créditos cedides al Fiduciario estan relacionados a2 menos de 30 proyectos de vivienda residencial diferentes por
tres (3) meses consecutivos durante et Periodo de Revolvencia;
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u Si el numero de Estados de México en donde se encuentran los proyectos de vivienda residenciales objeto de los
Créditos Elegibles, es menos de cinco (5) durante tres (3) meses consecutivos al comenzar el Periodo de Revolvencia;

V. [Reservado];

w. Si la Proporcién de Concenfracion del Desarrollador de (a} el Desarollador con la mayor Proporcion de
Concentracién def Desarrollador excede def quince por ciento (15.0%) por dos (2) Fecha de Calculo consecutivas; o (b) el Desarrollador
con la segunda mayor Proporcién de Concentracién dei Desarrollador excede doce punto cinco (12.5%) por dos (2) Fechas de Calculo
consecutivas; o {¢) el Desarrollador con la tercera mayor Proporcién de Concentracién del Desarrollador excede del diez por ciento
(10.0%) por dos (2) Fechas de Caleulo consecutivas; en el entendido, sin embargo, que este Evento de Amortizacion Anticipada no se
tendr4 por ocurrido en virtud de una fusién o consolidacién de dos o méas Desarrolladores que causen que la Proporcion de Concentracion
del Desarrollador rebase tos porcentajes sefialados con anterforidad, siempre y cuando ello sea consecuencia exclusiva de dicha fusion o
consolidacion,

X. S el Fideicomitente no remedia el Evento de Amortizacién Parcial establecido en el numeral (g) de la Cldusula 20.1
del Fideicomiso dentro de los dos (2) meses calendario consecutivos siguientes a Ia fecha en que dicho Evento de Amortizacién Parcial
haya ocurrido; N

Y. [Reservadao];

z, Si hay un cambio importante en el mandato de INFONAVIT para proveer créditos de interés social o para servir de
apoyo a la industria de la vivienda en México;

aa. Si ¢l Fideicomitente cede al Fiduciario (i) durante cualquier Periodo de Cobranza, Créditos Puente con un Cantidad
Total de Principal igual o mayor a cinco (3%) del saldo de la cantidad total de principal insoluto en los CBs Serie A; o (ii) en cualquier
momento, Créditos Puentes con una Cantidad Total de Principal igual o mayor a tres (3%) del saldo de la cantidad total de principal
insoluto en los CBs Serie A, en cada caso, que no sean Créditos Elegibles al momento de su cesion; y

bb. [Reservado].

Nofificacién, El Fiduciario o el Administrador, después de haber recibido notificacion de alguna de las partes del Contrato de
Fideicomiso sobre la existencia de un Evento de Amortizacién Anticipada o si tiene conocimiento de un Evento de Amortizacion
Anticipada, deberd notificar a las otras partes del Contrato de Fideicomiso y al Fideicomitents, al Represcntante Comun y a las Agencias
Calificadoras de dicha existencia.

Periodo de Amortizacién Anticipada. En cualquier momento después de que ocurra alguno de los Eventos de Amortizacion Anticipada
iniciara un Periodo de Amortizacidn Anticipada, y e! Representante Comun debera declarar dicho inicio de Periodo de Amortizacidn
Anticipada mediante la entrega de una notificacién por escrito a las otras partes del Contrato de Fideicomiso, al Fiduciaric y al
Fideicomitente y a las Agencias Calificadoras de dicho inicio.

Consecuencias de un Periodo de Amortizacién Anticipada. Durante el tiempo que continde un Perfodo de Amortizacién Anticipada:
(i) el Fiduciario deberd continuar adquiriendo Pagarés Elegibles suscritos por Desarrolladores bajo Créditos Vigentes; (ii) el Fiduciario no
debera comprar Crédito Adquirido alguno; (ili) los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A seran amortizados de conformidad con la
Cascada de Flujos y la Cldusula 12.5 del Fideicomiso; y (iv) el Fiduciario no deberd utilizar cualesquier fondos del Patrimonio del
Fideicomiso para realizar pago alguno a los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie B o al tenedor de la Constancia
hasta que el principal y los intereses devengados bajo los CBs Serie A hayan sido pagados en su totalidad.

12. Eventos de Amertizacién Parcial y Periodo de Amortizacion Parcial.

La existencia de cualquiera de los siguientes eventos constituira un “Evento de Amortizacién Parcial”, que deberd ser informado en
cualquier momento por al Fiduciario por el Fideicomitente, Administrador o Representante Comin, segiin sea el caso.

a, Si al final del Periodo de Desembolso Inicial, la Cantidad Total de Principal no es igual o mayor al equivalente a
cincuenta por ciento (50%) de los Recursos Totales Ajustados;

b. %i al final del Periodo de Desembolso Adicional, la Cantidad Total de Principal no es igual o mayor al equivalente a
cincuenta por ciento (50%) de los Recursos Tetales Ajustados;

c. Si la Cobertura Crediticia de la Serie “A”, en cualquier Fecha de Céleulo, es menor a la Cobertura Crediticia Minima;

d.
de Revolvencia,

Si el Margen Neto es igual o menor a (i} 1.5% en cualesquier dos Fechas de Calculo consecutivas durante el Periodo
1) 1.25% en cualquier Fecha de Calculo durante ¢f Periodo de Revolvencia.
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e. Si durante tres (3) periodos mensuales canseculivos durante ¢l Periodo de Revolvencia, la Cantidad Total de Principal
no es igual o mayor a cincuenta por ciento (50%) de los Recursos Totales Ajustados,

f. Si durante cualquier Periodo de Cobranza que tenga lugar durante el Periodo de Revolvencia la Cantidad Total de
Principal no es igual o mayor a cuarenta por ciento (40%) de los Recursos Totales Ajustados.

g. Si durante cualquier Fecha de Calculo durante el Periodo de Revolvencia, excepto por los primeros 6 (seis) meses de
dicho Periodo de Revolvencia, el Indice de Rotacién es mayor & 25.0 (veinticinca).

Notificacién. El Fiduciario o el Administrador, después de haber recibido notificacién de alguna de las partes del Contrato de
Fideicomiso en el sentido que ha ocurrido un Evento de Amortizacion Parcial o si tiene conocimiento de la existencia de un Evento de
Amortizacion Parcial, deberd notificar a las otras partes del Contrato de Fideicomiso y al Fideicomitente, al Representante Comiin y a las
Agencias Calificadoras de dicha existencia.

En cualguier momento después de que ocurra y/o contintie vn Evento de Amortizacion Parcial, iniciard un Periodo de Amoitizacion
Parcial, v el Representante Comin deberd declarar dicho inicio de Periodo de Amortizacion Parcial mediante la entrega de una
notificacin por escrito a las otras partes del Contrato de Fideicomiso, al Fiduciario y al Fideicomitente y a las Agencias Calificadoras de
dicho inicio. -

Cantidad Total de Principal. En el caso de un Periodo de Amortizacién Parcial relativo a alguno de los Eventos de Amortizacién Parcial
a b, e, o f, sefialados en la Clausula 20.1 del Fideicomiso, ¢l Fiduciario utilizard todo el Efective Disponible de conformidad con la
Cascada de Flujos y la Clausula 12.5 del Fideicomiso para amortizar parcialmente los Certificados Bursitiles Fiduciarios Seric A en la
siguiente Fecha de Pago.

Después de que se haya llevado a cabo la amortizacién parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A de conformidad con lo
establecido en el parrafo anterior, en caso que la Cantidad Total de Principal sea igual o mayor al equivalente del cincuenta por ciento
{50%) de los Recursos Totales Ajustados y si el indice de Créditos Atrasados es menor a doce por ciento (12%), el Evento de
Amortizacion Parcial que generd ef Periodo de Amortizacidn Anticipada se considerard subsanado y el Periodo de Amortizacion Parcial
terminard.

Cobertura Crediticia Minima, En caso de un Perfodo de Amortizacién Parcial relacienado con un Evento de Amortizacién Parcial
descrito en la Clausuta 20.1.c. del Fideicomiso, el Fiduciario utilizard todo el Efectivo Disponible restante de conformidad con la Cascada
de Flujos de la Clausula 12,5 del Fideicomiso para amortizar parcialmente los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A en la(s)
siguiente(s) Fecha(s) de Pago.

Si durante tres Periodos de Cobranza consecutivos la Cobertura Crediticia de [a Setie A es igval o mayor que [a Cobertura Crediticia
Minima y el Indice de Créditos Aftrasados es menor al doce por ciento (12%), dicho Evento de Amortizacion Parcial sefialade en la
Cliusula 20.1.¢. del Fideicomiso, anterior serd considerado remediado y el Periodo de Ameortizacion Parcial terminara.

Margen Neto. En caso de un Periodo de Amortizacién Parcial relacionado con un Evento de Amortizacién Parcial descrito en la Clausula
20.1.d. del Fideicomiso, el Fidusiario utilizara todo ¢l Efectivo Disponible restante de conformidad con fa Cascada de Flujos y {a Clausula
12.5 del Fideicomiso para amortizar parcialmente los CBs Serie A en la(s) siguiente(s) Fecha(s) de Pago.

En cualquier Fecha de Célculo posterior al inicio do este Periodo de Amortizacién Parcial en la que ¢l Margen Neto sea igual 0 mayor a
2% (dos por ciento) y et indice de Créditos Atrasados sea menor al doce por ciento (12%), el Evento de Amortizacion Parcial referido en
¢l parrafo anterior serd considerado remediado y el Periodo de Amortizacién Parcial terminara,

indice de Rotacion. En caso de un Periodo de Amortizacién Parcial relacionado con un Evento de Amortizacién Parcial descrito en la
Clausula 20.1.g. del Fideicomiso, el Fiduciario utilizard todo ¢l Efectivo Disponible restante de conformidad con la Cascada de Flujos y la
Cléusula 12.5 del Fideicomiso para amortizar parciaimente los CBs Serie A en la(s) siguiente(s) Fecha(s) de Pago.

En cualquier Fecha de Céleulo posterior al inicio de este Periodo de Amortizacién Parcial en la que el Indice de Rotacién sea igual o
menor que 25.0 (veinticinco) y el Indice de Créditos Atrasadas sea menor al doce por ciento (12%), el Evento de Amortizacién Parcial
referido en el punto anterior serd considerado remediado y ¢l Periodo de Amortizacién Parcial terminara.

Adquisiciones de Créditos. Durante el tiempo en que continfic un Perfodo de Amortizacion Parcial y sujeto al cumplimiento de los
requisitos scfialados en la Clausula Octava del Fideicomiso: (i) el Fiduciario continuara adquiriendo Pagarés Elegibles suscritos por
Desarroltadores bajo Créditos Vigentes, v (ii) el Fiductario no comprara Créditos Adquiridos,

13. Prima por Amertizacién Anticipada.

No habré prima por amortizacién anticipada de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A.

14. Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A,
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A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Seric A devengardn un interés
bruto anual sobre cl saldo insoluto que el Representante Comin calculard dos Dias Hébiles anteriores al inicio de cada periodo de
intereses (cada periodo de intereses inicia en cada Fecha de Pago y concluye en la Fecha de Pago inmediata siguiente), computado a partir
de la Fecha de Liquidacion Original y que regird durante tal periodo de intereses.

La tasa de interés bruto anuat (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculard conforme a lo siguiente: (i) la adicién de 1.60% (uno punto
sesenta puntos porcentuales) a la Tasa TIIE, o la que la sustituya, publicada por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacidn que éste determine o a través de cualguier otro medio elecirénice, de computo o telecomunicacion incluso Internet,
autorizado al efecto por dicho Bance, en la fecha de determinacion de la tasa de interds bruto anual o, en su defecto, dentro de los 22
(veintidds) Dias Hébiles anteriores, en cuyo caso deberd tomarse la tasa comunicada en el Dia Habil més préximo a dicha fecha. En caso
de gue fa Tasa TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comin utilizard como tasa sustituta para determinar {a tasa de interés
bruto anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, aquella que dé a conocer el Banco de México o en su caso la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piiblico como la tasa sustituta de Tasa TIE aplicable para el plazo més cercano al plazo citade; y (ii} una vez hecha la
adicién de 1.60% (uno punto sesenta puntos porcentuales) a la Tasa TIIE, dicho resultado se deberd llevar a curva equivalente al nimero
de dias efectivamente transcurridos durante cada periodo. Para llevar a curva equivalente, el Representante Coman utilizard la siguiente
formula:

TR PL 36000

TB=||1+———xPL —1|x|——
36000 NDE

En donde:
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
TR = Tasa TIIE mds 1.60% (uno punto sesenta puntos porcentuales).
PL = Plazo del instrumento correspondiente en dias.
NDE =Numero de dias efectivamente transeurridos de cada periodo.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A se computard a partir de su fecha de emisién y los céleulos para
determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales de que efectivamente consten los periodos respectivos.
Los célculos se efectuardn cerrandose a cuatro decimales.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A es de
9.5350% (nueve punto cinco mil trescientos cincuenta por ciento),

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A se liquidarin en las Fechas de Pago (dia 23 de cada mes
calendario, en el entendido que si dicho dia no es un Dia Habil, entonces la Fecha de Pago serd ¢l Dia Hébil inmediato siguiente) durante
la vigencia de la emisién; ef primer pago de intereses se Hevard a cabo el 25 de mayo de 2008,

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de cada uno de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Setie A, el
Representante Comtin utilizard la siguiente formula:

I=V}\"x[£xNDE]

36000
En donde:
I = Interés Bruto del perfodo.
VN = Saldo Insolufo de Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Nimerc de dias efectivamente transcuridos de cada periodo.

El monto total de intereses a pagar correspondiente a los Certificados Bursétiles Fiduciarios Seric A en una fecha es ¢l que resulta de
multiplicar el monto de interés bruto de los Certificados Bursdtifes Fiduciarios de la Serie A del perfodo por ¢l nimero total de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A en circulacién 2 dicha fecha.

Con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago, el Representante Comin dard a conocer por escrilo a la CNBY, al
Indeval y a la BMYV, a través de los medios que esta determine incluyendo SEDI, el importe de los intereses expresados en Moneda
Nacional de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como la Tasa de Interés Brute Anual aplicable para el siguiente periodo de
infereses.
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Los Certificados Bursatiles Fiduciarios dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago total, como resultado de su
amortizacién al vencimiento, siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los
intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de dicha fecha.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el presente titufo no lleva cupenes adheridos haciendo las veces de
éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

15. Intereses Moratorios.

En ningin caso de incumplimiento en el pago puntual de principal y/o intereses devengados bajo el presente titulo se pagaran intereses
moratorios.

16. Fecha de Emision:
13 de mayo de 2008.

17. Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales,

Siempre que (i)s10 haya sido declarado y'"continﬁe un Periodo de Amortizacion Anticipada o un Periodo de Amortizacién Parcial y la
emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales no provoque un Evento de Amortizacion Anticipada o un Evento de
Amortizacion Parcial; y (ii) la Cobertura Crediticia de la Emisidn, calculada conforme a la Clausula 16.2 del Fideicomiso, sea por lo
menos igual a la Coberfura Credilicia Requerida de la Serie A, el Fiduciario podra emitir, en ¢ con anterioridad al Periodo de
Amortizacion Programada, Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Adicionales (i) se consideraran que forman parie de esta Emisién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra que los Certificados Bursétiles
Fiduciarios Serie A Originales) y (i) salvo por la fecha de emisién, tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Serie A Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tase de interés y valor nominal de cada
Certificado Bursatil Serie A). Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Adicionales tendrén derecho a recibir el
mento [ntegro de intereses que corresponda al periodo de intereses en que sean emitidos, es decir, los Tenedores de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Serie A Adicionales recibirdn el monto de intereses devengados desde la Fecha de Pago inmediata anterior de los -
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Originales hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente que corresponda.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A originales, se entendera que los Tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursdtiles Fiduciarios Adicionales, por lo que la emisidn y oferta piiblica de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales, no rvequerird la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciaries Originales.
Adicionalmente, la emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Adicionales se sujetard a lo siguiente:

a. El Emisor podra emitir y ofrecer piiblicamente Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A Adicionales no sean inferiores a las calificaciones otorgadas a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Originales y que éstas uftimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacién o por cualquier otra causa) y (ii) el
Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursitiles Fiduciarios
Originales.

b. E! monto méximo de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer piblicamente, sumado
al monto de las Emisiones en circulacién al amparo de! Programa (incluyendo la emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales), no podra exceder el monto total autorizado de! Programa.

C. En la fecha de emision de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Adicionales, el Emisor debera canjear €l titulo que
representa los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Originales (depositado en Indeval) por un nueve titulo que ampare los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Seriec A Originales mas los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A Adicionales, y depositar
dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar Ginicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar [a emision de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A Adicionales, es decir, (i) &l monto fotal de la emision (representado por la suma del
monto emitido respecto de los Certificadas Bursatiles Fiduciarios Serie A Originales mas ¢l monto emitide conforme a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Adicionales), (ii} el ntmero total de Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A
amparados por el titulo {que sera igual al nimero de Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A Originales més el nimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Adicionales), (iii) la fecha de emisién {que para el pago de intercses se considerara la
Fecha de Pago inmediata anterior), y (iv) el plazo de vigencia de la emisién, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la
fecha de emision de los Certificados Bursitites Fiduciarios Serie A Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios Serie A Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A Originales.

d. La emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido
de que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses, el precio de los
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Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Adicionales deberd reflejar los intereses devengades desde la fecha en que dio inicio ¢l
periodo de intereses vigente. En consecuencia de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Burstiles Fiduciarios Serie A
Adicionales tendrén derecho a recibir el monfo integro de intereses que corresponda al periodo de intereses en que sean emitidos,
es decir, los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A Adicionales recibiran el monto de intereses devengados
desde la Fecha de Pago inmediata anterior de fos Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Originales hasta la Fecha de Pago
inmediata siguiente que corresponda.

e, Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales ni el aumente en el monto en circulacion de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios Serie A Originales derivados de la misma constituirén novacién.

£ E! Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A Adicionales sobre la Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A Originales a que se refiere el presente titulo.

g. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de las
condiciones de mercado,

18.  Pagos.

Todos los pagos":‘dc principal y/o intcrcscs”que deban hacerse conforme a Jos Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A en un dia en que
no sea Dia Habil, se efectuardn el Dia Hébil siguiente.

19. Lugar vy Forma de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses que se devenguen respecto de los Certificados Bursétiles Fiduciarfos Serie A se pagarén mediante transferencia
electrénica en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de 1a Reforma No. 255 Piso 3, Col, Cuauhtémoc, 06300, México, D.F. Los pagos
se realizarén contra la entrega de la constancia que para tal efecto emita el Indeval respecto del pago de intereses ¢ conira la entrega del
presente titulo cuando se trate de la Gltima amortizacion de principal de fos Certificados Bursdtiles Fiduciarios Serie A.

20. Fuente de Pago,

El principal e intereses de los Certificados Bursétiles se pagardn exclusivamente con los recursos liquidos que integren el Patrimonio del ‘

Fideicomiso.
El Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario, el Intermediario Colocador y/o el Representante Comin, no tienen responsabilidad u

obligacién alguna para llevar a cabo el pago de las cantidades adeudadas bajo los Certificades Bursatiles Fiduciarios. El limite de la
responsabilidad del Fiduciario es el Patrimonio del Fideicomiso.

21, Facultades y Obligaciones del Fiduciario.

Facultades del Fiduciario.

El Fiduciario tendréd todos los poderes v facultades necesarias para llevar a cabao lfos fines del Fideicomiso, en los términos establecidos
por el articulo 391 de la LGTOC, debiendo actuar en todo momento en los términos del Contrato de Fideicomiso o conforme a las
instrucciones del Fideicomitente o del Representante Comim, segiin sea el caso. Para tal efecto el Fiduciario contard con todas las
facultades necesarias para ltevar a cabo fos fines del Fideicomiso, incluyendo sin limitar (i) facultades para pleitos y cobranzas, con todas
las facultades generales y especiales que requieran cldusula especial de acuerdo a la ley, en términos de lo establecido por el parrafo
primero del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y sus correlativos de los Codigos Civiles de los estados de los Estados Unidos
Mexicanos, incluyendo las faculiades a que se refieren los Articulos 2372 y 2587 del Cédigo Civil Federal y sus correlativos de los
Cédigos Civiles de los estados de los Estados Unidos Mexicanos asi como los articulos 11, 692, 766 y 876 de la Ley Federal del Trabajo,
por lo que estard facultado, de manera enunciativa mds no limitativa, para intervenir en forma conciliatoria ante las Autoridades del
Trabajo y cualquier otra autoridad; celebrar convenios, contestar demandas y reconvenciones, oponer excepeiones dilatorias y perentorias,
y toda clase de defensas; demandar y reconvenir, ofrecer y rendir toda clase de pruebas, estando facultado para desistirse de juicios de
amparo, presentar querellas y desistirse de las mismas, constituirse en coadyuvante del Ministerio Pablico y otorgar perdén si procede de
acuerdo con la ley; para transigir y someterse a arbitraje; para atticular y absolver posiciones, para recusar jueces, recibir pagos y ejecutar
todos los otros actos expresamente determinados por [a ley; (ii) facultades para actos de administracién y actos de dominio en términos de
lo establecido en los parrafos segundo v tercera del articulo 2554 del Cadigo Civil Federal v sus correlativos de los Cédigos Civiles de los
estados de los Estades Unidos Mexicanos; (iii) facultades para (%) abrir v cancelar cuentas bancarias y designar a las personas que giren
en contra de las mismas, quienes contardn también con facultades para suscribir, avalar, aceptar y endosar titulos de crédito en los
términes del articulo 9 de la LGTOC para girar en contra de dichas cuentas, y (v) poder para suscribir, avalar, aceptar y endosar titulos de
crédito en los términos del articulo 9 de la LGTOC; (iv) una vez que se oblenga la instruccion def Representante Comin, conferir poderes
generales o especiales en los términos de los parrafos anteriores, para delegar v sustituir las facultades a ellos conferidas en los parrafos
anteriores, asi como revocar 10§ poderes que otorguen.

Defensa del Patrimonie del Fideicomisa,
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En caso de que exista algin conflicto en relacién con, o si es necesario, o si existe alguna situacién del conocimiento de alguna de las
partes que pueda afectar al Patrimonio del Fideicomiso, dicha parte, a efecto de defender el Patrimonio del Fideicomiso, deberd notificar
al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador y al Representante Comitn por escrito de dicha circunstancia, y el Administrador, en un
plazo que no pedra exceder de cinco (3) Dias Habiles a partir de la fecha en que el Administrador tenga conocimiento de la circunstancia
respectiva (ya sea por la notificacién por escrito o de cualquier ofra forma), deberé instruir al Fiduciario para que otorgue uno o varios
poderes generales o especiales en los términos y condiciones que para tal efecto indique por escrito ef Representante Comin (los
“Apoderados™}. Todos [os honoratios y demés gastos y costos que se causen con motive de dicho conflicto o defensa serdn considerados
(Gastos del Fideicomiso. El Fiduciario no serd responsable de las actuaciones de los Apoderados.

Actos Urgentes.

Cuando se requiera la realizacién de actos urgentes, o suceda cualquier circunstancia no prevista en el Contrato de Fideicomiso, cuya falta
de atencién inmediata pudiera resultar en perjuicios reales 2l Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario deberd dar aviso de inmediato al
Fideicomitente, al Administrador y al Representante Comiin & mis tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que tenga noticia de haberse
presentado dicha circunstancia y podrd actuar conforme a lo que establece la legislacion aplicable, protegiendo el Patrimonio del
Fideicomiso, en la inteligencia de que, si por cualquier causa no se designare un Apoderado dentro de fos cinco (5) Dias Habiles
siguientes a dicha urgencia, el Representante Comiin podréa designar al Apederado sin responsabilidad. No obstante lo anterior, nada de lo
establecido en el presente pérrafo limitard la obligacion del Fiduciario de otorgar los poderes a que se refiere la Clausula 24.2 del
Fideicomiso. &

Presentacion o Divulgacion de Informacion,

El Fiduciario también estard obligado a cumplir con todos los requerimientos de presentacién o divulgacion de informacion a que esté
obligado en términos de la LMV, de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros participantes
del Mercado de Valores (o las disposiciones administrativas que las remplacen), def Reglamento Interior de la BMV y de las demés
disposiciones aplicables, en el entendido que el Fiduciario deberd entregar al Representante Comiin y a las Agencias Calificadoras
cualquier reporte, estado financiero o comunicacién relacionada con los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A que entregue a la
CNBV o a la BMV dentro de los cinco (3) Dias Habiles siguientes a dicha entrega. Asimismo, ¢l Fiduciario deberd entregar al
Representante Comtin y a la Agencias Calificadoras cualquier informacién que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de
la informacién que se encuentre en su poder,

Obligaciones ante fa BMYV.

El Fiduciario deberd proporcionar a la BMYV, en lo conducente, la informacion a que se refiere la disposicidn 4.033.00 v la Cldusula
Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV (la disposicién que la sustituya), respecto del
Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, e sean aplicables fas medidas disciplinarias y
correctivas a través de los 6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo del Reglamento Interior de la
BMYV, Adicionalmente, el Fiduciario deberd designar a aquellas personas responsables de entregar dicha informacion a la BMV,

Actos No Contemplados en el Fideicomise.

En caso que se presenten situacionss no previstas dentro del Contrato de Fideicomiso o que el Fiduciario deba Hevar a cabo actos no
establecidos en el mismo, distintos a los mencionados en la Clausula 24.3 del Fideicomise, el Fiduciario debera dar aviso de inmediato al
Fideicomitente y al Representante Comiin. Una vez recibida dicha notificacidn, el Representante Comiin podré girar las instrucciones que
considere convenientes o necesarias al Fiduciario, siempre que dichas instrucciones no represente una variacion en la tasa de interés de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, en la Fecha de Vencimiento, en ¢l monto de principal insoluto de los CBs o en las Fechas de Pago.

Obligaciones Adicionales.

Adicionalmente a las obligaciones gue tiene el Fiduciario derivadas del Contrate de Fideicomiso y/o en los Documentos de la Operacién,
el mismo estard sujeto a las siguientes obligaciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso:

a, Cumplir puntualmente con todas sus obligaciones establecidas en los Documentos de ta Operacidn en los términos del Contrato de
Fideicomiso y de los demés Documentos de la Operacion;

b. Tomar cualquier tipo de accidn que se requiera a efeclo de hacer valer ¢f Contrato de Fideicomiso;
< Abstenerse de realizar cualquier actividad o tomar cualquier accion que sea inconsistente con, o que vaya en contra de sus
obligaciones establecidas en los Documentos de la Operacion; y tomar cualquier accién necesaria para permitir a las partes que

gjerciten sus derechos completa, efectiva y puntualmente;

d. Cumplir con las leyes, reglamentos, decretos ordenamientos y disposiciones legales aplicables emitidas por cualquier autoridad
gubernamental;
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e. Tomar las acciones que sean necesarias a efecto de mantener sus derechos bajo el Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la
Operacion;

f. Abrir y mantener en todo momento las Cuentas en un Banco Elegible, a su nombre, como Fiduciario, segregada de cualquier otras
cuentas o fondos, y absteniéndose de mezclar cualesquicra fondos que se le transfieran en virtud de los Documentos de la
Operacién con cualesquier otros fondos de manera alguna, a efecto de permitir la identificacién de los mismos n todo momento;

g Permitir al Representante Comun acceder a todos los documentos ¢ informacidn derivada de o relacionada con el Contrato de
Fideicomiso que le sea solicitada por escrito con dos (2) Dias Habiles de anticipacion;

h. Mantener todas las licencias y autorizaciones;

i Actuar de conformidad con las instrucciones del Representanie Comin o de otra manera actuar explicitamente conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso o los Documentos de la Operacion.

je Entregar al Representante Comun copias de cualquier documento o reporte recibido de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Administracién.

k. En cumﬁiimiento a lo dispuesto por el numeral 5.2 de la Circular 1/20035 de Banco de México, el Fiduciario respondera civilmente
por los dafios y perjuicios que cause por el incumplimiento de las obligaciones a su cargo asumidas en ef Contrato de Fideicomiso.

22. Representante Comin.

El Representante Comin llevard a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores de conformidad con lo
establecido por (i) los articulos 5, 68, 69 y demds aplicables de la LMYV relativos a la representacién comiin, en lo que resulien aplicables;
(ii) de 1a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del
Representante Comn, asi como a su designacién, revocacién o renuncia; y (1if) el articulo 68 de las “Disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores™ publicadas en el DOF el 19 de marzo de 2003,

La firma autégrafa del Representante Comiin en el presente t{tulo hace constar su aceptacién para actuar como representante comin, asi .
como fa aceptacion de sus derechos y obligaciones.

En virtud de la aceptacion de su encargo, el Representante Comin tiene la obligacién de ejercitar las acciones y derechos que
correspondan al conjunta de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios para el pago del principal ¢ intereses adeudados por el
Emisor, sin perjuicio del derecho a que se le atribuye por sus servicios.

El Representante Comtin concluird sus funciones a la fecha en que el principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fidueiarios sean
totalmente amortizados y pagados.

Con al menos 2 {dos) Dias Hébiles de anticipacién a cada fecha de pago, el Representante Comtn dard a conocer por escrito a la CNBYV,
al Indeval ¥ a la BMV, a través de los medios que esta determine incluyendo Emisnet, e importe de los intereses expresados en Moneda
Nacional de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el siguiente periodo de
intereses.

El Representante Comn tendrd los derechos v obligaciones que se contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y
en el presente titulo.

Para todo aquello no expresamente previsto en el presente titulo, el Represeniante Comin actuara de conformidad con las resoluciones
adoptadas por los Tenedores en Asamblea de Tenedores para que el Representante Comiin proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacion con los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Entre otras establecidas en el Fidejicomiso, se sefialan como obligaciones, derechos y facultades del Representante Comiin:

a. Vigilar e] cumplimiento del destino y utilizacién de los recursos obtenidos de la colocacidn de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios conforme al Fideicomiso;

b. Revisar en todo momento el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso, asi como la documentacidén que lo ampara;

c. Solicitar al Fiduciario, Fideicomitente y al Administrador cualquier informacion necesaria para cumplir con las
obligaciones derivadas de su cargo;

. Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario, Fideicomitente y al Administrador contenidas
en los Documentos de la Operacidn y el Titule que documente la Emision;
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e Convocar y presidir Ias asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios cuando la ley lo
requiera v cuando to estime necesario o conveniente, y ejecutar sus decisiones;

f. Representar a los Tenedores ante ¢l Fiduciario, Fideicomitente, Administrador y/o ante cualquier autoridad;

g. Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de Certilicados
Bursétiles Fiduciarios;

h. Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y previa aprobacién de la
asamblea general de Tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciario;

i Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal efecto, la informacion y avisos que
tenga obligacidn de publicar conforme a las disposiciones legales aplicables (entre otra, tasas de interés aplicables, montos
de principal e intereses);

IR Cumplir con todas las obligaciones a su cargo en términos del Contrato de Fideicomiso, Contrato de Administracion y los
demés Documentos de la Operacion aplicables, incluyendo, sin limitaci6n, Ilevar a cabo todos los célculos establecidos
como de su responsabilidad en el Contrato de Fideicomiso, asl como {levar a cabo la revision, inspecciones, notificaciones
yidemas acciones previstas en cualquiera de los Documentos de la Operacion;

k. Informar a los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, a la CNBY, a la BMV y al Indeval, en caso de pago
anticipado total o parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;

L. Verificar que el Fiduciario cumpla con todas las obligaciones a su cargo en términos del presente titulo;

m. Notificar a las Agencias Calificadoras dentro de los tres (3) Dias Fébiles siguientes a que conozea de cualquier
incumplimiento de las obligaciones de pago del Fiduciario;

n. Emitir el Certificado de Aceptacién de los Créditos que sean cedidos al Fideicomiso de conformidad con lo estipulado en
el Fideicomiso;

0. Durante la vigencia de la emisién, 2 mantener a disposicién de los Tenedores y del piblico inversionistas en general, la
informacion relativa a estado y evolucidn del Patrimonio del Fideicomiso.

Todos v cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtn, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del
presente titulo ¢ de la legislacion aplicable, serdn obligatorios para y se consideraran como aceptades por todos los Tenedores {aun para
los ausentes y disidentes).

El Representante Comin en ningin momento estard obligado a erogar ningiin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio, para llevar a cabo sus funciones y cumplir sus obligaciones.

Cualquier institucién que funja como Representante Comun bajo el Contrato de Fideicomiso podrd renunciar a su nombramiento en los
casos especificados y de conformidad con las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC y de cualquier otra forma en los términos y
condiciones que resulten aplicables de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie A y del contrato a celebrarse con el Representante
Comin. El Representante Comiin, segin sea aplicable, debers entregar al Fiduciario y al Fideicomitente con al menos sesenta (60) dias de
anticipacién un aviso por escrito de cualquier renuncia, y en cualquier caso dicha renuncia no surtirg efectos hasta que un Representante
Comiin substituto, segiin sea aplicable, haya sido designado y éste haya aceptado dicha designacion.

Una asamblea de Tenedores a la que asistan los Tenedores que representen al menos el setenta y cinco por ciento (73%;) del saldo insoluto
de principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y aprucben los Tenedores que representen més del cincuenta por ciento (50%}) del
saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran, en cualquier tiempo, terminar y reemplazar al Representante
Comtin mediante aviso por escrito enviado al Representante Comdn.

La renuncia o remocion del Representante Comin y la designacion de un Representante Comun substituto, segilin sea aplicable, surtirin
efectos s6lo una vez que el Representante Comuin substituto acepte dicha designacidn y haya tomado posesién del mismo.

En caso que un Representante Comnin renuncie ¢ sea removido, o si el puesto del Representante Comiin ¢std vacante por cualquier razén
{el Representante Comtn en diche caso se referird en adelante como el Representante Comin saliente), y no se designa a un
Representante Comun substituto dentro de un término razonable por los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Serie A,
entonces el Fiduciario designard a un Representante Comuin substituto.

Un Representante Comun substituto cniregard la aceptacion a su designacion por escrito al Representante Comfin saliente, segiin sea
aplicable, ai Fiduciario y al Fideicomitente. En adelante, la renuncia o remocién del Representante Comun saliente surtird efectos, y el
Representante Comin saliente tendrd todos los derechos, poderes y deberes del Representante Comin, seglin sea aplicable, bajo el
Contrato de Fideicomiso.
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En case que el Representante Comin se conselide, fusione o convierta en, o transmita lodos o substancialmente todos sus negocios o
activos a, otra saciedad o institucién bancaria, la sociedad o institucién que resulte, sobreviva o reciba fodos los derechos y obtigaciones
serd el Representante Comiin substituto, segin sea aplicable, sin necesidad de acto adicional alguno.

El Representante Comiin concluira sus funciones en la fecha en que el principal ¢ intereses de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
hayan sido pagados en su totalidad.

23. Asamblea de Tenedores.

a.

i

Las asambleas de tenedores representaran al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las disposiciones de la
LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, atn respecta de los ausentes y disidentes;

La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun;

Los Tenedores que representen por lo menos un [0% (diez por ciento} de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacién, podran pedir al Representante Comin que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificandoe en su
peticién los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea.
Ef Representante Comiin deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se redna dentro del término de un mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, el juez
de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para
la reunién de la asamblea;

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por [o menos, en ¢l DOF y/o en alguno de los
periédicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez} dias naturales de anticipacion a la fecha en
que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberén tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (g) siguiente se
considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberdn estar representados, por lo menos, la mitad mas
uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién y sus decisiones serén validas cuando sean aprobadas por la
mayoria de los presentes; <

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (g) siguiente, habid quérum con cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursdtiles
Fiduciarios en ella representados y sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por [a mayoria de los Tenedores presentes;

Se requerird que esté representado en la asamblea de tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos ef 75%
(setenfa y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas
por la mitad més uno de los presentes, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de designar o revocar la designacion del Representante Comiin;

2. Cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor dejare de cumplir con las obligaciones contenidas en el
Prospecto, en el Suplemento correspondiette y/o en el presente titulo; y

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal ¢ intereses.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos
sefialados en el incisos (g) anterior, se requerird que estén presentes o representados la mitad mas uno de tos Certificados
Bursétiles Fiduciarios en circulacién y sus decisiones seran validas si son tomadas pot fa mayoria de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios presentes;

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberén depositar las constancias de deposito que expida
Indeval v, en su caso, el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente respecto de los Certificados
Bursétiies Fiduciarios de fos que es titular, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de tenedores, por lo
menos el dia hébil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrdn hacerse
representar en la asamblea por apoderade acreditado con simple carta poder;

En ningiin caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursdtiles Fiduciarios que el
Emisor o cualquiera de sus subsidiarias, afiliadas o asociadas hayan adquirido en el mercado;

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregaré la
lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi coma los titulos, libros de contabilidad
y demds datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comiin,
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serdn conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a
su costa, el Representante Comtn les expida copias certificadas de dichos documentos;

L Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, s¢ lomard como base el nimero de
Certificados Bursatifes Fiduciarios en circulacién. La asamblea de Tenedores ser# presidida por el Representante Comin y
en ella los Tenedores tendran derecho a tanfos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios que posean, computéndose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion;

m. Las resoluciones tomadas fiera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubicren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los tenedores de conformidad con el
Articulo 223 de la LGTOC.

24, Indeval.
Este titulo se mantendrd en depésito en Indeval, para los efectos del articulo 282 y demds aplicables de la LMV.

En los términos del articulo 282 de 1a Ley del Mercado de Valores, el Emisor determing que el presente titulo no lleve cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que [a propia Indeval expida para tal efecto.

25. Anexos
Los Anexos A y B del presente titulo, forman parte integrante del mismo, como si a la letra se insertasen,

26. Legislacién Aplicable v Jurisdiccién,

El presente Cerlificado Bursatil Fiduciario Serie A se regird e interpretard de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el
Representante Comiin y, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de

los tribunales federales con seds en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier controversia relacionada con los Certificados-”

Bursétiles Fiduciarios, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o future, o por
cualquier causa,

El presente titulo se expide en la Ciudad de México, Distrito Federal a los 15 dias del mes de mayo de 2008,

{espacio dejado en blanco de manera intencional / sigue hoja de firmas]

Certtficada Buesdtid Fidvctario suscrito por HSHC Aéxice, $.4., Instticedn de Bavea Muhiple, Grupo Franciero HSEC, Divisidn Fud: cumo Frd en el Frdei pttinere B 244827, ol 15 de mayve de 2008 27
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HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mualtiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria

Flor de Maria Kupfer Pominguez
Delegadp Fidudiario

[espacio dejado en blanco de manera intencional / sigue hoja de firmas]

Ceritficado Bursdtid Fiduciane susceito por HSBC Mdvicn, 8,1., tnstitacion de Honea Miluple, Grupe Financrera HSBC, Divsién Fiductaria eomo Fidiciarla en of Fideicamso muero Fi248827, el {5 de mayo de 2005
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En aceptaci6n a la designacion de Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,
Monex Grupo Financiero

Claughia Beatriz Zermefio Inclan
Representante Legal

N

Certificade Bursdtl Fidiciano snscrito por FISHC México, 5.0, Instiuetdn de Banca Aiiple, Grapo Financiero HSEC, Drvissn Fuluciana come Fuduciario en ol Fidvicomisa wiimero 7 248827, of 15 de mayo de 2005
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Anexo A

Pasos - Concepto - Comentarios Fecha
(em orden de prefacién) T ’
I, Pago de Gastos del | En cada Fecha de Pago el Fiduciario transferird a la Cuenta de Reserva [Fecha de Pago.
Fideicomiso y fondeo de la | de Gastos (i) las Cantidades de Reserva para Gastos; y (if) Ia cantidad de
Cuenta de Reserva de | Gastos del Fideicomiso que no sean Cantidades de Reserva para Gastos y
Gastos, que hayen sido incurridos durante el Periode de Cobranza anterior,
respecto de fos cuales el Fiduciario haya recibido factura,
Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Pago cormrespondiente
y ia Fecha de Pago subsiguiente, el Fiduciario deberd pagar los Gastos [Dia Habil
del Fideicomiso especificadas en el Reporte de Distribucion en ¢l Dia (s) porrespondiente.
Hébil {es) que se especifica en dicho reporte. Los pagos de dichos Gastos
de! Fideicomiso se efectuaran con recursos de ln Cuenta de Reserva de
Gastos.
2. Pago de los Honorarios por | El Fiduciario deberd de pagar los Honorarios por Administracién. IFecha de Pago.
Administracion.
3, Pago de intereses | El Fiduciario deberd pagar intereses devengados y no pagados de los CB [Fecha de Pago.
devengados y no pagados de | Serie A mediante depdsito directo al Indeval.
los CBs Serie A.
Si en una Fecha de Pago no existen recursos suficientes en la Cuenta de
Distribucién para pagar en su totalidad los intereses devengados y no
pagados de los CB Serie A, el Fiduciario debera (i) primero, aplicar el
efectivo disponible en la Cuenta de Distribucién para pagar los intereses
no pagades de los CB Serie A y (ii) segundo, utilizar los fondos
depositados en la Cuenta de Reserva de Intereses para pagar ef resto de
los intereses devengados y no pagados de los CB Serie A,
4, Fondeo de la Cuenta de | Bl Fiduciario debera transferir a la Cuenta de Reserva de Intereses la [Fecha de Pago.
Reserva de Intereses cantidad necesaria para que las cantidades depositadas en dicha cuenta
sean ipuales al Monto Minimo de Reserva.
5. Pago de intereses | El Fiduciario pagara fos intereses devengados y no pagados de los CB [Fecha de Pago
devengados y no pagados de | Serie B mediante depésito directo al Indeval.
los CBs Serie B,
Limitantes;
Durante un Periodo de Amertizacidn Anticipada, el pago de los intereses
devengados y no pagados de los CB Seric B se hard unicamente despuds
de que ¢l Fiduciario pague en su totalidad todas las cantidades seiialadas
en los pasos 1,2,3, 4y 6.
6. Pago de principal de los CBs | Durante el Periodo de Amortizacién Programado, después de haber Cualquier Fecha de

Serie A.

cumplido con los pasos 1, 2, 3, 4 y 5, el Fiduciario deber4 aplicar todas
las cantidades restantes en fa Cuenta de Distribucién, para pagar el
principal insoluto a los Tenedores de los CB Seric A en la siguiente
Fecha de Pago.

Durante un Periodo de Amortizacion Parcial, después de haber cumplido
con los pasos 1, 2, 3, 4 v 5 el Fiduciario deberd aplicar todas las
cantidades restantes en la Cuenta de Distribucion al pago de principal
insoluto a los Tenedores de los CB Serie A en la siguiente Fecha de
Pago.

Durante un Periodo de Amortizacién Aaticipada, después de haber
cumplido con los pasos 1, 2, 3 y 4 el Fiduciario deberd aplicar todas las
cantidades restantes en la Cuenta de Distribucicn al pago de principal
insoluto a fos Tenedores de los CB Serie A en la siguiente Fecha de
Pago.

Para evitar ambipitedades, el Fiduciario en cada caso Unicamente deberd
aplicar las cantidades restantes referidas después de haber retenido en la
Cuenta General la Reserva para ¢l Fondeo de Crédite Puenie de
conformidad con lo establecido en la Clausula 123.a(vi) del

Pago durante un
[Peciodo de
lAmortizacion o
Periodo de
lAmortizacién
Parcial.

Certificade Bursaril Fiduciano suscriss par HERC AMévien, 8A | fnstiiucedn de Banca Nituple, Grupo Frnanctern JISEC, Daasion Frhucuarea contn Fichiziarma en ed Frdeleameso miners F 245827, ¢f 15 de maye o 2005
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Pasos

Conceplo

(en orden de prelacidn)

Comentarios

Fecha

Fideicomiso.

Las pagos de principal conforme a los CB Seric A s¢ hardn a través de un
depdsito directo al Indeval.

Pago de principal de los CBs

Seric B.

El Fiduciario pagard el principal insoluto de los CB Serie B mediaate
deposito directo al Indeval,

Limitaciones:

Los pagos de peincipal de fos CB Serie B, serdn realizados solamente
después de que tanto el principal ¢ intereses devengados de los CB Serie
A hayan sido liquidados en su totalidad; en el entendido que en cualquier
Fecha de Pago siguiente a gque se haya subsanado un Periode de
Amortizacién Parcial, el Fiduciario usara el Efectivo en Exceso que de
otra manera hubiera sido pasa pagar al tencdor de la Constancia, para
pagar ¢l saldo de principat insoluto de los CB Serie B hasta que dicho
saldo insolute de principal sea igual al producto de multiplicar (i) el saldo
de principal inscluto de los CB Serie A, y {ii) el Porcentaje de los CB
Serie B.

Cualquier Fecha de
Pago durante un
Periodo de
lAmortizacion o
después de que se
subsane cualquicr
Periodo de
mortizacién Parcial

Distribucién de Efective en

Exceso,

El Fiduciario distribuird el Exceso de Efectivo al tenedor de la
Constancia solamente durante el Perfodo de Revolvencia, si (i) no existe
y continia on Periodo de Amortizacion o Periodo de Amertizacion
Parcial; (i) el Indice de Créditos Atrasados es menor al 12%; y (iii) no
hay reembotsos devengados v pendientes de pago al Fiduciario conforme
a la Clausula 29.2 del Fideicomiso.

En cualtquier Fecha de Pago después de que se subsane cualquier Periodo
de Amortizacion Parcial, el Fiduciario usard ! Efectivo en Exceso que de
otra manera hubiera sido para pagar al tenedor de la Constancia, para
pagar el saldo de principal insoluto de los CB Serie B hasta que dicho
salde insoluto de principal sea igual al producto de multiplicar el (i} el
saldo de principal insoluto de los CB Serie A, y (if) el Porcentaje de los
CB Serie B.

Cualquier Fecha de
Pago durante el
Periodo de
Revolvencia

Certificacda Bursanl Feducraria suscrito par HSEC México, S.L, Institucitn iz Banca Midtiple, Grupo Financtera HSHC, Droisiin Friduerana cono Fiduoiaria on ol Fideicomise nimere F'M8827, el 15 dz maye de 2008
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