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Destino de los Fondos:

Fecha de Emision:

Plazo de Vigencia
de la Emision

Fecha de
Vencimiento:

Fecha de Pago
de Principal:

Fecha de Pago
de Intereses:

Amortizaciones -
Anticipadas de
Principal:

Prepago Voluntario:

De conformidad con el Contrato de Seguro de Crédito a la Vivienda Genworth,
dicha aseguradora se obliga a cubrir hasta el 30% (treinta por ciento) del monto

de principal y de los intereses ordinarios devengados, vencidos y no pagados
derivados de un Crédito Hipotecario.

Los recursos netos que se obtengan con motivo de la colocacion de la Emisién,
mismos que ascienden a la cantidad de $1,880,430,807.34 M.N. (mil
ochocientos ochenta millones cuatrocientos treinta mil ochocientos siete Pesos
34/00 M.N.) asi como las aportaciones que realice el Fideicomitente, se
utilizaran para la liquidacion de la contraprestacion por la cesion de los créditos
hipotecarios al fideicomitente y posteriormente por éste para la liquidacion de
las cantidades adeudadas a los Fondeadores. Los pasivos qQue mantiene el

. Fideicomitente frenle a los Fondeadores cuentan con tasas de interés y fechas

de vencimiento diversos.

18 de abril de 2008.

9385 dias contados a partir de la Fecha de Emision, que equivalen a 312 meses
y 25 dias, es decir, 25 anos 8 meses y 20 dias aproximadamente contados a
parlir de la Fecha de Emision.

Los Cerlificados Bursétiles Fiduciarios Serie A2 vencen para todos los efectos
legales en la Fecha de Vencimiento. El Saldo Insgluto de Principal juntg con
todos los intereses devengados y no pagados bajo los Certificados Bursatites
Fiduciarios Serie A2 deberan ser integramente pagados en la Fecha de
Vencimiento, siempre y cuando hayan sido pagadas lodas las cantidades
debidas baijo los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios Serie A1.~

E! pago del monto de principal bajo los Cenrtificados Bursatiles Fiduciarios sera
pagado en la Fecha de Vencimiento. Sin embargo, en cada Fecha de Pago de
Intereses, el Emisor podria efectuar Amortizaciones Anticipadas de Principal de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, seran pagados el dia
25 de cada mes calendario de cada afio en que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios estén vigentes y en el caso que cualquiera de dichas fechas no sea
un Dia Habil, el Dia Habil posterior, calculandose en todo caso los intereses
respectivos por el numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha
de pago correspondiente. La primera Fecha de Pago de intereses sera el dia
25 de mayo de 2008, y en caso de que no hayan sido amortizados
previamente, la Gltima sera la Fecha de Vencimiento, y en el caso que cualquier
de dichas fechas no sea un Dia Habil, esa Fecha de Pago sera el Dia Habil
inmediato posterior. :

En cada Fecha de Pago, el Fiduciario podra efectuar amortizaciones parciales
anticipadas del monto de principal de lps Certificados Bursatiles Fiduciarigs, por
una cantidad igual al monto que se determine para tal proposito de conformidad
con la Clausula Decimo Segunda del Fideicomiso. Si el Fiduciario no efeclua
amortizaciones parciales anticipadas del monto principal de tos Certificagos
Bursatiles Fiduciarios, dicha circunstancia en ningiin caso se consigerara como
una Causa de Vencimiento Anticipado. '

Cada amortizaciéon anticipada de principal sera aplicada a prorrata enire la
totalidad de los Certificados Bursaliles Fiduciarios emitidos y en circulacion en
sus distintas series. En el caso de una amortizacion anticipada de principal no
habra obligacién de pagar prima por amortizacion anticipada alguna.

A partir de que el Saldo insoluto de Principal de tos Cerificados Bursatiles
Fiduciarios sea menor al 10% (diez por ciento) del Saido insoluto de Principal
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Cierre, después de
haber pagado ios Gastos Mensuales y el Pago de Intereses de los Certificados
Bursaliles Fiduciarios, el pago del Remanente descrito en el presente parrafo,
no sera distribuido a los tenedores de las Constancias 'y se utilizara para la

15



Proceso de Sustitucién
de Administrador;

Obligaciones derivadas
de las Garantias sobre los
Créditos Hipotecarios:

con ef procedimiento establecido en el inciso (c) de la cladusula Sexta del

" Contrato de Fideicomiso siempre-y cuando se hayan pagado con anterioridad
_todas las cantidades adeudadas a! amparo de los Certificados Bursatiles

Fiduciarios, asi como todas aquellas cantidades pagaderas con cargo al
Patrimonio de! Fideicomiso y (b) éste ejerza su derecho a readquirir €l mismo
en términos de la clausula Décima Segunda de! Contrato de Fideicomiso.

26.  Celebrar por cuenta del Fideicomiso y con cargo al Patrimonio del
mismo, cualquier contrato o convenio, suscribir cualquier instrumento, titulo de
crédito o cualquier otro documento que sea necesario 0 conveniente para
lograr los fines del Contrato de Fideicomiso, para lo que podra pedir la opinién
del Representante Comun, en el entendido de que cualesquiera de dichos
convenios o contratos no deberan modificar los términos del Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracién. El Fiduciario dard aviso de la
celebracién de cualquier contrato o convenio a las Agencias Calificadoras
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a su celebracién.

27. Otorgar, por instrucciones del Fideicomitente o del Representante
Comun, poderes generales o especiales para actos de dominio, actos de
administracidn, pleitos y cobranzas, suscripcién de cheques y cuaiquier otro
que sea necesario 0 convenienle para lograr los fines del Conirato de
Fideicomiso, incluyendo la facultad de delegar dichos poderes y revocar dichas
delegaciones, en el entendido que cualquier apoderado tendrd que avisar al
Fiduciario y al Representante Comuin, segin sea el caso, sobre cualquier
poder que otorgue 0 revoque.

28.  -Cumplir con las instrucciones que le gire el Representante Comun en
cualquier asunto que no esté especificamenite previsto en el Contrato de
Fideicomiso, siempre y cuando dichas instrucciones sean consistentes con la
Clausula Sexia del Contrato de Fideicomiso y no impliquen una violacién a las
disposiciones legales aplicables al Fiduciario.

29. Conforme a lo previsto en el Contrato de Cesion, revertir, sin su
responsabilidad, inmediatamente en favor de HSC Ja titularidad de los Créditos
Hipotecarios, junto con sus accesorios respeclivos; en caso de que la Emision
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no se lleve a cabo en los términos del
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que dicha reversion se hara con las
mismas formalidades con las que dichos Créditos Hipotecarios fueron
transmitidos al Fiduciario de conformidad con el Contrato de Cesion.

En el caso de que el Administrador incumpla con sus obligaciones bajo el
Contrato de Administracion, de acuerdo con los términos de dicho contrato es
posible que el mismo sea terminado y que ofra entidad asuma la
responsabilidad de la administracién y cobranza de los Créditos Hipotecarios,
Sin embargo, los Tenedores deberan tomar en cuenta el riesgo de que una
sustitucién del Administrador como administrador podria acarrear costos y
refrasos en la administracion y cobranza de los Créditos Hipotecarios y esto
puede afectar en forma negativa la capacidad de pagar las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Adicionalmente, la
sustitucion del Administrador requiere de la notificacion por escrito a cada uno
de los Deudores Hipotecarios, proceso que representa costos significativos que
serian asumidos por el Patrimonio del Fideicomiso. En el entendido de que
dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesién del mismo.

En atencion a lo dispuesto por el articulo 64, fraccion [X de la Ley del Mercado
de Valores, el Contrato Normativo de Garantia y el Contrato de Seguro de
Crédito a la Vivienda Genworth constituyen la garantia de los Créditos
Hipotecarios. '

De conformidad con e! Contrato Normativo de Garantia, la SHF so obliga a
cubrir hasta el 30% (treinta por ciento) del monto principal y de los intereses
ordinarios devengados, vencidos y no pagados derivados de un Crédito
Hipotecario. -
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