CERTIF ICADO BURSATIL FIDUCIARIO

HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCI(')N DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FlNANClERO HSBC

“EMXCK 11”

Por -este titulo, HSBC Meéxico, S.A., Institucién de Barica Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisién Fiduciaria (el “Fiduciario™), en su caricter de fiduciario-del Contrato de Fideicomiso
(segiin se define mas adelante) se obliga a pagar, sujeto a los términos y condiciones, y en el lugar
de pago que se indican méas adelante, Ia cantidad de $1,530 430 000 00 (un mil quinientos treinta
nullones cuatrocientos treinta mil Pesos 00/100 M.N.).

El presente titulo ampara 15,304,300 (quince millones trescientos cuatro mil trescientos)
Certificados Bursdtiles F1duc1anos (los “Certificados Bursatiles™), al portador, con valor nominal de °
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), cada uno. :

El presente titulo se emite para su depdsito en administracién en $.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Certificados
Bursétiles por dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas
a las instituciones para el depésito de valores, y que de conformidad con la legistacion aplicable
deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad
para Indeval que la establecida para las instituciones para el depésito de valores en la Ley del
Mercado de Valores (la “LMV”)

Asi :msmo, el presente titulo se mantendrd depositado en Indeval de conformidad con lo
dispuesto por el ultimo pérrafo del articulo 64 de la LMV, hasta que se lleven a cabo todas las
Distribuciones y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores conforme a este
Titulo ¥ el Contrato de Fideicomiso (una vez que la totalidad del Patnmomo del Fideicomiso
haya sido liquidado o distribuido).

Para hacer valer los derechos patrimoniales a que se refiere el articulo 288 de la LMV, Indeval
expedird las constancias que contendran los datos necesarios para identificar los Certificados
Bursétiles que tenga en su poder de acuerdo a lo establecido por el articulo 289 del mismo
ordenamiento juridico, por lo que, salvo por lo dispuesto por el cuarto parrafo del articulo 282 de
la LMV, en ningin caso se dard lugar al retiro del presente titulo.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Fiduciario estipula que el presente titulo no lleve
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que ‘
Indeval expida para tal efecto.

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente titulo han sido emitidos de conformidad
con la oferta publica de Certificados Bursétiles autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV”) mediante oficio No. 153/30332/2011 de fecha 23 de febrero de 2011. Los
Certificados Bursétiles se encuentran inscritos en el Reglstro Nacional de Va]ores bajo el No 0173— .
1.80-2011-007. . : - ‘ :

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente titulo han sido emitidos de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/303143, de fecha 28 de febrero de 2011
(segin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomisg” y el



fideicomiso constituido conforme al mismo, el “Fideicomiso™), celebrado entre EMX Capital I,
8.C., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (en su carécter de
fideicomitente, el “Fideicomitente”, en su caricter de fideicomisario en segundo lugar, el
“Fideicomisario en Sepundo Lugar” y en su caricter de administrador, el “Administrador”),
HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién
Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miiltiple,
Invex Grupo Financiero como representante comin de los Tenedores de los Certificados
Bursitiles (el “Representante Comiin™), La finalidad del Contrato de Fideicomiso es establecer
un esquema para que el Fiduciario (i) realice la emision de los Certificados Bursitiles y su
colocacién en la BMV, (ii) reciba los montos de la Emisién correspondiente y aplique dichas
cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, entre otros, a pagar
aquellos gastos y demds conceptos indicados en ¢l Contrato de Fideicomiso y a financiar la
realizacién de Inversiones, (iii) administre, a través del Administrador las Inversiones, incluyendo
para la realizacién de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro
pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién.

Para los efectos del inciso 4.007,03 del Reglamento Interior de la BMV, los Certificados que
comprende el presente titulo son considerados Certificados de Capital de Desarrollo Tipo “A”.

Conforme a lo establecido por e] articulo 64 fraccién I de Ja LMV, el objeto social del Fiduciario
consiste en:

“La Sociedad tendrd por objeto la prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de
la Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar las operaciones y prestar
los servicios bancarios a que se refiere dicha ley, en todas sus modalidades, de conformidad con
las demds disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a los sanos usos y
practicas bancarios, financieros y mercantiles, sefialandose expresa e individualmente las
siguientes operaciones:
I Recibir depésitos bancarios de dinero.

a) A la vista;

b) Retirables en dias preestablecidos;

¢) De ahorro, y

d) A plazo o con previo aviso,
I, Aceptar préstamos y créditos;

III. Emitir bonos bancarios;

IV Emitir obligaciones subordinadas,

V. Constitiir depésitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;

VI Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;



VII. Expedir ta.'jetas de credztos con base en contratos de apermra de credzto en cuenta
corr:ente, -

VILI. Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos , a través del -
otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi coro. la expedicidn de
cartas a’e credzto :

_+ IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Insmuczones a’e Crédito
 ydela Ley del Mercado de Valores;

. X. Promover la organizacion y transformacién de toda clase de empresas o sociedades
mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en los térininos de
la Ley de Instituciones de Crédito;

X1 Operar con documenltos merca_ntﬂes por cuenta propia;

XII. Lievar a cabo por cuenta propia o de terceros operac:ones con oro, plata y divisas,
mcluyendo reportos sobre esta.s' ulnmas :

XIII. Prestar servicio de caja de segw-idad;

XIV. Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectzvos créditos y realizar
pagos por cuenta de clientes; '

XV. Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Timwlos y
Operaciones de Crédito, y Hevar a cabo mandatos y comisiones pudiendo celebrar operaciones
consigo mismas en el cumplimiento de fideicomisos, mandatos o com:szones cuando el Banca de
México lo autorice mediante disposiciones de cardcter general; -

XVI. Recibir depésitos en administracién o custodia, o en garantia por cuenta de rerceros, de
. titulos o valores y en general de documentos mercannles

AVII. Actuar como representanie comun de los tenedores de txtulos de crédito;
. XVIII. Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de crédito, por cuenta de las emisoras,
XIX ngvar la contabilidad y los Iibrps de actas y de regfst;'o He.sbc.‘iedad.es y e;npfgsas; |
XX. Desempariar el cargo de albacea; 7

XXI. Desemperiar la sindicatura o encargarse de ld liquidacién ]udaczal 0. extrajudzczal de
negoczac:ones. establecumentos CONCUrsos o herenczas ’

XXII. Encargarse de hacer avaluos que tendran la misma fuerza probatona que las Ieyes as:gnan‘
alos heckos por corredor publico o penta

XXII Adqumr los bienes muebles e mmuebles necesanos pam la. reahzaczon de su objeta y
- enajenarlos cuando corresponda ’

XXTV. Ce!ebrar contratos de arrendamtento ﬁnanczero v adguirir los bienes que sean ob_;eto de
tales contratos;



XXV. Realizar operaciones derivadas, sujeténdose a las disposiciones técnicas y operativas que
expida el Banco de Meéxico, en las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas
operaciones, rales como lipos, plazos, contrapartes, subyacentes, garantias y jformas de
liguidacion;

XXVI Efectuar operaciones de factoraje financiero;

XXVII. Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de
Meéxico, sujetandose a las disposiciones técnicas y operativas que éste expida, en las cuales se
establezcan entre otras caracteristicas, las relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de
propiciar el uso de diversos medios de pago;

XXVIII. Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual deberd cumplir con lo establecido
en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de
cardcter general que de la misma emanen;

XXIX. Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, byenda
la opinién del Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, de
conformidad con io dtspuesto en la fraccion XXVIII del articulo 46 BIS de la Ley de Instituciones
de Crédito;

XXX, Pactar con terceros inchuyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, la
prestacidn de servicios necesarios para su operacion, asi como comisiones para realizar las
operaciones previstas en los incisos I a XXVIII anteriores de conformidad a lo dispuesto por el
Articulo 46 BIS I de la Ley de Instituciones de Crédito;

XXXI. Otorgar fianzas o cauciones solo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de
fianzas en virtud de su cuantia y previa autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores; :

XXXII. Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, siempre y cuando ello coadyuve a Ia estabzhdad de las instituciones de
crédito o del sistema bancario;

XXXTII. Dar en gavantia, incluyendo prenda, prenda bursétil o fideicomiso de garantia, efectivo,
derechos de crédito a su favor o los titulos o valores de su cartera, en operaciones que se
realicen con el Banco de México, con las instituciones de banca de desarrollo, con el Instituto
para la Proteccion al Ahorro Bancario o los fideicomisos pubhcos constituidos por el Gobierno
Federal para el fomento econémico;

XXXIV. Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo derivadas de
depdsitos bancarios de dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México
mediante disposiciones de cardcter general, en la cuales se establezcan los requisitos, asi como
los términos y condiciones conforme a los que procederdn los respectivos pagos anticipados, y

XXXV. Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México,
instituciones de crédito, casas de bolsa, asi como con las demds personas que autorice el Banco
de México mediante disposiciones de cardcter general, en las cuales se establezcan los requisitos
conforme a los cuales podrd realizarse el pago anticipado de estas operaciones.” '



Definiciones.

Los términos con mayuscula. inicial utlllzaclos enel presente titulo y no deﬁmdos de otra manera
en el mismo, tendran el sxguwnte s1gn|ﬁcado (el cual sera aplicable a sus formas smgular y

plural)

“Actwos”

“Administrador Sustituto”

“Afiliada”

“Asamblea de Tenedores”
‘“BMV”

“Capital”

“Capital Invertido”

“Capital y Gastos Realizados”

“Certificados” o
“Certificados Bursatiles”

" “Circular Unica”

“CN'BV”

“Comisiénde -

significa cualesqulera bienes - tanglbles o mtanglblcs

incluyendo- sin limitacién, derechos fiduciarios u otros
similares, en los que invierta el Fideicomiso, dlrecta 0
mdlrecta.mente a través de Sociedades Promovidas. -

significa la Persona que Susfituya a EMX como
Administrador conforme al Contrato d¢ Administracién.

* significa, respecto de una Persona en particular, la Persona

que Controle, directa o indirectamente a través de uno o
més intermediarios, sea Controlada o est4 bajo ¢l Control
comin de dicha Persona; en el entendido que las
Sociedades Promovidas no seran cons:deradas “Afiliadas™
del Administrador. ‘

significa la asamblea de Tenedores.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

' significa acciones, partes sociales u otros titulos o derechos

representativos o participaciones equivalentes, como
quiera que se denominen, del capital social de Sociedades
Promovidas:

significa el monto total invertido en las Inversiones por
parte del Fideicomiso que no forme parte del Monto
Invertible.

significa el monto resultante de la suma de los Gastos
Totales realizados y el Capital Invemdo acumulados ala
fecha de que se trate.

significa los certificados bursétiles fiduciarios emitidos por

- ¢l Fiduciario por un monto de $1,530,430,000.00 (un mil
~ quinientos treinta millones cuatrocientos treinta mil Pesos -

00/100 M.N.) que ampara el presente titulo.

significa las Disposiciones de Cardcter Generhl_aplicablesl
a lds Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de -Valores, segun las mismas sc ‘modifiquen

‘ penédlcamcntc

. signiﬁca ld _Comisi()h -Nacional Bancaﬁ,a y de Valores.

significa la comisién por édmmjstra(:ﬁn que deba'pagarse



Administracién”
“Comisiones de Transaceion

y Supervision”

“Comisiones del
Administrador”

*“Comité Técnico™
“Consorcio”

“Contrato de
Administracién”

“Contrato de Coinversion”

“Contrato de Colocacion”

“Control”

“Cuenta de Capital Llamado™

“Cuenta de Distribuciones”

al Administrador de conformidad con el inciso (a) de la
Clausula Tercera del Contrato de Administracion.

significan las comisiones que en su caso deban pagarse al
Administrador de conformidad con el inciso (b) de la
Clausula Tercera del Contrato de Administracién y el
inciso (b) de la Clausula Vigésima Octava del Contrato de
Fideicomiso.

significa, conjuntamente, la Comisién de Administracidn,
y las Comisiones de Transaccion y Supervisién.

significa el comité técnico del Fideicomiso establecido
conforme a la Clédusula Vigésima Quinta del Contrato de
Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
la LMV. ‘

significa el Contrato de Prestacion de Servicios de
Administracion celebrado entre el Fiduciario y el
Administrador.

significa el Contrato de Coinversidn celebrado entre el
Fiduciario y el Administrador.

Bursétiles a ser celebrado por el Fiduciario, EMX y €l
Intermediario Colocador.

capacidad para llevar a cabo, directa o indirectamente, (i}
la imposicién de decisiones en las asambleas generales de
accionistas, socios u 6rganos equivalentes, o nombrar y
destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o
sus equivalentes de una Persona moral, (ii) el
mantenimiento de la titularidad de derechos que permitan
directa o indirectamente ejercer el voto de méas del 50%
del capital social de una Persona moral o (iii) la direccién,
directa o indirecta, de la administracién, estrategia o las
principales politicas de una Persona moral ya sea a través
de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier
otra forma. '

_ sipnifica la cuenta establecida por el Fiduciario de

conformidad con las Clausulas Décima y Décima Tercera

- del Contrato de Fideicomiso, donde se depositardn los

montos solicitados por el Administrador a través de
Llamadas de Capital v de la cual podrin hacerse

. Inversiones y pagarse Gastos Totales.

" significa la cuenta establecida por el Fiduciario de

- significa ‘el Contrato de Colocacién de Certificados:



“Cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar”

“Cuentas del Fic_ic_aicomiso” ;

“Cuenta General”

“Cuenta para Inversiones y
Gastos”

" *PDesinversién® ¢
(19 . - ¥y
Desinversiones

conformidad con las Cléusulas Décima y Décima Cuarta
del Contrato de Fidéicomiso, donde se depositaran los
productos resultantes de las Desinversiones (y pagos

. relacionados como dividendos en efectivo u otras

distribuciones respecto de Inversmnes asi como los pagos
derivados de los derechos cstablecmlos en los contratos de
inversién o desinversién u otros de caracter similar),
previamente a su distribucién | como sttnbucmnes a los

_ Tenedores Y al Admlmstrador

significa la cuenta establec1da por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, donde se
depositaran las Distribuciones por Desempefio para
beneficio del Fideicomisario en Segundo Lugar.

significa, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta
para Inversiones y Gastos, la Cuenta de Capital Llamado,
la Cuenta de Distribuciones y Jla Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar.

significa la cuenta establecida por el Fiduciario de
conformidad con €l Contrato de Fideicomiso, en la cual se
recibirdn los recursos derivados de la colocacién de los
Certificados Bursatiles, y dentro de la cual se establecera
(o de la que se retirard y mantendré segregada) la Reserva
Para Gastos de Asesoria Independiente.

significa la cuenta establecida por el Fiduciaric de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en la cual se
depositardn los recursos derivados de la Emisidn después
de que se constituya la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente. Dichos recursos que se mantendrdn
depositados en la Cuenta para Inversiones y Gastos, junto
con los rendimientos de¢ las inversiones en Valores
Permitidos y los fondos resultantes de Inversiones Puente,
y de dénde se fondearan las' Llamadas de Capital.
Asimismo, en la Cuenta para Inversiones y Gastos se

" establecer la Reserva para Gastos Totales, y se podrén
‘establecer la Reserva para Gastos Totales, la Reserva para

Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones

- Subsecuentes

significan aquellas operaciones conforme a las cuales el -
Fideicomiso  realiza, cualesquier - enajenaciones,

transferencias o disposiciones, totales o parciales, de” -
~ cualesquicra de las Inversiones previamente realizadas o
_ recibe el producto de eventos similares, como por
_ ejemplo, amortizaciones de acciones, reducciones de

capital en las Sociedades Promovidas y, tratandose de

" Inversiones en Deuda, la &mortizacién de dichas

Inversiones en Deuda; en_el entendido gque los réditos,



“Deuda”

“Dia Habil”

“Distribuciones™

“Distribuciones por
Desempefio”

dividendos, intereses y demés cantidades devengadas y
que deriven de las inversiones en Valores Permitidos, no
seran considerados Desinversiones.

significa el financiamiento otorgado a Sociedades
Promovidas, con o sin garantia (reales o personales),

. seglin s¢ convenga con dicha Sociedad Promovida, a

través de instrumentos de deuda (i) que. fengan un
rendimiento comparable a las Inversiones en' Capital,
Instrumentos de Capital Preferente o Activos, (ii) que sea
otorgado con la intencidn de reestructurar o como un
primer paso en, una operacién en la que el Fideicomiso
recibiria Capital, Instrumentos de Capital Preferentes o
Activos, (iii) cuyo objetivo sea facilitar la consumacién de
una Inversién en  Capital, Instrumentos de Capital

-Preferentes o Activos, o (iv) que esté relacionado a una

Inversién en Capital, Instrumentos de Capital Preferentes
o Activos.  Asimismo, se considerarda Deuda, el
financiamiento otorgado a Sociedades Promovidas, con o
sin garantia (reales o personales), seglin sc convenga con
dicha Sociedad Promovida, ya sea a consideracidn para
aportaciones para futuros aumentos de capital o para la
emision de  valores a largo plazo u  otros
refinanciamientos; en el entendido que el propésito de
dichos financiamientos serd su eventual capitalizacion en
las Sociedades Promovidas o en Instrumentos de Capital
Preferente.

significa cualquier dia distinto a sébado o domingo, en el .

cual las instituciones de crédito de México no estén
obligadas o autorizadas por ley, reglamento u orden a
cerrar, de acuerdo con el calendario que al efecto publica
la CNBV.

significan las distribuciones que haga el Fideicomiso a los
Tenedores respecto del producto recibido por el
Fideicomiso derivado de Desinversiones o- montos por
concepto de ingresos derivados de las Inversiones, entre
otros, dividendos en efectivo, pagos de infereses o de
rendimientos preferentes de las Sociedades Promovidas o
distribuciones equivalentes resultantes de las Inversiones,
cualquiera que sea su origen conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso, asi como los pagos derivados
de los derechos establecidos en los contrato de inversién o
desinversién u otros de caracter similar. .

significan las distribuciones que deban pagarse a EMX, en-

su calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar, en
relacion con el desempefio del Fideicomiso derivado de
Desinversiones o0 montos por concepto de ingresos

derivados de las Inversiones, de conformidad con el inciso



‘_‘Documentos dela
Operacién”

“Efectivo Excedente” -

“Emisién”

“EMISNET™

“EMX”

“Evento de Incumplimiento™

“Eventos de Sustitucién”
“Exceso de Distribucién por
Desempeiio”

“Fecha de Distribucién”

“Fecha de Emision”

“Fecha de Registro”

(@) del encabezado “Distribuciones” de este titulo.

significa; (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) ¢l Contrato
de Administracién, (iii} el Contrato de Coinversién, (iv)

los Certificados Bursatiles y - cualesquiera  otros
" instrumentos, convenios o contratos que deban celebrarse

en los términos del Contrato de Fideicomiso.

significa el saldo del Monto Invertible (después . de las-
deducciones y reservas aplicables) que no se haya
invertido o comprometldo para su inversién conforme a lo

“previsto en el inciso (e) de la Cliusula Décima Segunda
del Contrato de Fldencomlso :

significa la emisién de los Certificados Bursétiles.

significa el Sistema Electronico de Comunicacién con
Emisoras de Valores a cargo de la BMV.

significa EMX Capital I, $.C.

significa todo evento que pueda dar lugar al vencimiento
anticipado de los Certificados (excepto en el caso de la
Fecha de Vencimiento Total Anticipado) y a la liquidacién
del Patrimonio del Fideicomiso, y que se detallan bajo el
encabezado “Vencimiento Anticipado por Eventos de ‘
Incumplimiento” de este tltulo '

significan aquellos eventos que pueden dar lugar a la
Sustitucién con Causa del Administrador en los términos
de la Cldusula Sexta de Contrato de Administracién.

significa, en cualquier momento, el exceso que exista en la
cantidad- que haya sido transferida a la Cuenta: del
Fideicomisario en Segunde Lugar en concepto de

Distribucién por Desempefio respecto de la cantidad quea. . -~

dicha fecha deberia de haberse transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar en dlcho concepto
tomando en cuenta la totalided de las operaciones

_ realizadas al amparo del Fideicomiso a la fecha de célculo.
significa cualquier fecha en'la que deba realizarse una -
Distribucién o cualquier otro pago a los Tenedores, al. -

amparo dei Contrato de Fideicomiso.

significa la fecha en la que se emitan los Ccmﬁcados
Bursatiles. :

sngmﬁca aquella fecha 1dent1ﬁcada antes de cada Fecha de
Distribucidn, ‘la cual se determinardn aquellos
Tenedores que rcclblrén un .pago al amparo de los
Cert:ﬁcados Bursét)les



“Fecha de Remocién”

“Fecha de Vencimiento
Final”

“Fecha de Vencimiento Total
Anticipado™

“Fecha Ex-Derecho”

“Funcionarios Clave”

“Gastos de Asesoria
Independiente”

“Gastos de Inversi6n”

significa la fecha designada por la Asamblea de Tenedores
en que deba surtir sus efectos la remocién  del
Administrador en los términos de los incisos (a) y (b) de’la

‘Cléusula Sexta del Contrato de Administracion, sujeto a

que ¢l Administrador Sustituto haya aceptado y tomado
posesion de su cargo.

significa el 3 de marzo de 2021; cn el entendido que la
Fecha de Vencimiento Final podré ser extendida por la
Asamblea de Tecnedores a propuesta del Administrador,

_ por plazos adicionales de un afio cada uno.

significa aquella fecha que ¢l Administrador le notifique al
Fiduciario después de que todas las Inversiones hayan sido
objeto .de una Desinversién total o se hayan declarado
como una Pérdida de Capital, en la cual se realizard la
Distribucién final a los Tenedores previo a la Fecha de
Vencimiento Final.

significa la fecha que sea 2 Dias Habiles antes de cada
Fecha de Registro.

significa, el equipo de profesionales de EMX,
inicialmente, conformado por: Joaquin Rafael Avila
Garcés, Rodrigo Fonseca Torres, Miguel Valenzuela
Gorozpe y Andrés Obregon Servitje; en el entendido que
dicho equipo de profesionales podra cambiar o adicionarse
peribdicamente conforme a lo previsto en ¢l Contrato de
Fideicomiso y e] Contrato de Administracion.

significan ciertos gastos que los Tenedores, o sus
causahabientes y cesionarios puedan recuperar, entre los
cnales se encuentran: ' '

@ gastos de auditorfa (due diligence) de los

' Tenedores:

(ii)  gastos relacionados con estudios o©
asesoria de expertos independientes,
especificamente  solicitados por los

- ‘Tenedores, y

(iii} otros- gastos que razonablemente
requieran  realizar los  Tenedores
relacionados con el establecimiento del
Fideicomiso, la emisiéon de los
Certificados ‘Bursétiles o0 cualesquiera’
Inversiones.

significa, en la medida que sean gastos necesarios para
cualquier Inversion o Desinversién, (i) honorarios y
gastos, de cualquier naturaleza, incurridos para analizar,
desarrollar, preparar documentacin, negociar, estructurar
y mantener [nversiones, ¢n la medida que no se incorporen
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“Gastos del Fideicomiso™:

o sean reembolsados como parte de la Inversién
correspondiente, (ii) los honorarios y gastos derivados de
analizar y desarrollar Inversiones o Desinversiones que no
se llevaran a cabo por cualquier razén, (iii) comisiones y

* honorarios de corretaje, “finders fees” u otras comisiones
y honorarios similares rélacionadas con Inversiones o

Desinversiones, {iv) intereses y comisiones, de cualquier
tipo, respecto de cualquier crédito incurrido por cualquier

. vehiculo a través del cual se. lleve a cabo cualquier
. Inversién o de las Sociedades Promovidas, (v) honorarios

y gastos relacionados con cunalquier Desinversitn,’ (vi)
gastos relacionados con-negociaciones extrajudiciales o
controversias administrativas, judiciales o arbitrales
respecto de una Inversién o Desinversidn, (vii) gastos

-relacionados a indemnizaciones que se deban pagar a

Personas Indemnizadas respecto de una Inversién o
Desinversi6n, y (viii) cualesquier gastos vinculados a la
administracién general de las Inversiones, incluyendo
honorarios y gastos de consultores y asesores (en el
entendido que en la medida que yen la pr0porci6n en que
éstos gastos correspondan al Fideicomiso, seran Gastos
del Fideicomiso),

significa, aquellos gastos incurridos por el Fideicomiso
mientras el mismo se¢ mantenga en vigor, como pueden
ser, sin duplicar, los gastos recurrentes derivados de:

(i) honorarios y gastos, de cualquier naturaleza,
incurridos para analizar, desarrollar, preparar
documentacién, - negociar, estructurar y
mantener Inversiones, en la medida que no se
incorporen o sean reembolsados como parte de
la Inversién correspondiente;

(ii') los honorarios y gastos derivados de analizar y
desarrollar Inversiones o Desinversiones que
" no se llevaren a cabo por cualquier razén;

(iii)  comisiones y honorarios de corretaje, “finders
Jees” u otras comisiones y honorarios similares
relacionadas con Inversiones 0
Desinversiones; '

(iv)  intereses y comisiones, de cualquier tipo, de
cualquier crédito incurrido por el Fideicomiso
“0 por cualquier vehiculo a través del cual se
lleve a cabo cualquier Inversién o de las -
Sociedades Promovidas;

(v) honorarios y gastos relacionados con cualquner
Desinversion;

(vi)  impuestos, cuotas de cardcter quasi-fiscal y/o
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“Gastos Iniciales de la
Emisién”

auditorias respecto del Fideicomiso o
relacionadas con los Certificados Bursitiles,
de ser el caso; en el entendido _que sélo sc
consideraran Gastos del Fideicomiso aquellos
impuestos o cuotas no atribuibles o imputables
a los Tenedores;

(vii) gastos . relacionados con negociaciones

: extrajudiciales o controversias administrativas,
judiciales o arbitrales de las que sea parte el
Fideicomiso, directa e indirectamente;

(viii) cualesquier gastos que haya incurrido el
Administrador que se relacionen directamente
o correspondan al Fideicomiso; y

(ix)  cualesquier gastos vinculados a la
administracién general de las Inversiones,
incluyendo honorarios y gastos de consultores
y asesores. ‘ :

en el entendido que dentro de los Gastos del Fideicomiso
no quedarin comprendidos aquellos gastos propios del
Administrador, incluyendo (i) los gastos corporativos y de
personal propio del Administrador (consistentes en pagos
de némina y honorarios de asesores independientes), (if}
gastos de vidticos incurridos por personal del
Administrador, (iii) gastos incurridos por el Administrador
respecto del manejo de las relaciones con inversionistas
del Fideicomiso (que no constituyan Gastos Recurrentes
de la Emisién), y (iv) aquellos gastos, costos u honorarics
pagados por el Administrador que no se relacionen
directamente con cualquier Inversién o Desinversion.

significan los gastos incurridos en una sola ocasion y, en
consecuencia, no recurrentes directamente derivados de la
emisién de los Certificados Bursétiles, que incluyen entre

- otros los siguientes gastos:

6] los honorarios o comisiones y gastos del
Intermediario Colocador;

(ii) los honorarios iniciales y los comrespondientes
a la primera anualidad del Fiduciario;

(iii)  los honorarios iniciales y los correspondientes
a la primera anualidad del Representante
Comiin;

(iv) - los honorarios de asesores legales y fiscales
relacionados con la Emisién (incluyendo, sin
limitacién, cualquier asesor contratado para
beneficio de los posibles Tenedores),
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(vii)

(viii)

“QGastos Recurrentes de la
Emisién™

" los honorarios de consultores relacionados -

con la Emision;

los honorarios iniciales del Auditor Externo y
del Valuador Independiente (en su caso);

los gastos de derechos de estudio y tramite,
registro, listado y depdsito pagaderos a la
CNBV, la BMV ¢ Indeval respecto de la
Emisién y los Certificados Bursétiles; y

cualesquiera otros gastos en que haya
incurrido el Administrador que se relacionen
directamente o correspondan al Fideicomiso o
de alguna otra manera relacionados con el
establecimiento del Fideicomiso.

~ significan los gastos directamente derivados de la emisién
de los Certificados Bursitiles, que incluyen entre otros los

siguientes gastos:

®

(i)
(iii)

(iv)

v)

()

(vii)

(vii))

los gastos distintos a los iniciales pagaderos a
la CNBYV, la BMV e Indeval respecto de la

Emisién y registro de los Certificados
Bursatiles;
los honorarios © comisiones y gastos

periodicos del Fiduciario;
los honorarios o comisiones y gastos
periodicos del Representante Comin;

los honorarios © comisiones y gastos
periddicos del Valuador Independiente (que se
estiman sera trimestrales y anuales);

~ gastos relacionados con el otorgamiento de

(ix) .

(x)
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poderes y con la preparacién y formalizacién
de la documentacién necesaria para la
operacion ordinaria del Fideicomiso;

honorarios y gastos periddicos de los

auditores independientes;

honorarios y gastos periédicos de los asesores
legales y fiscales;

seguros de responsabilidad que cubra a las
Personas Indemnizadas y gastos de litigio-
asociados a las Inversiones e indemnizaciones
pagaderas por el Fideicomiso,

gastos relacionados a reuniones del Comité
Técnico o a cualquier Asamblea de
Tenedores; y :

otros  pastos  relacionados con el



“Gastos Totales”

“Grupo Empresarial”
“Indeval”

“Influencia Significativa”
“Instrumentos de Capital
Preferente”

“Intermediario Colocador”

“Inversiones”

“Inversiones Prohibidas”

“Inversiones Puente”

“Inversiones Subsecuentes”

mantenimiento de la Emision.
significa, conjuntamente, los Gastos Iniciales de la
Emisién, los Gastos Recurrentes de la Emisidn, los Gastos
del Fideicomiso y la Comisién de Administracion.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
laLMV. |

significa S$.D. Indeval Institucién para. el Depésito de
Valores, S$.A. de C.V.

tiene el sigﬂiﬁcado que se le atribuye en la LMV.

significa instrumentos de capital preferentes, obligaciones

- convertibles en acciones u otros instrumentos similares

emitidos por Sociedades Promovidas.

significa Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa.

significa, conjunta o separadamente, segin el contexto
requiera, las inversiones que realice el Fideicomiso,
directa o indirectamente, en Capital, Instrumentos de
Capital Preferente, Activos y Deuda.

significa cualquier potencial Inversién que se encuentre
determinantemente prohibida o restringida en los términos
del Anexo 1 del Contrato de Fideicomiso.

significan aquellas Inversiones (i) que realice el
Fideicomiso que se ‘espera se conviertan en
Desinversiones cuyos fondos sean recibidos por el
Fideicomiso dentro de un plazo de dieciocho (18) meses
contados a partir de la fecha de cierre de la Inversién de
que se trate, y (ii) que sean aprobadas como Inversiones
Puente por parte del Comité Técnico' conforme a lo

previsto en el inciso (z)(xvi) de la Clausula Vigésima -

Sexta del Contrato de Fideicomiso, una vez que se hayan
recibido o se estén por recibir los fondos correspondientes. -

significa cualquier Inversion por parte del Fideicomiso en
(i) un Activo o una Sociedad Promovida en la que ¢l -
Fideicomiso mantenga una Inversién, o (ii) una Persona
cuyo negocio esté relacionado o sea complementario de (y
esta o estard bajo administracién comin con) un Activo o
una Sociedad Promovida, en la cual el Administrador
determine discrecionalmente que sea apropiado " 0
necesario para el Fideicomiso invertir para preservar,.
proteger o aumentar la inversién del Fideicomiso en dicho
Activo o Sociedad Promovida.
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“LISR” ' - ) ‘.
“Llamadas de Capxtal”

“LGSM”

“LGTOC”

“LMV”
“México”

“Miembro Independiente”

" significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

significan aquellas instruccioriés que gire el Administrador
al Fiduciario para hacer transferencias de la Cuenta para -

Inversiones-y Gastos a la Cuenta de Capital Llamado. El
* Administrador tendrd facultades para hacer uha o varias

Llamadas de Capital de la Cuenta para Inversiones .y

- Gastos, de acuerdo con los lineamientos para realizarlas,y. -
.las politicas de inversién del Fideicomiso respecto de. -
_ Inversiones, Las Llamadas de Capital se llcvarén a cabo- .

para cubnr entre otros

(). .Inversione_s; , _
().  Gastos Iniciales de la Emisién;
(iii)  Gastos Recurrentes dela Em1516n
-(iv) Gastos del F 1de1comlso y

v) _ CO[DJSIOI]. de Admmlstrac:én.,

signiﬁca le Ley General de Sociedades Mércéntilés.

mgmﬁca la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédlto

51g1ufica la Ley del Mercado de Vanres
significa los Estados Unidos Mexwanos

significa cualquier persona que cumpla con los requisitos
del_ Articulo 24, segundo pérrafo, y del Articulo 26 de la
LMV; en_el entendido que la independencia deberd .
entenderse respecto de las Sociedades Promovidas, el
Fideicomitente y el Administrador. En ese sentido, un

* Miembro Independiente sera cualquier persona que no se
“'ubique en alguno de los siguientes supuestos:

. (i) los directivos o ‘empleados relevantes de las

Sociedades Promovidas, del Fideicomitente o del
Administrador o de las entidades que formen parte
"'del Grupo Empresanal o Consorcio del que las
- Sociedades ' Promovidas, el Fideicomitente .0 el -
Administrador son parte, asi como sus comisarios;
dicha limitacién sélo serd aplicable respecto de las
personas que. hubieran tenido dicho cargo durante

los doce meses anteripres a la fecha de

nombramiento correspondiente;

(ii) ‘cualquier persona que tenga poder de mando 0
Influencia ngmﬁcatwa en una persona moral que
forme parte del mismo Grupo Empresanal o
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“Monto Invertible”

Consorcio del que las Sociedades Promovidas, el

Fideicomitente o el Administrador son parte;

(iif) accionistas que formen parte del grupo de personas.:

que tengan- control sobre las Sociedades
Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador;

(iv) clientes, prestadores de servicios, proveedores,
deudores, acreedores, socios, directores o empleados

de 'una sociedad que sea un cliente, prestador de -

servicios, proveedor; deudor o acreedor importante
de las Sociedades Promovidas, ¢] Fidcicomitente o
el Administrador; un cliente, prestador de servicios
o proveedor sera considerado importante cuando las
ventas de o a las Sociedades Promovidas, el
Fideicomitente o el Administrador representen mas
del 10% de las ventas totales del cliente, prestador
de servicios o proveedor, durante los 12 meses

anteriores a la fecha de nombramiento

correspondiente; asimismo, un deudor o acreedor
serd considerado importante cuando la cantidad del
crédito en cuestién sea mayor al 15% de los activos
de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o
el Administrador o de su contraparte;

(v) los que tengan parentesco por consanguinidad,
afinidad o parentesco civil hasta el cuarto grado, asi
como los conyuges, la concubina o el concubinario,
de cualquiera de las personas fisicas que se
encuentren en alguno de los supuestos seiialados en
los incisos (i) a (iv) anteriores; o

(vi) cualquier persona que haya actnado como auditor
externo de las Sociedades Promovidas, el

Fideicomitente o el Administrador o como auditor -

externo de cualquier entidad que forme parte del
mismo grupo empresarial que cualquiera de las

Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el

Administrador, durante los 12 meses previos a la
designacidn correspondiente. '

significa el monto que esté disponible en la Cuenta para"

Inversiones y Gastos o invertido en Valores Permitidos
(derivado de la colocacién de.los Certificados Bursétiles y
de las deducciones iniciales) y que, periédicamente, se

aumentara o disminuira, como resultado de las Inversiones'

Puente, por Llamadas de Capital y por el Producto de las
Cuentas del Fideicomiso no distribuido a los Tenedorés

. como se establece en la Clausula Décima Quinta del

Contrato de Fideicomiso. Para el cilculo del Monto
Invertible se considerardn cualesquier cantidades

~ reservadas conforme a la Reserva para Gastos Totales, la
- Reserva para Inversiones Comprometidas y Reserva para
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“Patrimonio del.
Fideicomiso”

“Pérdidas de Capital”

“Periodo de Inversidén”

“Persona”

“Pesos” 0 “§”

IGPIB!!

“Productos de las Cuentas del

Fideicomiso”

“Recursos Netos de la
Fmisién”

“Reporte de Distribuciones™

.“Resérv.éf para. Gastos
- Asesoria Independiente”

de

Inversiones Subsecuentes. .

significa el patrimonio. del Fideicomiso .éue es'tarﬁ

integrado, periédicamente, por aquellos bienes descritos

" enla Cléusule_l Qu_inta del Contrato de Fideicomiso.

51gmﬁca ¢l monto absoluto correspondiente ‘al capital
acumulado .invertido . en . Inversiones y que ‘ha sido
permanentemente descontado o perdido hasta 1a fecha de

. célculo, segin sea determinada por el Valuador

Independiente de manera tnmestral

significa el penodo de hasta 5 afios contados a partir de la
Fecha de Emisién; en el entendido que el Administrador
podra revelar a los Tenedores que ha concluido el Periodo
de Inversién, y dar por terminado el Periodo de Inversion,

- en cualquier momento en que el monto acumulado de las -

Inversiones, junto con los montos en la Reserva para

Inversiones Comprometidas y en la Reserva para

Inversiones Subsecuentes, exceda del 75% (setenta y
cinco por ciento), calculado respecto de 105 Recursos

_ Netos de la Emision.

significa_cualquier persona moral o fisica, independiente
de la forma que adopte y de la legislacién conforme a la
cual esté constituida (tratdndose de personas morales).

significa la moneda de curso legal en México.
significa el Producto Interno Bruto de México.

 significa todos los intereses e ingresos netos derivados de

las inversiones en Valores Permitidos depositadas o

‘adquiridas con recursos integrantes de las Cuentas del

Fideicomiso, incluyendo los intereses generados por las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

significa el monto 1gua1 al monto total de la Ermsmn
deduciendo de dicho monto, los montos para constituir la~_

" Reservaj para Gastos de Asesoria Indepcnd:eme

_81gmﬁca el reporte que el Admm1strador debcra deA
* preparar y entregar al Fiduciario y al Representante
. Comitin, cada vez que deba realizarse una Distribucién

conforme al encabezado “Distribuciones™ del presente
Titulo.. :

significa la reserva constituida y mantenida conforme ala
Clausula- Décima Primera del Contrato de Fideicomiso |

- para cubrir los Gastos de Asesoria Independiente; en el

entendido que nio obstante que la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente podra ser utilizada después de la



“Reserva para Gastos
Totales”

“Reserva para [nversiones
Comprometidas”

“Reserva para Inversiones
Subsecuventes”

“Retorno Preferente”

“RNV”

“SHCP”

“Sociedades Promovidas”

“Sustitucion sin Causa™ .

constitucién del F1de1cormso la misma no pod.ré ser
reconstituida en el futuro.

significa la reserva que se constitiya y mantenga

conforme al Contrato de Fideicomiso en la Cuenta para
Inversiones y Gastos para que a partir de la terminacién
del Periodo de Inversidn, se pueda cubrir la totalidad de
los Gastos Totales durante la vigencia del Fideicomiso.

significa la reserva que, en su caso, se consntuya y
mantenga conforme al Contrato de Fideicomiso en la
Cuenta para Inversiones y Gastos para que, al terminar el
Periodo de Inversién, se puedan realizar Inversiones

respecto de las cuales se haya adquirido un compromiso-
. vinculante durante el Periodo de Inversién y cuyo

desembolso esté pendiente.

significa la reserva que, en su caso, se constituya y
mantenga conforme al Contrato de Fideicomiso en la
Cuenta para Inversiones y Gastos para que, al terminar el
Periodo de Inversién, se puedan realizar Inversiones
Subsecuentes.

significa un rendimiento anual acumulado del 10% (diez
por ciento) compuesto anualmente, calculado sobre el
Capital y Gastos Realizados a partir de las fechas de las
Llamadas de Capital asociadas a cada Inversién y fondeo
de Gastos Totales, considerando las Distribuciones
anteriores acumuladas realizadas hasta la fecha de célculo

que corresponda. Para mayor claridad, se hace constar que

el Retorno Preferente no serd aplicable a montos que se
mantengan en la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente y a montos que encuentren en la Cuenta
para Inversiones y Gastos, incluyendo aquellos derivados
de Inversiones Puente y los que se encuentren en la
Reserva para Gastos Totales, la Reserva para Inversiones
Subsecuentes y Reserva para Inversiones Comprometldas

significa el RCngtI'O Nacional de Valores a cargo de 1a-

CNBV.
signiﬁca la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

significa aquellas Personas morales mexicanas cuyas
actividades estén localizadas principalmente en México,

‘en las que el Fideicomiso realice directa o indirectamente

una Inversion conforme a lo  establecido en el
Fideicomiso. ' '

- significa la remocién del Administrador resuelta por Ios

Tenedores sin que medie un Evento de Sustitucion, en los
términos del inciso (b) de la Cldusula Sexta del Contrato
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de Administracién.

“Tenedores” - significa los legitimos tenedores de los Certificados
' Bursétiles.
“Valores Permitidos™ -significa cualesquiera de los siguientes valores o

. instrumentos:

(i) instrumentos de deuda denominados en Pesos o
Unidades de Inversién (UDIs) (a) emitidos por el
Gobiemno. Federal Mexicano con vencimiento menor
a un aflo v liquidas, (b) cuyas obligaciones estén
garantizadas de forma total e incondicional en
términos del pago puntual de principal e interés por
el Gobierno Federal Mexicano con vencimiento
menor a un aiio y liquidas; o (c} cuyas obligaciones
estdn garantizadas de forma total e incondicional en
términos del pago puntual de principal e interés por
cualquier entidad o autoridad del Gobiemo Federal
Mexicano, en el entendido que dichas obligaciones
cuenten con la garantfa crediticia total del Gobierno
Federal Mexicano y cuenten con vencimiento menor
a ua afio y liquidas;

-(ii) las inversiones por medio de ventas o contratos de
- reporto con respecto a cualesquier instrumentos de
deuda o valores descritos en el parrafo anterior; y

(iif) exclusivamente con respecto a los montos que se
encuentren en Jla Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, inversiones por medio de cualquier
sociedad de inversién segin lo determine el
Fideicomisario ¢n Segundo Lugar.
“Valuador Independiente™ significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. o cualguier
Persona que lo sustituya en los términos del Contrato de
Fideicomiso, que debera contar con la experiencia y los
recursos necesarios para realizar las valuaciones
correspondientes.

Monto Total de la Emisién de los Certificados Bursﬁtﬂes.

$1,530,430,000.00 (un mil quinientos treinta millones cuatrocientos treinta mil Pesos 00/100 M.N.).

Fecha de Emisidn,

3.de marzo de 2011.

. Vigencia de los Certificados.

Los Certificados Bursatiles tendrdn un plazo de vigencia de 10 (diez) afios, equivalentes a 3,653
(tres mil seiscientos cincuenta y tres) dias, contados a partir de la Fecha de Emision; en el
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ntendldo gu la Asamblea de Tenedores a pmpucsta del Adrmmstrador podré hacer extensxoncs
. por plazos adicionales de un afio 6 365 (tresmentos sesenta ¥ cmco) dias cada uno. .

Fecha de chumlento Fmal'

La fecha de vencmnento ﬁnal de los Certlﬁcados sera preclsamentc el 3 de marzo de 2021 enel

entendido que la Fecha de Vencimiento Final podré ser extendida por la Asamblea de Tencdorcs

. a propuesta del Administrador, por. plazos adicionales de un afio cada uno. No obstantc lo

. antérior; los Certificados podran vencer anticipadamente previo a dicha Fecha de-Vencimiento

" Final en la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, dependiendo de los rcndlmlcntos generados
por lag Inversmnes Y los productos de las Desmverswnes respectwas - '

Destino de los Recursos.’

Los recursos que se obtengan de la colocacxon de los Cemﬁcados Bursatiles serén utlhzados )
,con.forrne alo d1spuesto en €l Contrato de Fldclcomlso como sigue: . -

Do del monto total de la Emmén, equwalente a $1,530 430 ,000.00 (un mil quinientos -
treinta millones cuatrocientos treinta mil Pesos 00/100), el Intermediario Colocador.
- deducira la cantidad de $22,191,235.00 (veintidés millones ciento noventa y un mil
doscientos treinta y cinco Pesos 00/100) para cubrir Gastos Iniciales de la Emlsuﬁn

que se deban al, o hayan sido pagados por, el Intermcdlano Colocador; -

i) despues de la deducc16n a que se réfiere el inciso (i) anterior, el F]duclano recibird la
cantidad de $1,508,238,765.00 (un mil quinientos ocho millones doscientos treinta y
ocho mil setecientos sesenta y cinico Pesos 00/100) en la Cuenta General;

iii) del monto que el Fiduciario reciba en la Cuenta General conforme al inciso (ii) -
_ anterior, aplicard la cantidad de $10,000,000.00 {diez millones de Pesos 00/100) para
constituir la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente;

iv) 'despues de que se hayan deducido los Gastos Iniciales de la Emisién refendos en
inciso (i) anterior-y se haya constituido la Reserva para Gastos.de Asesoria:
Independiente referida en el inciso (ii) anterior, el remanente que se encuentre en la
Cuenta General, equivalente a $1,498,238,765.00 (un mil cuatrocientos noventa y

" ocho ‘millones doscientos treinta y ocho mil setecientos sesenta y cinco Pesos
00/100), seré transferido por el Fiduciario a la Cuenta para Inversiones y Gastos;

v)  dela Cuenta para Inversiones y Gastos, el Fiduciario transferir a Ia Cuenta de-

_ Capital Llamado los Gastos Iniciales de la Emisién que no hubieran sido deducidos
del monto total de la-Emisién por el Intermediario Colocador conforme al inciso (i)
anterior, equivalentes a $10,149,467.13 (diez millones ciento cuarenta y nueve mil
cuatrocientos sesenta y siete Pesos 13/100), y pagara o reembolsara a la Persona que
corresponda (incluyendo, sin limitacién; al Administrador) dichos Gastos Iniciales de

~ la Emisién (incluyendo el impuesto al va]or agregado corrcspondlentc) con cargo a 1a

" Cuenta de Capital Llamado; e .

'vi) - -el remanente que s¢ mantenga depos1tado en- la Citenta para Inversiones y:Gastos,
después de que se hayan realizado las transferencias antes descritas, equivalente a

- " $1,488,089,297.87 (un mil cnatrocientos ochenta y ocho millones ochenta, y nueve
mil doscientos noventa y siete Pesos 87/100) en la Cuenta para Inversionés y Gastos’

hasta en tanto se realice una Llamada de Capital, ‘en cuyo caso, se transferiran los- -

. -fondos correspondientes a la Cuenta'de Capital T.lamado para realizar Inversiones y
- :pagar Gastos Totales, con_fonjme alo d}Spugsto en el Contrato de Fideicomiso.
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Obligaciones de Pago.

No existe obhgaclon de pago de principal ni de intereses u otros rendimientos al amparo de los

Certificados. Los Certificados unicamente recibirdn Distribuciones derivadas de los rendimientos

generados por las Inversiones. Unicamente se pagaran Distribuciones en la medida que existan
. recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso para dichos efectos. Las Inversiones podnan
no generar rendimiento alguno e inclusive resultar en pérdida. Ni el F:delcox_mtente ni el
Administrador, ni el Representante C_omun ni el Fiduciario (salvo con los recursos que integran
el Patrimonio del Fideicomiso), ni cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias garantizan
rendimiento alguno o serdn responsables de realizar cualquier pago al amparo de los Certificados.
En caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar Distribuciones al amparo
de los Certificados, no existe obligacion alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, el
Representante Comun, el Fiduciario ni de cualesquicra de sus Afiliadas o subsidiarias de realizar
dichas Distribuciones al amparo de los Certificados. Los Tenedores, al adquirir los Certificados,
- adquieren con ellos el derecho a recibir, en su caso, una parte de los frutos, rendimiento o el valor
residual de los bienes y derechos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso, mismos que
pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste negativo.

En todos los tipos de pagos, incluyendo de manera enunciativa, més no limitativa, las
Distribuciones y comisiones, las cantidades se deberén cerrar a centésimas.

El Indeval no estard obligado a efectuar distribucién de recursos entre sus depositantes, si no
recibe los recursos para tal efecto por parte del Fiduciario o del Representante Comtin.

'lntefeses Moratorios: Penalidades.

En virtud de lo expresado en el apartado “Obligaciones de Pago™ anterior, no existird obligacién
de pago de intereses mqratorios u otras penalidades.

Distribucién de los Productos de las Cuentas del FldEICOIIIlSO

A fin de dar cumplimiento a las dmposmmnes de los Articulos 227 y 228 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, concluido cada afio calendario, el Fiduciario, previa instruccién que para tal
efecto deberd darle el Administrador, distribuird a los Tenedores a través- de - Indeval,
proporcionalmente por cada Certificado Bursitil en circulacién, el total de los Productos de las
Cuentas del Fideicomiso (excepto por los Productos ‘de las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar) que reciba durante dicho afio
calendario, menos los gastos {netos de descuentos, bonificaciones Y devolucmnes) que hayan sido
efectivamente erogados en el citado afio calendario y las provisiones para la creacién o el
incremento de las reservas complementarias de activo o pasivo que se constituyan con cargo a las
adquisiciones o gastos correspondientes al mismo. Sin perjuicio de lo anterior, ¢l Administrador
tendrd la facultad de instruir al Fiduciario que distribuya el Producto” de las - Cuentas del
Fideicomiso cuando a su juicio sea necesario realizar dichas d1stnbuc1ones, siempre que el :
F1de1c01mso se encuentre sujeto al régimen ﬁscal antes mencionado.

El Administrador notificard al Fiduciario los montos que dcberén ser transfendos alos Tenedores
en concepto de Productos de las Cuentas del Fideicomiso-a que se hace referencia en el parrafo
anterior, con al menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de transmision, asi como
la Fecha de Registro y la fecha en la que se deberd hacer la transmisién. El Fiduciario, anunciar
la fecha y el monto de dicha transmisién con al menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a la
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misma, a través de EMISNET, y realizard la transmisién respectiva a los Tenedores en dicha
fecha a través de Indeval. El Fiduciario debera entregar copm de dmho anuncio.a Indeval ya la ~
BMYV en la misma fecha de su publicacion.

Las cantidades pagaderas a los Tenedores que 'se describen anteriormente seran pagadas a cada
Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la instruccidn
respectiva sea titular de los Certificados en términos de la legislacién aplicable, considerando el
niimero de Certificados de los que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados y
dicho pago a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la
fecha en que se haga el pago. Asi mismo, considerando los mecanismos de operacidn de la BMV,
cualquier Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad a Ja Fecha Ex-Derecho, no
podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente y no tendrd
derecho al pago que se haga en la Fecha de Distribucién correspondiente.

El remanente de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso (excepto por los Productos de las
Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar) que
no se distribuya a las Tenedores serd transferido a la Cuenta para Inversiones y Gastos e
incrementara el Monto Invertible.

Los montos que se distribuyan derivados de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso no
serdn considerados Distribuciones {excluyéndolos como consecuencia de los clculos descritos en
la seccidn “Distribuciones” mdis adelante, excepto los que resultan de la Cuenta de Distribuciones
que si de consideraran Distribuciones y se tomarin en cuenta para dichos célculos) y deberén ser
distribuidos a los Tenedores dentro de los primeros 2 (dos) meses siguientes al término del aiio
calendario.

Devolucién de Efectivo Excedente

Concluido el Periodo de Inversidn (incluyendo el caso en que el Administrador notifique su
conclusion anticipada), el Efectivo Excedente (previa deduccién de aquellas cantidades que el
Administrador determine como necesarias para constituir o adicionar la Reserva para Gastos
Recurrentes de la Emisién, la Reserva para Gastos Totales, la Reserva para Inversiones
Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes) serd distribuido a los Tenedores a
través de Indeval, proporcionalmente por cada Certificado Bursétil en circulacién. El Efectivo
Excedente se determinara el Dia Habil inmediato siguiente a la conclusién del Periodo de
Inversién. A mas tardar 10 (diez) Dias Habiles después de la conclusién del Periodo de
Inversion, el Administrador notificard al Fiduciario la cantidad que deberd ser devuelta a los
Tenedores en concepto de Efectivo Excedente. El Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles
después de recibir dicha notificacion de] Administrador y con al menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacién a la distribucién, anunciar, a través de EMISNET, la fecha de devolucién del
Efectivo Excedente y el monto a ser pagado a los Tenedores en dicho concepto (informando tanto
el monto total de dicho pago, como el monto correspondiente por Certiﬁcado) y realizara el pago
respectivo a los Tenedores en dicha fecha. El Fiduciario entregard copia de dicho anuncio a
Indeval y a la BMV en la misma fccha de 5u pubhcaclén _

En este sentido, en el caso que el Fideicomiso no logre invertir todo o parte del Monto Invertible
dentro del Periodo de Inversién, el Efectivo Excedente tendra que ser devuelto a los Tenedores.

_La falta de inversién de la totalidad del Monto Invertlble al término del Periodo de Inversién no
constituye un Evento de Incumplmento al amparo del Contrato de Fideicomiso y del presente
Titulo. .
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" El Efectivo Excedente que no haya sido sujeto a una Llamada de Capital no seré considerado -
Distribucién (excluyéndolos como consecuencia de los célculos “descritos en la seccién
“Distribuciones” siguiente).

Distribuciones.

(@ Una vez realizada una Desinversién y recibido cualquier otro flujo derivado de las
' Inversiones, se transferiran los ingresos netos (después de impuestos) a la. Cuenta de
Distribuciones del Fideicomiso. El Fiduciario aplicara los recursos recibidos en la Cuenta .

de Distribuciones y realizara Distribuciones dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a que se obtengan los recursos que den lugar a una Distribucién y puedan
pagarse, siempre y cuando el monto de las Distribuciones por realizarse excedan de
$5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100) {(en el entendido que ¢! Administrador

podra instruir al Fiduciario realizar Distribuciones por montos de menor cantidad),
conforme a las instrucciones del Administrador de acuerdo con las siguientes prioridades:

(i) primero, los montos producto de Desinversiones y de cualquier otro flujo
denvado de las Inversiones que se reciban por el Fideicomiso dentro de un plazo
de 18 (dieciocho) meses, contados a par‘ur de la fecha de cierre de la Inversién de _
que se trate, que se consideren como Inversiones Puente, no se Distribuirdn, se
remitiran a la Cuenta para Inversmncs y Gastos'y volveran a ser parte del Monto
Invertible;

(ii) segundo, de ser necesario, los fondos que se ‘mantengan en la Cuenta de
Distribucién, serdn usados para la reconstitucion de la Reserva para Gastos
Totales, segiin lo determine el Administrador; o : : '

(iii)  tercero, 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, los Distribuird el
- Fideicomiso a los Tenedores hasta un monto equivalente a la'totalidad de Capital
y Gastos Realizados no cubiertos por alguna Distribuci6n realizada anteriormente

de acuerdo con este inciso;

(iv}  cuarto, 1100% {cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones, los distribuira el Fideicomiso a los Tenedores hasta por el monto
requerido para alcanzar el Retorno Preferente;

W) gﬁinto, los flujos restantes los transferird el Fideicomiso a la Cuenta del
' Fideicomisario en Segundo Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario
en Segundo Lugar en concepto de Distribuciones por Desempefio conforme
(incluyendo, sin limitacién, sujeto a la no existencia de un Exceso de
Distribueién por Desempefio), hasta que el monto acumulado transferido a la

Cuenta del Fideicomisario en -Segundo de acuerdo con este subinciso (v}
(considerando lo Distribuido conforme a este subinciso (v) y a los subincisos (ii)

a (iv) anteriores, en forma acumulada) sea equivalente al 20% (veinte por ciento)
“del monto en que excedan las Distribuciones totales acumuladas- realizadas .
‘conforme a los subincisos (if) a (iv) anteriores y este subinciso (v) a los
" --Tenedores de Certificados y a la’ Cuenta del Fldelcomlsano en Segundo Lugar i
“del total deI Capital y Gastos Realizados; )

(vi)  sexto, los flujos restantes de existir, los dlstnbumi el Fldelcomlso de la s:gu:ente
roanera: S
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(b)

(©

(d)

(1) 80% (ochenta por ciento) a los Tenedores; y

(2) 20% (veinte por ciento) a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar para su eventual distribucién al Fideicomisario en Segundo
Lugar en concepto de Distribuciones por Desempeiio conforme a lo
dispuesto en este apartado “Distribuciones” (incluyendo, sin limitacién,
sujeto a la no existencia de un Exceso de. Dlsinbucxén por Desempeno)

Los montos correspondientes a las Llamadas de Capltal que se hayan realizado respecto -
de una Inversién Puente, y que hayan sido reintegrados a la Cuenta para Inversiones y
Gastos, no se computaran dentro del Capital y Gastos Realizados, y las cantidades que
resulten de restar (i) el monto de las Llamadas de Capital realizadas respecto de dicha
Inversién Puente, a (ii) las cantidades que se reciban en la- Cuenta para Inversiones y
Gastos, serdn considerados Productos de las Cuentas del Fideicomiso y se distribuirdn a
los Tenedores como se describe en el apartado “Distribucién de los Productos de las

- Cuentas del Fideicomiso™ anterior. -

El Administrador entregard al Fiduciario y al Representante Comiin, con al menos 8
(ocho} Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de Distribucion, el Reporte de
Distribuciones ¢! que contendra Fecha de Registro, la Fecha de Distribucién y una
descripcién de los calculos y aquellas distribuciones que deban de hacerse a los
Tenedores y a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su distribucién al
Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de Distribuciones por Desempefio segiin
se describe anteriormente. El Fiduciario anunciard la Fecha de Distribucién a través de
EMISNET con al menos 6 (seis} Dias Habiles de anticipacidén (informando tanto el

.monto total de dicho pago, como el monto correspondiente por Certificado) y pagaré la

Distribucién de manera proporcional con respecto a cada Certificado. del que sea titular
cada Tenedor en dicha Fecha de Distribucién.. El Fiduciario deberd _entregar copia de
dicho aviso a Indeval y a la BMV en la misma fecha de su pubhcacxon '

En ¢l caso y en la medida que et Fideicomiso, el Fiduciario u otra entidad que esté
facultada por la legislacién aplicable, deba retener o enterar cualquiera retencién u otros
impuestos pagaderos o que requieran ser deducidos por €l Fideicomiso, el Fiduciario u
otra entidad que esté facultada por la legislacién aplicable, con respecto a un Tenedor o al
Fideicomisario en Segundo Lugar (o como resultado de la participacién de dicho Tenedor
o Fideicomisario en Segundo Lugar en el Fideicomiso), se considerard que dicho Tenedor
o Fideicomisario en Segundo Lugar, segin sea el caso, recibié un pago del Fideicomiso
(incluyendo para propositos de calcular las distribuciones de la Cuenta de Distribuciones
antes mencionadas) en el momento en gue dicha retencién u otro impuesto sea retenido o
enterado (lo que suceda primero), pago que serd considerado como una Distribucion
respecto de la participacién de dicho Tenedor o- Distribucién por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar, segun sea el caso, en ¢l Fideicomiso.

En tanto el Fideicomiso cumpla los requisitos establecidos en el Articulo 227 de la Ley
del Impuesto sobre la Renta y en las reglas de la. Resolucién Miscel4nea Fiscal vigente
que resulten aplicables y, por tanto, pueda aplicar el régimen fi scal contenido en tales
ordenamientos para los fideicomisos a que se refiere dicho Articulo 227 de dicha'ley, el
Fiduciario deberi distribuir a los Tenedores al menos el 80% (ochenta por ciento) de los
ingresos que reciba el Fideicomiso, a més tardar 2 (dos) meses después de terminado el
ailo. Para determinar el monto de los ingresos que deberan distribuirse, el Fiduciario
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®

(®

o

- podra restarlos gastos netos de descuentos, bonificaciones o devoluciones erogados en €l

ejercicio- que corresponda, asi como las provisiones para la creacién o' ¢l incremento de
las reservas que se constituyan; en el entendido que ‘en’ caso 'de que el Fideicomiso por

_ cualquier razén cambie su estructura o régimen fiscal, dejara de estar obligado de realizar -
la distribuci6n de dichos ingresos conforme a lo antes establecido, pudiendo el Comité

Técnico, a propuesta del Admm:strador camblar las condxcwnes y plazos para. la
realizacion de dlchas dlstnbucxones : S

' Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los términos anteriores serdn pagadas a cada' -

Tenedor que al cierre de operaciones-de la Fecha de Registro especificada en Ia
jnstruccién respectiva sea titular ‘de los - Certificados en términos de la legislacién
aplicable, considerando el niimero de Certificados de los que sea titular y'sin dar efectos
respecto de dichos Certificados y dicho pago a’ las transferencias realizadas con

. posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la fecha en que sc haga el pago. Asi

mismo, considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que.
adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podri ser -
reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente” y no tendra
derecho a la Distribucién que se haga ¢n 1a Fecha de Distribucién respectiva, -~ -

" Cualesquiera pagos a realizarse a los Tenedores se realizarin proporcionalmente por cada

Certificado Bursitil en circulacién, a través de los sistemas de Indeval. Cualquier pago a
ser realizado al Fideicomisario en Segundo Lugar en ¢oncepto de Distribucién por
Desempeilo se realizard mediante transferencia a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar para ser aplicado conforme a lo convemdo en este apartado de
“Distribuciones”. :

El Administrador notificara al Fiduciario en el momento en que todas las Inversiones
hayan sido objeto de una Desinversién total o se hayan declarado como una Pérdida de
Capital. E! Fiduciario, habiendo recibido dicha notificacion, anunciard la Fecha 'de
Vencimiento Total Anticipado con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacitn a la.
misma a través de EMISNET. El Fiduciario deberd entregar copia de dicho anuncio a
Indeval y a la BMV en la misma fecha de su publicacion. . En la Fecha de Venc1m1ento

. Total Anticipado, €l Fiduciario realizara la distribucién de los montos que se encuentren

en las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo sefialado en este apaﬂado

Las cantidades pagaderas a los Tened_orm en los términos de este encabezado serdn
pagadas a cada Tenedor que al cierre de operaciones de Ia Fecha de Registro especificada

" en la instruccidn respectiva sea titular de los Certificados en términos de la legislacion
. aplicable, considerando el mimero de Certificados de los que sea titular y sin dar efectos

respecto de dichos Certificados y dicho pago a las transferencias .realizadas con
posterioridad a la-Fecha de Registro y previo a la. fecha en que se haga el pago. Asi
mismo, considerando los mecanismos de operac16n de la BMV, cualquier Persona que

' adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser

reconocida. como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata. siguiente y no tendra

. derechoala Dlstnbumén_que se haga en la Fecha de _Dl_st_.nbuclég correspondiente.

En caso de que ocurra una Sustitucién sin Causa'y EMX sea removido como
Administrador- del Fideicomiso conforme al Contrato de. Administracién, el
Fideicomisario en Segundo Lugar tendrd el derecho de recibir cina]esqmer cantidades
pagaderas por concepto de Distribuciones por Desempeiio, que en su caso, se hubieren

‘-devengado a la Fecha de Remoc:lén conespondlente como si las Desmversxoncs (de las .
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" Inversiones que no hayan sido desinvertidas a dicha Fecha de Remocién) se hubieren

llevado a cabo en dicha Fecha de Remocion. A efecto de determinar las Distribuciones
por Desempefio devengadas conforme a este inciso, €l Valvador Independiente deberd
determinar el valor de las Inversiones del Fideicomiso que no hayan sido objeto de
Desinversién, y con base en dicha valvacién, el Administrador calculard las
Distribuciones por Desempefio de conformidad con el inciso (a) de este apartado,
asumiendo que todas las demas Desinversiones se llevan a cabo en la Fecha de
Remocién. Dichos pagos seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta)
Dias Hibiles contados a partir de la fecha en que se determine la remocién de EMX como
Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destitucién a fin de determinar dicha
exigibilidad). Dichos montes serAn pagados inmediatamente al Fideicomisario en
Segundo Lugar y, en caso de ser necesario, con los montos que se encuentren en las
Cuentas del Fideicomiso conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Fecha de Vencimiento Total Anticirgado.

Serd una fecha que determinara el Administrador y en la cual, después de que todas las
Inversiones hayan sido liquidadas o convertidas en dinero u otros bienes distribuibles a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, o bien, se hayan declarado como una Pérdida de
Capital, se darin por vencidos los Certificados Bursatiles. El Fiduciario anunciard la Fecha de
Vencimiento Total Anticipado a través de EMISNET e informara por escrito a BMV e Indeval,
cuando menos con 10¢ Dias Habiles de anticipacién.

Vencimiento Anticipado por Eventos de Incumplimiento.

Conforme a la Clédusula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, cada uno de los siguientes
eventos se considerard un “Evento de Incumplimiento™:

e la actualizacion de un Evento de Sustitucidn; y
» que el Fideicomiso sea disuelio, liquidado, terminado o declarado en concurso mercantil.

En el caso que se actualice un Evento de Imcumplimiento, la Asamblea de Tenedores, por
votacion de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen al menos el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién, podrid resolver declarar el
vencimiento anticipado de los Certificados y si se debe iniciar un procedimiento de liquidacién -
del Patrimonio del Fideicomiso. El procedimiento de liquidacién sera determinado por los
Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores.

Los recursos netos de cualquier liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso se distribuirdn a los
Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar en los términos como se describe bajo el
encabezado “Distribuciones™ de este titulo.

Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el
representante Comiin deberd de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, que los
Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, y para lo cual
proporcionara a Indeval, copia del documento, en el que se haya adoptado dicha resolucién.

Fuente de Distribuciones y Pages. -

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursétiles se haran
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-exclusivamente con los bienes disponiblés en ¢l Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
- Fideicomiso también estard disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e
mdemmzacmnes del Fldexcomlso
Garantias,

Los Certificados Bursétiles no contardn con garantia rea! o personal alguna; B

Fecha de Distribuciomes.

Las Distribuciones seran hechas a los Tenedores y al Administrador dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a que se obtengan los recursos que den lugar a una Distribucién y puedan
pagarse; en el entendido que en caso de que el pago de Distribuciones no sea en un Dia Habil, el
pago sc realizard el siguiente Dia Hibil, siempre y cuando el monto de las Distribuciones por
realizarse exceda de $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100); en el entendido que el
Administrador podra instruir al Fiduciario realizar Distribuciones por montos de menor cantidad.
De esta manera, el Administrador determinard un Dia Habil como Fecha de Distribucion y el
Fiduciario Ja anunciaré a través de EMISNET con al menos 6 Dfas Habiles de anticipacion, asi
como al Indeval por escrito, y pagaré la Distribucion de manera proporcional con respecto a cada
Certificado del que sea titular cada Tenedor en dicha Fecha de Distribucién.

Fecha de Registro; Fecha Ex-Derecho

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, aquellos Tenedores que sean
titulares de los Certificados Bursétiles en cada Fecha de Registro tendran el derecho a recibir
Distribuciones y otros pagos al amparo del Contrato de Fideicomiso, considerando el nimero de
Certificados de los que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados y dichas
Distribuciones y pagos a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro y
previo a la Fecha de Distribucion respectiva. Asimismo, considerando los mecanismos de
operacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad a la
Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata
siguiente para efectos de los mencionados pagos.

Derechos de los Tenedores

Los Certificados otorgaran derechos econémicos y derechos de participacion a los Tenedores.

Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Distribuciones {cada Tenedor de
los Certificados Bursatiles consideraré atribuibles las Distribuciones de que se trate & capital o
rendimientos, conforme a sus politicas contables y de inversidn). Los Tenedores tendran también
el derecho a recibir cualquier Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas del Fideicomiso
(excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta det
Fideicomisario en Segundo Lugar), a participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea de
Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a representantes al
Comité Técnico, asi cormo los demés derechos que se les otorgan conforme al Fideicomiso y los
demas Documentos de la Operacidn.

Los montos que pudieran recibir los Tenedores como Distribuciones, no estardn garantizados, de
ninguna forma, o estaran asegurados, lo que los Tenedores manifestardn que entienden y aceptan,
y dichas Distribuciones, de existir, dependeran del desempefio de las Inversiones y de su
desinversién,
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Restriéciones pai’a la Tralisferencia de los 'Certiﬁcados.

De acuerdo con lo prev1sto en el Contrato de Fideicomiso, se establece, como medlda tendiente a
prevenir la adquisicién, ya sea en forma directa o indirecta, de Certificados que pudiere limitar el -
cumplimiento de las obligaciones y funciones del Administrador en perjuicio’de los Tenedores

minoritarios, que la Persona o grupo 'de Personas que, con. postenondad a.1a Fecha de Emision, -

. pretendan adquirir. o alcanzar por cualquier medio, directa o indircctamente, la titularidad -del -

20% (veinte por ciento) o més de los Certificados en circulacién, dentro o- fuera de anuna bolsa
de valores, mediante una o varias operacmnes de cualquier naturaleza,. simulténeas o sucesivas, .
sin limite de tiempo, requerirdn-de la previa autonracxén de] Con:ute Tecmco para llevar a cabo
dicha adquxslcxén '

Para efectos de lo anterior, la Persona o grupo de Personas interesadas en adquirir Certificados en
términos del parrafo anterior, deberan presentar una solicitud de autorizacién por escrito dirigida
al Presidente y el Secretario del Comité Técnico. La solicitud de autorizacién anteriormente
sefialada deber4 especificar, cuando menos: (1) el niinéro de los: Certificados que sean prop1edad
de la Persona o grupo de Personas que pretenden reahzar la adqmswlon 0 si se trata de una
Persona que no sea, a esa fecha, Tenedor; (2) el mimero de los Certificados que pretenda adquirir
y la fecha en que pretenda adquirirlos;. (3) la.identidad, nacionalidad e informacién general de
cada uno de los potenciales adquirentes; y (4) manifestacién sobre si existe la intencién de
adquirir un porcentaje mayor al 20% (veinte por ciento) de los Certificados. Adicionalmente, el
Comité Técnico podré solicitar de la Persona o Personas intcresadas informacién adicional que
considere necesaria o conveniente para adoptar una resolucién. ' '

Dentro de los tres Dias Habiles siguientes que el Presidente o Secretario del Comité Técnico .
reciban la notificacién a que hace reéferencia el parrafo anterior, convocardn a una sesién del
Comité Técnico. El Comité Técnico debera’ emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90
(noventa) dias de calendario contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de
autorizacién de adquisicion correspondiente, o de la fecha en que reciba la informacién adicional
que hubiere requerido, segin sea el caso, en términos del pérrafo anterior. A efectos de emitir su
resolucién, el Comité Técnico deberd considerar si la adquisicién que se pretenda llevar a cabo es
en el mejor interés de los fines de los Tenedores, incluyendo respecto de la capacidad de que se
cumplan los objetivos y finalidades del Fideicomiso (incluyendo, en su caso, la realizacién de
Distribuciones y Distribuciones de Desempefio). El esquema de aprobacién aqui previsto no
podra ser utilizado para restringir en forma absoluta la transmision de los Certificados Bursatiles.

El Comlté Técnico 1o adoptard med1das que haga.n nugatorio el ejercicio de los derechos
patrimoniales de los Tenedores, ni que contravengan lo prewsto en la Ley-del Mercado de
Valores y demas lchslacmn aphcable _

Cualesqmer Personas que adqmeran Cerhﬁcados u otros derechos en violacién de lo previsto en
los parrafos tres primeros parrafos de.esta seccion “Restricciones para la Transferencm de los
Certificados”, estara obligada a.pagar: al Fideicomiso una pena. convencional por una cantidad
igual al valor de mercado de los Certificados que hayan sido objeto de la operacion prohibida,
considerando el valor de mercado de los Certificados en la fecha de la operacn‘)n respectiva. Las

cantidades recibidas por el Fideicomiso en términos de lo anterior serén consideradas para -

realizar Distribuciones para todos los efectos del Contrato de FldelCOIIUSO y serén registradas en
la Cuenta de Dlslnbucmn

28



La Persona o grupo de Personas que estando obligadas a sujetarse a la aprobacién del Comité
Técnico a que hace referencia esta seccidn “Restricciones para la Transferencia de los
Certificados”, adquieran Certificados en violacién a dichas reglas, no podrén ejercer los derechos
de designar a miembros del Comité Técnico, de solicitar la convocatoria alguna en términos del
Contrato de Fideicomiso, ni a votar en las Asambleas de Tenedores, por lo que hace a los
Certificados de su propiedad en tanto se encuentren en el supuesto de incumplimiento, siendo, en
consecuencia, nulos los actos realizados por dichos Tenedores. Los miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores que se encuentren en el supuesto establecido en el presente pé.nafo
dejaran de ser miembros de dichos comités al actualizarse dicho supuesto.

El Comité Técnico podra determinar si cualquiera de las Personas se ericuentra actuando de una
manera conjunta o coordinada para los fines regulados en esta seccion “Restricciones para la
Transferencia de los Certificados” o si de cualquier otra forma constituyen un *grupo de
personas” de conformidad con la definicién contenida en la Ley del Mercado de Valores. En caso
de que el Comité Téenico adopte tal detcrminacién, las Personas de que se trate deberdn de
considerarse como un grupo de Personas para los efectos de csta seccién “Restricciones para la
Transferencia de los Certificados™.

Entrega de Informacidn.

En virtud de que de acuerdo con la LISR, el Fiduciario tiene ciertas obligaciones a su cargo,
incluyendo la de retener €l impuesto que proceda, en su caso, el Fideicomisario en Segundo
Lugar y cada Tenedor tendra la obligacién de informar y acreditar al Fiduciario y al
Administrador, en un término de 15 (quince) Dias Habiles a partir de la fecha de adquisicion de
los Certificados, respecto del Titulo de la LISR que le resulta aplicable, asi como acreditar la
tenencia de los Certificados (en el caso de los Tenedores) mediante una constancia debidamente
emitida por el Indeval y con el listado de titulares que al efecto expida la casa de bolsa o custodio
correspondiente o, en su caso, con el estado de cuenta respectivo. El Fideicomisario en Segundo
Lugar y los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursitiles, se obligan a
proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e irrevocablemente instruyen a los
intermediarios financieros a través de los cuales mantengan los Certificados Bursatiles (en el caso
de los Tenedores) a proporcionar al Fiduciario y al Administrador, la informacién a la que se
refiere éste parrafo, incluyendo toda aquella otra informacién que se requiera por el Fiduciario o
el Administrador para determinar cualquier retencién o pago de impuestos que deba reahzarse en
los términos del Contrato de Fideicomiso.

Obligaciones del Fiduciario.

El Fiduciario, como fiduciario del Fideicomiso, tendra las obligaciones especificamente previstas
en el Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario pondra a disposicién de la CNBV, de la
BMV y de las demés autoridades gubernamentales e instituciones correspondientes, la
informacidn y documentacidn que establezca la legislacién aplicable, incluyendo la informacién y
documentacién prevista por la LMV y la Circular Unica de Emisoras.

Lugar y Forma de Pago.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se harin proporcionalmente por
cada Certificado Bursétil en circulacién mediante transferencia electrénica a través de Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.; en el
entendido que los pagos recibidos por Indeval después de las 11:00 a.m. podrén ser distribuidos
por Indeval a los Tenedores el siguiente Dia Habit.
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Func-idnés'd-el l‘le'p' i’eééhtante Co'ml’m‘

Schto a lo dispuesto. por el Articulo 68 de la LMV el Representante Comuin tendra los derechos
y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en los Certlﬁcados Bursétiles y en el Contrato
de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en los Certificados Bursatilés, en el

_Fideicomiso, en los demds Documentos de la Operacién, la LMV o la LGTOC, ¢l Re'pi‘céentaiite s
Comin actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea’ de Tenedores El»_-f'

Representante Comiin tendré entre otroe los sngmentes derechos yC obh gacmnes

L

10.

11.

suscribir los Certlﬁcados Bursanles hablendo venﬁcado .que- cumplan con’ todas las '
dlSposmmnes legales aphcables : '

verificar la constitucién del Fideicqr’nisp;_

verificar la existencia del Patrimonio-del Fideicomiso;

verificar el cumplimiento del destine de los recursosautorizéd_o por la CNBV;

verificar el debido cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y dél Administrador

conforme al Fideicomisc, y de cualquier otra persona conforme a los contratos que deban
ser celebrados para cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso; -

notificar a la CNBV,laBMVe Indeval respécto de cualﬁuier retraso del Fiduciario en el

. cumplimiento de sus obligaciones de pago;

convocar y presidir | las Asambleas de Tenedores de los Ceruﬁcados Bumétlles cuando la

- "legislacién aplicable o los términos de los Certificados Bursétiles 'y el Fideicomiso asi lo

requieran y cuando lo consxdere necesario o conveniente para obtener una confirmacién -
para ejecutar sus decisiones, y llevar a cabo las resoluciones que se adopten en dichas -
Asambleas de Tenedores;

. firmar, en representacién de los Tenedores en su conjunto, los documentos y contratos
© que se celebrardn con el Fiduciario en relacién con el Fideicomiso y los Certificados
Bursatlles, incluyendo los Documentos de ]a Operacién de los que sea parte;

- ejercer todas las acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos de los
- Tenedores de los Certificados Bursétiles, en su conjunto, en térmmos del Contrato de

F 1de1c0m150 el presente Titulo y la legislacién aplicable;

calcular los pagos y publicar avisos de pago a los Tenedores e informar a Indeval y a la
BMV, con por lo menos. 6 (seis) Dias Héabiles de anticipacion, respecto de cualquier
Distribucién que deba hacerse a los Tenedores (salvo que dichos cilculos y pubhcacmnes
deban ser realizadas por el Flducmno)

* actuar como intermediario con el Fiduciario en nombre de los Tenedores de los

Certificados Bursatiles, para el pago a los mismos de cualquier -cantidad pagadera en
relacién con los Cemﬁcados Bursatiles Yy para cualesqmera otros asuntos que se

_requierarn,; .
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12. ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los Certificados
Bursatiles, en el Contrato de Fideicomiso y en los dcmas Documentos de la Operacién;

13. solicitar del Fiduciario y del Administrador, toda la informacién y documentacién en su

' posesién y que sea necesaria para el cumplimiento de las funciones cdel Representante
Comin, en_el entendido que el Fiduciario y el Administrador proporcionarén la
informacién y documentacién relacionada con el Fideicomiso y con los Certificados
Bursatiles que les sea razonablemente requerida;

14. proporcionar a cualquier Tenedor de los Certificados Bursétiles las copias de los reportes

" que le hayan sido entregados al Representante Conmin por el deuclano y el
Administrador;

15. conforme al Articulo 68 de la Circular de Unica, el Representante Comin est4 obligado a

actuar con oportunidad ante eventos que pudieren perjudicar a los Tenedores y a rendir
cuentas de su administracidn, cuando le sean solicitados o al momento de COIICIUII su
encargo; y

16. en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las
ocbligaciones que le correspondan de conformidad con la LGTOC, la LMV y la
regulacién aplicable emitida por la CNBV y los sanos usos y prcticas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en representacién o por
cuenta de los Tenedores, de conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso, los
Certificados Bursétiles y demas documentos de los que sea parte, o la legislacién aplicable, serdn
obligatorios para los Tenedores y se considerardn como aceptados por los mismos.

El Representante Comun podré ser destituido por una resolucién adoptada en una Asamblea de
Tenedores en la que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que
representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién, con
el voto favorable de los Tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién; en el entendido que dicha destitucién sélo tendra efectos a
partit de la fecha en que un representante comin sustituto haya sido designado, y el
Representante Comin sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo.

Las obligaciones del Representante Comtin terminardn una vez que los Certificados Bursatiles se
hayan pagado todas las cantidades debidas conforme a los Certificados.

El Representante Comiin no estard obligado a erogar ningiin tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y funciones que pueda o deba llevar a cabo.

El Representante Comiin no forma parte del Comité Técnico, no tiene derecho a designar a un
miembro del Comité Técnico y no tiene derecho a asistir o a recibir notificaciones de las sesiones
del Comité Técnico,

Asamblea de Tenedoxes.

Los Tenedores de los Certificados podrdn reunirse en Asarhblea de Tenedores conforme a lo
descrito a continvacion.
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Las Asambleas generales de Tenedores representarén al con_;unto de éstos y se regiran
por las disposiciones de los Certificado y de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones .
respecto de todos los Tenedores de los Certlﬁcados, ain resPecto de los- ausentes y .
dmidentes . .

Lo Tenedores se reuniran cada vez que sean convocados por ¢l Representante Comtn.

El Administrador o los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un
10% (diez por ciento) de los Certificados en circulacién; podrén solicitar al Representante
Comiin que convoque a ld Asimblea-de Tenedores, especificando en su peticién los

" puntos que en la Asamblea deberdn tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd
celebrarse dicha Asamblea. El Representante Comin deberd emitir la convocatoria para
que la Asamblea se reina dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a
partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con’
esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticién de los
Tenedores, deberé emitir 1a convocatona para la asamblea.

Los Tenedores que en lo individual 0 en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) de los
Certificados en circulacion, tendran el derecho a solicitar al Representante Comiin que
una Asamblea de Tenedores convocada conforme a los establecido en el inciso 3 anterior
sea aplazada por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién
de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientémente informados.

Las convocatorias para 1as Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos,
en alguno de los periddicos de mayor circulacién a nivel nacional y se entregaran al
Fiduciario y al Administrador, con un minimo de 10 (diez) dias naturales de anticipacién
a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria respectiva
se incluirdn los puntos que deberdn tratarse en la Asamblea de Tenedores.

Salvo por las Asambleas de Tenedores quc se relinan para tratar los puntos descritos cn
los incisos 8 y 9 siguientes, para que se considere validamente instalada una Asamblea de
Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerird que estén
representados los Tepedores que representen la mayoria de los Certificados en
circulacion (50% {cincuenta por ciento) de los Certificados més uno) para que haya
quérum. Para que se considere vélidamente instalada una Asamblea de Tenedores que
vaya a tratar los puntos descritos en los incisos 8 y 9 siguientes, se requerird que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen el 75% (setenta y.
cinco por ciento) o el 96% (noventa y seis por ciento), respectivamente, de los
Certificados Bursétiles en circulacion para que haya quérum. También se requerird que
estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Burstiles en circulacién para revocar la
designacion y designar a un Represcntante Comiin sustituto

‘Excepto por las reso!ucmnes a que se hace referencia en los inciso 8 y 9 51gu1entcs todas
las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberan ser adoptadas por el voto -
favorable de los Tenedores que representen la mayona de los Certificados en cn’culamén
(50% (cmcuenta por ciento) de los Cemﬁcados mas uno)

Se requiere del voto de los Tenedores que representcn el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursitiles en circulacion para aprobar:
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10.

11.

12,

(1) acordar si deben declarar vencidos los Certificados Bursatiles en circulacién y si
se debe de iniciar un proceso de liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso;

(iiy ‘el desliste de los Certificados y caricelacién de inscripcién en el RNV;
(iii)  aprobar la remocién del Administrador y la designacién de un Administrador

Sustituto en el supuesto de una Sustitucién sin Causa conforme al Contrato de
Administracion; y ' - S s ‘

(iv)  aprobar una modificacién a los términos presente inciso 8.

Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 96% (noventa y seis por ciento)
de los Certificados Bursétiles en circulacion para aprobar los siguientes asuntos:

(6] acordar con el Administrador una modificacion a las asignaciones respecio de las
Distribuciones establecidas en el inciso {a) de la Cldusula Décima Cuarta del
Contrato de Fideicomiso; '

(ii) aprobar la remocién de [a totalidad de los miembros del Comité Técnico en el
supuesto previsto en la Clausula Vigésima Sexta, inciso (f) del Contratio de
Fideicomiso.

(iii)  aprobar una modificacién al presente inciso 9.

La Asamblea de Tenedores deber4 reunirse, para, en su caso, aprobar las Inversiones que
pretendan realizarse cuando representen 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonto del
Fideicomiso, con base en la informacién financiera del Fideicomiso revelada el trimestre
anterior, con independencia de que dichas Inversiones se lleven a cabo de manera
simuitidnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola.

Para asistir a una Asamblea de Tenedores, éstos depositarin las constancias de depdsito
que expida el Indeval y el listado de Tenedores de Certificados Bursétiles que a tal efecto
expida la casa de bolsa o custodio correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados de los cuales dichos Tenedores sean titulares, con el Representante Comin
en el lugar que indique el Representante Comin a mds tardar el Dia HAbil previo a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados
Bursatiles podrin hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado con carta poder. En caso que los Certificados Bursétiles dejen de estar
depositados en Indeval por cualquier causa, para asistir a las Asambleas de Tenedores,
los Tenedores deberan acreditar al Representante Comiin la legitima titularidad de tales
Certificados Bursitiles mediante su presentacién fisica en el lugar, bajo los términos y
condiciones determinados por el Representante Comiin y los cuales se precisaran en la
convocatoria a la respectiva asamblea general de tenedores.

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregard la lista de
asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la Asamblea y por los escrutadores.
Las actas asi como los certificados, registros contables y demés informacion en relacién
con las Asambleas de Tenedores o la actuacién del Representante Comiin, serin
conservados por éste y podréan, periddicamente, ser consultadas por los Tenedores, los
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. cuales tendran derecho a solicitarle al Representante Comun, a costa suya, que les expxda
copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario tendré derecho a recibir del
Representante Comtin una copia de las constancias de depésito emitidas por Indeval, la
lista de Tenedores emitida para-dichos efectos por las casas de bolsa correspondientes; de.
ser el.caso, respecto de Jos Certificados de los cuales dichos Tenedores séan poseedores,
y una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de 1as Asambleas_

- de Tenedores. Asimismo,. el Fiduciario tendré la obligacién de entregarlc una copla de
~ dicha documentaclén al Administrador. CLnILE
13. Para efectos de calcular el quérum de as:stencm a las Asambleas de Tenedores se tomaré
como base el nimero de Certificados. Bursatiles en circulacidn: ‘La- asamblea - de.
Tenedores de los Certificados Bursatiles ser4 presidida por el Representante Comiin y en
ella los Tenedores tendrin derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados que posean, computindose un voto por cada Certificado en circulacion. - '

'14. . 'LaAsamblea de Tenedores serd presidida por el Rép;esentante Comtin.

15. . No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas fuera
de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad
de los Certificados en circulacién tendrin la misma vahdez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea siempre que s confirmen por escrito. '

16. Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por cnentd)
de los Certificados en circulacion, tendrédn el derecho de oponerse judlclalmente a las
resolucwnes de las Asambleas de Tenedores.’ ,

17. ._La mformacnén y documentos relaclonados con el orden del dfa de la Asamblea de
Tenedores deber4 estar dlspomble en las oficinas del Repr&eentante Comin para su
revision por parte de los Tenedores con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de
anticipacién a dicha Asamblea de Tenedores. :

" Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contréto de Fideicomiso o los Certificados limitard
o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de confonmdad con el Articulo
223 de la LGTOC

De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores podran celebrar convenios para el ejercicio
del voto en Asambleas de Tenedores. La celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas
deberdn de ser notificados al-Fiduciario por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles
siguientes al de su concertacion, para que sean revelados por ¢l Fiduciario al piblico inversionista
a través de la BMV, asf como para que se¢ d1ﬁmda su existencia en el reporte anual del
Fideicomiso. - : :

. La Asamb]ca de Tcncdores umcamente tendré las facultades prewstas en el Contrato de
Fideicomiso, los Certificados y la legislacién aplicable. La Asamblea de Tenedores no podra
rechazar, modificar, suspender. o rescindir los actos o resoluciones del Comité Técnico o del
~ Administrador que se lleven a cabo o adopten en los termmos del Contrato de Fideicomiso o
cualquler otro Documento de la Operaclén :
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Legistacién Aplicable.

El presente titulo serd regido e interpré_tado de confonnidad con la legislacién aplicable en
México. ' oL
Jurisdiccién.

El Fiduciario, €l Representante Comtin y, por virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles,
los Tenedores de los Certificados Bursétiles, se someten a la jurisdiccién de los tribunales
_ federales consede en la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando a cualquier otro fuero
que pudiera corresponderles por razén de su domicilio, presente o futuro, o por cualguier otra
causa. - ‘ : :

" El presente titulo consta de 36 péginas y se suscribe por el Fiduciarig, y para efectos de hacer
constar su aceptacion de su encargo y sus funciones, ¢l Representante Comiin, en México,
Distrito Federal, este 3 de marzo de 2011.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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EL FIDUCIARIO

HSBC Meéxico, S.A., Institucién de Banca Mu]tlple Grupo Financiero HSBC,
Divisién Flduc:lana, en su caracter de Fiduciario del Fldelcomlso F/303143

Por:
Nombre: Héctor Loyo rreta
Cargo: Delegado Ftduc rio

REPRESENTANTE COMUN

Banco Invex, S.A.,/Institycién de Banca Mltiple, Invex
Grupo Financiero, Fiducjago, ( epresentante Comun

Nombre: Luis Fernando Turcott Rios
Cargo: Delegado F1du<:1ano
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- CERTIFICADO BURSATIL F[DUCIARIO

HSBC MEXICO S A ]NSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
' GRUFPO FINANCIERO HSBC '_

“EMXCK 11”

Por este titulo, HSBC México, S. A Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisién Fiduciaria (el “Fiduciario™), en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
(segin se definé mas adelante) se obliga a pagar, sujeto a los términos y condiciones, y en el lugar
de pago que se indican mas adelante, la cantidad de $1,530,430,000. 00 (un mll quinientos treinta
millones cuatrocientos treinta mil Pesos 00/ 100 M.N.).

El presente titulo ampara 15,304,300 (qumce millones trescientos cuatro mil trescientos)
Certificados Bursétiles Fiduciarios (los “Certificados Bursatiles™), al portador, con valor nominal de
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), cada uno.

El presente titulo se emite para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), justificando asi la tenencia de los Certificados
Bursitiles por dicha institucién y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas
a las instituciones para el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable
deberédn ser gjercidas por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad
para Indeval que la establecida para las instituciones para el depdsito de valores en la Ley del
Mercado de Valores (la “LMV™).

. Asl mismo, el presente titulo se mantendré depositado en Indeval de conformidad con lo
dispuesto por el ultimo parrafo del articulo 64 de la LMV, hasta que se lleven a cabo todas las
Distribuciones y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores conforme a este
Titulo y el Contrato de Fideicomiso (una vez que la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso
haya sido liquidado o distribuido).

Para hacer valer los derechos patrimoniales a que se refiere el articulo 288 de la LMV, Indeval
expedira las constancias que contendran los datos necesarios para identificar los Certificados
Bursatiles que tenga en su poder de acuerdo a lo establecido por el articulo 289 del mismo
ordenamiento juridico, por lo que, salvo por lo dispuesto por el cuarto parrafo del articulo 282 de
la LMV, en ningin caso se dara lugar al retiro del presente titulo.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Fiduciario estipula que el presente titulo no lleve
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
Indeval expida para tal efecto. -

Los Certificados Bursétiles amparados por el presente titulo han sido emitidos de conformidad
con Ja oferta piiblica de Certificados Bursétiles autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV”) mediante oficio No. 153/30332/2011 de fecha 23 de febrero de 2011. Los
Certificados Bursatiles se encuentran inscritos en el Registro Namonal de Valores bajo el No. 0173-
1. 80-20] 1-007.

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente titulo han sido emitidos de conformidad con
los términos del Contrato. de Fideicomiso Irrevocable No. F/303143, de fecha 28 de febrero de 2011
(segin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso™ y el




fideicomiso constituido conforme al mismo, el “Fideicomiso™), celebrado entre EMX Capital I,
S.C., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (en su caricter de
fideicomitente, el “Fideicomitente”, en su caracter de fideicomisarioc en segundo lugar, el
“Fideicomisario en Segundo.Lugar” y en su caracter de administrador, el “Administrador”),
HSBC Meéxico, S.A., Instituciéon de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria, como fiduciario (el “Fiduciario™) y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple,
Invex Grupo Financiero como representante comin de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles (e! “Representante Comun’). La finalidad del Contrato de Fideicomiso es establecer
un esquema para que el Fiduciario (i) realice la emisién de los Certificados Bursitiles y su
colocacién en la BMV, (ii) reciba los montos*de la Emisién correspondiente y aplique dichas
cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, entre otros, a pagar
aquellos gastos y demds conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso y a financiar la
realizacién de Inversiones, (iii) administre, a través del Administrador las Inversienes, incluyendo
para la realizacién de las Desinversiones, y (iv) en su caso, se realicen las Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones por Desempefio al Fideicomisario en Segundo Lugar y cualquier otro
pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion.

Para los efectos del inciso 4.007.03 del Reglamento Interior de la BMV, los Certificados que
comprende el presente titulo son considerados Certificados de Capital de Desarrollo Tipo “A”.

Conforme a }o establecido por el articulo 64 fraccién ITI de la LMV, el objeto social del Fiduciario
consiste en:

“La Sociedad tendra por objeto la prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de
la Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podra realizar las operaciones y prestar
los servicios bancarios a que se refiere dicha ley, en todas sus modalidades, de conformidad con
las demds disposiciones legales y administrativas aplicables y con apego a los sanos usos y
practicas bancarios, financieros y mercantiles, sefialandose expresa e individualmente las
siguientes operaciones:
L Recibir depdsitos bancarios de dinero:

a) A la vista;

b) Retirables en dias preestablecidos;

¢) De ahorro; y

d} A plazo o con previo aviso,
II. Aceptar préstamos y créditos;
I Emitir bonos bancarios;
IV, Emitir obligaciones subordinadas,

V. Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;

VI Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos,




VTI Expedir tar]etas de credztos con base en contratos a'e apertura de cred:to en cuenta -
corriente; SRR : : =

VIIL Asumzr oblzgacaones por cuenta de terceros, con base en cred:tos concea'idos a través del -
otorgamiento de aceptaczones endoso o aval de titulos de cred:to asi como la expedzc:on de
cartas de creédito;

.

X, Operar con valores en los términos de las d:sposzczones de la Ley de Inst:tuczones de Credzta
vdela Ley del Mercado de Valores;

X Prqmover ‘la organizacion y transformacion de toda clase de empresas o sociedades
mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en los términos de
la Ley de Instituciones de Crédito;

XI. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

XII. Lievar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas,
incluyendo reportos sobre estas tltimas;

XIII. Prestar servicio de caja de seguridad;

XIV. Expedir cartas de crédito previa recepc:on de su importe, hacer efecnvos credztos y realizar
pagos por cuenta de clientes;

XV. Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones pudiendo celebrar operaciones
consigo mismas en el cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el Banco de
México lo autorice mediante disposiciories de carécter general;

XVI. Recibir depositos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de
titulos o valores y en general de documentos mercantiles;

XVIIL. Actuar como répresenran_ie comun de los tenedores de titulos de rcrédito," '

XVIIL Hacer servicio de caja y tesoreria felatiyo a titulos de créditof por cuenta de las emisoras;
XIX. Llevar‘la contabilidad y los libros de actas y de régistro de socie&adesly empr;asas,'

XX Désempaﬁar e.l éar;go de albacea; N

XXI. Desempefiar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judzc:al o extrajudzczal de
negoczac:ones establec:m:entos CONCUrsos o herenc:as

XXII Encargarse de hacer avaliios que tendran la misma fuerza probator:a gue las leyes asignan
a los hechos por corredor publ:co 0 pertto : -

XXdIl Adqumr los bienes muebles e inmuebles necesanos para la reallzaczon a’e su ob]eto y
enajenarlos cuana’o correspona'a :

XXTV. Celebrar contratos de arrendamiento ﬁnanc:ero v adquirir los bienes que sean objeto de
tales contratos,;



XXV. Realizar operaciones derivadas, sujetindose a las disposiciones técnicas y operativas que
expida el Banco de México, en las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas
operaciones, tales como tipos, plazos, contrapartes, subyacentes, garantias y formas de
liguidaciin;

XXVI. Efectuar operaciones de factoraje financiero;

XXVIL. Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de
Meéxico, sujetandose a las disposiciones técnicas y operativas que éste expida, en las cuales se
establezcan entre otras caracteristicas, las relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de
propiciar el uso de diversos medios de pago,

XXVIIL Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual deberd cumplir con lo establecido
en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de
cardacter general que de la misma emanen,

XXIX. Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo
la opinién del Banco de Meéxico y de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, de
conformidad con lo dispuesto en la fraccion XXVIII del articulo 46 BIS de la Ley de Instituciones
de Crédito; .

XXX. Pactar con terceros incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, la
prestacion de servicios necesarios para su operacién, asi como comisiones para realizar las
operaciones previstas en los incisos I a XXVIII anteriores de conformidad a lo dispuesto por el
Articulo 46 BIS I de la Ley de Instituciones de Crédito,

XXXI. Otorgar fianzas o cauciones sélo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de
fianzas en virtud de su cuantia y previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores;

XXXII. Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, siempre y cuando ello coadyuve a la estabilidad de las instituciones de
crédito o del sistema bancario;

XXXIII. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursatil o fideicomiso de garantia, efectivo,
derechos de crédito a su favor o los titulos o valores de su cartera, en operaciones que se
realicen con el Banco de México, con las instituciones de banca de desarrollo, con el Instituto
para la Proteccion al Ahorro Bancario o los fideicomisos ptiblicos constituidos por el Gobierno
Federal para el fomento econdmico;

XXX1V. Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo derivadas de
depositos bancarios de dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México
mediante disposiciones de cardcter general, en la cuales se establezcan los requisitos, asi como
los términos y condiciones conforme a los que procederdn los respectivos pagos anticipados, y

XXXV. Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México,
instituciones de crédito, casas de bolsa, ast como con las demas personas que autorice el Banco
de México mediante disposiciones de cardcter general, en las cuales se establezcan los requisitos
conforme a los cuales podrd realizarse el pago anticipado de estas operaciones.”




Defim‘ciones. '

Los térmmos con mayuscula inicial utilizados en el presente titulo y no “definidos de otra manera
en el rmsmo fendrén el 31gmente mgmﬁcado (el cual seré aphcable a’ sus formas smgular y

plural)

“Actlvos
“Administrador Sustituto”

“Afiliada”

“Asamblea de Tenedores”
“BMV”

“Capital”

“Capital Invertido”

“Capital y Gastos Realizados™

© “Certificados” o .
“Certificados _Bursétﬂes”

“Circular Unica”

“CNBV”

-.‘“Comisién de

significa cualesquiera bienes tangibles o intangibles,

- incluyendo sin limitacién, derechos fiduciarios u otros

similares, en 10s que invierta el Fideicomiso, directa o
indirectamente, a través de Sociedades Promovidas.

" significa la Persona que sustituya a EMX como
" Administrador conforme al Contrato de Administracion.

significa, respecto de una Persona en particular, la Persona
gue Controle, directa o indirectamente a través de uno o
més intermediarios, sea Controlada o estd bajo el Control
comin de dicha Persona; en el entendido que las
Sociedades Promovidas no serdn con51deradas “Afiliadas”

" del Admlmstrador .

significa la asamblea de Tenedores.
significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

significa acciones, partes sociales u otros titulos o derechos
representativos © participaciones equivalentes, como
quiera que se denominen, del capital social de Sociedades
Promovidas.

signiﬁda el monto total invertido en las Inversiones por
parte del Fideicomiso que no forme parte del Monto
Invertible.

significa €l monto ‘resultante de. la suma de los Gastos
Totales realizados y el Capital Invertido  acumulados a la -
fecha de que se trate.

~ significd los certificados bursatiles fiduciarios emitidos por

el Fiduciario por un monto de $1,530,430,000.00 (un mil

* quinientos treinta millones cuatrocientos treinta mil Pesos

00/100 M.N.) que ampara el presente titulo.

significa las Disposiciones de Caracter General aplicables

a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de -Valores, segin las mismas se modifiquen

' penédlcamente

" significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

significa la comisién por administracion que deba'pagarse



Administracién”
“Comisiones de Transaccién

y S_upervisién”

“Comisiones del
Administrador”

“Comité Técnico”

“Consorcio”

“Contrato de
Administracién”

“Contrato de Coinversion”

“Contrato de Colocacién™

“Control”

“Cuenta de Capital Llamado”

“Cuenta de Distribuciones™

al Administrador de conformidad con el inciso (a) de la
Cléusula Tercera del Contrato de Administracion.

significan las comisiones que en su caso deban pagarse al
Administrador de conformidad con el inciso (b) de la
Clausula Tercera del Contrato de Administracién y el
inciso (b) de la Cléusula Vigésima Octava del Contrato de
Fideicomiso.

significa, conjuntamente, Ja Comisién de Administracién,
y las Comisiones de Transaccion y Supervisidn.

significa el comité técnico del Fideicomiso establecido
conforme a la Clausula Vigésima Quinta del Contrato de
Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
laLMV.

significa el Contrato de Prestacién de Servicios de
Administracién celebrado entre el Fiduciario y el
Administrador.

significa el Contrato de Coinversidén celebrado entre el
Fiduciario y el Administrador.

significa el Contrato de Colocacién de Certificados
Bursitiles a ser celebrado por el Fiduciario, EMX y el
Intermediario Colocador.

capacidad para llevar a cabo, directa o indirectamente, (i)
la imposicién de decisiones en las asambleas generales de
accionistas, socios u 6rganos equivalentes, 0 nombrar y
destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o
sus equivalentes de una Persona moral, (i1) el
mantenimiento de la titularidad de derechos que permitan
directa o indirectamente ejercer el voto de mas del 50%
del capital social de una Persona moral o (iii) la direccién,
directa o indirecta, de la administracién, estrategia o las
principales politicas de una Persona moral ya sea a través
de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier
otra forma.

significa la cuenta establecida por el Fiduciario de
conformidad con las Clausulas Décima y Décima Tercera
del Contrato de Fideicomiso, donde se depositardn los
montos solicitados por el Administrador a través de
Llamadas de Capital y de la cual podrén hacerse
Inversiones y pagarse Gastos Totales.

signiﬁca la cuenta establecida por el Fiduciario de




“Cuenta del Fideicomisario
en Segundo Lugar”

“Cuentas del Fideicomiso™

“Cuenta General”

“Cuenta para Inversiones y
Gastos”

“Desinversién” o
“Desinversiones”

L]

- jconformidﬁd con las Clausulas Décima y. Décima Cuarta
“del Contrato de Fideicomiso, donde se depositardn los

productos resultantes de las Desinversiones (y pagos
relacionados: como dividendos en efectivo u ‘ otras

-~ distribuciones respecto de Inversiones, asi como los pagos

derivados de los derechos establecidos en los contratos de
inversién o desinversién u otros de caricter. similar), -

‘prcwamente a su distribucién como Dlstrlbucmnes a los
L _Tencdorcs Yy al Adm1mst:rador

significa la cuenta establec1da por el Fiduciario de

. conformidad con ¢l Contrato de Fideicomiso, donde se

depositardn las Distribuciones por Desempefio para
beneficio del Fideicomisario en Segundo Lugar.

significa, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta
para Inversiones y Gastos, la Cuenta de Capital Llamado,
la Cuenta de Distribuciones y la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar.

significa la cuenta establecida por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en la cual se
recibiran los recursos derivados de la colocacién de los
Certificados Bursitiles, y dentro de la cual se establecerd
(o de la que se retirard y mantendra segregada) la Reserva
Para Gastos de Asesoria Independiente.

significa la cuenta establecida por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en la cual se
depositaran los recursos derivados de la Emision después

- de que se constituya la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente. Dichos recursos que se mantendrin

depositados en la Cuenta para Inversiones y Gastos, junto
con los rendimientos de- las inversiones en Valores
Permitidos y los fondos resultantes de Inversiones Puente,

"y de donde se fondearan las Llamadas de Capital.

Asimismo, en la Cuenta para Inversiones y Gastos se-
establecerd la Reserva para Gastos Totales, y se podran

‘establecer la Reserva para Gastos Totales, la Reserva para

Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones
Subsecuentes. '

significan aquellas operaciones conforme a las cuales el

“Fideicomiso  realiza,  cualesquier - enajenaciones,
transferencias o disposiciones, totales o parciales, de
~ cualesquiera de las Inversiones previamente realizadas o

recibe el producto de eventos similares, como por
ejemplo, amortizaciones de acciones, reducciones de

- capital en las Sociedades Promovidas vy, -tratdndose de

Inversiones en Deuda, la amortizacién de dichas

_Inversiones en Deuda; en el ent'endido'. que los réditos,



“Deuda!,

“Dia Habil”

“Distribuciones”

“Distribuciones por
Desempeifio”

dividendos, intereses y demds cantidades devengadas y
que deriven de las inversiones en Valores Permitidos, no

" seran considerados Desinversiones.

~ significa ‘el financiamiento otorgado a Sociedades

Promovidas, con o sin garantia (reales o personales),

. segiin se convenga con dicha Sociedad Promovida, a

través de instramentos de deuda (i) que. tengan un
rendimiento comparable a las Inversiones en Capital,
Instrumentos de Capital Preferente o Activos, (ii) que sea
otorgado con la intencién de reestructurar 0 como un
primer paso en, una operacion en la que el Fideicomiso
recibiria Capital, Instrumentos de Capital Preferentes o
Activos, (iii) cuyo objetivo sea facilitar la consumacién de
una Inversién en  Capital, Instrumentos de Capital
Preferentes o Activos, o (iv) que esté relacionado a una
Inversién en Capital, Instrumentos de Capital Preferentes
o Activos. Asimismo, se considerara Deuda, el
financiamiento otorgado a Sociedades Promovidas, con o
sin garantia (reales o personales), segin se convenga con
dicha Sociedad Promovida, ya sea a consideracién para
aportaciones para futuros aumentos de capital o para la
emision de valores a largo plazo u otros
refinanciamientos;- en el entendido que el propdsito de
dichos financiamientos sera su eventual capitalizacién en
las Sociedades Promovidas o en Instrumentos de Capital
Preferente.

significa cualquier dia distinto a sabado o domingo, en el
cual las instituciones de crédito de México no estén
obligadas o autorizadas por ley, reglamento u orden a
cerrar, de acuerdo con el calendario que al efecto publica
la CNBYV.

signiﬁcan las distribuciones que haga el Fideicomiso a los

Tenedores respecto del producto recibido por el

Fideicomiso derivado de Desinversiones 0 montos por
concepto de ingresos derivados de las Inversiones, entre
otros, dividendos en efectivo, pagos de intereses o de
rendimientos preferentes de las Sociedades Promovidas o
distribuciones equivalentes resultantes de las Inversiones,
cualquiera que sea su origen conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso, asi como los pagos derivados
de los derechos establecidos en los contrato de inversién o
desinversioén u otros de carécter similar.

significan las distribuciones que deban pagarse a EMX, en
su calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar, en
relacién con el desempeiio del Fideicomiso derivado de
Desinversiones ¢ montos por concepto de ingresos
derivados de las Inversiones, de conformidad con el inciso




“Documentos de la
Operamén

“Efectivo Excedente” |

“Emisién”

“EMISNET”

‘GEW”

»”

“Evento de Incumplimiento

“Eventos de Sustitucién”
“Exceso de Dlstnbucuin por
Desempefio”

“Fecha de Distribucién”

“Fecha de Emisién”

“Fecha de Registro™

(a) del encabezado “Distribuciones” de este titulo.

signiﬁ-ca. (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el Contrato

. de Administracién, (iii) el Contrato de Coinversién, (iv)

~los Certificados * Burstiles y cualesquiera otros

" 'instrumentos, convenios o contratos que deban celebrarse
en los términos del Contrato de Fideicomiso.

- . significa el saldq del Monto Invertible - (despues de las
" deducciones’ y reservas aplicables) que no- se haya

invertido o comprometido para su inversién conforme a lo

“previsto en el inciso () de la Cliusula Décima Segunda

del Contrato de Fideicomiso.
significa la emision de los Certificados Bursétiles.

significa el Sistema Electronico de Comunicacién con
Emisoras de Valores a cargo de la BMV.

significa EMX Capital I, S.C.

significa todo evento que pueda dar lugar al vencimiento
anticipado de los Certificados (excepto en el caso de la
Fecha de Vencimiento Total Anticipado) y a la liquidacion
del Patrimonio del Fideicomiso, y que se detallan bajo el
encabezado “Vencimiento Anticipado por Eventos de
Incumplimiento” de este titulo.

significan aquellos eventos que pueden dar lugar a la
Sustitucién con Causa del Administrador en los términos
de la Clausula Sexta de Contrato de Administracién.

significa, en cualquier momento, el exceso que existaen la
cantidad que haya sido transferida a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar en - concepto de
Distribucién por Desempefio respecto de la cantidad que a
dicha fecha deberia de haberse transferido a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar en dicho concepto,

“tomando en cuenta la totaliddd de las operaciones
" realizadas al amparo del Fideicomiso a la fecha de célculo.

significa cualquier fecha en la que deba realizarse una -
Distribucién o cualquier otro pago a los Tenedores, al

amparo del Contrato de Fideicomiso.

significa la fecha en la que se emitan los Certificados

Bursatiles.

significa aquella fecha identificada antes de cada Fecha de
Distribucién, en .la cual se determinardn aquellos
Tenedores que recibirdn un pago al amparo de los

' Cert1ﬁcados Bursétiles.



“Fecha de Remocidén”

“Fecha de Vencimiento
Final”

“Fecha de Vencimiento Total
Anticipado”

“Fecha Ex-Derecho”

“Funcionarios Clave”

“Gastos de Asesoria
Independiente™

“(Fastos de Inversion”

significa la fecha designada por la Asamblea de Tenedores
en que deba surtir sus efectos la remocién del
Administrador en los términos de los incisos (a) y (b) de la
Clausula Sexta del Contrato de Administracién, sujeto a
que €l Administrador Sustituto haya aceptado y tomado
posesion de su cargo.

significa el 3 de marzo de 2021; en_el entendido que la
Fecha de Vencimiento Final podrd ser extendida por la
Asamblea de Tenedores a propuesta del Administrador,
por plazos adicionales de un afio cada uno.

significa aquella fecha que el Administrador le notifique al
Fiduciario después de que todas las Inversiones hayan sido
objeto de una Desinversion total o se hayan declarado
como una Pérdida de Capital, en la cual se realizard la
Distribucién final a los Tenedores previo a la Fecha de
Vencimiento Final.

significa la fecha que sea 2 Dias Habiles antes de cada
Fecha de Registro.

significa, el equipo de profesionales de EMX,
inicialmente, conformado por: Joaquin Rafael Avila
Garcés, Rodrigo Fonseca Torres, Miguel Valenzuela
Gorozpe y Andrés Obregdn Servitje; en el entendido que
dicho equipo de profesionales podra cambiar o adicionarse
periddicamente conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracién.

significan ciertos gastos que los Tenedores, o sus
causahabientes y cesionarios puedan recuperar, entre los
cuales se encuentran:

i) gastos de auditoria (due diligence) de los
Tenedores;

(i1) gastos relacionados con estudios o©
asesoria de expertos independientes,
especificamente  solicitados por los
Tenedores; y

(iii) otros gastos que razonablemente
requieran  realizar los  Tenedores
relacionados con el establecimiento del
Fideicomiso, la emision de los
Certificados Bursatiles o cualesquiera
Inversiones.

significa, en la medida que sean gastos necesarios para
cualquier Inversién o Desinversién, (i) honorarios y
gastos, de cualquier naturaleza, incurridos para analizar,
desarrollar, preparar documentacién, negociar, estructurar
y mantener Inversiones, en la medida que no se incorporen
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“Gastos del Fideicomiso”

0 sean reembolsados como parte de la Inversién
correspondiente, (ii) los honorarios y gastos derivados de’
analizar y desarrollar Inversiones o Desinversiones que no-
se llevaran a cabo por cualquier razén, (iii) comisiones y
honorarios de corretaje, “finders fees” u otras comisiones
y honorarios similares relacionadas .con Inversiones o
Desinversiones, (iv) intereses y comisiones, de cualquier

" tipo, respecto de cualquier crédito incurrido por cualquier

vehiculo a través del cual se lleve a cabo cualquier
Inversion o de las Sociedades Promovidas, (v) honorarios
y gastos relacionados con cualquier Desinversién, (vi)
gastos relacionados con negociaciones extrajudiciales o
controversias administrativas, judiciales o arbitrales
respecto de una Inversién o Desinversién, (vii) gastos
relacionados a indemnizaciones que se deban pagar a
Personas Indemnizadas respecto de una Inversién o
Destinversion, y (viil) cualesquier gastos vinculados a la
administraciéon general de las Inversiones, incluyendo
honorarios y gastos de consultores y asesores (en el
entendido que en la medida que y en la proporcién en que

“¢stos gastos correspondan al Fideicomiso, serdn Gastos

del Fideicomiso).

significa, aquellos gastos incurridos por el Fideicomiso
mientras el mismo se¢ mantenga en vigor, como pueden
ser, sin duplicar, los gastos recurrentes derivados de:

@) honorarios y gastos, de cualquier naturaleza,
incurridos para analizar, desarrollar, preparar
documentacion, negociar, estructurar y
mantener Inversiones, en la medida que no se
incorporen o sean reembolsados como parte de
la Inversidn correspondiente;

(ii) los honorarios y gastos derivados de analizar.y
desarrollar Inversiones o Desinversiones que
no se llevaren a cabo por cualquier razén;

(iii)  comisiones y honorarios de corretaje, “finders

: fees” u otras comisiones y honorarios similares
relacionadas con Inversiones 0
Desinversiones;

(iv)  intereses y comisiones, de cualquier tipo, de

_ cualquier crédito incurrido por el Fideicomiso
o por cualquier vehiculo a través del cual se

lleve a cabo cualquier Inversion o de las
Sociedades Promovidas,

V) honorarios y gastos relacionados con cualquier
Desinversion;

(vi)  impuestos, cuotas de cardcter quasi-fiscal y/o

11



“Gastos Iniciales de la
Emisién”

auditorias respecto del Fideicomiso o
relacionadas con los Certificados Bursatiles,
de ser ¢l caso; en el entendido que sélo se
considerardn Gastos del Fideicomiso aquellos
impuestos o cuotas no atribuibles o imputables
a los Tenedores;

(vii)) gastos relacionados con negociaciones
extrajudiciales o controversias administrativas,
judiciales o arbitrales de las que sea parte el
Fideicomiso, directa e indirectamente;

(viii) cualesquier gastos que haya incurrido el
Administrador que se relacionen directamente
o comrespondan al Fideicomiso; y

(ix)  cualesquier gastos vinculados a la
~ administracion general de las Inversiones,
incluyendo honorarios y gastos de consultores
y asesores.

en el entendido que dentro de los Gastos del Fideicomiso
no quedardan comprendidos aquellos gastos propios del
Administrador, incluyendo (i) los gastos corporativos y de
personal propio del Administrador (consistentes en pagos

~de némina y honorarios de asesores independientes), (ii)

gastos de vidticos incurridos por personal del
Administrador, (iii} gastos incurridos por el Administrador
respecto del manejo de las relaciones con inversionistas
del Fideicomiso (que no constituyan Gastos Recurrentes
de la Emisién), y (iv) aquellos gastos, costos v honorarios
pagados por el Administrador que no se relacionen
directamente con cualquier Inversién o Desinversion.

significan los gastos incurridos en una sola ocasién y, en
consecuencia, no recurrentes directamente derivados de la
emisién de los Certificados Bursatiles, que incluyen entre
otros los siguientes gastos:

(1) los honorarios o comisiones y gastos del
Intermediario Colocador;

(ii) los honorarios iniciales y los correspondientes
a la primera anualidad del Fiduciario;

(iii)  los honorarios iniciales y los correspondientes
a la primera anualidad del Representante
Comun,

(ivy  los honorarios de asesores legales y fiscales
relacionados con la Emisién (incluyendo, sin
limitacién, cualquier asesor contratado para
beneficio de los posibles Tenedores);
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™)
(vi)

(vii)

" (viii)

“Gastos Recurrentes de la
Emisién”

los honoranios de consultores relacionados
con la Emision;

los honorarios iniciales del Auditor Externo y
del Valuador Independiente (en su caso),

los gastos de derechos de estudio y tramite,
registro, listado y depésito pagaderos a la
CNBV, la BMV e Indeval respecto de la
Emision y los Certificados Bursatiles; y

cualesquiera otros gastos en que haya
incurrido el Administrador que se relacionen
directamente o correspondan al Fideicomiso o
de alguna otra manera relacionados con el
establecimiento del Fideicomiso.

significan los gastos directamente derivados de la emisién
de los Certificados Bursétiles, que incluyen entre otros los

siguientes gastos:

(i)

(i)
(i)

(iv)

v

(v
(vii)

(viii)

(ix) .

x)

los gastos distintos a los iniciales pagaderos a
la CNBV, la BMV ¢ Indeval respecto de la

Emisién y registro de los Certificados
Bursitiles;
los honorarios o comisiones y gastos

periddicos del Fiduciario;

los honorarios o comisiones y gastos
periédicos del Representante Comun;

los honorarios o comisiones y gastos
periédicos del Valuador Independiente (que se
estiman seré trimestrales y anuales);

gastos relacionados con el otorgamiento de
poderes y con la preparacién y formalizacién

de la documentacién necesaria para la
operacién ordinaria del Fideicomiso;
honorarios y gastos periddicos de los

auditores independientes;

honorarios y gastos periédicos de los asesores
legales y fiscales;

seguros de responsabilidad que cubra a las
Personas Indemnizadas y gastos de litigio

. asociados a las Inversiones e indemnizaciones
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pagaderas por el Fideicomiso;

gastos relacionados a reuniones del Comité

Técnico o a cualquier Asamblea de
Tenedores; y
otros  pgastos  relacionados con el



“Gastos Totales™

*“Grupo Empresarial”
“Indeval”

“Influencia Significativa™
“Instrumentos de Capital
Preferente”

“Intermediario Colocador”

“Inversiones”

“Inversiones Prohibidas”

“Inversiones Puente”

“Inversiones Subsecuentes”

mantenimiento de la Emisi6n.

significa, conjuntamente, los Gastos Iniciales de la
Emisién, los Gastos Recurrentes de la Emision, los Gastos
del Fideicomiso y la Comisidén de Administracién.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
laLMV.

significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V.

tiene el significado que se le atribuye en la LMV,

significa instrumentos de capital preferentes, obligaciones
convertibles en acciones u otros instrumentos similares
emitidos por Sociedades Promovidas.

significa Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa.

significa, conjunta o separadamente, segun el contexto
requiera, las inversiones que realice el Fideicomiso,
directa o indirectamente, en Capital, Instrumentos de
Capital Preferente, Activos y Deuda.

significa cualquier potencial Inversién que se encuentre
determinantemente prohibida o restringida en los términos
del Anexo 1 del Contrato de Fideicomiso.

significan aquellas Inversiones (i) que realice el
Fideicomiso que se ‘espera se conviertan en
Desinversiones cuyos fondos sean recibidos por el
Fideicomiso dentro de un plazo de dieciocho (18) meses
contados a partir de la fecha de cierre de la Inversion de
que se trate, y (i) que séan aprobadas como Inversiones
Puente por parte del Comité Técnico conforme a lo
previsto en el inciso (z)(xvi) de la Clausula Vigésima
Sexta del Contrato de Fideicomiso, una vez que se hayan
recibido o se estén por recibir los fondos correspondientes.

significa cualquier Inversion por parte del Fideicomiso en
(i) un Activo o una Sociedad Promovida en la que el
Fideicomiso mantenga una Inversion, o (ii) una Persona
cuyo negocio esté relacionado o sea complementario de (v
estd o estara bajo administracién comiin con) un Activo o
una Sociedad Promovida, en la cual el Administrador
determine discrecionalmente que sea -apropiado o
necesario para el Fideicomiso invertir para preservar,
proteger o aumentar la inversién del Fideicomiso en dicho
Activo o Sociedad Promovida.
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. “LISR’!

“Llamadas de. Capltal”

“LGSM,,

“LGTOC”

“LMV”

“México”

“Miembro Independiente”

“significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

significan aquellas instmiccionés que gire el Administrador
al F1ducmno para hacer transferencias de la Cuenta para
Inversiones-y Gastos a la Cuenta de Capital Llamado. El
Administrador. tendra facultades para hacer una o varias
Llamadas de Capital de la Cuenta para Inversiones y
Gastos, de acuerdo con los lineamientos para realizarlas, y

las politicas de inversién del Fideicomiso respecto de

- Inversiones. Las Llamadas de Capital se llevardn a cabo
para cubnr entre otros:

O Inversiones; ,
(i)  Gastos Iniciales de la Emisién;
(i)  Gastos Recurrentes de la Ennsxén
(iv)  Gastos del Fldencomlso y
) Comisién de Administracién.

signiﬁca la Ley General de Sociedades Mercantiles.

éigniﬁca la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

significa la Ley del Mercado de Valores.
s_igniﬁca los Estados Unidos Mexicanos.

significa cualquier persona que cumpla con los requisitos -
del Articulo 24, segundo parrafo, y del Articulo 26 de la
LMV; en el entendido que la independencia deberd
entenderse respecto de las Sociedades Promovidas, el
Fideicomitente y el Administrador. Fn ese sentido, un |

‘Miembro Independiente serd cualquier persona que no se

ub1quc en alguno de los 51gu1entes supuestos:

(i) los directivos o empleados relevantes de las _
- Sociedades Promovidas, del Fideicomitente. o del
Administrador o de las entidades que formen parte

del Grupo Empresarial o Consorcio del que las
- Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el -
Administrador son parte, asi como sus comisarios,
“dicha limitacién s6lo serd aplicable respecto de las
~ personas ‘que hubieran tenido dicho cargo durante
_los doce meses anteriores a la fecha de

- nombramiento correspondiente; :

| (i) - cualqmcr persona que tenga poder de mando o

- Influencia- Significativa en una persona moral que
_forme parte del mismo Grupo En_lpresanal o
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“Monto Invertible”

Consorcio del que las Sociedades Promovidas, el
Fideicomitente o el Administrador son parte;

(iii} accionistas que formen parte del grupo de personas
que tengan control sobre las Sociedades
Promovidas, el Fideicomitente o el Administrador;

(iv) clientes, prestadores de servicios, proveedores,
deudores, acreedores, socios, directores o empleados
de una sociedad que sea un cliente, prestador de
servicios, proveedor, deudor o acreedor importante
de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o
el Administrador; un cliente, prestador de servicios
o proveedor serd considerado importante cuando las
ventas de o a las Sociedades Promovidas, el
Fideicomitente o el Administrador representen mas
del 10% de las ventas totales del cliente, prestador
de servicios o proveedor, durante los 12 meses
anteriores a la fecha de nombramiento
correspondiente; asimismo, un deudor o acreedor
serd considerado importante cuando la cantidad del
crédito en cuestidén sea mayor al 15% de los activos
de las Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o
el Administrador o de su contraparte;

{v) los que tengan parentesco por consanguinidad,
afinidad o parentesco civil hasta el cuarto grado, asi
como los cényuges, la concubina o el concubinario,
de cualquiera de las personas fisicas que se
encuentren en alguno de los supuestos sefialados en
los incisos (i) a (iv) anteriores; o

(vi) cualquier persona que haya actuado como auditor
extemo de las Sociedades Promovidas, el
Fideicomitente o el Administrador o0 como auditor
extemo de cualquier entidad que forme parte del
mismo grupo empresarial que cualquiera de las
Sociedades Promovidas, el Fideicomitente o el
Administrador, durante los 12 meses previos a la
designacion correspondiente.

significa el monto que esté disponible en la Cuenta para
Inversiones y Gastos o invertido en Valores Permitidos
(derivado de la colocacién de los Certificados Bursatiies y
de las deducciones iniciales) vy que, periédicamente, se
aumentara o disminuira, como resultado de las Inversiones
Puente, por Llamadas de Capital y por el Producto de las
Cuentas del Fideicomiso no distribuido a los Tenedores
como se establece en la Clausula Décima Quinta del
Contrato de Fideicomiso. Para el calculo del Monto
Invertible se considerarAn cualesquier cantidades
reservadas conforme a la Reserva para Gastos Totales, la
Reserva para Inversiones Comprometidas y Reserva para

16




“Patrimonio del
Fideicomiso™

“Pérdidas_ de Capital’;

“Periodo de Inversién”

“Persona”

“Pesos™ o “$” '
“pIB"

“Productos de las Cuentas del
F1de1comlso”

“Recursos Netos de la
Emisi6n”
“Reporte de Di_stxji_bucion_es”

“Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente”

Inversiones-Subsecuentes.

significa el patfimonio del - Fideicomiso que estard
integrado, periédicamente, por aquellos bienes descritos

'j en la Clausula Quinta del Contrato de Fideicomiso.

signiﬁc‘a el ‘monto “absoluto” corresporidiente al capital
acumulado’ invertido - en - Inversiones y que ha sido
permanentemente descontado o perdldo hasta la fecha de
célculo, segin "sea determinada por el Valuador

rlhdependlente de manera trimestral.

significa el periodo de hasta 5 afios contados a partir de la
Fecha de Emision; en el entendido que el Administrador
podra revelar a los Tenedores que ha concluido el Periodo
de Inversion, y dar por terminado el Periodo de Inversion,
en cualquier momento en que el monto acumulado de las
Inversiones, junto con los montos en la Reserva para
Inversiones Comprometidas y en la Reserva para
Inversiones Subsecuentes, exceda. del 75% (setenta y
cinco por ciento), calculado respecto de los Recursos
Netos de la Emision.

significa cualquier persona moral o fisica, independiente
de la forma que adopte y de la legislacion conforme a la
cual esté constituida {(trataindose de personas morales).

significa la moneda de curso legal en México.

significa el Producto Interno Bruto de México.

significa todos los intereses e ingresos netos derivados de
las inversiones en Valores Permitidos depositadas o
adquiridas con recursos integrantes de las Cuentas del

Fideicomiso, incluyendo los intereses generados por las

‘cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

' significa el monto igual al monto total de la Enn'éién,

deduciendo de dicho monto, los montos para constituir la’

,Rcserva para Gastos de Asesoria Independiente.

significa el . reporte que el Admunstrador deberé de
preparar y entregar al Fiduciario y al Representante
Comun, cada vez que deba realizarse una-Distribucién
conforme al encabezado “Dlstnbucmnes del presente
Titulo..

significa la reserva constituida y mantenida conforme a la
Cldusula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso
para cubrir los Gastos de Asesoria Independiente; en el
entendido  que no obstante que la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente podra ser utilizada después de la
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“Reserva para Gastos
Totales”

“Reserva para Inversiones
Comprometidas™

“Reserva para Inversiones
Subsecuentes™

“Retorno Preferente”

“RNV”

“SHCP’!

“Sociedades Promovidas”

“Sustitucion sin Causa”

constitucion del Fideicomiso, la misma no podrd ser
reconstituida en el futuro.
significa la reserva que se constituya y mantenga

‘conforme al Contrato de Fideicomiso en la Cuenta para

Inversiones y Gastos para que a partir de la terminacién
del Periodo de Inversién, se pueda cubrir ia totalidad de
los Gastos Totales durante la vigencia del Fideicomiso.

significa la reserva que, en su caso, se constituya y

mantenga conforme al Contrato de Fideicomiso en la
Cuenta para Inversiones y Gastos para que, al terminar el
Periodo de Inversidn, se puedan realizar Inversiones
respecto de las cuales se haya adquirido un compromiso
vinculante durante el Periodo de Inversién y cuyo
desembolso esté pendiente.

significa la reserva que, en su caso, se constituya y
mantenga conforme al Contrato de Fideicomiso en la
Cuenta para Inversiones y Gastos para que, al terminar el
Periodo de Inversién, se puedan realizar Inversiones
Subsecuentes.

significa un rendimiento anual acumulado del 10% (diez
por ciento) compuesto anualmente, calculado sobre el
Capital y Gastos Realizados a partir de las fechas de las
Llamadas de Capital asociadas a cada Inversién y fondeo
de Gastos Totales, considerando las Distribuciones
anteriores acumuladas realizadas hasta la fecha de calculo
que corresponda. Para mayor claridad, se hace constar que

el Retorno Preferente no serd aplicable a montos que se

mantengan en la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente y a montos que encuentren en la Cuenta
para Inversiones y Gastos, incluyendo aquellos derivados
de Inversiones Puente y los que se encuentren en la
Reserva para Gastos Totales, la Reserva para Inversiones
Subsecuentes y Reserva para Inversiones Comprometidas.

significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la
CNBV. T

significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

significa aquellas Personas morales mexicanas cuyas
actividades estén localizadas principalmente en México,
en las que el Fideicomiso realice directa o indirectamente
una Inversién conforme a lo establecido en el
Fideicomiso.

. significa la remocién del Administrador resuelta por los

Tenedores sin que medie un Evento de Sustitucién, en los
términos del inciso (b) de la Clausula Sexta del Contrato
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“Tenedores”

- “Valores Permitidos”

“Valuador Independiente”

de Administracién. -

(if)

(iii)

significa los legitimos tenedores de los Certificados

Bursétiles. - ' -
siguiﬁcar-cualesquiéra de los siguientes valores o

instrumentos:

(i) instrumentos de deuda denominados en Pesos o

Unidades de Inversién (UDIs) (a) emitidos por ¢l
Gobierno Federal Mexicano con vencimiento menor
a un afio y liquidas, (b) cuyas obligaciones estén
garantizadas de forma total e incondicional en
términos del pago puntual de principal e interés por

~el Gobiemno Federal Mexicano con vencimiento

menor a un afio y liquidas; o (c) cuyas obligaciones
estan garantizadas de forma total e incondicional en
términos del pago puntual de principal e interés por
cualquier entidad o autoridad del Gobierno Federal
Mexicano, en e] entendido que dichas obligaciones
cuenten con la garantia crediticia total del Gobierno
Federal Mexicano y cuenten con vencimiento menor
aun afio y liquidas;

las inversiones por medio de ventas o contratos de
reporto con respecto a cualesquier instrumentos de
deuda o valores descritos en el parrafo anterior; y

exclusivamente con respecto a los montos que se
encuentren en la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, inversiones por medio de cualquier
sociedad de inversién segin lo determine el
Fideicomisario en Segundo Lugar.

significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 8.C. o cualquier
Persona que lo sustituya en los términos del Contrato de
Fideicomiso, que debera contar con la experiencia y los
recursos necesarios para realizar las valuaciones
correspondientes.

Monto Total.d-e la Emisién de los Certificados Bursitiles.

$1,530,430,000.00 (un mil quinientos treinta millones cuatrocientos treinta mil Pesos 00/100 M.N.).

Fecha de Emision.

3 de marzo de 2011.

Vigencia de los Certificados.

Los Certificados Bursétiles tendran un plazo de vigencia de 10 (diez) afios, equivalentes a 3,654
(tres mil seiscientos cincuenta y cuatro) dias, contados a partir de la Fecha de Emision; en el
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entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra hacer extensiones
por plazos adicionales de un afio 6 365 (trescientos sesenta y cinco) dfas cada uno.

Fecha de Vencimiento Final.

La fecha de vencimiento final de los Certificados serd precisamente el 3 de marzo de 2021; en el
entendido gue la Fecha de Vencimiento Final podré ser extendida por la Asamblea de Tenedores,
a propuesta del Administrador, por plazos adicionales de un afio cada uno. No obstante lo
anterior, los Certificados podran vencer anticipadamente previo a dicha Fecha de Vencimiento
Final en la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, dependiendo de los rendimientos generados
por las Inversiones y los productos de las Desinversiones respectivas.

Destino de los Recursos.

Los recursos que se obtengan de la colocacién de los Certificados Bursitiles seran utilizados
conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, como sigue:

i}  del monto total de la Emisi6n, equivalente a $1,530,430,000.00 (un mil quinientos
treinta millones cuatrocientos treinta mil Pesos 00/100), el Intermediario Colocador
deduciré la cantidad de $22,191,235.00 (veintidés millones ciento noventa y un mil
doscientos treinta y cinco Pesos 00/100) para cubrir Gastos Iniciales de la Emision
que se deban al, o hayan sido pagados por, el Intermediario Colocador;

if)  después de la deduccién a que se refiere el inciso (i) anterior, el Fiduciario recibira la
cantidad de $1,508,238,765.00 (un mil quinientos ocho millones doscientos treinta y
ocho mil setecientos sesenta y cinco Pesos 00/100) en la Cuenta General;

iii} del monto que el Fiduciario reciba en la Cuenta General conforme al inciso (ii)
anterior, aplicaré la cantidad de $10,000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100) para
constituir la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente;

iv} después de que se hayan deducido los Gastos Iniciales de la Emision referidos en el
inciso (i) anterior y se haya constituido la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente referida en el inciso (ii) anterior, el remanente que se encuentre en la
Cuenta General, equivalente a $1,498,238,765.00 (un mil cuatrocientos noventa y
ocho millones doscientos treinta y ocho mil setecientos sesenta y cinco Pesos
00/100), seré transferido por el Fiduciario a la Cuenta para Inversiones y Gastos;

v)  de la Cuenta para Inversiones y Gastos, el Fiduciario transferira a la Cuenta de
Capital Llamado los Gastos Iniciales de la Emisién que no hubieran sido deducidos
del monto total de la Emisién por el Intermediario Colocador conforme al inciso (i)
anterior, equivalentes a $10,149,467.13 (diez millones ciento cuarenta y nueve mil
cuatrocientos sesenta y siete Pesos 13/100), y pagard o reembolsard a la Persona que
corresponda (incluyendo, sin limitacién, al Administrador) dichos Gastos Iniciales de
la Emision (incluyendo el impuesto al valor agregado correspondiente) con cargo a la
Cuenta de Capital Llamado;

vi) el remanente que se mantenga depositado en la Cuenta para Inversiones y Gastos,
después de que se hayan realizado las transferencias antes descritas, equivalente a
$1,488,089,297.87 (un mil cuatrocientos ochenta y ocho millones ochenta y nueve
mil doscientos noventa y siete Pesos 87/100) en la Cuenta para Inversiones y Gastos
hasta en tanto. se realice una Llamada de Capital, en cuyo caso, se transferirén los
fondos correspondientes a la Cuenta de Capital Llamado para realizar Inversiones y
pagar Gastos Totales, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.
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Obligacidne§ de Pﬂg

No cmste obhgacmn de pago de pnnc1pal ni de mtereses u otros rendnmentos al amparo de los
Certificados. Los Certificados unicamente remblran Distribuciones derivadas de los rendimientos
generados por las Inversiones. Unicamente se pagarén Distribuciones. en la 'medida que existan
recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso para dichos efectos. Las Inversiones podnan
no generar rendimiento alguno e inclusive resultar en pérd1da N1 el Fideicomitente, ni el
Admlmstrador ni el Representante Comin, ni el Fiduciario (salvo con los recursos que integran
el Patrimonio del Fideicomiso), ni cualesqulera de sus Afihadas o subsidiarias garantlzan
rendimiento algiino o serdn responsables dé realizar cualquier pago al amparo de los Certificados.
En caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea mmsuficiente para realizar Distribuciones al amparo
de los Certificados, no existe obligacién alguna por parte del Fideicomitente, el Administrador, el
Representante Comin, el Fiduciario ni de cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de realizar
dichas Distribuciones al amparo de los Certificados. Los Tenedores, al adquirir los Certificados,
adquieren con ellos el derecho a recibir, en su caso, una parte de los frutos, rendimiento o el valor
residual de los bienes y derechos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso, mismos que
pueder ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser €ste negativo.

En todos los tipos.de pagos, incluyendo de manera ‘enunciativa, mas no limitativa, las -
Distribuciones y comisiones, las cantidades se deberédn cerrar a centésimas.

El Indeval no estard obligado a efectuar distribucién de recursos entre sus depositantes, si no
recibe los recursos para tal efecto por parte del Fiduciario o del Representante Comin.

Intereses Moratorios' Penalidades.

En virtud de lo expresado en el apartado “Obhgacxones de Pago” anterior, no existira obligacién
de pago de intereses moratonos u otras penalidades.

Dlsmhuclén de los Productos de las Cuentas del Fldelcomlso

A fin de dar cumplimiento a las dlsposxcwnes de los Articulos 227 y 228 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, concluido cada afio calendario, el Fiduciario, previa instruccién que para tal
efecto deberd darle el Administrador, distribuirdA a los Tenedores a través de  Indeval,
proporcionalmente por cada Certificado Burstil en circulacién, el total de los Productos de las
Cuentas ‘del Fideicomiso (excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar) que reciba durante dicho afio
caléndario, menos los gastos (netos de descuentos, bomnificaciones y devolucionés) que hayan sido
efectivamente erogados en el citado afio calendario y las provisiones para la creacién o el
incremento de las reservas complementarias de activo o pasivo que se constituyan con cargo alas
ElquISlClOIleS o gastos correspondientes al mismo: Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador-
tendré la facultad de instruir al Flduaano que distribuya el Producto de las Cuentas del
Fideicomiso cuando a su juicio sea necesario realizar dichas distribuciones, siempre - que el
FldEICOHllSO se encuentre sujeto al rég1men ﬁscal antes mencionado.

El Ademstrador notificara al Fiduciario los montos que deberan ser transfcndos a los Tenedores
en concepto de Productos de las Cuentas del Fideicomiso a que se hace referencia ¢n el parrafo
anterior, con al menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de trarismision, asi como
la Fecha de Registro y la fecha en la que se debera hacer la transmisién. El Fiduciario, anunciara
la fecha y el monto de dicha transmisién con al menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la
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- misma, a través de EMISNET, y realizari la transmisién respectiva a los Tenedores en dicha
fecha a través de Indeval. El Fiduciario debera entregar copia de dicho anuncio a Indeval y a la
BMYV en 1a misma fecha de su publicacién.

Las cantidades pagaderas a los Tenedores que se describen anteriormente serdn pagadas a cada
Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la instruccién
respectiva sea titular de los Certificados en términos de la legislacion aplicable, considerando el
numero de Certificados de los que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados y
dicho pago a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la
fecha en que se haga el pago. Asi mismo, considerando los mecanismos de operacién de la BMV,
cualquier Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no
podréd ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata mgmente y no tendrd
derecho al pago que se haga en la Fecha de Distribucién correspondiente.

El remanente de los Productos de Ias Cuentas del Fideicomiso (excepto por los Productos de las
Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar) que
no se distribuya a las Tenedores serd transferido a la Cuenta para Inversiones y Gastos ¢
incrementara el Monto Invertible.

Los montos que se distribuyan derivados de los Productos de las Cuentas del Fideicomiso no
seran considerados Distribuciones (excluyéndolos como consecuencia de los calculos descritos en
la seccién “Distribuciones” mas adelante, excepto los que resultan de la Cuenta de Distribuciones
que si de considerarén Distribuciones y se tomaran en cuenta para dichos célculos) y deberén ser
distribuidos a los Tenedores dentro de los primeros 2 (dos) meses siguientes al término del afio
calendario.

Devolucién de Efectivo Excedente

Concluido el Periodo de Inversidn (incluyendo el caso en que el Administrador notifique su
conclusion anticipada), el Efectivo Excedente (previa deduccién de aquellas cantidades que el
Administrador determine como necesarias para constituir o adicionar la Reserva para Gastos
Recurrentes de la Emision, la Reserva para Gastos Totales, la Reserva para Inversiones
Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes) serd distribuido a los Tenedores a
través de Indeval, proporcionalmente por cada Certificado Bursatil en circulacién. El Efectivo
Excedente se determinaréd el Dia Hébil inmediato siguiente a la conclusién del Periodo de
Inversion. A mds tardar 10 (diez) Dias Habiles después de la conclusién del Periodo de
Inversion, el Administrador notificard al Fiduciario la cantidad que debera ser devuelta a los
Tenedores en concepto de Efectivo Excedente. El Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles
después de recibir dicha notificacién del Administrador y con al menos 6 (seis) Dias Hébiles de
anticipacién a la distribucién, anunciara, a través de EMISNET, la fecha de devolucion del
Efectivo Excedente y el monto a ser pagado a los Tenedores en dicho concepto (informando tanto
el monto total de dicho pago, como el monto correspondiente por Certificado), y realizara el pago
respectivo a los Tenedores en dicha fecha. El Fiduciario entregard copia de dicho anuncio a
Indeval y ala BMV en la misma fecha de su publicacion. :

En este sentido, en el caso que el Fideicomiso no logre invertir todo o parte del Monto Invertible
dentro del Periodo de Inversion, el Efectivo Excedente tendré que ser devuelto a los Tenedores.
La falta de inversién de la totalidad del Monto Invertible al término del Periodo de Inversién no
constituye un Evento de Incumplumento al amparo del Contrato de Fideicomiso y del presente
Titulo.
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El Efectivo Excedente que no haya sido sﬁjcto a una Llamada de Capital no serd considerado
Distribucién (excluyéndolos™ como consecuencia ‘de los calculos descrltos en la seccién
“D1stnbucmnes s1gu1ente)

Di'stribuciones.

(a)  Una vez realizada una Desinversién y recibido cualquier otro flujo derivado de las

" Inversiones, se transferirdnlos ingresos netos (después de impuestos) a la Cuenta de
Distribuciones del Fideicomiso. El Fiduciario aplicar4 los recursos recibidos en la Cuenta
de Distribuciones y realizard Distribuciones dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a que e obtengan los recursos que den lugar a una Distribucién y puedan -
pagarse, siempre y cuando el monto de las Distribuciones por realizarse excedan de
$5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100) (en el entendido que el Administrador
podrd instruir al Fiduciario realizar Distribuciones por montos de menor cantidad),
conforme a las instrucciones del Administrador de acuerdo con las siguientes prioridades:

® primero, los montos producto de Desinversiones y de cualquier otro flujo

derivado de las Inversiones que se reciban por el Fideicomiso dentro de un plazo

de 18 (dieciocho) meses, contados a partir de la fecha de cierre de la Inversion de

que se trate, que se consideren como Inversiones Puente, no se Distribuiran, se

" remitirdn a la Cuenta para Inversiones y Gastos y volveréan a ser parte del Monto
Invertible;

(i) - segundo, de ser necesario, los fondos que se mantengan en la Cuenta de
Distribucién, seran usados para la reconstitucién de la Reserva para Gastos
Totales, segin lo determine el Administrador;

(i)  tercero, 100% (cien por ciento) de los fondos restantes, los Distribuird el
Fideicomiso a los Tenedores hasta un monto equivalente a la totalidad de Capital
y Gastos Realizados no cubiertos por alguna Distribucion realizada anteriormente
de acuerdo con este inciso; '

(iv)  cuafto, 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones, los distribuira el Fideicomiso a los Tenedores hasta por el monto
‘requendo para alcanzar el Retorno Preferente;

) quinto, los flujos restantes los transfenré el Fideicomiso a la Cuenta del -
" Fideicomisarié en Segundo Lugar para su eventual distribucién al Fideicomisario
en Segundo Lugar en concepto de Distribuciones por Desempefio conforme
(incluyendo, sin limitacién, sujeto a la no -éxistencia de un Exceso de -
‘Distribucién por Desempefio), hasta que el monto acumulado transferido a la
- Cuenta del Fideicomisario en Segundo de-acuerdo con este subinciso (V)
(considerando Io Disiribuido conforme a este subinciso (v) y a los subincisos (ii)
a (iv) anteriores, en forma acumulada) sea equivalente al 20% (veinte por ciento)
del monto en que excedan las Distribuciones totales acumuladas- realizadas
conforme a los subincisos (ii) a (iv) anteriores y este subinciso (v) a los
--Tenedores de Certificados y a la Cuenta del Fideicomisario én Segundo Lugar
del total del Cap1ta1 y Gastos Realizados; -

(vi)  sexto, los ﬂu]os restantes de existir, los d1stnbu1ra el Fldelcomlso de la 31gu1ente
manera:
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(b)

(c)

(d

(ll) - 80% (ochenta por ciento) a los Tenedores; y

(2) 20% (veinte por ciento) a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar para su eventual distribucion al Fideicomisario en Segundo
Lugar en concepto de Distribuciones por Desempefio conforme a lo
dispuesto en este apartado “Distribuciones” (incluyendo, sin limitacién,
sujeto a la no existencia de un Exceso de Distribucién por Desempeiio).

Los montos correspondientes a las Llamadas de Capital que se hayan realizado respecto
de una Inversién Puente, y que hayan sido reintegrados a la Cuenta para Inversiones y

. Gastos, no se computaran dentro del Capital y Gastos Realizados, y las cantidades que

resulten de restar (i) el monto de las Llamadas de Capital realizadas respecto de dicha
Inversién Puente, a (ii) las cantidades que se reciban en la Cuenta para Inversiones y
Gastos, serdn considerados Productos de las Cuentas del Fideicomiso y se distribuirén a
los Tenedores como se describe en el apartado “Distribucién de los Productos de las
Cuentas del Fideicomiso™ anterior.

El Administrador entregara al Fiduciario y al Representante Comin, con al menos 8
(ocho) Dias Habiles de anticipaciéon a cada Fecha de Distribucién, el Reporte de
Distribuciones el que contendrd Fecha de Registro, la Fecha de Distribucién y una
descripcion de los calculos y aquellas distribuciones que deban de hacerse a los
Tenedores y a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar para su distribucién al
Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de Distribuciones por Desempefio segin
se describe anteriormente. El Fiduciario anunciara la Fecha de Distribucién a través de
EMISNET con al menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién (informando tanto el
monto total de dicho pago, como €l monto correspondiente por Certificado) y pagaré la
Distribucién de manera proporcional con respecto a cada Certificado del que sea titular
cada Tenedor en dicha Fecha de Distribucion.. El Fiduciario deberd entregar copia de
dicho aviso a Indeval y a la BMV en la misma fecha de su publicacion.

En el caso y en la medida que el Fideicomiso, el Fiduciario u otra entidad que esté
facultada por la legislacién aplicable, deba retener o enterar cualquiera retencién u otros
impuestos pagaderos o que requieran ser deducidos por el Fideicomiso, el Fiduciario u
otra entidad que esté facultada por la legislaci6n aplicable, con respecto a un Tenedor o al
Fideicomisario en Segundo Lugar (o como resultado de la participacién de dicho Tenedor
o Fideicomisario en Segundo Lugar en el Fideicomiso), se considerara que dicho Tenedor
o Fideicomisario en Segundo Lugar, segin sea el caso, recibié un pago del Fideicomiso
(incluyendo para propésitos de calcular las distribuciones de la Cuenta de Distribuciones
antes mencionadas) en €l momento en que dicha retencion u otro impuesto sea retenido o
enterado (lo que suceda primero), pago que serd considerado como una Distribucién
respecto de la participacion de dicho Tenedor o Distribucién por Desempefio al
Fideicomisario en Segundo Lugar, segun sea ¢l caso, en el Fideicomiso.

En tanto el Fideicomiso cumpla los requisitos establecidos en el Articulo 227 de la Ley
del Impuesto sobre la Renta y en las reglas de la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente
que resulten aplicables y, por tanto, pueda aplicar el régimen fiscal contenido en tales
ordenamientos para los fideicomisos a que se refiere dicho Articulo 227 de dicha ley, el
Fiduciario debera distribuir a los Tenedores al menos el 80% (ochenta por ciento) de los
ingresos que reciba el Fideicomiso, a més tardar 2 (dos) meses después de terminado el
afio. Para determinar el monto de los ingresos que deberdn distribuirse, el Fiduciario
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®

(g)

M)

podr restar los gastos. ietos de descuentos, bonificdcionies o dévoliciones érogados-en el

' gjercicio'que corresponda, asi como las provisione§ 'li'ara’léi‘ éreacion o el inéremento-de -
las reservas que se constituyar; en el entendido qué en caso de que el Fideic6miso por- ~
N 'cualquler razén’ camble Su’estrictira o régimen fiscal, de]aré dé estar obhgado de reahzar, '
" - la distribucién de’ dichos _ingresos’ ‘conforme a.lo antes, establemdo, pudiendo’ el Comité
~Técnico, a propuesta” del Administrador, camblar las COIIdlClOIleS y plazos para la .
‘rea11zac16n de d1chas d1str1bucmnes e ‘ :

Las cant1dades pagaderas a los Tenedores en los térmmos anteriores serin pagadas a cada
Tenedor que al cierré de operaciones de la Fecha de Reglstro especificada. en la
instruccidn - respectiva sea titular ‘de- los - Certificados -en- términos "de 1a leglslamén
aplicable, considerando el nliimero de Certificados de los que sea titular y sin dar efectos
respecto -de’ dichos Certificados y "dicho pago a_ las transferencias' realizadas con
posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la fecha en que se haga el pago. Asi -

- mismo, considerando los mecanismos de-operacion de-la BMV, cualquier- Persona que’

adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podré ser
reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente’y no tendr4
derecho ala Distribucién que se haga en la Fecha de Dlstnbucwn respectiva.. '

Cualesqu1era pagos a realizarse a los Tenedores se reahzaran proporclonalmente por cada
Certificado Bursatil en circulacidn, a través de los sistemas de Indeval. Cualquier pago a
ser realizado al Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de Distribucién por
Desempefio se realizard mediante transferencia a la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar para ser aphcado conforme a lo convenido en este apartado de
“Distribuciones”. : :

El Administrador notificara al Fiduciario en 'el monﬁento_ eh que todasr las Inversiones

hayan sido objeto de una Desinversion total o se hayan declarado como una Pérdida de
Capital. El Fiduciario, habiendo recibido dicha notificacién, anunciard la Fecha de

Vencimiento Total. Anticipado con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la
misma a través de EMISNET. El Fiduciario deberd entregar copia de dicho anuncio a -

Indeval y a la BMV en la misma fecha de su publicacién. . En la Fecha de. Vencmento

- Total Anticipado, el Fiduciario realizar4 la distribucién de los montos que se encuentren

en las Cuentas del FldelCOﬂllSO conforme alo senalado en este apartado

. Las ca.ut_ldades pag_ade.ra_s. a‘_los _Tenedorcs en l_os tem_unos de este encabGZadd seran

pagadas a cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada-

_en la instruccidn respectiva sea titular de los Certificados en términos de la legislacién
- aplicable; considerando el nimero de Certificados de los que sea titular y sin dar efectos -

o 'respecto de. d1chos Certificados .y dicho. pago” a las _transferencias reahzadas con

oy

‘ postenondad a la Fecha de Reg1stro y previo a la fecha en que se. haga el pago. Asi

mismo,.considerando los mecanismos de operac16n de la BMV, _cualquier Persona que - |
adqulera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho Do podrd ser -

- reconocida. como. Tenedor en la Fecha de: Regxstro inmediata; S1gu1ente ¥y no. tendra‘ )
) _derecho ala: D1str1buc1on que se haga enla Fecha de Dlstnbucmn coxreSpondlente

"En caso de que ,ocurraj_una _Sustltuclén sin Causai y,'.EM_X sea rcmowdo,coﬁlb
" Administrador - del  Fideicomiso - conforme ~al - Contrato . de - Administracién; el

Fideicomisario en Segundo Lugar tendra el derecho de recnbu’ cua.lesqmer cantldades h

. pagaderas por concepto de Distribuciones por Desempefio, que en su caso, se. hubieren
' devengado a la Fecha de Remocu")n corresponchente como st las Desmversmnes (delas -
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Inversiones que no hayan sido desinvertidas a dicha Fecha de Remocién) se hubieren
llevado a cabo en dicha Fecha de Remocién. A efecto de determinar las Distribuciones
por Desempeifio devengadas conforme a este inciso, el Valuador Independiente debera
determinar el valor de las Inversiones del Fideicomiso que no hayan sido objeto de
Desinversién, y con base en dicha valuacién, el Administrador calculard las
Distribuciones por Desempefio de conformidad con el inciso (a} de este apartado,
asumiendo que todas las demés Desinversiones se llevan a cabo en la Fecha de
Remocion. Dichos pagos seran exigibles una vez transcurrido un plazo de 30 (treinta)
Dias Habiles contados a partir de la fecha en que se determine la remocién de EMX como
Administrador (sin considerar la fecha efectiva de destitucién a fin de determinar dicha
exigibilidad). Dichos montos serdn pagados inmediatamente al Fideicomisario en
Segundo Lugar y, en caso de ser necesario, con los montos que se encuentren en las
Cuentas del Fideicomiso conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Fecha de Vencimiento Total Anticipado.

Serd una fecha que determinard el Administrador y en la cual, después de que todas las
Inversiones hayan sido liquidadas o convertidas en dinero u otros bienes distribuibles a los
Tenedores de los Certificados Bursétiles, o bien, se hayan declarado como una Pérdida de
Capital, se¢ dardn por vencidos los Certificados Bursatiles. El Fiduciario anunciara la Fecha de
Vencimiento Total Anticipado a través de EMISNET e informara por escrito a BMV e Indeval,
cuando menos con 10 Dias Habiles de anticipacién.

Vencimiento Anticipado por Eventos de Incumplimiento.

Conforme a la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, cada uno de los siguientes
eventos se considerard un “Evento de Incumplimiento™:

» la actualizacién de un Evento de Sustitucién; y
» que el Fideicomiso sea disuelto, liquidado, terminado ¢ declarado en concurso mercantil.

En el caso que se actualice un Evento de Incumplimiento, la Asamblea de Tenedores, por
votacion de los Tenedores de Certificados Bursétiles que representen al menos el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién, podrd resolver declarar el
vencimiento anticipado de los Certificados y si se debe iniciar un procedimiento de liquidacién -
del Patrimonio del Fideicomiso. El procedimiento de liquidacién sera determinado por los
Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores.

Los recursos netos de cualquier liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso se distribuiran a los
Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar en los térmmos como se describe bajo el
encabezado “Distribuciones” de este titulo. :

Una vez que los Certificados Bursétiles sean declarados vencidos anticipadamente, el
representante Comtin debera de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, que los
Certificados Bursétiles han sido declarados vencidos anticipadamente, y para lo cual
proporcionaré a Indeval, copia del documento, en el que se haya adoptado dicha resolucién.

Fuente de Distribuciones y Pagos.

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursétiles se harn
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exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso también estard disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e
indemnizaciones del Fideicomiso.

Garantias.
Los Certificados Bursatiles no contarén con garantfa real o personal alguna.
Fecha de Distribuciones.

Las Distribuciones serdn hechas a los Tenedores y al Administrador dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a que se obtengan los recursos que den lugar a una Distribucién y puedan
pagarse; en el entendido que en caso de que el pago de Distribuciones no sea en un Dia Habil, el
pago se realizari el siguiente Dia Habil, siempre y cuando el monto de las Distribuciones por
realizarse exceda de $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100); en el entendido que el
Administrador podra instruir al Fiduciario realizar Distribuciones por montos de menor cantidad.
De esta manera, el Administrador determinard un Dia Hébil como Fecha de Distribucién y el
Fiduciario la anunciara a través de EMISNET con al menos 6 Dias Hébiles de anticipacién, asi
como al Indeval por escrito, y pagaré la Distribucién de manera proporcional con respecto a cada
Certificado del que sea titular cada Tenedor en dicha Fecha de Distribucién.

Fecha de Registro; Fecha Ex-Derecho

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, aquellos Tenedores que sean
titulares de los Certificados Bursétiles en cada Fecha de Registro tendran el derecho a recibir
Distribuciones y otros pagos al amparo del Contrato de Fideicomiso, considerando el nimero de
Certificados de los que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados y dichas
Distribuciones y pagos a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro y
previo a la Fecha de Distribucién respectiva. Asimismo, considerando los mecanismos de
operacién de la BMV, cualquier Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad a la
Fecha Ex-Derecho, no podré ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata
siguiente para efectos de los mencionados pagos.

Derechos de los Tenedores

Los Certificados otorgaran derechos econdmicos y derechos de participacidn a los Tenedores.

Los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Distribuciones (cada Tenedor de
los Certificados Bursatiles considerara atribuibles las Distribuciones de que se trate a capital o
rendimientos, conforme a sus politicas contables y de inversion). Los Tenedores tendran también
el derecho a recibir cualquier Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas del Fideicomiso
{excepto por los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar), a participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea de
Tenedores v, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a representantes al
Comité Técnico, asi como los demés derechos que se les otorgan conforme al Fideicomiso y los
deméas Documentos de la Operacién.

Los montos que pudieran recibir los Tenedores como Distribuciones, no estarAn garantizados, de
ninguna forma, o estardn asegurados, lo que los Tenedores manifestaran que entiénden y aceptan,
y dichas Distribuciones, de existir, dependerdn del desempefio de las Inversiones y de su
desinversion.
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Restricciones para la Transferencia de los 'Cérﬁﬁ-cat_l_o_s;

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, se establece, como medida tendiente a
prevenir la adquisicién, ya sea en forma directa o indirecta, de Certificados que pudiere limitar el
cumplimiento de las obligaciones y funciones del Admmlstrador en perjuicio de los Tenedores
‘minoritarios, que la Persona o grupo de Personas que, con postenondad a la Fecha de Emisidn,
pretendan adquirir o alcanzar por cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del
20% (veinte por ciento) o mas de los Certlﬁcados en circulacién, dentro o fuera de alguna bolsa

“de valores, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas,
sin limite de tiempo, requeriran de la previa autonzamén del Comité Técnico para llevar a cabo
dicha adquisicion. :

Para efectos de lo anterior, la Persona o grupo de Personas interesadas en adquirir Certificados en
términos del parrafo anterior, deberdn presentar una solicitud de autorizacién por escrito dirigida
al Presidente y el Secretario del Comité Técnico. La solicitud de autorizacién anteriormente
sefialada debera especificar, cuando menos: (1) el nimero de los Certificados que sean propiedad
de la Persona o grupo de Personas que pretenden realizar la adquisicién, o si se trata de una
Persona que no sea, a esa fecha, Tenedor; (2) el mimero de los Certificados que pretenda adquirir
y la fecha en que pretenda adquirirlos; (3) la identidad, nacionalidad e informacién general de
cada uno de los potenciales adquirentes; y (4) manifestacién sobre si existe la intencién de
adquirir un porcentaje mayor al 20% (veinte por ciento) de los Certificados. Adicionalmente, el
Comité Técnico podrd- solicitar de la Persona o Personas interesadas informacién adicional que
considere necesaria o conveniente para adoptar una resolucién.

Dentro de los tres Dias Hébiles siguientes que el Presidente o Secretario del Comité Técnico
reciban la notificacién a que hace referencia el parrafo anterior, convocardn a una sesién del
Comité Técnico. El Comité Técnico deberd emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90
(noventa) dias de calendario contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de
autorizacién de adquisicién correspondiente, o de la fecha en que reciba la informacién adicional
que hubiere requerido, segin sea el caso, en términos del parrafo anterior. A efectos de emitir su
resolucion, el Comité Técnico debera considerar si la adquisicién que se pretenda llevar a cabo es
en el mejor interés de los fines de los Tenedores, incluyendo respecto de la capacidad de que se
cumplan los objetivos y finalidades del Fideicomiso (incluyendo, en su caso, la realizacién de
Distribuciones y Distribuciones de Desempefio). El esquema de aprobacién aqui previsto no
podra ser utilizado para restringir en forma absoluta la transmisién de los Certificados Bursatiles.

El Comité Técnico no adoptard medidas que hagan nugatorio el ejercicio de los derechos
patrimoniales de los Tenedores; ni que contravengan lo previsto en la Ley del Mercado de
Valores y demés legislaci6n aplicable. ' -

Cualesquier Personas que adquieran Certificados u otros derechos en violacién de lo previsto en
los pérrafos tres primeros parrafos de esta seccién “Restricciones para la Transferencia de los
Certificados™, estar4 obhgada a pagar al-Fideicomiso una pena convencional por una cantidad
igual al valor de mercado de los Certificados que hayan sido objeto de la operacién prohibida,
considerando el valor de mercado de los Certificados en la fecha de la operacion respectiva. Las
cantidades recibidas por el Fideicomiso en términos de lo anterior seran consideradas para
realizar Distribuciones para todos los efectos del Contrato de FldBICOIIuSO y serén registradas en
la Cuenta de Distribucién.
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La Persona o grupo de Personas que estando obligadas a sujetarse a la aprobacién del Comité
Técnico ‘a que hace referencia esta seccion “Restricciones para la Transferencia de los
Certificados”, adquieran Certificados en violacién a dichas reglas, no podrén ejercer los derechos
de designar a miembros del Comité Técnico, de solicitar la convocatoria alguna en términos del
Contrato de Fideicomiso, ni a votar en las Asambleas de Tenedores, por lo que hace a los
Certificados de su propiedad en tanto se encuentren en el supuesto de incumplimiento, siendo, en
consecuencia, nulos los actos realizados por dichos Tenedores. Los miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores que se encuentren en el supuesto establecido en el presente parrafo
dejaran de ser miembros de dichos comités al actualizarse dicho supuesto.

El Comité Técnico podra determinar si cualquiera de las Personas se encuentra actuando de una
manera conjunta o coordinada para los fines regulados en esta seccién “Restricciones para la
Transferencia de los Certificados” o si de cualquier otra forma constituyen un “grupe de
personas” de conformidad con la definicién contenida en la Ley del Mercado de Valores. En caso
de que el Comité Técnico adopte tal determinacion, las Personas de que se trate deberdn de
considerarse como un grupo de Personas para los efectos de esta seccidn “Restricciones para la
Transferencia de los Certificados™.

Entrega de Informacién.

En virtud de que de acuerdo con la LISR, el Fiduciario tiene ciertas obligaciones a su cargo,
incluyendo la de retener el impuesto que proceda, en su caso, el Fideicomisaric en Segundo
Lugar y cada Tenedor tendrd la obligacién de informar y acreditar al Fiduciario y al
Administrador, en un término de 15 (quince) Dias Habiles a partir de la fecha de adquisicién de
los Certificados, respecto del Titulo de la LISR que le resulta aplicable, asi como acreditar la
tenencia de los Certificados (en el caso de los Tenedores) mediante una constancia debidamente
emitida por el Indeval y con el listado de titulares que al efecto expida la casa de bolsa o custodio
correspondiente o, en su caso, con el estado de cuenta respectivo. El Fideicomisario en Segundo
Lugar y los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles, se obligan a
proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e irrevocablemente instruyen a los
intermediarios financieros a través de los cuales mantengan los Certificados Bursatiles (en el caso
de los Tenedores) a proporcionar al Fiduciario y al Administrador, la informacién a la que se
refiere éste parrafo, incluyendo toda aquella otra informacién que se requiera por el Fiduciario o
el Administrador para determinar cualquier retencion o pago de impuestos que deba realizarse en
los términos del Contrato de Fideicomiso.

Obligaciones del Fiduciario.

El Fiduciario, como fiduciario del Fideicomiso, tendra las obligaciones especificamente previstas
en el Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario pondra a disposicién de 1a CNBV, de la
BMV y de las demas autoridades gubermmamentales e instituciones correspondientes, la
informacién y documentacién que establezca la legislacion aplicable, incluyendo la informacion y
documentacidn prevista por la LMV y la Circular Unica de Emisoras.

Lugar vy Forma de Pago.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se harin proporcionalmente por
cada Certificado Bursitil en circulacion mediante transferencia electronica a través de Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.; en el
entendido que los pagos recibidos por Indeval después de las 11:00 a.m. podran ser distribuidos
~ por Indeval a los Tenedores el siguiente Dia Habil.
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. Funciones del ﬁépreééﬁtaﬂte .Conil’in;

Su]eto a. lo dzspuesto por el AI‘thlllO 68 de la LMV el Representante Comuu tendrA los derechos
y obligaciones que se contemplan en'la LGTOC, en los Certificados Bursétiles y en el Contrato
" de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en los Certificados Bursitiles, en el
Fldelcomlso en los demés ‘Documentos de la- Operacién, la LMV 6 la LGTOC, el Representante
Comtin actuard de conformidad con. las. instrucciones de la Asamblea de Tenedores. El
Representante Coméin tendra entre otros, los siguientes derechos, y obhgacmnes

1.

10.

11.

suscribir los Certificados Bursétlles hablendo “verificado que cumplan con todas las
disposiciones lega.les aplicables;

venﬁcar la c,onstltucmn del F1delcomiso;

verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso;

verificar el cumplimiento del destino de los recursos autorizado por la CNBV;

verificar el debido cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y del Administrador
conforme al Fideicomiso, y de cualquier otra persona conforme a los contratos que deban
ser celebrados para cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso;

notificar a la CNBV, la BMVe Indeval respecto de cualquier retraso del Fiduciario en el
cumplimiento de sus obligaciones de pago;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles cuando la
legislacion aplicable o los términos de los Certificados Bursatiles v el Fideicomiso asi lo
requieran y cuando lo considere necesario o conveniente para obtener una confirmacién
para gjecutar sus decisiones, y llevar a cabo las resoluciones que se adopten en dichas
Asambleas de Tenedores;

firmar, en representacién de los Tenedores en su conjunto, los documentos y contratos
que se celebrardn con el Fiduciario en relacién con el Fideicomiso y los Certificados

* Bursitiles, incluyendo los Documentos de la Operacién de los que sea parte;

ejercer todas las acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos de los

- Tenedores de los Certificados Bursétiles, en su conjunto, en términos del Contrato de

Fideicomiso, el presente Titulo y la legislaci6n aplicable;

calcular los pagos y publicar avisos de pago a los Tenedores e informar a Indeval y a la
BMYV, con por lo menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién, respecto de cualquier
Distribucién que deba hacerse a los Tenedores (salvo que dichos céalculos y publicaciones
deban ser realizadas por el Fiduciario).

actuar como intermediario con el Fiduciario en nombre de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, para el pago a los mismos de cualquier cantidad pagadera en
relacion con los Certificados Bursdtiles y para cualesquiera otros asuntos que se
requieran;
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12. ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los Certificados
Bursétiles, en el Contrato de Fideicomiso y en los demés Documentos de la Operacion;

13, solicitar del Fiduciario y del Administrador, toda la informacién y documentacién en su
posesion y que sea necesaria para el cumplimiento de las funciones del Representante
Comun, en el entendido que el Fiduciario y el Administrador proporcionarin la
informacién y documentacién relacionada con el Fideicomiso y con los Certificados

* Bursatiles que les sea razonablemente requerida;

14. proporcionar a cualquier Tenedor de los Certificados Bursatiles las copias de los reportes
que le hayan sido entregados al Representante Comun por el Fiduciario y el
Administrador; ‘ .

15. conforme al Articulo 68 de la Circular de Unica, €l Representante Comiin estd obligado a

actuar con oportunidad ante eventos que pudieren perjudicar a los Tenedores y a rendir
cuentas de su administracién, cuando le sean solicitados o al momento de concluir su
encargo; y

16. en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las
obligaciones que le correspondan de conformidad con la LGTOC, la LMV y la
regulacién aplicable emitida por la CNBV y los sanos usos y préacticas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en representacidn o por
cuenta de los Tenedores, de conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso, los
Certificados Bursatiles y demés documentos de los que sea parte, o la legislacion aplicable, seran
obligatorios para los Tenedores y se considerardn como aceptados por los mismos.

El Representante Comiin podré ser destituido por una resolucién adoptada en una Asamblea de
Tenedores en la que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que
representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, con
el voto favorable de los Tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién; en el entendido que dicha destitucién sélo tendré efectos a
partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, y el
Representante Comin sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo.

Las obligaciones del Representante Comin terminaran una vez que los Certificados Bursatiles se
hayan pagado todas las cantidades debidas conforme a los Certificados.

El Representante Comiin no estara obligado a erogar ningtn tipo de gasto o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y funciones que pueda o deba llevar a cabo.

El Representante Comun no forma parte del Comité Técnico, no tiene derecho a designar a un
miembro del Comité Técnico y no tiene derecho a asistir o a recibir notificaciones de las sesiones
del Comité Técnico.

Asamblea de Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados podran reunirse en Asarmblea de Tenedores conforme a lo
descrito a continuacién.
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Las Asambleas generales de Tenedores representarén al conjunto de éstos y se regirdn
por las d.1sp051010nes de los Certificado ydela LGTOC, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores de los Certificados, atin respecto de los ausentes y
disidentes. :

Los Téﬁédores se reunirdn cada vez que sean convocados por el Representante Comiin.

" El Administrador o los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un
10% (diez por ciento) de los Certificados en circulacién, podran solicitar al Representante
Comiin que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los
puntos que en la Asamblea deberédn tratarse, asi como el lugar y hora en que deberd
celebrarse dicha Asamblea. El Representante Comiin debera emitir la convocatoria para
que la Asamblea se retina dentro del términe de 15 (quince) dias naturales contados a
partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comiin no cumpliere con™
esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticién de los
Tenedores, deberé emitir la convocatoria para la asamblea.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) de los
Certificados en circulacidn, tendran el derecho a solicitar al Representante Comiin que
una Asamblea de Tenedores convocada conforme a los establecido en el inciso 3 anterior
sea aplazada por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién
de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos,
en alguno de los periddicos de mayor circulacién a nivel nacional y se entregardn al
Fiduciario y al Administrador, con un mfnimo de 10 (dlez) dias naturales de anticipacién
a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria respectiva
se incluirén los puntos que deberan tratarse en la Asamblea de Tenedores.

Salvo por las Asambleas de Tenedores que se retinan para tratar los puntos descritos en
los incisos 8 y 9 siguientes, para que se considere vélidamente instalada una Asamblea de
Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerird que estén
representados los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados en
circulacién (50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mis uno) para que haya
quérum. Para que se considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores que
vaya a tratar los puntos descritos en los incisos 8 y 9 siguientes, se requerird que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen el 75% (setenta y
cinco por ciento) o el 96% (noventa y seis por ciento), respectivamente, de los
Certificados Bursétiles en circulacién para que haya quérum. También se requerird que
estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacidn para revocar la
designacién y designar a un Representante Commin sustituto.

Excepto por las resoluciones a que se hace referencm en los inciso 8 y 9 51gu1entes todas
las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberan ser adoptadas por el voto
favorable de los Tenedores que representen la mayorfa de los Certificados en circulacién
(50% (cincuenta por ciento) de los Certificados més uno).

Se requiere del voto de los Tenedores qué representen el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacién para aprobar:
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10.

11.

12.

() acordar si deben declarar vencidos los Certificados Bursatiles en circulacién y si
se debe de iniciar un proceso de liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso;

(ii) el desliste de los Certificados y cancelacion de inscripcién en el RNV,

(iii)  aprobar la remocion del Administrador y la designacién de un Administrador
~ Sustituto en el supuesto de una Sustitucidn sin Causa conforme al Contrato de
Administracién; y

(iv)  aprobar una modificacién a los términos presente inciso 8.

Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 96% (noventa y seis por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacién para aprobar los siguientes asuntos:

@) acordar con €l Administrador una modificacion a las asignaciones respecto de las
Distribuciones establecidas en el inciso (a) de la Cldusula Décima Cuarta del
Contrato de Fideicomiso;

(i) aprobar la remocién de la totalidad de los miembros del Comité Técnico en el
supuesto previsto en la Cldusula Vigésima Sexta, inciso (f) del Contrato de
Fideicomiso.

(iii}  aprobar una modificacién al presente inciso 9.

La Asamblea de Tenedores deberd reunirse, para, en su caso, aprobar las Inversiones que
pretendan realizarse cuando representen 20% (veinte por ciento) ¢ més del Patrimonio del
Fideicomiso, con base en la informacion financiera del Fideicomiso revelada el trimestre
anterior, con independencia de que dichas Inversiones se lleven a cabo de manera
simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una sola.

Para asistir a una Asamblea de Tenedores, éstos depositaran las constancias de depdsito
que expida el Indeval y el listado de Tenedores de Certificados Bursétiles que a tal efecto
expida la casa de bolsa o custodio correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados de los cuales dichos Tenedores sean titulares, con el Representante Comiin
en el lugar que indique el Representante Comun a més tardar el Dia Habil previo a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados
Bursatiles podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado con carta poder. En caso que los Certificados Bursatiles dejen de estar
depositados en Indeval por cualquier causa, para asistir a las Asambleas de Tenedores,
los Tenedores deberan acreditar al Representante Comun la legitima titularidad de tales
Certificados Bursatiles mediante su presentacién fisica en el lugar, bajo los términos y
condiciones determinados por el Representante Comiin y los cuales se precisaran en la
convocatoria a la respectiva asamblea general de tenedores.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregara la lista de
asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la Asamblea y por los escrutadores.
Las actas asi como los certificados, registros contables y demas informacion en relaciéon
con las Asambleas de Tenedores o la actuacion del Representante Comun, serdn
conservados por éste y podrin, periddicamente, ser consultadas por los Tenedores, los
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(.uales tendrén derecho a solicitarle al Representante Comun, a costa suya que les explda

~ copias certlﬁcadas de d.lChOS documentos El Fiduciario tendra -derecho a recibir del

. Representante Comun una copia de las constancias de depéslto emitidas- por Indeval, la
- lista de Tenedores emitida para dichos efectos por las casas de bolsa correspondientes, de

" ser‘el caso, respecto de los Certificados de los cuales dichos Tenedores sean poseedores,
y una copia de.todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas -

" de Tenedores.. Asimismo, el. F1ducxar10 tendra 1a obhgamén de entrega:le una copia de
- dicha documentac16n alAdmmlstrador i B

13.  Para efectos de calcular el quérum de a51stenc1a a las Asambleas de Tenedores se tomaré
como base el numero de Certfificados Bursétiles en circulacién. La asamblea de.

Tenedores de los Certificados Bursatiles serd presidida por el Representante Comin y en

ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los

Certificados que posean, computandose un voto por cada Certificado en circulacién.
14, . La Asamblea dc Tenedores serd premdlda por el Representante Comn. -

15. No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas fuera
de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad
de los Certificados en circulacién tendrén la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

16. Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento)
de los Certificados en circulacién, tendrdn el derecho de oponerse Judlmalmcnte a las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores.

17.  la informacién y documentos relacmnados con el orden del dia de la Asamblea de
Tenedores debera estar dlspomble en las oficinas del Representante Comtn para su
revisién por parte de los Tenedores con por 10 menos 3 (tres) Dias Habiles de
, ant1c1pac1on a dicha Asamblca de Tenedores. :

Ninguna de las dnsposmones contenidas en el Contrato de Fideicomiso o los Certificados limitard
o afectard los derechos que, en su caso, tuv1cren los Tenedores de conformidad con el Articulo
.223 de la LGTOC.

De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores podrén celebrar convenios. para el ejercicio
del voto en Asambleas- de Tenedores. La celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas
debcran de ser notificados al Fiduciario por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles
siguientes al de su concertaci6n, para que sean revelados por el Fiduciario al pubhco inversionista
a través de la BMV asi como para que se difunda su emstencm en el reporte anual del
Fldﬁlcomlf'o ' - o

La Asamblea de Tencdores finicamente tendra las facultades prcwstas en ¢l Contrato de
Fideicomiso, los Certificados y-la leg1slac1én aplicable. La Asamblea de Tenedores no podra

rechazar, modificar, suspender o rescindir los actos o resoluciones de! Comité Técnico o del

Administrador que se lleven a cabo o adopten en los términos del Contrato de Fideicomiso o
cualquler otro Documcnto de la. Operac16n
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Legislacién Aplicable.

El presente titulo sers regido e interpretado de conformidad con la legislacion aplicable en
México. : '

Jurisdiccién.

El Fiduciario, el Representante Comin y; por virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles,
los Tenedores de los Certificados Bursétiles, se someten a la jurisdiccién de los tribunales
federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando a cualquier otro fuero

que pudiera corresponderles por razén de su domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra
causa. : : ' '

El presente titulo consta de 36 paginas y se suscribe por el Fiduciario, y para efectos de hacer
constar su aceptacién de su encargo y sus funciones, el Representante Comiin, en México,
Distrito Federal, este 3 de marzo de 2011.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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EL FIDUCIARIO

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria_, en su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso F/303143

Por: /\

Nombre: Héctor Loyo Urreta |
Cargo: Delegado Fiducigrio

REPRESENTANTE COMUN

Banco Invex, S.A. itycion de Banca Multiple, Invex

Grupo Financiero, Fiducj

Por:

¥ [
Nombre: ”éf\.{él\‘}ll JAu“i'C:,."‘
Cargo: Dglegado Fiduciario

Por?
Nombre: Luis Fermando Turcott Rios
Cargo: Delegado Fiduciario
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