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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [bloque de texto]

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION ]
SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL Y AL MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCION

Fideicomitente y Administrador Fiduciario Emisor Representante comun
SPRUCEVIEW"’
CAPITAL PARTNERS \ )CIB&H(D MONEX
Spruceview México, 5. de R.L OBanco, 5.A, Institucion de Monex Casa de Bolsa, 5.A. de
de C.V. Banca Miltiple C.V., Monex Grupo Financiero

REPORTE TRIMESTRAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES
PRESENTADO POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 1 DE ABRIL AL 30 DE JUNIO DE 2023

Clave de Pizarra, fecha de emision, plazo y fecha de vencimiento de los Certificados:
Fecha de

Clave de Pizarra ‘ Fecha de Emision Plazo (dias) ‘ Vencimiento

A SVPI 19 22/02/2019 7,305 22/02/2039

Clave de Pizarra, fecha de emision, plazo y fecha de vencimiento de los Certificados:

Subserie Clave de Pizarra Fecha de Emision Plazo (dias) Vv :: gitr]:ig:to

B-1 SVPI 20 21/08/2020 6,759 22/02/2039
B-2 SVPI 20-2 21/08/2020 6,759 22/02/2039
B-3 SVPI 20-3 21/08/2020 6,759 22/02/2039
B-4 SVPI 20-4 21/08/2020 6,759 22/02/2039
B-5 SVPI 20-5 21/08/2020 6,759 22/02/2039
B-6 SVPI 20-6 21/08/2020 6,759 22/02/2039
B-7 SVPI 20-7 21/08/2020 6,759 22/02/2039
B-8 SVPI 20-8 21/08/2020 6,759 22/02/2039

Clave de Pizarra, fecha de emisidn, plazo y fecha de vencimiento de los Certificados:

Clave de Pizarra Fecha de Emision Plazo (dias) v::gir:i::to

SVPI 22 21/12/2022 22/02/2039

Monto de la Emisién Inicial de USD$60,000,000.00 equivalente a, Unicamente para efectos
los Certificados Bursatiles Serie informativos, $1,152,009,000.00 en la Fecha Inicial de Emision
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Monto llamado de los
Certificados Bursatiles Serie A:

Monto de la Primera Ampliacion
al Monto Maximo de Ilos
Certificados Serie A:

Monto de la aportacion minima
inicial respecto del Monto de
Ampliacién al Monto Maximo de
los Certificados Serie A:

Monto Maximo de los
Certificados Serie A, una vez
efectuada la Ampliacion:

Monto Maximo Inicial de la
Emision de los Certificados Sub-
Series B (Emisién inicial y
derechos de suscripcion

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36

Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

No consolidado
Trimestre: 2 Ano: 2023

Serie A (considerando un tipo de cambio de $19.20015 por Délar).

Llamada de

Capital

Ddlares

Equivalencia en

Pesos *

Bolsa Institucional
de Valores

Tipo de
cambio

12 33,999,900.00 653,093,879.13 19.2087
22 33,999,950.00 762,040,879.35 22.413
K 33,999,950.00 680,515,799.24 20.0152
42 34,999,987.50 720,415,242.71 20.5833
52 29,999,990.64 596,708,813.83 19.8903
62 29,999,996.88 601,814,937.41 20.0605
78 29,999,998.44 628,895,967.30 20.9632
82 29,999,998.83 610,979,976.17 20.3660
92 29,999,998.41 598,130,988.24 19.9377
108 39,999,999.71 830,451,993.98 20.7613
118 39,999,999.86 798,139,997.01 19.9535
128 47,999,999.90 897,086,398.13 18.6893

*Los montos en Pesos se muestran Unicamente para efectos informativos

USD$400,000,000.00 equivalente a, uUnicamente para efectos
informativos, $7,924,000,000.00 en la Fecha de la aportacion
minima inicial respecto al monto de la ampliacion Serie A
(considerando un tipo de cambio de $19.81 por Ddlar).

USD$80,000,061.77 equivalente a, unicamente para efectos
informativos, $1,584,801,223.66 en la Fecha de la aportacion
minima inicial respecto al monto de la ampliacion Serie A
(considerando un tipo de cambio de $19.81 por Ddlar).

Hasta por un monto de USD$700,000,000.00. equivalente a,
Unicamente para efectos informativos, $13,867,000,000.00 en la
Fecha de la aportacion minima inicial respecto al monto de la
ampliacion Serie A (considerando un tipo de cambio de $19.81 por
Ddlar).

Equivalencia en Pesos en

Sub-Serie DL la Fecha Inicial de Emision*
B-1 USD$11,425,600.00 $253,667,743.52
B-2 USD$11,765,000.00 $261,203,000.50

BIVA
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BIVA

de Valores
correspondientes): B-3 USD$8,145,000.00 $180,832,846.50
B-4 USD$32,953,600.00 $731,625,941.12
B-5 USD$27,314,500.00 $606,428,334.65
B-6 USD$17,798,500.00 $395,156,957.45
B-7 USD$11,806,900.00 $262,133,251.73
B-8 USD$2,290,900.00 $50,861,874.53
TOTAL USD$123,500,000.00 $2,741,909,950.00

*Los montos en Pesos se muestran Unicamente para efectos informativos
considerando un tipo de cambio de $22.2017 por Délar de fecha 21 de agosto de

2020.

Monto de la primera Emision
Adicional (Ampliacién) de los

Sub-Serie Ddlares Equivalencia en Pesos*

Certificados Bursatiles de las B-1 . .
Sub-Series B:
B-2 - -
B-3 - -
B-4 USD$63,108,000.00 $1,287,756,604.80
B-5 USD$52,308,800.00 $1,067,392,449.28
B-6 USD$34,085,100.00 $695,526,916.56
B-7 USD$22,610,900.00 $461,388,981.04
B-8 USD$4,387,200.00 $89,523,448.32
TOTAL USD$176,500,000.00 $3,601,588,400.00

*Los montos en Pesos se muestran Unicamente para efectos informativos
considerando un tipo de cambio de $20.4056 por Délar en la fecha limite de
ejercicio de la opcién de ampliacion.

Monto de la segunda Emision

. > Sub-Serie Délares Equivalencia en Pesos*
Adicional (Ampliacion) de los
Certificados Bursatiles de las
Sub-Series B:
B-2 - -
B-3 - -
B-4 UsD$71,510,500.00 $1,486,574,576.10
B-5 USD$59,273,400.00 $1,232,187,293.88
B-6 USD$38,623,400.00 $802,910,963.88
B-7 USD$25,621,400.00 $532,622,787.48
B-8 USD$4,971,300.00 $103,344,378.66
TOTAL USD$200,000,000.00 $4,157,640,000.00

*Los montos en Pesos se muestran Unicamente para efectos informativos
considerando un tipo de cambio de $20.7882 por Délar en la fecha limite de ejercicio

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX
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de Valores

de la opcion de ampliacion.

Monto Maximo de la Emision de
los Certificados Sub-Series B

Sub-Serie

Doélares

Equivalencia en Pesos *

(Emisién inicial, y Emisiones B-1 USD$11,425,600.00 $237,517,657.92
Adicionales):

B-2 USD$11,765,000.00 $244,573,173.00

B-3 USD$8,145,000.00 $169,319,889.00

B-4 USD$167,572,100.00 $3,483,522,329.22

B-5 USD$138,896,700.00 $2,887,412,378.94

B-6 USD$90,507,000.00 $1,881,477,617.40

B-7 USD$60,039,200.00 $1,248,106,897.44

B-8 USD$11,649,400.00 $242,170,057.08

TOTAL USD$500,000,000.00 $10,394,100,000.00

*Los montos en Pesos se muestran unicamente para efectos informativos
considerando un tipo de cambio de $20.7882 por Ddlar de fecha 20 de julio de

2022.
Monto suscrito y pagado de los
Certificados Bursatiles de las Sub-Serie Ddlares Equivalencia en Pesos *
Sub-Series B (considerando la
colocaciéon inicial, el primer, B-1 USD$404,900.00 $6,914,355.83
segundo, tercero, cuarto, quinto
9 L ’ q ’ B-2 USD$416,900.00 $7,119,276.23
sexto, séptimo y octavo derecho
de suscripcion): B-3 USD$7,165,700.00 $122,366,509.19
B-4 USD$60,813,600.00 $1,038,495,603.12
B-5 USD$50,414,200.00 $860,908,169.14
B-6 USD$32,847,600.00 $560,928,610.92
B-7 USD$21,789,700.00 $372,096,169.99
B-8 USD$4,231,600.00 $72,261,763.72
TOTAL USD$178,084,200.00 $3,041,090,458.14

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

*Los montos en Pesos se muestran Unicamente para efectos informativos
considerando un tipo de cambio de $17.0767 por Ddlar de fecha 23 de agosto

de 2023.
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Numero total de Certificados
Sub-Series B (Emision inicial y
Emisiones Adicionales):

Monto Maximo de la Emision de
Certificados Serie C

Monto de la Emision Inicial de
los Certificados Bursatiles Serie
C:

Monto suscrito y pagado de los
Certificados Bursatiles de Ia
Serie C (considerando la
colocacién inicial y el primer
derecho de suscripcion):

Numero total de Certificados
Serie C (considerando Ia
Emision inicial y el primer
derecho de suscripcion):

Fideicomiso:

Fiduciario Emisor:

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Plazo:

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Nimero total Certificados Certificados
Sub-Serie oo suscritos y pendientes de
de Certificados|
pagados pago
B-1 114,256 4,049 110,207
B-2 117,650 4,169 113,481
B-3 81,450 71,657 9,793
B-4 1,675,721 608,136 1,067,585
B-5 1,388,967 504,142 884,825
B-6 905,070 328,476 576,594
B-7 600,392 217,897 382,495
B-8 116,494 42,316 74,178
TOTAL 5,000,000 1,780,842 3,219,158

USD$55,000,000.00 equivalente a, unicamente para efectos
informativos, $1,086,563,500.00 en la Fecha Inicial de Emision
Serie C (considerando un tipo de cambio de $19.7557 por Délar).

USD$542,000.00 equivalente a, Unicamente para efectos
informativos, $10,707,589.40 en la Fecha Inicial de Emisidn Serie
C (considerando un tipo de cambio de $19.7557 por Délar).

Equivalencia en

Délares ‘ Tipo de cambio

Pesos*

Serie C USD$24,141,700.00| $412,320,922.64 $17.0792

*Los montos en Pesos se muestran unicamente para efectos informativos.

Certificados Certificados
suscritos y pendientes de
pagados pago

Numero total

de Certificados|

Serie C 550,000 241,417 308,583

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisiéon de Certificados
Bursétiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion CIB/3212

ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Los Tenedores de los Certificados, representados para todos los
efectos del Contrato de Fideicomiso por el Representante Comun.

Se prevé que la vigencia de los Certificados Serie A emitidos en la
Fecha Inicial de Emisidn Serie A sera, inicialmente, de 20 anos,
equivalentes a 7,305 dias calendario contados a partir de la Fecha
Inicial de Emisién Serie A y hasta la Fecha de Vencimiento Original,
en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, podra aprobar la extensién de dicha fecha. Sin
perjuicio de lo anterior, la vigencia de los Certificados dependera
del comportamiento de las Inversiones y desempefo de las
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Numero de series:
Fideicomitente:

Administrador:

Representante Comun:
Resumen de las caracteristicas

mas relevantes de los activos,
derechos o bienes a fideicomitir:

Ausencia de obligacion de pago:

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

mismas.

Tres.

Spruceview México, S. de R.L. de C.V.

Spruceview México, S. de R.L. de C.V.

Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, sin duplicar, por (i)
la Aportacion Inicial, (ii) los recursos derivados de cualquier
Emision Inicial, (iii) los recursos que se deriven de cualquier
Emisidn Subsecuente, (iv) los Compromisos Restantes de los
Tenedores, (v) las Participaciones en Fondos Spruceview y
cualesquier derechos derivados de las Inversiones, segun sea el
caso, (vi) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del
Fideicomiso, (vii) las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las
Cuentas del Fideicomiso, (viii) los Rendimientos de Inversiones y
demas recursos recibidos de cualquier Fondo Spruceview, y (ix)
cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que,
actualmente o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso o cualquier
Documento de la Operacion.

No existe obligacion a cargo del fiduciario de pagar ni principal ni
intereses u otros rendimientos, de cualquier naturaleza, al amparo
de los certificados. Los certificados no son, ni deben considerarse
instrumentos de deuda. Los tenedores de los -certificados
unicamente recibiran devoluciones en los supuestos previstos en
el Contrato de Fideicomiso. Unicamente se pagaran devoluciones
en la medida que existan recursos que integren el patrimonio del
fideicomiso y que éstos sean suficientes para dichos efectos. Ni el
fideicomitente, ni el administrador, ni el representante comun, ni el
intermediario colocador, ni el agente estructurador, ni el fiduciario
(salvo con los recursos que integran el patrimonio del fideicomiso),
ni cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias seran responsables
de realizar cualquier pago al amparo de los certificados. En caso
de que el patrimonio del fideicomiso sea insuficiente para realizar
el pago de devoluciones al amparo de los certificados, no existe
obligacién alguna por parte del fideicomitente, el administrador, el
intermediario colocador, el agente estructurador, el representante
comun, el fiduciario ni de cualesquiera de sus afiliadas o
subsidiarias de realizar dichas devoluciones.
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Riesgos de inversion:

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

No hay garantia alguna que asegure que los tenedores recibiran
cualesquiera devoluciones al amparo de los certificados. La
inversion en los certificados implica invertir en instrumentos con
caracteristicas distintas a aquellas de instrumentos de deuda y
conlleva riesgos asociados a la estrategia de inversién descrita en
este reporte. La estrategia de inversién se encuentra sujeta a
ciertos riesgos que podrian afectar el rendimiento sobre inversién
de los certificados. Adicionalmente, el fideicomiso no tiene
antecedentes operativos y realizard inversiones, en ciertos casos,
a través de vehiculos acumuladores de inversiones respecto de las
cuales existe informacién limitada. Las devoluciones a los
tenedores de los certificados y el monto de las mismas estan
sujetos a ciertos riesgos derivados de la estructura de la operacién
y las inversiones respectivas, cuyos términos especificos no se
conocen actualmente y podrian no conocerse al momento de llevar
a cabo la emision inicial de certificados. Antes de tomar una
decision de inversion respecto de los certificados, los inversionistas
deberan considerar los riesgos descritos en este reporte.

Los certificados se emiten sujetos al mecanismo de llamadas de
capital. Solo los tenedores que sean titulares de certificados de la
serie respectiva en la fecha de registro que se establezca en las
llamadas de capital pueden suscribir los certificados de la serie
correspondiente que se emitan en una emisién subsecuente
conforme al compromiso por certificado. Si un tenedor no acude a
una llamada de capital y no suscribe y paga los certificados que se
emitan en una emision subsecuente conforme a su compromiso,
se vera sujeto a una dilucién punitiva. No obstante, la existencia de
las diluciones punitivas mencionadas en el parrafo anterior y de la
posibilidad de transferir los certificados a un tercero que si pueda
acudir a la llamada de capital, no existe garantia alguna en que las
llamadas de capital seran atendidas en tiempo y forma. No existe
obligacién alguna por parte del fideicomitente, el administrador, el
representante comun, el fiduciario ni de cualesquiera de sus
afiliadas o subsidiarias de cubrir el faltante que se genere si un
tenedor no atiende a las llamadas de capital. Existe la posibilidad
de que uno o mas de los tenedores no atiendan a las llamadas de
capital, lo que pudiera impedir el cumplimiento del plan de negocios
y calendario de inversiones conforme a lo establecido en este
reporte, e incidir negativamente en la rentabilidad de los
certificados. Este hecho constituye un riesgo adicional a aquellos
derivados de las inversiones que realice el fideicomiso que se
establecen en el plan de negocios y calendario de inversiones.

Los tenedores de los certificados serie a tienen el derecho de
ejercer la opcidén de adquisicion de certificados de series
adicionales si el fiduciario lleva a cabo un anuncio de opcién de
adquisicion de certificados de series adicionales. Solo los
tenedores que sean titulares de certificados serie a en la fecha de
registro que se establezca en dicho anuncio por el fiduciario,
pueden ejercer la opcidon para adquirir los certificados de series
adicionales objeto de la opcidn de adquisicion de certificados de
series adicionales, por lo que los tenedores de otras series podrian
verse diluidos en su porcentaje de tenencia.

Los certificados podrian no tener liquidez en el mercado, otorgan
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el derecho a recibir devoluciones, mismas cuyo monto sera
variable e inciertos y no cuentan con un dictamen sobre su calidad
crediticia. No se dispone de informacién que permita hacer una
evaluacioén de las inversiones con anterioridad a la realizacion de
la oferta publica.

El fideicomiso es un mecanismo de inversion sin antecedentes
operativos que puede no alcanzar sus objetivos de inversion. Los
certificados podrian no tener rendimiento alguno e inclusive ser
este negativo, por lo que la totalidad del capital invertido puede ser
perdido. Las devoluciones podrian disminuir por el pago de
comisiones de administracion.

Eventualmente, las inversiones podrian colocar al administrador en
situaciones en las que sus intereses, por cualquier razon, sean
contrarios a los intereses del fideicomiso. No se puede asegurar
que los mecanismos incluidos en el Contrato de Fideicomiso para
evitar conflictos de interés sean suficientes para mitigar dicho
riesgo.

Las autoridades fiscales tienen conocimiento del régimen fiscal
aplicable al fideicomiso y a los tenedores que se describe en este
reporte (incluyendo el régimen fiscal aplicable al gravamen o
exencién de las devoluciones o los ingresos derivados de ventas
de los certificados). Sin embargo, el mencionad régimen no ha sido
validado o verificado por la autoridad fiscal competente. Se
recomienda a los tenedores consultar a sus propios asesores en
materia fiscal. En el caso de sustitucion del administrador, el
administrador mantendra el derecho a recibir la comision de
administracion y derechos de acceso a informacion).

Derechos que confieren los Los Certificados otorgaran derechos econémicos y derechos de

titulos fiduciarios y demas participacion a los Tenedores. En cuanto a los derechos

valores emitidos al amparo de un economicos de los Tenedores, los Certificados otorgaran a los

fideicomiso: Tenedores el derecho a recibir Devoluciones en los supuestos
previstos y conforme a las reglas del Contrato de Fideicomiso. En
cuanto a los derechos de participacion de los Tenedores, dichos
Tenedores tendran el derecho de participar en las decisiones
adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a
ello, a designar, en ciertos casos, a representantes al Comité
Técnico. Adicionalmente, los Tenedores tendran todos aquellos
derechos previstos en la LMV, la Circular de Emisoras y demas
disposiciones aplicables, asi como aquéllos que se les otorgan
conforme al Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de
la Operacion.

Derechos de los Tenedores de Los Certificados de las Sub-Series B otorgardn derechos
los Certificados de las Sub- econdmicos y derechos de participacién a los Tenedores. En
Series B: cuanto a los derechos econdmicos de los Tenedores, los
Certificados de las Sub-Series B otorgardn a los Tenedores el
derecho a recibir Devoluciones en los supuestos previstos y
conforme a las reglas del Contrato de Fideicomiso. En cuanto a los
derechos de participacién de los Tenedores, dichos Tenedores
tendran el derecho de participar en las decisiones adoptadas en la
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Derechos de los Tenedores de
los Certificados de las Serie C:

Lugar y forma de pago:

Depositario:

Régimen Fiscal:

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a ello, a designar,
en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico.
Adicionalmente, los Tenedores tendran todos aquellos derechos
previstos en la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones
aplicables, asi como aquéllos que se les otorgan conforme al
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién.

Los Certificados de la Serie C otorgaran derechos econdémicos y
derechos de participacion a los Tenedores. En cuanto a los
derechos econdmicos de los Tenedores, los Certificados de la
Serie C otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir
Devoluciones en los supuestos previstos y conforme a las reglas
del Contrato de Fideicomiso. En cuanto a los derechos de
participacion de los Tenedores, dichos Tenedores tendran el
derecho de participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea
de Tenedores y, salvo que renuncien a ello, a designar, en ciertos
casos, a representantes al Comité Técnico. Adicionalmente, los
Tenedores tendran todos aquellos derechos previstos en la LMV,
la Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables, asi como
aquéllos que se les otorgan conforme al Contrato de Fideicomiso y
los demas Documentos de la Operacion.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores
durante la vigencia de los Certificados se haran mediante
transferencia electrénica a través de Indeval, con domicilio en
Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,
Ciudad de México, en el entendido que los pagos deberan ser
recibidos por Indeval antes de las 11:00 a.m. para poder ser
distribuidos por Indeval a los Tenedores el mismo Dia Habil.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”).

El fideicomiso que se constituye por virtud del Contrato de
Fideicomiso no sera considerado empresarial en la medida que se
cumplan los requisitos establecidos en la Fraccion |, de la Regla
3.1.15. de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente o aquella que la
sustituya. Sujeto al cumplimento de los requisitos
correspondientes, se pretende que el Fideicomiso califique como
un fideicomiso que no realiza actividades empresariales, estando
exento de obligaciones de caracter fiscal que son aplicables a un
fideicomiso de dicho tipo, en términos del Articulo 13 la LISR. En
ese caso, seran los fideicomisarios quienes deberan de tributar
conforme a los Titulos I, 1ll, IV o V de la LISR, segun corresponda,
respecto de todos los ingresos que obtengan a través del
Fideicomiso. Por otra parte, en caso que los pagos que realice el
Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso estén sujetos al
pago de impuesto al valor agregado, a dichos pagos se les
adicionard la cantidad correspondiente al impuesto al valor
agregado que le sea trasladado al Fideicomiso, conforme a lo
sefialado en la LIVA. En el caso en que el Fideicomiso, el
Administrador u otra entidad deba retener o enterar cualquier
cantidad por concepto de impuestos u otras contribuciones
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fiscales, el monto, para efectos del Contrato de Fideicomiso, sera
calculado por el Administrador y retenido, enterando o presentado
por el Fiduciario con base en las instrucciones que reciba.

Dictamen valuatorio: Los Certificados son valuados de manera trimestral por el Valuador
independiente que fue contratado por el Fiduciario en términos de
lo previsto en la Cldusula Vigésimo Novena, inciso (b), del Contrato
de Fideicomiso, o cualquier Persona que lo sustituya en los
términos del Contrato de Fideicomiso.

Especificacion de las Los Certificados de la Serie Inicial no tendran valor nominal. Los
caracteristicas de los titulos en Certificados Serie A, B y C seran pagaderos en USD, siempre que
circulacion: dicho precio pueda ser pagado en Pesos al tipo de cambio obtenido

por el Administrador en la fecha de cierre del libro.

Los Certificados que se describen en este reporte, se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores (el
“RNV”) con el niumero 3239-1.80-2019-095 de conformidad con el oficio de autorizacion namero 153/11566/2019 de
fecha 19 de febrero de 2019 expedido por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”); mediante oficio
de actualizacion numero 153/11920/2019, de fecha 26 de junio de 2019, expedido por la CNBV, mediante el cual la
CNBYV autorizé la actualizacién de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con
motivo de la Primera Emision Subsecuente quedando inscritos en el RNV bajo el No. 3239-1.80-2019-110; mediante
oficio de actualizacién numero 153/12000/2019 de fecha 31 de julio de 2019 expedido por la CNBV, mediante el cual
la CNBYV autorizé la actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores
con motivo de la celebracion del Primer Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso y la
modificacion al Acta de Emision, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2019-112; mediante oficio nimero
153/12037/2019 de fecha 12 de agosto de 2019, mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacién de la inscripcion
de los Certificados Bursatiles en el RNV con motivo de la Primera Ampliacion del Monto Maximo de los Certificados
Bursatiles Serie A, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2019-116; mediante oficio numero 153/12391/2020,
de fecha 27 de mayo de 2020, expedido por la CNBV, mediante el cual la CNBV tomo nota en el Registro Nacional de
Valores de la cancelacion del listado de los Certificados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) y
del nuevo listado en la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V., (“BIVA”) en el entendido que el listado de los
Certificados en BIVA inicié el 28 de mayo de 2020, surtiendo efectos la cancelacién en la BMV, al término de la sesion
de remates del 27 de mayo de 2020; mediante oficio de actualizacién niumero 153/12459/2020, de fecha 15 de junio
de 2020, expedido por la CNBV, mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacion de inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Segunda Emision Subsecuente quedando inscritos
en el RNV bajo el No. 3239-1.80-2020-158; mediante oficio numero 153/12492/2020 de fecha 19 de agosto de 2020,
mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacion de inscripcion los certificados con motivo del Segundo Convenio
Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso y la modificacién al Acta de Emisién, quedando inscritos
con el nimero 3239-1.80-2020-160; mediante oficio de actualizacién nimero 153/10026101/2021, de fecha 20 de enero
de 2021, expedido por la CNBV, mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacion de inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Tercera Emision Subsecuente quedando inscritos en
el RNV bajo el No. 3239-1.80-2021-200; mediante oficio de actualizacion nimero 153/10026209/2021, de fecha 18 de
febrero de 2021, expedido por la CNBV, mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacion de inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Cuarta Emision Subsecuente quedando
inscritos en el RNV bajo el No. 3239-1.80-2021-209; mediante oficio de actualizacion nimero 153/10026538/2021, de
fecha 20 de mayo de 2021, expedido por la CNBV, mediante el cual la CNBV autorizoé la actualizacion de inscripcion
de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Quinta Emision Subsecuente
quedando inscritos en el RNV bajo el No. 3239-1.80-2021-237; mediante oficio de actualizaciéon numero
153/10026850/2021, de fecha 26 de agosto de 2021, expedido por la CNBV, mediante el cual la CNBV autorizé la
actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Sexta
Emision Subsecuente quedando inscritos en el RNV bajo el No. 3239-1.80-2021-264, mediante oficio de actualizacion
numero 153/10027047/2021, de fecha 3 de noviembre de 2021, expedido por la CNBV, mediante el cual la CNBV
autorizo la actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo
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del incremento al monto total de la emision de los Certificados Bursatiles Serie B, la celebracion del Tercer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, el Cuarto Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de
Fideicomiso y la cuarta modificacion al Acta de Emision, quedando inscritos en el RNV bajo el No. 3239-1.80-2021-
279, mediante oficio de actualizacion numero 153/10027095/2021, de fecha 17 de noviembre de 2021, expedido por la
CNBV, mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores con motivo del Quinto Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de Fideicomiso, la
quinta modificacion al Acta de Emision y la Séptima Emisiéon Subsecuente, quedando inscritos en el RNV bajo el No.
3239-1.80-2021-287, mediante oficio de actualizacién numero 153/2441/2022, de fecha 7 de enero de 2022, expedido
por la CNBV, mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores con motivo de la Octava Emision Subsecuente quedando inscritos en el RNV bajo el
No. 3239-1.80-2022-301, mediante oficio de actualizacion numero 153/2778/2022, de fecha 11 de abril de 2022,
expedido por la CNBV, mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacion de inscripcion de los Certificados
Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Novena Emisiéon Subsecuente quedando inscritos en
el RNV bajo el No. 3239-1.80-2022-326, mediante oficio de actualizacion numero 153/3044/2022, de fecha 8 de julio de
2022, expedido por la CNBV, mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacion de inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Décima Emision Subsecuente quedando inscritos en
el RNV bajo el No. 3239-1.80-2022-347, mediante oficio de actualizacion numero 153/3041/2022, de fecha 8 de julio de
2022, expedido por la CNBV, mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacion de inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo del segundo incremento al monto total de la emision de los
Certificados Bursatiles Serie B quedando inscritos en el RNV bajo el No. 3239-1.80-2022-345, mediante oficio de
actualizacion numero 153/3361/2022, de fecha 19 de octubre de 2022, expedido por la CNBV, mediante el cual la CNBV
autorizo la actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo
de la Onceava Emision Subsecuente quedando inscritos en el RNV bajo el No.3239-1.80-2022-377 y mediante oficio
de actualizacién niumero 153/3499/2022, de fecha 07 de diciembre de 2022, expedido por la CNBV, mediante el cual
la CNBV autorizé la actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores
con motivo del Sexto Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, la sexta modificacion al Acta de Emision y
la Emision de la Serie C quedando inscritos en el RNV bajo el No.3239-1.80-2022-389 y mediante oficio de
actualizacion numero 153/4838/2023, de fecha 7 de febrero de 2023, expedido por la CNBV, mediante el cual la CNBV
autorizé la actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores con motivo
de la Doceava Emision Subsecuente quedando inscritos en el RNV bajo el No.3239-1.80-2023-402.

La referida inscripcion no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fiduciario, la suficiencia
del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informaciéon contenida en el Reporte, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion de las leyes.

Resumen de resultados acumulados al 30 de junio de 2023

Desde la Fecha de Emision y hasta el 30 de junio de 2023, el Fideicomiso CIB/3212 ha realizado los siguientes compromisos:

Serie o Monto Comprometido (USD)
Subserie

A Spruceview CERPI PE Fund 2019, LP: 546,626,397

A Spruceview CERPI PE Fund B 2019, LP 52,554,688

A Spruceview CERPI Mexican Trust 2019 86,450,000
B-4 104,923,967
B-5 86,991,507
B-6 Spruceview CERPI Fund 2020 (Long) 56,673,617
B-7 37,596,532
B-8 7,307,991
51 11,138,618
B-2 Spruceview CERPI Mexican Trust 2020 11,469,092
B-3 7,940,140
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B-4 20,365,629

B-5 16,877,293

B-6 10,998,563

B-7 7,296,342

B-8 1,414,323

C Spruceview CERPI Mexican Trust Series C 52,000,000
Total 1,118,624,698

+ Mediante aviso de fecha 25 de noviembre de 2020 se redujo el monto comprometido en la cantidad de USD $26,414,813.

Para mayor informacién de los compromisos realizados con posterioridad al periodo reportado ver el apartado: “Notas — Lista
de notas - Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa’.

Del 18 de febrero de 2019 al 30 de junio de 20283, el Fideicomiso CIB/3212 ha llevado a cabo 69 contribuciones por un monto
acumulado al final del periodo de USD$710,214,383. Al cierre de junio de 2023, el valor razonable reportado por Spruceview
Capital Partners, como socio administrador de dichos fondos correspondiente a la participacion del fideicomiso en dichos
fondos fue de USD$854,354,468, que adicional a un monto de distribuciones acumuladas por USD$28,401,692 genera una
ganancia no realizada acumulada de USD$172,541,777.

Durante el periodo comprendido del 01 de enero al 30 de junio de 2023, se tuvieron ingresos por distribuciones por
USD$4,938,210 e intereses por USD$857,293, una utilidad neta por cambio en el valor razonable de las inversiones por
USD$25,273,623 y una pérdida neta por la conversién de moneda extranjera de USD$918. Los gastos del fideicomiso durante
el periodo ascendieron a USD$412,198 por concepto de gastos de administraciéon y mantenimiento del Fideicomiso, para un
resultado neto de USD$30,656,010 al finalizar el periodo.

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Naturaleza del Fideicomiso CIB/3212, caracteristicas mas importantes

El Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles de Proyectos de Inversion CIB/3212, se celebro
el 18 de febrero de 2019 (el “Contrato de Fideicomiso”), entre Spruceview México, S. de R.L. de C.V. en su caracter de
Fideicomitente y Administrador, a quien en lo sucesivo se le denominara como el “Administrador”, CIBanco, S.A., Institucién
de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los tenedores (el “Representante Comun”). Los términos en mayuscula inicial que se utilizan en este
documento y que no se definen de otra forma en el mismo, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

El Fideicomiso es un vehiculo de inversidn cuyo objetivo principal es financiar la realizacion de Inversiones que puedan
resultar en Devoluciones a los Tenedores, de los beneficios econémicos derivados de dichas Inversiones. Las Inversiones
que realizara el Fideicomiso consisten en Participaciones en Fondos Spruceview, los cuales a su vez tendran como objetivo
realizar inversiones en los términos de los Lineamientos de Inversion. Habiendo realizado dichas Inversiones, en la medida
que los Fondos Spruceview realicen distribuciones a sus inversionistas (incluyendo al Fideicomiso), una vez pagadas o
reservadas cualesquiera cantidades adeudadas al Administrador o Afiliada del Administrador que administre dichos Fondos
Spruceview, el Fideicomiso recibira las cantidades que le correspondan en su caracter de inversionista de dichos Fondos
Spruceview y tendra como finalidad entregar los recursos correspondientes a los Tenedores de los Certificados respectivos.
Si bien no podran realizarse Inversiones sin que las mismas sean aprobadas inicialmente por el Administrador, el
Administrador debera de presentar dichas Inversiones a la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores tendra la
facultad, en los términos del Contrato de Fideicomiso, de aprobar la realizacion de cualquier Inversion, en particular, los
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términos particulares de cada Fondo Spruceview (incluyendo los términos econémicos del mismo) en el cual se vaya a realizar

la Inversion y la forma en que se integrara y la propia integracion del consejo de administracion o de cualquier otro 6rgano
corporativo de cualquier Fondo Spruceview.

A través de su inversion en los Fondos Spruceview y las propias actividades de los Fondos Spruceview, se buscara que el
Fideicomiso logre construir un portafolio diversificado de inversiones en mercados privados globales, con un enfoque
particular en las inversiones de capital privado, dirigidas a inversiones en América del Norte, Europa, Asia y América Latina.
El Fideicomiso destinara al menos el porcentaje del Monto Maximo de la Emision de cada Serie que se determine conforme
al Contrato del Fideicomiso.

El siguiente diagrama muestra como el Fideicomiso hace una inversion de forma directa o indirecta a través de uno o mas
Vehiculos de Inversion.

Administrador Fidelicomiso Co-Inversionista del
Emisor Administrador *
"
Inversiones
Rendimientos de
Inversion
1 100%
Fondos Spruceview

* El Administrador estard obligado a invertir o a causar que cualquier Co-inversionista del Administrador invierta en cada Inversion, un monto equivalente a
por lo menos el Porcentaje de Participacion que se haya determinado para dicha Inversion. Dicha inversion podrd realizarse por el Administrador y/o cualquier
Co-inversionista del Administrador ya sea de manera directa y/o indirecta, incluyendo a través de la participacion del Administrador o cualquier Co-

inversionista del Administrador, en cualquier Fondo Spruceview en el cual invierta el Fideicomiso o inclusive en las propias inversiones realizadas por dichos
Fondos Spruceview.

Administracion del Fideicomiso CIB/3212

El Fideicomiso CIB/3212 no tiene empleados; consecuentemente, no esta sujeto a obligaciones de caracter laboral.

Partes en el Fideicomiso CIB/3212

Fiduciario Emisor CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple.
Fideicomitente Spruceview México, S. de R.L. de C.V.
Administrador Spruceview México, S. de R.L. de C.V.
Representante Comtun Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero.

Toda la informacién contenida en el presente reporte y/o en cualquiera de sus Anexos, podra ser consultada por los

inversionistas a través de la Bolsa, en sus oficinas, o en su pagina de Internet: https:/biva.mx o en la pagina de Internet de
la CNBV: www.gob.mx/cnbv

El Fiduciario debera proporcionar a los Tenedores cualquier informacion, incluyendo informacién relacionada con la
constitucion, administracion y situacion actual al momento de la consulta. Las copias de este reporte que sean solicitadas
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por escrito por los Tenedores seran distribuidas en las oficinas del Fiduciario. La persona encargada de relaciones con
inversionistas por parte del Fiduciario sera Sergio Guevara Sandoval, con domicilio ubicado en Plaza Campos Eliseos 1,
Calz. Gral. Mariano Escobedo 595, Polanco V seccién, Miguel Hidalgo, Ciudad de México 11560, teléfono +52 (55) 5063—
3927 y correo electrdnico instruccionesmexico @ cibanco.com

Por parte del Administrador, la persona encargada de relaciones con inversionistas es:

Erika Pintos
200 Fillmore Street, Suite 320 Denver, CO 80206 Estados Unidos de América, o al teléfono +52(55)-1798-1207 Correo
electrénico: epintos @ spruceviewpartners.com

Informacion a revelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para alcanzar
esos objetivos [bloque de texto]

La finalidad principal del Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario (i) realice la emision de los Certificados
Bursatiles, incluyendo Certificados Serie A y Certificados de Series Adicionales listandolos en la Bolsa a través de Emisiones
Iniciales, Emisiones Subsecuentes, Opciones de Adquisicién de Certificados de Series Adicionales, Opciones de Ampliacion
del Monto Maximo de la Emisidn o Suscripciones, segun sea el caso, (ii) reciba los montos de la Emision Inicial, de cualquier
Emisidon Subsecuente, de cualquier Ampliacion del Monto Maximo de la Emisién y de cualquier Suscripcion y aplique dichas
cantidades de conformidad con los términos del presente Contrato, (iii) realice Inversiones, (iv) administre, a través del
Administrador las Inversiones, y (v) en su caso, realice las Devoluciones a los Tenedores y cualquier otro pago, incluyendo
el pago o reembolso de Gastos, previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, asi
como en los estados financieros al 30 de junio de 2023 que se anexan al mismo.

De conformidad a lo definido en el Fideicomiso, la diferencia entre el monto total obtenido con las llamadas de capital menos
los gastos de emision, mantenimiento y asesoria independiente se han invertido en inversiones permitidas bajo el Contrato
de Fideicomiso.

Riesgos mas significativos del Fideicomiso.

Los riesgos inherentes a la naturaleza del Fideicomiso que son evaluados y controlados por la administracion en cada ejercicio
son los siguientes:

Administracion del Riesgo Financiero.
Administracion del Riesgo de Liquidez.
Administracion del Riesgo de Crédito.

Al 30 de junio de 2023, estos riesgos significativos se encuentran detallados en las Notas a los Estados Financieros, Seccion
[800500] -Lista de Notas del presente reporte.
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Informacion a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

Con fecha 22 de febrero del 2019, el Fideicomiso CIB/3212 llev6 a cabo la emisidn inicial y oferta publica restringida de
600,000 de Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, por un importe total de $60,000,000.00 (sesenta millones de
doélares 00/100 USD) con un precio de colocacién de $100.00 (cien Délares 00/100 USD) cada uno.

Con fecha 3 de julio del 2019, el Fideicomiso CIB/3212 llevé a cabo la primera llamada de Capital de 679,998 de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, por un importe total de $33,999,900.00 (treinta y tres millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos Délares 00/100 USD) con un precio de colocacion de $50.00 (cincuenta Délares 00/100 USD) cada
uno, para inversiones, comisiones y gastos de administracion.

Con fecha 23 de agosto del 2019, el Fideicomiso CIB/3212 llevd a cabo la aportacion minima inicial respecto del Monto de
Ampliacion y oferta publica restringida de 1,089,362 de Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, por un importe total
de $80,000,061.77 (ochenta millones sesenta y uno Délares 77/100 USD) con un precio de colocacién de $73.43 (setenta y
tres Ddlares 43/100 USD) cada uno, para inversiones y/o el pago de gastos.

Con fecha 25 de junio de 2020, el Fideicomiso CIB/3212 llevé a cabo la segunda llamada de Capital de 1,359,998 de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, por un importe total de $33,999,950.00 (treinta y tres millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos cincuenta Délares 00/100 USD) con un precio de colocacion de $25.00 (veinticinco Délares
00/100 USD) cada uno, para inversiones, comisiones y gastos de administracion.

El 21 de agosto de 2020, el Fideicomiso realizé la Oferta Publica Restringida Inicial a través de la cual se realiz6 la emisién
inicial de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, Serie B, dividida en 8 Sub-Series, bajo el mecanismo
de Derechos de Suscripcion con las siguientes caracteristicas:

MONTO MAXIMO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS SUB-SERIES B (EMISION INICIAL Y DERECHOS DE
SUSCRIPCION CORRESPONDIENTES)

Doélares

Equivalencia en Pesos en la
Fecha Inicial de Emision*

Monto Maximo de la Emisién de la Sub- USD$11,425,600.00 $253,667,743.52
Serie B-1
Monto Maximo de la Emisién de la Sub- USD$11,765,000.00 $261,203,000.50
Serie B-2
Monto Maximo de la Emisién de la Sub- USD$8,145,000.00 $180,832,846.50
Serie B-3
Monto Maximo de la Emision de la Sub- USD$32,953,600.00 $731,625,941.12
Serie B-4
Monto Maximo de la Emisién de la Sub- USD$27,314,500.00 $606,428,334.65
Serie B-5
Monto Maximo de la Emisién de la Sub- USD$17,798,500.00 $395,156,957.45
Serie B-6
Monto Maximo de la Emisién de la Sub- USD$11,806,900.00 $262,133,251.73
Serie B-7
Monto Maximo de la Emision de la Sub- USD$2,290,900.00 $50,861,874.53
Serie B-8

USD$123,500,000.00 $2,741,909,950.00
*Los montos en Pesos se muestran Unicamente para efectos informativos considerando un tipo de cambio de $22.2017 por Délar.

EMISION INICIAL DE LOS CERTIFICADOS DE LAS SUB-SERIES B

Clave de Pizarra Sub-Serie Certificados Certificados
correspondientes a conservados en
la Emision Inicial Tesoreria *
SVPI 20 B-1 694 113,562
SVPI| 20-2 B-2 715 116,935
SVPI 20-3 B-3 495 80,955
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SVPI 20-4 B-4 145,024 184,512
SVPI 20-5 B-5 120,206 152,939
SVPI 20-6 B-6 78,328 99,657
SVPI 20-7 B-7 51,961 66,108
SVPI| 20-8 B-8 10,083 12,826

TOTAL 407,506 827,494

* Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios se encuentran pendientes de pago y serdn mantenidos por el Fiduciario
en una cuenta de intermediacion y se considerardan como conservados en tesoreria (mismos que, mientras sean
mantenidos como tal, no conferirdn derechos econdmicos ni corporativos), para ser colocados de tiempo en
tiempo, segun lo instruya el Administrador, conforme a lo dispuesfo en el Contrafo de Fideicomiso, a través de/
ejercicio de derechos de suscripcion a los tenedores de la Serie B y sus Sub-Series.

MONTO INICIAL DE EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE LAS SUB-SERIES B

‘ Délares ‘ Equivalencia
en Pesos*

Monto Inicial de Emisién de la Sub- USD$69,400.00 $1,540,797.98
Serie B-1

Monto Inicial de Emision de la Sub- USD$71,500.00 $1,587,421.55
Serie B-2

Monto Inicial de Emisién de la Sub- USD$49,500.00 $1,098,984.15
Serie B-3

Monto Inicial de Emisién de la Sub- USD$14,502,400.00 $321,977,934.08
Serie B-4

Monto Inicial de Emision de la Sub- USD$12,020,600.00 $266,877,755.02
Serie B-5

Monto Inicial de Emision de la Sub- USD$7,832,800.00 $173,901,475.76
Serie B-6

Monto Inicial de Emision de la Sub- USD$5,196,100.00 $115,362,253.37
Serie B-7

Monto Inicial de Emision de la Sub- USD$1,008,300.00 $22,385,974.11
Serie B-8

USD$40,750,600.00 |
*Los montos en Pesos se muestran Unicamente para efectos informativos considerando un tipo de cambio de $22.2017 por Délar.

$904,732,596.02

Con fecha 28 de enero de 2021, el Fideicomiso CIB/3212 llevd a cabo la tercera llamada de Capital de 2,719,996 de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, por un importe total de USD$33,999,950.00 (treinta y tres millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta Délares) con un precio de colocacion de $12.50 (doce Délares 50/100
USD) cada uno, para inversiones y gastos de administracion.

El 12 de febrero de 2021, el Fideicomiso realizé el primer derecho de suscripcion de los Certificados Serie B por un monto
total de USD$20,000,000.00 (veinte millones de Délares) y fueron recibidos por el Fiduciario en la Cuenta General del
Fideicomiso para ser utilizados para el pago de Gastos de Emisién del primer derecho de suscripcion de los Certificados
Serie B, gastos de administracion y para inversiones de conformidad con los compromisos aprobados por los Tenedores a
ciertos Fondos Spruceview denominados Spruceview CERPI FUND 2020 (Long) LP y Spruceview CERPI Mexican Trust Fund
2020. A continuacion, se indica el desglose por Sub-Serie:

Clave de Pizarra y Sub-

Serie:

Monto en Délares

No. Certificados

Equivalencia en Pesos*

SVPI 20 Sub-Serie B-1 USD$290,000.00 $5,817,052.00 2,900
SVPI 20-2 Sub-Serie B-2 USD$300,000.00 $6,017,640.00 3,000
SVPI 20-3 Sub-Serie B-3 USD$3,770,000.00 $75,621,676.00 37,700
SVPI 20-4 Sub-Serie B-4 USD$5,590,000.00 $112,128,692.00 55,900
SVPI 20-5 Sub-Serie B-5 USD$4,630,000.00 $92,872,244.00 46,300
SVPI 20-6 Sub-Serie B-6 USD$3,020,000.00 $60,577,576.00 30,200
SVPI 20-7 Sub-Serie B-7 USD$2,010,000.00 $40,318,188.00 20,100
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SVPI 20-8 Sub-Serie B-8 USD$390,000.00 $7,822,932.00

USD$20,000,000.00 $401,176,000.00 200,000
*Los montos en Pesos se muestran Uinicamente para efectos informativos considerando un tipo de cambio de $20.0588 por Délar.

Con fecha 25 de febrero de 2021, el Fideicomiso CIB/3212 llevé a cabo la cuarta llamada de Capital de 5,599,998 de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, por un importe total de USD$34,999,987.50 (treinta y cuatro millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos ochenta y siete Délares 50/100 USD) con un precio de colocacién de $6.25
(seis Dodlares 25/100 USD) cada uno, para ser utilizados para el pago de Gastos de Emisidon de la cuarta Emision
Subsecuente, gastos de administracion y para inversiones conforme a los compromisos de inversidon en ciertos Fondos
Spruceview denominados: Spruceview CERPI PE Fund 2019, LP; Spruceview CERPI PE Fund B 2019, LP, y Spruceview
Mexican Trust 2019.

Con fecha 27 de mayo de 2021, el Fideicomiso CIB/3212 llevo a cabo la quinta llamada de Capital de 9,599,997 Certificados
Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, por un importe total de USD$29,999,990.64 (veintinueve millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos noventa Délares 64/100 USD) con un precio de colocacion de $3.125 (tres Délares 125/1000 USD)
cada uno, para ser utilizados para el pago de Gastos de Emisién de la quinta Emision Subsecuente, gastos de administracion
y para inversiones conforme a los compromisos de inversion en ciertos Fondos Spruceview denominados: Spruceview CERPI
PE Fund 2019, LP; Spruceview CERPI PE Fund B 2019, LP, y Spruceview Mexican Trust 2019.

El 17 de junio de 2021, el Fideicomiso realizé el segundo derecho de suscripcion de los Certificados Serie B por un monto
total de USD$1,830,000.00 (un millén ochocientos treinta mil de Délares 00/100 USD) y fueron recibidos por el Fiduciario en
la Cuenta General del Fideicomiso para ser utilizados para el pago de Gastos de Emision del segundo derecho de suscripcion
de los Certificados Serie B, gastos de administracion y para inversiones de conformidad con los compromisos aprobados por
los Tenedores a ciertos Fondos Spruceview denominados Spruceview CERPI FUND 2020 (Long) LP y Spruceview CERPI
Mexican Trust Fund 2020. A continuacion, se indica el desglose por Sub-Serie:

Clave de Pizarra 'y Sub-

Monto en Dolares Equivalencia en Pesos* No. Certificados

Serie:

SVPI 20 Sub-Serie B-1 USD$0.00 $0.00 -
SVPI 20-2 Sub-Serie B-2 USD$0.00 $0.00 -
SVPI 20-3 Sub-Serie B-3 USD$530,000.00 $10,665,455.00 5,300
SVPI 20-4 Sub-Serie B-4 USD$460,000.00 $9,256,810.00 4,600
SVPI 20-5 Sub-Serie B-5 USD$390,000.00 $7,848,165.00 3,900
SVPI 20-6 Sub-Serie B-6 USD$250,000.00 $5,030,875.00 2,500
SVPI 20-7 Sub-Serie B-7 USD$160,000.00 $3,219,760.00 1,600
SVPI 20-8 Sub-Serie B-8 USD$40,000.00 $804,940.00 400

TOTAL \ USD$1,830,000.00 $36,826,005.00 18,300

*Los montos en Pesos se muestran Unicamente para efectos informativos considerando un tipo de cambio de $20.1235 por Délar.

El 31 de agosto de 2021, el Fideicomiso realizé el tercer derecho de suscripcion de los Certificados Serie B por un monto
total de USD$4,000,000.00 (cuatro millones de Ddlares 00/100 USD) y fueron recibidos por el Fiduciario en la Cuenta General
del Fideicomiso para ser utilizados para el pago de Gastos de Emision del tercer derecho de suscripcion de los Certificados
Serie B, gastos de administracion y para inversiones de conformidad con los compromisos aprobados por los Tenedores a
ciertos Fondos Spruceview denominados Spruceview CERPI FUND 2020 (Long) LP y Spruceview CERPI Mexican Trust Fund
2020. A continuacion, se indica el desglose por Sub-Serie:

Clave de Pizarra 'y Sub-

Monto en Ddlares Equivalencia en Pesos* No. Certificados

Serie:
SVPI 20 Sub-Serie B-1 USD$0.00 $0.00 -
SVPI 20-2 Sub-Serie B-2 USD$0.00 $0.00 -
SVPI 20-3 Sub-Serie B-3 USD$720,000.00 $14,565,096.00 7,200
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SVPI 20-4 Sub-Serie B-4 USD$1,160,000.00 $23,465,988.00 11,600
SVPI 20-5 Sub-Serie B-5 USD$980,000.00 $19,824,714.00 9,800
SVPI 20-6 Sub-Serie B-6 USD$640,000.00 $12,946,752.00 6,400
SVPI 20-7 Sub-Serie B-7 USD$420,000.00 $8,496,306.00 4,200
SVPI 20-8 Sub-Serie B-8 USD$80,000.00 $1,618,344.00 800
TOTAL USD$4,000,000.00 $80,917,200.00 40,000

BIVA

*Los montos en Pesos se muestran Unicamente para efectos informativos considerando un tipo de cambio de $20.2293 por Délar.

Con fecha 2 de septiembre de 2021, el Fideicomiso CIB/3212 llevé a cabo la sexta llamada de Capital de 19,199,998
Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, por un importe total de USD$29,999,996.88 (veintinueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y seis Ddélares 88/100 USD) con un precio de colocacion de $1.5625
(un Ddlar 5625/10000 USD) cada uno, para ser utilizados para el pago de Gastos de Emisién de la sexta Emision
Subsecuente, gastos de administracion y para inversiones conforme a los compromisos de inversiéon en ciertos Fondos
Spruceview denominados: Spruceview CERPI PE Fund 2019, LP; Spruceview CERPI PE Fund B 2019, LP, y Spruceview
Mexican Trust 2019.

Con fecha 16 de noviembre de 2021, el Fideicomiso CIB/3212 de conformidad con las Resoluciones Unanimes tomadas fuera
de Asamblea Especial de Tenedores de la Serie B, Sub-Serie B-4, Sub-Serie B-5, Sub-Serie B-6, Sub-Serie B-7 y Sub-Series
B-8 de fecha 7 de octubre de 2021, llevé a cabo la Ampliaciéon al Monto Maximo de la Emisién por un importe total de
USD$176,500,000 (ciento setenta y seis millones quinientos mil Délares 00/100 USD) a través de opciones de derechos de
suscripcion preferente. A continuacion, se indica el desglose por Sub-Serie:

. Equivalencia en
‘ Délares ‘ a

Pesos*

Sub- Serie B-1

Sub- Serie B-2

Sub- Serie B-3

Sub- Serie B-4 USD$63,108,000.00 $1,287,756,604.80

Sub- Serie B-5 USD$52,308,800.00 $1,067,392,449.28

Sub- Serie B-6 USD$34,085,100.00 $695,526,916.56

Sub- Serie B-7 USD$22,610,900.00 $461,388,981.04

Sub- Serie B-8 USD$4,387,200.00 $89,523,448.32
TOTAL USD$176,500,000.00 $3,601,588,400.00

*Los montos en Pesos se muestran Unicamente para efectos informativos considerando un tipo de cambio de
$20.4056 por Dolar.

Con fecha 24 de noviembre de 2021, el Fideicomiso CIB/3212 llevd a cabo la séptima llamada de Capital de 38,399,998
Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, por un importe total de USD$29,999,998.44 (veintinueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho Délares 44/100 USD) con un precio de colocacién de $0.78125
(cero Délares 78125/100000 USD) cada uno, para ser utilizados para el pago de Gastos de Emision de la séptima Emisién
Subsecuente, gastos de administracion y para inversiones conforme a los compromisos de inversion en ciertos Fondos
Spruceview denominados: Spruceview CERPI PE Fund 2019, LP; Spruceview CERPI PE Fund B 2019, LP, y Spruceview
Mexican Trust 2019.

Con fecha 14 de enero de 2022, el Fideicomiso CIB/3212 llevé a cabo la octava llamada de Capital de 76,799,997 Certificados
Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, por un importe total de USD$29,999,998.83 (veintinueve millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos noventa y ocho Délares 83/100 USD) con un precio de colocacion de $0.390625 (cero Dodlares
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390625/1000000 USD) cada uno, para ser utilizados para el pago de Gastos de Emision de la octava Emision Subsecuente,
gastos de administraciéon y para inversiones conforme a los compromisos de inversion en ciertos Fondos Spruceview
denominados: Spruceview CERPI PE Fund 2019, LP; Spruceview CERPI PE Fund B 2019, LP, y Spruceview Mexican Trust
2019.

El 2 de febrero de 2022, el Fideicomiso realizé el cuarto derecho de suscripcion de los Certificados Serie B por un monto total
de USD$13,000,000.00 (trece millones de Délares 00/100 USD) y fueron recibidos por el Fiduciario en la Cuenta General del
Fideicomiso para ser utilizados para el pago de Gastos de Emision del cuarto derecho de suscripcion de los Certificados Serie
B, gastos de administracion y para inversiones de conformidad con los compromisos aprobados por los Tenedores a ciertos
Fondos Spruceview denominados Spruceview CERPI FUND 2020 (Long) LP y Spruceview CERPI Mexican Trust Fund 2020.
A continuacidn, se indica el desglose por Sub-Serie:

Clave de Pizarra 'y Sub-

Monto en Délares No. Certificados

. Equivalencia en Pesos*
Serie:

SVPI 20 Sub-Serie B-1 USD$0.00 $0.00 -
SVPI 20-2 Sub-Serie B-2 USD$0.00 $0.00 -
SVPI 20-3 Sub-Serie B-3 USD$0.00 $0.00 -
SVPI 20-4 Sub-Serie B-4 USD$4,647,500.00 $95,902,092.00 46,475
SVPI 20-5 Sub-Serie B-5 USD$3,853,200.00 $79,511,552.64 38,532
SVPI 20-6 Sub-Serie B-6 USD$2,510,300.00 $51,800,542.56 25,103
SVPI 20-7 Sub-Serie B-7 USD$1,665,300.00 $34,363,798.56 16,653
SVPI 20-8 Sub-Serie B-8 USD$323,700.00 $6,679,614.24 3,237

USD$13,000,000.00

$268,257,600.00
*Los montos en Pesos se muestran Unicamente para efectos informativos considerando un tipo de cambio de $20.6352 por Délar.

130,000

Con fecha 20 de abril de 2022, el Fideicomiso CIB/3212 llevd a cabo la novena llamada de Capital de 153,599,997 Certificados
Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, por un importe total de USD$29,999,999.41 (veintinueve millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos noventa y nueve Délares 41/100 USD) con un precio de colocacion de $0.1953125 (cero Ddlares
1953125/10000000 USD) cada uno, para ser utilizados para el pago de Gastos de Emision de la novena Emision
Subsecuente, gastos de administracion y para inversiones conforme a los compromisos de inversion en ciertos Fondos
Spruceview denominados: Spruceview CERPI PE Fund 2019, LP; Spruceview CERPI PE Fund B 2019, LP, y Spruceview
Mexican Trust 2019.

El 7 de junio de 2022, el Fideicomiso realizé el quinto derecho de suscripcidn de los Certificados Serie B por un monto total
de USD$25,000,000.00 (veinticinco millones de Délares 00/100 USD) y fueron recibidos por el Fiduciario en la Cuenta General
del Fideicomiso para ser utilizados para el pago de Gastos de Emision del quinto derecho de suscripcion de los Certificados
Serie B, gastos de administracion y para inversiones de conformidad con los compromisos aprobados por los Tenedores a
ciertos Fondos Spruceview denominados Spruceview CERPI FUND 2020 (Long) LP y Spruceview CERPI Mexican Trust Fund
2020. A continuacion, se indica el desglose por Sub-Serie:

Clave de Pizarra y Sub-

Monto en Ddlares Equivalencia en Pesos* No. Certificados

Serie:

SVPI 20 Sub-Serie B-1 USD$31,500.00 $617,393.70 315
SVPI 20-2 Sub-Serie B-2 USD$32,400.00 $635,033.52 324
SVPI 20-3 Sub-Serie B-3 USD$288,300.00 $5,650,622.34 2,883
SVPI 20-4 Sub-Serie B-4 USD$8,811,800.00 $172,709,517.64 88,118
SVPI 20-5 Sub-Serie B-5 USD$7,305,400.00 $143,184,378.92 73,054
SVPI 20-6 Sub-Serie B-6 USD$4,759,600.00 $93,287,208.08 47,596
SVPI 20-7 Sub-Serie B-7 USD$3,157,400.00 $61,884,408.52 31,574
SVPI 20-8 Sub-Serie B-8 USD$613,600.00 $12,026,437.28 6,136
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USD$25,000,000.00 $489,995,000.00 250,000
*Los montos en Pesos se muestran Uinicamente para efectos informativos considerando un tipo de cambio de $19.5998 por Délar.

Con fecha 15 de julio de 2022, el Fideicomiso CIB/3212 llevé a cabo la décima llamada de Capital de 409,599,997 Certificados
Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, por un importe total de USD$39,999,999.71 (treinta y nueve millones novecientos noventa
y nueve mil novecientos noventa y nueve 71/100 USD) con un precio de colocacion de $0.09765625 (cero Doélares
09765625/100000000 USD) cada uno, para ser utilizados para el pago de Gastos de Emision de la décima Emisién
Subsecuente, gastos de administracion y para inversiones conforme a los compromisos de inversion en ciertos Fondos
Spruceview denominados: Spruceview CERPI PE Fund 2019, LP; Spruceview CERPI PE Fund B 2019, LP, y Spruceview
Mexican Trust 2019.

Con fecha 21 de julio de 2022, el Fideicomiso CIB/3212 de conformidad con las Resoluciones Unanimes tomadas fuera de
Asamblea Especial de Tenedores de la Serie B, Sub-Serie B-4, Sub-Serie B-5, Sub-Serie B-6, Sub-Serie B-7 y Sub-Series
B-8 de fecha 24 de junio de 2022, llevo a cabo la Ampliacion al Monto Maximo de la Emisidn por un importe total de
USD$200,000,000 (doscientos millones de Délares 00/100USD) a través de opciones de derechos de suscripcién preferente.
A continuacion, se indica el desglose por Sub-Serie:

Délares ‘ Equivalencia en Pesos*

Sub- Serie B-1 - -

Sub- Serie B-2 - R

Sub- Serie B-3 - -

Sub- Serie B-4 USD$71,510,500.00 $1,486,574,576.10

Sub- Serie B-5 USD$59,273,400.00 $1,232,187,293.88

Sub- Serie B-6 USD$38,623,400.00 $802,910,963.88

Sub- Serie B-7 USD$25,621,400.00 $532,622,787.48
Sub- Serie B-8 USD$4,971,300.00 $103,344,378.66
TOTAL USD$200,000,000.00 $4,157,640,000.00

*Los montos en Pesos se muestran unicamente para efectos informativos considerando un tipo de cambio de
$20.7882 por Délar.

El 1 de septiembre de 2022, el Fideicomiso realiz6 el sexto derecho de suscripcién de los Certificados Serie B por un monto
total de USD$30,999,600.00 (treinta millones novecientos noventa y nueve mil seiscientos Délares 00/100 USD) y fueron
recibidos por el Fiduciario en la Cuenta General del Fideicomiso para ser utilizados para el pago de Gastos de Emision del
sexto derecho de suscripcion de los Certificados Serie B, gastos de administracion y para inversiones de conformidad con
los compromisos aprobados por los Tenedores a ciertos Fondos Spruceview denominados Spruceview CERPI FUND 2020
(Long) LP y Spruceview CERPI Mexican Trust Fund 2020. A continuacion, se indica el desglose por Sub-Serie:

Clave de Pizarra 'y Sub-
Serie:

Monto en Ddlares Equivalencia en Pesos* No. Certificados

SVPI 20 Sub-Serie B-1 - - -
SVPI 20-2 Sub-Serie B-2 - - -
SVPI 20-3 Sub-Serie B-3 USD$769,900.00 $15,510,790.35 7,699
SVPI 20-4 Sub-Serie B-4 USD$10,826,900.00 $218,124,140.85 108,269
SVPI 20-5 Sub-Serie B-5 USD$8,952,000.00 $180,351,468.00 89,520
SVPI 20-6 Sub-Serie B-6 USD$5,831,900.00 $117,492,373.35 58,319

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. ,_
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 21 de 225
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX




CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple

No consolidado

Trimestre: 2 Ano: 2023 Bolsa Institucional

de Valores

BIVA

Clave de Cotizacion: SVPI

SVPI 20-7 Sub-Serie B-7

USD$3,871,900.00

$78,005,233.35

38719 |

SVPI 20-8 Sub-Serie B-8

USD$747,000.00

$15,049,435.50

7,470

USD$30,999,600.00 $624,533,441.40 309,996
*Los montos en Pesos se muestran tUinicamente para efectos informativos considerando un tipo de cambio de $20.1465 por Délar.

El 21 de octubre de 2022, el Fideicomiso realizo el séptimo derecho de suscripcion de los Certificados Serie B por un monto
total de USD$20,000,000.00 (veinte millones de Délares 00/100 USD) y fueron recibidos por el Fiduciario en la Cuenta
General del Fideicomiso para ser utilizados para el pago de Gastos de Emisién del séptimo derecho de suscripcion de los
Certificados Serie B, gastos de administracion y para inversiones de conformidad con los compromisos aprobados por los
Tenedores a ciertos Fondos Spruceview denominados Spruceview CERPI FUND 2020 (Long) LP y Spruceview CERPI
Mexican Trust Fund 2020. A continuacion, se indica el desglose por Sub-Serie:

Clave de Pizarra y Sub-

. No. Certificados
Serie:

Monto en Délares

Equivalencia en Pesos*

SVPI 20 Sub-Serie B-1 - - -
SVPI 20-2 Sub-Serie B-2 - - -
SVPI 20-3 Sub-Serie B-3 USD$300,000.00 $6,032,610.00 3,000
SVPI 20-4 Sub-Serie B-4 USD$7,100,000 $142,771,770.00 71,000
SVPI 20-5 Sub-Serie B-5 USD$5,800,000 $116,630,460.00 58,000
SVPI 20-6 Sub-Serie B-6 USD$3,750,000 $75,407,625.00 37,500
SVPI 20-7 Sub-Serie B-7 USD$2,550,000 $51,277,185.00 25,500
SVPI 20-8 Sub-Serie B-8 USD$500,000 $10,054,350.00 5,000

USD$20,000,000.00 $402,174,000.00 200,000
*Los montos en Pesos se muestran Uinicamente para efectos informativos considerando un tipo de cambio de $20.1087 por Délar.

Con fecha 27 de octubre de 2022, el Fideicomiso CIB/3212 llevd a cabo la onceava llamada de Capital de 819,199,997
Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, por un importe total de USD$39,999,999.86 (treinta y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve 86/100 USD) con un precio de colocacién de $0.048828125
(cero Délares 048828125/100000000 USD) cada uno, para ser utilizados para el pago de Gastos de Emisién de la onceva
Emisién Subsecuente, gastos de administracion y para inversiones conforme a los compromisos de inversién en ciertos
Fondos Spruceview denominados: Spruceview CERPI PE Fund 2019, LP; Spruceview CERPI PE Fund B 2019, LP, y
Spruceview Mexican Trust 2019.

Con fecha 14 de febrero de 2023, el Fideicomiso CIB/3212 llevé a cabo la doceava llamada de Capital de 1,966,079,996
Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie A, por un importe total de USD$47,999,999.90 (cuarenta y siete millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve 90/100 USD) con un precio de colocacién de $0.0244140625
(cero Dolares 0244140625/100000000 USD) cada uno, para ser utilizados para el pago de Gastos de Emision de la doceava
Emision Subsecuente, gastos de administracidon y para inversiones conforme a los compromisos de inversién en ciertos
Fondos Spruceview denominados: Spruceview CERPI PE Fund 2019, LP; Spruceview CERPI PE Fund B 2019, LP, y
Spruceview Mexican Trust 2019.

Con fecha 28 de junio de 2023, el Fideicomiso CIB/3212 llevd a cabo el primer derecho de suscripcidon por 235,997
Certificados Bursatiles de la Serie C, por un importe total de USD$23,599,700.00 (veintitrés millones quinientos noventa y
nueve mil setecientos 00/100 USD), y fueron recibidos por el Fiduciario en la Cuenta General del Fideicomiso para ser
utilizados para el pago de Gastos de Emision del primer derecho de suscripcién de los Certificados Serie C, gastos de
administracion y para inversiones de conformidad con los compromisos aprobados por los Tenedores a cierto Fondo
Spruceview denominado Spruceview CERPI Mexican Trust Series C.

El 23 de agosto de 2023, el Fideicomiso realiz6 el octavo derecho de suscripcion de los Certificados Serie B por un monto
total de USD$22,504,000.00 (veintidés millones quinientos cuatro mil Délares 00/100 USD) y fueron recibidos por el Fiduciario
en la Cuenta General del Fideicomiso para ser utilizados para el pago de Gastos de Emisién del octavo derecho de suscripcion
de los Certificados Serie B, gastos de administracion y para inversiones de conformidad con los compromisos aprobados por
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los Tenedores a ciertos Fondos Spruceview denominados Spruceview CERPI FUND 2020 (Long) LP y Spruceview CERPI
Mexican Trust Fund 2020. A continuacion, se indica el desglose por Sub-Serie:

Clave de Pizarra 'y Sub-

Monto en Ddlares Equivalencia en Pesos* No. Certificados

Serie:

SVPI 20 Sub-Serie B-1 USD$14,000.00 $239,073.80 140
SVPI 20-2 Sub-Serie B-2 USD$13,000,000 $221,997.10 130
SVPI 20-3 Sub-Serie B-3 USD$738,000 $12,602,604.60 7,380
SVPI 20-4 Sub-Serie B-4 USD$7,715,000 $131,746,740.50 77,150
SVPI 20-5 Sub-Serie B-5 USD$6,483,000 $110,708,246.10 64,830
SVPI 20-6 Sub-Serie B-6 USD$4,253,000 $72,627,205.10 42,530
SVPI 20-7 Sub-Serie B-7 USD$2,759,000 $47,114,615.30 27,590
SVPI 20-8 Sub-Serie B-8 USD$529,000 $9,033,574.30 5,290

TOTAL USD$22,504,000.00 $384,294,056.80 225,040

*Los montos en Pesos se muestran tGnicamente para efectos informativos considerando un tipo de cambio de $17.0767 por Ddlar.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores que la
administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto a los objetivos
establecidos [bloque de texto]

El Administrador del Fideicomiso considera las técnicas de valuacion y utiliza como insumo para medir el valor razonable del
portafolio del vehiculo de inversién el Valor Neto de los Activos (NAV, por sus siglas en inglés). Al determinar el valor
razonable, el NAV del fondo se ajusta, segun sea necesario, para reflejar las restricciones sobre los reembolsos, compromisos
futuros y otros factores especificos.

Por su parte, el Fiduciario, debera gestionar y divulgar, en la medida que sea requerido conforme a la LMV y la Circular de
Emisoras, las valuaciones realizadas por el Valuador Independiente respecto de las Inversiones y los Certificados Bursatiles.

Las valuaciones por el Valuador Independiente se realizaran trimestralmente. Una valuacién, segun sea determinada por el
Valuador Independiente, debera igualmente realizarse cuando haya un cambio en la estructura del Patrimonio del
Fideicomiso. Las valuaciones por parte del Valuador Independiente se llevaran a cabo de conformidad con los estandares
de contabilidad, empleando una metodologia con base en estandares internacionales, tales como flujo de caja descontados,
comparaciones de mercado y costos de reemplazo, entre otros.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

El siguiente diagrama muestra como el Fideicomiso hace una inversién de forma directa o indirecta a través de uno o mas
Vehiculos de Inversion.
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Administrador Fideicomiso Co-Inversionista del
Emisor Administrador *
-
Inveruones

Rendimientos de

]

e Se0N l 1

Fondos Spruceview

* El Administrador estard obligado a invertir o a causar que cualquier Co-inversionista del Administrador invierta en cada Inversion, un monto equivalente a
por lo menos el Porcentaje de Participacion que se haya determinado para dicha Inversion. Dicha inversion podrd realizarse por el Administrador y/o cualquier
Co-inversionista del Administrador ya sea de manera directa y/o indirecta, incluyendo a través de la participacion del Administrador o cualquier Co-
inversionista del Administrador, en cualquier Fondo Spruceview en el cual invierta el Fideicomiso o inclusive en las propias inversiones realizadas por dichos
Fondos Spruceview.

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

Desempeiio de los valores emitidos
Al 30 de junio de 2023, se han realizado las siguientes Distribuciones a los Tenedores:

1.EI 8 de noviembre de 2021, el Fideicomiso realizé la Primera Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie
B, Subseries B-4, B-5, B-6, B-7 y B-8, por un importe total de USD$6,555,413 por concepto de distribuciones
recibidas por cierto fondo Spruceview. El 71.27% de los componentes corresponden ingresos por intereses y el
28.73% a retorno de capital.

Numero de Distribucion Primera Serie B
Sub-Serie Monto USD
B-4 $ 2,343,561.00
Monto de Distribucion B-5 $1,943,024.00
B-6 $ 1,265,850.00
B-7 $ 839,748.00
B-8 $ 163,230.00
No. de Certificad Sub-Serie Certificados
. rtifi
0. de Lertiicados B-4 217,124
B-5 180,206
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B-6 117,428
B-7 77,861
B-8 15,183
Sub-Serie Monto USD
B-4 10.7936524750834000
Monto de Distribucién por B-5 10.7822381052795000
certificado B-6 10.7797969819804000
B-7 10.7852198147982000
B-8 10.7508397549891000

2.El 9 de mayo de 2022, el Fideicomiso realiz6 la Primera Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie A,
por un importe total de USD$2,750,873 por concepto de distribuciones recibidas por cierto fondo Spruceview. El
75.33% de los componentes corresponden retorno de capital y el 24.67% a ingresos por intereses.

Numero de Distribucion Primera Serie A

Monto de Distribucion USD$2,750,873

309,649,339

No. de Certificados

Monto de Distribucién por
certificado

0.0088838329475

3.EI 8 de julio de 2022, el Fideicomiso realizé la Segunda Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie A, por
un importe total de USD$15,106,274 por concepto de distribuciones recibidas por cierto fondo Spruceview. El
45.56% de los componentes corresponden retorno de capital y el 54.44% a ingresos por intereses.

Numero de Distribucion Segunda Serie A

Monto de Distribucion

USD$15,106,274

No. de Certificados

309,649,339

Monto de Distribucién por
certificado

0.0487851001032

4. El 24 de marzo de 2023 el Fideicomiso realizé la Primer Distribucién a los Tenedores de los Certificados Serie B,
Subserie B-3 y la Segunda Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie B, Subseries B-4, B-5, B-6, B-7
y B-8, por un importe total de USD$2,330,516.29 por concepto de distribuciones recibidas por cierto fondo
Spruceview. El 100% de los componentes corresponden a retorno de capital.

Numero de Distribucion

Segunda Serie B
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Sub-Serie Monto USD
B-3 $ 285,159.02
B-4 $ 731,403.17
Monto de Distribucion B-5 $ 606,124.56
B-6 $ 394,998.12
B-7 $ 262,037.97
B-8 $ 50,793.45
Sub-Serie Certificados
B-3 64,277
B-4 530,986
No. de Certificados B-5 439,312
B-6 285,946
B-7 190,307
B-8 37,026
Sub-Serie Monto USD
B-3 4.4364083575773
B-4 1.3774434165872
Monto de D.is_tribucién por B-5 13797131878938
certificado B.5 1.3813731263944
B-7 1.3769223938163
B-8 1.3718319559228

5.El 14 de abril de 2023, el Fideicomiso realizé la Tercera Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie A, por
un importe total de USD$8,643,475.42 por concepto de distribuciones recibidas por ciertos fondos Spruceview. El
63.45% de los componentes corresponden retorno de capital y el 36.55% a ingresos por intereses.

Numero de Distribucion Tercera Serie A
Monto de Distribucion USD$8,643,475.42
No. de Certificados 3,504,529,329
Monto d:egiifsi;gzi‘fié” por 0.0024663726876

6.El 14 de abril de 2023, el Fideicomiso realizd la Segunda Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie B,
Subserie B-3 y la Tercera Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie B, Subseries B-4, B-5. B-6, B-7 y
B-8, por un importe total de USD$1,041,785.54 por concepto de distribuciones recibidas por cierto fondo Spruceview.
El 100% de los componentes corresponden a retorno de capital.
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Tercera Serie B

Numero de Distribucion

Sub-Serie Monto USD
B-3 $127,471.55
B-4 $ 326,951.27
Monto de Distribucion B-5 $ 270,949.32
B-6 $176,571.75
B-7 $117,136.00
B-8 $ 22,705.65
Sub-Serie Certificados
B-3 64,277
B-4 530,986
No. de Certificados B-5 439,312
B-6 285,946
B-7 190,307
B-8 37,026
Sub-Serie Monto USD
B-3 1.9831596060799
B-4 0.6157436730912
Monto de D.is'tribucic’)n por B-5 0.6167582947882
certificado B5 0.6175003322306
B-7 0.6155107274036
B-8 0.6132352941176

Para mayor informacién respecto a las distribuciones a tenedores posteriores al cierre del periodo que se reporta ver el
apartado: “Notas — Lista de notas - Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa’”.

Mas informacioén respecto a las formulas y bases para las determinaciones de los pagos que en su caso se realicen a los
Tenedores, favor de referirse al apartado “Distribuciones” de la siguiente seccion denominada “Contratos y Acuerdos”.

Al inicio del periodo que se reporta el monto y nimero de Certificados en circulacién, era como se indica a continuacion:

Monto en Délares

Serie Subserie

Equivalencia en Pesos* No. Certificados

A A $554,999,832.91 $10,048,382,974.83 3,504,529,329
B B-1 $390,900.00 $7,077,322.68 3,909

B B-2 $403,900.00 $7,312,690.28 4,039

B B-3 $6,427,700.00 $116,374,794.04 64,277

B B-4 $53,098,600.00 $961,360,772.72 530,986

B B-5 $43,931,200.00 $795,383,162.24 439,312
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B B-6 $28,594,600.00 $517,710,951.92 285,946
B B-7 $19,030,700.00 $344,554,629.64 190,307
B B-8 $3,702,600.00 $67,036,313.52 37,026
C C $542,000.00 $9,813,018.40 5,420

$711,122,033

$12,875,006,630

3,506,090,551

*Los montos en Pesos se muestran unicamente para efectos informativos considerando un tjpo de cambio de $18.1052 por Ddlar de fecha 31 de marzo de

2023.

Al cierre del periodo que se reporta, el monto y numero de Certificados en circulacion, es el que se detalla en la siguiente
tabla:

Serie Subserie Monto en Ddlares Equivalencia en Pesos* No. Certificados
A A $554,999,832.91 $9,474,957,147.46 3,504,529,329
B B-1 $390,900.00 $6,673,444.80 3,909
B B-2 $403,900.00 $6,895,380.80 4,039
B B-3 $6,427,700.00 $109,733,694.40 64,277
B B-4 $53,098,600.00 $906,499,299.20 530,986
B B-5 $43,931,200.00 $749,993,446.40 439,312
B B-6 $28,594,600.00 $488,167,011.20 285,946
B B-7 $19,030,700.00 $324,892,110.40 190,307
B B-8 $3,702,600.00 $63,210,787.20 37,026
C C $24,141,700.00 $412,147,102.40 241,417

TOTAL $734,721,733 $12,543,169,424 3,506,326,548

*Los montos en Pesos se muestran Unicamente para efectos informativos considerando un tipo de cambio de $17.072
por Dolar de fecha 30 de junio de 2023.

Contratos y acuerdos
El Contrato de Fideicomiso

A continuacion, se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso.
Dicha descripcidon no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de
Fideicomiso que pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los Certificados Bursatiles. En los términos del
Contrato de Fideicomiso y de los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados Bursatiles por el hecho de adquirir
los Certificados aceptan que conocen y se adhieren a los términos del Contrato de Fideicomiso.

Partes del Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomitente
Spruceview México, S. de R.L. de C.V. actia como fideicomitente del Fideicomiso.
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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Las funciones del Fideicomitente son limitadas y consisten principalmente en pagar la Aportacién Inicial al Fideicomiso.
Adicionalmente, conforme a los términos del Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, el Fideicomitente
preparara y proporcionara informacion al Fiduciario.

El Fiduciario

ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple actua como fiduciario del Fideicomiso. El Fiduciario es una institucién de banca
multiple debidamente autorizada por Comisién Nacional Bancaria y de Valores para operar en México y cuenta con la
capacidad para prestar servicios fiduciarios y actuar como fiduciario de contratos de fideicomiso constituidos de conformidad
con las leyes de México.

Los Fideicomisarios

Son fideicomisarios en primer lugar del Fideicomiso, los Tenedores de los Certificados Bursatiles, que tendran los derechos
y obligaciones que se les otorgan y que asumen conforme al Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion y en los términos de la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables.

Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, ha sido designado como representante comun de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, quien tendra los derechos y obligaciones que se establecen en la LGTOC, la LMV
y en el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador

Spruceview ha sido designado para actuar como administrador del Fideicomiso en tanto no sea removido o renuncie a su
cargo conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. EI Administrador debera realizar, ente otras funciones, la
busqueda y analisis de oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones. EI Administrador también estara a cargo
de evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales Inversiones de conformidad con los procedimientos que utiliza en
el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas y las practicas de la industria de capital privado.

Asimismo, el Administrador sera el encargado de instruir al Fiduciario en relacién con la administracion del portafolio de
Inversiones y la realizacién de Devoluciones, la aplicacion de recursos que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso y
el ejercicio de todos los derechos de los cuales sea titular el Fiduciario respecto de las Participaciones en Fondos Spruceview.

El Administrador uUnicamente podra aprobar o recomendar a la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente la
realizacion de Inversiones que no incumplan con la Restriccion de Inversion. EI Administrador no podra recomendar la
realizacion de Inversiones Prohibidas, salvo que dicha prohibicién sea dispensada. Una lista de las Inversiones Prohibidas
se contiene en el Anexo 8 del Contrato de Fideicomiso.

Reportes del Administrador

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador ha asumido obligaciones de preparar y entregar
reportes e informacion, entre las cuales destacan las siguientes:

El Administrador tendra la obligaciéon de entregar al Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al
Representante Comun, a mas tardar en aquella fecha en que se deba entregar el reporte trimestral, el Reporte del
Administrador, que podra ser puesto a disposicion de la Asamblea de Tenedores por el Comité Técnico o entregarse
por el Administrador a aquellos Tenedores que lo soliciten directamente, manteniéndose dicho Reporte del
Administrador a su disposicion por el Administrador.
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. El Administrador debera de realizar reportes trimestrales que cumplan con los estandares de revelacion
internacionales de la “/nstitutional Limited Partner Associatior’ y entregar los mismos trimestralmente a los miembros
del Comité Técnico. Dichos reportes podran ser entregados a través de distintos medios, incluyendo: (i) los reportes
trimestrales que el Fiduciario deberda de publicar de acuerdo con la normatividad aplicable; (ii) los reportes
proporcionados por Spruceview como administrador de las Inversiones; vy (iii) otros documentos que sean necesarios
para el cumplimiento del presente punto.

. El Administrador, respecto de cualquier Inversidon en un Fondo, deberd entregar a cada uno de los miembros del
Comité Técnico y al Representante Comun, la informacién siguiente:

1) aquellos reportes periddicos recibidos del Administrador o la Afiliada del Administrador que administre el Fondo
Spruceview a mas tardar el tercer Dia Habil siguiente al que los haya recibido; y

2) una descripcidn de las resoluciones adoptadas por cualquier consejo de administracion, comité de asesoria o
cualquier otro érgano corporativo o contractual del Fondo Spruceview a mas tardar el quinto Dia Habil siguiente
a la sesion respectiva.

. El Administrador debera entregar a cada uno de los miembros del Comité Técnico, a mas tardar dentro de los 10
Dias Habiles siguientes a la solicitud presentada, aquella informacion que de forma razonable le sea solicitada en
relaciéon con las Inversiones realizadas, a efecto de que el Comité Técnico, o cualquier asesor o especialista
designado conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, pueda verificar los términos conforme a los cuales
se haya realizado cualquier Inversion.

U El Administrador debera preparar y entregar un Reporte de Devoluciones cada vez que deba realizarse una
Devolucion conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el cual debera ser entregado al Fiduciario y al
Representante Comun, con al menos 2 Dias Habiles de anticipacién a la fecha de publicacién de cada Aviso de
Devolucién, contemplando aquella informacién que resulte aplicable respecto de la Devolucién correspondiente.

. El Administrador mantendra y entregara al Fiduciario, a los miembros del Comité Técnico y al Representante Comun,
en caso de que cualquiera de ellos se lo solicite, aquella informacion de soporte que el Administrador tenga respecto
de los Gastos incurridos por el Fideicomiso, las Devoluciones realizadas y los Honorarios del Administrador pagados,
dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a la recepcion de la solicitud respectiva. EI Administrador contara con un
plazo adicional de 10 Dias Habiles para entregar dicha informacion, en el caso que al momento de ser solicitada no
se encuentre disponible pero solo en la medida que el Administrador determine que su preparacion es posible, de lo
contrario el Administrador lo notificara al solicitante y no tendré obligaciones adicionales.

o El Administrador debera entregar al Comité Técnico, al Representante Comun y a los Tenedores que lo soliciten, un
informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la informacion y documentacion que se le solicite en el
cumplimiento de sus funciones, de conformidad con lo requerido por la legislacion aplicable.

. En adicién a lo anterior, el Administrador presentara reportes semestrales al Comité Técnico respecto del avance del
Plan (los “Reportes Semestrales”). Los Reportes Semestrales incluirdn, como minimo, un reporte por parte del
Administrador respecto del nivel de cumplimiento del Plan o cualquier incumplimiento en la implementacion del Plan.

Ciertas Obligaciones Adicionales y Facultades del Administrador

El Administrador, directamente o a través de cualquiera de sus Afiliadas, no podra formar o promover el establecimiento de
un nuevo fondo consistente en un fideicomiso para la emisién de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién
al amparo del articulo 7 fraccion 1X de la Circular de Emisoras, hasta en tanto no se haya invertido, comprometido a
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Inversiones y/o gastado 75% del Monto Maximo de la Emision Serie A.

El Administrador asistira al Fiduciario, en su caso, en la preparacion y presentacion de las declaraciones de impuestos del
Fideicomiso de conformidad con la legislacion aplicable y con la preparacion y presentacion de cualesquier reportes y
solicitudes de autorizaciones requeridos por, o de parte de cualquier autoridad gubernamental (dicha asistencia deberd incluir
la designacion de terceros para la preparacion y presentacion de dichos documentos).

En caso de que el Administrador lo considere conveniente 0 necesario, el Administrador podra anticipar directa o
indirectamente a través de cualquier Persona, cualesquiera Gastos de Emision o Gastos de Mantenimiento o montos
necesarios para pagar impuestos u otras cargas fiscales pagaderos por el Fideicomiso. En dicho supuesto, el Administrador
podra solicitar al Fiduciario el reembolso de los Gastos anticipados o los montos por impuestos anticipados y el Fiduciario
realizara dicho reembolso conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

En los términos de lo establecido en el articulo 30 fraccion IX de las Disposiciones de Caracter General en Materia Financiera
de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (“CUF”) y el Anexo X del mismo publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 7
de septiembre de 2020, el Administrador estara obligado a realizar el pago de excedentes de gastos y comisiones incurridos
por el Fideicomiso unica y exclusivamente respecto de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales cuya Fecha de
Emisidn de dichos Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales sea posterior al 7 de septiembre de 2020 o cuyo Monto
Maximo de la Emisidon sea ampliado con posterioridad al 7 de septiembre de 2020. Dicho pago se realizara en los términos
descritos en los numerales siguientes:

1. Conforme a lo establecido por el articulo 30 inciso (IX) de la CUF, a mas tardar el ultimo Dia Habil del primer
trimestre de cada afo calendario durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera realizar
el calculo de los gastos y comisiones aplicables del Fideicomiso al que se refiere el numeral 2 del Anexo X de la
CUF (el “Reporte de Gastos”).

En caso de que los gastos, costos y comisiones pagados por el Fideicomiso excedan los umbrales establecidos en el
numeral 1 del Anexo X de la CUF, el Administrador debera notificar la existencia de dichos gastos y comisiones
excedentes (los “Gastos Excedentes”) a los Tenedores y al Fiduciario a mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha
en la que el Administrador haya realizado el calculo al que se refiere el numeral 2 del Anexo X de la CUF. Para efectos
de claridad, el calculo Unicamente incluira aquellos costos y comisiones atribuibles a la Serie respectiva identificados
en el Anexo X de la CUF vigente el 8 de septiembre de 2020 para dichos efectos, incluyendo aquellos costos y
comisiones, en su caso, que el Anexo X y la Circular CONSAR 19-8 determinan que aplican a fondos subyacentes
de los Instrumentos Estructurados (segun dicho término se define en dicha CUF). En el caso que algun costo o
comision no pueda atribuirse por el Administrador a una Serie en particular (incluyendo porque dicho costo o comisién
beneficie a mas de una Serie u otras razones), se aplicara, para efectos de los célculos respectivos, una participacion
proporcional en los mismos.

2. El Administrador, para beneficio de los Fondos para el Retiro que sean Tenedores, debera reembolsar a la Cuenta
General, a mas tardar dentro de los 15 dias calendario siguientes a la fecha en la que el Administrador haya realizado
el célculo al que se refiere el numeral 2 del Anexo X de la CUF (la “Fecha de Pago de Gastos”), una cantidad
equivalente al resultado de restar, a los Gastos Excedentes, los Montos a Deducir.

El Administrador, en vez de estar obligado a realizar el mencionado pago directamente mediante aportaciones en
efectivo, podra optar porque dichos montos se reduzcan de las comisiones del Administrador o de cualquiera de sus
Afiliadas al amparo de los Instrumentos de Inversion de cualquier Fondo Spruceview, que (i) resulten exigibles previo
a la Fecha de Pago de Gastos y (ii) correspondan a periodos respecto de los cuales se haya realizado el calculo al
que se refiere el numeral 2 del Anexo X de la CUF, en el entendido que, en el caso que dichas cantidades no puedan
compensarse por completo, se pagara cualquier remanente en dicha Fecha de Pago de Gastos.
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Asimismo, cualquier recurso que sea pagado por el Administrador o sea acreditado al Fideicomiso conforme al parrafo
anterior, en seguimiento a las instrucciones que, emita el Administrador al Fiduciario, el Fiduciario aplicara los flujos
en favor de los Fondos para el Retiro conforme a las reglas del presente Fideicomiso, en los términos establecidos
en la Clausula Décima Cuarta del presente Fideicomiso pudiendo aplicar, para dichos efectos, los recursos
correspondientes independientemente de la Cuenta del Fideicomiso donde se hayan depositado.

Adicionalmente, el Administrador debera solicitar a los administradores de los Fondos Spruceview (inclusive para que
los mismos soliciten de los administradores de las inversiones realizadas por los mencionados Fondos Spruceview),
la entrega de los recursos que les corresponda pagar o recaudar en los términos que sean aplicables conforme a los
Instrumentos de Inversion relativos a dichos Fondos Spruceview y/o los convenios, contratos, instrumentos o
documentos relativos a las inversiones realizadas por los Fondos Spruceview para su distribucién a los Fondos para
el Retiro en los términos del Contrato de Fideicomiso. Dichas cantidades podran recibirse por el Fiduciario
directamente a través de cualquier Cuenta del Fideicomiso.

Lo anterior, en el entendido que cualquier distribucion de dichos recursos que se realice a los Fondos para el Retiro
conforme al presente inciso, se entendera que se han realizado a nombre y por cuenta de la administradora de fondos
para el retiro correspondiente.

Los “Montos a Deducir’ constituyen cantidades que el propio Administrador tiene derecho a recuperar respecto de las
operaciones previstas en este numeral 2. Para estos efectos, los Montos a Deducir incluiran Unicamente una cantidad
equivalente a cualquier Reembolso al Administrador que no haya sido rembolsado al Administrador.

3. La obligacién de pago de gastos del Administrador se realizard, sujeto a los montos y por los periodos completos
establecidos en la CUF, por lo que, cualquier pago que el Administrador realice de Gastos Excedentes debera
compensarse con aquellos ahorros por debajo de los limites respectivos establecidos en la CUF en periodos
subsecuentes (los “Déficits de Gastos”) hasta la conclusién de la vigencia del Contrato de Fideicomiso. En el caso
que se produzca cualquier Déficit de Gastos, el Administrador tendra derecho a que se le reembolse cualquier pago
o acreditamiento que se haya realizado por los Gastos Excedentes hasta dicho Déficit de Gastos, en el entendido,
que se pagara al Administrador hasta por una cantidad equivalente a los Gastos Excedentes previamente pagados
y no devueltos y siempre y cuando existan dichos Déficits de Gastos y esto no resulte a su vez en un Gasto Excedente
(dichas cantidades que deban ser rembolsadas al Administrador, los “Reembolsos al Administrador”). El
Administrador podra instruir al Fiduciario la realizacion de los mencionados Reembolsos al Administrador con cargo
a cualesquiera Recursos de Series 0 Sub-Series Adicionales de las Series que correspondan, no pudiendo utilizarse
recursos de Series o Sub-Series Adicionales distintas. Adicionalmente, el Administrador debera notificar a los
Tenedores de las cantidades que hayan sido objeto de un Reembolso al Administrador. Lo anterior sera incluido en
los reportes que el Administrador deba entregar conforme a los términos del presente Contrato respecto de las
Cuentas del Fideicomiso con cargo a las cuales se realicen los Reembolsos al Administrador u otros reportes o
informes a cargo del Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso.

Los calculos de cualquier Reembolso al Administrador se realizaran en la misma fecha y notificaran en los mismos
términos que los establecidos en los puntos (1) y (2) anteriores y se rembolsaran al Administrador en la misma Fecha
de Pago de Gastos con cargo a la Cuenta General o cualquier otra Cuenta del Fideicomiso con la cual puedan cubrirse
Gastos con Recursos de Series 0 Sub-Series Adicionales de la Serie respectiva.

El Administrador podra, en el caso que lo determine aplicable conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso,
cualquier Instrumento de Inversién relativo a los Fondos Spruceview o los convenios, contratos, instrumentos o
documentos que documenten las inversiones de los mismos, aplicar cualquier Reembolso del Administrador para a
su vez realizar reembolsos de recursos recibidos de cualquier Fondo Spruceview o inversion realizada por los mismos.
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4. En el caso que conforme al Contrato de Fideicomiso, se pudieren incurrir cualesquiera gastos, comisiones, honorarios
u otros conceptos que pudieran afectar los calculos descritos anteriormente, debera contarse con el consentimiento
previo del Administrador, para incurrir en dichos gastos, comisiones, honorarios u otros conceptos. En caso contrario,
los mencionados gastos, comisiones, honorarios u otros conceptos no seran considerados para efectos de las
obligaciones de pago del Administrador. En dicho caso, cualquier Asamblea de Tenedores resolvera lo conducente
a dichos gastos, costos, comisiones u otros conceptos.

5. El Administrador elaborara de manera trimestral, conforme al calendario establecido por la Comisién Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro, el formulario 0343 de la Circular CONSAR 19-8 y entregara dicho reporte a los
Tenedores que sean Fondos para el Retiro a través de los medios que los mismos determinen en una Asamblea de
Tenedores, siempre y cuando los conceptos identificados sean susceptibles de completar por el Administrador (ya
sea con informacion que el Administrador posee o informacién que reciba de cualquier administrador de los Fondos
Spruceview). En el caso que la informacion contenida en el mencionado reporte sea incorrecta, los Tenedores podran
solicitar al Administrador la realizacion de aquellas correcciones que correspondan y el Administrador deberd, de
manera razonablemente pronta, realizar las correcciones y entregar un nuevo reporte. Adicionalmente, el
Administrador sera responsable de indemnizar a los mencionados Tenedores en el caso que el propio Administrador
haya cometido algun error al completar los mencionados reportes y dicho error cause que a los Tenedores les sea
impuesta alguna pena por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, en el entendido que (i) los
Tenedores, en su caso, deberan de haber promovido los recursos correspondientes ante la mencionada Comisién
Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro a efecto de evitar o disminuir la penalidad, (ii) la responsabilidad del
Administrador debera de estar limitada por cada periodo anual calendario, a una cantidad equivalente al Honorario
Nominal de Administracion, y (iii) el Administrador no sera responsable de cualquier error o inconsistencia en el
mencionado reporte que derive de informacién proporcionada al Administrador por el administrador de cualquier
Fondo Spruceview o de las inversiones realizadas por los mismos.

El Administrador en el ejercicio de sus facultades y en cumplimiento de sus obligaciones de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, debera actuar en apego a los deberes de diligencia y lealtad que le son aplicables (conforme
a lo previsto para dichos efectos en la LMV) y conforme a los procedimientos utilizados en el curso ordinario de su
negocio y en forma consistente con sus practicas pasadas. El Administrador y cada uno de los Funcionarios Clave
debera actuar de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores aplicando el mismo nivel de cuidado
y prudencia que el Administrador aplicaria respecto de su propio negocio y que debera ser el que cualquier Persona
cuidadosa y prudente utilizaria en dichas circunstancias cumpliendo, ademas con la legislacion y la normatividad
aplicable. Los Funcionarios Clave asumiran la obligacidon contenida en el enunciado inmediato anterior mediante un
convenio por separado que suscriba cada uno de ellos con el Fiduciario. EI Administrador procurara el cumplimiento
de los objetivos y finalidades previstas en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

El Administrador debera desarrollar las actividades que se le encomiendan al amparo del Contrato de Fideicomiso
gue se relacionen con la identificacion de Inversiones y la prestacion de asesoria respecto de las mismas a través de
una o mas de sus Afiliadas (incluyendo Spruceview Capital Partners LLC).

En adicién a aquellas actividades relacionadas con el Fideicomiso conforme a lo previsto en el presente reporte y los
demas Documentos de la Operacion, el Administrador podra realizar actividades y prestar servicios con relacion a o
para beneficio de cualquier Afiliada de Spruceview.

El Administrador sera responsable por los dafios y perjuicios que cause como consecuencia del incumplimiento de
sus obligaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso, sujeto a lo previsto precisamente en el Contrato de
Fideicomiso y en la legislacion aplicable. Sin perjuicio de cualquier otra disposicion contenida en el Contrato de
Fideicomiso, el Administrador no incurrira en responsabilidad si actua de buena fe basado en una firma que se
encuentre en cualquier formato o documento que el Administrador crea que sea genuino, en un certificado firmado
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por un funcionario de cualquier Persona, y actia o deja de actuar conforme a, la opinién o consejo de expertos,
incluyendo, sin limitacidon, abogados respecto de asuntos legales, contadores respecto de asuntos contables,
asesores fiscales respecto de asuntos fiscales, o banqueros de inversion o valuadores respecto de asuntos
financieros o de valuacion; excepto en la medida que dicha creencia, decision o el hecho de basarse sean declarados
mediante sentencia de segunda instancia de un juez o tribunal competente, como constitutivos de dolo, mala fe o
negligencia inexcusable. EI Administrador podra consultar con asesores legales, valuadores, ingenieros, contadores
y otras Personas especialistas seleccionadas por el Administrador. Adicionalmente, el Administrador no sera
responsable por cualquier error de juicio realizado de buena fe por un funcionario o empleado del Administrador,
siempre y cuando dicho error no haya sido declarado mediante sentencia de segunda instancia de un juez o tribunal
competente, atribuible al dolo, mala fe o negligencia inexcusable del Administrador.

Para efectos de claridad, ni el Administrador ni cualquiera de sus Afiliadas estara obligada a realizar pago alguno al
amparo de los Certificados Bursatiles ni tampoco se ha obligado a pagar o garantizar rendimiento o retorno alguno al
Fiduciario o a los Tenedores al amparo del Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacion, sin
perjuicio de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso respecto de la distribucion de recursos o
cantidades integrantes del Patrimonio del Fideicomiso.

Dedlicacion de Tiempo; Funcionarios Clave

Durante su actuacién como administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera y hara que los
Funcionarios Clave dediquen, durante la vigencia de los Periodos de Inversién y una vez concluidos los Periodos de Inversion,
todo aquel tiempo que sea necesario para administrar las actividades del Fideicomiso (incluyendo, la administracion de las
Inversiones). Los Funcionarios Clave asumiran la obligacién contenida en este parrafo mediante un convenio por separado
que suscriba cada uno de ellos con el Fiduciario.

En caso que se suscite un Evento de Funcionario Clave, el Administrador debera notificar tal hecho al Fiduciario, con copia
al Representante Comun, dentro de un periodo de 30 dias naturales siguientes a dicho evento, quien debera revelarlo al
publico inversionista como un evento relevante relacionado con el Fideicomiso y solicitar se convoque a una Asamblea
General de Tenedores para que se celebre la misma dentro de los 30 Dias Habiles posteriores a la publicacién de dicha
convocatoria. En dicha Asamblea General de Tenedores, mediante una resolucion adoptada por el voto favorable de los
Tenedores de Certificados Bursatiles que representen por lo menos el 66% de los Certificados Bursatiles en circulacion, se
podran dar por terminados los Periodos de Inversién de todas las Series de conformidad con los términos de la Clausula
Décima Novena inciso (a)(8) del Contrato de Fideicomiso.

Los Funcionarios Clave cumplen a la fecha del presente reporte y deberan cumplir en todo momento con cualesquier
requisitos establecidos en la legislacion aplicable, incluyendo, sin limitar, lo previsto en el Anexo B, Capitulo Ill de la CUF y
demas aplicables.

Honorarios del Administrador

El Administrador tendra el derecho a recibir como contraprestacion por los servicios descritos en el Contrato de Fideicomiso
los siguientes honorarios:

(1) un honorario anual por administracion del Fideicomiso (el “Honorario Nominal de Administracidon”) equivalente a
USD$75,000.00 el cual sera pagado desde la Fecha Inicial de Emision Serie A hasta la terminacion del Fideicomiso.

(2) un honorario anual por administracion de la primera Emision de Series o Sub-Series Adicionales, cuyas sub-series son
identificadas como integrantes de la “serie B” (el “Honorario Nominal de Administracion de la Primera Serie Adicional (Sub-
Series B)”) de USD$120,000.00, el cual incluye, en el caso de “sub-series B” de una “serie B”, hasta 10 “sub-series B” de la
misma serie adicional, y en el entendido que a partir de la décima primera “sub-serie B” adicional que se emita de dicha “serie
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B”, una cantidad de USD$15,000.00 por cada “sub-serie B” adicional que sea emitida.

(3) un honorario anual por administracion de la segunda Emisién de Series o Sub-Series Adicionales, identificada como
integrante de la “serie C” (el “Honorario Nominal de Administracién de la Segunda Serie Adicional (Serie C)” y junto con el
Honorario Nominal de Administracién de la Primera Serie Adicional (Sub-Series B), el “Honorario Nominal de Administracién
de Series 0 Sub-Series Adicionales” de USD$50,000.00, el cual incluye, en el caso de emitirse “sub-series C” de una “serie
C”, una “sub-serie C” de dicha “serie C”, y en el entendido que a partir de la segunda “sub-serie C” adicional que se emita de
dicha “serie C”, una cantidad adicional de USD$15,000.00 por cada “sub-serie C” adicional que sea emitida.

(4) un honorario equivalente un honorario equivalente a USD$15,000.00 por la suscripcion de cada Fondo Spruceview (el
“Honorario Nominal de Fondos Spruceview”), en el entendido que, no se cobrara honorario o cantidad alguna por los primeros
4 Fondos Spruceview.

Los Honorarios del Administrador se pagaran por adelantado y de manera trimestral a mas tardar el décimo Dia Habil del
mes respectivo. Cualquier pago por un periodo menor a un trimestre sera ajustado proporcionalmente de conformidad con el
numero de dias efectivamente transcurridos durante dicho periodo. En todo caso, el esquema de compensacion y los pagos
por contraprestaciones al Administrador deberan de cuidar en todo momento los intereses de los Tenedores.

El Administrador podra anualmente proponer a la Asamblea de Tenedores que la cantidad del Honorarios del Administrador
se ajusten en el mes de junio del afio calendario correspondiente conforme al incremento que haya sufrido el Consumer Price
Index de los Estados Unidos de América publicado por el Bureau of Labor Statistics de los Estados Unidos de América (o
cualquier otra autoridad que lo sustituya respecto de dicha publicacién) durante el afo calendario inmediato anterior.

Los Honorarios del Administrador deberan ser pagados con (i) un margen a valores de mercado respecto de dichos
Honorarios del Administrador, de conformidad con la legislacion aplicable en su caso y (i) libre de cualquier impuesto aplicable
(distinto del impuesto sobre la renta u otros impuestos u otras cargas fiscales calculados en referencia al ingreso, capital o
utilidad del Administrador), los cuales deberan ser pagados por el Fideicomiso adicionalmente a dichos Honorarios del
Administrador.

El Fiduciario debera pagar, al Administrador, respecto de los Honorarios del Administrador, cualquier cantidad adicional por
concepto de impuesto al valor agregado correspondiente, en caso que sea aplicable.

El Administrador tendra derecho a recibir los Honorarios del Administrador hasta (1) la Fecha de Remocion, tratdandose de
una Sustituciéon Sin Causa o una renuncia del Administrador, o (ii) la fecha en que se suscite un Evento de Sustitucion,
tratdndose de una Sustitucion con Causa.

Vigencia del Nombramiento del Administrador; Eventos de Sustitucion

Las obligaciones del Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso terminaran cuando se dé por terminado el Contrato
de Fideicomiso salvo que el Administrador sea removido o renuncie conforme a lo previsto en la Clausula Vigésima Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

Sustitucion con Causa
Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, los siguientes eventos se consideraran Eventos de Sustitucion:

que el Administrador o cualquiera de los Funcionarios Clave sea declarado, mediante sentencia de segunda
instancia de un juez o tribunal competente, culpable de cualquier delito de indole patrimonial;

2. que el Administrador o cualquiera de sus Funcionarios Clave sean declarados mediante sentencia de segunda
instancia de un juez o tribunal competente, culpable de haber actuado con dolo o mala fe respecto de sus
obligaciones al amparo del Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Operacion;
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3. que el Administrador incumpla con sus obligaciones significativas contempladas en el Contrato de Fideicomiso o
cualquier otro Documento de la Operacién y dicho incumplimiento no sea subsanado en un plazo de 45 dias
naturales siguientes a la fecha en que el Administrador sea notificado de dicho incumplimiento y dicho
incumplimiento tenga como resultado un menoscabo en el Patrimonio del Fideicomiso igual o mayor a un monto
equivalente a la cantidad que resulte menor entre (A) el 5% del monto efectivamente invertido en Inversiones a la
fecha en que dicho menoscabo sea determinado, segun sea el caso, y (B) USD$10,000,000.00;

4, que el Administrador sea declarado en concurso mercantil, sea disuelto o liquidado;

5. que, salvo que dicha obligacién se dispense en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador, directa
o indirectamente incumpla con su obligacion de participar o causar que un Co-inversionista del Administrador
participe en las Inversiones en su Porcentaje de Participacién correspondiente en los términos del Contrato de
Fideicomiso o con cualquier otra obligacion relativa a dicha co-inversion, en los términos de dicha Clausula Décima

Séptima.
6. que se suscite un Evento de Pérdida de Control;
7. que cualquier Funcionario Clave sea declarado mediante sentencia de segunda instancia de un juez o tribunal

competente de haber incumplido con la legislacion aplicable y que sea significativa y dicho incumplimiento tenga
como resultado un menoscabo en el Patrimonio del Fideicomiso igual o mayor a un monto equivalente a la cantidad
que resulte menor entre (A) el 5% del monto efectivamente invertido en Inversiones a la fecha en que dicho
menoscabo sea determinado, y (B) USD$10,000,000.00; y

8. que el Administrador o cualquier Afiliada del Administrador que realice actos de administracion al amparo de
cualquier Instrumento de Inversion relativo a una Inversiéon sea removida de dicho rol respecto del Fondo
Spruceview respectivo.

No se entendera que constituyen Eventos de Sustitucién aquellos eventos previstos en los incisos (1), (2) y (7) en la medida
que el Funcionario Clave sea removido de su posicidon en Spruceview o sus Afiliadas dentro de los 60 dias naturales
posteriores a la fecha de resolucién respectiva, y el Administrador, estos ultimos o cualquier otra Persona restituya el dafo
sufrido en el Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de dicho Evento de Sustituciéon, en el entendido que lo anterior
se considerara como un Evento de Salida de Funcionario Clave. Tampoco se considerara que constituye un Evento de
Sustitucién aquel supuesto previsto en el inciso (3) anterior en la medida que el Administrador restituya el dafio sufrido en el
Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de dicho Evento de Sustitucion y asi lo evidencie a la Asamblea de Tenedores
en un plazo de 60 dias naturales siguientes a la fecha en que el Administrador sea notificado de dicho incumplimiento.

En el caso que se suscite un Evento de Sustitucidn, el Fiduciario tan pronto como tenga conocimiento de ello, debera notificar
al Representante Comun, el cual debera convocar a una Asamblea General de Tenedores, la cual tendra que resolver sobre
la remocién del Administrador y la designacién de una Persona calificada para actuar en sustitucion del Administrador al
amparo del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion (la persona que sea designada para sustituir
al Administrador, incluyendo en el supuesto previsto en el presente parrafo, el “Administrador Sustituto”).

Para remover al Administrador y nombrar a un Administrador Sustituto, debera haber ocurrido un Evento de Sustitucién y
dicha remocién y nombramiento debera ser aprobado por el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que
representen al menos el 66% de los Certificados Bursatiles en circulacion en los términos del inciso (a)(8) de la Clausula
Décima Novena del Contrato de Fideicomiso. Cualquier Asamblea General de Tenedores que resuelva la remocién con causa
del Administrador y el nombramiento de un Administrador Sustituto debera designar una fecha propuesta para la remocién.

Sustitucion sin Causa
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 36 de 225
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX




CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple No consolidado Bolsa Instituci I
Clave de Cotizacion: SVPI Trimestre: 2 Ano: 2023 olsa nsdé %g}g?eas B ' v A

Para remover al Administrador mediante una Sustitucién sin Causa y nombrar a un Administrador Sustituto, dicha remocién
y nombramiento debera ser aprobado por el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen al
menos el 75% de los Tenedores de Certificados Bursétiles en circulacion en los términos de la Clausula Décima Novena
inciso (a)(9) del Contrato de Fideicomiso. Cualquier Asamblea de Tenedores que resuelva la remocién sin causa del
Administrador y la designacion de un Administrador Sustituto debera designar la fecha a partir de la cual debera ser removido
el Administrador.

Renuncia del Administrador

El Administrador podra renunciar a su cargo al amparo del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion
unicamente en el caso que exista alguna legislaciéon o se emita alguna determinacién judicial que prohiba el desempefio del
Administrador como administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando la Asamblea General de
Tenedores designe a un Administrador Sustituto y la fecha de remocién propuesta para la remocién del Administrador.

Salvo por lo dispuesto en las secciones “Sustitucion con Causa”, “Sustitucion sin Causa” y “Renuncia del Administrador”
anteriores, la terminacidon de las obligaciones del Administrador no afecta en forma alguna los derechos a reclamar y obtener
del Fideicomiso cualquier monto adeudado al Administrador incluyendo, sin limitacion alguna, el derecho a recibir los
Honorarios del Administrador hasta la Fecha de Remocidn.

Objeto del Fideicomiso.

La finalidad principal del Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario (i) realice la emision y el listado en la
Bolsa de los Certificados Bursatiles, incluyendo Certificados Serie A y Certificados de Series o Sub-Series Adicionales a
través de Emisiones Iniciales, Emisiones Subsecuentes, Opciones de Adquisicién de Certificados de Series Adicionales,
Opciones de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisidon o Suscripciones, segun sea el caso, (ii) reciba los montos de la
Emision Inicial, de cualquier Emisién Subsecuente, de cualquier Ampliaciéon del Monto Maximo de la Emisién y de cualquier
Suscripcidn y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del presente Contrato, (iii) realice Inversiones, (iv)
administre, a través del Administrador las Inversiones, y (v) en su caso, realice las Devoluciones a los Tenedores y cualquier
otro pago, incluyendo el pago o reembolso de Gastos, previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion.

Tanto los Certificados Bursatiles y, en la medida aplicable, los demas Documentos de la Operacion deberan especificar
claramente que el Fiduciario Unicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles y los demés
Documentos de la Operacion hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en ningin momento estara obligado a
utilizar recursos propios para dichos efectos; en virtud de lo anterior, las Partes acuerdan que como parte de los fines del
Fideicomiso, la responsabilidad del Fiduciario estara limitada en los términos de la Clausula Trigésima Tercera inciso (d) del
Contrato de Fideicomiso.

En funcidn de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para cumplir con
sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion. En particular, el Fiduciario
estara facultado para realizar, de manera enunciativa mas no limitativa, lo establecido en los incisos siguientes.

a)suscribir los Documentos de la Operacion y asumir las obligaciones ahi establecidas;

b)emitir los Certificados Serie A y los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales, listar y/o colocar los Certificados
en la Bolsa, incluyendo, en su caso, a través del Intermediario Colocador, en los términos acordados en el Contrato
de Colocacion respectivo y llevar a cabo los actos relativos a cada Opcion de Adquisicién de Certificados de Series
Adicionales y cada Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisién conforme a los incisos (c), (f) y (g) de la
Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso;

c)incrementar el nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Contrato Fideicomiso y del Acta de Emision
de conformidad con las Llamadas de Capital y Opciones de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision a ser
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realizadas por el Fiduciario, y poner en circulacion los Certificados Bursatiles previamente emitidos, de conformidad
con los Derechos de Suscripcion y llevar a cabo los actos necesarios para tales efectos, incluyendo sin limitacion,
solicitar la actualizacion de la inscripcion, o en su caso, la toma de nota correspondiente de los Certificados Bursatiles
ante la CNBYV;

d)abrir las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso,
a efecto de administrar adecuadamente los recursos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso o que por
cualquier razon lleguen a ingresar al Fideicomiso;

e)aplicar los recursos derivados de la Emision Inicial, de las Emisiones Subsecuentes y de las Suscripciones, en los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo, para el pago o reembolso de Gastos);

f)aplicar el Monto Maximo de la Emision Serie A y el Monto Maximo de la Emision de Series o Sub-Series Adicionales a
realizar, de manera directa o indirecta, Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y sujeto
a los requisitos de aprobacion establecidos en la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso;

g)adquirir u otorgar, de manera directa o indirecta las Participaciones en Fondos Spruceview;

h)ejercer, en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, cualquier derecho que
le corresponda respecto de las Inversiones;

i)lencomendar la administraciéon de las Inversiones al Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso;

j)recibir de los Fondos Spruceview los Rendimientos de Inversiones y demas recursos que deban distribuirse al
Fideicomiso conforme a los mismos;

k)aplicar los recursos que en cualquier momento integren el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo el Efectivo para
Devolucidn, en los términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo para realizar las Devoluciones a los Tenedores;

l)realizar, en el supuesto que ocurra un Evento de Posible Liquidacion y le sea requerido por la Asamblea General de
Tenedores por virtud de una Asamblea de Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, la enajenacion de
los activos afectos al Patrimonio del Fideicomiso, a través de la Persona designada por la Asamblea General de
Tenedores o por el Representante Comun, previa instruccion que éste ultimo reciba por parte de la Asamblea General
de Tenedores para tales efectos, con el fin de distribuir el producto de dicha liquidacién a los Tenedores;

m)en tanto no deban de aplicarse a otra finalidad conforme al Contrato de Fideicomiso, invertir los recursos liquidos con
que cuente el Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

n)llevar los registros que sean necesarios a efecto de poder preparar y entregar a las Partes, los reportes que se
mencionan en el Contrato de Fideicomiso;

o)entregar al Fideicomitente, al Administrador, al Representante Comun, ala CNBV y a la Bolsa los reportes e informacion
que se sefialan de manera expresa en el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en la Circular de Emisoras y demas
legislacion aplicable;

p)solicitar de cualquier autoridad gubernamental competente o entidad privada, aquellas aprobaciones o autorizaciones
necesarias para llevar a cabo las finalidades del Contrato de Fideicomiso, incluyendo cualquier aprobacion o
autorizacion de la CNBV, la Bolsa o Indeval;
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g)contratar y destituir al Auditor Externo, al Valuador Independiente, a proveedores de precios y a cualesquiera otros
asesores, consultores, depositarios, contadores, expertos, agentes o cualquier otra Persona cuya contratacion esté
requerida o permitida (incluyendo Personas cuya contratacion se solicite por el Administrador o el Representante
Comun, en los supuestos previstos en el Contrato de Fideicomiso, segun sea el caso) que se requieran en los
términos del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion y, en los supuestos requeridos o
permitidos en el Contrato de Fideicomiso, los demas Documentos de la Operacién, o cualquier convenio, contrato,
documento o instrumento suscrito al efecto realizar el pago de los honorarios y gastos respectivos, de conformidad
con las instrucciones que reciba para tal efecto;

ricontratar, conforme a las instrucciones del Administrador, seguros de responsabilidad profesional respecto del
Administrador, su personal y miembros del Comité Técnico, en el entendido que las primas y demas costos respecto
de la contratacion de dichos seguros se consideraran Gastos de Mantenimiento;

s)contratar, directa o indirectamente, créditos o financiamientos de instituciones financieras, nacionales o extranjeras, o
de cualquier tercero, con o sin garantia, sujetos a las condiciones de mercado con la finalidad de financiar la
realizacion de Inversiones o el pago de Gastos, siempre y cuando se cuente con la previa aprobacion del Comité
Técnico y se cumplan, respecto de dichos créditos o financiamientos, aquellas disposiciones previstas en la LMV, la
Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables y aquellos lineamientos para la contratacion de
financiamientos a cargo del Fideicomiso que sean determinados por la Asamblea General de Tenedores (los cuales
podran ser en adicion a aquellos establecidos en la Circular de Emisoras). Sin perjuicio de la generalidad de lo
establecido anteriormente, dichos financiamientos podran contemplar, el otorgamiento de una garantia o cualquier
otro derecho en favor del acreditante respectivo sobre bienes y/o derechos integrantes del Patrimonio del
Fideicomiso, en el entendido que, en el caso que dichos bienes y/o derechos incluyan los Compromisos de los
Tenedores o recursos que podrian derivar del ejercicio de Derechos de Suscripcion, el Fiduciario, conforme a las
instrucciones del Administrador, podra otorgar a los acreditantes respectivos, aquellos derechos (inclusive el derecho
de realizar los procedimientos de Llamadas de Capital o Derechos de Suscripcion previstos en este Contrato)
necesarios para hacer valer sus derechos o beneficios, en los términos de los convenios, contratos, instrumentos y
documentos en los que se documenten dichas garantias o derechos, en el entendido que dichas garantias o derechos
en favor de los acreditantes no podran crear obligaciones a los Tenedores para adquirir Certificados de una Serie
distinta a las ya emitidas o de modificar los términos de los Certificados respectivos (distintos a las modificaciones
resultado de las Llamadas de Capital o Derechos de Suscripcion respectivos). Correspondera al Administrador instruir
al Fiduciario sobre la forma y términos de contratacidon de tales pasivos y de cualquier garantia a ser otorgada
respecto de los mismos. En adicién a lo establecido en las oraciones anteriores, la contratacion de cualquier crédito
o financiamiento estara sujeto a las demas limitantes establecidas en la Circular de Emisoras incluyendo respecto de
niveles de apalancamiento maximos y de cobertura de servicio de deuda minimos que sean aplicables. En el caso
que se incumplan con los lineamientos o las limitantes aplicables establecidas por la Asamblea General de Tenedores
o en la Circular de Emisoras, en adicion a cualquier otra consecuencia que aplique en los términos de dicha Circular
de Emisoras, el Administrador, previa autorizacion del Comité Técnico (la cual se debera obtener en un plazo no
mayor a 20 Dias Habiles posterior a que se dé a conocer el incumplimiento), sometera, a la aprobacion de la
Asamblea General de Tenedores, un plan correctivo que cumpla, en su caso, con los términos de la Circular de
Emisoras. El Administrador instruira al Fiduciario la forma de realizar el pago, total o parcial, de cualquier crédito o
financiamiento contratado conforme a lo dispuesto anteriormente, incluyendo si dicho pago se realizara con cargo a
los Recursos Serie A o los Recursos de Series 0 Sub-Series Adicionales de alguna Serie en particular. Cualquier
garantia o derecho similar sobre Compromisos de los Tenedores o Derechos de Suscripcion se otorgara respecto de
los Compromisos o recursos correspondientes a la Serie con relacion a la cual se contrate el financiamiento, en su
caso.

Para efectos de claridad, no se considera endeudamiento o financiamiento las Inversiones realizadas por el
Fideicomiso, el anticipo realizado por el Administrador de recursos para pagar Gastos o impuestos, ni el pago a plazo
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a proveedores o prestadores de servicios.

Tampoco se consideraran créditos o financiamientos a cargo del Fideicomiso (y por lo tanto no estara sujeto a
limitantes o requisitos de aprobacién al amparo del Contrato de Fideicomiso), cualquier financiamiento o
endeudamiento de cualquier Fondo Spruceview, en el entendido que las Unicas limitantes a la capacidad de dichos
Fondos Spruceview de contratar financiamientos o deuda seran aquellas previstas en los Instrumentos de Inversién
que evidencien la creacion de los Fondos Spruceview;

t)contratar instrumentos financieros derivados exclusivamente para efectos de cubrir riesgos relacionados con
fluctuaciones cambiarias y de tasas de interés relacionadas con el manejo de recursos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso y no para efectos especulativos. La contratacion por parte del Fiduciario de dichos instrumentos
financieros derivados debera haber sido aprobada por el Administrador o, en el caso que dicha contratacion se refiera
a Inversiones que deban aprobarse por la Asamblea de Tenedores, por dicha Asamblea de Tenedores (segun sea
aplicable); en el entendido, que el Fiduciario Unicamente podra celebrar dichas operaciones con entidades que tengan
una calificacion crediticia de corto plazo igual o0 mayor a “mxA-1" (en escala local) emitida por S&P Global Ratings,
S.A. de C.V,, 0 “F1” (en escala local) emitida por Fitch México, S.A. de C.V., o0 “MX-1” (en escala local) emitida por
Moody’s de México, S.A. de C.V. o su equivalente de cualquier otra agencia calificadora o, en caso que ninguna
entidad financiera operando en México cuente con dicha calificacion, con aquellas entidades que tengan las
calificaciones crediticias de corto plazo mas alta entre las entidades financieras que operen en México;

u)una vez que la vigencia del Fideicomiso haya concluido y los Certificados Bursatiles hayan sido pagados en su totalidad
ya sea en la Fecha de Vencimiento Final o en la Fecha de Pago o en cualquier otro momento en que la liquidacion
del Fideicomiso proceda en los términos del Contrato de Fideicomiso, proceder a liquidar el Fideicomiso, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

v)celebrar y suscribir todos aquellos convenios, contratos, documentos 0 instrumentos que sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso antes mencionados, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa (1) los Certificados Bursatiles, el Acta de Emisién, el Contrato de Colocacion, los
contratos para apertura de cuentas con instituciones financieras, los Instrumentos de Inversién, los convenios,
contratos, documentos o instrumentos necesarios para evidenciar la contratacion de cualquier Persona cuya
contratacién esté requerida o permitida que se requieran en los términos del Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Operacion, (2) todos aquellos demas convenios, contratos, documentos o instrumentos que se
contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo un contrato de prestacién de servicios en el
cual se formalice la contratacién del Representante Comun, el cual no podra contradecir los términos del Contrato de
Fideicomiso o modificar los derechos, obligaciones o responsabilidades del Representante Comun contenidas en los
Documentos de la Operacién), y (3) aquellos convenios, contratos, documentos o instrumentos cuya celebracién o
suscripcion sea solicitada por el Administrador cuando los mismos no se contemplen expresamente en el Contrato
de Fideicomiso, en caso que el Administrador lo considere conveniente;

w)realizar, en aquellos supuestos previstos en el Contrato de Fideicomiso, o a solicitud del Administrador, operaciones
cambiarias de conversion de moneda con aquellas instituciones que le indique el Administrador sujeto a los requisitos
establecidos en la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso;

x)realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente a efecto de dar cumplimiento, y que sea acorde a, los fines del
Fideicomiso antes mencionados, incluyendo aquellos actos que sean solicitados por el Administrador cuando los
mismos no se contemplen expresamente en el Contrato de Fideicomiso;

y)otorgar los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los fines del Fideicomiso o para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, (1) los poderes
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generales o especiales que se contemplan especificamente en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo aquellos que
deban otorgarse conforme a las instrucciones del Administrador o del Representante Comun), y (2) aquellos poderes
generales o especiales cuyo otorgamiento sea solicitado por el Administrador cuando los mismos no se contemplen
especificamente en el Contrato de Fideicomiso. Las Partes reconocen que el Fiduciario, salvo que se prevea lo
contrario en el Contrato de Fideicomiso, unicamente otorgara poderes con facultades para actos de administracion,
y cualquier otra facultad distinta a pleitos y cobranzas conforme a poderes especiales.;

z)llevar a cabo cualquier acto que sea necesario o conveniente para efectos de realizar la inscripcion del Contrato de
Fideicomiso y cualesquiera modificaciones al mismo en la Seccién Unica del Registro Unico de Garantias Mobiliarias,
asi como la cancelacion de dicha inscripcion a la terminacién del Contrato de Fideicomiso, asi como gestionar la
obtencion de evidencia de los actos registrales anteriormente descritos; y

aa)cumplir con sus obligaciones al amparo de la CUAE, en el entendido que las actividades, facultades y obligaciones
previstas en la CUAE para el consejo de administracion y el director general de emisoras seran realizadas por el
Comité Técnico del Fideicomiso y el Fiduciario, de conformidad con lo previsto por la CUAE.

bb)En la medida que sea solicitado por el Administrador, realizar cualquier acto y celebrar o suscribir todos aquellos
convenios, contratos, documentos o instrumentos cuya celebracién o suscripcidn sea necesaria o conveniente para
constituir o crear Personas morales, vehiculos, entidades, estructuras o cuentas, entidad sin personalidad juridica
para efectos de realizar, directa o indirectamente, las Inversiones.

Patrimonio del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, sin duplicar, por:
a) la Aportacion Inicial;
b) los recursos derivados de cualquier Emision Inicial;
c) los recursos que se deriven de cualquier Emisidon Subsecuente;
d) los recursos que se deriven de cualquier Suscripcion;
e) los Compromisos Restantes de los Tenedores;

f) las Participaciones en Fondos Spruceview y cualesquier derechos derivados de las
Inversiones, segun sea el caso;

g) las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;
h) las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso;

i) los Rendimientos de Inversiones y demas recursos recibidos de cualquier Fondo
Spruceview; y

j) cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el
futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Operacién.

Llamadas de Capital
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Los Certificados pueden ser emitidos bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo que el Fideicomiso podra realizar,
de conformidad con las instrucciones del Administrador y sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores,
la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la modificaciéon del Acta de Emisién, Emisiones Subsecuentes por un
monto que sumado al Monto Inicial de Emision, no exceda del Monto Maximo de la Emision. Los Certificados que se emitan
en la Fecha Inicial de la Emision representaran al menos 20% del Monto Maximo de la Emisién correspondiente.

El Fideicomiso debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV ante la CNBV
con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fracciéon IX de la Circular de
Emisoras, a fin de contar con dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emisiéon Subsecuente correspondiente.
Al solicitar la actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Emisor debera presentar a la CNBV y a la Bolsa un aviso con
fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate, asi como cualesquiera
autorizaciones que sean requeridas en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la ley aplicable.

Los Certificados Bursatiles de cada Serie o Sub-Serie que emita el Fideicomiso se documentaran en un solo titulo que
representara la totalidad de los Certificados de dicha Serie o Sub-Serie y que se depositara en Indeval. Dicho titulo sera
sustituido en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente por un nuevo titulo que represente todos los
Certificados en circulacién hasta e incluyendo dicha fecha. Dicho titulo sera emitido por el Fiduciario en cumplimiento con
todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular de Emisoras y por otras disposiciones legales aplicables.

Las Emisiones Subsecuentes de la Serie A y de cada Serie o Sub-Serie Adicional que se haya emitido sujeto a un
mecanismo de Llamadas de Capital se realizaran de conformidad con las solicitudes que realice el Fiduciario a los
Tenedores, segun le sea instruido por el Administrador con por lo menos 2 Dias Habiles de anticipacion a la fecha de
publicacion en la Bolsa a través del DIV, con copia al Representante Comun. Cada solicitud sera considerada una “Llamada
de Capital’ y sera considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo a través del DIV. El Emisor debera
entregar, al mismo tiempo, copia de dicho anuncio a Indeval. Cada Llamada de Capital debera ser anunciada nuevamente
en el DIV cada 2 Dias Habiles contados a partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Llamada de Capital. El
Administrador instruird al Emisor a realizar Llamadas de Capital segun requiera recursos el Fideicomiso para realizar
Inversiones y/o pagar Gastos, sujeto a aquellas aprobaciones que se requieran, respecto de dicha Llamada de Capital, de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la ley aplicable. Cada Llamada de Capital debera realizarse
con al menos 16 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisidon Subsecuente
correspondiente y debera establecer:

(1) la Serie respecto de la cual se realiza;

(2) el nimero de Llamada de Capital;

(3) la Fecha de inicio de la Llamada de Capital, la Fecha de Registro, la Fecha Ex-
Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir
en la Emisién Subsecuente, la cual debera coincidir con el dia que ocurra 2 Dias
Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision Subsecuente (la
“Fecha Limite de Llamada de Capital”), y la Fecha de Liquidacion de la Emision
Subsecuente que serd aquella en la que se vaya a llevar a cabo la Emision
Subsecuente y se deban pagar los Certificados correspondientes por parte de los
Tenedores;

(4) el monto de la Emisién Subsecuente, el cual no podra ser menor a USD$100,000.00
y no podra ser mayor al Compromiso Restante de los Tenedores;

(5) el numero de Certificados correspondientes a la Emision Subsecuente;
(6) el precio por Certificado Bursatil, el cual podra determinarse en Pesos o en Délares;

(7) el Compromiso correspondiente a cada Certificado en circulacion previo a la Emision
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Subsecuente;

(8) el destino de los recursos que se vayan a obtener con dicha Llamada de Capital que
podra consistir en la realizacién de Inversiones y/o el pago de Gastos; y

(9) un estimado de los Gastos a ser incurridos en relacion con dicha Llamada de Capital.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea
titular de Certificados en términos de la legislacién aplicable, (i) debera ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite
de Llamada de Capital, los Certificados que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el
Compromiso correspondiente al nimero de Certificados de los que sea titular en la Fecha de Registro, y (ii) debera pagar
el precio correspondiente a dichos Certificados en la Fecha de Liquidacion de la Emisién Subsecuente; en el entendido
que el numero de Certificados que debera ofrecer suscribir y pagar se determinara multiplicando el Compromiso que se
indique conforme al inciso (6) anterior por el nimero de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de
Registro, redondeado al entero inferior mas préximo (utilizando el resultado expresado a trece decimales).

El Fiduciario unicamente emitira los Certificados que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite
de Llamada de Capital. Solo tendran derecho a suscribir los Certificados que se emitan en una Emisién Subsecuente los
Tenedores de Certificados con base en el Compromiso correspondiente al numero de Certificados de los que sea titular
en la Fecha de Registro. La suscripcion se considerara realizada en la Fecha de Liquidacién de la Emisién Subsecuente.
En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcion,
se vera sujeto a la Dilucion Punitiva que se describe en el penultimo parrafo de este apartado “Llamadas de Capital”. Los
resultados de cada Llamada de Capital deberan ser notificados a través del DIV y STIV-2 en términos del articulo 35 Bis
de la Circular de Emisoras.

Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera Certificados en o con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y
pagar los Certificados que se emitan en la Emisién Subsecuente correspondiente y, como consecuencia, también se vera
sujeta a la Dilucion Punitiva que se describe en el penultimo parrafo de este apartado “Llamadas de Capital”’. Por el
contrario, el Tenedor que transfiera Certificados en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir
a mas tardar en de la Fecha Limite de Llamada de Capital, los Certificados que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados de los que era titular en dicha
Fecha Ex-Derecho, aun si en la fecha de la Emision Subsecuente ya no es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Llamada de Capital el Fiduciario no hubiere recibido las
6rdenes de suscripcion correspondientes a la totalidad de los Certificados a ser emitidos en la Emisién Subsecuente
correspondiente, el Fiduciario (1) debera modificar la Llamada de Capital mediante la prérroga a la Fecha Limite de
Llamada de Capital por un plazo de 2 Dias Habiles (dicha modificacion, una “Prérroga de Llamada de Capital’) y ademas
(2) podra modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital (dejando sin efecto la anterior) de
conformidad con las instrucciones del Administrador en ambos casos debiendo hacer el anuncio respectivo a través del
DIV (incluyendo, de ser el caso cualquier modificacion a la Fecha de Liquidacion respectiva) a mas tardar antes del inicio
de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Llamada de Capital. La modificacién a la Llamada
de Capital o la nueva Llamada de Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada
de Capital que se establecen en el segundo parrafo de este apartado “Llamadas de Capital”, incluyendo sin limitacion, los
tiempos con que la misma deba realizarse, salvo que la Unica modificacion de dicha llamada de capital sea la Prérroga de
Llamada de Capital.

Tratandose de Prérrogas de Llamadas de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados
que le hayan correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la Fecha Limite de Llamada de Capital
original y que suscriba dichos Certificados previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Llamada de Capital
pagard en la Fecha de Liquidacion respectiva, en adicion al precio de los Certificados correspondientes, una penalidad
calculada aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al resultado de
multiplicar por 2 (A) tratandose de Certificados denominados en Pesos, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un
plazo de hasta 29 dias naturales (0 en su defecto al plazo que mas se aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el
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Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha Limite de Llamada de
Capital original o en su defecto en la fecha més cercana (o aquella tasa de interés que la sustituya en caso de que la misma
deje de existir), por el numero de dias naturales entre la Fecha Limite de Llamada de Capital original y la Fecha Limite de
Llamada de Capital prorrogada, o (B) tratdndose de Certificados denominados en Ddlares o en Pesos pero referenciados
a una cantidad en Ddlares, la tasa interbancaria de Londres (London Interbank Offered Rate) para operaciones en Ddlares
a 1 mes que se publique en la pagina BBAM (o en cualquier otra pagina que la sustituya) de la pantalla Bloomberg,
publicada diariamente por Bloomberg L.P. (en el entendido que ante cualquier imposibilidad de visualizar la pagina
anteriormente indicada, la tasa podrda ser tomada de la pdagina oficial de The Intercontinental Exchange
(www.theice.com/iba) publicada diariamente) el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha Limite de Llamada de Capital
original o en su defecto en la fecha mas cercana (o aquella tasa de interés que la sustituya en caso de que la misma deje
de existir), por el nimero de dias naturales entre la Fecha Limite de Llamada de Capital original y la Fecha Limite de
Llamada de Capital prorrogada (en el entendido que el calculo de la penalidad se efectuara utilizando el procedimiento de
dias naturales transcurridos, sobre una base de un afio de 360 dias). Dicha penalidad sera calculada por el Administrador
y pagada al Fiduciario. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de lo anterior
seran consideradas como Efectivo para Devolucién y seran aplicadas como tal de conformidad con las instrucciones del
Administrador.

El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la informacion que le proporcione el Administrador, respecto de cada
Serie de Certificados que se haya emitido sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital un registro en el que conste el
monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emisién Inicial y de cada Emision
Subsecuente, los Compromisos Restantes de los Tenedores el numero de Certificados que corresponda emitir en cada
Emision Subsecuente por cada Tenedor que se hubiera realizado a esa fecha (segun haya sido determinado conforme se
sefiala a continuacion) y el Compromiso correspondiente a cada Certificado en circulacion para cada Emisién
Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segun haya sido determinado conforme se sefiala a continuacion).

El Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de Inversion, salvo por lo previsto
a continuacion:

(1) se podran realizar Llamadas de Capital para fondear la Reserva de Gastos y pagar
Gastos de Mantenimiento;

(2) se podran realizar Llamadas de Capital para pagar los Honorarios del
Administrador; y

(3) se podran realizar Llamadas de Capital una vez que haya terminado el Periodo de
Inversién para fondear y completar Inversiones comprometidas (incluyendo
Inversiones que deban fondearse una vez concluido el Periodo de Inversién
aplicable) y pagar los Gastos de Inversion correspondientes.

(4) se podran realizar Llamadas de Capital una vez que haya terminado el Periodo de
Inversién para cumplir con las obligaciones del Fiduciario respecto de cualquier
crédito, financiamiento, garantia u otro pasivo o compromiso contratado conforme
alo previsto en el inciso (s) de la Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso, para
claridad, unicamente en el caso que lo permitan los Compromisos Restantes de los
Tenedores que correspondan.

Los Certificados Bursatiles de la Serie A y de cualquier Serie o Sub-Serie Adicional que se emitan en la Emisién Inicial
seran ofrecidos para su suscripcién a un precio de USD$100.00 por Certificado Bursatil y se considerara que cada Tenedor
aporta USD$100.00 al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil que adquiera en la Emision Inicial, en el entendido que
dicho precio podra pagarse en Pesos al tipo de cambio con liquidacién a 48 horas que el Administrador pueda obtener en
la fecha de cierre de libro. En virtud de lo anterior, el numero de Certificado a emitirse en la Emisién Inicial sera igual al
Monto Inicial de Emisién dividido entre 100.

El numero de Certificados que corresponderia emitir en una Emisiéon Subsecuente de cualquier Serie cuyos Certificados
sean emitidos sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado
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todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de
célculo, se determinara utilizando la siguiente formula (en el entendido que el numero de Certificados que efectivamente
se emitan en una Emision Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscrito en
la Fecha Limite de Llamada de Capital correspondiente, y que dicho ajuste no afectara los célculos que se establecen en

este parrafo, ni en los dos parrafos siguientes):
X; = (2" (Y;/P)

Donde:

Xi = al numero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en la Emision Subsecuente
correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la
fecha de célculo;

Yi = al monto de la Emision Subsecuente correspondiente;

n = al nimero de Llamada de Capital correspondiente;

i = identifica el numero de Llamada de Capital para cada factor; y

P = identifica el precio inicial al que fueron colocados los Certificados de la Serie correspondiente. Para
evitar dudas, tratandose de los Certificados de la Serie A y de cualquier Serie o Sub-Serie Adicional
que se emitan conforme al Contrato de Fideicomiso, “P” es igual a 100.

El precio a pagar por Certificado Bursatil en cada Emisidon Subsecuente se determinara utilizando la siguiente
férmula:

Pi = Yi/ Xi Donde:

Pi =al precio por Certificado Bursatil en la Emision Subsecuente correspondiente; en el entendido que
para calcular Pj se utilizaran hasta diez puntos decimales.

El numero de Certificados Bursatiles a ser emitidos en una Emisiéon Subsecuente que un Tenedor debe suscribir
por cada Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente (el “Compromiso”), se determinara
utilizando la siguiente férmula:

LXj-1
=1

Donde:
Ci =al Compromiso por Certificado Bursatil;

en el entendido que el numero de Certificados Bursatiles que debera ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se
determinara multiplicando dicho Compromiso por el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular dicho
Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas préximo (utilizando el resultado expresado a
trece decimales).

De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las férmulas para determinar el Compromiso para la primera, la
segunda y la tercera Llamada de Capital de cualquier Serie cuyos Certificados sean emitidos sujeto a un mecanismo de

Llamadas de Capital:

(1) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la siguiente formula:
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X1

X0
Donde:

X1 = al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir respecto de la primera Llamada de
Capital; y
X0 = al numero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial.

(2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la siguiente férmula:

X2
C2 =

X0 + X1
Donde:

X2 = al numero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada de
Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles
que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de Capital.

(3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la siguiente féormula:

X3
C3 =

X0 + X1 + X2
Donde:

X3 = al numero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir respecto de la tercer Llamada de
Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles
que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital.

El monto de la aportacidn que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al monto que resulte de multiplicar el nimero
de Certificados que suscriba dicho Tenedor en la Emisidn Subsecuente correspondiente, por el precio por Certificado de
la Emisién Subsecuente correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Emisidon Inicial y las Emisiones Subsecuentes seran recibidos en la
Cuenta General y estaran sujetos a los procedimientos que se establecen en el Contrato de Fideicomiso.

En caso de que algun Tenedor haya ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de Llamada de Capital los Certificados
Bursatiles correspondientes y no haya pagado los Certificados a emitirse conforme a la Llamada de Capital en la Fecha de
Liquidacion identificada en la Llamada de Capital, contara con un periodo de cura de 3 Dias Habiles para pagar en adicién
al precio de los Certificados correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de los Certificados
correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al resultado de multiplicar por 2 (A) tratandose de Certificados
denominados en Pesos, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 dias naturales (0 en su
defecto al plazo que mas se aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacién el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Liquidacion identificada en la Llamada de Capital (o0 aquella tasa
de interés que la sustituya en caso de que la misma deje de existir), o (B) tratdndose de Certificados de Series o Sub-
Series Adicionales denominados en Délares o en Pesos, pero referenciados a una cantidad en Ddlares, la tasa
interbancaria de Londres (London Interbank Offered Rate) para operaciones en Ddlares a 1 mes que se publique en la
pagina BBAM (o en cualquier otra pagina que la sustituya) de la pantalla Bloomberg, publicada diariamente por Bloomberg
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L.P. (en el entendido que ante cualquier imposibilidad de visualizar la pagina anteriormente indicada, la tasa podra ser
tomada de la pagina oficial de 7he Intercontinental Exchange (www.theice.com/iba) publicada diariamente) el Dia Habil
inmediato anterior a la Fecha de Liquidacion identificada en la Llamada de Capital (o0 aquella tasa de interés que la sustituya
en caso de que la misma deje de existir), en el entendido que el calculo de la penalidad se efectuara utilizando el
procedimiento de dias naturales transcurridos, sobre una base de un afio de 360 dias). Dicha penalidad sera calculada por
el Administrador y pagada al Fiduciario. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos
de lo anterior seran consideradas como Efectivo para Devolucidon y seran aplicadas como tal de conformidad con las
instrucciones del Administrador.

Conforme a los Fines del Fideicomiso previstos en el inciso (s) de la Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario podra otorgar garantias o derechos similares sobre bienes y/o derechos integrantes del Patrimonio del
Fideicomiso, inclusive los Compromisos de los Tenedores. Para dichos efectos, en los términos de los convenios,
contratos, instrumentos o documentos que se suscriban respecto de dichas garantias o derechos, a los acreditantes
respectivos podra otorgarsele derechos de realizar los procedimientos de Llamadas de Capital previstos en esta seccion.
Lo anterior en el entendido que dichas garantias o derechos en favor de los acreditantes no podran crear obligaciones a
los Tenedores para adquirir Certificados de una Serie distinta a las ya emitidas o de modificar los términos de los
Certificados respectivos (distintos a las modificaciones resultado de las Llamadas de Capital) En el caso que se actualicen
los supuestos previstos en dichos convenios, contratos, instrumentos o documentos para que los acreditantes puedan
instruir al Fiduciario el llevar a cabo Llamadas de Capital, los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados
Bursatiles aceptan, que dichas instrucciones seran obligatorias para, y no podran ser objetadas por, el Fiduciario y que el
Fiduciario no podra actuar conforme a orden o instruccion contraria que pretenda retrasar o modificar el cumplimiento de
dichas instrucciones de los acreditantes, siempre y cuando las instrucciones de los acreditantes hubieran sido dictadas y
entregadas de conformidad con los términos acordados en los convenios, contratos, instrumentos o documentos
respectivos, en el entendido que sera obligacion del Fiduciario verificar que dichas instrucciones sean consistentes
(incluyendo respecto de cantidades a ser llamadas) con lo previsto en dichos convenios, contratos, instrumentos o
documentos. Para dichos efectos el Administrador estara obligado a compartir con el Fiduciario todo tipo de documento o
informacion que éste necesite o requiera para la verificacion correspondiente.

Dilucién Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en el apartado “Llamadas de Capital”, si un Tenedor
existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una Emisiéon Subsecuente conforme a una Llamada de
Capital, se vera sujeto a una Diluciéon Punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera
proporcional al nimero de Certificados que tendra después de la Emisién Subsecuente respecto de la cual no suscribié y
pago Certificados conforme a su Compromiso tanto respecto de la Serie en especifico como respecto de la totalidad de los
Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Fideicomiso. En otras palabras, el porcentaje que representen los
Certificados de los que sea titular antes de la Emisién Subsecuente respecto de los Certificados en circulacion después de
la Emision Subsecuente tanto respecto de la Serie en especifico como respecto de la totalidad de los Certificados Bursatiles
emitidos al amparo del Fideicomiso, disminuira mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso
respecto de la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los
Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados que se emitieron en la Emision Subsecuente. Dicha Dilucién
Punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo
hagan, se vera reflejada ya sea respecto de la Serie en particular o la totalidad de las Series de Certificados emitidos al
amparo del Fideicomiso y tendra los efectos descritos en la seccion “Efectos de ia Dilucion Punitiva’ descrita mas adelante:

Adicionalmente, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una Emisiéon Subsecuente
conforme a una Llamada de Capital o no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que se emitan en una Opcién de
Ampliacion del Monto Maximo de la Emisién o no paga los Certificados Bursatiles correspondientes a un Derecho de
Suscripcidn, el Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera
de realizar una Inversién conforme a los convenios, contratos e instrumentos que hubiere suscrito para tales efectos, y
podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible incumplimiento del plan de negocios y
calendario de inversiones establecido en el presente Prospecto, independientemente de otros riesgos que se describen en
este Prospecto, sin que el Fiduciario pueda ser considerado responsable por el incumplimiento de las obligaciones y
celebracion de los actos aqui referidos.
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En el caso que la LMV, la Circular de Emisoras, el Reglamento de la Bolsa o la practica de la CNBV, la Bolsa o Indeval se
modifique y siempre y cuando dicha modificacién sea procedimental y no afecte adversamente los derechos de los
Tenedores, el Administrador podra instruir al Fiduciario a realizar Opciones de Adquisicion de Certificados de Series o Sub-
Series Adicionales, Llamadas de Capital, Opciones de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisiéon o Derechos de
Suscripciéon conforme a dicha regulacion o practica modificada, debiendo incluirse en la los avisos de Opciones de
Adquisicion de Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales, Llamada de Capital avisos de Opciones de Ampliacion del
Monto Méaximo de la Emisién o avisos de Derechos de Suscripcion respectivos una descripcion de dichas modificaciones
procedimentales.

Emision de Certificados Bursatiles Serie A y de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales en Oferta Publica
Restringida

De conformidad con los articulos 62, 63, 64, 68 y demas aplicables de la LMV, el articulo 7, fraccion 1X de la Circular de
Emisoras, en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién y/o el Titulo que
documente los Certificados Bursatiles Serie A o los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales correspondientes, y
de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira Certificados Serie A y Certificados de Series
0 Sub-Series Adicionales de cualquier Serie 0 Sub-Serie Adicional en la Fecha Inicial de Emisién que corresponda por el
Monto Inicial de Emisién (el cual debera representar cuando menos el 20% del Monto Maximo de la Emision respectivo,
en caso de que dichos Certificados de Series o Sub-Series Adicionales emitidos mediante Oferta Publica Restringida estén
sujetos a un mecanismo de Llamadas de Capital), sujeto a la inscripcion de dichos Certificados Bursatiles en el RNV, a su
listado en la Bolsa y a la obtencidn de la autorizacidon de la CNBV para llevar a cabo la oferta publica restringida de los
mismos y la recepcién de cualesquier otras autorizaciones gubernamentales que se requieran.

La emisién de Certificados Bursatiles Serie A se realizara sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital, en el entendido
que la emision de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales podra llevarse a cabo, segun sea instruido por el
Administrador al Fiduciario (con copia al Representante Comun) sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital, o sin
estar sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital.

Tratandose de la emisién de Certificados Bursatiles Serie A y de la emision de Certificados de Series o Sub-Series
Adicionales que se realice sujeto al mecanismo de Llamadas de Capital, en la Fecha Inicial de Emision se realizara la
emision de Certificados por el Monto Inicial de Emision (el cual debera representar cuando menos el 20% del Monto Maximo
de la Emision respectivo). Los Tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos conforme lo descrito anteriormente se
obligan a realizar una aportacion inicial minima al Patrimonio del Fideicomiso por el Monto Inicial de Emision respectivo, a
través de la adquisicién de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisidn Inicial, misma que no podra ser inferior
al 20% del Monto Maximo de la Emisidn correspondiente.

Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales

De conformidad con los articulos 62, 63, 64, 68 y demas aplicables de la LMV, el articulo 7, fraccién 1X de la Circular de
Emisoras, en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision, el presente
Prospecto y el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles de Series 0 Sub-Series Adicionales, en adicion a la emision
realizada en los términos del apartado anterior, sujeto a la previa aprobacion de la Asamblea General de Tenedores y de
conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario (con copia al Representante Comun), el
Fiduciario emitira Certificados de Series o Sub-Series Adicionales, sujeto a la inscripcion de dichos Certificados Bursatiles
en el RNV, a su listado en la Bolsa y la recepcién de cualesquier otras autorizaciones gubernamentales que se requieran
conforme a lo dispuesto en este apartado.

La emision de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales podra llevarse a cabo, segun sea instruido por el
Administrador al Fiduciario (con copia al Representante Comun) sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital, o sin
estar sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital.

En el caso que la emision de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales se realice sujeto al mecanismo de Llamadas
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de Capital, en la Fecha Inicial de Emisidon de Series o Sub-Series Adicionales se realizara la emisién de Certificados de
Series 0 Sub-Series Adicionales por el Monto Inicial de Emisién de Series o Sub-Series Adicionales (el cual debera
representar cuando menos el 20% del Monto Maximo de la Emision de Series o Sub-Series Adicionales). En dicho caso,
los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la Serie a quienes se les otorgue la Opcion de Adquisicion de Certificados
de Series 0 Sub-Series Adicionales (la “Serie Base de la Opcidn”) que ejerzan su Opcién de Adquisicion de Certificados
de Series o Sub-Series Adicionales, se obligan a realizar una aportacion inicial minima al Patrimonio del Fideicomiso por
el Monto Inicial de Emision de Series o Sub-Series Adicionales, a través de la adquisicion de los Certificados Bursatiles de
Series 0 Sub- Series Adicionales correspondientes a la Emision Inicial de Series o Sub-Series Adicionales, misma que no
podra ser inferior al 20% del Monto Maximo de la Emision de la Serie o Sub-Serie Adicional correspondiente.

Lo anterior, en el entendido que cualquier Fondo para el Retiro perteneciente a una misma administradora de fondos para
el retiro que sea, o cuyos Fondos para el Retiro sean Tenedores de Certificados de la Serie Base de la Opcion, también
podra ejercer la Opcidn de Adquisicion de Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales, a través del mecanismo que
resulte aplicable o necesario, en términos de lo sefialado en el parrafo anterior, por lo que cualquier disposicion del Contrato
de Fideicomiso que se refiera al ejercicio de dichos derechos por un Tenedor de Certificados de la Serie Base de la Opcion
se interpretara conforme a lo previsto en este parrafo.

En el caso que la emisidn de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales se realice sin estar sujeta a un mecanismo
de Llamadas de Capital, en la Fecha Inicial de Emisiéon de Series 0 Sub-Series Adicionales se realizara la emisién de
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales de dicha Serie o Sub-Serie Adicional por el Monto Maximo de Emisién de
la Serie o Sub-Serie Adicional correspondiente (el cual debera representar, para efectos de claridad, (i) el precio
correspondiente de la totalidad de los Certificados de la Serie o Sub-Serie Adicional correspondientes puestos en
circulacion para su suscripcion y pago en dicha Fecha Inicial de Emision de Series o Sub-Series Adicionales y, (ii) el precio
correspondiente a los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales pendientes de suscripcién y pago). Adicionalmente
en dicha Fecha Inicial de Emisién de Series o Sub-Series Adicionales o con posterioridad, el Fiduciario, previas
instrucciones del Administrador, pondra en circulacion Certificados de Series o Sub-Series Adicionales de dicha Serie 0
Sub-Serie Adicional para ser suscritos y pagados por los Tenedores correspondientes en ejercicio de los Derechos de
Suscripcidn que se ofrezcan a los mismos con posterioridad a dicha Fecha Inicial de Emision de Series o Sub-Series
Adicionales o0 en cada ocasion que el Fiduciario publique el aviso de Opcién de Adquisicion de Certificados de Series o
Sub-Series Adicionales que se sefiala en el siguiente numeral (i). La puesta en circulacién, suscripcién y pago de
Certificados de Series o Sub- Series Adicionales ofrecidos como resultado de Derechos de Suscripcién se realizara
conforme al procedimiento descrito mas adelante llamado “Derechos de Suscripcior.

La Emision Inicial de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales se realizara de conformidad con el aviso que realice
el Fiduciario a los Tenedores, segun le sea instruido por el Administrador, quien entregara copia de dicha instruccion al
Representante Comun. Cada aviso sera considerado como una “Opcién de Adquisicion de Certificados de Series 0 Sub-
Series Adicionales” y sera considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el aviso respectivo a través del DIV. El
Fiduciario debera entregar, al mismo tiempo, copia de dicho aviso a Indeval y a la CNBV por medio de STIV-2 y al
Representante Comun. Cada aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados de Series o Sub- Series Adicionales debera
ser anunciado nuevamente en el DIV cada 2 Dias Habiles contados a partir del primer aviso y hasta la Fecha Limite de
Ejercicio de la Opcién. EI Administrador instruira al Fiduciario, con copia al Representante Comun, a realizar cada aviso de
Opcién de Adquisicion de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales segun requiera recursos para los efectos
descritos en el aviso de Opcién de Adquisicidon de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales. El Administrador podra
decidir, el momento en que deben realizarse cualquier Emision de Series o Sub- Series Adicionales y el aviso de Opcién
de Adquisicién de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales.

El aviso de la Opcion de Adquisicién de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales debera realizarse con una
anticipacion minima de 10 Dias Habiles a la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emision Inicial de Series o Sub-
Series Adicionales correspondiente y debera establecer:

(1) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ejercer la opcidén de adquirir los Certificados de
Series o Sub-Series Adicionales que se vayan a emitir en la Emision de Certificados de Series o Sub-Series
Adicionales respectiva, la cual debera coincidir con el dia que ocurra 7 Dias Habiles antes a la fecha en que se
vaya a llevar a cabo la Emisidn Inicial de Series Adicionales (la “Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién”), la fecha
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limite para ejercer la opcidn de adquirir Certificados de Series o Sub-Series Adicionales, adicionales a los que
les corresponderia adquirir a cada Tenedor considerando los Certificados de la Serie Base de la Opcién de los
que sean titulares, en caso de que alguno de los demas Tenedores de Certificados de la Serie Base de la Opcidn
no ejerzan su Opcidn de Adquisicion de Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales respecto de la totalidad
de los Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales que les corresponderia, la cual debera coincidir con el dia
que ocurra 2 Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisidn Inicial de Series o Sub-
Series Adicionales (la “Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién para Certificados Remanentes”) y la fecha en la
que se vaya a llevar a cabo la Emision Inicial de Series o Sub-Series Adicionales que corresponda y se deban
pagar los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales correspondientes por parte de los Tenedores (la “Fecha
de Emision de Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales”), en el entendido que, en el caso de emitirse
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales para su posterior suscripcion y pago conforme a Derechos de
Suscripcidn, dichos Certificados no tendran que pagarse en dicha Fecha de Emisién de Certificados de Series o
Sub-Series Adicionales;

(2) la Serie Base de la Opcién;
(3) la Serie o Sub-Serie Adicional de Certificados que se vayan a emitir;

(4) si la Serie o Sub-Serie Adicional de Certificados se emitira sujeta a un mecanismo de Llamadas de Capital o si
se realizara en el contexto de una Emisidn que prevea Derechos de Suscripcion para los Tenedores que
participen en la misma;

(5) la utilizacién propuesta para los recursos derivados de la Emisidon de Certificados de Series o Sub-Series
Adicionales respectiva que podra consistir en la realizacion de Inversiones y/o el pago de Gastos;

(6) el monto que pretende sea el Monto Inicial de Emisién de Series Adicionales correspondiente a dicha Serie
Adicional; el monto que pretende sea el Monto Inicial de Emision de Series o Sub-Series Adicionales
correspondiente a dicha Serie 0 Sub-Serie Adicional (y a los Certificados de Series 0 Sub- Series Adicionales a
ser suscritos en la Emision Inicial respectiva), asi como el Monto Maximo de la Emisién de la Serie o Sub-Serie
Adicional de que se trate, sefialando el importe a suscribir y pagar, respecto del Monto Maximo de la Emisién de
la Serie 0 Sub-Serie Adicional de que se trate;

(7) el numero de Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales de dicha Serie o Sub-Serie Adicional que tendran
derecho a adquirir los Tenedores de Certificados de la Serie Base de la Opcion por cada Certificado de la Serie
Base de la Opcion en dicha Opcion de Adquisicion de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales (sin
contabilizar los Certificados de Series 0o Sub-Series Adicionales a ser ofrecidos para su suscripcion posterior
conforme a Derechos de Suscripcion); en el entendido que, en la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion el
Fiduciario, a solicitud del Administrador, publicard un aviso en el SEDI (debiendo entregar copia de dicho aviso
a Indeval y a la CNBV por medio de STIV-2 y al Representante Comun) en el que indique el numero de
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales respecto de los cuales alguno de los Tenedores de Certificados
de la Serie Base de la Opcion no haya ejercido su Opcion de Adquisicion de Certificados de Series o Sub-Series
Adicionales y los Tenedores de Certificados de la Serie Base de la Opcion podran ofrecer adquirir, a mas tardar
en la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcidn para Certificados Remanentes, dichos Certificados de Series o Sub-
Series Adicionales en adicidén a los que les corresponderia adquirir considerando los Certificados de la Serie
Base de la Opcion de los que sean titulares, los cuales, en el caso que las ofertas de adquisicién superen el
numero de Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales disponibles, les seran asignados proporcionalmente
considerando su tenencia de Certificados de la Serie Base de la Opcidn (calculada respecto de la totalidad de
los Certificados de la Serie Base de la Opcion respecto de los cuales si se haya ejercido la Opcidn de Adquisicion
de Certificados de Series o0 Sub-Series Adicionales); y

(8) el precio de los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales, el cual podra determinarse en Pesos o en
Ddlares.

El Fiduciario debera depositar en Indeval, en o antes de la Fecha de Emisiéon de Certificados de Series o Sub-Series
Adicionales, el Titulo que represente la totalidad de los Certificados de Series o Sub- Series Adicionales hasta por el Monto
Maximo de la Emision de la Serie o Sub-Serie Adicional que corresponda.
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El aviso de la Opcién de Adquisiciéon de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales podra contener respecto de los
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales, otras disposiciones que sirvan para efectos de determinar la operacion y
célculos a realizarse respecto de los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales en la medida que no contravengan
lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién o los Documentos de la Operacién, en el entendido que
dicho aviso debera de desarrollar la informacién necesaria al respecto y que los términos contenidos en dicho aviso de la
Opcidn de Adquisicion de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales unicamente seran obligatorios para los
Tenedores que adquieran Certificados de dicha Serie o Sub-Serie Adicional en los términos descritos en esta seccién y no
afectaran los derechos y obligaciones de los Tenedores de Certificados de las demas Series establecidos en el Contrato
de Fideicomiso, el Acta de Emision o los demas Documentos de la Operacion.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el aviso de la Opcion de Adquisicion
de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales respectiva, sea titular de Certificados de la Serie Base de la Opcion en
términos de la legislacion aplicable, tendra derecho a ejercer la Opcién de Adquisicién de Certificados de Series o Sub-
Series Adicionales correspondiente y adquirir Certificados Bursatiles de Series o Sub-Series Adicionales en el contexto de
la Emisidn de Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales correspondiente. El ejercicio de la Opcidn de Adquisicion de
Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales se realizara por cualquier Tenedor mediante la entrega de una instruccion
firme, incondicional e irrevocable al intermediario financiero custodio de sus Certificados de la Serie Base de la Opcién
para que éste envie a Indeval, con copia al Fiduciario y al Representante Comun, a mas tardar en la Fecha Limite de
Ejercicio de la Opcidn y, en su caso la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcidn para Certificados Remanentes, un aviso por
escrito (el “Aviso de Ejercicio”), que tendra el caracter de incondicional e irrevocable (por lo que no podra incluir condicién
alguna), donde dicho custodio correspondiente manifieste que, por instruccidn de su cliente, ejerce el derecho de adquirir,
en relacion con la Opcién de Adquisicion de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales, el numero de Certificados de
Series 0 Sub-Series Adicionales que se indique en dicho Aviso de Ejercicio, segun corresponda. El nimero de Certificados
de Series 0 Sub-Series Adicionales emitidos en cada Emision de Series o Sub-Series Adicionales que seran asignados a
cada Tenedor se determinara sumando (i) el numero de Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales identificados en
el Aviso de Ejercicio entregado previo a la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcidn, y (i), en su caso, el numero de
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales identificados en el Aviso de Ejercicio entregado previo a la Fecha Limite
de Ejercicio de la Opcidn para Certificados Remanentes, en el entendido que, en este caso, si las ofertas de adquisicién
superan el nimero de Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales disponibles, les seran asignados proporcionalmente
considerando su tenencia de Certificados de la Serie Base de la Opcién (calculada respecto de la totalidad de los
Certificados de la Serie Base de la Opcion respecto de los cuales si se haya ejercido la Opcién de Adquisicion de
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales) y los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales que no hayan sido
objeto de un ejercicio de Opcidn de Adquisicidn de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales por otros Tenedores.

Cada Tenedor de Certificados de la Serie Base de la Opcion que haya ejercido su Opcion de Adquisicion de Certificados
de Series 0 Sub-Series Adicionales conforme a lo previsto en los incisos anteriores, debera pagar el precio correspondiente
a los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales respecto de los cuales ejerza la Opcion de Adquisicion de Certificados
de Series 0 Sub- Series Adicionales y que le sean asignados en dicha Emisién Inicial de Series o Sub-Series Adicionales,
en el entendido que, en el caso de emitirse Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales para su posterior suscripcion
y pago conforme a Derechos de Suscripcidn, dichos Certificados no tendran que pagarse como resultado del ejercicio de
la Opcion de Adquisicion de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcidn o la Fecha Limite de Ejercicio de la
Opcion para Certificados Remanentes el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de los Avisos de Ejercicio
correspondientes a la totalidad de los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales a ser emitidos en la Emision Inicial
de Series 0 Sub-Series Adicionales correspondiente (sin contabilizar los Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales a
ser ofrecidos para su suscripcién posterior conforme a Derechos de Suscripcién), el Fiduciario podra modificar la Opcion
de Adquisicién de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales o emitir un nuevo aviso de conformidad con las
instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario, con copia al Representante Comun, debiendo hacer el anuncio
respectivo a través del SEDI a mas tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha
Limite de Ejercicio de la Opcién o Fecha Limite de Ejercicio de la Opcidn para Certificados Remanentes y estando obligado
el Fiduciario a entregar dicho anuncio a Indeval y la CNBV. La modificacién al aviso de Opcién de Adquisicién de
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales o el nuevo aviso debera cumplir, en todo caso, con los requisitos
establecidos para un aviso de Opcidn de Adquisicion de Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales que se establecen
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en el inciso (i) anterior, incluyendo sin limitacién, los tiempos con que la misma deba realizarse.

Los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales que hayan sido emitidos para su suscripcion en la Fecha Inicial de
Emision de Series o Sub-Series Adicionales (y excluyendo aquellos que se hayan emitido para su suscripcion y pago
posterior en ejercicio de Derechos de Suscripcion) respecto de los cuales no se ejerza la Opcidon de Adquisicion de
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales y no se asignen a Tenedor alguno conforme a los incisos anteriores, seran
cancelados por el Fiduciario. El Fiduciario debera sustituir el Titulo que hubiera depositado en Indeval conforme al inciso
(i) anterior por un Titulo que represente la totalidad de los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales hasta por el
Monto Maximo de la Emision de la Serie o Sub-Serie Adicional correspondiente, incluyendo aquellos que hayan sido
efectivamente adquiridos y pagados y, aquellos que se hayan emitido para su suscripcion y pago posterior en ejercicio de
Derechos de Suscripcion y, en caso de ser necesario, llevar a cabo la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en
el RNV, para efectos de hacer constar dicha cancelacién.

Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera Certificados de la Serie Base de
la Opcion en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en el aviso de la Opciéon de Adquisicion de
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales, no tendra derecho a adquirir los Certificados de Series 0 Sub-Series
Adicionales que se emitan en la Emisidon de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales respectiva. Por el contrario,
el Tenedor que transfiera Certificados de la Serie Base de la Opcidn con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra
ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion y Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién para
Certificados Remanentes, los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales que tenga derecho a adquirir conforme a la
Opcidn de Adquisicion de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales que corresponda en base al nimero de
Certificados de la Serie Base de la Opcion de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aun si en la fecha de la
Emision de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales correspondiente ya no es titular de los mismos.

En caso de que algun Tenedor haya ejercido su Opcién de Adquisicion de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales
conforme al inciso (ii) anterior y no haya pagado los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales respecto de los cuales
ejercid su Opcion de Adquisicién de Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales en la Fecha de Liquidacidn identificada
en el aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales, contara con un periodo de cura
de 3 Dias Habiles para pagar en adicidn al precio de los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales correspondientes,
una penalidad calculada aplicando, al precio de los Certificados de Series 0 Sub- Series Adicionales correspondientes, una
tasa de interés anual equivalente al resultado de multiplicar por 2 (A) tratandose de Certificados denominados en Pesos,
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 dias naturales (o en su defecto al plazo que mas se
aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién el Dia Habil
inmediato anterior a la Fecha de Liquidacion identificada en el aviso de la Opcién de Adquisicion de Certificados de Series
0 Sub-Series Adicionales (o0 aquella tasa de interés que la sustituya en caso de que la misma deje de existir), o (B)
tratandose de Certificados denominados en Ddlares o en Pesos pero referenciados a una cantidad en Ddlares, la tasa
interbancaria de Londres (London Interbank Offered Rate) para operaciones en Délares a 1 mes que se publique en la
pagina BBAM (o en cualquier otra pagina que la sustituya) de la pantalla Bloomberg, publicada diariamente por Bloomberg
L.P. (en el entendido que ante cualquier imposibilidad de visualizar la pagina anteriormente indicada, la tasa podra ser
tomada de la pagina oficial de The Intercontinental Exchange (www.theice.com/iba) publicada diariamente) el Dia Habil
inmediato anterior a la Fecha de Liquidacion identificada en el aviso de la Opcién de Adquisicion de Certificados de Series
0 Sub- Series Adicionales (0 aquella tasa de interés que la sustituya en caso de que la misma deje de existir), en el
entendido que el célculo de la penalidad se efectuara utilizando el procedimiento de dias naturales transcurridos, sobre
una base de un afio de 360 dias. Dicha penalidad sera calculada por el Administrador y pagada al Fiduciario. Las cantidades
recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de lo anterior seran consideradas como Efectivo para
Devolucién y seran aplicadas como tal de conformidad con las instrucciones del Administrador.

En virtud del mecanismo de Opciones de Adquisicion de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales que se establece
en esta seccidn, si un Tenedor existente no ofrece adquirir o no paga los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales
que se emitan en la Emisién inicial de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales en la medida que tenga derecho a
hacerlo, se vera sujeto a una dilucién, ya que el niumero de Certificados Bursatiles respecto de los cuales sea titular
representara un porcentaje menor del numero total de Certificados Bursétiles en circulacion después de la Emision de
Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales respectiva, y el porcentaje de los demas Tenedores que si hayan ejercido
su derecho y realizado el pago respectivo se acrecentara. Dicha dilucién para el Tenedor que no ejerza su Opcidn de
Adquisicion de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales y no pague los mismos tendra los efectos descritos en la
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seccion “Efectos de /a Dilucion Punitiva’ descrita a continuacion.

Cada Tenedor de Certificados, por la mera tenencia o adquisicion de los Certificados de los que sea titular reconoce,
conviene y acepta (1) las reglas previstas en esta seccion para determinar el monto de Certificados de Series o Sub-Series
Adicionales que sera asignado a cada Tenedor que ejerza una Opcion de Adquisicion de Certificados de Series o Sub-
Series Adicionales, y el monto al cual ascendera la porcion de cualquier Inversion que sera realizada con recursos que
resulten de una Opcion de Adquisicion de Certificados de Series 0 Sub-Series Adicionales, (2) los Gastos de Emision que
resulten del anuncio y ejercicio de la Opcién de Adquisicién de Certificados de Series o Sub- Series Adicionales que por
cualquier razébn no se consume o cierre, serdn pagados con cargo a los recursos que en ese momento integren el
Patrimonio del Fideicomiso, que seran recursos provenientes de la colocacion de Certificados Serie A y/o de los
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales previamente emitidos, exclusivamente, y (3) en caso de no participar en
la Opcién de Adquisicion de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales que se anuncie, el porcentaje de Certificados
de los que sea titular respecto de todos los Certificados en circulacién sera menor una vez que se pongan en circulacion
los Certificados Bursétiles de Series o Sub-Series Adicionales respectivos.

Opcién de Ampliaciéon del Monto Maximo de la Emisién

En los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y el Titulo que documenta
los Certificados Bursatiles de la Serie de que se trate, sujeto a la previa aprobacién de la Asamblea Especial de Tenedores
de la Serie de que se trate y de conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario (con copia al
Representante Comun), el Fiduciario ofrecera un derecho de suscripcidon preferente a los Tenedores de la Serie
correspondiente y emitira Certificados de la Serie de que se trate en la Fecha de Ampliacion por el Monto de Ampliacion
de la Serie de que se trate, sujeto a aquellas aprobaciones que se requieran, respecto de dicha Opcion de Ampliacion del
Monto Méaximo de la Emisién, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en la legislacion aplicable.

Los Tenedores de los Certificados de la Serie correspondiente que ejerzan su Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de
la Emision de dicha Serie, se obligan a realizar una aportacion inicial minima al Patrimonio del Fideicomiso por el Monto
de Ampliacion de la Serie que se trate, a través de la adquisicion de los Certificados de la Serie que se trate, misma que
no podra ser inferior al 20% del Monto de Ampliacién de la Serie de que se trate.

(i) La Opcion de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisién se realizara de conformidad con el aviso que realice
el Fiduciario a los Tenedores de la Serie correspondiente, segun le sea instruido por el Administrador, quien entregara
copia de dicha instruccién al Representante Comun. Cada aviso sera considerado como una “Opcidn de Ampliacion del
Monto Maximo de la Emisién” y sera considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el aviso respectivo a través del SEDI.
El Fiduciario debera entregar, al mismo tiempo, copia de dicho aviso a Indeval y a la CNBV por medio de STIV-2 y al
Representante Comun. Cada aviso de Opcién de Ampliacion del Monto Maximo de la Emisidn debera ser anunciado
nuevamente en el SEDI cada 2 Dias Habiles contados a partir del primer aviso y hasta la Fecha Limite de Ejercicio de la
Opcidén de Ampliacién. EI Administrador instruira al Fiduciario, con copia al Representante Comun, a realizar cada aviso de
Opcidn de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision segun requiera ampliar el Monto Maximo de la Emision de cada
Serie para los efectos descritos en el aviso de Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision. ElI Administrador
podra decidir, sujeto a la previa aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores, el momento en que debe realizarse
cualquier Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision.

El aviso de la Opcion de Ampliacién del Monto Maximo de la Emision debera realizarse con una anticipaciéon minima
de 10 Dias Habiles a la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Ampliacion del Monto Maximo de la Emision
correspondiente y debera establecer:

(1) la Serie respecto de la cual se realiza;

(2) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ejercer la Opcion de Ampliacion del Monto
Maximo de la Emision que se vaya a realizar en la Fecha de Ampliacion de la Serie que se trate, la cual debera coincidir
con el dia que ocurra 7 Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Opcién de Ampliacion del Monto
Méaximo de la Emision (la “Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién de Ampliacién”), la fecha limite para ejercer la opcién de
adquirir Certificados adicionales objeto de la Opciéon de Ampliaciéon del Monto Méaximo de la Emision, a los que les
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corresponderia adquirir a cada Tenedor considerando los Certificados de dicha Serie de los que sean titulares, en caso de
que alguno de los demas Tenedores de Certificados de dicha Serie no ejerzan su Opcién de Ampliaciéon del Monto Maximo
de la Emision respecto de la totalidad de los Certificados de la Serie de que se trate que les corresponderia, la cual debera
coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Opcién de Ampliacién del
Monto Maximo de la Emision (la “Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion de Ampliacién para Certificados Remanentes”) y
la fecha en la que se deban pagar los Certificados de la Serie correspondiente por parte de los Tenedores (la “Fecha de

Ampliacién”);

(3) el Monto de Ampliacion;

(4) la utilizacién propuesta para los recursos derivados de la Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisién
respectiva que podra consistir en la realizacion de Inversiones y/o el pago de Gastos;

(5) el numero de Certificados de la Serie que corresponda que tendran derecho a adquirir los Tenedores de dicha
Serie de Certificados por cada Certificado del que sean titulares en dicha Opcion de Ampliacién del Monto Maximo de la
Emision; en el entendido que, en la Fecha Limite de Ejercicio de la Opciéon de Ampliacion, el Fiduciario, a solicitud del
Administrador, publicara un aviso en el SEDI (debiendo entregar copia de dicho aviso a Indeval y a la CNBV por medio de
STIV-2 y al Representante Comun) en el que indique el numero de Certificados de la Serie de que se trate respecto de los
cuales alguno de los Tenedores de Certificados de dicha Serie no haya ejercido su Opcién Ampliaciéon del Monto Maximo
de la Emision y los Tenedores de Certificados de dicha Serie podran ofrecer adquirir, a mas tardar en la Fecha Limite de
Ejercicio de la Opciéon de Ampliacion para Certificados Remanentes, dichos Certificados adicionales de dicha Serie a los
que les corresponderia adquirir considerando los Certificados de dicha Serie de los que sean titulares, los cuales, en el
caso que las ofertas de adquisicion superen el nimero de Certificados de la Serie de que se trate disponibles, les seran
asignados proporcionalmente considerando su tenencia de Certificados de dicha Serie (calculada respecto de la totalidad
de los Certificados de dicha Serie respecto de los cuales si se haya ejercido la Opcion de Ampliacién del Monto Maximo
de la Emisién); y

(6) el precio de los Certificados de dicha Serie, el cual podra determinarse en Pesos o en Ddlares.

El Fiduciario debera depositar en Indeval, en la Fecha de Ampliacion, el titulo que represente la totalidad de los
Certificados de la Serie que son objeto del ejercicio de la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emisidn respectiva.

El aviso de la Opcidn de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision podra contener respecto de los Certificados
de dicha Serie, otras disposiciones que sirvan para efectos de determinar la operacion y calculos a realizarse respecto de
los Certificados de dicha Serie, en la medida que no contravengan lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de
Emision o los Documentos de la Operacion, en el entendido que dicho aviso debera de desarrollar la informacion necesaria
al respecto y que los términos contenidos en dicho aviso de la Opcion de Ampliacién del Monto Maximo de la Emision
Unicamente seran obligatorios para los Tenedores que adquieran Certificados de dicha Serie en los términos descritos en
esta seccion y no afectaran los derechos y obligaciones de los Tenedores de Certificados de las demas Series establecidos
en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision o los demas Documentos de la Operacion.

(ii) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el aviso de la Opcion de
Ampliacién del Monto Maximo de la Emision respectiva, sea titular de Certificados de la Serie que se trate, en términos de
la legislacion aplicable, tendra derecho a ejercer la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision correspondiente
y adquirir Certificados de la Serie que se trate. El ejercicio de la Opcién de Ampliacion del Monto Maximo de la Emisién se
realizard por cualquier Tenedor mediante la entrega de una instruccion firme, incondicional e irrevocable al intermediario
financiero que mantenga en custodia sus Certificados para que éste envie a Indeval, con copia al Fiduciario y al
Representante Comun, a mas tardar en la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion de Ampliacion y, en su caso la Fecha
Limite de Ejercicio de la Opcion de Ampliacién para Certificados Remanentes, un aviso por escrito (el “Aviso de Ejercicio
de Opcidn de Ampliacién”), que tendra el caracter de incondicional e irrevocable (por o que no podra incluir condicion
alguna), donde dicho intermediario financiero correspondiente manifieste que, por instruccién de su cliente, ejerce el
derecho de adquirir, en relacion con la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision, el numero de Certificados
de la Serie que se trate y que se indique en dicho Aviso de Ejercicio de Opcion de Ampliacidn, segun corresponda. El
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numero de Certificados emitidos en cada Opciéon de Ampliacidon del Monto Maximo de la Emisiéon que seran asignados a
cada Tenedor se determinara sumando (i) el nimero de Certificados de la Serie de que se trate identificados en el Aviso
de Ejercicio de Opcién de Ampliacién entregado previo a la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién de Ampliacion, y (ii), en
su caso, el numero de Certificados de la Serie de que se trate identificados en el Aviso de Ejercicio de Opcion de Ampliacion
entregado previo a la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion de Ampliacién para Certificados Remanentes, en el entendido
que, en este caso, si las ofertas de adquisiciéon superan el nimero de Certificados de la Serie de que se trate
disponibles, les seran asignados proporcionalmente considerando su tenencia de Certificados de dicha Serie (calculada
respecto de la totalidad de los Certificados de dicha Serie respecto de los cuales si se haya ejercido la Opcién de Ampliacién
del Monto Maximo de la Emisién) y los Certificados que no hayan sido objeto de un ejercicio de Opcion de Ampliacion del
Monto Maximo de la Emisidn por otros Tenedores.

(iii) Cada Tenedor de Certificados de dicha Serie que haya ejercido su Opcion de Ampliacién del Monto Maximo
de la Emisién conforme a lo previsto en los incisos anteriores, debera pagar el precio correspondiente a los Certificados
respecto de los cuales ejerza la Opcién de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision y que le sean asignados en dicha
Ampliacién del Monto Maximo de la Emision.

(iv) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién de Ampliacion o la Fecha
Limite de Ejercicio de la Opcion de Ampliacion para Certificados Remanentes el Fiduciario no hubiere recibido evidencia
de los Avisos de Ejercicio de Opcion de Ampliacion correspondientes a la totalidad de los Certificados a ser emitidos, el
Fiduciario podra modificar la Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisién o emitir un nuevo aviso de conformidad
con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario, con copia al Representante Comun, debiendo hacer el
anuncio respectivo a través del SEDI a més tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha
Fecha Limite de Ejercicio de la Opciéon de Ampliacién o la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion de Ampliacion para
Certificados Remanentes y estando obligado el Fiduciario a entregar dicho anuncio a Indeval, a la CNBV por medio de
STIV-2 y al Representante Comun. La modificacién al aviso de Opcion de Ampliaciéon del Monto Maximo de la Emision o
el nuevo aviso debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para un aviso de Opcién de Ampliacion del
Monto Maximo de la Emisién que se establecen en el inciso (i) anterior, incluyendo sin limitacién, los tiempos con que la
misma deba realizarse.

(v) Los Certificados respecto de los cuales no se ejerza la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision
y no se asignen a Tenedor alguno conforme a los incisos anteriores, seran cancelados por el Fiduciario. El Fiduciario
debera sustituir el Titulo que hubiera depositado en Indeval conforme al inciso (i) anterior por un Titulo que represente la
totalidad de los Certificados que hayan sido efectivamente suscritos y pagados.

(vi) Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera Certificados objeto
de la Opcion de Ampliacion del Monto Méaximo de la Emision en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada
en el aviso de la Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisidn, no tendra derecho a adquirir los Certificados de
la Serie que se trate. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho,
podra ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién de Ampliacion y la Fecha Limite de Ejercicio de
la Opcion de Ampliacion para Certificados Remanentes, los Certificados de la Serie correspondiente que tenga derecho a
adquirir conforme a la Opciéon de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision que corresponda en base al numero de
Certificados de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aun si en la Fecha de la Ampliaciéon del Monto Maximo de
la Emisién correspondiente ya no es titular de los mismos.

(vii) EI monto de la aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso serd igual al monto que resulte de multiplicar
el numero de Certificados Bursatiles que suscriba dicho Tenedor en la Opcién de Ampliacion del Monto Maximo de la
Emision correspondiente, por el precio por Certificado Bursatil correspondiente.

(viii) Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Opcién de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision
seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetos a los procedimientos que se establecen en el Contrato de
Fideicomiso.

(ix) En caso de que algun Tenedor haya ejercido su Opcidon de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision
conforme al inciso (ii) anterior y no haya pagado los Certificados respecto de los cuales ejercié su Opcion de Ampliacién
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del Monto Maximo de la Emisidn en la Fecha de Ampliacidn identificada en el aviso de la Opcién de Ampliaciéon del Monto
Méaximo de la Emision, contard con un periodo de cura de 3 Dias Habiles para pagar en adicion al precio de los Certificados
correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una tasa de interés
anual equivalente al resultado de multiplicar por 2 (A) tratdndose de Certificados denominados en Pesos, la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 dias naturales (o en su defecto al plazo que méas se aproxime a dicho
plazo) que sea publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato anterior a la
Fecha de Ampliacion identificada en el aviso de la Opcién de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision (o aquella tasa
de interés que la sustituya en caso de que la misma deje de existir), o (B) tratandose de Certificados denominados en
Délares o en Pesos pero referenciados a una cantidad en Ddlares, la tasa interbancaria de Londres (London Interbank
Offered Rate) para operaciones en Délares a 1 mes que se publique en la pagina BBAM (o en cualquier otra pagina que
la sustituya) de la pantalla Bloomberg, publicada diariamente por Bloomberg L.P. (en el entendido que ante cualquier
imposibilidad de visualizar la pagina anteriormente indicada, la tasa podra ser tomada de la pagina oficial de The
Intercontinental Exchange (www.theice.com/iba) publicada diariamente) el Dia Héabil inmediato anterior a la Fecha de
Ampliacién identificada en el aviso de la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emisién (o aquella tasa de interés
que la sustituya en caso de que la misma deje de existir), en el entendido que el célculo de la penalidad se efectuara
utilizando el procedimiento de dias naturales transcurridos, sobre una base de un afio de 360 dias. Dicha penalidad sera
calculada por el Administrador y pagada al Fiduciario. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de
penalidad en términos de lo anterior seran consideradas como Efectivo para Devolucién y seran aplicadas como tal de
conformidad con las instrucciones del Administrador.

(x) En virtud del mecanismo de Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emision que se establece en esta
seccion, si un Tenedor existente no ofrece adquirir o no paga los Certificados que se emitan en la Fecha de Ampliacion en
la medida que tenga derecho a hacerlo, se vera sujeto a una dilucidn, ya que el numero de Certificados Bursatiles respecto
de los cuales sea titular representara un porcentaje menor del nimero total de Certificados Bursatiles en circulacion
después de la ampliacidn respectiva, y el porcentaje de los demas Tenedores que si hayan ejercido su derecho y realizado
el pago respectivo se acrecentara. Dicha dilucién para el Tenedor que no ejerza su Opcién de Ampliacién del Monto
Méaximo de la Emisidn y no pague los mismos tendra los efectos descritos en la seccion “Efectfos de /a Dilucion Punitiva”
mas adelante.

(xi) Cada Tenedor de Certificados de la Serie que corresponda, por la mera tenencia o adquisicion de los
Certificados de los que sea titular reconoce, conviene y acepta (1) las reglas previstas en esta seccidn para determinar el
monto de Certificados que sera asignado a cada Tenedor que ejerza una Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la
Emisidn, y el monto al cual ascendera la porcion de cualquier Inversidon que sera realizada con recursos que resulten de
una Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emision, (2) los Gastos de Emision que resulten del aviso y ejercicio
de la Opcion de Ampliacion del Monto Maximo de la Emisidon que por cualquier razén no se consume o cierre, seran
pagados con cargo a los recursos que en ese momento integren el Patrimonio del Fideicomiso, que seran recursos
provenientes de la colocacion de Certificados previamente emitidos, exclusivamente, y (3) en caso de no participar en la
Opcidn de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision que se anuncie, el porcentaje de Certificados de los que sea
titular respecto de todos los Certificados en circulacion sera menor una vez que se pongan en circulacion los Certificados
respectivos.

Efectos de la Diluciéon Punitiva

Cualquier dilucién o dilucién punitiva que resulte en los términos de lo establecido anteriormente en las secciones
“Llamadas de Capital’, “ Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales’, “Opcion de Ampliacion’ y “Derechos
de Suscripcion’ se vera reflejada, segun sea el caso:

(1) en las Devoluciones que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro pago que
tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados, ya que dichas Devoluciones y pagos se
realizaran con base en el numero de Certificados en circulacion al momento en que se lleven a cabo;

(2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores, ya que conforme al Contrato de Fideicomiso, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se
toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el numero de
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Certificados en circulacion al momento que se realicen las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se
ejerzan dichos derechos;

(3) en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité Técnico, ya que conforme al
Contrato de Fideicomiso, dichos derechos se calculan con base en el numero de Certificados en circulacion al
momento de designacion o en el momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico;

(4) en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes o en el derecho a participar en
la emisidon de Series o Sub-Series Adicionales o en los Derechos de Suscripcion, ya que dichos derechos se
basan en el numero de Certificados de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro correspondiente, y
no en el numero de Certificados que adquirié respecto de la Emision Inicial; y

(5) en todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u obligaciones con
base en el numero de Certificados de los que sea propietario un Tenedor.

Generalidades de los Certificados

Los términos y condiciones de los Certificados Serie A y Certificados de Series o Sub-Series se estableceran en el Acta de
Emision y el titulo que los represente. Dicho titulo representara inicialmente los Certificados Bursatiles correspondientes a la
Emision Inicial y posteriormente sera sustituido en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente por un nuevo
titulo que represente todos los Certificados Bursétiles en circulacion hasta e incluyendo dicha fecha. Dicho titulo sera emitido
por el Fiduciario cumpliendo con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular de Emisoras y por las demas
disposiciones legales aplicables. El titulo que represente los Certificados Bursatiles sera depositado en Indeval.

Las Devoluciones y los demas pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Bursatiles seran realizados
exclusivamente con los bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estara
disponible para realizar pagos de las demas comisiones, honorarios, gastos, obligaciones e indemnizaciones contempladas
en el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador determinara y notificara al Fiduciario, con copia al Representante Comun, las participaciones que
correspondan a los Tenedores de los Certificados Bursatiles de cada Serie de cualquier Devolucion, en el entendido que el
Administrador realizara dicha determinacion considerando los Recursos Serie A y los Recursos de Series o Sub-Series
Adicionales que correspondan.

Ni el Fiduciario (excepto con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, segun se prevé especificamente en el
Contrato de Fideicomiso), ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el Intermediario Colocador, ni cualesquiera de
sus Afiliadas, estaran obligados en lo personal a hacer cualquier pago o Devolucién al amparo de los Certificados Bursatiles.
Los Certificados Bursatiles seran pagados exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. En
caso de que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar los pagos y Devoluciones debidas al amparo de los
Certificados Bursatiles, no habra obligacién del Fiduciario, del Administrador, del Representante Comun, del Intermediario
Colocador, del Agente Estructurador o cualquiera de sus Afiliadas, de realizar dichos pagos y Devoluciones respecto de los
Certificados Bursétiles.

La adquisicidon por parte de los Tenedores de los Certificados Bursatiles evidenciara la aceptacion por parte de dichos
Tenedores de lo dispuesto en el parrafo anterior.

El Acta de Emisidn y los Certificados Bursatiles se regiran e interpretardn de conformidad con la legislacion aplicable en
México.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, estaran sujetos a lo previsto en el Contrato de
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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Fideicomiso, el Acta de Emisiéon y en los Titulos que representen los Certificados Bursatiles respectivos, incluyendo la
sumisién a jurisdiccion contenida en el Contrato de Fideicomiso.

Sin limitar la generalidad de lo dispuesto anteriormente, los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles,
se obligan a proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a través de los cuales mantengan la custodia o administracion de los Certificados Bursatiles a proporcionar al
Fiduciario y al Administrador, con por lo menos 3 Dias Héabiles de anticipacion a cada Fecha de Devolucion u otra fecha
solicitada por el Fiduciario o el Administrador, por medio del formulario adjunto al Contrato de Fideicomiso, toda aquella
informacién que se requiera por el Fiduciario o el Administrador para llevar las cuentas de aportaciones y reembolsos, asi
como, en su caso, para determinar cualquier retencién o pago de impuesto que, en su caso, el Fiduciario deba realizar al
amparo del Contrato de Fideicomiso. Asimismo, los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles
autorizan e irrevocablemente instruyen al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador a entregar a las autoridades
competentes cualquier informacion que les sea requerida de conformidad con la legislacion aplicable.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones de Certificados Bursatiles seran recibidos en la Cuenta
General, conforme a lo previsto en la Clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario debera de dar cumplimiento a aquellas obligaciones que se establezcan a su cargo en la LMV y la Circular de
Emisoras respecto de avisos relativos a las Llamadas de Capital, Opciones de Adquisicion de Certificados de Series o Sub-
Series Adicionales, Opciones de Ampliacion del Monto Maximo de la Emisiéon y de Suscripciones, inclusive aquellos que
deban presentarse o darse con posterioridad a la conclusién de las Llamadas de Capital, dichas Opciones de Adquisicion de
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales, Opciones de Ampliacidon del Monto Maximo de la Emision y Suscripciones.

Cualquier calculo que deba realizarse en los términos de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién
y los Titulos respectivos con relacion a una Emision o cualquier Llamada de Capital seran realizados por el Administrador.

Inversiones.

Conforme al procedimiento previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso realizara Inversiones, directa o
indirectamente en Participaciones en Fondos Spruceview.

(a) EI Administrador, en los términos del Contrato de Fideicomiso debera investigar, analizar y estructurar las potenciales
Inversiones. ElI Administrador estara a cargo de evaluar la factibilidad y conveniencia de las potenciales Inversiones de
conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y consistente con sus practicas pasadas
y las practicas de la industria de capital privado.

(b) Una vez que el Administrador haya concluido con su proceso de investigacion, analisis y estructuracion de las potenciales
Inversiones, en su caso, aprobara o rechazara la potencial Inversion, asi como los términos y condiciones en los que se
llevaria a cabo la misma.

El Fideicomiso no podra realizar Inversion alguna que no sea propuesta y previamente aprobada por el Administrador.

(c) En el caso que el Administrador apruebe la realizacion de una potencial Inversién, el Administrador debera de someter a
la aprobacidn de la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie que corresponda al menos aquellos elementos del Fondo
Spruceview en el cual vaya a realizarse la mencionada Inversion y, en su caso, emitira una Aprobacion de Inversién o una
Negativa de Inversion.

(d) Las Aprobaciones de Inversion deberan incluir aquellos elementos que sean necesarios para identificar la Inversién
correspondiente en términos de las politicas y procedimientos del Administrador, quien, conforme a la resolucion de la
Asamblea Especial de Tenedores, completara el contenido de dichas Aprobaciones de Inversion, a efecto de identificar, en
dicha Aprobacién de Inversidn, aquellos datos o informacién que se requieran para la operacion adecuada del Fideicomiso y
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los Fondos Spruceview, incluyendo si el fondeo de la Inversién y pago de los Gastos respectivos se realizara con Recursos
Serie A y/o Recursos de Series o Sub-Series Adicionales segun corresponda y, en su caso, la Serie correspondiente asi
como cualquier otra informacién que considere relevante y aquella que sea necesaria para la realizacion de la Inversién
respectiva para ser incluida en la Aprobacién de Inversion respectiva, dentro de los siguientes 20 Dias Habiles pero en
cualquier caso previo a la realizacién de la Inversion. Para efectos de claridad, las cantidades que se hayan reservado para
su aplicacién a una Inversion no podran utilizarse respecto de otras Inversiones. Dicha informacion deberd estar a disposicién
de los Tenedores a través del Representante Comun y/o prestadores de servicios que, conforme al Contrato de Fideicomiso,
éstos hayan contratado.

Requisito de las Inversiones; Requisitos de Diversificacion; Inversiones Prohibidas

El Administrador unicamente podra aprobar y recomendar a la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente la
realizacion de Inversiones que no incumplan con la Restriccion de Inversion, consistente en la restriccion a la adquisicion
de acciones o titulos de crédito que las representen inscritos en el RNV o emitidos por Personas morales que sean
sociedades mexicanas que hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, salvo que (1) sean por cuando menos el
20% (o el porcentaje que al momento de realizar la Inversion respectiva establezca la Circular de Emisoras) del capital social
de la Persona moral de que se trate, 0 (2) que siendo menores a dicho porcentaje, contemplen la existencia de convenios
de coinversion con otros inversionistas que les permitan adquirir, de manera conjunta, por lo menos el 20% del capital social
de la Persona Moral respectiva y la participacion en la administracion de la Persona moral correspondiente. En el caso que
se incumpla con la Restriccidn de Inversion, el Administrador, previa autorizacion de la mayoria de los miembros
independientes del Comité Técnico (la cual se debera obtener en un plazo no mayor a 20 Dias Habiles posterior a que se
dé a conocer el incumplimiento), sometera, a la aprobacién de la Asamblea Especial de Tenedores, un plan correctivo que
cumpla, en su caso, con en los términos anteriores y el contenido de la Circular de Emisoras.

Conforme a la legislacién aplicable a los Fondos para el Retiro, existe un porcentaje del Monto Maximo de la Emisién de
cada Serie que el Fideicomiso estara obligado a destinar, ya sea directa y/o indirectamente (a través de Inversiones en
Participaciones en Fondos Spruceview cuyo objeto sea apropiado para dichos efectos), a los propdsitos establecidos en
dicha legislacion (segun dichos propositos se determinen conforme a dicha regulacion en cualquier momento y que en esta
fecha consisten en la realizacién de inversiones o el financiamiento de actividades o proyectos dentro del territorio nacional,
de una o varias sociedades) para evitar que la inversion en el Fideicomiso por cualquier Fondo para el Retiro se compute
dentro de los limites de inversién establecidos en la disposicién décimo sexta fraccion | inciso d) de las Disposiciones que
establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse los Fondos para el Retiro (segun dicho porcentaje se determine
conforme a dicha regulacién en cualquier momento y que en esta fecha es del 10%) (el “Porcentaje Minimo”). Las
Inversiones descritas en este inciso se definen como las “Inversiones Minimas Reqgulatorias”.

En relacion con la Serie A y cada Serie 0 Sub-Serie Adicional que se haya emitido con anterioridad al 7 de
septiembre del 2020, se debera de cumplir con lo establecido en los incisos siguientes.

(i) Dentro de los 45 dias naturales siguientes a cada Fecha Inicial de Emision de Series o Sub-Series Adicionales
y, respecto de la Serie A a mas tardar el 31 de octubre de 2020, el Administrador debera entregar a la Asamblea Especial
de Tenedores (que debera ser previamente convocada por el Representante Comun, previa solicitud del Administrador) un
plan para cumplir con las Inversiones Minimas Regulatorias correspondientes (cada uno, un “Plan”) al término del Periodo
de Inversidn respectivo. Salvo acuerdo de los Tenedores de la Serie respectiva en sentido contrario, el Plan debera de
prever (1) el establecimiento de un Fondo Spruceview (incluyendo los borradores de los Instrumentos de Inversion
correspondiente), cuyo Fondo Spruceview estara dedicado exclusivamente a administrar recursos para efectos de realizar
las Inversiones Minimas Regulatorias (el “Fondo Spruceview México”) y tendra un mandato de inversién que sea
consistente con aquel adjunto al presente como Anexo 9, (2) el compromiso a dicho Fondo Spruceview México, a partir de
la creacion del mismo, por parte del Fideicomiso, de las cantidades suficientes para cumplir en todo momento el requisito
de las Inversiones Minimas Regulatorias, y (3) que los recursos necesarios para cumplir con las Inversiones Minimas
Regulatorias se ejerzan (y no solo sean comprometidos, para lo cual el Administrador debera de, en la medida de lo posible
y practico, supervisar el ejercicio efectivo de recursos comprometidos y, en el caso que cualesquiera recursos
comprometidos no sean llamados, prever su asignacion a otras oportunidades de inversion que puedan estar disponibles)
en su totalidad al final del Periodo de Inversion respectivo (los requisitos establecidos en los incisos (1), (2) y (3) anteriores,
con relacidn a cada Plan, los “Requisitos Basicos del Plan”). Adicionalmente, a discrecion del Administrador y sin que se
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requiera aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores o el Comité Técnico, el Plan podra contener (A) mayor detalle
sobre el tipo de inversiones que el Administrador considere puedan ser objeto de inversién a través de dicho Fondo
Spruceview México; (B) mayor detalle sobre los recursos de originacion que el Administrador planea utilizar y aprovechar
(los cuales podran incluir asesoria y contactos de terceros); y (C) sin perjuicio del Requisito Basico del Plan descrito en el
inciso (3) de la oracion anterior, una propuesta de calendario para la utilizacién de recursos para cumplir con las Inversiones
Minimas Regulatorias, el cual podra incluir distintos momentos y grados de utilizacion dentro del Periodo de Inversién
respectivo.

(ii) En adicion a sus obligaciones establecidas en la Clausula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador presentara reportes semestrales al Comité Técnico respecto del avance del Plan (cada uno, un “Reporte
Semestral”). Los Reportes Semestrales incluiran, como minimo, un reporte por parte del Administrador respecto del nivel
de cumplimiento del Plan o cualquier incumplimiento en la implementacion del Plan (incluyendo, datos especificos que
identifiquen montos comprometidos en inversiones particulares y, respecto de dichos montos comprometidos, en su caso,
montos efectivamente ejercidos y montos que, sin perjuicio de haber sido comprometidos, no fueron ejercidos por la
inversion correspondiente dentro del plazo respectivo), y, en su caso, identificando oportunidades de inversion
consideradas, aprobadas e implementadas o rechazadas en los ultimos 6 meses. En el caso que el Administrador lo
considere necesario, podra incluir en el Reporte Semestral cualquier cambio a un Plan, en el entendido que cualquier
cambio que afecte los Requisitos Basicos del Plan respectivo requerira aprobacion previa de la Asamblea Especial de
Tenedores para ser valido, y que cualquier modificacién que no afecte dichos Requisitos Béasicos del Plan no requerira
aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores o del Comité Técnico.

(iii) EI Comité Técnico tendra, dentro de sus facultades, la facultad de (1) revisar los Reportes Semestrales, (2)
notificar a la Asamblea Especial de Tenedores, a través del Representante Comun, de cualquier incumplimiento identificado
por el Administrador respecto a la implementacién del Plan en el Reporte Semestral respectivo, y (3) presentar, en el caso
que lo determine conveniente, con anticipacion a las Asambleas Especial de Tenedores anuales a las que se hace
referencia mas adelante, aquellas conclusiones a las que haya llegado con base en su revisién de los Reportes
Semestrales correspondientes al periodo respectivo. Cualquier determinacion del Comité Técnico relativa a los asuntos
descritos anteriormente sera adoptada por el Comité Técnico sin necesidad del voto de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador quienes se abstendran de votar en las sesiones correspondientes del Comité Técnico.

(iv) El Administrador solicitara al Representante Comun que convoque a la celebracion de una Asamblea Especial
de Tenedores anual respecto de cada Serie (comenzando 12 meses a partir de la creacion del Plan respectivo), en la cual
se revisaran los Reportes Semestrales, cualquier reporte del Comité Técnico y demas informacion que el Administrador
considere necesaria y conveniente, en el entendido que, en la medida que el Comité Técnico no informe, a través del
Representante Comun, a la Asamblea Especial de Tenedores acerca de un incumplimiento identificado por el Administrador
en el Reporte Semestral, la Asamblea Especial de Tenedores podra discutir y resolver respecto a dicho incumplimiento. El
Administrador reportara acerca de la implementacion y estatus del Plan y contestara preguntas y comentarios presentadas
por los Tenedores.

(v) En la fecha (la “Fecha de Calculo”) que ocurra primero, entre (1) la fecha que sea 6 meses antes de la
terminacion del Periodo de Inversidn respectivo, en caso que para dicha fecha el Plan correspondiente no haya sido
cumplido, segun sea determinado conforme al propio contenido del Plan y el contenido de los Reportes Semestrales
enviados al Comité Técnico y evaluados por la Asamblea Especial de Tenedores, (2) la fecha en que los Fondos
Spruceview fondeados con Recursos Serie A 0 Recursos de Series 0 Sub-Series Adicionales de la misma Serie 0 Sub-
Serie Adicional hayan invertido o hayan comprometido a inversiones el 80% de los montos comprometidos a dichos Fondos
Spruceview si en esa fecha no se ha invertido o comprometido a inversiones por lo menos el 80% del Porcentaje Minimo
respectivo, o (3) la fecha en que se hayan devuelto fondos a los Tenedores de la Serie correspondiente en un monto igual
al 70% del Monto Maximo de la Serie si en dicha fecha al menos un monto igual al Porcentaje Minimo de dicho 70% no
deriva de las Inversiones Minimas Regulatorias, el Representante Comun, a solicitud de cualquiera de los Tenedores
convocara a una Asamblea Especial de Tenedores de la Serie respectiva y dichos Tenedores podran:

(A) proponer, junto con el Administrador, un plan a corto plazo (el cual también podra incluir una extensién al
Periodo de Inversion respectivo) a efecto de cumplir con las Inversiones Minimas Regulatorias; y
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(B) proponer remedios a ser aprobados por la Asamblea Especial de Tenedores, cuyas propuestas podran incluir
propuestas de inversion especificas, las cuales, en caso de ser aprobadas, deberan ser realizadas por el Administrador.

Para efectos de claridad, (1) la llegada de la Fecha de Calculo no afectara las obligaciones de entrega de Reportes
Semestrales a cargo del Administrador ni las facultades del Comité Técnico respecto de la revision del mismo y su
capacidad de notificar a la Asamblea Especial de Tenedores en los términos descritos anteriormente, y (2) el Administrador
no estara sujeto a consecuencias adversas o responsabilidad alguna (salvo por dolo, mala fe o negligencia inexcusable
del Administrador) en el caso que cualquier Plan no sea cumplido, siempre que dicho incumplimiento no sea atribuible al
Administrador o se deba a circunstancias que no estén dentro del control del Administrador. Para efectos de lo anterior, se
considerara que no esta “dentro del control del Administrador” cualquier incumplimiento de un Plan que resulte, directa o
indirectamente, total o parcialmente de (A) acciones u omisiones de cualquier otra Persona (distinta del Administrador y/o
Fideicomitente), (B) resoluciones del Comité Técnico o de cualquier Asamblea de Tenedores, (C) la falta de aprobacion,
veto o acciones similares (incluyendo la terminacidn del periodo de inversién del Fondo Spruceview México) con respecto
a las propuestas (incluyendo las propuestas de inversion) hechas por el Administrador o cualquier administrador del Fondo
Spruceview México, (D) la falta de oportunidades o disponibilidad en el mercado mexicano para llevar a cabo inversiones
que, a discrecién del Administrador o del administrador del Fondo Spruceview México, no se consideren adecuadas para
la inversion de dicho Fondo Spruceview México y en términos que sean apropiados para ello, (E) el no ejercicio o sub-
ejercicio de los recursos por parte de los administradores de las Inversiones, o (F) casos fortuitos o de fuerza mayor, o (G)
la determinacion temporal de computar dentro de los limites de inversion establecidos en la disposicion décimo sexta
fraccion | inciso d) de las Disposiciones que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse los Fondos para
el Retiro al no haber realizado Inversiones Minimas Regulatorias durante dicho periodo de tiempo.

En relacién con cada Serie o Sub-Serie Adicional que sea emitida con posterioridad al 7 de septiembre del 2020 o
respecto de la cual se haya realizado una Ampliacién del Monto Maximo de la Emision con posterioridad a dicha fecha, se
debera de cumplir con lo establecido en este parrafo. El calculo del Porcentaje Minimo respecto de las Inversiones Minimas
Regulatorias correspondientes se debera de realizar en aquellas fechas establecidas en la CUF (que a la fecha del presente
reporte es el ultimo Dia Habil de los meses de junio y diciembre de cada afo calendario) y considerando el procedimiento
de célculo previsto en dicha CUF, para lo cual el Administrador pondra a disposicidon de los Tenedores dicho calculo, en
términos del inciso (o) de la Clausula Vigésima Novena, en las fechas mencionadas conforme a la CUF.

Para efectos de claridad, el Administrador no estara sujeto a consecuencias adversas o responsabilidad alguna
(salvo por dolo, mala fe o negligencia inexcusable del Administrador), en el caso que no se dé cumplimiento a cualquier
obligacién de inversion por el Porcentaje Minimo, siempre que dicho incumplimiento no sea atribuible al Administrador o
se deba a circunstancias que no estén dentro del control del Administrador. Para efectos de lo anterior, se considerara que
no esta “dentro del control del Administrador” cualquier incumplimiento que resulte, directa o indirectamente, total o
parcialmente de (A) acciones u omisiones de cualquier otra Persona (distinta del Administrador y/o Fideicomitente), (B)
resoluciones del Comité Técnico o de cualquier Asamblea de Tenedores, (C) la falta de aprobacion, veto o acciones
similares (incluyendo la terminacién del periodo de inversion del Fondo Spruceview México) con respecto a las propuestas
(incluyendo las propuestas de inversion) hechas por el Administrador o cualquier administrador del Fondo Spruceview
México, (D) la falta de oportunidades o disponibilidad en el mercado mexicano para llevar a cabo inversiones que, a
discrecion del Administrador o del administrador del Fondo Spruceview México, no se consideren adecuadas para la
inversion de dicho Fondo Spruceview México y en términos que sean apropiados para ello, (E) el no ejercicio o sub-ejercicio
de los recursos por parte de los administradores de las Inversiones, (F) casos fortuitos o de fuerza mayor, o (G) la
determinacién temporal de computar dentro de los limites de inversién establecidos en la disposicién décimo sexta fraccion
I inciso d) de las Disposiciones que establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse los Fondos para el Retiro
al no haber realizado Inversiones Minimas Regulatorias durante dicho periodo de tiempo.

El Administrador no sera responsable por cualquier hecho, suceso, circunstancia, acto u omision, que tenga como
causa, o sea resultado de cualquier acto u omision realizado por la Asamblea de Tenedores o conforme a las resoluciones
unanimes de los Tenedores en el ejercicio de los derechos corporativos y demas derechos de dichos Tenedores al amparo
del presente Contrato o conforme a los Instrumentos de Inversién con relacién a cualesquiera Inversiones Minimas
Regulatorias, en el entendido que lo anterior no liberara de responsabilidad al Administrador en los supuestos en los que
el Administrador haya realizado las propuestas que hayan sido aprobadas por dicha Asamblea de Tenedores o a las
resoluciones unanimes de los Tenedores, en cuyo caso el Administrador asumira aquella la responsabilidad que le
corresponde respecto de sus funciones de administracion del presente Fideicomiso conforme a lo establecido en este
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Contrato y en los términos del mismo.

El Fideicomiso no podra realizar Inversiones Prohibidas, salvo que se dispense dicha prohibicion en términos del Contrato
de Fideicomiso.

La Restriccién de Inversidn y las Inversiones Prohibidas que se describen en esta seccion del reporte unicamente podran
dispensarse por la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie que pretenda fondear la Inversion respectiva. El Fiduciario
estara autorizado para realizar cualquier tipo de Inversién sin ninguna restriccion adicional. El Fiduciario en ningun caso
estara obligado a verificar que las Inversiones cumplan con la Restriccién de Inversidon o que no sean Inversiones
Prohibidas. Una vez aprobada una Inversion, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, suscribira todos aquellos
Instrumentos de Inversion y realizara cualesquiera actos necesarios o convenientes al respecto. El Administrador negociara
y determinara los términos y condiciones de los Instrumentos de Inversién conforme a lo descrito en el parrafo inmediato
anterior. En la negociacion de los términos de los Instrumentos de Inversién los cuales presentara a la Asamblea Especial
de Tenedores correspondiente para su aprobacién en los términos de la Clausula Décima Novena del Contrato de
Fideicomiso.

Los Instrumentos de Inversion deberan de contemplar, entre otras, disposiciones que (A) prevean el acceso al Fiduciario
a informacidn relativa a potenciales inversiones a ser realizadas por el Fondo Spruceview respectivo (en el entendido que
cualquiera de dichas disposiciones no deberan de resultar en la asuncién de responsabilidad del Fideicomiso por las
actividades del Fondo Spruceview, y la posibilidad del Fiduciario de entregar dicha informacién a los Tenedores en ejercicio
de sus derechos al amparo de la Clausula Vigésima Novena inciso (0) del Contrato de Fideicomiso; (B) prevean el acceso
del Administrador o el Fiduciario a aquella informacion que el Administrador o el Fiduciario requiera para dar cumplimiento
a sus obligaciones en los términos de la Clausula Vigésima Novena incisos (c), (d), (e) y (f) del Contrato de Fideicomiso,
con una antelacién suficiente para dichos propdsitos, y (C) salvo por aquellas contraprestaciones al Administrador o a
cualquier Afiliada del Administrador relativas a la administracion del Fondo Spruceview establezcan que cualquier comision,
compensacion, honorario, distribucion, incentivo o similar al Administrador o a cualquier Afiliada del Administrador debera
quedar subordinado al pago de ciertas cantidades preferentes que correspondan al Fideicomiso como inversionista de
dicho Fondo Spruceview (mas no al pago de todas las cantidades pagaderas a dicho Fideicomiso en los términos de dichos
Instrumentos de Inversion).

Los Instrumentos de Inversion podran prever que el ejercicio de ciertos derechos respecto del Fondo Spruceview respectivo
se ejerzan por el Administrador directamente, por el Administrador previa aprobacion del Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, o directamente por el Fiduciario conforme le sea instruido por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores,
segun corresponda. Los Instrumentos de Inversion podran prever, respecto de cualquier Inversion, que todos o una parte
de los derechos corporativos y demas derechos del Fideicomiso respecto de dichas Inversiones, incluyendo, sin limitacién,
la realizacion de cualesquiera de las operaciones del Fondo Spruceview respectivo, una vez realizada la Inversion, sean
ejercidos por el Administrador o el Fiduciario previa aprobacion del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun
corresponda.

Habiendo recibido las instrucciones del Administrador, el Fiduciario, utilizando los recursos que se mantengan en la Cuenta
General transferira los recursos correspondientes de la Cuenta General al Fondo Spruceview respectivo conforme a lo
descrito en la Clausula Décima Primera en el contexto del pago, suscripcién, fondeo u otra transaccion que sea instruida
por el Administrador a efecto de realizar la Inversion respectiva o el pago o reembolso de los Gastos de Inversién, segun
sea el caso.

Cualesquiera instrucciones del Administrador a este respecto deberan identificar los recursos que seran utilizados y si los
recursos a ser utilizados son Recursos Serie A y/o Recursos de Series o Sub-Series Adicionales de alguna Serie o Sub-
Serie Adicional. asignandose dicha Inversidn a las Series correspondientes para los efectos del Contrato de Fideicomiso y
los demas Documentos de la Operacion. Adicionalmente, el Administrador deberd incluir en dicha notificacion, cualquier
informacion adicional que sea necesaria (incluyendo, los datos del beneficiario de la transferencia y los datos operativos
(incluyendo numeros de cuenta) que sean necesarios para hacer la transferencia correspondiente).

Salvo por cualquier supuesto expresamente previsto en el Contrato de Fideicomiso y por supuestos de aplicaciéon de
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montos previamente comprometidos de conformidad con una Aprobaciéon de Inversién (incluyendo, tratdndose de
Inversiones que deban fondearse una vez concluido el Periodo de Inversion aplicable), el Fiduciario unicamente podra
realizar Inversiones, Llamadas de Capital y Derechos de Suscripcion durante la vigencia del Periodo de Inversion
respectivo.

Salvo que se prevea algo distinto en los Instrumentos de Inversion de un Fondo Spruceview, una vez que se haya aprobado
la Inversién en Participaciones en Fondos Spruceview, no se requerira someter al Comité Técnico a la Asamblea de
Tenedores la realizacion de inversiones, desinversiones o cualquier otro acto relacionado con la administraciéon de los
Fondos Spruceview respectivos ni los términos y condiciones de dichas inversiones, desinversiones o actos, los cuales
serdn determinados por el Administrador o la Afiliada del Administrador que administre dichos Fondos Spruceview
directamente. El Fiduciario estara obligado a cumplir con cualquier compromiso asumido respecto de su Inversién en un
Fondo Spruceview hasta que se extinga dicho compromiso conforme a los términos de los Instrumentos de Inversion
correspondientes.

Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador se cerciorara (incluyendo a través de sus Afiliadas que gestionen la
administracion de los Fondos Spruceview), que las inversiones realizadas por la totalidad de los Fondos Spruceview cuyos
compromisos hayan sido o vayan a ser fondeados con Recursos de Series o Sub-Series Adicionales que se encuentren
sujetas a lo establecido en el inciso (g)(ii) de la Clausula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso, calculadas de
manera consolidada respecto de cada una de dichas Series o Sub-Series Adicionales sean de hasta 40% en inversiones
conocidas como “co-inversiones” e “inversiones secundarias”, en el entendido que el Administrador verificara que se
proporcione informacion al Fiduciario (con copia al Representante Comun) respecto de dichas inversiones en los términos
del Contrato de Fideicomiso.

Previo a la realizacion de cualquier inversion por parte de un Fondo Spruceview, el Administrador debera de verificar que
sus Afiliadas hayan verificado que las comisiones y gastos contractualmente pactados en las mismas, en lo individual no
excedan de los umbrales establecidos en el numeral 1 del Anexo X de la CUF (o, en el caso que se modifique dicha CUF
en lo que a dichos umbrales se refiere, aquellos umbrales establecidos en dicha modificacion, siempre y cuando la misma
sea aceptada por escrito por el Administrador). Para efectos de claridad, cualquier inversion que se pretenda realizar por
los Fondos Spruceview que exceda dichos umbrales (incluyendo Inversiones Minimas Regulatorias) solo podran realizarse
previo consentimiento expreso del Administrador o, en su caso de sus Afiliadas en los términos de los Instrumentos de
Inversién respectivos, respecto de dichas comisiones y gastos. Asi mismo en el caso se pudieren incurrir cualesquiera
gastos, comisiones, honorarios u otros conceptos que pudieran afectar los calculos descritos en el inciso (g)(ii) de la
Clausula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso y que sean distintos a aquellos que sean contractualmente
pactados en los Instrumentos de Inversion respectivos o que sean extraordinarios y no recurrentes conforme a dichos
Instrumentos de Inversién (es decir, aquellos que no deban pagarse de manera calendarizada por comisiones de
administracion regulares), debera contarse con el consentimiento previo del Administrador, para incurrir en dichos gastos,
comisiones, honorarios u otros conceptos. En caso contrario, los mencionados gastos, comisiones, honorarios u otros
conceptos no seran considerados para efectos de las obligaciones de pago del Administrador contenidas en el inciso (g)(ii)
de la Clausula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso. En dicho caso, cualquier Asamblea de Tenedores resolvera
lo conducente a dichos gastos, costos, comisiones u otros conceptos

Cuentas del Fideicomiso.

El Fiduciario abrira, en los términos del Contrato de Fideicomiso, las siguientes cuentas:

J la Cuenta General;

. la Cuenta de Reserva de Gastos;

. la Cuenta de Reserva de Asesoria;
. la Cuenta de Devoluciones; y

. la Cuenta de Impuestos.

Ademas de las cuentas descritas con anterioridad, el Fiduciario debera abrir aquellas otras cuentas que sean necesarias para
administrar adecuadamente los recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso que le sean requeridas por escrito por el
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Administrador, con copia al Representante Comun. En el caso que sea necesario o conveniente a solicitud del Administrador,
el Fiduciario podra abrir sub-cuentas que se consideren como parte de la misma Cuenta del Fideicomiso.

El Administrador debera, a efecto de distinguir los recursos que deban mantenerse en cada Cuenta del Fideicomiso y que
constituyan Recursos Serie A o Recursos de Series 0 Sub-Series Adicionales de cada Serie o Sub-Serie Adicional, solicitar
al Fiduciario que abra dichas sub-cuentas o mantenga registros individualizados lo que el Fiduciario debera de implementar
ya sea a través de sub-cuentas, registros en sus sistemas, segun lo permitan sus sistemas de administracion.

Las Cuentas del Fideicomiso se denominaran en Pesos, Doélares y/o en cualquier otra moneda y deberan devengar intereses
a tasas de mercado. Las Cuentas del Fideicomiso deberan establecerse por el Fiduciario a su nombre, inicialmente en
ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, en el entendido que cualesquiera de dichas cuentas podran ubicarse con otras
instituciones financieras conforme a las instrucciones escritas del Administrador, con copia al Representante Comun. Las
Cuentas del Fideicomiso deberan encontrarse establecidas, abiertas y operando a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision.
En el establecimiento de las Cuentas del Fideicomiso, el Administrador instruira al Fiduciario sobre la modalidad de dichas
Cuentas del Fideicomiso considerando aquellos factores que el Administrador determine son relevantes para la operacion de
las mismas y considerando ademas, que dichas Cuentas del Fideicomiso, en caso de estar disponibles, generen intereses o
rendimientos por las cantidades que se mantengan depositadas en las mismas a aquellas tasas disponibles con instituciones
financieras donde puedan abrirse dichas Cuentas del Fideicomiso.

Cuenta General

El Fiduciario recibira, a través de la Cuenta General, los recursos (1) derivados de la emision de los Certificados Bursatiles,
(2) que conforme a los Documentos de la Operacién deban pagarse o depositarse en la Cuenta General o que deban o
puedan recibirse por el Fiduciario y cuya recepcion no se determine debe ser a través de otra Cuenta del Fideicomiso, (3)
que el Administrador deba pagar o recaudar en los términos del inciso (g)(ii) dela Clausula Vigésima Tercera del Contrato de
Fideicomiso, o (4) que el Administrador determine que deben aplicarse a dicha Cuenta General conforme a los términos de
la Clausula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario, conforme a las instrucciones por escrito del
Administrador, debera pagar o reembolsar al Administrador o a cualquier otra Persona que el Administrador le instruya (en el
caso que el Administrador o cualquier otra Persona haya anticipado dichos Gastos de Emisién) los Gastos de Emision con
cargo a los recursos recibidos de la Emisién que corresponda.

El Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador debera constituir, mantener y aplicar la Reserva de Gastos
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

En cualquier momento el Administrador podra instruir al Fiduciario la reconstitucion o el recalculo de la Reserva de
Gastos. Para dichos efectos, se podran transferir recursos de la Cuenta General a la Cuenta de Reserva de Gastos
para aumentar la Reserva de Gastos o se podran transferir recursos de la Cuenta de Reserva de Gastos a la Cuenta
General para disminuir la Reserva de Gastos. Lo anterior en el entendido que el Fiduciario, en términos de la Clausula
Vigésima Tercera inciso (g)(ii)(3) del Contrato de Fideicomiso y conforme a las instrucciones del Administrador podra
realizar cualquier Reembolso al Administrador directamente de la Cuenta General sin tener que realizar los traspasos
respectivos a la Cuenta de Reserva de Gastos. Lo anterior sera incluido en los reportes que el Administrador deba
entregar conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso respecto de la Cuenta de Reserva de Gastos u otros
reportes o informes a cargo del Administrador conforme a este Contrato.

El Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador o del Comité Técnico debera constituir, mantener y aplicar la
Reserva de Asesoria Independiente conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

1) En cada Fecha Inicial de Emision o a mas tardar el segundo Dia Habil inmediato siguiente a cada Fecha Inicial de
Emisién, el Fiduciario segregara una cantidad equivalente a USD$200,000.00 respecto de los Certificados Serie
A o aquella cantidad que se identifique en el aviso de Opcidn de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales
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respecto de cualquier Serie Adicional para integrar la Reserva de Asesoria Independiente y transferird dicha
cantidad a la Cuenta de Reserva de Asesoria.

2) En cualquier momento la Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie, en los términos de la Clausula Décima
Tercera del fideicomiso, podra instruir al Fiduciario la reconstitucién (por el monto que determine la Asamblea
Especial de Tenedores en una o mas ocasiones) de la Reserva de Asesoria Independiente correspondiente a
dicha Serie o la disminucién de la misma. Para dichos efectos, se podran transferir recursos de la Cuenta General
a la Cuenta de Reserva de Asesoria o se podran transferir recursos de la Cuenta de Reserva de Asesoria a la
Cuenta General para disminuir la Reserva de Asesoria Independiente. Unicamente podran utilizarse Recursos
Serie A o Recursos de Series Adicionales correspondientes a la Serie Adicional respectiva para la constitucion o
reconstitucion de la Reserva de Asesoria Independiente que corresponda a dicha Serie.

Una vez que el Fiduciario reciba del Administrador la Aprobacion de Inversion o la Negativa de Inversién en los términos del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra instruir al Fiduciario a, y el Fiduciario debera transferir cantidades de la
Cuenta General a cualquier Fondo Spruceview en el contexto de la realizacion de Inversiones y para el pago y/o reembolso
de Gastos de Inversion.

Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta General en la Fecha de Pago Total o en cualquier otra fecha en que deban
pagarse en su totalidad los Certificados Bursatiles u otra fecha determinada por el Administrador, podra ser considerada
como Efectivo Remanente para Devolucion Serie A o Efectivo Remanente para Devolucion de Series Adicionales, y el
Administrador podra instruir al Fiduciario que se transfiera a la Cuenta de Devoluciones para ser aplicada en los términos del
Contrato de Fideicomiso.

El Administrador mantendra y entregara al Fiduciario registros independientes de la aplicacion de los Recursos Serie Ay los
Recursos de Series o Sub-Series Adicionales de cada Serie o Sub-Serie Adicional que se depositen o mantengan en cualquier
momento en la Cuenta General e instruira al Fiduciario su aplicacién conforme a lo dispuesto anteriormente y en el Contrato
de Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos Serie A o Recursos Series o Sub-Series Adicionales de
cualquier Serie 0 Sub-Serie Adicional.

Cuenta de Reserva de Gastos
El propésito principal de la Cuenta de Reserva de Gastos sera recibir y mantener los recursos que:

(1) deban integrarse a la Reserva de Gastos; o
(2) el Administrador determine que deben aplicarse a dicha Cuenta de Reserva de Gastos conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso.

En la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A 0 mas tardar el segundo Dia Habil inmediato siguiente, se constituira
la Reserva de Gastos con la cantidad de USD$300,000.00. La Reserva de Gastos podra incrementarse o disminuirse en la
medida necesaria para fondear los pagos o reembolsos que deban hacerse con cargo a la misma en los términos del Contrato
de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Se podran transferir recursos de la Cuenta General y/o de la Cuenta de Devoluciones a la Cuenta de Reserva de Gastos para
aumentar la Reserva de Gastos conforme a lo descrito en la Clausula Décima Primera inciso (c)(2) o la Clausula Décima
Cuarta inciso (b)(1) del Contrato de Fideicomiso, segun sea el caso.

Se podran transferir recursos de la Cuenta de Reserva de Gastos a la Cuenta General para disminuir la Reserva de Gastos.
Las cantidades que se mantengan reservadas en la Cuenta de Reserva de Gastos podran utilizarse para pagar o reembolsar
al Administrador o a cualquier otra Persona (en el caso que el Administrador o cualquier otra Persona haya anticipado Gastos
de Mantenimiento) los Gastos de Mantenimiento y para realizar cualquier Reembolso al Administrador.
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El Administrador determinara y notificara al Fiduciario, la forma de aplicar los Recursos Serie A y los Recursos de Series o
Sub-Series Adicionales para el pago de Gastos de Mantenimiento, para el pago de Reembolsos al Administrador o para el
pago de cualquier otro concepto que deba pagarse conforme a los Documentos de la Operacidn, en el entendido que, salvo
por algun Gasto de Mantenimiento o Reembolso al Administrador (u otro concepto que deba pagarse conforme a los
Documentos de la Operacidn) que deba asignarse de manera especifica a una Serie en particular, los Recursos Serie Ay los
Recursos de Series 0 Sub-Series Adicionales fondearan proporcionalmente, segun sea el caso (considerando el Monto
Maximo de la Emisién de Certificados Serie A y el Monto Maximo de la Emisién de Series o Sub-Series Adicionales de cada
Serie 0 Sub-Serie Adicional), el pago de cualquier Gasto de Mantenimiento o Reembolso al Administrador.

Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Reserva de Gastos en la Fecha de Pago Total o en cualquier otra fecha
en que deban pagarse en su totalidad los Certificados Bursatiles u otra fecha determinada por el Administrador que no deba
mantenerse segregada en la Reserva de Gastos podra ser considerada como Efectivo Remanente para Devolucion Serie A
o Efectivo Remanente para Devolucion de Series o Sub-Series Adicionales, segun corresponda, y el Administrador podra
instruir que se transfiera a la Cuenta de Devoluciones para ser aplicada conforme a lo descrito en la seccidon Devoluciones
de este Reporte.

El Administrador mantendra y entregara al Fiduciario registros independientes de la aplicacion de los Recursos Serie Ay los
Recursos de Series o Sub-Series Adicionales de cada Serie o0 Sub-Serie Adicional que se depositen o mantengan en cualquier
momento en la Cuenta de Reserva de Gastos e instruira al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto anteriormente y
en el Contrato de Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos Serie A 0 Recursos de Series 0 Sub-Series
Adicionales de cualquier Serie 0 Sub-Serie Adicional.

Cuenta de Reserva de Asesoria
El propdsito principal de la Cuenta de Reserva de Asesoria sera recibir y mantener los recursos que:

(1) deban integrarse a la Reserva de Asesoria Independiente; o
(2) el Administrador determine que deben aplicarse a dicha Cuenta de Reserva de Asesoria.

En cada Fecha Inicial de Emision o mas tardar el segundo Dia Habil inmediato siguiente a cada Fecha Inicial de Emision, el
Fiduciario segregara la cantidad que se identifique en el aviso de Opcion de Adquisicion de Certificados de Series Adicionales.

La Reserva de Asesoria Independiente podra (i) reconstituirse habiéndose agotado en una 0 mas ocasiones, en el entendido
que la misma no podra resultar, en ningn momento, en una acumulacién de recursos superior a USD$200,000.00, v (ii)
disminuirse en la medida que se considere necesaria mediante la aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores de la
Serie que corresponda.

Conforme a lo previsto anteriormente, se podran transferir recursos de la Cuenta General y/o de la Cuenta de Devoluciones
a la Cuenta de Reserva de Asesoria para reconstituir la Reserva de Asesoria Independiente.

Se podran transferir recursos de la Cuenta de Reserva de Asesoria a la Cuenta General para disminuir la Reserva de Gastos
conforme a lo descrito en anteriormente.

Unicamente podran utilizarse Recursos Serie A o Recursos de Series o Sub-Series Adicionales de la serie respectiva para la
constitucion o reconstitucion de la Reserva de Asesoria Independiente que le corresponda a dicha Serie.

Las cantidades que se mantengan reservadas en la Cuenta de Reserva de Asesoria podran utilizarse para pagar los
honorarios, gastos o costos de (i) cualesquiera asesores que sean contratados para asistir al Comité Técnico o a la Asamblea
de Tenedores, conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores, y (ii) de los Miembros Independientes del Comité
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Técnico cuya remuneracion sea aprobada por la Asamblea General de Tenedores.

Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Reserva de Asesoria en la Fecha de Pago Total o en cualquier otra
fecha en que deban pagarse en su totalidad los Certificados Bursatiles podra ser considerada como Efectivo Remanente para
Devolucién Serie A o Efectivo Remanente para Devolucién de Series o Sub-Series Adicionales, segun corresponda, y el
Administrador podra instruir que se transfiera a la Cuenta de Devoluciones para ser aplicada conforme a lo descrito en la
seccion Devoluciones de este Reporte.

Adicionalmente, cualquier cantidad que la Asamblea de Tenedores determine debe liberarse de la Cuenta de Reserva de
Asesoria conforme a lo descrito anteriormente, se considerara Efectivo Remanente para Devolucion Serie A o Efectivo
Remanente para Devolucion de Series o Sub-Series Adicionales el Administrador podrd instruir sea transferida de la Cuenta
General a la Cuenta de Devoluciones conforme a lo descrito en la seccion Devoluciones de este Reporte.

Cuenta de Devoluciones

El propdsito principal de la Cuenta de Devoluciones sera recibir y mantener (1) el Efectivo para Devolucién y (2) en el caso
que el Administrador determine realizar los pagos derivados de la Cuenta de Devoluciones, aquellos recursos recibidos a
través de la Cuenta General que corresponda distribuir a los Tenedores en los términos del inciso (g)(ii) de la Clausula
Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario mantendra en la Cuenta de Devoluciones aquellas cantidades que se reciban en concepto de Efectivo para
Devolucion Serie Ay el Efectivo para Devolucion de Series o Sub-Series Adicionales de cualquier Serie o Sub-Serie Adicional
que no sean utilizadas para:

(1) reconstituir la Reserva de Gastos o la Reserva de Asesoria Independiente y, por lo tanto, que no sean transferidas
a la Cuenta de Reserva de Gastos o0 a la Cuenta de Reserva de Asesoria conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso;

(2) pagar Gastos de Inversion;

(8) de ser aprobado por la Asamblea de Tenedores respectiva, transferirse a la Cuenta General para realizar
Inversiones o pagar Gastos de Inversion; y

(4) ser separadas como impuesto al valor agregado.

El Fiduciario, por instrucciones del Administrador conviene en solicitar a la autoridad fiscal correspondiente la devolucion del
impuesto al valor agregado pagado y que el Fideicomiso tenga derecho a que le sea devuelto de conformidad con la
legislacion aplicable. Cualesquier cantidades recuperadas por este concepto constituiran Efectivo para Devolucion y seran
transferidas a la Cuenta de Devoluciones.

El Administrador mantendra y entregara registros independientes de la aplicacion de los Recursos Serie A y los Recursos de
Series Adicionales de cada Serie Adicional que se depositen o mantengan en cualquier momento en la Cuenta de
Devoluciones e instruira al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso considerando si
los mismos constituyen Recursos Serie A o Recursos de Series Adicionales de cualquier Serie Adicional.

Tratdndose de cantidades que solo deban distribuirse a los Tenedores que sean Fondos para el Retiro conforme a lo
establecido en el inciso (g)(ii) de la Clausula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera gestionar
la realizacion de dichos pagos unicamente, en la medida de lo posible, a aquellos Tenedores que sean Fondos para el Retiro.
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Cuenta de Impuestos

El propésito principal de la Cuenta de Impuestos sera que el Fiduciario transfiera, Unicamente en el caso que se encuentre
obligado a realizar, en los términos de la legislacién aplicable, retenciones en concepto de impuestos u otras cargas fiscales
para su pago posterior a las autoridades fiscales competentes, respecto de cualquier pago que el Fiduciario deba realizar al
amparo del Contrato de Fideicomiso, incluyendo el pago de Gastos, el fondeo de Inversiones y el pago de Devoluciones a
los Tenedores. En su caso, el Fiduciario transferira a la Cuenta de Impuestos aquellas cantidades que el Administrador
determine que deben ser retenidas por el Fiduciario en dicho concepto para realizar los mencionados pagos. El Fiduciario no
debera separar recursos y transferirlos a la Cuenta de Impuestos con relacion a pagos del impuesto al valor agregado
respecto de Gastos o pagos a ser realizados con cargo a cualquier Cuenta del Fideicomiso.

Asimismo, el Fiduciario no debera realizar retenciones o pagos en concepto de impuestos u otras cargas fiscales en la medida
que la legislacion aplicable imponga dicha obligacion a cualquier otra Persona, incluyendo al intermediario financiero que
tenga en custodia o administracion los Certificados Bursatiles por cuenta de cualquier Tenedor.

El Fiduciario transferira a la Cuenta de Impuestos aquellas cantidades que el Administrador determine que corresponden al
impuesto al valor agregado pagado al Fiduciario. Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, tratandose del
impuesto al valor agregado, el Fiduciario podra realizar las determinaciones necesarias sin necesidad de instruccion alguna
por parte del Administrador, en el entendido que el Fiduciario no tendra obligacidon de llevar a cabo dichas determinaciones
(y no asumira responsabilidad en caso de realizarlas), siendo siempre responsable de las mismas el Administrador.

El Fiduciario utilizara las cantidades que se hayan separado en la Cuenta de Impuestos para realizar los pagos
correspondientes en los términos de la legislacion aplicable. Tratdndose de cantidades separadas en concepto de impuesto
al valor agregado recibido por el Fiduciario, los pagos a las autoridades fiscales respectivas se podran hacer por el Fiduciario
sin necesidad de instruccidn alguna por parte del Administrador.

En el supuesto que se hayan separado recursos en la Cuenta de Impuestos (incluyendo sin limitar en concepto de impuesto
sobre la renta o impuesto al valor agregado) y dichas cantidades no hayan sido utilizadas para realizar pagos a las autoridades
fiscales correspondientes (en virtud de que el Fideicomiso haya contado con un saldo a favor o por cualquier otra razén en
términos de la legislacién aplicable), el Administrador instruird al Fiduciario la transferencia de dichos recursos a la Cuenta
del Fideicomiso que el Administrador determine o de cualquier otra manera que resulte aplicable.

Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Impuestos en la Fecha de Pago Total o en cualquier otra fecha en que
deban pagarse en su totalidad los Certificados Bursatiles u otra fecha determinada por el Administrador que no deba
mantenerse en dicha Cuenta de Impuestos para los propdsitos establecidos en el parrafo anterior, sera considerada como
Efectivo Remanente para Devolucién y el Administrador podra instruir que se transfiera a la Cuenta de Devoluciones para ser
aplicada conforme a lo descrito en la seccién “Cuenta de Devoluciones’, de este Reporte.

La Cuenta de Impuestos también podra recibir recursos de cualquier otra Cuenta del Fideicomiso y podran transferirse
recursos de la Cuenta de Impuestos a cualquier otra Cuenta del Fideicomiso en aquellos supuestos previstos en el Contrato
de Fideicomiso conforme a las instrucciones del Administrador.

El Administrador mantendra y entregard al Fiduciario registros independientes de la aplicacion de los Recursos Serie Ay los
Recursos de Series Adicionales de cada Serie Adicional que se depositen 0 mantengan en cualquier momento en la Cuenta
de Impuestos e instruira al Fiduciario su aplicacién conforme a lo dispuesto anteriormente y en el Contrato de Fideicomiso
considerando si los mismos constituyen Recursos Serie A 0 Recursos de Series 0 Sub-Series Adicionales de cualquier Serie
0 Sub-Serie Adicional.

Inversiones Permitidas.

En tanto deban ser aplicadas conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario invertira y reinvertird los
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recursos que se encuentren depositados en cualquiera de las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas. En todo
caso, las Inversiones Permitidas deberan de ser suficientemente liquidas para permitir al Fiduciario cumplir con las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

Las Inversiones Permitidas se realizaran por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones recibidas del Administrador,
en las instituciones financieras legalmente facultadas para tales efectos. Cualesquiera instrucciones del Administrador
entregadas al Fiduciario en términos del presente inciso deberan sefalar expresamente (i) el monto de los recursos a ser
invertidos, (ii) los valores o instrumentos correspondientes a las Inversiones Permitidas (indicando el nombre del emisor o
institucion depositaria), (iii) los plazos de inversion, los cuales no deberdn exceder de 1 afo, y (iv) la o las contrapartes con
quienes el Fiduciario deba realizar tales inversiones, en el entendido, que tratdndose de operaciones de reporto sobre
aquellos instrumentos descritos en el inciso (ii) de la definicion de Inversiones Permitidas o de depdsitos de los descritos en
el inciso (iii) de la mencionada definicion, el Fiduciario unicamente podra celebrar dichas operaciones con entidades que
tengan la calificacion crediticia de corto plazo mas alta (en escala local) emitida por S&P Global Ratings, S.A. de C.V., o Fitch
México, S.A. de C.V., o Moody’s de México, S.A. de C.V. o cualquier otra agencia calificadora o, en caso que ninguna entidad
financiera operando en México cuente con dicha calificacion, con aquellas entidades que tengan las calificaciones crediticias
de corto plazo mas alta entre las entidades financieras que operen en México.

Las Partes manifiestan su consentimiento para que la institucion financiera que actie como contraparte en la realizacion de
las Inversiones Permitidas sea la institucién en donde se abriran o donde se mantengan las Cuentas del Fideicomiso, siempre
y cuando dicha institucién tenga la calificacion crediticia de corto plazo mas alta (en escala local) emitida por S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V., Moody’s de México, S.A. de C.V. o cualquier otra agencia calificadora o,
en el caso que ninguna entidad financiera operando en México cuente con dicha calificacion, siempre y cuando tenga la
calificacion crediticia de corto plazo mas alta entre las entidades financieras operando en México. En caso contrario, las
Inversiones Permitidas no podran realizarse con dicha institucion como contraparte; en el entendido que, en dicho caso, a
efecto de realizar Inversiones Permitidas de las descritas en el inciso (iii) de la definicion de Inversiones Permitidas, el
Administrador podrd instruir al Fiduciario a abrir cuentas bancarias o de inversion con instituciones financieras que cumplan
los requisitos anteriores sin que las mismas se consideren como Cuentas del Fideicomiso para los demas efectos del Contrato
de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién.

En el caso que el Fiduciario cuente con recursos disponibles no invertidos y el Administrador no entregue al Fiduciario las
instrucciones respectivas a mas tardar a las 11:00 horas (horario de la Ciudad de México), y a partir de que ocurra y mientras
continde un Evento de Posible Liquidacion, las Partes instruyen y autorizan al Fiduciario a invertir los recursos del Patrimonio
del Fideicomiso exclusivamente en Inversiones Permitidas de las contempladas en el inciso (ii) y (iii) de la definicién de
“Inversiones Permitidas” contenida en la Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso que tengan, en su caso, un plazo no
mayor de 7 dias naturales.

En el caso que por cualquier razén el Fiduciario no realice las inversiones descritas con anterioridad, y sin perjuicio de la
responsabilidad que pueda derivar de dicho incumplimiento, los recursos disponibles que no se hayan invertido deberan ser
depositados con una institucion de banca multiple a mas tardar el Dia Habil siguiente al que se reciban, en tanto se aplican
conforme a los parrafos anteriores. En el caso que dicha institucion sea ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, dicho
depdsito debera devengar la tasa mas alta que dicha institucion pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en
las mismas fechas en que se mantenga el depdsito.

Para efectos de claridad, no resultan aplicables a la realizacion de Inversiones Permitidas, cualquier Restriccidon de Inversion
o disposiciones relativas a Inversiones Prohibidas o cualquier otra limitante o requisito establecido en la Clausula Décima
Sexta u otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso o los Documentos de la Operacidn relativas a Inversiones.

En tanto no exista un Evento de Posible Liquidacién, el Administrador podra instruir al Fiduciario la forma de votar, otorgar
consentimientos o los actos que deben realizarse con relacién a las Inversiones Permitidas respectivas. Durante la existencia
de un Evento de Posible Liquidacion, cualesquiera dichas instrucciones sélo podran ser otorgadas por el Representante
Comun, previa instruccién que para dichos efectos reciba por parte de la Asamblea General de Tenedores, en el entendido
qgue el Representante Comun no incurrird en responsabilidad respecto de las instrucciones que hubieren sido giradas por la
Asamblea General de Tenedores y/o por la falta de instrucciones cuando la Asamblea General de Tenedores no hubiere
girado las instrucciones correspondientes por cualquier motivo.

Salvo que el Administrador determine lo contrario, las Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso deberan considerarse
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Efectivo para Devolucion Serie A o Efectivo para Devolucion de Series Adicionales, dependiendo, en su caso, si corresponden
a los Recursos Serie A 0 a Recursos de Series Adicionales. El Administrador podra instruir la aplicaciéon de las Ganancias de
las Cuentas del Fideicomiso segun sea necesario en los términos anteriores.

Co-inversionista del Administrador.

El Administrador estara obligado a invertir o a causar que cualquier Co-inversionista del Administrador invierta en cada
Inversién, un monto equivalente a por lo menos el Porcentaje de Participaciéon que se haya determinado para dicha Inversion.
Dicha inversion podra realizarse por el Administrador y/o cualquier Co-inversionista del Administrador ya sea de manera
directa y/o indirecta, incluyendo a través de la participacion del Administrador o cualquier Co-inversionista del Administrador,
en cualquier Fondo Spruceview en el cual invierta el Fideicomiso o inclusive en las propias inversiones realizadas por dichos
Fondos Spruceview. La obligacién prevista en este parrafo se podra dispensar en los términos de la Clausula Décima Novena
inciso (a)(14) del Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que el Fideicomiso tendra, en todo momento, los
mismos derechos econémicos y de voto que el Administrador y/o el Co- Inversionista del Administrador en relacion con las
Inversiones que se realicen de manera conjunta.

Los términos conforme a los cuales el Administrador o cualquier Co-Inversionista del Administrador debera realizar, mantener
y enajenar su participacion en las Inversiones, se deberan de determinar en los Instrumentos de Inversién que documenten
en Fondo Spruceview correspondiente, en el entendido que el Fideicomiso debera de tener en todo momento
proporcionalmente los mismos derechos econémicos y de voto que el Administrador y/o el Co-Inversionista del Administrador
en relacion con las Inversiones que se realicen de manera conjunta.

En adicién a cualquier disposicién contenida en los Instrumentos de Inversidon correspondientes, cualesquiera de las
obligaciones del Administrador aqui previstas se podran dar por terminadas, suspenderse o limitarse en el supuesto que
exista cualquier orden, sentencia o decreto de cualquier autoridad gubernamental competente o cualquier legislacion aplicable
que impida al Administrador o a cualquier Co-inversionista del Administrador (a juicio razonable del Administrador) el
cumplimiento de dichas obligaciones.

Comité Técnico

Integracion del Comité Técnico

El Fideicomiso contara con un Comité Técnico que permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso. EI Comité Técnico estara integrado por un maximo de 21 miembros propietarios y sus respectivos suplentes.
Como minimo, la mayoria de los miembros deberan ser Miembros Independientes. Los miembros designados como Miembros
Independientes deberan calificar como tal en la fecha de su nombramiento y deberan continuar cumpliendo con los requisitos
aplicables con posterioridad a su designacioén. La independencia de los miembros del Comité Técnico sera calificada por la
Asamblea General de Tenedores en la que se designe o se ratifiquen los nombramientos o donde se informe sobre dichas
designaciones o ratificaciones. Cualquier miembro que cumpla con los requisitos establecidos en la LMV para ser considerado
como un Miembro Independiente podra ser calificado por la Asamblea General de Tenedores con dicho caracter.

Cualesquier Tenedores que en lo individual 0 en su conjunto tengan el 25% o mas de los Certificados Bursétiles en circulacion,
tendran el derecho de designar a y, en su caso, revocar por cada 25% de los Certificados Bursatiles en circulacion de los que
sean titulares, el nombramiento de un miembro propietario y uno o mas suplentes en el Comité Técnico (siempre y cuando
dichos Tenedores de Certificados Bursétiles no hubieren renunciado a su derecho a designar miembros del Comité Técnico
0 no hubieran previamente designado a un miembro del Comité Técnico). Los Tenedores de Certificados Bursatiles que
tengan derecho a designar a un miembro del Comité Técnico realizaran dicha designacion en una Asamblea de Tenedores
en la cual deberan entregar Fiduciario y al Administrador, con copia al Representante Comun, evidencia de la cantidad de
Certificados Bursatiles de los que dicho Tenedor o grupo de tenedores es propietario y de cualquier convenio respecto del
ejercicio de derechos de voto.
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Los Tenedores de Certificados Bursatiles pueden celebrar convenios respecto de sus derechos de designar miembros del
Comité Técnico (incluyendo la renuncia temporal respecto de dichos derechos). Dichos convenios o acuerdos seran
divulgados conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y la Circular de Emisoras. Adicionalmente, los miembros del
Comité Técnico también pueden celebrar convenios o acuerdos con relacion a sus derechos de voto en el Comité Técnico.
En dichos convenios se podra estipular, entre otros, que los miembros del Comité Técnico ejerzan su voto en el mismo sentido
que los miembros designados por el Administrador.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, los demas miembros del Comité Técnico no designados por los
Tenedores seran designados por el Administrador, quien podra revocar su nombramiento. El Administrador podra designar a
los miembros del Comité Técnico mediante simple notificacién escrita al Fiduciario, en el entendido que, en el caso de
designar a Miembros Independientes, la calificacion de la independencia de dichos miembros sera realizada por los
Tenedores en la Asamblea General de Tenedores inmediata siguiente en la que se incluya dicho asunto en el orden del dia
y la designacién de los miembros respectivos surtira efectos a partir de la recepcion de dicha notificacion por el Fiduciario. El
Administrador designara a un miembro del Comité Técnico como secretario y a un pro-secretario (secretarios y pro-secretarios
podran no ser miembros del Comité Técnico), en el entendido que dicho pro-secretario podra realizar las funciones asignadas
al secretario en el caso de ausencia.

Facultades del Comité Técnico
El Comité Técnico tendra las siguientes facultades indelegables:
1. vigilar el cumplimiento de lo establecido en los Documentos de la operacion;

2. proponer a la Asamblea de Tenedores modificaciones a los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles, el
Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacién, o cualquier Instrumento de Inversidon que requieran la
aprobacion de los Tenedores, en el entendido que, para efectos de claridad (i) lo anterior no limitara el derecho del
Administrador de proponer modificaciones a los Certificados Bursatiles, el Contrato de Fideicomiso, los demas Documentos
de la Operacion o cualquier Instrumento de Inversién directamente a la Asamblea de Tenedores, y (ii) para llevar a cabo
cualquier modificacion a los términos de los Certificados Bursatiles, el Contrato de Fideicomiso, los demas Documentos de
la Operacién o cualquier Instrumento de Inversidn, dicha documentacion debera de ser suscrita por las Partes mencionadas
en el Contrato de Fideicomiso o las partes del Documentos de la Operacién o Instrumento de Inversién respectivo;

3. verificar el cumplimiento del Administrador de sus obligaciones al amparo de los Documentos de la Operacion y el
desempefio del Administrador en sus funciones al amparo de los mismos;

4. revisar el reporte trimestral que presente el Administrador de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

5. solicitar por escrito al Administrador, toda la informacién y documentacion necesaria para el cumplimiento de sus funciones,
en el entendido que el Administrador debera entregar dicha documentacion o informacion al Comité Técnico dentro de los 10
Dias Habiles siguientes a la recepcion de la solicitud tratandose de informacidon o documentacion existente que tenga en su
posesion o, en su caso, en los plazos y con la periodicidad que el Comité Técnico solicite de manera razonable;

6. aprobar la adquisicién por cualquier medio, directa o indirectamente, de la titularidad del 40% o mas de los Certificados
Bursatiles en circulacion con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisiéon, mediante una o varias operaciones de cualquier
naturaleza, simultdneas o sucesivas, en cualquier momento, por parte de cualquier Persona o grupo de Personas;

7. vigilar que se establezcan los mecanismos y controles que permitan verificar que la contratacion o asuncién de créditos o
financiamientos cumplan con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y a lo dispuesto en la legislacion aplicable, incluyendo
lo establecido en la LMV y la Circular Emisoras;
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8. aprobar los términos especificos de la contratacion de créditos o financiamientos por parte del Fideicomiso asi como las
politicas de adquisicién o enajenacién de activos, bienes o derechos;

9. discutir y, en su caso, aprobar la designacion o cualquier sustitucion del Auditor Externo;

10. respecto de cada Plan, recibir los Reportes Semestrales, revisar los Reportes Semestrales, notificar a cualquier Asamblea
Especial de Tenedores, a través del Representante Comun, de cualquier incumplimiento identificado por el Administrador
respecto de la implementacién de algun Plan en un Reporte Semestral, y presentar, en el caso que lo determina conveniente,
con anticipacién a las Asambleas Especiales de Tenedores correspondientes, aquellas conclusiones a las que haya llegado
con base en su revision de los Reportes Semestrales correspondientes al periodo respectivo, en cualquier caso, en los
términos y sujeto a las condiciones establecidas en la Clausula Décima Sexta inciso (f)(iii) del Contrato de Fideicomiso;

11. en el caso que los términos y condiciones de los Instrumentos de Inversidn correspondientes a un Fondo Spruceview asi
lo prevean, el Comité Técnico podra aprobar (en dicho caso con el voto favorable de la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico) la realizacién de inversiones, desinversiones, el sentido de ejercicio de derechos u otros
actos del Fondo Spruceview respectivo;

12. encomendar o solicitar (en dicho caso con el voto favorable de la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico) que el Oficial de Cumplimiento atienda tareas especificas conforme a las determinaciones de dicho érgano, en el
entendido, que la prestacién de los servicios adicionales a sus funciones serdn objeto de cotizacion de honorarios
independiente; y

13. en general, vigilar el cumplimiento de lo establecido en los Documentos de la Operacidn y ejercer cualesquiera otras
facultades que se le otorguen al amparo de los mismos.

La Mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico podra solicitar al Fiduciario la publicacién de eventos
relevantes y demas informacion que a juicio del Comité Técnico deba ser del conocimiento del publico inversionista.

En el caso que los miembros del Comité Técnico tengan algun conflicto de interés personal respecto de algun asunto en
particular o en el caso que la Persona que lo haya designado tenga un conflicto de interés (entendiéndose para efectos de lo
presente conflicto de interés como un interés de caracter econdmico contrario al Fideicomiso, es decir, que pueda resultar en
un beneficio econdmico a favor de uno o varios miembros del Comité Técnico en detrimento del Patrimonio del Fideicomiso)
respecto de dicho asunto, deberan revelarlo al presidente y al secretario del Comité Técnico, al Fiduciario y al Administrador
antes de la sesion correspondiente, y deberan abstenerse de participar y estar presentes en la deliberacién y votacion del
asunto de que se trate. Los miembros del Comité Técnico que tengan que abstenerse de participar en la deliberacion y
votacién de un asunto en los supuestos previstos en este inciso no computaran para la determinacion del quérum requerido
para instalar la sesion respectiva del Comité Técnico.

En el caso que algun miembro del Comité Técnico considere que otro miembro del Comité Técnico tenga un conflicto de
interés respecto de algun asunto en los términos del parrafo anterior podra, previo a que dicho asunto se discuta y resuelva
(y unicamente previo a dicha resolucion), someter al presidente o al secretario del Comité Técnico la existencia de dicho
conflicto presentando aquella evidencia o informacion que considere al respecto, en el entendido que los Miembros
Independientes del Comité Técnico, con base en dicha evidencia e informacion y aquella presentada por el miembro
denunciado del Comité Técnico resolveran, previo a la discusion y votacion del asunto en cuestion, si el miembro denunciado
efectivamente debe de abstenerse en los términos del parrafo anterior por considerar que existe dicho conflicto de interés.
Para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas, la Mayoria de los miembros propietarios o
sus suplentes respectivos deberan estar presentes y, salvo que se establezca algun requisito de aprobacién especial en el
Contrato de Fideicomiso, sus resoluciones deberan ser adoptadas por una Mayoria de votos de los miembros presentes.
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Al cierre del periodo reportado, no existen acuerdos en términos del articulo 64 Bis 1, fraccion ll, inciso f) y fraccion IV de la
Ley del Mercado de Valores.

Asamblea de Tenedores; Derechos de los Tenedores.

(a)Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito a
continuacion. Las Asambleas de Tenedores podran ser Asambleas Generales de Tenedores, en las que participaran la
totalidad de los Tenedores y en ellas se discutiran asuntos que competen a la totalidad de los Tenedores o Asambleas
Especiales de Tenedores las que podran participar los Tenedores de Certificados Bursatiles de cada Serie y en las que se
discutiran asuntos que competen Unicamente a los Tenedores de los Certificados de dicha Serie, en cualquier caso, sujeto
a la asignacion de facultades a cada Asamblea de Tenedores determinada conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y en los Documentos de la Operacion.

Las Asambleas Generales de Tenedores generales representaran al conjunio de Tenedores de todas las Series en
circulacion y las Asambleas Especiales de Tenedores a los Tenedores de los Certificados de las Series respectivas.

Las reglas establecidas a continuacion aplicaran a las Asambleas Generales de Tenedores y a las Asambleas Especiales
de Tenedores, con la particularidad de que los requisitos de asistencia y votacion en las Asambleas de Tenedores respectivas
y los porcentajes requeridos de tenencia de Certificados o de Tenedores para el ejercicio de derechos se determinaran,
tratdndose de (i) Asambleas Generales de Tenedores respecto de la totalidad de los Certificados en circulacion y los
Tenedores de todos dichos Certificados de cualquier Serie, y (ii) Asambleas Especiales de Tenedores, respecto de los
Certificados en circulacién y los Tenedores de los Certificados de dichas Serie.

(1) Las Asambleas de Tenedores se regiran por las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, los Certificados
Bursatiles, el Contrato de Fideicomiso y, en lo no previsto en los mismos, por la LMV y la LGTOC, en lo que
resulte aplicable, siendo validas sus resoluciones respecto de, en el caso de Asambleas Generales de Tenedores
todos los Tenedores de Certificados Bursatiles en circulacion, aun respecto de los ausentes y disidentes y, en el
caso de Asambleas Especiales de Tenedores, todos los Tenedores de Certificados Bursatiles de la Serie
respectiva en circulacién, aun respecto de los ausentes y disidentes en el entendido que, en dicho caso, las
resoluciones de las Asambleas Especiales de Tenedores no obligaran a los Tenedores de cualquier otra Serie de
Certificados.

(2) Los Tenedores de Certificados Bursatiles se reuniran cada vez que sean convocados por el Representante
Comun. El Administrador, el Fiduciario, los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 25% o més
de los Certificados Bursatiles en circulacién, asi como la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, podran solicitar al Representante Comun, en cualquier momento, que convoque a una Asamblea de
Tenedores especificando en su peticion los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse.

(8) EI Representante Comun debera emitir la convocatoria respectiva a mas tardar el Dia Habil siguiente a que, en
su caso, reciba la peticién para realizar la convocatoria. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion del Administrador, el Fiduciario o los
Tenedores solicitantes, debera emitir la convocatoria.

(4) Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 25% o méas de los
Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en una Asamblea de Tenedores, tendran el derecho a
solicitar al Representante Comun que se aplace por una sola vez, por 3 dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacidn de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados. Una
vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran desintegrarla para evitar su
celebracion. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudacion de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso se considerara que se
abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten.

(5) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran una vez, por lo menos, en cualquier perioddico
de amplia circulacién y a través del DIV con al menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha en que la
Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria respectiva se incluiran los puntos que deberan tratarse
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en la Asamblea de Tenedores. El orden del dia para las Asambleas de Tenedores no podra incluir un punto
referente a “asuntos generales” y cualquier punto que no esté incluido en dicho orden del dia, no podra ser
sometido a la votacion de la Asamblea de Tenedores, salvo que se encuentren representados la totalidad de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores y los Tenedores de la totalidad
de los Certificados en circulacién con derecho a voto estén de acuerdo con dicha inclusion. Las Asambleas de
Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun vy, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar
que se exprese en la convocatoria respectiva.

(6) (B)Salvo que se prevea algun requisito distinto en los Certificados Bursatiles y en el Contrato de Fideicomiso,
para que exista quorum y se considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores (en virtud de primera
o ulterior convocatoria), se requerird que estén debidamente representados los Tenedores de Certificados
Bursatiles que representen por lo menos la Mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a
voto en dicha Asamblea de Tenedores. Para que se considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores
de Certificados Bursatiles que vaya a tratar los puntos descritos en los incisos (8), (9), (10), y (11) siguientes (en
virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerird que estén debidamente representados por lo menos los
Tenedores de Certificados Bursatiles que representen el porcentaje establecido en dichos incisos para adoptar
las resoluciones correspondientes 0 aquel porcentaje superior que se establezca en la legislacion aplicable
(incluyendo, respecto de los puntos descritos en los incisos (8)(i), (8)(iii) y (8)(iv) siguientes, los Tenedores que
representen el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en la Asamblea de Tenedores
respectiva), segun sea el caso.

En caso que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesaria la asistencia de Tenedores que
representen mas de la Mayoria de los Certificados Bursétiles en circulacién con derecho a voto en la Asamblea
de Tenedores respectiva, y no se cuente con la asistencia de los Tenedores que representen el quérum especial
de instalacién, se podra considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente
para tratar aquellos asuntos respecto de los que el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no reunan el
quoérum suficiente.

(7) Salvo que se prevea algun requisito de votacién distinto en los Certificados Bursétiles y en el Contrato de
Fideicomiso, todas las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberan ser adoptadas (en virtud de primera
o ulterior convocatoria) por el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen la
Mayoria de los Certificados Bursatiles (50% de los Certificados Bursatiles mas uno) presentes en dicha Asamblea
de Tenedores.

(8) Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la Asamblea de
Tenedores que representen por lo menos el 66% de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto
en dicha Asamblea de Tenedores para aprobar (en virtud de primera o ulterior convocatoria):

() en una Asamblea General de Tenedores, a propuesta exclusiva del Administrador, la extension a la
Fecha de Vencimiento Final; cualquier extensién a la Fecha de Vencimiento Final debera ser propuesta
por el Administrador y aprobada por la Asamblea General de Tenedores con al menos 15 Dias Habiles
de anticipacion a la Fecha de Vencimiento Final entonces vigente: el Fiduciario habiendo recibido de la
Asamblea General de Tenedores dichas resoluciones, debera notificar dicha extensién a través del DIV
y, en caso de ser aplicable, debera realizar aquellos tramites correspondientes para obtener la
actualizacion de los Certificados Bursatiles con el RNV;

(ii) en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, la terminacion de la vigencia de los Periodos de Inversion
que correspondan, ya sea a propuesta de los propios Tenedores o a propuesta del Administrador;

(iii) en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, a propuesta del Administrador o de los Tenedores (en
el entendido que la facultad de los Tenedores de proponer y aprobar dicha extension no se encuentra
sujeta a limitacion alguna), la extension del Periodo de Inversidn que corresponda por periodos adicionales
de 1 ano;

(iv) en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, cualquier modificacion a los términos o condiciones de
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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los Certificados Bursatiles respectivos, el Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la
Operacion (salvo que se trate de modificaciones para corregir cualquier error tipografico o referencia
equivocada o para dar cumplimiento a la legislacion aplicable), incluyendo el otorgamiento de prérrogas
al Fiduciario, respecto de los pagos debidos al amparo de los Certificados Bursatiles, deberan ser
aprobados por los Tenedores (incluyendo el otorgamiento de prérrogas al Fiduciario, respecto de los
pagos debidos al amparo de los Certificados Bursatiles), en el entendido que, para efectos de claridad,
para que sea valida cualquier modificacion a los términos de los Certificados Bursatiles, el Contrato de
Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacién, dicha modificacion debera ser suscrita por las
Personas que se mencionan en la Clausula Trigésima Novena del Contrato de Fideicomiso o las partes
del Documento de la Operacidn respectivo y en el entendido ademas, que tratdndose de modificaciones
que afecten los derechos de los Tenedores de mas de una Serie, dicha modificacion debera de ser
aprobada por las Asambleas Especiales de Tenedores de todas las Series afectadas o por la Asamblea
General de Tenedores;

(v) en una Asamblea General de Tenedores, cualquier remuneracion a los Miembros Independientes del
Comité Técnico y aquellos que sean designados por los Tenedores, misma que sera pagada con fondos
de la Reserva de Asesoria Independiente (en la proporcidon que determine el Administrador, en caso de
existir mas de una Reserva de Asesoria Independiente), en términos del Contrato de Fideicomiso;

(vi) en una Asamblea General de Tenedores, la destitucion del Fiduciario y la designacién de un fiduciario
sustituto de conformidad con lo previsto en el inciso (b) de la Clausula Trigésima Sexta del Contrato de
Fideicomiso;

(vii) (vii)en una Asamblea General de Tenedores, la remocion del Administrador y la designacién de un
Administrador Sustituto en el supuesto de una Sustituciéon con Causa; y

(viii) en una Asamblea General de Tenedores, cualquier incremento a los esquemas de compensacion o
comisiones del Administrador o de los miembros del Comité Técnico.

(9) El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la Asamblea de Tenedores que
representen por lo menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores sera necesario para aprobar (en virtud de primera o ulterior convocatoria) los siguientes
asuntos:

() en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, un aumento en el Monto Maximo de la Emision
correspondiente una vez realizada la primera Llamada de Capital;

(i) en una Asamblea General de Tenedores, la remocion del Administrador y la designacion de un
Administrador Sustituto en el supuesto de una Sustitucién sin Causa;

(i) en una Asamblea General de Tenedores, una modificacién al presente inciso (9).

(10) )EI voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la Asamblea de Tenedores que
representen por lo menos el 85% de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores sera necesario para aprobar (en virtud de primera o ulterior convocatoria) los siguientes
asuntos:

(i) en una Asamblea General de Tenedores, la remocidn de la totalidad de los miembros del Comité Técnico
en el supuesto previsto en la Clausula Vigésima a inciso (e) del Contrato de Fideicomiso; o

(i) en una Asamblea General de Tenedores, una modificacion al presente inciso (10).

(11) El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la Asamblea de Tenedores que
representen por lo menos el 95% de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores sera necesario para aprobar (en virtud de primera o ulterior convocatoria) los siguientes
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asuntos:

(i) en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, el desliste de los Certificados Bursatiles de la Serie
correspondiente y la cancelacién de la inscripcion de los mismos en el RNV; o

(i) en una Asamblea General de Tenedores, una modificacion al presente inciso (11).

(12) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles debera reunirse, para aprobar
cualquier ampliacién al Monto Maximo de la Emisién de dicha Serie, sujeto a lo previsto en el numeral (9) anterior
y en el entendido que no se requerird aprobacién de ninguna Asamblea de Tenedores para la realizacién de
Llamadas de Capital en los términos de la Clausula Octava inciso (c) del Contrato de Fideicomiso o Derechos de
Suscripcidn en los términos de la Clausula Octava inciso (f) del Contrato de Fideicomiso.

(13) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles debera reunirse, para, en su caso,
dispensar cualquier Restriccion de Inversion vy (i) las prohibiciones relacionadas con Inversiones Prohibidas. Sin
perjuicio de las facultades de cualquier Persona establecidas en el Contrato de Fideicomiso, la Asamblea General
de Tenedores podra aprobar cambios al régimen de inversion previsto en dicho Contrato de Fideicomiso.

(14) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursétiles debera reunirse, para, en su caso,
aprobar el Porcentaje de Participacion relativo a cualquier Inversién o dispensar total o parcialmente las
obligaciones del Administrador establecidas en él Contrato de Fideicomiso.

(15) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles debera reunirse para aprobar (i)
los recursos a ser comprometidos a cualquier Fondo Spruceview, (i) los términos de cualquier Fondo Spruceview
en el cual se vaya a realizar una Inversion y de los Instrumentos de Inversién correspondientes que presente el
Administrador para dichos propésitos, (iii) la integracion del consejo de administracion, comité de asesoria o de
cualquier otro 6rgano corporativo o contractual de cualquier Fondo Spruceview (incluyendo la designacién de
cualquier miembro de dicho consejo de administracion, comité de asesoria u érgano corporativo o contractual que
le corresponda nombrar al Fiduciario), (iv) cualquier disminucién a o renuncia de los derechos del Fideicomiso
conforme a cualesquiera Instrumentos de Inversion suscritos respecto de una Inversiéon en un Fondo Spruceview,
y (v) cualquier modificacién a los términos de los Instrumentos de Inversion que documenten la Inversién en un
Fondo Spruceview. Lo anterior en el entendido que, salvo que los Instrumentos de Inversidn requieran de la
aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles, la realizacion de
cualesquiera de las operaciones de dicho Fondo Spruceview, una vez realizada la Inversién, incluyendo
inversiones, desinversiones o actos, no requeriran ser objeto de aprobacion por parte de dicha Asamblea Especial
de Tenedores y podran ser realizadas conforme a lo dispuesto y conforme a las instrucciones del Administrador
o la Afiliada del Administrador segun lo que prevean dichos Instrumentos de Inversién; en el caso que los términos
y condiciones de los Instrumentos de Inversién lo requieran, la Asamblea Especial de Tenedores podra aprobar
la realizacion de inversiones, desinversiones, el sentido de ejercicio de derechos o cualesquier otros actos del
Fondo Spruceview respectivo.

(16) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar el reemplazo de Funcionarios Clave en los
términos descritos en la definicidon de “Evento de Salida de Funcionarios Clave” contenida en la Clausula Primera
del Contrato de Fideicomiso.

(17) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para ratificar la designacion y, en su caso la sustitucion del
Auditor Externo (en el entendido que dicho Auditor Externo deberéa ser una de las firmas de auditoria a que hace
referencia la definicién de “Auditor Externo”).

(18) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar el nombramiento del Valuador Independiente,
su remocion y la designacion del nuevo Valuador Independiente, a propuesta del Administrador o de la Asamblea
General de Tenedores, asi como calificar, en todos los casos, la independencia del Valuador Independiente
nombrado por el Administrador.

(19) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar los lineamientos para la contratacion de
financiamientos a cargo del Fideicomiso.
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(20) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar la emision de Certificados de Series o Sub-
Series Adicionales, a propuesta del Administrador, conforme al inciso (c) de la Clausula Octava del Contrato de
Fideicomiso.

(21) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar la cesion de derechos o delegacion de
obligaciones por parte del Administrador a personas distintas de una Afiliada del Administrador.

(22) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar la extincién anticipada del Fideicomiso.

(23) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para determinar las bases de liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso (las cuales podran incluir distribuciones en especie).

(24) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar cualquier eleccidon o adopcién de un régimen
fiscal distinto al contemplado en la Clausula Trigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso (es decir, un vehiculo
de ingresos pasivos) o la modificacion a lo establecido en dicha Clausula Trigésima Séptima.

(25) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles debera de reunirse para aprobar
cualquier Devolucién a los Tenedores que deba de hacerse de una manera distinta a efectivo (incluyendo
distribuciones en especie) asi como el procedimiento conforme al cual se realizaria dicha Devolucién.

(26) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles debera reunirse para aprobar
cualquier Opcion de Ampliacion al Monto Maximo de la Emision de dicha Serie, sujeto a lo previsto en el numeral
(9) anterior y en el entendido que no se requerird aprobacién de ninguna Asamblea de Tenedores para la
realizacion de Llamada de Capital en los términos de la Clausula Octava inciso (e) del Contrato de Fideicomiso o
Derechos de Suscripcién en los términos de la Clausula Octava inciso (f) del Contrato de Fideicomiso.

(27) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles debera reunirse (A) para aprobar
cualquier Plan o la modificacion de cualquier Plan en aquellos casos que se requiera en los términos establecidos
en la Clausula Décima Sexta inciso (f)(i) del Contrato de Fideicomiso, (B) anualmente para realizar la revision de
los Reportes Semestrales, los reportes del Comité Técnico y demas informacion para los efectos previstos en la
Clausula Décima Sexta inciso (f)(iv) del Contrato de Fideicomiso, y (C), en el caso de ocurrir una Fecha de Calculo,
para tomar las determinaciones descritas en la mencionada Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso,
para, en su caso, aprobar el Porcentaje de Participacion relativo a cualquier Inversién o dispensar total o
parcialmente las obligaciones del Administrador establecidas en la Clausula Décima Sexta inciso (f) del Contrato
de Fideicomiso. En los términos y sujeto a lo establecido en la Clausula Décima Sexta inciso (f)(iv) del Contrato
de Fideicomiso, en el caso que el Comité Técnico no informe a la Asamblea Especial de Tenedores, a través del
Representante Comun, acerca de un incumplimiento identificado por el Administrador en el Reporte Semestral, la
Asamblea Especial de Tenedores podra discutir y resolver respecto a dicho incumplimiento.

(28) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar la designacion, remocion y/o sustitucion del
Oficial de Cumplimiento, considerando la terna de Oficiales de Cumplimiento propuesta por el Administrador o,
en el caso que ninguna de dichas opciones sea razonablemente aceptable a la Asamblea General de Tenedores,
aquel Oficial de Cumplimiento con experiencia y de buena reputacién que sea propuesto en la propia Asamblea
General de Tenedores y sea notificado al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun. El Oficial de
Cumplimiento llevara a cabo las funciones establecidas en la CUF y aquellas aprobadas por la Asamblea de
Tenedores en términos de las funciones descritas en la Clausula Vigésima Novena inciso (q) del Contrato de
Fideicomiso. Asimismo, la Asamblea General de Tenedores tendra la facultad de aprobar cualquier modificacion
a las funciones del Oficial de Cumplimiento, segun resulte necesario o conveniente o en virtud de algun cambio
en la legislacién aplicable y en especifico en la CUF. Lo anterior, en el entendido que, el Fiduciario llevara a cabo
la contratacion del Oficial de Cumplimiento en los términos acordados por la Asamblea General de Tenedores y
en un plazo no mayor a 60 Dias Habiles siguientes a la fecha de aprobacion de la Asamblea General de
Tenedores. Asimismo, la Asamblea General de Tenedores, podra encomendar o solicitar que el Oficial de
Cumplimiento atienda tareas especificas que sean adicionales a las inicialmente asignadas al Oficial de
Cumplimiento conforme a lo aprobado por dicho 6rgano, en el entendido, que la prestacion de los servicios
adicionales a las funciones previstas en el presente Contrato seran objeto de cotizacién de honorarios
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independiente y en el entendido ademas que dichas funciones y tareas especificas adicionales a las inicialmente
asignadas al Oficial de Cumplimiento no podran, salvo con aprobacién del Administrador, resultar en obligaciones
adicionales del Administrador a las establecidas en el presente Contrato o en los Documentos de la Operacion.

(29) Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursatiles entregaran las constancias
de depdsito que expida el Indeval y el listado de Tenedores de Certificados Bursatiles que a tal efecto expida la
casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos
Tenedores sean titulares, con el Representante Comun en el lugar que se indique en la convocatoria o que indique
el Representante Comun a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores
por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 testigos, documentacion que acredite la personalidad
del poderdante o cualquier otro medio autorizado por la legislacion aplicable.

(30) De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como Presidente y
Secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores de
Certificados Bursatiles presentes en la Asamblea de Tenedores y por los escrutadores. Las actas asi como los
certificados, registros contables y demas informacion en relaciéon con las Asambleas de Tenedores de Certificados
Bursatiles o la actuacion del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, de tiempo en tiempo,
ser consultadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles, los cuales tendran derecho a solicitarle al
Representante Comun, a costa de los propios Tenedores, que les expida copias certificadas de dichos
documentos. El Fiduciario tendra derecho a solicitar del Representante Comun una copia de las constancias de
depdsito emitidas por Indeval, la lista de Tenedores de Certificados Bursétiles emitida para dichos efectos por las
casas de bolsa correspondientes, de ser el caso, respecto de los Certificados de los cuales dichos Tenedores de
Certificados Bursatiles sean poseedores, y una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una
de las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligaciéon de
entregarle una copia de dicha documentacién al Administrador.

(31) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles, se
tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en las Asambleas de
Tenedores respectivas. Los Tenedores de Certificados Bursatiles tendran derecho a un voto por cada Certificado
Bursatil que posean y que tenga derecho a votar en las Asambleas de Tenedores

(32) Cualquier Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles sera presidida por el Representante Comun, quien
designara a las Personas que actuaran como secretario y/o escrutadores de la misma.

(83) No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de
Tenedores por unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles o la totalidad de los Certificados Bursatiles de la Serie que corresponda en circulacion
tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores, siempre que se
confirmen por escrito. Con el objetivo de cerciorarse que la totalidad de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles o de los Certificados Bursatiles de la Serie correspondiente han aprobado las resoluciones tomadas
fuera de Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun aquella
documentacion descrita en el inciso (25) anterior, asi como, los documentos que acrediten la personalidad de sus
apoderados.

(34) Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 25% o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacion ya sean de la totalidad de las Series o de alguna Serie en particular que
traten derechos que correspondan a la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles, ya sean Asambleas
Generales o Especiales, segun sea el caso con respecto al cual tengan derecho a voto, tendran el derecho de
oponerse judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles respecto de
las cuales tengan derecho a voto. Para poder ejercer dicho derecho de oposicion, deberan de cumplirse los
siguientes requisitos:

(i) los Tenedores respectivos deberdn de presentar la demanda dentro de los 15 Dias Habiles siguientes
a la fecha de la clausura de la Asamblea de Tenedores respectiva;
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(i) los Tenedores respectivos no deberan de haber concurrido a la Asamblea de Tenedores o deberan de
haber votado en contra de la resolucion respectiva;

(iii) la resolucion respectiva debera incumplir con los términos de los Documentos de la Operacién o de la
legislacion aplicable y los conceptos de incumplimiento deben ser identificados en la reclamacion de los
Tenedores; y

(iv) la ejecucién de la resolucion de la Asamblea de Tenedores Unicamente podra suspenderse por un juez
de primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen fianza suficiente para responder
de los dafos y perjuicios que pudieren causarse al resto de los Tenedores como resultado de la
suspensioén de la ejecucion de la resolucidn, en el caso que la sentencia declare infundada o improcedente
la oposicion. Previa notificacion judicial, el Administrador, en la medida que no se haya consumado o
asumido obligacién vinculante al respecto, debera de suspender la realizacion de la Inversion que haya
sido aprobada en virtud de la resolucidn judicialmente impugnada, en su caso, hasta que el procedimiento
judicial respectivo sea resuelto.

(85) La informacion y documentos relacionados con el orden del dia de cada Asamblea de Tenedores de Certificados
Bursatiles debera estar disponible de forma gratuita en las oficinas del Representante Comun y del Fiduciario
para su revision por parte de los Tenedores de Certificados Bursatiles con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores con por Io menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de dicha Asamblea de
Tenedores, en el entendido que el Representante Comun, a solicitud escrita del Fiduciario, entregara al Fiduciario
toda aquella informacidn relacionada con los puntos a tratar del orden del dia a que el Representante Comun
tenga acceso (y que el Fiduciario no posea).

(36) Sin perjuicio del derecho que tienen los Tenedores conforme a lo dispuesto en la Clausula Vigésima inciso (b)(1)
del Contrato de Fideicomiso y sin que lo establecido en este inciso deba interpretarse como una limitacion o
restriccion a dicho derecho, en el caso que ninguno de los Tenedores ejerza el mencionado derecho y en tanto
no lo ejerzan, la Asamblea General de Tenedores, podra designar miembros con caracter independiente.

(a) Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
Certificados Bursétiles de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

(b)De conformidad con la Circular de Emisoras, los Tenedores de Certificados Bursatiles podran celebrar convenios para
el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles. La celebracién de dichos convenios y
sus caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario por los miembros del Comité Técnico dentro de los 5 Dias
Habiles siguientes al de su concertacion, en su caso, o antes de una sesién del Comité Técnico, para que sean
revelados por el Fiduciario al publico inversionista través del DIV, asi como para que se difunda su existencia en el
reporte anual del Fideicomiso.

(c)La Asamblea de Tenedores uUnicamente tendra las facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso, y los
Certificados y en la legislacion aplicable.

(d)Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 25% o més de los Certificados
Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por
el incumplimiento de sus obligaciones al amparo del Contrato de Fideicomiso.

(e)En adicion a lo previsto en esta seccion, en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Operacion,
los Tenedores tendran aquellos derechos que se les otorga en los términos de la LMV y la Circular de Emisoras.

Reportes del Fiduciario.

El Fiduciario ha asumido obligaciones de preparar y entregar reportes e informacion a las partes del Contrato de Fideicomiso
y a terceros. Entre dichas obligaciones, destacan las siguientes:

(1) El Fiduciario tendra la obligacion de entregar (i) al Administrador, dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la
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recepcion de una solicitud por parte del Administrador o del Representante Comun, aquella informacién que
concierne a las cantidades que se encuentren en cada una de las Cuentas del Fideicomiso, y los movimientos
realizados respecto de las mismas, sin perjuicio del acceso electronico a las Cuentas del Fideicomiso que el
Fiduciario esté obligado a otorgar al Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso, el cual debera de estar
disponible en todo momento hasta la terminacion del Contrato de Fideicomiso, y (ii) al Administrador y al
Representante Comun, mensualmente dentro de los 10 Dias Habiles de cada mes calendario, un estado de cuenta
respecto del Patrimonio del Fideicomiso y toda correspondencia recibida por parte de las instituciones financieras
en las que mantenga Cuentas del Fideicomiso.

(2) El Fiduciario deberda preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores, a la Bolsa y la CNBV, estados financieros
trimestrales y anuales del Fideicomiso y, en caso de ser necesario, de los Fondos Spruceview, en aquellos plazos
y conforme a los demas requisitos establecidos en la LMV y en la Circular de Emisoras, incluyendo, sin limitar
aquella informacién requerida al amparo del articulo 33 de dicha Circular de Emisoras respecto de los titulos
fiduciarios a que se refiere el articulo 7 fraccion IX de dicho ordenamiento legal.

(8) EI Fiduciario debera preparar y divulgar, incluyendo a los Tenedores y a la Bolsa y la CNBV aquellos reportes
periédicos y eventos relevantes, en aquellos plazos y conforme a los demas requisitos establecidos en la LMV y
en la Circular de Emisoras (incluyendo, sin limitacidn, la informacion respecto de las Llamadas de Capital a que
se refiere el articulo 35 Bis de la Circular de Emisoras). Para dichos propdsitos, el Fiduciario preparara y divulgara
la informacién correspondiente con base en la informacion y documentacién proporcionada por el Administrador.

(4) El Fiduciario tendra que cumplir con las obligaciones de divulgacion de informacidn y de reporte periédico de
informacién previstas en la LMV y en las disposiciones emitidas conforme a la misma, asi como en el Reglamento
de la Bolsa.

El Fiduciario debera entregar al Administrador y al Representante Comun cualquier otra informacién adicional que
el Administrador o el Representante Comun soliciten de manera razonable y en la medida en que el Fiduciario
mantenga o pueda producir la informacién solicitada, para permitir que el Fideicomiso cumpla con sus obligaciones
frente a terceros, incluyendo valuaciones realizadas por el Valuador Independiente.

Auditor Externo.

El Auditor Externo del Fideicomiso sera una de las siguientes firmas de auditoria independiente: (i) KPMG Cardenas Dosal,
S.C., (ii) PricewaterhouseCoopers, S.C., (iii) Deloitte (Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.), (iv) Ernst & Young (Mancera,
S.C.), o (v) cualquier otra firma de auditoria; en el entendido que, el Auditor Externo sera designado por el Comité Técnico y
ratificado por la Asamblea de Tenedores, quien debera, en los términos contemplados en el convenio, contrato o instrumento
que evidencie su contratacion, realizar las siguientes funciones:

1) auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso;

2) revisar anualmente (y de manera simultédnea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado) que la aplicacion, por parte del Fiduciario de los recursos que integren el Patrimonio
del Fideicomiso, se haya llevado a cabo conforme a las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y entregar al
Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al Representante Comun, un reporte que evidencie
los resultados de dicha revision, en el entendido que si no incluye el resultado de su revisién en el dictamen anual
de estados financieros del Fideicomiso, dicho reporte sera independiente de dicho dictamen;

3) revisar anualmente (y de manera simultéanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado) que los Gastos de Mantenimiento pagados o reembolsados por el Fiduciario sean
consistentes con los conceptos que constituyen Gastos de Mantenimiento y entregar al Fiduciario, a cada uno de
los miembros del Comité Técnico y al Representante Comun, un reporte que evidencie los resultados de dicha
revision, en el entendido que si no incluye el resultado de su revision en el dictamen anual de estados financieros
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del Fideicomiso, dicho reporte sera independiente de dicho dictamen;

4) verificar anualmente (y de manera simultanea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado), que cualquier Reporte de Devoluciones y Reporte del Administrador preparados
por el Administrador sean consistentes con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y entregar al Fiduciario,
a cada uno de los miembros del Comité Técnico y al Representante Comun, un reporte que evidencie los
resultados de dicha revisién, en el entendido que si no incluye el resultado de su revision en el dictamen anual de
estados financieros del Fideicomiso, dicho reporte sera independiente de dicho dictamen; y

5) verificar anualmente (y de manera simultdnea con la auditoria de los estados financieros anuales del Fideicomiso y
por el mismo periodo auditado) que el acreditamiento y/o pago del impuesto al valor agregado correspondiente
realizado por el Fideicomiso se haya realizado de conformidad con la legislacion aplicable y entregar al Fiduciario
con copia al Administrador y al Representante Comun, un reporte dirigido al Fiduciario que evidencie los resultados
de dicha revision.

En el caso que el Auditor Externo determine, conforme a la auditoria o revision realizada en los términos del presente inciso
que debe realizarse una reclasificacion o ajuste de algun Gasto o Devolucion a los tenedores realizada en el periodo auditado,
el Fiduciario y el Administrador cooperaran con el Auditor Externo a efecto de determinar la forma de realizar dicha
reclasificacion o ajuste. En la medida que dicha reclasificacion o ajuste consista en una devolucion que deba de hacer el
Administrador de cantidades recibidas por el Administrador de manera indebida, el Administrador debera proceder a realizar
la devolucion conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

En la contratacién de servicios del Auditor Externo el Administrador se cerciorara de que se incluyan dentro de las
obligaciones del mismo las obligaciones establecidas en los numerales anteriores.

Oficial de Cumplimiento.

En términos de lo previsto en la CUF, el Fiduciario contratara a un Oficial de Cumplimiento, el cual debera ser independiente
del Administrador y designado por la Asamblea General de Tenedores, considerando las opciones propuestas por el
Administrador. El Fideicomiso debera contratar al Oficial de Cumplimiento dentro de los 60 Dias Habiles siguientes a la
aprobacion por parte de la Asamblea General de Tenedores y este debera desempenfiar sus funciones durante la vigencia del
Fideicomiso o aquella otra vigencia menor determinada por la Asamblea General de Tenedores. Los honorarios del Oficial
de Cumplimiento seran considerados como Gastos de Mantenimiento. El Oficial de Cumplimiento debera:

(i) vigilar que los costos y gastos en los cuales incurra el Fideicomiso correspondan a los necesarios para el funcionamiento
del propio Fideicomiso bajo los conceptos establecidos y revelados al publico inversionista por el Fiduciario;

(ii) llevar a cabo la vigilancia del cumplimiento del Fideicomiso con la legislacion aplicable, lo cual incluira, sin limitar, la revision
y validacion de (a) los reportes trimestrales y anuales del Fideicomiso que prepare el Fiduciario (en su caso, con la asistencia
del Administrador), (1) se hayan presentado en tiempo y forma; (2) han sido debidamente documentados y reflejan
adecuadamente las secciones requeridas para este tipo de reportes conforme lo establecido en la normativa aplicable; (3)
respecto de los reportes trimestrales cumplen con los estandares de revelacion internacionales del ILPA e incluyen reportes
de incidencias especiales; (4) para el reporte anual el dictamen del auditor no contiene salvedades, asi como cualquier otro
que resulte necesario conforme dichos reportes; (b) asi como de los eventos relevantes publicados por el Fiduciario, en el
entendido que dicha validacion se llevara a cabo con posterioridad a la publicacion de los mismos, en el entendido que debera
abarcar que dichas publicaciones se han realizado conforme a la normativa aplicable y el contenido de la informacién es
suficiente y clara;

(iii) vigilar que las operaciones que realice el Fideicomiso y/o el Administrador cumplan con lo previsto por la Clausula
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso referente a conflictos de interés y operaciones con partes relacionadas;

(iv) validar y avalar que la informacién entregada por el Fiduciario y el Administrador a los Tenedores al Representante Comun
y al Comité Técnico o bien, que sea revelada al publico inversionista cumpla con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y con la legislacion y regulacion aplicable;

(v) validar, de forma independiente, el calculo que realice el Administrador de los costos totales, conforme al Anexo X de la
CUF, para efectos del Reporte de Gastos, incluyendo a través de la revision del Reporte de Gastos, y

(vi) realizar cualesquier otras funciones o actividades requeridas por la legislacién o regulacion aplicable asi como aquellas
funciones establecidas en el contrato que al efecto se celebre con el Oficial de Cumplimiento. Lo anterior, en el entendido
que las funciones del Oficial de Cumplimiento seran adicionales a las facultades indelegables del Comité Técnico de verificar
el cumplimiento de lo establecido por los Documentos de la Operacion.

A efecto de que el Oficial de Cumplimiento esté en posibilidad de cumplir con sus obligaciones mencionadas anteriormente,
el Administrador, el Fiduciario, el Representante Comun y/o cualquier otra Persona prevista en el presente Contrato se obligan
a proporcionar la informacién y documentacion que el Oficial de Cumplimiento requiera para cumplir con sus funciones.
Asimismo, el Oficial de Cumplimiento contara con las facultades necesarias para convocar al Comité Técnico o la Asamblea
de Tenedores, para informar cualesquier irregularidades, hechos o actos identificados derivado del ejercicio de sus funciones
que pudieran generar una contingencia, con la finalidad de que dichos érganos determinen las acciones a seguir conforme a
sus facultades (incluyendo sin limitar, llevar a cabo auditorias o contratacién de asesores independientes).

Las funciones del Oficial de Cumplimiento podran ser modificadas o ajustadas por la Asamblea de Tenedores y ademas, la
Asamblea General de Tenedores tendra la facultad de aprobar cualquier modificacion a las funciones del Oficial de
Cumplimiento, segun resulte necesario o conveniente o en virtud de algun cambio en la legislacién aplicable y en especifico
en la CUF, siempre y cuando dichas funciones y tareas especificas adicionales a las inicialmente asignadas al Oficial de
Cumplimiento no podran, salvo con aprobacién del Administrador, resultar, directa o indirectamente, en obligaciones
adicionales del Administrador a las establecidas en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de la Operacion.

El Oficial de Cumplimiento por la mera aceptacion de su cargo, se encontrard sujeto a las restricciones y obligaciones de
confidencialidad establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en especifico en su Clausula Cuadragésima Tercera.

Transferencia de Certificados; Limitantes y Restricciones.

La Persona o grupo de Personas que pretenda adquirir o alcanzar por cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad
del 40% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion de cualquier Serie con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisién
de dicha Serie, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas, en cualquier momento,
requeriran una autorizacion previa por parte de la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente por votacion de los
Tenedores de Certificados Bursatiles que representen la Mayoria de los Certificados Burséatiles en circulacion con derecho a
voto en dicha Asamblea Especial de Tenedores para llevar a cabo dicha adquisicién y que ésta surta plenos efectos. Dicha
autorizacion no sera necesaria en caso de que un Tenedor rebase el 40% de los Certificados Bursatiles en circulacion de
alguna Serie unicamente como resultado de su suscripcion de Certificados Bursatiles de dicha Serie emitidos conforme a una
Emision Subsecuente en ejercicio de sus derechos al amparo del Contrato de Fideicomiso.

Modificaciones.

Cualquier modificacion al Contrato de Fideicomiso debera ser efectuada por el Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario
y el Representante Comun, celebrando los convenios modificatorios respectivos. En el caso que el Administrador sea
removido o renuncie conforme a lo previsto en la Clausula Vigésima Sexta, el consentimiento del Fideicomitente y el
Administrador se requerira unicamente para realizar cualquier modificaciéon al Contrato de Fideicomiso que afecte sus
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derechos o beneficios o el derecho o beneficio de cualquier Fondo Spruceview respecto del cual se haya realizado una
Inversion.

Cualquier modificacién requerira de la aprobacion de la Asamblea de Tenedores salvo que se trate de modificaciones para
corregir cualquier error tipogréfico o referencia equivocada o para dar cumplimiento a la legislacién aplicable. Respecto del
consentimiento de los Tenedores, no se requerira que los Tenedores aprueben de forma especifica las modificaciones
propuestas y serd suficiente que aprueben el contenido o sustancia de las modificaciones.

Aun cuando el consentimiento de los Tenedores fuere necesario para llevar a cabo modificaciones al Contrato de Fideicomiso
conforme a lo previsto anteriormente, no se requerird que los Tenedores aprueben de forma especifica las modificaciones
propuestas y sera suficiente que aprueben el contenido o sustancia de las mismas. Cualquier modificacion debera ser
revelada por el Fiduciario a los Tenedores de Certificados Bursatiles como un evento relevante.

El Fiduciario y el Representante Comun podran basarse en una opinion legal de un despacho externo independiente
proporcionada por el Administrador o la Asamblea de Tenedores, en la cual se sefale que la modificacién propuesta esta
autorizada y permitida conforme al Contrato de Fideicomiso y la legislacion aplicable.

Cesidn.

Ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el Fiduciario podran ceder, transferir o gravar sus
derechos o delegar sus obligaciones conforme al mismo; excepto (a) con el consentimiento de las demds partes o si le esta
expresamente permitido conforme al Contrato de Fideicomiso, o (b) en caso del Administrador, éste podra ceder sus derechos
y delegar sus obligaciones a cualquier Afiliada del Administrador, en el entendido que, salvo por aprobacion en contrario por
la Asamblea General de Tenedores y salvo por aquella delegacidon prevista en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador
continuara siendo solidariamente responsable de esas obligaciones delegadas. Cualquier otra cesion de derechos,
delegacion de obligaciones o subcontratacion de terceros por parte del Administrador debera contar con el consentimiento
de las demas partes; y en el entendido, ademas que el Fiduciario y el Representante Comun consentiran si es aprobado por
la Asamblea de Tenedores.

Conflictos de Interés; Operaciones con Partes Relacionadas.

En el caso que el Administrador identifique la posible celebracion de una operacién por el Fiduciario con Personas
Relacionadas del Fideicomitente, el Administrador, cualquier Afiliada del Administrador o los Funcionarios Clave o con
Personas en las que Personas Relacionadas del Fideicomitente, el Administrador, cualquier Afiliada del Administrador o los
Funcionarios Clave tengan un interés econdmico relevante o que representen un conflicto de interés, deberd someter la
aprobacion de dicha operacion al Comité Técnico para su resolucion. En el caso que por cualquier razon el Administrador no
identifique la posible celebracién de una operacion con Personas Relacionadas y cualquier miembro del Comité Técnico
tenga conocimiento que dicha posible operacién deba ser aprobada por el Comité Técnico para los efectos y en los términos
sefalados en el presente parrafo, dicho miembro podra solicitar al secretario del Comité Técnico que convoque a una sesioén
de dicho comité a efecto de someter a su aprobacion la celebracion de la posible operacion.

Independientemente de su aprobacion por el Comité Técnico, cualquier operacion que realice el Fiduciario o el Administrador
debera celebrarse en términos de mercado, entendiéndose como tal, en términos y condiciones similares a las que podrian
haber obtenido de Personas no relacionadas con cualesquiera de ellos.

Las Partes reconocen que los Fondos Spruceview podran ser administrados por Personas Relacionadas del Fideicomitente,
el Administrador, cualquier Afiliada del Administrador o los Funcionarios Clave o con Personas en las que Personas
Relacionadas del Fideicomitente, el Administrador, cualquier Afiliada del Administrador o los Funcionarios Clave tengan un
interés econémico relevante, sin que se requiera aprobacién adicional del Comité Técnico, en virtud de la aprobacién de la
Asamblea de Tenedores requerida conforme al inciso (a)(15) de la Clausula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso; en
el entendido que dichas situaciones no seran consideradas como situaciones donde existen conflictos de interés.
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Los Tenedores (mediante la adquisicion de los Certificados Bursatiles), el Fiduciario y el Representante Comun reconocen
que las Afiliadas del Administrador participan en una amplia gama de actividades, que incluyen transacciones con valores,
venta y negociacion de valores, asesoria patrimonial, asesoria financiera, andlisis de inversiones, administracion de
inversiones y otras actividades. En el curso ordinario de negocios, las Afiliadas del Administrador y el Fideicomitente
participan en actividades en las que sus intereses o los intereses de sus clientes pueden entrar en conflicto con los intereses
del Fideicomiso, cualquier Fondo Spruceview, no obstante las obligaciones del Administrador, o el Co-Inversionista del
Administrador con el Fideicomiso, y los intereses de las Afiliadas del Administrador y de sus empleados y clientes y otros
intereses de negocios pueden entrar en conflicto con los intereses del Fideicomiso o cualquier Fondo Spruceview en el que
participe el Fideicomiso.

Las Partes reconocen que el cumplimiento por parte del Administrador o cualquier Co-inversionista del Administrador de las
obligaciones de co-inversion establecidas en la Clausula Décima Séptima del Fideicomiso no requerird de aprobacion.

Ausencia de Derechos Adicionales.

El Fiduciario y los Tenedores, por medio de la adquisicion de los Certificados reconocen que (i) el Administrador o la Afiliada
del Administrador que administre los Fondos Spruceview no tendrd obligacidon de presentarle al Fiduciario o al Administrador
propuestas de Inversién conjuntas con dicho Fondo Spruceview para la aplicacién, por parte del Fiduciario, de recursos
adicionales a los comprometidos con dicha Inversion, y (ii) ninguna inversion realizada por los Fondos Spruceview otorgara
derechos adicionales al Fiduciario para participar en operacion de inversiones adicionales.

Ni el Administrador, ni los Funcionarios Clave, ni Spruceview, ni cualquiera de sus Afiliadas tendra obligacion de presentar al
Fiduciario o al Administrador, en su caso, cualquier propuesta de Inversién especifica.

Aspectos Fiscales.

Conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, se contempla que el Fideicomiso no sera considerado como un
fideicomiso empresarial en la medida en la que se cumplan los requisitos establecidos en la fraccion | de la regla 3.1.15. de
la RMF vigente o aquella que la sustituya. En este sentido, las partes del Fideicomiso han convenido que, en la medida de lo
posible, el Fideicomiso cumplird con lo dispuesto en la fraccion | de dicha regla.

Para efectos de cumplir con lo anterior, el Contrato de Fideicomiso prevé que el Fiduciario lleve, entre otros, un registro de
los ingresos generados a través del Fideicomiso, con objeto de poder evidenciar los ingresos pasivos generados en un
ejercicio representen cuando menos el 90% de los ingresos totales generados a través del Fideicomiso en ese mismo
ejercicio. Para estos efectos, debera realizar el calculo de la proporcién de ingresos pasivos que el Fideicomiso haya obtenido
en el ejercicio. Asimismo, el Fiduciario debera llevar un registro mensual de los ingresos generados a través del Fideicomiso,
a fin de poder evidenciar que los ingresos pasivos generados durante el periodo comprendido desde el inicio del ejercicio y
hasta el ultimo dia del mes de que se trate representen al menos el 90% de los ingresos totales generados a través del
Fideicomiso en ese mismo periodo.

El Contrato de Fideicomiso también contempla qué actos debera llevar a cabo el Fiduciario en el caso que el Fideicomiso no
cumpla con los requisitos antes citados, incluyendo respecto a registros ante autoridades hacendarias (incluyendo el Servicio
de Administracién Tributaria), presentacion de declaraciones y el pago de impuestos y otras cargas fiscales.

En caso de que los pagos que realice el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso en términos de la legislacion
aplicable estén sujetos al pago del impuesto al valor agregado, a dichos pagos se les adicionara la cantidad correspondiente
al impuesto al valor agregado que le sea trasladado al Fideicomiso, conforme a lo sefialado en la LIVA.

En los términos del Contrato de Fideicomiso, los Tenedores por la mera adquisicidon de los Certificados, se obligan a
proporcionar al intermediario financiero que los tenga en custodia o administracién, y autorizan e irrevocablemente instruyen
al intermediario financiero a proporcionar al Fiduciario y al Administrador, con copia a Indeval, dentro de los 5 Dias Habiles
siguientes a la fecha de adquisicion de los Certificados, la siguiente informacion y documentacién: (i) su nombre,
denominacion o razoén social, (ii) su domicilio fiscal, (iii) la especificacion de si es (1) una Persona moral no contribuyente
residente para efectos fiscales en México, (2) una Persona moral contribuyente residente para efectos fiscales en México, (3)
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una Persona fisica residente para efectos fiscales en México, o (4) una Persona residente para efectos fiscales en el
extranjero, (iv) clave de Registro Federal de Contribuyentes (incluyendo homoclave), (v) copia de la constancia de residencia
fiscal en el extranjero incluyendo los datos por lo que hace a la identificacion de su residencia fiscal, en el caso de una
Persona residente para efectos fiscales en el extranjero, (vi) la Clave Unica de Registro de Poblaciéon (CURP) en el caso de
una Persona fisica residente para efectos fiscales en México, (vii) el nimero de Certificados adquiridos, (viii) la fecha de
adquisicion de los Certificados y (viii) la manifestacion de que desean ejercer la opcion a que se refiere el Articulo 74 del
Reglamento de la LIVA a fin de que el Fiduciario pueda expedir por su cuenta los comprobantes respectivos

Sera responsabilidad de cada Tenedor que la informacién a que hace referencia anteriormente sea debidamente entregada
al intermediario financiero que tenga en custodia o administracion los Certificados Bursatiles dentro de los plazos sefialados.

Asimismo, cada Tenedor, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles aceptara que estara obligado a suscribir y/o
entregar cualquier documento, incluyendo sin limitacién, documentos de soporte, que sean requeridos por el Fiduciario o el
Administrador respecto de cualquier Devolucién a los Tenedores recibida por dicho Tenedor, de conformidad con la
legislacion aplicable.

Legislacion Aplicable; Jurisdiccion Aplicable.

El Contrato de Fideicomiso se rige por la legislacion mexicana. En caso de cualquier controversia, las partes del mismo se
han sometido irrevocablemente a la jurisdiccion de los tribunales federales competentes.

El Acta de Emision
Partes.
El Fiduciario

El Fiduciario, por declaracién unilateral de la voluntad emite los Certificados Bursatiles por virtud del Acta de Emisién, con la
comparecencia del Representante Comun.

El Representante Comun
El Representante Comun comparece a la celebracién del Acta de Emisién como Representante Comun de los Tenedores.

Emision de Certificados.

El Acta de Emision establece las bases para realizar cada Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes respectivas,
sustancialmente en los mismos términos y condiciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo respecto de
la realizacion de Llamadas de Capital, dilucidn punitiva, entre otros temas. Las facultades del Fiduciario y del Representante
Comun establecidas en el Acta de Emision son consistentes con aquellas descritas en este reporte.

Procesos Judiciales, administrativos o arbitrales

A la fecha del presente Reporte ni el Administrador ni el Fiduciario tienen conocimiento de la existencia de cualquier
procedimiento judicial, administrativo o arbitral pendiente en contra del Administrador o el Fiduciario o cualquier tercero que
sea relevante para los Tenedores. El Administrador y el Fiduciario tampoco tienen conocimiento de procedimientos que
puedan ser ejecutados por autoridades gubernamentales.

Derechos

Los Certificados otorgaran derechos econémicos y derechos de participacion a los Tenedores. En cuanto a los derechos
econdmicos de los Tenedores, los Certificados otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Devoluciones en los supuestos
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previstos y conforme a las reglas del Contrato de Fideicomiso. En cuanto a los derechos de participacion de los Tenedores,
dichos Tenedores tendran el derecho de participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que
renuncien a ello, a designar, en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico. Adicionalmente, los Tenedores tendran
todos aquellos derechos previstos en la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables, asi como aquéllos
que se les otorgan conforme al Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Distribuciones

La unica fuente de pago de las Devoluciones sera el Patrimonio del Fideicomiso, el cual consistira, principalmente en las
Inversiones que se realicen en los Fondos Subyacentes. En la medida que las Inversiones no generen rendimientos, no se
realizaran Devoluciones. Los Certificados Bursétiles no constituiran obligaciones de pago a cargo del Fideicomitente, del
Administrador, del Representante Comun, del Fiduciario (salvo con los recursos que integran el Patrimonio del
Fideicomiso). Los Tenedores de los Certificados Bursatiles no tendran accion alguna en contra de cualquiera de ellos en
relacion con Devoluciones y los demas pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados.

Para el calculo y pago de Devoluciones a los Tenedores, el Fiduciario aplicara (i) el Efectivo para Devolucion Serie A que se
mantenga en la Cuenta de Devoluciones (neto de cualquier cantidad) para pagar, a pro rata, la Devolucion a los Tenedores
Serie A, y (ii) el Efectivo para Devolucién de Series Adicionales de cada Serie Adicional que se mantenga en la Cuenta de
Devoluciones (neto de cualquier cantidad), para pagar, a pro rata, la Devolucién a los Tenedores de Series Adicionales de
dicha Serie Adicional.

Lo anterior en el entendido que el célculo de los Rendimientos de las Inversiones que integraran el Patrimonio del Fideicomiso
y seran considerados como Efectivo para Devolucion para efectos de las Devoluciones estara a cargo del GP de cada Fondo
Spruceview, por lo que ni el Administrador ni el Fiduciario tendran obligacion alguna con relacién al procedimiento,
periodicidad o calculo de dichos conceptos, estando en consecuencia, unicamente obligados a calcular las Devoluciones con
base en las cantidades que integren la Cuenta de Devoluciones.

Ausencia de obligaciéon de pago: No existe obligacion a cargo del fiduciario de pagar ni principal ni intereses u otros
rendimientos, de cualquier naturaleza, al amparo de los certificados. Los certificados no son, ni deben considerarse
instrumentos de deuda. Los tenedores de los certificados Unicamente recibiran devoluciones en los supuestos previstos en
el Contrato de Fideicomiso. Unicamente se pagaran devoluciones en la medida que existan recursos que integren el
patrimonio del fideicomiso y que éstos sean suficientes para dichos efectos. Ni el fideicomitente, ni el administrador, ni el
representante comun, ni el intermediario colocador, ni el agente estructurador, ni el fiduciario (salvo con los recursos que
integran el patrimonio del fideicomiso), ni cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias seran responsables de realizar cualquier
pago al amparo de los certificados. En caso de que el patrimonio del fideicomiso sea insuficiente para realizar el pago de
devoluciones al amparo de los certificados, no existe obligacion alguna por parte del fideicomitente, el administrador, el
intermediario colocador, el agente estructurador, el representante comun, el fiduciario ni de cualesquiera de sus afiliadas o
subsidiarias de realizar dichas devoluciones.

Riesgos de inversion: No hay garantia alguna que asegure que los tenedores recibiran cualesquiera devoluciones al amparo
de los certificados. La inversion en los certificados implica invertir en instrumentos con caracteristicas distintas a aquellas de
instrumentos de deuda y conlleva riesgos asociados a la estrategia de inversién descrita en este reporte. La estrategia de
inversidon se encuentra sujeta a ciertos riesgos que podrian afectar el rendimiento sobre inversién de los certificados.
Adicionalmente, el fideicomiso no tiene antecedentes operativos y realizara inversiones, en ciertos casos, a través de
vehiculos acumuladores de inversiones respecto de las cuales existe informacion limitada. Las devoluciones a los tenedores
de los certificados y el monto de las mismas estan sujetos a ciertos riesgos derivados de la estructura de la operacion y las
inversiones respectivas, cuyos términos especificos no se conocen actualmente y podrian no conocerse al momento de llevar
a cabo la emisién inicial de certificados. Antes de tomar una decisién de inversién respecto de los certificados, los
inversionistas deberan considerar los riesgos descritos en el Prospecto.

Los certificados se emiten sujetos al mecanismo de llamadas de capital. Solo los tenedores que sean titulares de certificados
de la serie respectiva en la fecha de registro que se establezca en las llamadas de capital pueden suscribir los certificados
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de la serie correspondiente que se emitan en una emision subsecuente conforme al compromiso por certificado. Si un tenedor
no acude a una llamada de capital y no suscribe y paga los certificados que se emitan en una emisién subsecuente conforme
a su compromiso, se vera sujeto a una dilucion punitiva. No obstante la existencia de las diluciones punitivas mencionadas
en el parrafo anterior y de la posibilidad de transferir los certificados a un tercero que si pueda acudir a la llamada de capital,
no existe garantia alguna en que las llamadas de capital seran atendidas en tiempo y forma. No existe obligacidn alguna por
parte del fideicomitente, el administrador, el representante comun, el fiduciario ni de cualesquiera de sus afiliadas o
subsidiarias de cubrir el faltante que se genere si un tenedor no atiende a las llamadas de capital. Existe la posibilidad de que
uno o mas de los tenedores no atiendan a las llamadas de capital, lo que pudiera impedir el cumplimiento del plan de negocios
y calendario de inversiones, e incidir negativamente en la rentabilidad de los certificados. Este hecho constituye un riesgo
adicional a aquellos derivados de las inversiones que realice el fideicomiso que se establecen en el plan de negocios y
calendario de inversiones.

Los tenedores de los certificados serie a tienen el derecho de ejercer la opcion de adquisicion de certificados de series
adicionales si el fiduciario lleva a cabo un anuncio de opcion de adquisicion de certificados de series adicionales. Solo los
tenedores que sean titulares de certificados serie a en la fecha de registro que se establezca en dicho anuncio por el fiduciario,
pueden ejercer la opcion para adquirir los certificados de series adicionales objeto de la opcién de adquisicién de certificados
de series adicionales, por lo que los tenedores de otras series podrian verse diluidos en su porcentaje de tenencia.

Los certificados podrian no tener liquidez en el mercado, otorgan el derecho a recibir devoluciones, mismas cuyo monto sera
variable e inciertos y no cuentan con un dictamen sobre su calidad crediticia. No se dispone de informacion que permita hacer
una evaluacién de las inversiones con anterioridad a la realizacién de la oferta publica.

El fideicomiso es un mecanismo de inversion sin antecedentes operativos que puede no alcanzar sus objetivos de inversion.
Los certificados podrian no tener rendimiento alguno e inclusive ser este negativo, por lo que la totalidad del capital invertido
puede ser perdido. Las devoluciones podrian disminuir por el pago de comisiones de administracion.

Eventualmente, las inversiones podrian colocar al administrador en situaciones en las que sus intereses, por cualquier razén,
sean contrarios a los intereses del fideicomiso. No se puede asegurar que los mecanismos incluidos en el Contrato de
Fideicomiso para evitar conflictos de interés sean suficientes para mitigar dicho riesgo.

Las autoridades fiscales tienen conocimiento del régimen fiscal aplicable al fideicomiso y a los tenedores que se describe en
este reporte (incluyendo el régimen fiscal aplicable al gravamen o exencidn de las devoluciones o los ingresos derivados de
ventas de los certificados). Sin embargo, el mencionad régimen no ha sido validado o verificado por la autoridad fiscal
competente. Se recomienda a los tenedores consultar a sus propios asesores en materia fiscal. En el caso de sustitucién del
administrador, el administrador mantendra el derecho a recibir la comision de administracion y derechos de acceso a
informacion).

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones
[bloque de texto]

El principal objetivo de Spruceview México es generar rendimientos atractivos de largo plazo a través de un portafolio
diversificado de Inversiones.

El Administrador buscara que el Fideicomiso logre construir un portafolio diversificado de inversiones en mercados privados
globales, con un enfoque particular en las inversiones de capital privado, dirigidas a inversiones en América del Norte, Europa,
Asia y América Latina. El Fondo Spruceview destinara al menos el porcentaje correspondiente del Monto Maximo de la
Emision de la Serie correspondiente para realizar las Inversiones Minimas Regulatorias.
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El Periodo de Inversidn Serie A tiene una duracién de 5 afios contados a partir de la Fecha Inicial de Emisién Serie A. Por
otra parte, el Periodo de Inversion de Series Adicionales tiene una duracion, respecto de cada Serie Adicional, de 5 afios
contados a partir de la Fecha Inicial de Emision de Series Adicionales correspondiente a cada Serie Adicional. El
Administrador espera realizar un promedio de 1 a 3 Inversiones por afo. Sin embargo, el Administrador no puede garantizar
un calendario definitivo de inversién. El nimero de transacciones en un determinado afio de cada Periodo de Inversion puede
variar sustancialmente dependiendo de las condiciones del mercado, incluyendo entre otros, la oferta y demanda de capital
y los niveles de valuacién. El Fideicomiso buscara ser mas activo en periodos de mayor escasez de capital y a niveles de
valuacién que a juicio del Administrador maximicen la rentabilidad para los inversionistas del Fideicomiso.

La falta de inversion de la totalidad del Monto Mé&ximo de la Emisién de la Serie correspondiente al término de cada Periodo
de Inversién no constituye un Evento de Posible Liquidacion al amparo del Contrato de Fideicomiso.

A continuacion, se incluye el detalle del Monto Comprometido a los fondos al 30 de junio de 2023:

Soruceview CERPI Spruceview CERPI Spruceview Spruceview Spgg’g‘,;‘fw Spruceview
PFI’E Fund 2019 Lp | PEFund B 2019, | CERPI Mexican CERPIFund |\ Trust CERPIMexican
’ LP Trust 2019 2020 (Long), LP 2020 Trust Series C
Serie A : A : A : B : B : (&
Monto
Comprometido | ygp 546,626,397 | USD 52,554,688 USD'| 5 126,606,512 USDi ysp -
. 86,450,000 87,500,000
(31-dic-21) 1 1 I 1
20-may-22 - - - 31,532,431 )
21-jul-22 - - 1 51,939,890 | -1 -
23-ago-22 - - - 41,717,890 - -
14-sep-22 - - - 41,696,890 | -1 -
15 -jun-23 - - - - - 52,000,000
Monto 1 1 I 1
Comprometido uUsD USD usb
30 de junio de USD 546,626,397 ; USD 52,554,688 86,450,000 USD 293,493,613 87,500,000 52,000,000
2023) I

A continuacion, se incluye el detalle del Capital Llamado Neto por los fondos al 30 de junio de 2023:

Al 30 de junio de 2023

: : Flujo contribuido : Flujo distribuido* : Valor razonable

A Spruceview CERPI Mexican Trust 2019 USD$ 62,766,270 uUsD$ (1,088,426) USD$ 68,721,306

A Spruceview CERPI PE Fund 2019, LP 431,226,723 (46,274,012) 550,395,400

A Spruceview CERPI PE Fund B 2019, LP 38,278,499 (2,797,236) 39,891,896

B Spruceview CERPI Fund 2020 (Long), LP 102,011,786 (8,806,901) 117,078,502

B Spruceview CERPI Mexican Trust 2020 52,627,105 (6,711,785) 55,176,696

C Spruceview CERPI Mexican Trust Series C 23,304,000 - 23,090,668
Total 710,214,383 (65,678,360) 854,354,468

*Incluye diistribuciones de capital e ingresos por distribuciones.
Periodicidad y Procedimiento de Calculo de las Devoluciones

Pese a que no existe ni se prevé una periodicidad especifica para el célculo y pago de Devoluciones a los Tenedores, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso cuando en la Cuenta de Devoluciones se mantenga en concepto de Efectivo
para Devolucién de cada Serie una cantidad que sea igual o mayor a USD$300,000.00, el Fiduciario procedera a publicar un
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Aviso de Devolucién y posteriormente, realizar el pago de Devoluciones a los Tenedores, en el entendido que, salvo
instruccion del Administrador, no se podra realizar mas de una Devolucién por Serie por mes calendario. El Fiduciario también
debera de proceder a realizar la determinacidn y pago de Devoluciones en cualquier otra fecha en que el Administrador asi
lo determine.

Para el calculo y pago de Devoluciones a los Tenedores, el Fiduciario aplicara (i) el Efectivo para Devolucion Serie A que se
mantenga en la Cuenta de Devoluciones (neto de cualquier cantidad) para pagar, a pro rata, la Devolucion a los Tenedores
Serie A, y (ii) el Efectivo para Devolucion de Series Adicionales de cada Serie Adicional que se mantenga en la Cuenta de
Devoluciones (neto de cualquier cantidad), para pagar, a pro rata, la Devolucidn a los Tenedores de Series Adicionales de
dicha Serie Adicional.

Lo anterior en el entendido que el célculo de los Rendimientos de las Inversiones que integraran el Patrimonio del Fideicomiso
y seran considerados como Efectivo para Devolucion para efectos de las Devoluciones estara a cargo del GP de cada Fondo
Spruceview, por lo que ni el Administrador ni el Fiduciario tendran obligaciéon alguna con relacion al procedimiento,
periodicidad o célculo de dichos conceptos, estando en consecuencia, Unicamente obligados a calcular las Devoluciones con
base en las cantidades que integren la Cuenta de Devoluciones.

Los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversidn Serie A, bajo el mecanismo de llamadas de capital identificado
con la clave de pizarra " “SVPI 19" (los “Certificados”) fueron colocados el 22 de febrero de 2019, y al cierre del periodo que
se reporta, se encuentra en cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones, no habiendo a la fecha de este
reporte desinversiones.

Los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion Serie B, bajo el mecanismo de Derechos de Suscripcion
identificados con la clave de pizarra “SVPI 207, “SVPI 20-2”, “SVPI 20-3”, “SVPI 20-4”, “SVPI 20-5”, “SVPI 20-6”, “SVPI 20-7”
y “SVPI 20-8” los "Certificados") fueron colocados el 21 de agosto de 2020, y al cierre del periodo que se reporta, se
encuentran en cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones, no habiendo a la fecha de este reporte,
desinversiones.

Los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion Serie C bajo el mecanismo de Derechos de Suscripcion
identificados con la clave de pizarra" “SVPI 22" (los “Certificados”) fueron colocados el 21 de diciembre de 2022, y al cierre
del periodo que se reporta, se encuentra en cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones, no habiendo a la
fecha de este reporte desinversiones.

Valuacion [bloque de texto]
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Reporie piblico y resumido de valuacion frimestal - 2T 2023

Referencia: Valvacién independiente de la serie A del Fideicomise CIB [ 3212

Spruceview México, 5. de RL de CV.

Conlome o los cdocumentos de colocacian y de ocuerds con o esloblecida en &l conlralo de lidsicomisa
imewvocoble de emision de certificodos bumdtiles, en gue se designd o 414 Capitd Inc. como valuador
Independente de los octives en las que invierte el Fdelcamiso, hacemas de su conacimiento lo siguente Este
meporte estdsujetoa las béminos y condiciones poctados en el contrato de prestocion de senicios (e “Confrofo
da Prestocion de Servicios”). Lo opinidn de valor gue ogui se presenta estd sujeta o Aviso de Limitacidn de
Respors abilidod incluide al find del dacument o.

Antecedentes de la valuacién
s H 2 de febrero de 2019, Sproceview M éxico, 5. de RIL de CV. colocd a trovés de la BM YV oertificadss bursdtiles
liducianas para &l Fidsicamisa CIBG22 comsspondientiss o la Saie A por un manlo maxima de khesla U SD S0
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— B3 de agosto de A% serealizd una ampliocian del montomdadimae a U SD1L000 mm
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Resumen de Valuacion

Cifras en USD

Conclusion

u Al 30 d& jumic de 2023, contideramot gue &l valer pite, no mercadeabis de ol cerfificados &1 ge USD 0.20 | 207100 USD)

Ackivwos fnonciencs o valar razonable Tokal|
Vo en libno &5%,008, 802 00
viglor gjusiado 457,008, 802 00
achivos ahibuibles a los tenedores' For ceriicodo 7 cerbhcados Total|
WOl & iDnCs 0.19PFa2 3,30 529 . 22F TOO, 667, 55416
vgior gjustodo 0. 197732 3,50 509 .32% OO 5T 55418
walor juslo por cerlificado - Enfoque de valvadar independiente’ USD 0. 179932
walor justo por cerlificado - Enfoque de amarlizocion de gaslos” UsD 0.177732

Balance Pro-forma ajusiodo’
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A activips financierps o volor rozonaDie S5, D08, 40200 F Enpuestos por pagar 12410
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Tobal aclivos 700, 457 524 71 Tokal Pasivo y palrimonio 700,487 B34 71
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InversionesRealizadas por el Fideicomiso

Cifras en USD

B Alalecho del presente eport e, la seie A del Fideicomiso CIE/ 3212 cuento con las siguientesinvensiones:
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T e
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infroes truct un, snengia, océdito v otros

— & suvel denlio de coda calegofa pueeden edlivivboalegoias [por ejernplo: bienes radces industhicles,
comencicles, de olicings, s idenciolas, de hospilaidad, efe)

— Pomo el ceeo de inverionas &n londos subyocentes, el vaer coonable se esfimocon bose en o porle
dicuot o dal vaar del activo nelta | “MAV por sus sigles &n inglés | repartado por & adminsradar dal fonds
subyocente cuondo esfesea represantalive del volor ceonable, e linea con los lineomient os de vauacidn
IFEV

Las vavochnesconfenidase n eske documeniohan sdo sigbonodomipusndo las meiodolo gason Base en escnodonesinte mac o ngiesy
apepandosar ios crienas ncidos en s Infemaional Foafon Sonaands, kos imiemaofonal Frivode Sguly and verdure Copkal violbason
Suideines, siEmpney Cuandoesioind & conraponpaT onos cieiosasfabeoibdobai IFRE. Encosode gue &l Vauodoninde pendenfen &
Adminkrodordecidonng apegorses dichos crienios. po s=0 pongue s mEmosse confraponencon s crienios =sinbecidosbalo IFRT o
porguefue o noc ualbodos modic odosse Rolld ung nofo descrp vaso bredicha valsac iBn

P4 14 CapFalesmiesmbrodeinfema fonalvoiuoio n Sondaras Tounc !
e naiFinanc il Repariing Fandards
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 44 Copild agica lo d=lirican de walor ceonable el IFRS 13 = M edicidn del Yaor Romonable, o owal estoblece
el valor rronable comao & precio gue seio recibide por vender un octivo o pagads por irensferdr un pasivo en
uno fronsaccidn odenada entre paficiponfes de mecodo en la fecha d= la medcidn

Lo defirécidn d= vaolor rmeonoble  del IFRS 13 &3 de monera general consisfenfecon lo definicidn de= walor
mmnckle de U5 GAAP. deleminoda en el Accounting Slondarck Codificalion (“ASC") Topie B2D
publicoda por &l Financicd Aceounling il cndords Boord | “FASE™)

B Bojo & linsamisnl o de IFRS, el volor mzonable  de csalquier oclivo se caeula con base en infomocion que se
puede dasifica en tres niveles [ vaiables|

Los varobles de phimer nivel son precios de aclives denfro del mercodo porecidos o oclivo que esta
siendo valuoda

Los voiobles de segundo nivel son oguells distintos o los pecios de los oclivos mencionodos
anl efomienf @ gue son abservables deecla & indiecl ament &

— Los voriobles de lecer nivel son agquellce no obeerrables gue geneciments son delaminodes con bae
e supues | es adminis el ives

B Lo informocidén e ha oblerida d= fuenfes que se considern fidedignes, sin embogo 414 Copital no ha
reaimds veificocion independiente especto de, ¥ no redim ninguna declaacidn, ni olorga gorontio dguna,
expreso O implicifo, con relocidén o ko verocidod o exoclitud de dicho inflomocian. Todo la infomocidn
contenido en este reporde, incluyendo poyecconess respecto del endmienfo ded mecodo finoncien, se
encuenfen BbEods en ks condciona: del mecods a la lecha de lo vauasidn, ki cudes (lus!ooran por
evenl o politicos, econdmices, linancesas, sociales o de of e nal uralezas

B Adicionamente a la presenle, los miembes del Comilé Téenico del Fdeicomiso han reabldo un epod e
confidencia detollodo de lovduacion redimdo poa & pesend e gjercicio

Lol oaT,
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De ocvesrdo con el linesamisnia VS 106 de los Blandass Inlemocondss de Vauocién [ “IVE") un reporles esla
en cumplimiento con dichos estdndores cuonde se popociono o los woeoios de dche epode un
entendimient odao de la valuocion

Los mpodes de vawooidn deben proporcionor una descrpcidn cloo v precsa del doancs del ejencicio
reclineds, o0 como el propdsilo de la valuaadn, el s nlessarada ¢ led supaestos vlilizades: pana &
ejecicio, yo iea de manera explicita denine de epode o de manen implicila a trovés de releencia a
olmos documenlas [reporles complement aios, mandalas, politicas inlemas, propessla de deonce  del
senvicio, el &)
W H lineomienic 1VE 123 define oz pond oz como minimo a ser incluides en bos repod es . Poa focilidod del vseoso,
414 Capitad pone o dsposicidn las siguienf esreferencios donds sepusden consulfarlos puntos regqueridos :

Alconce del ejercicio: Fovor de referise o la porfoda del present & repord e

Uso previsio del reporbe: Fovor de refeime o Aviso de Limilocian de Responsabilidod

Enfogue adophado: Fovor cle reledme ala pc"dnu § ce| prasent e reporl e

Melodologials) aplicodals)c Fovor de releime ala pdgina 3 del present e reparl &

Supuesios: Detolle dsponible en el reporfe  confidencial proporcionaode ol

Adminiskrador y al Comilé Técnica

Conclusiones de valor: Fovor de refeime olo pdgina 2 del present = report =

Fecha del reporhe: Fovor de refeime alo pagina 2 del present = repart =

B 414 Copital confimmo que &l present e sjerdicdo de vauocidn fue elobomodo &n fofdaopego a los IS emitidas por
el Consajo d= kas Momee Intemacional=s d= Voluocion [ “1WESC7)

1741 R )

dl4 Copiol
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B Se hoce referencia o la resolucion que modilica bas dsposiciones de condcler general oplicables a los emisoros
de volomes v o oiros paticiponfes del mercods de valores [la Ciroular U micads Emisoms, “CU E”}, publicoda =l 14
de febvero de 221, En & numenl romaro |, Infomocidn requenida =n & epotfe onod, inciso C) Informocidn
que deberdn contensr los copitulos del epote onud, numenl 2) Bitrectua d= lo opsrocidn,  sub-inciso cf
Waluocion, |los Anexos M Bis2' v W Bis 5 se menciona lo siguiente

— “le gebeard predsenlor o mlormoacdn relaliva a e valvosiones gue s hayan electvads o Hulefidosiorie
durcrile &l periodo que se reporla Adiclonalmeanle, se geberd indicor o denominacicon  social oe o peraona
moral canlraloda porg =feclvar ks valvacianss, [of afos de sxpariencia walvando  cerliflicodos bursdaliles
fiducicrics de gesgrrallo o indrumentos 9= inversion semejonfes, & numera de afos que ho predods su
servicios o [0 emisoro de monero ininf erumpido, (o certificocionss que ocrediten fa copacidad  fécnica poro
valua este tipo d= insfrumentos con s que cuenfe la persona morol confrofodo pora efectuva Im
valuaciones, o8 como (5 personm fiScos resporsables de redinor s valvociones (sl o persono morol
conlralads pore eleglvgr ke voluecionad monliene ung polTica g rafacidn de o personos (e
respornaaies de lo valuacidn, s o preple emisera manl ene ung pallica de rofacidn en (o conlied ecidn de es
servcics de voluooidn, il come el apego del proceso de voluocidn o (os esldndares de reconocdo oresligio
imternoaciona gue resull enoplicobles . ”

B A respecio, 414 Copild inforna lo siguient a:
La denominacion sociol de la Fimo responsoble de la valuocion indespendient = e 414 Copitd Inc,

La Firma cuenta con expedencia =n vdueoddn indspendente de cetificodos busdatiles fiducionos de
deerrella supseior a dier afos . 414 Copdla ho predl ads sus servicios de manen ininl erumpida o la sene & de
Fidsicomisa CIBS 3212 desde & afa 2019

— 414 Copita foma pate de un selecls gups de mismbes copolivos del Consejo de  Eslandaones
Il emacionaes de Valuasidn | “IYAC")

= Todos los miembos del ecquipo de vauocion de 414 Capitd owenlan con o cedificosidén Finoncid M odeling
4 Voluotion Analyst |*FM VA7) clomgoda por & Corporod e Finances Institufs]“CFI") Algunos de los miembos
cusntan con cedificociones oficionoes, odemds de palicipaor &n & pogomo de= copocif acidn continua de
la Firmia

414 Copital osenta con una politico de rotocddn poo & lider de valwoddn de= coda uno de bos inst oment os
e valDg, gue combing cledos de plois v eicendios de gpeladione: ool paf e dal Adminis b o

— L melodologics uliliiodas por 414 Copila se apegan a los linedgmienics ¥ esldndaes de moyor presligio
infemaciona  lales como la Roma Infemociond de Infomoddan Finonciera 13 - Medicdn del Vider
Reponable, |os Bl andaes il emoconaes de Valuacion [ “1VE"]. v bas |l erngl iongl Privaf & Equily and Venlure
Copital |“IPEV") Valualion Guidelines. Todos los repod es de la fema poson por wn proceso fguoso de revision
intema con el finde cumplir con estdndaores intemos de colidod ¥ e opego constonte o las mejores practicas
de loindustiay o los linsami=nt csantes mencionodos

I Imsdruc o ponz i slnborociEme nepo fe anual opdc obded cenficadosusdiie s ioue arosde desamoko) *CEDs)
*ireduc feopone b elnbornc e e po feanual ok obled cerficadoshursdiies fauc Qrosoe proyecios dinvesibn)* CERRs")

C4P1T4L S :

dl4 Copiol
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Avisode Limitacion de Responsabilidad

B B khechade cque dld Copil alms |44 Capiltal”fasa pues ol adocument o el “Repar & o cualgquieral ramal edal o su
disposiddnno constit uyenorecomendocidnde tomao mant eneuna pos icidn,ni una represenf ocidnde gue cuclguier
trarsoccidnes odecuoda o apropioda pom &l l=ctor Todo {ransoccidnimplicofesgo considerable, y & lect orno debe
participar en ningunotbrons occidna menos que =nfisndocomplet ament eficho fesgo v haya deteminodo,.de monen
indeperdient &que lo mismoes opopioda paa su perdil y régimen de invesidn 414 Capit dine proves asesafacont aoble,
legal o fised &t osl emasdeben ser discutidoron oses oresindependient &sEn ningincos o semdn 414 Copit ol s us por e
relacionadas o empleados res ponsoblesfreni eal lecl oro cedquier ercen por cudauierdecisione occidn fomodocon
base en la inlomaocidnde esledoecumeni oo por dafos, oun cuando exis Hoavisos obre la posibilidodde dches dafios
HAsimizmaodld Caopilalne cume esponsanlidadalguea mds alld de o esiablecideen los 1éminosy condiciones
& | ablecdomn suconl ral ade presi acidrde senicios

B EleRepodees gl resumends wuno con moyor del alegque conliensinlomaciongrivada v pivilegiada, vy ne copd una ni
g il ol nivelde dal allesncont ocdosn &L

B Los onolish e resporsables de o prodoceidn de esle Repode catilicon gue bas posluns espresode agul el lejon
el Py arm el S visk Boressy OEEniores pers cnoless obee cualgquien de los emisoness irs fromenl oelis oulidosy gue lusran
mepaodas de monemindependent sy outdnomaincluyendode 414 Copitdy otros smpresos ssociodos Los andlistos
res porsabiesde ko produccion de esteflepod eno estdrregis i rodosyfo colificodospor NYSEo FINEAy no estanos ociodos
con ningunacos ode bolsaen los B todosU nidoso cuolguieratrojuris diccidn por lo que no s b drsujed oo los resticciones
de comunicocidroon lce compofiioscubiend cuo present ocionesn pibicode ocuerdo o los reglos 2711 de NASD y £72 de
HWYIE Coda onolis t of ombign ced ificogue ningdn componen!ede su compensacidnesluvoestao esfod dirctoo
irdirect ament syinculadacon e recomendacionesss pecilicoms vis ioneex pres ados por &l cien e eleporl &

B FPaa sabona el presen| e Beporl &, 414 Capila corgiderd v se bosd, sin veidlicocicnindspendisnt &,en [a infomocsicn
anlregada par &l Adminis Hrodosy &ninfamocidnpdblicadspaniblesn & memsada [conjund amentda I nfomosian’)414
Capl daumidla vemcicdad de |a declaasdn del Adminis maderss pecl ode gue [ adala |nlarmos doen verdadend,
camplel ay lidedignaa la lecha de swenirega, (i) oda la Informacdment regada por & Admins tradom 414 Capit ano
il efsshos o inlomocidrgue oo iaresges |a lnlemmocidn ealdsaincores! o, en succa, podiera al e arel proceso
de wduociono kos conclusionessstablecidmen = present=Report e, |iii] t odo la Infomocidnincluyendo, sin limitor,los

jorves finon ciens 25 imocionessuncionesinves ionedes capitdy tasosde et omogue fusron entregodas o 414
Copitahon sido preparodas  de buesna fe s obre bases v estimodonesaronables, v |iv) | odos los contratasy convenios
referidos en, o ent regodoscon, lo | nfomocidreon vdidos seigiblesy serdn compidosen sustéminos 414 Copildno tiene
accesaa comunicocion=eni s Adminisi rodoy &l Fduciodoyio & Comil Sécnice, por lo que cudquisrinfomocidrgue
ousda ser proporcionoda a éstony que sea dislind a laredbida paa & gerciciode vauacidnno pusds ser considamda
comopa] edel misma

B 414 Copit dno rsdliza ningunodecioncidn, ni ol erga gaant iaalguna, expresa o implicil agen relacsdn a la Infomaocian,
e uvesrrda, i limi ! aies pecl o de o vickilidodde deaiior a8 proeccionas & | imadanss & uncionaslinanciens ahl
rellsjadas Consecuaniemeniald Copil dno e, ni send, e pons ablepor la veraddad de la [nlemacidrevipacen! edal
ores enl eRepod &, ni ha aumidockligacidn dgena pand solicil alnlomaddnadicional o paa conducin un proceso de
auedil adaindependient econ relacdn a la Infomosidng o | nvasionad ya sea desde una perpectivaisea  linancien,
comerddl, legal, econdmicoo ombiental,enfre otras| Moda de lo previstosn e Repote deberd de considemnneco
int emret asecomo una dedarodidn de 414 Copif olres pect ode des empefiofinancien pos odo, present=o fulwode los
activombjet odel preseni eReport & Lo conclusidnde e sondlisisdespends d= | goront issdsl Adminis{ rodosn cuontoa
que dchainfoamacidnes corect oy verdadera. 414 Copit dha osumidogue bas proyeccionas finonciemsds ocfivohon
sida prepaodos de manen reeonable sobre un fundament cgue reflejalos miejones estimodasy voloociones dis ponibles
actuvalesds] Adminis i rodarTodos los sjercicioscon] enidoen asi eReport edependen, enteol s v ables fued emen s
las proyessciones que han sidegenenadas por & Adminis| rodarlcs conclusionescoen en la consecucionds |os res vl odos
¥ posicidn linoncienrsllsjodos en eslaproyecciones Bn omo de que éslasno se mal eddiosen)os esull odosde los
valwacianss poddan dilenr de manea mporl anle B s ponsobilidod dal leclor tamilioizoseoon & las supues [ osy
el ermirade moneindependient a uraonatslidad

B B presenlermolaiad ro prelends ser, ni debe de inleprel orecomo, una proyeccidn o prediccidn de evernlasys
reredimienl o ul unss Cudles quiame] omas son inherenl ermend dnciet osal estorsuje osa fesgos de negocios, indus Tias,
mencodos, reguiotosos y finoncieros fuen del control de 414 Copitd Cuoles guiems! omos proyectodos en el presente
Feport ese bosan exclusivoment en o juiciods los out oresy lal nform ocidroroveida por el Adminis brodoncon bose =n los
resgos e ociodos a cier o esiral sgiosde invensidn,sl etomo sspemods cono relocion a dichos desgos hipat &licoson
valuacanen precics de mercodo v en & ool volambient eade invesida
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B Cierlas supasicionss pyacen esal present e Beporl e lusran ealiisdos exclusivamen! gpong alaec] os de modelacidn
fimanciera siendoim probable que seocl udicen Mo serealizo ningunoded.arocian, ni s = do gaant ioolgunares pechode la
raronatilidod de las s uposicioneseolimdos o con respectoa que todmlas suposicionende=ceodos o neces aiashon sido
considerodos en & presente Reporfe Los resultodos openativos, & volor de octivos, s apsrodioness anunciodas
oupalesquisr obros &lamentics consideraodos &n 8l present e Beport e pueden voia matsfalment ede ks suposicionss
subyocsnt sxda] presenl efeport & Cudescuier oiocionesen los suposicianeds los aul orespodnin alec! amot edadment =
la inlarmaciSrprevis| aen el present el epod & Los resul | adosde invesidrde los lec] oresdel pres enl el eport epodndn voriar
sigrilicalivam snbe resul | odogeer odos o cudesdquisnos los proyecciones hipol Slicaprevis haen & pres ent el epod &

B La informocidngue se presenlaen el eRepod & conlienapoyecciones y eslimacionases pectode eventos melasa
resudl ados sl imodesa la lecha del peesenl e Report &, ineluyends, pers no Bmiladasa: precics achuales v aluasidn de
aclivas subyocent es, liquidez de mecodo, modelos propied aics y supuestos(sujeloia cambso sin nolilicocidn)e
imlorm acidnpibioamenl edis pormblecue e considerm canlioble, per no ha sidoverdlicadade manam independient &
Todks | supnres | od ppiniones ¥ edlimodionesong IThuveng juidio dal andisl aa la lecha y el dnsuvjel sia cambio sin
notificocidnEs impaosiblegaantizor que dichos event os met mo result odosse mof eidicensn & fufuoy podedn voriar
sigrificativamentde lo ogu =stoblecido Toda la informocidn conf enidoen =st = Report &, incluyendo proyecciones
respectodel rendmientcdel mercods finoncien, se encusnironbasodos &n e condcionezociudesdal mencodo, los
oualespuedan flucthuapor svent apaiticosecondmicos finandenos s ocioless de of ranof unalena

B Todo ondisishinanciero. ! ol comao el & hablscidosn & Repord & inyolucrodiven cede | srminocorssse: pecl ods los mek odos
cuantitalivag cualil ativomas goropiodes paa del erminadassircuns | anciopaod iculares A alaborr & prezsant efepod &,
414 Copil dulilizddv emasheramient ary mel odologiosds andlis sfinanciens 414 Copil alconsidemges & andlisisdebe
lesmede manera conjunt oy que F omonde manen asladadgin component en element ol mismeos sineonsidenrt odas
I compeneant eso el andlisisen su conjunl o- pueds popicion un enf endmient ses godo o incompled odel proces o de
weluasiars ubnpacsn| el pres en| sRepor &

B Elay otms voluocionesde compafiios negecios & invesionesque 414 Capitaha realizodo, o gque eaice en el Tulum,
prueden rellepar & uso de mel odologiceds ling on las uliliodosen e present elfleporl @a. én sucEo, en oudesauienal ros
Feport espreporodos por bos distink ceguipos gue sonmiembrosde 414 Copital

8 Cudguisrcombioo sventogque oouro con post enondodo o fecha del present =Report = poded of ec orlos conclusiones
= tablecidas=n & preseni efeporte A pesar de que eventosful vrospueden alfectarlos conclusionestableddasn =
mesentsfeport =414 Copif dno asumechligocidénolgunopora oot udlizonrevis oo modificoes! cont enidodsl Report =

® B pesenteRepode no corstituyeina oferda poa compnr o vender voloes v no deberd de intemprestosscomao 1d
Cualesquisrvoluocionesson indicol ivos| no reaglizobles | y esievduodonespueden difedr susfoncidmentee un vaor
redlizable, porticuloment een condiciones de mercode liquidas yvfo woldiles Leg invesionesa la que se reliers esto
publicoddnpueeden no ser odecuodos poaa 1odos|os recepd ores B res pons abilidodde |os ecepd ors | ormadecsionesde
irversigneon bose &n sus propics inves HigodoresC uglguier péndida o consecuenciogue suja del wso de maleda
conlenidasn el apublicocion sed Onica y exclusivament essponsablidodos] imvesionislay 414 Copilane lendd
res parg abilidadper dcha corsespenca Bn eao de axisliuna doda sabees sealquier inveridn los meepl anes debens
canl acl oh SuLpopios 08 &l onesde inversidnlegaad o M colegsora obl eneios & ofis obre [a apat unidodds |a inyarido
A grado permilidopar la ey, ningunanes pars abilidaces acepl ada por cudguierpanicda, dafo o cotbasde cuakquiert ipo
que suljondsl usode estopublicociono suscont enidos

i Etocsmaoltesoesiusron prepoodos sxclusivament oo uso =n el fenf ciomescana EBiefeport= v sw cont enidono
pusden ser reproducidos, distibuidosa un tercern o publicodos sinoel consentimientde 414 Copita Las leyes v los
reglament osde of ros pais es pueden resHingida dis ibu cidnde est eReport = Las personos en posesionds esf edocument o
deben infomon es obe o posibleges | iccionedegalesy complidasie monemnocode.
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414 Capital

Reporfe pdblico y resumido de valvocidn Fimesiral - 27

Referencia: Valuacion independienie de |la serie B del Fideicomiso CIE / 3212

Spruceview Mexico, 5 de RL de CV.

Confome o los documentos de colococidn v de ocuerds con lo esloblecido &=n & conimle de lidsScomisa
imvocable de emision de cerlificodss bumdliles, en gque se designd o 414 Copilal Ine. como  voluodor
independienie de los oclivos en los que invierte & Fideicomiso, hocemos de su conocimiento lo siguiente Bte
repofe esidsujetoa los téminos v condiciones pociodos en =l controfo de prestocidn de servicios |= “Conteoto
da Preslocion de Sesdcios ). Lo opinidn de valor gue agqui se predenla esld sujela o Aviso de Limilocidn de
Respensabilidod incluids d linal del documento.

Anbecedentes de la valuacian

® B2 de ogoslo de 000, Sproceview México, 8. de RL de CV. coasd a bovés de la BIVA cedificodcs bursaliles
fiducicrics para &l Fideicomisa CIEG212 comespondienies a los Sub-Senes B, por un monto mdximo de hastaUSD
30 mm

= & frovés de swinvesion en los Fondos Spuceview v kos popios ocfividodes de los Fondos Spuceview, se
buscard que el Fideicomise loge condlidr un portalolio divesilicodo de invesiones en memcoados  privados
globoles, con un enlogque poficular en e invesionss de copilal pivode, digdes a inverione: &n Améioa
| Mod e, Boropa, Asia vy Amdidea Laling

Walor Jushs por cerilicodo
Conclusdn de vale®

Enfoque dhe vaksadar ndapardia e Enfoque de amorttacknde gasiods
Sub-Savie B1 MXHN FF7.18871§ MEMN ¥RE_ITFFR0
Sub-Senie B2 MXAH FFF.ETII00N MXH 1,008 &55T50
Sub-Sere B3 MXN 1 573 EE0818 PN 1 555 F400ET
Sub-Sevie B4 MXN 1 7&]1. 528538 MEN 1. FE24TTTIN
Sub-Sere BE MXH 1 F&1.FFEEFE MXH 1 72 Fl4850
Sub-Sere B MXHN 1 F&2.307TF0 MXH 1763126380
Sub-Sevie BT MXH 1 #&1.513587 MEN 1 783 £3FFET
Sub-Sere BB MXH 1 #£1.303%F81 MXH 1582123703

De lener cudglguier pregunia o respeclo de la vauoaddn o su doonee, por faver no duden en contoct amos
clirec orment e

414 Copital

Fovorde refemsed assecohoneposienne panamapons ik
 Obedecanlciferi e IFRS de Fofamienfode gosfosce cobcacin

S oothieneo procicasde 0 Rdwsro oe omorocid noe gosios decolnoocingsie pre ciose deberdincoporon| ves foase prensing
e ind &lioo o cambio pubkeodaeneDOF al 30/05/2023 | 7. | 187050
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Clave de Cotizacion: SVPI Trimestre: 2 Afo: 2023 de Valores B l V A

Resumende Valuacion por Sub Serie

Cifras en USD

B A 30 de junio de X025 consideramas gue & valor justo.no mercodeable  de los cedificodos de la seie B es el
siguimnie

Serie B1

Ih:lhu fnonckms o volor raronabe

Wik an Mwoea

bl o o lidek morks  [IFFSY Mo, Cerfcadm. For cariificada
3.0 E o]k i)
0% SHASIXS
e W
[Actvos linonciems o walor raronabs Taotal
Wiker an Bk & AEE00
Yot cpndacka P800
[Actvas neioy avibvik o ow {dekcomiorios  [1FIE)" Ho. Carsficado P cortiicodn Tatal
Wik en Beos LR L oL AT | 5 Y0
ik ok 4 SH AT | B 5 S,
Sariw B
Ik:l’huﬂ fnenchlms o woler ratonabe Tedal
Yot en Baoa L A ]
S (G (0
Bk o lou fidek morios  [IFFS)" Ho. Cadficadon For cardiicodo Tedal
Wik en Bwoa Lo L2144 5 &, HE, boa 65
Wiokor ek T b1 AT 7, B, B 45
Sorim B
Il:lh'u linonekms o wolor raconabie Tatal
Wik =1 E ]t ]
Wik ek 5, A CRR0
|Actvor neios atbwbies o los ldeicomborks [IFREY Ho. Cerdficado P cardiicodo Tatal
Wikt i B S0, B 114585715 AOLEAE 4135
Wik o bk g ] AR R Dy

morios  [IFEE)" Ho. Cerificadoy P cortiicodo

¥rador wn Baoa £ 31 TH.ATA LA KMLS]L
Vi cprkkka L8, 312 THLE12T L0 KHLEL
v B
[Actvas lnonciems o wiar raronabe Tatal
Wik N Becs 3175 S
Wik cmpnbock 315k S L
[Acihes nuios ovbebies o kow Idekomborks  (FR)’ Ho. Cersfcada For carikcode
Wkt =1 D S 1. Aot
Wik cpndocka S, S | 1. 504
Lerie BP

fnonchems o woler raconabie Total
Wik =1 21, 1% 580
Wik Cpnlacka &1, %, 80
|Actvor nelos atbelbien o fos ldeicomborios [IFFSY Ho. CerSficodon Foe coriiicodo Tatal
Wik wn 1= 190, AW TH.oEws £l AR
Wik cribocka 15900, 30 550 1AL A
Serie B6
[Aciay lnanckms o wiker raronabe
Wikt B
sk bk &, 117, 41500

neios ok o lou fidek morios  [1FES)" Foe cariicodo Tedal
Wik wn =1 45250 4|, BN
Wik ook 4. S50 A M| BHY 0N

Ef pafmonio delfide i omEse ausia confomed B valacdnusia de ios nversiones
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CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple No consolidado

Clavede Cotzaciom SVPI  Trimestre: 2 Ao 2023 O B | V/\

Balance por Serie

Cifras en USD

Eslodos imaoncems apsiodos pro-fomao por Sub-Sene

[ 3] [ ) B3 1 2] ad B BT [ 1]

Alvn

factive ¥ euivolenies o8 efecTive TIBFE T BT 341, W5 1558 1311851 ms s S10L42% 25, 248
Fagos anficDocos SEE 51 k] 1. v 11m3 1047 ar 7
ATy Bnonchercd O oo meonabls 5 7453 AlE D SPM0ME  JSDGTIT  JLPSAEID 2N 1FR5E A NT45
Tabad gctiwo 8. T2 7.5 TIWLTSY  SOBSR.AST S0 SH) LT NALIS Ll FLs ]
Fauvo

Acrasdoms Ditvaros 1) 1114 m 15008 b 1L h LI 1, kel
rrpLeshol B pager 3 1 -] 4z - = [ 1
Capdhal
Rctiwns nator atibuibies o ko fidesoom lario T2, 70 N1 7IEMAS  EBOLEIT  SISLIE  ELITAIT  ILEDSTES 20
Tolal pasive & coplil .72 7.0 TINTR AL DML 0 DMAXT AL & 242,

C_4|_F:1T4L 414 Cap@al ® s ] doopital oo
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No consolidado
Trimestre: 2 Afo: 2023

CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple

Bolsa Institucional B l VA
de Valores

Clave de Cotizacion: SVPI

Resumen de Valuacion Consolidado

Cifras en USD

Eesumen consolidodo

Achvos inancieros a valor razonable
Vamor &n librod
Waer austans

ackvos akibuibles a los Fdeicomisarios [IFRs)'
Vaior &n libros
W aSF auEtaas

sakance Fro-foma consolidado a_rushﬂu'
Esiodos finonciens ojusiodos pro-forma

H

172,255, 198.00
172 255 198.00

H

177,500, 18.11
177 500 138.11
=

Belivn Paslva
P ERedthed v aguivilen e Se alediTv e 5 il FaF.aF I AdresSonm Dowaria 4, P R
L e R T E4A 4T PP Rl ol pd ey 1340w
A RSyl IR hercd & valod neanalsle 172, 354 100
Adlvaz at b uibiee o koo RSl amisarias LErs JME N}
Tobal oo AN IS Tl Parifwar v patvimonie TFTEME. N304

Acivos finonciercs a vakor razonable

Vailor base 172255 198.00 177 80 03a .00%
A v gr ingnoiere: @ valer raenoble (v dvecion o giee scenasie 1) 10847 FET.RD 188 30989800 +a.85%
At e financierss a valor rezonable (v ohsocién a la baje escenarss 1) 143 442 43810 188 PR ATA 2N -4.85%
Acfv s Fngncieros @ valor rozcnckle (v oluacion ol oo srcerase 3) 19806247770 203, £29 41781 +14.55%
gt gt Fnancmne: 8 vales retenable (v aheseidn 8 s bajs sicerars 2) 148, 41451830 151, 752 A58 41 14 55%

Walor justo por cedificado

Erfoque de valuador independiente 1I

Conclusion de valor - =
Erfoque ae amonizaciin ae gastos

Sub-Sene 81 USD $8.251323 usD S8 321007
Sub-Serie B2 USD 58, 408185 U3D 58.¥21282
Sub-Serne B3 UsD 110.614754 USD 110711463
Sub-Serie B4 usD 114.585718 USD 114637413
Sub-3ere BS USD 114617247 USD 114 648737
Sub-Serie Bs UsSD 114.623445 USD 114677305
Sub-serie B7 USD 174.5830%3 USD 174634778
Sub-Sene B8 uUsD 114.545007 USD 114.618733

| Bl parimaonio gel fgeicomiso se giusio conforme o i valuacion juso de ias inversiones

Bl boionce pro-forma giusfodo no es un esfodo confoble. ENC ung heromiento de esimocion pong ef volor oel pommonio conforme g o
comnbics &N i vOuogion Uit o ks Nversones. LOF cuentos morcadas “F (o) re monfensn o Corfo, MIENTOT QUE (07 CURMTOF MONCooTias =A™
foctuoizodo) s afustan, ¥ Dor #Noe No COINCIOEN Con ¢ Jal0 NPDoMa00 #n contobiigod

TPara o8 oofvod vaILOOoE BOF I3 MEDO0IoGIT O MEercodo se moded una vatiocidn oe + [ - 5T y 15T ol mdmpio, yo sea o venno EATOM O
utifaad Neta, o ol caOp rone, SegUn apigue. Pora K0F acivod YOILaoo! par o metadalogia o8 DCF s& moaeid una vaniociin oe + (- SKBy 15K a
i fasa g SescUenio. POrg iof ocTived valLodod O cofio, 12 modeild una vanocion ge + /- 5 y 15E arecromenre al vaior gel achivo

1 Obedece O criteno de IFRS Oe MOTamienio oe Qosios oe colococion

! Se odhiers g prOCTcos oe ko INdUSTIo 08 OMorSIDCion de poFos de colocacion, Erie precio e debera Ncorponar o vecior de precios
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CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple

Clave de Cotizacion: SVPI

o consolidado
Trimestre: 2 Afo: 2023

Valuaciones Historicas

Cifras en USD

Bolsa Institucional B I VA
de Valores

Waluoc knes heskbncas

Mz fivoy metos olribulbles oo

Tarrasine Prarvic | AWH
Tarmastne Previc 7 AT
Tarnamine Prervics 3 awe
K Mot CRrIBC g
Tarnading Sctual & o
T ing Préreics | & o
arnaine Prervis 3 & o
Tarmesine Prervics 1 & oo
2] Mo oo OO dod
Tarnaing Sl o JTT
Torramine Fraeic 1 R ITT
Térraming Prareics 1 il T
Tarmaesine Pravic 1 #1377
2] Parbodo Mimmare o carfilc ades
Tarraine Scheal xm ES sE_ T
Teirraing Prirvis | F oo Bl =0
Tarraming Frereis ] C S0
Térmamine Prareics 1 XRaga 47 W
5 Mo g CarfiBo ades
Tarraine S heal LR
Tarrastne Prarvia | L e
Tirmasine Fraris 7 & 113
Tormasine Prervic 1 m.ong
2] Parioga Bty carfilc ades
Tirraing Sl XA gl JHE Vi
Teirraing Praedies i B|AGI RE Pds
Tarrasine Prarvics 1 = N5 Pk
Tarmasine Fraris A ks
K Miimas i CHBC 3l
Torraing Susal 1007
Térramine Prareics | 1900
Tarmesine Previc 7 gl =t by
Tarnestine Prevics 1 T4 FCIT
] Parhoto Mo oo CRrIBC sl
Torraing Shual s et ) RRges |
Tarramine Prersic | Xmal e}
Torran e Prared 0 a4 3F O
TArmesine Previc 1  mn ]

| B potrimonio g Eosicomiso 58 aiuvsio conforme 0 10 VaILOSIGn UG o IS NV eSS
7 Dpagece al criteno o8 FRE o8 FOtOMBNS 08 Hasicd g colsemeidn

d1d Capial ® wwe 41 dcopita.com

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

. 0004
AL T ik
A2 N
Aclivos selos alibulsies ol
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0 T 5900
A I52TAL0

sclivoy netos aivibubies oo
il ol o (PR ]
T

& AL .00

3L 4D

& S1ZR49.00

Scfvo metos alvibullsle oo
B dialcommivoion (IFES )
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L &AL O
S 400 FRFOD
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Scfivoy metos alvibullsle o o
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109 T o], 0 O

Acfivoy metos alvibullsle o o
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1148 AThads BIAIATLN
1TANTYSN gl s vl om de i
11RO SEN ¥ A5 SN 00
109 XMgT? ST FAD

Valor cerficads’ Aaiion nalts il "I;'::
1714 SENN 31 N5 Wi D
114 Fisaam T840 £NF 00
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CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple No consolidado Bol Instituci |
Clave de Cotizacion: SVPI Trimestre: 2 Afo: 2023 olsa nsdé %:‘g?:s B | V A

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B Alafecha del presante reporte la sene B del Rdeicomiso CIB Jf 3212 cuenta con las siguisntes inversiones:

Sub-Sene B
AT 2020
Freerzion 1 Vehicus O nvenidn gque irvierte en fondos USD TR.E0E NAW fMepOrTooo por w
B yICERT & AGminiEt raacr
Sub-Sene B2
4T 2020
v erson 1 Venicuo de nvemon gue invierre en  fondes UID 51.882 NAV reportodo por e
byacentes AdrminiFtrador
Sub-Sene B3
AT 2020
mv eridn 1 venicuo de invendn que irvierme en  fondes USD 5378392 NAV repornogc por el
ubyacentes Agrministraaor
Sub-Sene Bd
31 2020
v grgicn 1 Veniowio Je Invenon gue irvierte en  fongos USD 14,350,273 NAV reporfodo por o
SUbyOCenTes Agminist rogor
AT 2020
v @rtiGn 2 Venicuo ae nvenidn que irvierre &0 fondos UsD A5 040,780 NAV reporooo por &
SUBVECE M & AgminiEt raasr
Sub-Sene BS
3T 2020
v erson 1 venicuio de nNveson gue inviere en  fondos USD 11.899.753 NAV reporfodo por &
wibyacentes AdminiFtrodor
AT 2020
AV EIEon 7 Venicuio de nvenron gue inviere en fondos USD OTEI0T WAV reporfode por @
sbyacentes Administrodor

L ivemmon &1 feconocian en &l prmer mmesre &n & gue fue refigjaon en esacas financerns gl foacamiso, Rospendentemants o0& i
fecha ge iniclo gel proyecio o A Creacion gei vemcuo

¥ consgeny & monto inverido en log uifimos esooos finoncieros pubiicodos o g fecho ge volwocion. B porficukgrmente relevane en iof COos
en loF gue g inverson se incrementa o gecrementa d ko kargo del fempo

! 5@ refiere O 05 METOO0IOGIS SFTOCTS #N 10 SECCIoN “Neeiodoiogios de VOIUOCIon ADICODIeS”, O O Ung CombInoCion O o5 MSMOL. e ¥ O30
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CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple

Clave de Cotizacion: SVPI

No consolidado
Trimestre: 2 Afo: 2023

Bolsa Institucional
de Valores

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso (cont.)

IVA

B Alafecha del presente reporte ka serie B del Fideicomiso CIB J 3212 cuenta con las siguientes inversiones.

Sub-Sene Bé
37 2020

I ez 1

AT D00
I eratim 2

Sub-Sene BT
37 2020

I e 1

AT 200
Imv ersitn 2

sub-Sene BS
31 2020

I esidin 1

AT 0
I ersion 2

vemcuo oe
SULYOIS T

vemncuin oe

uByacentes

vemeus oe

SUByaCEnT el

vemncuio de

SDyaCenTes

vencuio oe

SUDYOCERNTES

vencuio de
subyacentes

v @O

v Ersidn

v erida

nversion

v erskin

v SISO

qgue

que

i et

P’ ST

i e

I e

I T

i izrra

&M

&

&M

en

forngos USD

foraos USD

fomdod USD

fomdos USD

fondos USD

fondos USD

7. 754 B0

18,742 453

4, 1ad 448

12, 54, 333

2442 434

NAY fMpoTaas
A MmNt reoor

NAY repomagd

AgrensTresor

NAY RHSTa8s

A QrenaT o oor

NAY repomago

AcmenisTrocor

NAY repomagd

A OFeNET Fooor

NAY repoTaco
A gminist rogior

por &

Bar &

por &

por &

Bor &

! L inversion &1 reconocida en & primer mmesire en & gue fue refisjoda en esmodos financieros del fdecomiso. incepanadiememente de i
feciha ge inicio del proyecto 0 ko creacion gei vehicuwo
¥ conmgeny e monto inverido en \og Uifimos erfooor financienos publicodos @ g fecha de volwacion. B porficulgrmente relevianie @ Iof CT0F
e i Que |g iINVerEon e incrementa o decrementa g ko g del fempao
¥ so reSpre O 105 MeTOCOIOGIOT EBTO00E #N 10 SECCION "RASIOTOIOEIDS de VOIUOCIon ADECODS™, 0 O UNG COMDINOCIGN 0 IaF MSMOT, 80 I 0050
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CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple

— T e e e Bolsa Institucional B l VA
Clave de Cotizacion: SVPI de Valores

B 4|4 Copitd opica melodologies de voluocion bosodos en esidndores inlemaociondes ! reconocidos  por
opgonimciones  del seclor de mesoda y voluocion fimanciema . 414 Caopila montiens membesio &n olgunos de
los mis mas

Meb de val bajo IF -

B Andlisis de fronsocciones compaobles donde se oblienen mulliplos gue pusden ser
usodos poa voluor los oclivos

B Lainlormacian lransacciond o los oclivos siree poma der una estimocidn azonabde
de agopsrdo con lo efopo de desamollo 0 moduacidn &n lo gue s& encuent ion
diches oclivos

| Conmsejo Intemocional de Nomos de Vdauocidon comsidem la voluocidn a
mersads como & enfogue mde comunmeanl e aplicods g pesor de gue |os inl eeses
e los proyectos pueden ma ser homogénecs

B Dodo = supussto de gque se pueden hocer estimocionss raronobles  del flujo de
aleclivo generads por los aclives en cuestion, a través dal liempo dan pie a wna
waluacion pol lujos de eleclivadescontadas (“DCF", por sus sigles & inglés)

Enfoque de ingresos

W Foclores de resgo osociodos o oclivo se integan a la tasa de descuenio
pemmitiendo micoptar = nesgo del negocio

B Poaa los oclivas en &lapa de desamalle o de redenl e adauisicidn, la valuacion de
coslos e un andlisis de los coslos evilodos, o los coslos incunidos hesfala fecha en
relacidn con los aclivas

B La vaeasidn de coslos proporciona un valor inicia de led aclives v s cdaula coma
la surma de |odos los cosfos dreclios e indeclos, ol coma el cosloodiconal a qus
e hapa incunido o frovés del pefods de desomolle del poyecto o la ecienfe
adquisicidn de un acliva

B De rmonema genard, b voluociones de aclives iliguidos redizaoda: comesponden o doguna de o meb odologios
ont erioment e mendanadas, ¥ en dgunoe ccoionas se ulilizm vea combinacidn de vaios como redusms y
volidocion

B Cobe mencionor gue | mefodologios son odaplodas segin lo industia en cuestidn del ocfive subyoceni e.

Loz principaoles coiegodis en los gue los oclivos son dosificodos sonc copitadl pivado, Dienes roices,
infroes truct un, snengia, océdito v otros

— & suvel denlio de coda calegofa pueeden edlivivboalegoias [por ejernplo: bienes radces industhicles,
comencicles, de olicings, s idenciolas, de hospilaidad, efe)

— Pomo el ceeo de inverionas &n londos subyocentes, el vaer coonable se esfimocon bose en o porle
dicuot o dal vaar del activo nelta | “MAV por sus sigles &n inglés | repartado por & adminsradar dal fonds
subyocente cuondo esfesea represantalive del volor ceonable, e linea con los lineomient os de vauacidn
IFEV

Las vavochnesconfenidase n eske documeniohan sdo sigbonodomipusndo las meiodolo gason Base en escnodonesinte mac o ngiesy
apepandosar ios crienas ncidos en s Infemaional Foafon Sonaands, kos imiemaofonal Frivode Sguly and verdure Copkal violbason
Suideines, siEmpney Cuandoesioind & conraponpaT onos cieiosasfabeoibdobai IFRE. Encosode gue &l Vauodoninde pendenfen &
Adminkrodordecidonng apegorses dichos crienios. po s=0 pongue s mEmosse confraponencon s crienios =sinbecidosbalo IFRT o
porguefue o noc ualbodos modic odosse Rolld ung nofo descrp vaso bredicha valsac iBn

P4 14 CapFalesmiesmbrodeinfema fonalvoiuoio n Sondaras Tounc !
e naiFinanc il Repariing Fandards
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CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple No consolidado Bol Instituci |
— T e s Olsa InsTiTtuciona
Clave de Cotizacion: SVPI Trimestre: 2 Afo: 2023 de Valores B l V A

Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 44 Copild agica lo d=lirican de walor ceonable el IFRS 13 = M edicidn del Yaor Romonable, o owal estoblece
el valor rronable comao & precio gue seio recibide por vender un octivo o pagads por irensferdr un pasivo en
uno fronsaccidn odenada entre paficiponfes de mecodo en la fecha d= la medcidn

Lo defirécidn d= vaolor rmeonoble  del IFRS 13 &3 de monera general consisfenfecon lo definicidn de= walor
mmnckle de U5 GAAP. deleminoda en el Accounting Slondarck Codificalion (“ASC") Topie B2D
publicoda por &l Financicd Aceounling il cndords Boord | “FASE™)

B Bojo & linsamisnl o de IFRS, el volor mzonable  de csalquier oclivo se caeula con base en infomocion que se
puede dasifica en tres niveles [ vaiables|

Los varobles de phimer nivel son precios de aclives denfro del mercodo porecidos o oclivo que esta
siendo valuoda

Los voiobles de segundo nivel son oguells distintos o los pecios de los oclivos mencionodos
anl efomienf @ gue son abservables deecla & indiecl ament &

— Los voriobles de lecer nivel son agquellce no obeerrables gue geneciments son delaminodes con bae
e supues | es adminis el ives

B Lo informocidén e ha oblerida d= fuenfes que se considern fidedignes, sin embogo 414 Copital no ha
reaimds veificocion independiente especto de, ¥ no redim ninguna declaacidn, ni olorga gorontio dguna,
expreso O implicifo, con relocidén o ko verocidod o exoclitud de dicho inflomocian. Todo la infomocidn
contenido en este reporde, incluyendo poyecconess respecto del endmienfo ded mecodo finoncien, se
encuenfen BbEods en ks condciona: del mecods a la lecha de lo vauasidn, ki cudes (lus!ooran por
evenl o politicos, econdmices, linancesas, sociales o de of e nal uralezas

B Adicionamente a la presenle, los miembes del Comilé Téenico del Fdeicomiso han reabldo un epod e
confidencia detollodo de lovduacion redimdo poa & pesend e gjercicio

Lol oaT,
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De ocvesrdo con el linesamisnia VS 106 de los Blandass Inlemocondss de Vauocién [ “IVE") un reporles esla
en cumplimiento con dichos estdndores cuonde se popociono o los woeoios de dche epode un
entendimient odao de la valuocion

Los mpodes de vawooidn deben proporcionor una descrpcidn cloo v precsa del doancs del ejencicio
reclineds, o0 como el propdsilo de la valuaadn, el s nlessarada ¢ led supaestos vlilizades: pana &
ejecicio, yo iea de manera explicita denine de epode o de manen implicila a trovés de releencia a
olmos documenlas [reporles complement aios, mandalas, politicas inlemas, propessla de deonce  del
senvicio, el &)
W H lineomienic 1VE 123 define oz pond oz como minimo a ser incluides en bos repod es . Poa focilidod del vseoso,
414 Capitad pone o dsposicidn las siguienf esreferencios donds sepusden consulfarlos puntos regqueridos :

Alconce del ejercicio: Fovor de referise o la porfoda del present & repord e

Uso previsio del reporbe: Fovor de refeime o Aviso de Limilocian de Responsabilidod
Enfogue adophado: Fovor cle reledme ala pc"dnu ¥ el present e reporl e
Melodologials) aplicodals)c Fovor de releime olas poginas & y 7 del presenl & epod e
Conclusiones de valor: Fovor de refeime ola pdgina 2 del present e reporl &

Fecha del reporbe: Fovor de refeime ol pdgina 2 del present e report e

B 414 Copital confimmo que &l present e sjerdicdo de vauocidn fue elobomodo &n fofdaopego a los IS emitidas por
el Consajo d= kas Momee Intemacional=s d= Voluocion [ “1WESC7)

1T4L o st oo
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B Se hoce referencia o la resolucion que modilica bas dsposiciones de condcler general oplicables a los emisoros
de volomes v o oiros paticiponfes del mercods de valores [la Ciroular U micads Emisoms, “CU E”}, publicoda =l 14
de febvero de 221, En & numenl romaro |, Infomocidn requenida =n & epotfe onod, inciso C) Informocidn
que deberdn contensr los copitulos del epote onud, numenl 2) Bitrectua d= lo opsrocidn,  sub-inciso cf
Waluocion, |los Anexos M Bis2' v W Bis 5 se menciona lo siguiente

— “le gebeard predsenlor o mlormoacdn relaliva a e valvosiones gue s hayan electvads o Hulefidosiorie
durcrile &l periodo que se reporla Adiclonalmeanle, se geberd indicor o denominacicon  social oe o peraona
moral canlraloda porg =feclvar ks valvacianss, [of afos de sxpariencia walvando  cerliflicodos bursdaliles
fiducicrics de gesgrrallo o indrumentos 9= inversion semejonfes, & numera de afos que ho predods su
servicios o [0 emisoro de monero ininf erumpido, (o certificocionss que ocrediten fa copacidad  fécnica poro
valua este tipo d= insfrumentos con s que cuenfe la persona morol confrofodo pora efectuva Im
valuaciones, o8 como (5 personm fiScos resporsables de redinor s valvociones (sl o persono morol
conlralads pore eleglvgr ke voluecionad monliene ung polTica g rafacidn de o personos (e
respornaaies de lo valuacidn, s o preple emisera manl ene ung pallica de rofacidn en (o conlied ecidn de es
servcics de voluooidn, il come el apego del proceso de voluocidn o (os esldndares de reconocdo oresligio
imternoaciona gue resull enoplicobles . ”

B A respecio, 414 Copild inforna lo siguient a:
La denominacion sociol de la Fimo responsoble de la valuocion indespendient = e 414 Copitd Inc,

La Firma cuenta con expedencia =n vdueoddn indspendente de cetificodos busdatiles fiducionos de
deerrella supseior a diel anos. 414 Capilal ba peesl ods dus serdicios de manen ininfefumpida o la sehde B de
Fidsicormiza CIBS 3212 desde & ofa 2000

— 414 Copita foma pate de un selecls gups de mismbes copolivos del Consejo de  Eslandaones
Il emacionaes de Valuasidn | “IYAC")

= Todos los miembos del ecquipo de vauocion de 414 Capitd owenlan con o cedificosidén Finoncid M odeling
4 Voluotion Analyst |*FM VA7) clomgoda por & Corporod e Finances Institufs]“CFI") Algunos de los miembos
cusntan con cedificociones oficionoes, odemds de palicipaor &n & pogomo de= copocif acidn continua de
la Firmia

414 Copital osenta con una politico de rotocddn poo & lider de valwoddn de= coda uno de bos inst oment os
e valDg, gue combing cledos de plois v eicendios de gpeladione: ool paf e dal Adminis b o

— L melodologics uliliiodas por 414 Copila se apegan a los linedgmienics ¥ esldndaes de moyor presligio
infemaciona  lales como la Roma Infemociond de Infomoddan Finonciera 13 - Medicdn del Vider
Reponable, |os Bl andaes il emoconaes de Valuacion [ “1VE"]. v bas |l erngl iongl Privaf & Equily and Venlure
Copital |“IPEV") Valualion Guidelines. Todos los repod es de la fema poson por wn proceso fguoso de revision
intema con el finde cumplir con estdndaores intemos de colidod ¥ e opego constonte o las mejores practicas
de loindustiay o los linsami=nt csantes mencionodos

I Imsdruc o ponz i slnborociEme nepo fe anual opdc obded cenficadosusdiie s ioue arosde desamoko) *CEDs)
*ireduc feopone b elnbornc e e po feanual ok obled cerficadoshursdiies fauc Qrosoe proyecios dinvesibn)* CERRs")

C4P1T4L S

dl4 Copiol

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 109 de 225




CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple No consolidado Bol Instituci |
— T e s Olsa InsTiTtuciona
Clave de Cotizacion: SVPI Trimestre: 2 Afo: 2023 de Valores B I V A

Avisode Limitacion de Responsabilidad

B B khechade cque dld Copil alms |44 Capiltal”fasa pues ol adocument o el “Repar & o cualgquieral ramal edal o su
disposiddnno constit uyenorecomendocidnde tomao mant eneuna pos icidn,ni una represenf ocidnde gue cuclguier
trarsoccidnes odecuoda o apropioda pom &l l=ctor Todo {ransoccidnimplicofesgo considerable, y & lect orno debe
participar en ningunotbrons occidna menos que =nfisndocomplet ament eficho fesgo v haya deteminodo,.de monen
indeperdient &que lo mismoes opopioda paa su perdil y régimen de invesidn 414 Capit dine proves asesafacont aoble,
legal o fised &t osl emasdeben ser discutidoron oses oresindependient &sEn ningincos o semdn 414 Copit ol s us por e
relacionadas o empleados res ponsoblesfreni eal lecl oro cedquier ercen por cudauierdecisione occidn fomodocon
base en la inlomaocidnde esledoecumeni oo por dafos, oun cuando exis Hoavisos obre la posibilidodde dches dafios
HAsimizmaodld Caopilalne cume esponsanlidadalguea mds alld de o esiablecideen los 1éminosy condiciones
& | ablecdomn suconl ral ade presi acidrde senicios

B EleRepodees gl resumends wuno con moyor del alegque conliensinlomaciongrivada v pivilegiada, vy ne copd una ni
g il ol nivelde dal allesncont ocdosn &L

B Los onolish e resporsables de o prodoceidn de esle Repode catilicon gue bas posluns espresode agul el lejon
el Py arm el S visk Boressy OEEniores pers cnoless obee cualgquien de los emisoness irs fromenl oelis oulidosy gue lusran
mepaodas de monemindependent sy outdnomaincluyendode 414 Copitdy otros smpresos ssociodos Los andlistos
res porsabiesde ko produccion de esteflepod eno estdrregis i rodosyfo colificodospor NYSEo FINEAy no estanos ociodos
con ningunacos ode bolsaen los B todosU nidoso cuolguieratrojuris diccidn por lo que no s b drsujed oo los resticciones
de comunicocidroon lce compofiioscubiend cuo present ocionesn pibicode ocuerdo o los reglos 2711 de NASD y £72 de
HWYIE Coda onolis t of ombign ced ificogue ningdn componen!ede su compensacidnesluvoestao esfod dirctoo
irdirect ament syinculadacon e recomendacionesss pecilicoms vis ioneex pres ados por &l cien e eleporl &

B FPaa sabona el presen| e Beporl &, 414 Capila corgiderd v se bosd, sin veidlicocicnindspendisnt &,en [a infomocsicn
anlregada par &l Adminis Hrodosy &ninfamocidnpdblicadspaniblesn & memsada [conjund amentda I nfomosian’)414
Capl daumidla vemcicdad de |a declaasdn del Adminis maderss pecl ode gue [ adala |nlarmos doen verdadend,
camplel ay lidedignaa la lecha de swenirega, (i) oda la Informacdment regada por & Admins tradom 414 Capit ano
il efsshos o inlomocidrgue oo iaresges |a lnlemmocidn ealdsaincores! o, en succa, podiera al e arel proceso
de wduociono kos conclusionessstablecidmen = present=Report e, |iii] t odo la Infomocidnincluyendo, sin limitor,los

jorves finon ciens 25 imocionessuncionesinves ionedes capitdy tasosde et omogue fusron entregodas o 414
Copitahon sido preparodas  de buesna fe s obre bases v estimodonesaronables, v |iv) | odos los contratasy convenios
referidos en, o ent regodoscon, lo | nfomocidreon vdidos seigiblesy serdn compidosen sustéminos 414 Copildno tiene
accesaa comunicocion=eni s Adminisi rodoy &l Fduciodoyio & Comil Sécnice, por lo que cudquisrinfomocidrgue
ousda ser proporcionoda a éstony que sea dislind a laredbida paa & gerciciode vauacidnno pusds ser considamda
comopa] edel misma

B 414 Copit dno rsdliza ningunodecioncidn, ni ol erga gaant iaalguna, expresa o implicil agen relacsdn a la Infomaocian,
e uvesrrda, i limi ! aies pecl o de o vickilidodde deaiior a8 proeccionas & | imadanss & uncionaslinanciens ahl
rellsjadas Consecuaniemeniald Copil dno e, ni send, e pons ablepor la veraddad de la [nlemacidrevipacen! edal
ores enl eRepod &, ni ha aumidockligacidn dgena pand solicil alnlomaddnadicional o paa conducin un proceso de
auedil adaindependient econ relacdn a la Infomosidng o | nvasionad ya sea desde una perpectivaisea  linancien,
comerddl, legal, econdmicoo ombiental,enfre otras| Moda de lo previstosn e Repote deberd de considemnneco
int emret asecomo una dedarodidn de 414 Copif olres pect ode des empefiofinancien pos odo, present=o fulwode los
activombjet odel preseni eReport & Lo conclusidnde e sondlisisdespends d= | goront issdsl Adminis{ rodosn cuontoa
que dchainfoamacidnes corect oy verdadera. 414 Copit dha osumidogue bas proyeccionas finonciemsds ocfivohon
sida prepaodos de manen reeonable sobre un fundament cgue reflejalos miejones estimodasy voloociones dis ponibles
actuvalesds] Adminis i rodarTodos los sjercicioscon] enidoen asi eReport edependen, enteol s v ables fued emen s
las proyessciones que han sidegenenadas por & Adminis| rodarlcs conclusionescoen en la consecucionds |os res vl odos
¥ posicidn linoncienrsllsjodos en eslaproyecciones Bn omo de que éslasno se mal eddiosen)os esull odosde los
valwacianss poddan dilenr de manea mporl anle B s ponsobilidod dal leclor tamilioizoseoon & las supues [ osy
el ermirade moneindependient a uraonatslidad

B B presenlermolaiad ro prelends ser, ni debe de inleprel orecomo, una proyeccidn o prediccidn de evernlasys
reredimienl o ul unss Cudles quiame] omas son inherenl ermend dnciet osal estorsuje osa fesgos de negocios, indus Tias,
mencodos, reguiotosos y finoncieros fuen del control de 414 Copitd Cuoles guiems! omos proyectodos en el presente
Feport ese bosan exclusivoment en o juiciods los out oresy lal nform ocidroroveida por el Adminis brodoncon bose =n los
resgos e ociodos a cier o esiral sgiosde invensidn,sl etomo sspemods cono relocion a dichos desgos hipat &licoson
valuacanen precics de mercodo v en & ool volambient eade invesida
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B Cierlas supasicionss pyacen esal present e Beporl e lusran ealiisdos exclusivamen! gpong alaec] os de modelacidn
fimanciera siendoim probable que seocl udicen Mo serealizo ningunoded.arocian, ni s = do gaant ioolgunares pechode la
raronatilidod de las s uposicioneseolimdos o con respectoa que todmlas suposicionende=ceodos o neces aiashon sido
considerodos en & presente Reporfe Los resultodos openativos, & volor de octivos, s apsrodioness anunciodas
oupalesquisr obros &lamentics consideraodos &n 8l present e Beport e pueden voia matsfalment ede ks suposicionss
subyocsnt sxda] presenl efeport & Cudescuier oiocionesen los suposicianeds los aul orespodnin alec! amot edadment =
la inlarmaciSrprevis| aen el present el epod & Los resul | adosde invesidrde los lec] oresdel pres enl el eport epodndn voriar
sigrilicalivam snbe resul | odogeer odos o cudesdquisnos los proyecciones hipol Slicaprevis haen & pres ent el epod &

B La informocidngue se presenlaen el eRepod & conlienapoyecciones y eslimacionases pectode eventos melasa
resudl ados sl imodesa la lecha del peesenl e Report &, ineluyends, pers no Bmiladasa: precics achuales v aluasidn de
aclivas subyocent es, liquidez de mecodo, modelos propied aics y supuestos(sujeloia cambso sin nolilicocidn)e
imlorm acidnpibioamenl edis pormblecue e considerm canlioble, per no ha sidoverdlicadade manam independient &
Todks | supnres | od ppiniones ¥ edlimodionesong IThuveng juidio dal andisl aa la lecha y el dnsuvjel sia cambio sin
notificocidnEs impaosiblegaantizor que dichos event os met mo result odosse mof eidicensn & fufuoy podedn voriar
sigrificativamentde lo ogu =stoblecido Toda la informocidn conf enidoen =st = Report &, incluyendo proyecciones
respectodel rendmientcdel mercods finoncien, se encusnironbasodos &n e condcionezociudesdal mencodo, los
oualespuedan flucthuapor svent apaiticosecondmicos finandenos s ocioless de of ranof unalena

B Todo ondisishinanciero. ! ol comao el & hablscidosn & Repord & inyolucrodiven cede | srminocorssse: pecl ods los mek odos
cuantitalivag cualil ativomas goropiodes paa del erminadassircuns | anciopaod iculares A alaborr & prezsant efepod &,
414 Copil dulilizddv emasheramient ary mel odologiosds andlis sfinanciens 414 Copil alconsidemges & andlisisdebe
lesmede manera conjunt oy que F omonde manen asladadgin component en element ol mismeos sineonsidenrt odas
I compeneant eso el andlisisen su conjunl o- pueds popicion un enf endmient ses godo o incompled odel proces o de
weluasiars ubnpacsn| el pres en| sRepor &

B Elay otms voluocionesde compafiios negecios & invesionesque 414 Capitaha realizodo, o gque eaice en el Tulum,
prueden rellepar & uso de mel odologiceds ling on las uliliodosen e present elfleporl @a. én sucEo, en oudesauienal ros
Feport espreporodos por bos distink ceguipos gue sonmiembrosde 414 Copital

8 Cudguisrcombioo sventogque oouro con post enondodo o fecha del present =Report = poded of ec orlos conclusiones
= tablecidas=n & preseni efeporte A pesar de que eventosful vrospueden alfectarlos conclusionestableddasn =
mesentsfeport =414 Copif dno asumechligocidénolgunopora oot udlizonrevis oo modificoes! cont enidodsl Report =

® B pesenteRepode no corstituyeina oferda poa compnr o vender voloes v no deberd de intemprestosscomao 1d
Cualesquisrvoluocionesson indicol ivos| no reaglizobles | y esievduodonespueden difedr susfoncidmentee un vaor
redlizable, porticuloment een condiciones de mercode liquidas yvfo woldiles Leg invesionesa la que se reliers esto
publicoddnpueeden no ser odecuodos poaa 1odos|os recepd ores B res pons abilidodde |os ecepd ors | ormadecsionesde
irversigneon bose &n sus propics inves HigodoresC uglguier péndida o consecuenciogue suja del wso de maleda
conlenidasn el apublicocion sed Onica y exclusivament essponsablidodos] imvesionislay 414 Copilane lendd
res parg abilidadper dcha corsespenca Bn eao de axisliuna doda sabees sealquier inveridn los meepl anes debens
canl acl oh SuLpopios 08 &l onesde inversidnlegaad o M colegsora obl eneios & ofis obre [a apat unidodds |a inyarido
A grado permilidopar la ey, ningunanes pars abilidaces acepl ada por cudguierpanicda, dafo o cotbasde cuakquiert ipo
que suljondsl usode estopublicociono suscont enidos

i Etocsmaoltesoesiusron prepoodos sxclusivament oo uso =n el fenf ciomescana EBiefeport= v sw cont enidono
pusden ser reproducidos, distibuidosa un tercern o publicodos sinoel consentimientde 414 Copita Las leyes v los
reglament osde of ros pais es pueden resHingida dis ibu cidnde est eReport = Las personos en posesionds esf edocument o
deben infomon es obe o posibleges | iccionedegalesy complidasie monemnocode.
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Reporte publico y resumido de valvacion mimestral — 2T 2023

Referencio: Valvacion independiente de lo serie C del Fideicomiso CIB / 3212
Spruceview México, 5. de R.L de C.V.

Conforme o los documentos de colococion y de acuerdo con lo establecido en e contrato de fideicomiso
imevocable de emision de cerificodos bursafiles. en que se designd o 414 Capital Inc. como valuador
independiente de los actives en los que inviere el Fdelcomio, hacemos de s conocimiento 1o siguiente. Este
reporte estd sujeto a los téminos ¥ condiciones pactados en el confrato de prestacidn de servicios (el "Contrato
de Prestacidn de Servicios™). Lo opinidn de valor gue aqui s& presanta estd sujeta al Avieo de Limitacidn de

Responsabilidad incluido al final dal documeanto.
Antecedentes de la valvacion

s B 21 de diciembre de 2022 Spruceview México, 5. de RL de CV. colocd a través de BIVA cerfificados
bursafiles fiduciorios paro el Fideicomiso CIB3212 comespondientes a la Sere C. por un monto maxmo de hasta
USD 55 mimi

— A ftravé: de su inveridn en 1o Fondos Spruceview y lat propias aclividades de los Fondoas Sprucaview, &
buscard que &l Fideicomiso logre construir un portafolio diversificado de invesions: &an mearcados privados
globales, con un enfoque particular an las inversione:s de capital privado, dingidas a inversionss an Amarca

del Horfe, Europa, Asia y América Lafing

Conclusion de valor! 4

Valor jusko por cerfficado - Enfoque de valvador inde pendiente? MXHN 1,482 626597
Valor juske por cerificado - Enfoque de amodizacién de gaslos® MXHN 1.488.188%07

De tener cualguier pregunta al respecio de la valwacion ¢ sv alcance, por favor no duden en contactamos
dirsctamente.

414 Capital

Favor o reflentse O 105 FECCIoNe s DOSTRNores DorD Mayor defoke
! Cbegece @ critero de IFRS de olgmiento o8 goros of colooocion
' e oohiere O prociicas O 0 INdUsig de oMOTZOCIon OF QoSO OB COIDCOCIEN, Eite DAecio 58 CRDeN INCONPOnTT Ol veoior de Drecios
i og utikEd & oo e cambis PUBIICASS #h & DOF of 3004 /2029 = 17,1187 LSDFMEN
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Resumen de Valuacion

Cifraz en USD

Conclwsion

® Al 30 de& junio de 2023, contideramot que &l valor jutho, no Mercadeable de o2 oertificodo: &2 de USD 7827 (noventa y ocho

29/100 UsD)
|achivos financieros o valor razonable Totall
vialor en ibms 23,090, 648000
valor aiustodo 23,050, 848,00
lachivos alribuibles a los lenedores’ For cerfificodo # cerfificados Tolal
valor en oo FASFITIN 241,417 23,729 29400
Walor gustodo P8.291728 241 217 23,70 2400
valor justo por cerficado - Enfoque de valvador independiente® B0 ¥8.2 1T
valor jusio por cerfificodo - Enfoque de omartizocion de gosios® USD FE.41 6454
palaice Fro-hof ma ajushads”
Achvo Pasivo
F Bfactivo y equivolentess o slectivo AP OF0. 45 F  Achesconss Divenos IF 64T 24
A actives fimanciens o volor razonable 23,090, 488,00 T L 124.10
F Pogod anficipacs: 1%, 307.01
Activos Orhbuibies 4 108 tenecores 23,729 29400
Tobal aclvos 23,757 065.47 Tobal Pasivo y palrimonic 23, 75% DLS.47

Achvos finoncieros a valor raromakble valor oclivo valor cerfificodo War.

Walor bose 23,090, 448,00 FEIITIE 0008
Activos financierod a v ool Amonable |vaseacon ol ama soenano 1 24,248,201 .40 10307088 4 TR
Actives finandiencs o valor raronable |vaksocion a ko baja ecenario 1) 21,734, 134,60 73500407 -4 TR
Activos fingnciens 0 valor azonoble (volooon ol oz escendnio 24,554, 248.90 112 638488 +14.508
Activos financiend a v ool onable |valeacdn o a Daja ecenario 17,427,047 80 B PAATAT -14.40%
valsocionss hiskaricos

Feriodo Humero de cerfif codos volor cerfificoda’ Acivos oiribuibles o los lenedores
Trmasire actual 03352 240477 REIFITIE 2.7 IFADD
Tmetre Previa 1 2003 Gl 5420 TEATI0NN 411,232 .00
Trmesire BEraven 2 2000 Sl 3450 [LTREST ] 48411800
Trimestre: Previo 3 e A HLA LA

' B parimanic ol fosicomiso s& giua conforme a o vaiuscidn [uSha g8 0l nversionses

‘ Obedece al orifenc de FRS de maTaméenio de gasios oe colocacion

2 fo oohers g prociicgs o \a indusing de amorizocion de goros 08 coiococion. Efe precio se deberd iNcorporar al veclor oe precios

18 bolonce pro-forna giusiodo Ne &5 Un esodo confoble, FNe una hemomenta de eFMoCon parg & valor del parimonio conforme @ los
COMbIoF #1 k1 VOROTION UFD OF o8 NVErSOnes. O3 cuentos marpodos “F (o] se mantiensn @ corlo. Misniros Que IOF CURNTos MOrcodas “A”
[octuozoon) s QiUItan, ¥ DOF $N0W NO COINGCIOEN CON # 000 epOrodo #n contabiicod

¥ Para of Ocfivod vOUODGE POF IS METOaoIoED 08 MECO00 S8 modeld una voracidn oe + [ - 5K y 15% al mUtipio, yo o o8 ventol, ERTDA o
wikdod Aefa, o al cop rane, segun apigue. Parg o octves vailloood por i melodoiogio g8 DEF s moded una vanacidn ge + | -SEy 1SR o
I fasa g descuenio. Pang ioF acTivos vallooos O codTo, 52 modeld una variocidn ae + /- 58 y 158 airectamente of valor gel octive
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Bolsa Institucional B l VA

CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple
Trimestre: 2 Afo: 2023

de Valores

Clave de Cotizacion: SVPI

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

B A la fecha del presente reporie, la sene C comespondiente a el Fideicomiso CIB / 3212 cuenta con kas siguientes

inversionsas:

WiD 23304000 HAY reportado por
Adminstrodor

Vehculo de nvesion que invierte en fondos

subyoacentes

La inverson @5 reconocioo en e prmer mmese en & gue fue refieiogo en esfoodos financieros del fideicomso. iIndependientemente e ko
fecho ge inicio del proyecto o g creacion ol veficulo
! Consigera & monio inversico en los URimos erfodos Snoncisnos pubicados o o fecha 0@ valgoion, B paticuiamments relevante a0 oF o508

#0108 QU I3 Nversdn S8 INCreMenTa O SeCrEMENTa O 10 IaNgo O fiempo
' Je refiere 0 03 MetOOO \:Igfﬂ'! [ L L Ly LT L dg‘fﬂ o Valuocidn AplicoDies”, 8 @ UNa COMDINGcISN o8 I8 MIEmaL, &n U caso
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CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple

— T e e e Bolsa Institucional B l VA
Clave de Cotizacion: SVPI de Valores

B 4|4 Copitd opica melodologies de voluocion bosodos en esidndores inlemaociondes ! reconocidos  por
opgonimciones  del seclor de mesoda y voluocion fimanciema . 414 Caopila montiens membesio &n olgunos de
los mis mas

Meb de val bajo IF -

B Andlisis de fronsocciones compaobles donde se oblienen mulliplos gue pusden ser
usodos poa voluor los oclivos

B Lainlormacian lransacciond o los oclivos siree poma der una estimocidn azonabde
de agopsrdo con lo efopo de desamollo 0 moduacidn &n lo gue s& encuent ion
diches oclivos

| Conmsejo Intemocional de Nomos de Vdauocidon comsidem la voluocidn a
mersads como & enfogue mde comunmeanl e aplicods g pesor de gue |os inl eeses
e los proyectos pueden ma ser homogénecs

B Dodo = supussto de gque se pueden hocer estimocionss raronobles  del flujo de
aleclivo generads por los aclives en cuestion, a través dal liempo dan pie a wna
waluacion pol lujos de eleclivadescontadas (“DCF", por sus sigles & inglés)

Enfoque de ingresos

W Foclores de resgo osociodos o oclivo se integan a la tasa de descuenio
pemmitiendo micoptar = nesgo del negocio

B Poaa los oclivas en &lapa de desamalle o de redenl e adauisicidn, la valuacion de
coslos e un andlisis de los coslos evilodos, o los coslos incunidos hesfala fecha en
relacidn con los aclivas

B La vaeasidn de coslos proporciona un valor inicia de led aclives v s cdaula coma
la surma de |odos los cosfos dreclios e indeclos, ol coma el cosloodiconal a qus
e hapa incunido o frovés del pefods de desomolle del poyecto o la ecienfe
adquisicidn de un acliva

B De rmonema genard, b voluociones de aclives iliguidos redizaoda: comesponden o doguna de o meb odologios
ont erioment e mendanadas, ¥ en dgunoe ccoionas se ulilizm vea combinacidn de vaios como redusms y
volidocion

B Cobe mencionor gue | mefodologios son odaplodas segin lo industia en cuestidn del ocfive subyoceni e.

Loz principaoles coiegodis en los gue los oclivos son dosificodos sonc copitadl pivado, Dienes roices,
infroes truct un, snengia, océdito v otros

— & suvel denlio de coda calegofa pueeden edlivivboalegoias [por ejernplo: bienes radces industhicles,
comencicles, de olicings, s idenciolas, de hospilaidad, efe)

— Pomo el ceeo de inverionas &n londos subyocentes, el vaer coonable se esfimocon bose en o porle
dicuot o dal vaar del activo nelta | “MAV por sus sigles &n inglés | repartado por & adminsradar dal fonds
subyocente cuondo esfesea represantalive del volor ceonable, e linea con los lineomient os de vauacidn
IFEV

Las vavochnesconfenidase n eske documeniohan sdo sigbonodomipusndo las meiodolo gason Base en escnodonesinte mac o ngiesy
apepandosar ios crienas ncidos en s Infemaional Foafon Sonaands, kos imiemaofonal Frivode Sguly and verdure Copkal violbason
Suideines, siEmpney Cuandoesioind & conraponpaT onos cieiosasfabeoibdobai IFRE. Encosode gue &l Vauodoninde pendenfen &
Adminkrodordecidonng apegorses dichos crienios. po s=0 pongue s mEmosse confraponencon s crienios =sinbecidosbalo IFRT o
porguefue o noc ualbodos modic odosse Rolld ung nofo descrp vaso bredicha valsac iBn

P4 14 CapFalesmiesmbrodeinfema fonalvoiuoio n Sondaras Tounc !
e naiFinanc il Repariing Fandards

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. o
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 115 de 225
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX
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Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

B 44 Copild agica lo d=lirican de walor ceonable el IFRS 13 = M edicidn del Yaor Romonable, o owal estoblece
el valor rronable comao & precio gue seio recibide por vender un octivo o pagads por irensferdr un pasivo en
uno fronsaccidn odenada entre paficiponfes de mecodo en la fecha d= la medcidn

Lo defirécidn d= vaolor rmeonoble  del IFRS 13 &3 de monera general consisfenfecon lo definicidn de= walor
mmnckle de U5 GAAP. deleminoda en el Accounting Slondarck Codificalion (“ASC") Topie B2D
publicoda por &l Financicd Aceounling il cndords Boord | “FASE™)

B Bojo & linsamisnl o de IFRS, el volor mzonable  de csalquier oclivo se caeula con base en infomocion que se
puede dasifica en tres niveles [ vaiables|

Los varobles de phimer nivel son precios de aclives denfro del mercodo porecidos o oclivo que esta
siendo valuoda

Los voiobles de segundo nivel son oguells distintos o los pecios de los oclivos mencionodos
anl efomienf @ gue son abservables deecla & indiecl ament &

— Los voriobles de lecer nivel son agquellce no obeerrables gue geneciments son delaminodes con bae
e supues | es adminis el ives

B Lo informocidén e ha oblerida d= fuenfes que se considern fidedignes, sin embogo 414 Copital no ha
reaimds veificocion independiente especto de, ¥ no redim ninguna declaacidn, ni olorga gorontio dguna,
expreso O implicifo, con relocidén o ko verocidod o exoclitud de dicho inflomocian. Todo la infomocidn
contenido en este reporde, incluyendo poyecconess respecto del endmienfo ded mecodo finoncien, se
encuenfen BbEods en ks condciona: del mecods a la lecha de lo vauasidn, ki cudes (lus!ooran por
evenl o politicos, econdmices, linancesas, sociales o de of e nal uralezas

B Adicionamente a la presenle, los miembes del Comilé Téenico del Fdeicomiso han reabldo un epod e
confidencia detollodo de lovduacion redimdo poa & pesend e gjercicio

Lol oaT,
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Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

B De ocvesrdo con el linesamisnia VS 106 de los Blandass Inlemocondss de Vauocién [ “IVE") un reporles esla
en cumplimiento con dichos estdndores cuonde se popociono o los woeoios de dche epode un
entendimient odao de la valuocion

Los mpodes de vawooidn deben proporcionor una descrpcidn cloo v precsa del doancs del ejencicio
reclineds, o0 como el propdsilo de la valuaadn, el s nlessarada ¢ led supaestos vlilizades: pana &
ejecicio, yo iea de manera explicita denine de epode o de manen implicila a trovés de releencia a
olmos documenlas [reporles complement aios, mandalas, politicas inlemas, propessla de deonce  del
senvicio, el &)
W H lineomienic 1VE 123 define oz pond oz como minimo a ser incluides en bos repod es . Poa focilidod del vseoso,
414 Capitad pone o dsposicidn las siguienf esreferencios donds sepusden consulfarlos puntos regqueridos :

Alconce del ejercicio: Fovor de referise o la porfoda del present & repord e

Uso previsio del reporbe: Fovor de refeime o Aviso de Limilocian de Responsabilidod

Enfogue adophado: Fovor cle reledme ala pc"dnu § ce| prasent e reporl e

Melodologials) aplicodals)c Fovor de releime ala pdgina 3 del present e reparl &

Supuesios: Detolle dsponible en el reporfe  confidencial proporcionaode ol

Adminiskrador y al Comilé Técnica

Conclusiones de valor: Fovor de refeime olo pdgina 2 del present = report =

Fecha del reporhe: Fovor de refeime alo pagina 2 del present = repart =

B 414 Copital confimmo que &l present e sjerdicdo de vauocidn fue elobomodo &n fofdaopego a los IS emitidas por
el Consajo d= kas Momee Intemacional=s d= Voluocion [ “1WESC7)

1741 R )

dl4 Copiol
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Requerimiento de Divulgacion de la CUE 2021

B Se hoce referencia o la resolucion que modilica bas dsposiciones de condcler general oplicables a los emisoros
de volomes v o oiros paticiponfes del mercods de valores [la Ciroular U micads Emisoms, “CU E”}, publicoda =l 14
de febvero de 221, En & numenl romaro |, Infomocidn requenida =n & epotfe onod, inciso C) Informocidn
que deberdn contensr los copitulos del epote onud, numenl 2) Bitrectua d= lo opsrocidn,  sub-inciso cf
Waluocion, |los Anexos M Bis2' v W Bis 5 se menciona lo siguiente

— “le gebeard predsenlor o mlormoacdn relaliva a e valvosiones gue s hayan electvads o Hulefidosiorie
durcrile &l periodo que se reporla Adiclonalmeanle, se geberd indicor o denominacicon  social oe o peraona
moral canlraloda porg =feclvar ks valvacianss, [of afos de sxpariencia walvando  cerliflicodos bursdaliles
fiducicrics de gesgrrallo o indrumentos 9= inversion semejonfes, & numera de afos que ho predods su
servicios o [0 emisoro de monero ininf erumpido, (o certificocionss que ocrediten fa copacidad  fécnica poro
valua este tipo d= insfrumentos con s que cuenfe la persona morol confrofodo pora efectuva Im
valuaciones, o8 como (5 personm fiScos resporsables de redinor s valvociones (sl o persono morol
conlralads pore eleglvgr ke voluecionad monliene ung polTica g rafacidn de o personos (e
respornaaies de lo valuacidn, s o preple emisera manl ene ung pallica de rofacidn en (o conlied ecidn de es
servcics de voluooidn, il come el apego del proceso de voluocidn o (os esldndares de reconocdo oresligio
imternoaciona gue resull enoplicobles . ”

B A respecio, 414 Copild inforna lo siguient a:
La denominacion sociol de la Fimo responsoble de la valuocion indespendient = e 414 Copitd Inc,

La Firma cuenta con expedencia =n vdueoddn indspendente de cetificodos busdatiles fiducionos de
deerrella supeior a der afos, 414 Copdl al ha predd ode dudierdicios de marema ininlemurmpida a la sede O de
Fidsicomiza CIBS 3212 desde & afa 2072

— 414 Copita foma pate de un selecls gups de mismbes copolivos del Consejo de  Eslandaones
Il emacionaes de Valuasidn | “IYAC")

= Todos los miembos del ecquipo de vauocion de 414 Capitd owenlan con o cedificosidén Finoncid M odeling
4 Voluotion Analyst |*FM VA7) clomgoda por & Corporod e Finances Institufs]“CFI") Algunos de los miembos
cusntan con cedificociones oficionoes, odemds de palicipaor &n & pogomo de= copocif acidn continua de
la Firmia

414 Copital osenta con una politico de rotocddn poo & lider de valwoddn de= coda uno de bos inst oment os
e valDg, gue combing cledos de plois v eicendios de gpeladione: ool paf e dal Adminis b o

— L melodologics uliliiodas por 414 Copila se apegan a los linedgmienics ¥ esldndaes de moyor presligio
infemaciona  lales como la Roma Infemociond de Infomoddan Finonciera 13 - Medicdn del Vider
Reponable, |os Bl andaes il emoconaes de Valuacion [ “1VE"]. v bas |l erngl iongl Privaf & Equily and Venlure
Copital |“IPEV") Valualion Guidelines. Todos los repod es de la fema poson por wn proceso fguoso de revision
intema con el finde cumplir con estdndaores intemos de colidod ¥ e opego constonte o las mejores practicas
de loindustiay o los linsami=nt csantes mencionodos

I Imsdruc o ponz i slnborociEme nepo fe anual opdc obded cenficadosusdiie s ioue arosde desamoko) *CEDs)
*ireduc feopone b elnbornc e e po feanual ok obled cerficadoshursdiies fauc Qrosoe proyecios dinvesibn)* CERRs")

C4P1T4L S :
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Avisode Limitacion de Responsabilidad

B B khechade cque dld Copil alms |44 Capiltal”fasa pues ol adocument o el “Repar & o cualgquieral ramal edal o su
disposiddnno constit uyenorecomendocidnde tomao mant eneuna pos icidn,ni una represenf ocidnde gue cuclguier
trarsoccidnes odecuoda o apropioda pom &l l=ctor Todo {ransoccidnimplicofesgo considerable, y & lect orno debe
participar en ningunotbrons occidna menos que =nfisndocomplet ament eficho fesgo v haya deteminodo,.de monen
indeperdient &que lo mismoes opopioda paa su perdil y régimen de invesidn 414 Capit dine proves asesafacont aoble,
legal o fised &t osl emasdeben ser discutidoron oses oresindependient &sEn ningincos o semdn 414 Copit ol s us por e
relacionadas o empleados res ponsoblesfreni eal lecl oro cedquier ercen por cudauierdecisione occidn fomodocon
base en la inlomaocidnde esledoecumeni oo por dafos, oun cuando exis Hoavisos obre la posibilidodde dches dafios
HAsimizmaodld Caopilalne cume esponsanlidadalguea mds alld de o esiablecideen los 1éminosy condiciones
& | ablecdomn suconl ral ade presi acidrde senicios

B EleRepodees gl resumends wuno con moyor del alegque conliensinlomaciongrivada v pivilegiada, vy ne copd una ni
g il ol nivelde dal allesncont ocdosn &L

B Los onolish e resporsables de o prodoceidn de esle Repode catilicon gue bas posluns espresode agul el lejon
el Py arm el S visk Boressy OEEniores pers cnoless obee cualgquien de los emisoness irs fromenl oelis oulidosy gue lusran
mepaodas de monemindependent sy outdnomaincluyendode 414 Copitdy otros smpresos ssociodos Los andlistos
res porsabiesde ko produccion de esteflepod eno estdrregis i rodosyfo colificodospor NYSEo FINEAy no estanos ociodos
con ningunacos ode bolsaen los B todosU nidoso cuolguieratrojuris diccidn por lo que no s b drsujed oo los resticciones
de comunicocidroon lce compofiioscubiend cuo present ocionesn pibicode ocuerdo o los reglos 2711 de NASD y £72 de
HWYIE Coda onolis t of ombign ced ificogue ningdn componen!ede su compensacidnesluvoestao esfod dirctoo
irdirect ament syinculadacon e recomendacionesss pecilicoms vis ioneex pres ados por &l cien e eleporl &

B FPaa sabona el presen| e Beporl &, 414 Capila corgiderd v se bosd, sin veidlicocicnindspendisnt &,en [a infomocsicn
anlregada par &l Adminis Hrodosy &ninfamocidnpdblicadspaniblesn & memsada [conjund amentda I nfomosian’)414
Capl daumidla vemcicdad de |a declaasdn del Adminis maderss pecl ode gue [ adala |nlarmos doen verdadend,
camplel ay lidedignaa la lecha de swenirega, (i) oda la Informacdment regada por & Admins tradom 414 Capit ano
il efsshos o inlomocidrgue oo iaresges |a lnlemmocidn ealdsaincores! o, en succa, podiera al e arel proceso
de wduociono kos conclusionessstablecidmen = present=Report e, |iii] t odo la Infomocidnincluyendo, sin limitor,los

jorves finon ciens 25 imocionessuncionesinves ionedes capitdy tasosde et omogue fusron entregodas o 414
Copitahon sido preparodas  de buesna fe s obre bases v estimodonesaronables, v |iv) | odos los contratasy convenios
referidos en, o ent regodoscon, lo | nfomocidreon vdidos seigiblesy serdn compidosen sustéminos 414 Copildno tiene
accesaa comunicocion=eni s Adminisi rodoy &l Fduciodoyio & Comil Sécnice, por lo que cudquisrinfomocidrgue
ousda ser proporcionoda a éstony que sea dislind a laredbida paa & gerciciode vauacidnno pusds ser considamda
comopa] edel misma

B 414 Copit dno rsdliza ningunodecioncidn, ni ol erga gaant iaalguna, expresa o implicil agen relacsdn a la Infomaocian,
e uvesrrda, i limi ! aies pecl o de o vickilidodde deaiior a8 proeccionas & | imadanss & uncionaslinanciens ahl
rellsjadas Consecuaniemeniald Copil dno e, ni send, e pons ablepor la veraddad de la [nlemacidrevipacen! edal
ores enl eRepod &, ni ha aumidockligacidn dgena pand solicil alnlomaddnadicional o paa conducin un proceso de
auedil adaindependient econ relacdn a la Infomosidng o | nvasionad ya sea desde una perpectivaisea  linancien,
comerddl, legal, econdmicoo ombiental,enfre otras| Moda de lo previstosn e Repote deberd de considemnneco
int emret asecomo una dedarodidn de 414 Copif olres pect ode des empefiofinancien pos odo, present=o fulwode los
activombjet odel preseni eReport & Lo conclusidnde e sondlisisdespends d= | goront issdsl Adminis{ rodosn cuontoa
que dchainfoamacidnes corect oy verdadera. 414 Copit dha osumidogue bas proyeccionas finonciemsds ocfivohon
sida prepaodos de manen reeonable sobre un fundament cgue reflejalos miejones estimodasy voloociones dis ponibles
actuvalesds] Adminis i rodarTodos los sjercicioscon] enidoen asi eReport edependen, enteol s v ables fued emen s
las proyessciones que han sidegenenadas por & Adminis| rodarlcs conclusionescoen en la consecucionds |os res vl odos
¥ posicidn linoncienrsllsjodos en eslaproyecciones Bn omo de que éslasno se mal eddiosen)os esull odosde los
valwacianss poddan dilenr de manea mporl anle B s ponsobilidod dal leclor tamilioizoseoon & las supues [ osy
el ermirade moneindependient a uraonatslidad

B B presenlermolaiad ro prelends ser, ni debe de inleprel orecomo, una proyeccidn o prediccidn de evernlasys
reredimienl o ul unss Cudles quiame] omas son inherenl ermend dnciet osal estorsuje osa fesgos de negocios, indus Tias,
mencodos, reguiotosos y finoncieros fuen del control de 414 Copitd Cuoles guiems! omos proyectodos en el presente
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Al respecto del Valuador, se informa lo siguiente:

- La denominacién social de la Firma responsable de la valuacién independiente es 414 Capital Inc. (“414”).

- 414 cuenta con experiencia en valuacion independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a 10
anos y en la valuacion independiente del Fideicomiso desde el 2019.

- 414 es miembro del Consejo de Estandares Internacionales de Valuaciéon (“IVSC”) y sus metodologias se apegan a
estandares internacionales, incluyendo las guias del International Private Equity and Venture Capital Valuation (IPEV).
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- 414 cuenta con politicas y érganos internos encargados de evaluar y aprobar los procedimientos de valuacién en cuanto a
vigencia, aplicabilidad y apego a normas para asegurar la calidad de sus trabajos, y el apego técnico del personal de 414 y
de los miembros del equipo de valuadores independientes, incluyendo que las valuaciones de los CBFEs estén alineadas a
los principios internacionales de valuacion previamente mencionado.

- 414 cuenta con una politica de rotacién para el lider de valuacion de cada uno de los instrumentos que valtua, que combina
criterios de plazo y escenarios de apelaciones por parte del administrador.

A la fecha de este reporte, el Fideicomiso CIB/3212 no mantiene una politica de rotacion en la contratacion de los servicios
de valuacién. No obstante lo anterior, dentro de las consideraciones para seleccionar al valuador por parte de la Asamblea
General de Tenedores, en la fecha de designacién del Valuador Independiente, se verificd que dicho valuador se apega al
proceso de valuacion a los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Durante el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2023 se han devengado USD$158,340 por concepto del Honorario Nominal
de Administracion, incluidos en los estados financieros al cierre del 30 de junio de 2023.

Asimismo, se informa que el 16 de diciembre de 2022 se suscribié el Sexto Convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso
en el cual los Honorarios del Administrador se componen de la siguiente manera a partir de dicha fecha:

(1) un honorario anual por administracion del Fideicomiso (el “Honorario Nominal de Administracién”) equivalente a
USD$75,000.00 el cual serd pagado desde la Fecha Inicial de Emisién Serie A hasta la terminacion del
Fideicomiso;

(2) un honorario anual por administraciéon de la primera Emision de Series o Sub-Series Adicionales, cuyas sub-
series son identificadas como integrantes de la “serie B” (el “Honorario Nominal de Administracion de la Primera
Serie Adicional (Sub-Series B)”) de USD$120,000.00, el cual incluye, en el caso de “sub-series B” de una “serie
B”, hasta 10 “sub-series B” de la misma serie adicional, y en el entendido que a partir de la décima primera “sub-
serie B” adicional que se emita de dicha “serie B”, una cantidad de USD$15,000.00 por cada “sub-serie B”
adicional que sea emitida;

(3) un honorario anual por administraciéon de la segunda Emision de Series o Sub-Series Adicionales, identificada
como integrante de la “serie C” (el “Honorario Nominal de Administracion de la Segunda Serie Adicional (Serie
C)”y junto con el Honorario Nominal de Administracion de la Primera Serie Adicional (Sub-Series B), el “Honorario
Nominal de Administracion de Series o Sub-Series Adicionales” de USD$50,000.00, el cual incluye, en el caso
de emitirse “sub-series C” de una “serie C”, una “sub-serie C” de dicha “serie C”, y en el entendido que a partir
de la segunda “sub-serie C” adicional que se emita de dicha “serie C”, una cantidad adicional de USD$15,000.00
por cada “sub-serie C” adicional que sea emitida; y

(4) un honorario equivalente a USD$15,000.00 por la suscripcion de cada Fondo Spruceview (el “Honorario Nominal
de Fondos Spruceview”), en el entendido que, no se cobrara honorario o cantidad alguna por los primeros 4
Fondos Spruceview.

Los Honorarios del Administrador se pagaran por adelantado y de manera trimestral a mas tardar el décimo Dia Habil
del mes respectivo. Cualquier pago por un periodo menor a un trimestre sera ajustado proporcionalmente de conformidad
con el numero de dias efectivamente transcurridos durante dicho periodo. En todo caso, el esquema de compensacion y los
pagos por contraprestaciones al Administrador deberan de cuidar en todo momento los intereses de los Tenedores.
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El Administrador podra anualmente proponer a la Asamblea de Tenedores que la cantidad de Honorarios del
Administrador se ajusten en el mes de junio del afno calendario correspondiente, conforme al incremento que haya sufrido el
Consumer Price Index de los Estados Unidos de América publicado por el Bureau of Labor Statistics de los Estados Unidos
de América (o cualquier otra autoridad que lo sustituya respecto de dicha publicacién) durante el afio calendario inmediato
anterior.

Los Honorarios del Administrador deberan ser pagados (i) con un margen a valores de mercado respecto de dichos
Honorarios del Administrador, de conformidad con la legislacién aplicable, en su caso, y (ii) libre de cualquier impuesto
aplicable (distinto del impuesto sobre la renta u otros impuestos u otras cargas fiscales calculados en referencia al ingreso,
capital o utilidad del Administrador), los cuales deberan ser pagados por el Fidecomiso adicionalmente a dichos Honorarios
del Administrador.

El Fiduciario deberd pagar, al Administrador, respecto de los Honorarios del Administrador, cualquier cantidad
adicional por concepto de impuesto al valor agregado correspondiente, en caso de que sea aplicable.

El Administrador tendra derecho a recibir los Honorarios del Administrador hasta (1) la Fecha de Remocion,
tratdndose de una Sustitucién Sin Causa o una renuncia del Administrador, o (ii) la fecha en que se suscite un Evento de
Sustitucién, tratdndose de una Sustitucion con Causa.

El Administrador no tendra derecho a contraprestacion adicional alguna distinta a los Honorarios del Administrador,
independientemente de su derecho de reembolso de cualquier cantidad que el propio Administrador haya anticipado por
cuenta del Fiduciario. Para efectos de claridad, el Administrador o las Afiliadas del Administrador podran recibir comisiones,
contraprestaciones y pagos de cualquier tipo en los términos de los Instrumentos de Inversion correspondientes a las
Inversiones en su rol de administradores de los Fondos Spruceview.

Adicionalmente, se informa que el Fideicomiso no ha llevado a cabo cobros por concepto de penas convencionales ni pagos
por dafos ni perjuicios.

Informacion relevante del periodo [bloque de texto]

A la fecha de este reporte no existen cambios en la informacién reportada con anterioridad.

Durante el periodo cubierto por el presente reporte, el Fideicomiso CIB/3212 publicé los siguientes eventos relevantes:

ASUNTO: LIQUIDACION A CIERTO FONDO SPRUCEVIEW DENOMINADO: SPRUCEVIEW CERPI PE FUND B 2019, LP.

1. Con fecha 27 de abril de 2023, CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero CIB/3212 de fecha 18 de febrero de 2019 (segun el mismo ha
sido modificado, el “Contrato de Fideicomiso”); y conforme al cual se realizé la emision de los certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversion bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con la clave de pizarra
"SVPI 19" (los "Certificados"), informa al publico inversionista que; (i) de conformidad con lo dispuesto en las
Clausulas Cuarta, inciso (f), Décima Primera, inciso (e), y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso, (ii) cierta
Inversion comprometida por el Fideicomiso a cierto Fondo Spruceview denominado: Spruceview CERPI PE Fund B
2019, LP, por un monto de hasta USD$52,554,688; (iii) la instruccion de llamada de capital, de fecha 21 de abril de
2023, enviada al Administrador por parte de Spruceview Canada CERPI GP, LLC, como administrador de dicho
Fondo, y (iv) la Resolucion adoptada en la Asamblea de Tenedores de fecha 14 de agosto de 2020; el dia de hoy ha
llevado a cabo la liquidacién a dicho Fondo por la cantidad de USD$5,018,756.00 para realizar inversiones, gastos y
honorarios de administracion de dicho Fondo Spruceview.
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ASUNTO: LIQUIDACION A CIERTO FONDO SPRUCEVIEW DENOMINADO: SPRUCEVIEW CERPI FUND 2020 (LONG),

L.P.

2.

Con fecha 09 de mayo de 2023, CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero CIB/3212 de fecha 18 de febrero de 2019 (el
"Contrato de Fideicomiso"); y conforme al cual se realizd la emision de los certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion Serie B, Sub-Series B-1, B-2, B-3, B-4, B-5, B-6, B-7 y B-8§
informa al publico inversionista que; (i) en cumplimiento a lo establecido en las Resoluciones adoptadas fuera de
asambleas especiales de tenedores de los certificados bursatiles Sub-Series: B-4, B-5, B-6, B-7 y B-8 de fecha 10
de septiembre de 2020, 13 de diciembre de 2021, 28 de diciembre de 2021, 25 de enero de 2022, 20 de mayo de
2022 20 de julio de 2022, 23 de agosto de 2022 y 14 de septiembre de 2022, identificadas con las claves de pizarra
SVPI 20-4. SVPI-20-5, SVPI-20-6, SVPI 20-7 y SVPI 20-8, respectivamente, (ii) el compromiso vinculante a cierto
Fondo Spruceview denominado: Spruceview CERPI Fund 2020 (Long), LP (el “Fondo”) propuesto por el
Administrador por hasta USD$293,493,613.27 y, (iii) la instruccion de llamada de capital de fecha 4 de mayo de 2023,
enviada al Administrador por parte de Spruceview Canada CERPI GP LLC, como administrador del Fondo; el dia de
hoy ha llevado a cabo la liquidacion a dicho Fondo, para ser utilizado en inversiones, como a continuacion se indica:

Clave de
pizarra / Monto de inversion Gastos / Distribucion /
Ticker /Investments Expenses Distribution
B-4 SVPI 20-4 USD$4,579,075 USD$288,126 uUSD$ - USD$4,867,201
B-5 SVPI 20-5 USD$3,796,469 USD$238,882 uUSsD$ - USD$4,035,351
B-6 SVPI 20-6 USD$2,473,340 USD$155,628 uUSsD$ - USD$2,628,968
B-7 SVPI 20-7 USD$1,640,781 USD$103,241 USD$ - USD$1,744,022
B-8 SVPI 20-8 USD$318,934 USD$20,067 USD$ - USD$339,001
USD$13,614,543

ASUNTO: SUSCRIPCION A CIERTO FONDO SPRUCEVIEW DENOMINADO: SPRUCEVIEW CERPI MEXICAN TRUST
SERIE C

3.

Con fecha de 16 de junio 2023, CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero CIB/3212 de fecha 18 de febrero de 2019 (segun el mismo ha
sido modificado, el “Contrato de Fideicomiso”); y conforme al cual se realizé la emision de los certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversion bajo el mecanismo de derechos de suscripcion identificados con la clave de
pizarra "SVPI 22" (los "Certificados"), informa al publico inversionista que; en cumplimiento a las Resoluciones
adoptadas fuera de asamblea especial de tenedores de los certificados bursatiles Serie C de fecha 15 de junio de
2023, y de conformidad con lo dispuesto en las Clausulas Cuarta, inciso (v)(1), Décima Sexta, inciso (f)(A), sub-inciso
(i), Décima Novena, inciso (a), numeral (15)(i) y Vigésima Novena, inciso (d) y demas aplicables del Contrato de
Fideicomiso, con la autorizacién de la Asamblea, el dia de hoy se firmaron los Instrumentos de Inversion, para llevar
a cabo el compromiso a cierto Fondo Spruceview denominado: “Spruceview CERPI Mexican Trust Serie C” por hasta
USD$52,000,000.00 incluyendo gastos.

ASUNTO: LIQUIDACION A CIERTO FONDO SPRUCEVIEW DENOMINADO: SPRUCEVIEW CERPI MEXICAN TRUST
SERIES C

4.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Con fecha de 29 de junio de 2023, CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero CIB/3212 de fecha 18 de febrero de 2019 (segun el
mismo ha sido modificado, el “Contrato de Fideicomiso”); y conforme al cual se realizé la emisién de los certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién bajo el mecanismo de derechos de suscripcién identificados con la
clave de pizarra "SVPI 22" (los "Certificados"), informa al publico inversionista que; (i) de conformidad con lo dispuesto
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en la Clausula Cuarta, inciso (f), Décima Primera inciso (e) y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso; (ii) cierta
Inversién comprometida por el Fideicomiso a cierto Fondo Spruceview denominado: Spruceview CERPI Mexican
Trust Serie C (el “Fondo Spruceview”), por un monto de hasta USD$52,000,000; (iii) la instruccién de llamada de
capital, de fecha 27 de junio de 2023, enviada al Administrador por parte de Spruceview México, S. de R.L. de C.V.,
como administrador de dicho Fondo, y (iv) la Resolucion adoptada en la Asamblea de Tenedores de fecha 15 de
junio de 2023; el dia de hoy ha llevado a cabo la liquidacién a dicho Fondo por la cantidad de USD$23,304,000.00
para realizar una inversion y ciertos gastos del Fondo Spruceview

ASUNTO: PUBLICACION DEL AVISO DE EXTEMPORANEIDAD EN LA ENTREGA DE INFORMACION
CORRESPONDIENTE AL CUARTO TRIMESTRE DICTAMINADO 2022

5. Con fecha de 29 de junio de 2023, CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario (el
“Fiduciario”) del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero CIB/3212 de fecha 18 de febrero de
2019 (el "Contrato de Fideicomiso"); celebrado entre Spruceview México, S. de R.L. de C.V., en su caracter de
Fideicomitente y Administrador, (el “Administrador”) y el Fiduciario y conforme al cual se realizé la emisién de los
certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién identificados con la clave de pizarra SVPI 19, SVPI 20,
SVPI 20-2, SVPI 20-3, SVPI 20-4, SVPI 20-5, SVPI-20-6, SVPI 20-7, SVPI 20-8 y SVPI 22 (los "Certificados"), en
términos de lo dispuesto en el articulo 45 de la Circular Unica de Emisoras, informa al publico inversionista que
publicara la informacién financiera dictaminada correspondiente al cuarto trimestre de 2022 del Fideicomiso
Irrevocable identificado con el nimero CIB/3212, a mas tardar el 28 de julio de 2023, con el fin de incluir el dictamen
del Auditor Externo del Fideicomiso CIB/3212, que considera la informacion financiera dictaminada de todos los
Fondos en los cuales se han llevado a cabo compromisos de inversion por parte del Fideicomiso CIB/3212, auditoria
gue se encuentra proxima a concluir.

ASUNTO: PUBLICACION DEL AVISO DE EXTEMPORANEIDAD EN LA ENTREGA DE INFORMACION ANUAL
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

6. Con fecha 29 de junio de 2023, ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario (el
“Fiduciario”) del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero CIB/3212 de fecha 18 de febrero de
2019 (el "Contrato de Fideicomiso"); celebrado entre Spruceview México, S. de R.L. de C.V., en su caracter de
Fideicomitente y Administrador, (el “Administrador”) y el Fiduciario y conforme al cual se realizé la emisiéon de los
certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion identificados con la clave de pizarra SVPI 19, SVPI 20,
SVPI 20-2, SVPI 20-3, SVPI 20-4. SVPI 20-5, SVPI-20-6, SVPI 20-7, SVPI 20-8 y SVPI 22 (los "Certificados"), en
términos de lo dispuesto en el articulo 45 de la Circular Unica de Emisoras, informa al publico inversionista que
publicara el reporte anual y dictamen por el ejercicio 2022 del Fideicomiso Irrevocable identificado con el niumero
CIB/3212, a més tardar el 28 de julio de 2023, con el fin de incluir el dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso
CIB/3212, que considera la informacidn financiera dictaminada de todos los Fondos en los cuales se han llevado a
cabo compromisos de inversion por parte del Fideicomiso CIB/3212, auditoria que se encuentra préxima a concluir.

Para mayor informacion de los eventos relevantes publicados con posterioridad al periodo reportado ver el apartado: “Notas
— Lista de notas - Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa’.

Otros acontecimientos

DISTRIBUCIONES

Durante el periodo comprendido del 1 de abril al 30 de junio de 2023, se realizaron las siguientes Distribuciones a los
Tenedores:

1. El 14 de abril de 2023, el Fideicomiso realizé la Tercera Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie A, por
un importe total de USD$8,643,475.42 por concepto de distribuciones recibidas por ciertos fondos Spruceview. El
63.45% de los componentes corresponden retorno de capital y el 36.55% a ingresos por intereses.
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Numero de Distribucion Tercera Serie A

Monto de Distribucion USD$8,643,475.42
No. de Certificados 3,504,529,329
Monto de D.IS.tI’IbUCIOI‘l por 0.0024663726876
certificado

2. El 14 de abril de 2023, el Fideicomiso realiz6 la Segunda Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie B,
Subserie B-3 y la Tercer Distribucién a los Tenedores de los Certificados Serie B, Subseries B-4, B-5, B-6, B-7 y B-8,
por un importe total de USD$1,041,785.54 por concepto de distribuciones recibidas por cierto fondo Spruceview. El
100% de los componentes corresponden a retorno de capital.

Numero de Distribucion Tercera Serie B

Sub-Serie Monto USD
B-3 $127,471.55
B-4 $ 326,951.27
Monto de Distribucion B-5 $270,949.32
B-6 $ 176,571.75
B-7 $117,136.00
B-8 $ 22,705.65
Total $1,041,785.54
Sub-Serie Certificados
B-3 64,277
B-4 530,986
No. de Certificados B-5 439,312
B-6 285,946
B-7 190,307
B-8 37,026
Sub-Serie Monto USD
B-3 1.9831596060799
B-4 0.6157436730912
Monto de D.is.tribucién por B-5 0.6167582947882
certificado B-6 0.6175003322306
B-7 0.6155107274036
B-8 0.6132352941176

Para mayor informacién de las distribuciones a tenedores realizadas con posterioridad al periodo reportado ver el apartado:
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“Notas — Lista de notas - Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa”.

DERECHOS DE SUSCRIPCION
Durante el periodo comprendido del 1 de abril al 30 de junio de 2023, se realiz6 el siguiente Derecho de Suscripcion.

Con fecha 28 de junio de 2023, el Fideicomiso CIB/3212 llevd a cabo el primer derecho de suscripcidon por 235,997
Certificados Bursatiles de la Serie C, por un importe total de USD$23,599,700.00 (veintitrés millones quinientos noventa y
nueve mil setecientos 00/100 USD), y fueron recibidos por el Fiduciario en la Cuenta General del Fideicomiso para ser
utilizados para el pago de Gastos de Emision del primer derecho de suscripcién de los Certificados Serie C, gastos de
administracion y para inversiones de conformidad con los compromisos aprobados por los Tenedores a cierto Fondo
Spruceview denominado Spruceview CERPI Mexican Trust Series C.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso [bloque de
texto]

No hay terceros obligados que garanticen las obligaciones del Fiduciario o de los Certificados, tales como avales, garantes o
contraparte.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

COMTES TECNICOS

Durante el periodo que comprende este reporte trimestral, se celebré la siguiente Sesion de Comité Técnico. Los acuerdos
alcanzados en dicha sesion fueron aprobados de manera unanime por la totalidad de los miembros.

Fecha del

Comité Acuerdos
Técnico

1. Se dan por enterados del cumplimiento del Administrador a las disposiciones
de los Documentos de la Operacion.

2. Se da por rendido el informe de desemperfio del Administrador, para el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de marzo de 2023.

31-may-23
3.Se da por revisado el reporte trimestral correspondiente al periodo del 1 de
octubre al 31 de diciembre de 2022, proporcionado por el Administrador.

4. Se toma conocimiento del avance del Plan de Inversion reconocido y aceptado
por los Tenedores.

Durante el periodo cubierto por el presente reporte, el Fideicomiso llevaron a cabo las siguientes Asambleas de Tenedores:

ASAMBLEAS DE TENEDORES
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1. El 15 de junio de 2023, mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asamblea Especial de Tenedores, por
la totalidad de los tenedores de los Certificados Serie C, identificados con la clave de pizarra SVPI 22, sujetos al
mecanismo de derechos de suscripcién se adoptaron las siguientes:

PRIMERA. “De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso el Administrador, presenté a los Tenedores de
los Certificados Serie C el plan para cumplir con las Inversiones Minimas Regulatorias de la Serie C durante el Periodo de
Inversién (el “Plan”), en seguimiento con dicha presentacion se aprueban los términos del documento que se adjunta a las
presentes Resoluciones (con caracter confidencial) el Plan como Anexo “A”.

Lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en las Clausulas Décima Sexta, inciso (f)(A) subinciso (i) y Clausula Décima
Novena, numeral (27) (A) del Contrato de Fideicomiso.”

SEGUNDA. “En relacion con la Resolucién Primera anterior, el Administrador sefald previamente a los Tenedores que el
Plan no se presento6 dentro de los 45 dias naturales conforme lo establecido en el Fideicomiso derivado de que a esa fecha
no se habian identificado oportunidades de inversion, por lo anterior, de conformidad con lo previsto en la Clausula Décima
Novena, numeral (27)(C) del Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de los Certificados Serie C, aprueban otorgar una
dispensa al Administrador unicamente respecto de la obligacion de haber presentado el Plan fuera del plazo establecido en
la Clausula Décima Sexta, inciso (f)(A), subinciso (i) del Contrato de Fideicomiso, derivado de lo declarado por el
Administrador.”

TERCERA. “De conformidad con lo aprobado en la Resolucion Primera anterior, en seguimiento con lo establecido en el
Plan, los Tenedores de los Certificados Serie C aprueban participar en el Fondo Spruceview vehiculo que estara dedicado
exclusivamente a administrar recursos para llevar a cabo las Inversiones Minimas Regulatorias correspondientes a la Serie
C (el “Fondo Spruceview México”), el cual fue constituido el 12 de junio de 2023 a través del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Administracion numero CIB/4001, denominado “Spruceview CERPI Mexican Trust Serie C”, en el cual participa
el Administrador como fideicomitente y administrador y CIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple, como fiduciario (el
“Spruceview CERPI Mexican Trust Serie C”) de conformidad con lo propuesto por el Administrador. Por lo anterior, se
aprueban los términos y condiciones del Spruceview CERPI Mexican Trust Serie C, asi como de los Instrumentos de Inversién
a través de los cuales se documenta dicho Fondo Spruceview México, los cuales se adjuntan a las presentes Resoluciones
(con caracter confidencial) como Anexo “B”

Lo anterior, se aprueba conforme lo establecido en las Clausulas Décima Sexta, inciso (f)(A), sub-inciso (i), numeral (1) y
Clausula Décima Novena, inciso (a), numeral (15)(ii) del Contrato de Fideicomiso.”

CUARTA. “En seguimiento con lo aprobado en la Resolucién Tercera anterior, en relacion con los Instrumentos de Inversién
del Spruceview CERPI Mexican Trust Serie C, se aprueba que la Serie C se adhiera al Fondo Spruceview México mediante
la celebracion del Convenio de Suscripcion al fideicomiso Spruceview CERPI Mexican Trust Serie C, para adquirir un
compromiso de inversion total por hasta USD$52,000,000.00, en el entendido que hasta USD$51,000,000.00, sera utilizado
exclusivamente para participar en las inversiones que se realizaran conforme al Plan propuesto por el Administrador
anteriormente aprobado por los Tenedores de los Certificados Serie C, conforme a lo previsto en la Resolucion Primera
anterior; mas USD$1,000,000.00 correspondiente al pago de honorarios y gastos incurridos bajo dicho Spruceview CERPI
Mexican Trust Serie C.

Para efectos de dar cumplimiento a la presente Resolucion, en este acto, se autoriza al Administrador instruya al Fiduciario
para que, dentro del ambito de las facultades y atribuciones a él conferidas en el Contrato de Fideicomiso, suscriba los
documentos y realice los demas actos y gestiones necesarios para que se formalice la Inversiéon en Spruceview CERPI
Mexican Trust Serie C; incluyendo sin limitacion, el Convenio de Suscripcion, en términos sustancialmente iguales al
documento que se adjunta al presente como Anexo ”C”; asi como, cualesquier otros documentos que, en su caso, le instruya
el Administrador por escrito, para dichos efectos.

Lo anterior, se aprueba de conformidad con lo establecido en las Clausulas Cuarta, inciso (v)(1), Décima Sexta, inciso (f)(A),
sub-inciso (i), numeral (2), asi como inciso (i) y Clausula Décima Novena, inciso (a), numeral (15)(i) del Contrato de
Fideicomiso.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Sexta, inciso (I) del Contrato de Fideicomiso, se reconoce
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gue no se requerira someter al Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores la realizacion de inversiones del Spruceview
CERPI Mexican Trust Serie C, las cuales seran determinadas por el Administrador o la Afiliada del Administrador; lo anterior,
siempre y cuando dichas inversiones se apeguen a lo establecido en el Plan de Inversiones Minimas Regulatorios de la Serie
C.!!

QUINTA. “Con relacion a lo establecido en la Clausula Décima Primera, inciso (d), numeral (1) y Clausula Décima Tercera,
inciso (a) del Contrato de Fideicomiso, el Administrador sefialé a los Tenedores, que en el Aviso de Opcidn de Adquisicion
de Certificados Serie C no fue identificada la cantidad que debia segregarse para integrar la Reserva de Gastos de Asesoria
Independiente de la Serie C; por lo cual, solicité a los Tenedores aprobar la constitucion de dicha Reserva de Asesoria
Independiente, por la cantidad de EUA$200,000.00 para los fines establecidos en el Fideicomiso.

Derivado de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Serie C, autorizan que se constituya la Reserva de Asesoria
Independiente, para los fines establecidos en el Fideicomiso, por la cantidad de EUA$200,000.00 para lo cual se instruye al
Fiduciario a transferir dicha cantidad desde la Cuenta General que le corresponda a los Certificados Serie C a la Cuenta de
Reserva de Asesoria que le corresponde a los Certificados Serie C. Lo anterior, en el entendido que Unicamente podran
utilizarse Recursos de la Serie C para la reconstitucion de la Reserva de Asesoria Independiente, asi mismo, en ningun
momento los recursos de la Reserva de Asesoria Independiente podran ser superiores a EUA $200,000.00 conforme lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso.

SEXTA. “Los Tenedores de los Certificados Serie C, por este medio reconocen y aceptan que la obligacion de co-inversién
del 2% establecida en la clausula décima séptima del Contrato de Fideicomiso se ha renunciado respecto de la Inversién en
el Spruceview CERPI Mexican Trust Serie C; en el entendido, que el Administrador podra realizar la co-inversion respectiva
a su discrecion.

Lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en la Clausula Décima Séptima, y Décima Novena, inciso (a), numeral 14 del
Contrato del Fideicomiso.”

SEPTIMA. “Se designan como delegados especiales a Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Sadll
Omar Orejel Garcia, José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, José Daniel Hernandez Torres, José Antonio
Guerrero Luna, Paola Alejandra Castellanos Garcia, Marisol Osuna Hernandez, Andrea Berenice Hinojosa Garcés y/o
cualquier apoderado del Representante Comun, para que, de manera conjunta o separadamente, realicen todos los actos
y/o tramites que sean necesarios o convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal cumplimiento a las resoluciones
anteriores adoptadas por unanimidad de los Tenedores de los Certificados Serie C; incluyendo sin limitar, emitir las
certificaciones o copias autentificadas de las presentes Resoluciones a solicitud de cualquier Tenedor, Fiduciario o
Administrador, acudir ante el fedatario publico de su eleccién, en caso de ser necesario o conveniente, para llevar acabo la
protocolizacion de las presentes resoluciones en su totalidad o en lo conducente, de requerirse, presentar los avisos y
notificaciones que resulten aplicables, asi como, para realizar los tramites que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la
BIVA, Indeval y cualquier autoridad competente.”

2. El 27 de junio de 2023, mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asambleas Especiales de Tenedores
(para cada Sub-Serie un Acta de Resoluciones), por consentimiento unanime de la totalidad de los tenedores de los
Certificados de cada una de las Sub-Serie B-1, Sub-Serie B-2, Sub-Serie B-3, Sub-Serie B-4, Sub-Serie B-5, Sub-
Serie B-6, Sub-Serie B-7 y Sub-Serie B-8, identificados con las claves de pizarra “SVPI 20", “SVPI 20-2”, “SVPI 20-
37,“SVPI 20-4”, “SVPI 20-5”, “SVPI 20-6”, “SVPI 20-7” y “SVPI 20-8”, respectivamente, se adoptaron las siguientes
resoluciones:

PRIMERA .- “Los Tenedores de los Certificados Bursatiles de cada una de las Subseries, Sub-Serie B-1, Sub-Serie B-2, Sub-
Serie B-3, Sub-Serie B-4, Sub-Serie B-5, Sub-Serie B-6, Sub-Serie B-7 y Sub-Serie B-8, por este medio reconocen y aceptan
la modificaciéon al Plan aprobado mediante resoluciones unanimes de fecha 5 de octubre de 2020 adoptadas fuera de
Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados Bursatiles de cada una de las Sub-Serie B-1, Sub-Serie B-2, Sub-
Serie B-3, Sub-Serie B-4, Sub-Serie B-5, Sub-Serie B-6, Sub-Serie B-7 y Sub-Serie B-8, el cual fue modificado mediante
resoluciones unanimes de fecha 14 de mayo de 2021, 28 de octubre de 2021, 31 de agosto de 2022 y 29 de diciembre de
2022, adoptadas fuera de Asamblea Especial de Tenedores de Certificados Bursatiles de las de cada una de las Sub-Serie
B-1, Sub-Serie B-2, Sub-Serie B-3, Sub-Serie B-4, Sub-Serie B-5, Sub-Serie B-6, Sub-Serie B-7 y Sub-Serie B-8, conforme
a lo propuesto por el Administrador para cumplir con las Inversiones Minimas Regulatorias, en los términos de
los documentos que se adjuntan a las presentes (con caracter de confidencial) como Anexo “A”.
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Lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en la Clausulas Décima Sexta, inciso (f)(A), sub-inciso (ii) y Décima Novena,
inciso (a), numeral 27(A) del Contrato de Fideicomiso.”

SEGUNDA.- “Se aprueba designar como delegados especiales a Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio
Inclan, Saul Omar Orejel Garcia, José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, José Daniel Hernandez Torres, José
Antonio Guerrero Luna, Paola Alejandra Castellanos Garcia, Andrea Berenice Hinojosa Garcés y/o cualquier apoderado del
Representante Comun, para que, de manera conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o tramites que sean
necesarios o convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal cumplimiento a las resoluciones anteriores adoptadas
por unanimidad de los Tenedores; incluyendo sin limitar, emitir las certificaciones o copias autentificadas de las presentes
Resoluciones a solicitud de cualquier Tenedor, Fiduciario o Administrador, acudir ante el fedatario publico de su eleccion, en
caso de ser necesario 0 conveniente, para llevar acabo la protocolizacién de las presentes resoluciones en su totalidad o en
lo conducente, de requerirse, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como, para realizar los tramites
que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la BIVA, Indeval, y cualquier autoridad competente.”

Para informacién de los Comités Técnicos y Asambleas celebradas con posterioridad al periodo reportado, ver el apartado
“Notas — Lista de notas - Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa’, de este
Reporte.

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

El Fideicomitente no tiene obligacion de pago alguna frente a los Certificados Bursatiles y, por lo tanto, no presenta
informacidn sobre sus auditores externos.

No obstante lo anterior, bajo el Principio de relevancia, se determina que la informacion que resulta relevante, respecto de

los Auditores Externos, es la correspondiente al Fideicomiso CIB/3212, por lo que, a fin de dar cumplimiento, se presenta la
siguiente informacion:

1. Mancera, S.C. (Ernst & Young México)
Mancera, S.C. (Ernst & Young México). esta designado como Auditor Externo del Fideicomiso. En dicha calidad Mancera,
S.C. se encarga de auditar los estados financieros anuales del Fideicomiso conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso.

La ratificacion de Mancera S.C. (Ernst & Young México) como Auditor Externo del Fideicomiso para el ejercicio 2022 se llevo
a cabo mediante acuerdos adoptados en la Sesion del Comité Técnico del 30 de noviembre de 2022.

2. 414 Capital, Inc. esta designado como Valuador Independiente del Fideicomiso.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Al cierre del periodo que se reporta, no existen operaciones con personas relacionadas ni conflictos de interés entre el
Administrador y los inversionistas.
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[110000] Informacion general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

CIBANCO, S.A., Institucién de Banca Mdltiple

Clave de cotizacion:

SVPI

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

SVPI 19, SVPI 20, SVPI 20-2, SVPI 20-3, SVPI 20-4, SVPI 20-5, SVPI
20-6, SVPI 20-7, SVPI 20-8 y SVPI 22

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

2023-06-30

Periodo cubierto por los estados financieros:

2023-01-01 al 2023-06-30

Descripcion de la moneda de presentacion:

usD

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Miles de ddlares americanos

Estados financieros del fideicomiso consolidado:

NO

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:

Spruceview México, S. de R.L. de C.V.

Numero de Fideicomiso: ClB3212
Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: SI
Numero de Trimestre: 2
Requiere Presentar Anexo AA: No

Informacidn a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros [bloque de texto]

Ver apartado “Comentarios de la Administracion - Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio” y “Notas — Lista de
notas — Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros”de este reporte.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Trimestre
Actual
2023-06-30

Estado de situacién financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Bolsa Institucional B I VA
de Valores

Cierre Ejercicio
Anterior
2022-12-31

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Efectivo y equivalentes de efectivo 47,644,000 65,323,000
Instrumentos financieros 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar 87,000 64,000
Derechos de cobro 0 0
Impuestos por recuperar 0 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 0 0
Comisién mercantil 0 0
Otros activos no financieros 0 0
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0
'rl]'gﬂear::it(;\éc;spc:rrgtilaac;s{ flstlntos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados como 47,731,000 65,387,000
Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 47,731,000 65,387,000

Activos no circulantes [sinopsis]

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

o|lo|o|o | o

Inversiones registradas por método de participacion

o|lo|lo|o | o

Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 854,354,000

746,511,000

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversion

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comisién mercantil no circulante

o|lo|lo|lo|lo|o|o | oo

Otros activos no financieros no circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o|o | oo

Total de activos no circulantes 854,354,000

746,511,000

Total de activos 902,085,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

811,898,000
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Pasivos circulantes [sinopsis]

Bolsa Institucional
de Valores

BIVA

Cierre Trimestre

Actual

2023-06-30

Cierre Ejercicio
Anterior
2022-12-31

Provisiones circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 97,000 91,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 3,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Provisién de obligaciones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 0
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 97,000 94,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 97,000 94,000

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

o|lo|o | o

o|lo|o | o

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Provision de obligaciones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a largo plazo 0 0
Total pasivos 97,000 94,000

Patrimonio/activos netos 692,821,000 633,293,000
Utilidades acumuladas 209,167,000 178,511,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacién controladora 901,988,000 811,804,000
Participaciéon no controladora 0 0
Total de patrimonio / Activos netos 901,988,000 811,804,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 902,085,000 811,898,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcion de gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual
2023-01-01 - 2023-
06-30

Acumulado Afo
Anterior
2022-01-01 - 2022-
06-30

Trimestre Ao
Actual
2023-04-01 - 2023-
06-30

Trimestre Ao
Anterior
2022-04-01 - 2022-
06-30

Ingresos 857,000 24,000 432,000 24,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 857,000 24,000 432,000 24,000
Gastos de administracién y mantenimiento 412,000 313,000 210,000 158,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacién 445,000 (289,000) 222,000 (134,000)
Ingresos financieros 32,107,000 30,425,000 10,873,000 26,747,000
Gastos financieros 1,896,000 38,313,000 1,884,000 31,108,000
Par@icipacic’)n en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 30,656,000 (8,177,000) 9,211,000 (4,495,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 30,656,000 (8,177,000) 9,211,000 (4,495,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 30,656,000 (8,177,000) 9,211,000 (4,495,000)
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora 0 0 0 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos
de impuestos

Concepto Trimestre Ao

Acumulado Afio Acumulado Afho Trimestre Ao
Actual Anterior Actual Anterior
2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022- 2023-04-01 - 2023- 2022-04-01 - 2022-

06-30 06-30 06-30 06-30
Estado del resultado integral [sinopsis]
Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran
a resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por 0 0 0 0
revaluacion

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto 0 0 0 0
de impuestos

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a
resultados, neto de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor

razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de 0 0 0 0
impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 0 0 0 0
la venta, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del 0 0 0 0
periodo, neto de impuestos

Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 30,656,000 (8,177,000) 9,211,000 (4,495,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacién controladora 0 0 0 0
Resultado integral atribuible a la participacién no controladora 0 0 0 0
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022-
06-30 06-30

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 30,656,000 (8,177,000)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable (25,274,000) 32,226,000
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacién en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar (23,000) (29,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar 3,000 (18,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucién (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (25,294,000) 32,179,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 5,362,000 24,002,000
Distribuciones pagadas 0 0
Distribuciones recibidas 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 5,362,000 24,002,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de fideicomisos 0 0
de proyecto

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de fideicomisos de 0 0
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022-
06-30 06-30

proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion (87,507,000) (115,111,000)
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicién de fondos de inversion 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 4,938,000 24,341,000
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 0 0
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (82,569,000) (90,770,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 12,016,000 2,751,000
Intereses pagados 0 0
Emision y colocacion de certificados bursatiles 71,544,000 97,913,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 59,528,000 95,162,000
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (17,679,000) 28,394,000

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (17,679,000) 28,394,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 65,323,000 10,000,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 47,644,000 38,394,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no controladora Patrimonio/Activo neto
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora [miembro] [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 30,656,000 0 0 30,656,000 0 30,656,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 30,656,000 0 0 30,656,000 0 30,656,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 12,016,000 0 0 0 12,016,000 0 12,016,000
Aportacién de los tenedores neta de gastos de emisién y colocacion 71,544,000 0 0 0 71,544,000 0 71,544,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucion) en el patrimonio / Activo neto 59,528,000 30,656,000 0 0 90,184,000 0 90,184,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 692,821,000 209,167,000 0 0 901,988,000 0 901,988,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto Utilidades acumuladas Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la Participacion no controladora Patrimonio/Activo neto
[miembro] [miembro] [miembro] acumulados [miembro] participacion controladora [miembro] [miembro]
[miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 (8,177,000) 0 0 (8,177,000) 0 (8,177,000)
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 (8,177,000) 0 0 (8,177,000) 0 (8,177,000)
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0
Aportacién de los tenedores neta de gastos de emisién y colocacion 95,162,000 0 0 0 95,162,000 0 95,162,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucion) en el patrimonio / Activo neto 95,162,000 (8,177,000) 0 0 86,985,000 0 86,985,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 517,042,000 167,977,000 0 0 685,019,000 0 685,019,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo
neto

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2023-06-30 2022-12-31
Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 0 0
Saldos en bancos 11,000 10,000
Total efectivo 11,000 10,000

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 47,633,000 65,313,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 47,633,000 65,313,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 47,644,000 65,323,000

Instrumentos financieros [sinopsis]

Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Instrumentos financieros a costo amortizado 0 0
Total de Instrumentos financieros 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]

Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 0

Anticipos circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados 87,000 64,000
Gastos anticipados 0 0
Total anticipos circulantes 87,000 64,000
Depésitos en garantia 0 0
Deudores diversos 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 87,000 64,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccién circulantes [sinopsis]

Materias primas 0 0
Suministros de produccién circulantes 0 0
Total de las materias primas y suministros de produccién 0 0
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Cierre Trimestre

Actual
2023-06-30

Cierre Ejercicio
Anterior
2022-12-31

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

Total inventarios circulantes
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]

Clientes no circulantes

o|lo|lo|lo|lo|o | o

o|lo|lo|lo|lo|o | oo

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

Pagos anticipados no circulantes

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depdsitos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversion en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

o|lo|lo|lo|o|o | o

o|lo|lo|lo|lo|o | oo

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

Inversiones en subsidiarias 854,354,000 746,511,000
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 0 0
Total de Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 854,354,000 746,511,000

Edificios

Total terrenos y edificios

Maquinaria

Buques

o|lo|lo | o

Vehiculos [sinopsis]

o|lo|o | o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracién y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petréleo y gas

Construcciones en proceso

o|lo|lo|lolo|jlo|jJo|J]o|]o | o

o|lo|lo|lol]o|jlo|j]o|J]o|o|o
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2023-06-30 2022-12-31
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 0 0
Total de propiedades, planta y equipo 0 0

Propiedades de inve n [sinopsis]

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

Propiedades de inversion 0 0
Propiedades de inversion en construccion o desarrollo 0 0
Total de propiedades de inversién 0 0

Activos intangibles para exploracién y evaluacion

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

Programas de computador

Licencias y franquicias

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacién

Recetas, formulas, modelos, disefios y prototipos

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

Total activos intangibles y crédito mercantil

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

o|lo|lojlolJ]o|l]o|j]o|J]o|l]o|Jo|o | o

o|lo|lojlo|lJ]o|l]o|j]o|J]o|J]o|J]o|o | o

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

Proveedores circulantes 97,000 91,000
Créditos bancarios a corto plazo 0 0
Créditos bursatiles a corto plazo 0 0
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 97,000 91,000

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursatiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depésitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Resultado por conversién de moneda

o|lo|lo|lo|lo|o|o | oo

o

o|lo|lo|lo|lo|lo|o | oo

o

Otros resultados integrales
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Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior
2023-06-30 2022-12-31

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos 902,085,000 811,898,000
Pasivos 97,000 94,000
Activos (pasivos) netos 901,988,000 811,804,000
Activos circulantes 47,731,000 65,387,000
Pasivos circulantes 97,000 94,000
Activos (pasivos) circulantes netos 47,634,000 65,293,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual
2023-01-01 - 2023-
06-30

Trimestre Ao
Anterior
2022-04-01 - 2022-
06-30

Trimestre Ao
Actual
2023-04-01 - 2023-
06-30

Acumulado Afo
Anterior
2022-01-01 - 2022-
06-30

Ingresos por dividendos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 857,000 24,000 432,000 24,000
Ingreso por fluctuacion cambiaria de inversiones 0 0 0 0
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los

certificados / de la propiedad de inversion 0 0 0 0
Ganancia por valuacion de instrumentos financieros 0 0 0 0
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0
Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0
Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 857,000 24,000 432,000 24,000

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comisién por servicios de representacion 0 0 0 0
Comisién por administracion 158,000 128,000 79,000 64,000
Honorarios 222,000 158,000 116,000 80,000
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 0 0 0 0
Cuotas y derechos 30,000 26,000 15,000 13,000
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizaciéon 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 0 0 0 0
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 2,000 1,000 0 1,000
Total de gastos de administracién y mantenimiento 412,000 313,000 210,000 158,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 0 0 0 0
Utilidad por fluctuacién cambiaria 8,000 1,000 5,000 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 27,161,000 6,083,000 10,868,000 3,131,000
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 4,938,000 24,341,000 0 23,616,000
Total de ingresos financieros 32,107,000 30,425,000 10,873,000 26,747,000

Intereses devengados a cargo
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afo Trimestre Ao Trimestre Ao

Actual Anterior Actual Anterior
2023-01-01 - 2023- 2022-01-01 - 2022- 2023-04-01 - 2023- 2022-04-01 - 2022-

06-30 06-30 06-30 06-30

Pérdida por fluctuacién cambiaria 9,000 4,000 5,000 1,000

Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 1,887,000 38,309,000 1,879,000 31,107,000

Pérdida por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0

Otros gastos financieros 0 0 0 0

Total de gastos financieros 1,896,000 38,313,000 1,884,000 31,108,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 0 0 0 0
Impuesto diferido 0 0 0 0
Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacidn a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra informacion
explicativa [bloque de texto]

A continuacion, se describen las normas e interpretaciones nuevas y modificadas que ya fueron emitidas, pero que aun no
entran en vigor a la fecha de publicacion de los estados financieros del Fideicomiso. El Fideicomiso tiene la intencion de
adoptar estas normas e interpretaciones nuevas y modificadas, si corresponde, cuando éstas entren en vigor.

1) Modificaciones a la NIC 1: Clasificacidon de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

En enero de 2020, el IASB emitié las modificaciones del parrafo 69 al 76 de la NIC 1 para especificar los requisitos para
clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

e  Elsignificado del derecho a diferir la liquidacion de un pasivo

¢  Que el derecho a diferir la liquidacion del pasivo debe otorgarse al cierre del ejercicio

* Que la clasificacidon no se ve afectada por la probabilidad de que la entidad ejerza su derecho a diferir la liquidacion
del pasivo

¢ Que Unicamente si algun derivado implicito en un pasivo convertible representa en si un instrumento de patrimonio,
los términos del pasivo no afectarian su clasificacion.

Las modificaciones entraran en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2023 y deben aplicarse de forma
retroactiva. El Fideicomiso se encuentra evaluando el impacto que tendran estas modificaciones en sus practicas actuales y
si alguno de sus contratos de préstamo existentes pudiera requerir una renegociacion.

Definiciéon de estimaciones contables - Modificaciones a la NIC 8

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 8, en las que introduce una definicion de “estimaciones contables”.
Las modificaciones aclaran la distincion entre cambios en estimaciones contables y cambios en politicas contables y
correccion de errores. Ademas, aclaran cémo las entidades utilizan las técnicas de medicion e inputs para desarrollar
estimaciones contables.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de informes que comiencen a partir del 1 de
enero de 2023 y se aplican a cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables que ocurran en o
después del inicio de ese periodo. Se permite la aplicacion anticipada siempre que se revele este hecho. No se espera que
las modificaciones tengan un impacto material en los estados financieros del Fideicomiso.

Revelacion de politicas contables - Modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practicas de la NIIF 2.

En febrero de 2021, el IASB emitid modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracién de Practicas de la NIIF 2 Realizacion de
Juicios sobre Materialidad, en las que proporciona orientacion y ejemplos para ayudar a las entidades a aplicar juicios de
materialidad a la informacion sobre politicas contables. Las modificaciones tienen por objeto ayudar a las entidades a
proporcionar informacién sobre politicas contables que sea mas util, sustituyendo el requisito de que las entidades revelen
sus politicas contables “significativas” por el requisito de revelar sus politicas contables “materiales” y afadiendo orientaciones
sobre como las entidades aplican el concepto de “materialidad” al tomar decisiones sobre la revelacién de politicas contables.
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Las modificaciones a la NIC 1 son aplicables a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023,
permitiéndose su aplicacion anticipada. Dado que las modificaciones a la Declaracion Practica 2 proporcionan una orientacion
no obligatoria sobre la aplicacién de la definicion de material a la informacion sobre politicas contables, no es necesario fijar
una fecha de entrada en vigor para estas modificaciones.

El Fideicomiso se encuentra revisando sus revelaciones de informacién sobre politicas contables para que cumplan con los
requisitos modificados.

Informacidn a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Estimaciones contables y juicios contables criticos y principales factores de incertidumbre en las estimaciones

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados por la administracion del Fideicomiso y se basan en la experiencia,
adecuada a las condiciones actuales del mercado y otros factores.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso que se describen en la Nota de “Informacién a revelar
sobre los criterios de elaboracion de los estados financieros”, la administracion ha realizado las siguientes estimaciones de
aquellas partidas que pueden tener un riesgo significativo y pudieran ocasionar un ajuste en la contabilidad, en los activos y
pasivos de los proximos ejercicios, como se indica a continuacion:

Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se basan en los estados financieros de las inversiones, cuyo principal activo es la
propiedad de la inversion y cuyo valor razonable se ha estimado en informes de valuacion de la propiedad, preparado por
valuadores independientes. La estimacion del valor razonable se basa en los enfoques convencionales de valor, lo cual
requiere de un juicio subjetivo. Los tres métodos que se utilizan son: (1) costo actual de determinar el deterioro de los activos
menos la obsolescencia funcional y econémica, (2) descontando una serie de flujos de ingresos y la reversién a un
rendimiento especifico o directamente por la capitalizacidn de la estimacion del afio, (3) indicado por las ventas recientes de
activos comparables con un precio real en el mercado. En la conciliacion de estos tres enfoques, el valuador independiente
utiliza una o la combinacion de ellos para llegar al valor aproximado que tendria el activo en el mercado.

El Administrador del Fideicomiso considera las técnicas de valuacién y utiliza como insumo para medir el valor razonable de
las inversiones en fondos de capital privado el Valor Neto de los Activos (NAV, por sus siglas en inglés). Al determinar el valor
razonable, el NAV de cada inversion se ajusta, segun sea necesario, para reflejar las restricciones sobre los reembolsos,
compromisos futuros y otros factores especificos.

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos [bloque de
texto]
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No aplica.

Informacion a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de texto]

No aplica.
Informacidn a revelar sobre asociadas [bloque de texto]
No aplica.
Informacion a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]
No aplica.

Informacion a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de texto]

Los estados financieros y sus notas fueron autorizados para su emision el 20 de octubre de 2023, por Marisol Barrios y Leonor
Cruz, en su caracter de delegado fiduciario de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.
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Informacion a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversién es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i)
obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracién de inversiones, ii) tiene
el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, iii) mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus
inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en fideicomisos de proyectos, en las que el
Fideicomiso ejerce control, no se consolidan. Dichas inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios
reconocidos en el estado de resultado integral.

El Fideicomiso elaboré su estado de resultado integral bajo el criterio de clasificacion con base en funcion de partidas la cual
tiene como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros [bloque de texto]

Bases de preparacion
a) Declaracion sobre cumplimiento

Los estados financieros adjuntos se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF — IFRS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board o “IASB” por sus siglas en inglés).

b) Bases de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de los Activos
financieros, los cuales son registrados a su valor razonable con cambios en resultados.

La preparacion de los estados financieros requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. Las areas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o las areas en las que los supuestos y estimaciones son significativos
para los estados financieros se describen en la seccion “/nformacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables’.

Los rubros de los estados financieros del Fideicomiso se presentan considerando la naturaleza de su actividad y
operaciones del mismo. Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia
a dolares o “US$”, se trata de ddlares americanos y cuando se hace referencia a “pesos o MXN”, se trata de pesos
mexicanos.

Los estados de situacion financiera se presentan en orden de liquidez.
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El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversiéon” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversién es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i)
obtiene fondos de uno 0 mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administracion de inversiones, ii)
tiene el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del negocio es invertir los fondos
exclusivamente para retornos de capital, ingresos por inversiones, o ambos, iii) mide y evalia el desempefio de
sustancialmente todas sus inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en fideicomisos
de proyectos, en las que el Fideicomiso ejerce control, no se consolidan. Dichas inversiones son valuadas a su valor
razonable con los cambios reconocidos en el estado de resultado integral.

El Fideicomiso elaboré su estado de resultado integral bajo el criterio de clasificacion con base en funcién de partidas la
cual tiene como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.

c) Clasificacion corriente - no corriente

El Fideicomiso presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera con base en la clasificacion de
corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

. Se espera realizar el activo, consumirlo o se tiene la intencion de venderlo en su ciclo normal de operacién

. Se mantiene principalmente con fines de negociacién

. Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa, o
. Es efectivo o equivalentes de efectivo, salvo que tenga restricciones para ser intercambiado o usado para cancelar

un pasivo, al menos durante doce meses a partir de la fecha del ejercicio sobre el que se informa.
Todos los demads activos se clasifican como a largo plazo (no corrientes).

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

. Se espera liquidar en el ciclo normal de operacién de la entidad

. Se mantenga principalmente con fines de negociacion

. Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa; o

] No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, durante por lo menos los doce meses siguientes a

la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

Los términos del pasivo que, a opcidn de la contraparte, podrian resultar en la liquidacion del pasivo a través de la emisiéon de
instrumentos de patrimonio, no afectan su clasificaciéon. El Fideicomiso clasifica el resto de sus pasivos como pasivos no
corrientes.

d) Moneda funcional

La administracién del Fideicomiso ha determinado que la moneda funcional del mismo es el délar americano, ya que esta
representa la operacion primaria del Fideicomiso, la cual es la inversion directa e indirectamente a través de fondos,
vehiculos de inversion, programas de cuentas administradas u otros esquemas de inversion colectiva.

De conformidad con las IFRS la moneda funcional es la moneda del entorno econdmico principal en el que opera una
entidad, y se determina mediante un analisis de hechos y circunstancias que se derivan de los flujos de efectivos de las
principales operaciones, de manera que no es una eleccién de politica contable.

A continuacion, se describen las politicas y practicas contables mas importantes aplicadas por la Administracion del
Fideicomiso en la preparacion de sus estados financieros.

e) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional y otras inversiones
de inmediata realizacion. La inversion se realiza en valores gubernamentales, de acuerdo con las inversiones permitidas
conforme al Contrato de Fideicomiso y sus vencimientos son diarios. Estan sujetos a riesgo insignificante de cambios en

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 149 de 225




CIBANCO, S.A., Institucién de Banca Mdltiple No consolidado . .
s Bolsa Institucional
Clave de Cotizacion: SVPI Trimestre: de Valores

su valor razonable.

f) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en activos financieros se clasifican de acuerdo con el objetivo del modelo de negocio del Fideicomiso, el
cual consiste en generar ganancias a través de la compraventa de dichos activos, los cuales son reconocidos a valor
razonable. En el caso del Fideicomiso, este rubro incluye inversiones en fondos de capital privado.

El Fideicomiso ha clasificado la inversiéon en fondos de capital privado como activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, la cual se registra en el estado de situacién financiera a su valor razonable y los cambios
subsecuentes en el valor razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultado integral en el rubro
Cambios en el valor razonable de activos financieros. Los costos de transaccion asociados con dichos activos son
reconocidos directamente en resultados.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado en
la presuncién de que la transaccion para vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

e En el mercado principal del activo o del pasivo, o
¢ En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos o pasivos

Todos los instrumentos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable en los estados financieros
estan categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacién, con base en la menor
variable que sea significativa para el célculo del valor razonable en su conjunto:

¢ Nivel 1- Valores de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

¢ Nivel 2- Técnicas de valoracién para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo,
es directa o indirectamente observable.

* Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo,
no es observable.

Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de instrumentos financieros se reconocen en la fecha de negociacién, que es la fecha en la que el
Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su
valor razonable mas los costos de la transaccién, excepto cuando son instrumentos financieros medidos a su valor
razonable con cambios en resultados, los cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y los costos de la
transaccion se reconocen como un gasto en el estado de resultado integral.

Los instrumentos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo relacionados expira o es
transferido y, asimismo, el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su
propiedad. Los instrumentos financieros medidos a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
posteriormente a su valor razonable.

El Fideicomiso sélo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados, si el Fideicomiso
tiene un derecho realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencién de liquidar sobre una base
neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

g) Pagos anticipados

Los pagos anticipados se reconocen inicialmente como un activo por el monto pagado en el momento en que este se
realiza, siempre y cuando se estima que los beneficios econdmicos futuros asociados fluyan hacia el Fideicomiso.
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Una vez que el bien o servicio es recibido, el Fideicomiso reconoce el importe relativo a los pagos anticipados como un
activo, en el rubro al que corresponda el bien adquirido, o como un gasto del periodo, dependiendo si se tiene o no la
certeza de que el bien adquirido le generara un beneficio econdémico futuro.

h) Acreedores diversos

Los acreedores diversos representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales
como: asesoria legal y fiscal, auditoria externa, proveedor de precios, gastos de publicidad y servicios contables, entre
otros.

Las provisiones se reconocen cuando el Fideicomiso tiene una obligacidon presente (ya sea legal o asumida) como
resultado de un suceso pasado, es probable que el Fideicomiso tenga que liquidar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion confiable del importe de la obligacion.

El importe que se reconoce como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario para liquidar la obligacion
presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a
la obligacion. Cuando se valua una provision usando los flujos de efectivo estimados para liquidar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dichos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el
tiempo es material).

i) Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los
tenedores de los certificados bursatiles el derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso,
al valor residual de los bienes que formen parte del patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables,
inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esté integrado principalmente por la aportacion inicial, los recursos derivados de la emision
de los certificados bursétiles, netos de los gastos de emisidn, asi como los resultados del periodo.

j) Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles
Corresponden al pago de la totalidad del efectivo distribuible que efectivamente se haya distribuido a los tenedores de
los certificados bursatiles, los cuales corresponden a recursos recibidos como resultado de cualquier desinversion,

recursos fiduciarios adicionales, en su caso, y cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente
o en el futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El administrador no cobra comisiones por administracion del portafolio de activos financieros a nivel del Fideicomiso. Sin
embargo, recibe reembolsos de gastos por conceptos de la operacidn del Fideicomiso los cuales se presentan en el rubro
de gastos de administracion del estado de resultados integral.

k) Gastos

Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado integral conforme se devenguen.

Gastos de mantenimiento

Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emision y colocacion de los certificados bursatiles, incluyendo:
registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el Registro Nacional de Valores, asi como aquellos que son directos,
indispensables y necesarios para cumplir las disposiciones legales aplicables, como son: honorarios del Fiduciario, del
representante comun, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; incurridos por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
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- Gastos de inversion

Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones y coinversiones, asi como las
desinversiones, incluyen entre otros: la comision de administracion, honorarios y gastos legales, de asesores financieros,
fiscales y contables, la celebracién de los contratos de inversion y desinversién, y otros gastos relacionados con la
ejecucion, monitoreo y mantenimiento de las inversiones.

1) Obligaciones fiscales

El Fideicomiso no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de
inversion en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la
fraccién Il, inciso e) de la regla 3.1.15 de la Resoluciéon Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso calificara como
una figura transparente para efectos fiscales en México, por lo que no estara obligado a cumplir con las obligaciones de
caracter fiscal que sean aplicables a un fideicomiso empresarial.

m) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se reconoce cuando
se vende la inversion, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el precio pagado al momento de la
adquisicion o el monto invertido en dicha inversién; la utilidad (pérdida) en inversiones no realizada representa los
incrementos (decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, éstos se reconocen cuando se
decreta una distribucién y esta se realiza por instrucciones del Administrador.

n) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (cualquier moneda distinta al délar americano) se registran al tipo de cambio
aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valuan al tipo de cambio de la
fecha del estado de situacion financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion
de los saldos denominados en moneda diferente al délar americano a la fecha de los estados financieros, se aplican a
resultados.

o) Estado de flujos de efectivo

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se
clasifican como flujos de efectivo de operacion.

p) Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se
materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, en su caso
se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos
contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

Informacion a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. o
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 152 de 225
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX




CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple No consolidado Bol Instituci |
— T e e e Olsa InsTiTtuciona
Clave de Cotizacion: SVPI Trimestre: 2 Afo: 2023 de Valores B l V A

No aplica.

Informacidn a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales [bloque de
texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

30 de junio de 2023 31 de diciembre de 2022
Seri;eori:ub- Bancos Inversiones Bancos Inversiones
Serie A 3,586 41,622,405 41,625,991 3,900 42,437,636 42,441,536
Serie B1 73 218,855 218,928 38 233,019 233,057
Serie B2 76 226,797 226,873 39 241,351 241,390
Serie B3 199 361,185 361,384 464 787,439 787,903
Serie B4 1,170 1,687,365 1,688,535 988 7,632,059 7,633,047
Serie B5 950 1,310,900 1,311,850 834 6,240,388 6,241,222
Serie B6 613 825,111 825,724 550 4,037,171 4,037,721
Serie B7 421 610,005 610,426 353 2,739,984 2,740,337
Serie B8 83 125,166 125,249 67 538,881 538,948
Serie C 3,586 645,505 649,091 3,103 424,326 427,429

$ 47633294 $ 47,644,051 65,312,254 65,322,590

Los equivalentes de efectivo corresponden a inversiones diarias invertidas en reportos de los excedentes de efectivo con un
plazo de vencimiento de 1 hasta 7 dias aproximadamente, con una gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo, es
importante mencionar que la tasa de interés de dichas inversiones fluctua diariamente.

Al 30 de junio de 2023 y 2022, el Fideicomiso devengd ingresos por intereses por USD$857,293 y USD$23,500
respectivamente. El efectivo y equivalentes de efectivo ha sido valuado a valor razonable con base en el método de valuacién
de Nivel 1.
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Informacion a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican
como flujos de efectivo de operacion.

Informacion a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y errores
[bloque de texto]

Estimaciones contables y juicios contables criticos y principales factores de incertidumbre en las estimaciones

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados por la administracion del Fideicomiso y se basan en la experiencia,
adecuada a las condiciones actuales del mercado y otros factores.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso que se describen en la Nota de “Informacion a revelar
sobre los criterios de elaboracion de los estados financieros’, la administracion ha realizado las siguientes estimaciones de
aquellas partidas que pueden tener un riesgo significativo y pudieran ocasionar un ajuste en la contabilidad, en los activos y
pasivos de los proximos ejercicios, como se indica a continuacion:

Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se basan en los estados financieros de las inversiones, cuyo principal activo es la
propiedad de la inversion y cuyo valor razonable se ha estimado en informes de valuacion de la propiedad, preparado por
valuadores independientes. La estimacion del valor razonable se basa en los enfoques convencionales de valor, lo cual
requiere de un juicio subjetivo. Los tres métodos que se utilizan son: (1) costo actual de determinar el deterioro de los activos
menos la obsolescencia funcional y econdémica, (2) descontando una serie de flujos de ingresos y la reversién a un
rendimiento especifico o directamente por la capitalizacion de la estimacion del afo, (3) indicado por las ventas recientes
de activos comparables con un precio real en el mercado. En la conciliaciéon de estos tres enfoques, el valuador
independiente utiliza una o la combinacidn de ellos para llegar al valor aproximado que tendria el activo en el mercado.

El Administrador del Fideicomiso considera las técnicas de valuacién y utiliza como insumo para medir el valor razonable de
las inversiones en fondos de capital privado el Valor Neto de los Activos (NAV, por sus siglas en inglés). Al determinar el valor
razonable, el NAV de cada inversion se ajusta, segun sea necesario, para reflejar las restricciones sobre los reembolsos,
compromisos futuros y otros factores especificos.
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Informacion a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Fideicomiso tiene los siguientes compromisos:

Fondo | 2023 | 2022

Spruceview CERPIPE Fund 2019, LP $546,626,397 $546,626,397
Spruceview CERPI PE Fund B 2019, LP 52,554,688 52,554,688
Spruceview Fideicomiso Mexico 2019 86,450,000 86,450,000
Spruceview CERPI Fund 2020 (Long), LP 293,493,613 293,493,613
Spruceview Fideicomiso Mexico 2020 87,500,000 87,500,000
Spruceview Fideicomiso Mexico Serie C 52,000,000 -
Total US$1,118,624,698 US$1,066,624,698

Mismos que seran llamados a lo largo de la vida del Fideicomiso.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la administracién del Fideicomiso no tiene conocimiento de alguna
contingencia que pueda tener un efecto significativo en la situacién financiera o los resultados de las operaciones del
Fideicomiso.
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Informacion a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes se presenta en la
Nota “Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo”. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la
politica del Fideicomiso es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segun lo provisto por
reconocidas agencias de calificacion independientes.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Fideicomiso no tiene cuentas por cobrar que lo expongan al riesgo de
crédito.

Informacidn a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre costos de adquisicidn diferidos que surgen de contratos de seguro
[bloque de texto]

No aplica.
Informacion a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
No aplica.
Informacion a revelar sobre depdsitos de bancos [bloque de texto]
No aplica.
Informacion a revelar sobre depédsitos de clientes [bloque de texto]
No aplica.

Informacion a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

Al 30 de junio de 2023, se han realizado las siguientes Distribuciones a los Tenedores:

1. EI8 de noviembre de 2021, el Fideicomiso realiz6 la Primera Distribucién a los Tenedores de los Certificados Serie
B, Subseries B-4, B-5, B-6, B-7 y B-8, por un importe total de USD$6,555,413 por concepto de distribuciones
recibidas por cierto fondo Spruceview. El 71.27% de los componentes corresponden ingresos por intereses y el
28.73% a retorno de capital.

Numero de Distribucion Primera Serie B
Sub-Serie Monto USD
B-4 $2,343,561.00
B-5 $1,943,024.00
Monto de Distribucion B-6 $ 1,265,850.00
B-7 $ 839,748.00
B-8 $ 163,230.00
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Sub-Serie Certificados
B-4 217,124
B-5 180,206
No. de Certificados B-6 117,428
B-7 77,861
B-8 15,183
Sub-Serie Monto USD
B-4 10.7936524750834000
L ., B-5 10.7822381052795000
Monto de Distribucion por
certificado B-6 10.7797969819804000
B-7 10.7852198147982000
B-8 10.7508397549891000

1. El 9 mayo de 2022, el Fideicomiso realiz6 la Primera Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie A, por un
importe total de USD$2,750,873 por concepto de distribuciones recibidas por cierto fondo Spruceview. El 75.33% de
los componentes corresponden retorno de capital y el 24.67% a ingresos por intereses.

Primera Serie A

Numero de Distribucion

USD$2,750,873
309,649,339

Monto de Distribucién

No. de Certificados

Monto de Distribucion por

certificado 0.0088838329475

3. EI 8 de julio de 2022, el Fideicomiso realiz6 la Segunda Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie A, por
un importe total de USD$15,106,274 por concepto de distribuciones recibidas por cierto fondo Spruceview. El 45.56%
de los componentes corresponden retorno de capital y el 54.44% a ingresos por intereses.

Numero de Distribucion

Monto de Distribucion

Segunda Serie A
USD$15,106,274

No. de Certificados

309,649,339

Monto de Distribucién por
certificado

0.0487851001032

4. El 24 de marzo de 2023, el Fideicomiso realizé la Primera Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX

Pagina 159 de 225




CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple No consolidado

Clavede Cotzaciom SVPI  Trimestre: 2 Ao 2023 o B | VA

B, Subserie B-3 y la Segunda Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie B, Subseries B-4, B-5. B-6,
B-7 y B-8, por un importe total de USD$2,330,516.29 por concepto de distribuciones recibidas por cierto fondo
Spruceview. El 100% de los componentes corresponden a retorno de capital.

Numero de Distribucion Segunda Serie B
Sub-Serie Monto USD
B-3 $ 285,159.02
B-4 $731,403.17
Monto de Distribucion B-5 $ 606,124.56
B-6 $ 394,998.12
B-7 $ 262,037.97
B-8 $ 50,793.45
Sub-Serie Certificados
B-3 64,277
B-4 530,986
No. de Certificados B-5 439,312
B-6 285,946
B-7 190,307
B-8 37,026
Sub-Serie Monto USD
B-3 4.4364083575773
o B-4 1.3774434165872
Monto d:egi'ﬁégté‘éc'on por B-5 1.3797131878938
B-6 1.3813731263944
B-7 1.3769223938163
B-8 1.3718319559228

5. El 14 de abril de 2023, el Fideicomiso realizé la Tercera Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie A,
por un importe total de USD$8,643,475.42 por concepto de distribuciones recibidas por ciertos fondos Spruceview.
El 63.45% de los componentes corresponden retorno de capital y el 36.55% a ingresos por intereses.

Numero de Distribucion Tercera Serie A

Monto de Distribucién USD$8,643,475.42
No. de Certificados 3,504,529,329
Monto de D.|s.tr|buC|on por 0.0024663726876
certificado
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6. EIl 14 de abril de 2023, el Fideicomiso realiz6 la Segunda Distribucién a los Tenedores de los Certificados Serie B,
Subserie B-3 y la Tercera Distribucién a los Tenedores de los Certificados Serie B, Subseries B-4, B-5. B-6, B-7 y
B-8, por un importe total de USD$1,041,785.54 por concepto de distribuciones recibidas por cierto fondo
Spruceview. El 100% de los componentes corresponden a retorno de capital.

Numero de Distribucion Tercera Serie B
Sub-Serie Monto USD
B-3 $127,471.55
B-4 $ 326,951.27
Monto de Distribucion B-5 $ 270,949.32
B-6 $176,571.75
B-7 $117,136.00
B-8 $ 22,705.65
Sub-Serie Certificados
B-3 64,277
B-4 530,986
No. de Certificados B-5 439,312
B-6 285,946
B-7 190,307
B-8 37,026
Sub-Serie Monto USD
B-3 1.9831596060799
S B-4 0.6157436730912
Monto d:egilﬁzgt;icm por B-5 0.6167582947882
B-6 0.6175003322306
B-7 0.6155107274036
B-8 0.6132352941176

Para una descripcion de las Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles ver: “/800500] Notas — Lista de notas
- Informacion general sobre criterios de elaboracion de los estados financieros — Bases de preparacion — Distribuciones a los
tenedores de los certificados bursdtiles”de este Reporte.

Informacion a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]
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No aplica.

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda
extranjera [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
[bloque de texto]

Posterior al periodo cubierto en este reporte, el Fiduciario del Fideicomiso CIB/3212 ha publicado los siguientes eventos
subsecuentes:

EVENTOS RELEVANTES
ASUNTO: LIQUIDACION A CIERTO FONDO SPRUCEVIEW DENOMINADO: Spruceview CERPI MEXICAN TRUST 2019

1. Confecha de 6 de julio de 2023, CIBanco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, en su caracter de fiduciario del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero CIB/3212 de fecha 18 de febrero de 2019 (segun el mismo ha
sido modificado, el “Contrato de Fideicomiso”); y conforme al cual se realizé la emision de los certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversion bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con la clave de pizarra
"SVPI 19" (los "Certificados"), informa al publico inversionista que; (i) de conformidad con lo dispuesto en la Clausula
Cuarta, inciso (f), Décima Primera inciso (e€) y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso; (ii) cierta Inversion
comprometida por el Fideicomiso a cierto Fondo Spruceview denominado: Spruceview CERPI Mexican Trust 2019
(el “Fondo Spruceview”), por un monto de hasta USD$86,450,000; (iii) la instruccion de llamada de capital, de fecha
26 de junio de 2023, enviada al Administrador por parte de Spruceview México, S. de R.L. de C.V., como
administrador de dicho Fondo, y (iv) la Resolucién adoptada en la Asamblea de Tenedores de fecha 4 de diciembre
de 2020; el dia de hoy ha llevado a cabo la liquidacion a dicho Fondo por la cantidad de USD$6,937,000.00 para
realizar una inversion y ciertos gastos del Fondo Spruceview.

ASUNTO: LIQUIDACION A CIERTO FONDO SPRUCEVIEW DENOMINADO: Spruceview CERPI MEXICAN TRUST 2019

2. Con fecha de 7 de agosto de 2023, ClBanco, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero CIB/3212 de fecha 18 de febrero de 2019 (segun el
mismo ha sido modificado, el “Contrato de Fideicomiso”); y conforme al cual se realizé la emisién de los certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con la clave
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de pizarra "SVPI 19" (los "Certificados"), informa al publico inversionista que; (i) de conformidad con lo dispuesto en
la Clausula Cuarta, inciso (f), Décima Primera inciso (e€) y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso; (ii) cierta
Inversion comprometida por el Fideicomiso a cierto Fondo Spruceview denominado: Spruceview CERPI Mexican
Trust 2019 (el “Fondo Spruceview”), por un monto de hasta USD$86,450,000; (iii) la instruccion de llamada de capital,
de fecha 3 de agosto de 2023, enviada al Administrador por parte de Spruceview México, S. de R.L. de C.V., como
administrador de dicho Fondo, y (iv) la Resolucidon adoptada en la Asamblea de Tenedores de fecha 4 de diciembre
de 2020; el dia de hoy ha llevado a cabo la liquidacion a dicho Fondo por la cantidad de USD$5,370,000.00 para
realizar una inversion y ciertos gastos del Fondo Spruceview.

ASUNTO: LIQUIDACION A CIERTO FONDO SPRUCEVIEW DENOMINADO: Spruceview CERPI MEXICAN TRUST 2020

3.

Con fecha de 7 de agosto de 2023, ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero CIB/3212 de fecha 18 de febrero de 2019 (el "Contrato
de Fideicomiso"); y conforme al cual se realizé la emision de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversion Serie B, Sub-Series B-1, B-2, B-3, B-4, B-5, B-6, B-7 y B-8, informa al publico inversionista que; (i) en
cumplimiento a lo establecido en las Resoluciones adoptadas fuera de asambleas especiales de tenedores de los
certificados bursatiles Sub-Series: B-1, B-2, B-3, B-4, B-5, B-6, B-7 y B-8 de fechas 23 de octubre de 2020 y 4 de
diciembre de 2020, identificadas con las claves de pizarra SVPI 20, SVPI 20-2, SVPI 20-3, SVPI 20-4. SVPI-20-5,
SVPI-20-6, SVPI 20-7 y SVPI 20-8, respectivamente, (ii) el compromiso vinculante a cierto Fondo Spruceview
denominado: Spruceview CERPI Mexican Trust 2020 (el “Fondo”) propuesto por el Administrador por hasta
USD$87,500,000.00 vy, (iii) la instruccion de llamada de capital de fecha 3 de agosto de 2023, enviada al Administrador
por parte de Spruceview México, S. de R.L. de C.V., como administrador del Fondo; el dia de hoy ha llevado a cabo
la liquidacion a dicho Fondo, para ser utilizado en gastos, como a continuacion se indica:

Sub-Serie Cl?ve G Monto
pizarra
B-1 SVPI 20 USD$6,372
B-2 SVPI20 -2 USD$6,561
B-3 SVPI20-3 USD$365,494
B-4 SVPI20-4 USD$937,454
B-5 SVPI20-5 USD$776,881
B-6 SVPI20-6 USD$506,276
B-7 SVPI20-7 USD$335,859
B-8 SVPI20-8 USD$65,103

USD$3,000,000

ASUNTO: CAMBIOS EN LA ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL DEL ADMINISTRADOR.

4.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Con fecha 15 de agosto de 2023. ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero CIB/3212 de fecha 18 de febrero de 2019 (segun
el mismo ha sido y sea modificado de tiempo en tiempo, el " Fideicomiso CIB/3212"); y conforme al cual se realizé
la emision de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversiéon Serie A, Serie B, Sub-Series B-1, B-
2, B-3, B-4, B-5, B-6, B-7, B-8 y Serie C, informa al publico inversionista que; por asi convenir a sus intereses,
la sefiora Michelle Bowen ha resuelto que, con efectos a partir de esta fecha, deja de asumir el cargo equivalente
al de Director de Finanzas en Spruceview México, S. de R.L. de C.V., (el “Administrador”). En su lugar, Hannah
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Pressler queda como responsable de los temas financieros, equivalente al de Director de Finanzas del
Administrador, con la finalidad de que a través de ella se cumpla con lo dispuesto en las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, exclusivamente en su
caracter de Administrador del Fideicomiso CIB/3212.

ASUNTO: LIQUIDACION A CIERTO FONDO SPRUCEVIEW DENOMINADO: Spruceview CERPI MEXICAN TRUST 2019

5. Con fecha 14 de septiembre de 2023. CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mudiltiple, en su caracter de fiduciario
del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero CIB/3212 de fecha 18 de febrero de 2019 (el
"Contrato de Fideicomiso"); y conforme al cual se realizé la emisidn de los certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion Serie B, Sub-Series B-1, B-2, B-3, B-4, B-5, B-6, B-7 y B-8,
informa al publico inversionista que; (i) en cumplimiento a lo establecido en las Resoluciones adoptadas fuera
de asambleas especiales de tenedores de los certificados bursatiles Sub-Series: B-4, B-5, B-6, B-7 y B-8 de fecha
10 de septiembre de 2020, 13 de diciembre de 2021, 28 de diciembre de 2021, 25 de enero de 2022, 20 de mayo
de 2022 20 de julio de 2022, 23 de agosto de 2022 y 14 de septiembre de 2022, identificadas con las claves de
pizarra SVPI 20-4. SVPI-20-5, SVPI-20-6, SVPI 20-7 y SVPI 20-8, respectivamente, (ii) el compromiso vinculante
a cierto Fondo Spruceview denominado: Spruceview CERPI Fund 2020 (Long), LP (el “Fondo”) propuesto por el
Administrador por hasta USD$293,493,613.27 v, (iii) la instruccion de llamada de capital de fecha 8 de septiembre
de 2023, enviada al Administrador por parte de Spruceview Canada CERPI GP LLC, como administrador del
Fondo; el dia de hoy ha llevado a cabo la liquidacion a dicho Fondo, para ser utilizado en inversiones y gastos,
como a continuacion se indica:

Sub- Clave de Monto de inversion Gastos /
Serie  pizarra/ Ticker /Investments Expenses Distribucion /
Distribution

B-4 SVPI 20-4 USD$4,878,476 USD$91,557 USD$ - USD$4,970,033
B-5 SVPI 20-5 USD$4,044,699 USD$75,909 USD$ - USD$4,120,608
B-6 SVPI 20-6 USD$2,635,059 USD$49,453 USD$ - USD$2,684,512
B-7 SVPI 20-7 USD$1,748,063 USD$32,807 USD$ - USD$1,780,870
B-8 SVPI 20-8 USD$339,787 USD$6,377 USD$ - USD$346,164

USD$13,902,187

ASUNTO: LIQUIDACION A CIERTO FONDO SPRUCEVIEW DENOMINADO: Spruceview CERPI MEXICAN TRUST 2019

6. Con fecha 21 de septiembre de 2023.CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero CIB/3212 de fecha 18 de febrero de 2019 (segun
el mismo ha sido modificado, el “Contrato de Fideicomiso”); y conforme al cual se realizé la emisidon de los
certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados
con la clave de pizarra "SVPI 19" (los "Certificados"), informa al publico inversionista que; (i) de conformidad con
lo dispuesto en la Clausula Cuarta, inciso (f), Décima Primera inciso (e) y demas aplicables del Contrato de
Fideicomiso; (ii) cierta Inversion comprometida por el Fideicomiso a cierto Fondo Spruceview denominado:
Spruceview CERPI Mexican Trust 2019 (el “Fondo Spruceview”), por un monto de hasta USD$86,450,000; (iii) la
instruccion de llamada de capital, de fecha 13 de septiembre de 2023, enviada al Administrador por parte de
Spruceview México, S. de R.L. de C.V., como administrador de dicho Fondo, y (iv) la Resolucién adoptada en la
Asamblea de Tenedores de fecha 4 de diciembre de 2020; el dia de hoy ha llevado a cabo la liquidacion a dicho
Fondo por la cantidad de USD$2,400,000.00 para realizar una inversién y ciertos gastos del Fondo Spruceview.

ASUNTO: LIQUIDACION A CIERTO FONDO SPRUCEVIEW DENOMINADO: Spruceview CERPI MEXICAN TRUST 2020
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7. Con fecha 21 de septiembre de 2023. CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario
del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero CIB/3212 de fecha 18 de febrero de 2019 (el
"Contrato de Fideicomiso"); y conforme al cual se realizé la emisién de los certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversion Serie B, Sub-Series B-1, B-2, B-3, B-4, B-5, B-6, B-7 y B-8, informa al publico inversionista
que; (i) en cumplimiento a lo establecido en las Resoluciones adoptadas fuera de asambleas especiales de
tenedores de los certificados bursatiles Sub-Series: B-1, B-2, B-3, B-4, B-5, B-6, B-7 y B-8 de fechas 23 de octubre
de 2020 y 4 de diciembre de 2020, identificadas con las claves de pizarra SVPI 20, SVPI 20-2, SVPI 20-3, SVPI
20-4. SVPI-20-5, SVPI-20-6, SVPI 20-7 y SVPI 20-8, respectivamente, (ii) el compromiso vinculante a cierto Fondo
Spruceview denominado: Spruceview CERPI Mexican Trust 2020 (el “Fondo”) propuesto por el Administrador por
hasta USD$87,500,000.00 v, (iii) la instruccién de llamada de capital de fecha 13 de septiembre de 2023, enviada
al Administrador por parte de Spruceview México, S. de R.L. de C.V., como administrador del Fondo; el dia de hoy
ha llevado a cabo la liquidacién a dicho Fondo, para ser utilizado en gastos, como a continuacion se indica:

Sub-Serie Cl?ve ¢
pizarra

B-1 SVPI 20 USD$5,827

B-2 SVPI20 -2 USD$6,00

B-3 SVPI20-3 USD$549,167

B-4 SVPI20-4 USD$1,408,556

B-5 SVPI20-5 USD$1,167,292

B-6 SVPI20-6 USD$760,698

B-7 SVPI20-7 USD$504,640

B-8 SVPI20-8 USD$97,820
USD$4,500,000

Otros acontecimientos

COMITE TECNICO

Fecha del

Comité Acuerdos
Técnico

1. Se dan por enterados del cumplimiento del Administrador a las disposiciones
de los Documentos de la Operacion.

2. Se da por rendido el informe de desempefio del Administrador, para el periodo
comprendido del 1 de abril al 30 de junio de 2023.

28-ago-23
3. Se da por revisado el reporte trimestral correspondiente al periodo del 1 de
enero al 31 de marzo de 2023, proporcionado por el Administrador.

4. Se toma conocimiento del avance del Plan de Inversion reconocido y aceptado
por los Tenedores.

ASAMBLEAS DE TENEDORES
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3. El 13 de julio de 2023, mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asambleas General de Tenedores, por
consentimiento unanime de la totalidad de los tenedores de los Certificados Serie A identificados con la clave de
pizarra “SVPI 19” y de cada una de las Sub-Serie B-1, Sub-Serie B-2, Sub-Serie B-3, Sub-Serie B-4, Sub-Serie B-5,
Sub-Serie B-6, Sub-Serie B-7 y Sub-Serie B-8, identificados con las claves de pizarra “SVPI 20", “SVPI 20-2”, “SVPI
20-3”, “SVPI 20-4”, “SVPI 20-5”, “SVPI 20-6", “SVPI 20-7” y “SVPI 20-8”, respectivamente, y los Tenedores de los
Certificados de Serie C identificados con claves de pizarra “SVPI 22, se adoptaron las siguientes:

PRIMERA. “Los Tenedores de los Certificados Serie C, aprueban designar a CHMC como Oficial de Cumplimiento, y en
consecuencia aceptan adherirse a los términos y condiciones pactados en el Contrato de Prestacién de Servicios celebrado
con CHMC.

Consecuentemente los Certificados Serie A y Certificados Serie B, toman en conocimiento sobre la designacion realizada por
los Certificados Serie C de CHMC como Oficial de Cumplimiento.

Lo anterior en el entendido, que la compensacién a favor de CHMC, deberd de cubrirse respecto de los gastos
correspondientes a la prestacion de sus servicios como Oficial de Cumplimiento a todas las Series de Certificados Bursatiles
segun corresponda, debiendo el Administrador pagarlos como Gastos de Mantenimiento.”

SEGUNDA. “Para efectos de dar cumplimiento a la Resolucién anterior, los Tenedores que representan la totalidad de los
Certificados Bursatiles; en este acto autorizan e instruyen al Fiduciario y al Administrador, para que, dentro del &mbito de sus
respectivas facultades y atribuciones, lleven a cabo y celebren todos los actos que resulten necesarios y/o convenientes para
documentar la designacion de CHMC como Oficial de Cumplimiento por lo que respecta a los Certificados Serie C; incluyendo
sin limitar, la suscripcion del convenio modificatorio al Contrato de Prestacion de Servicios, conforme a la propuesta de
honorarios presentada por el Administrador y que se adjunta a las presentes Resoluciones como ANEXO “D”; en el entendido
que el plazo para la prestacion de sus servicios, asi como las funciones y actividades que llevara a cabo CHMC para los
Certificados Serie C corresponde a los mismos alcances previamente aprobados en la RUA de Designacion.

Asimismo, los Tenedores de los Certificados Bursatiles sefialan que CHMC ha declarado ser independiente del Administrador,
de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Novena, inciso (q), numeral 1 del Contrato de Fideicomiso, lo cual
se acredita con el documento que se adjunta al presente como ANEXO “E”.”

TERCERA. “Se designan como delegados especiales a Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan,
Saul Omar Orejel Garcia, José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, José Daniel Hernandez Torres, José Antonio
Guerrero Luna, Paola Alejandra Castellanos Garcia, Marisol Osuna Hernandez, Andrea Berenice Hinojosa Garcés y/o
cualquier apoderado del Representante Comun, para que, de manera conjunta o separadamente, realicen todos los actos
y/o tramites que sean necesarios o convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal cumplimiento a las resoluciones
anteriores adoptadas por unanimidad de los Tenedores; incluyendo sin limitar, emitir las certificaciones o copias autentificadas
de las presentes Resoluciones a solicitud de cualquier Tenedor, Fiduciario o Administrador, acudir ante el fedatario publico
de su eleccidn, en caso de ser necesario 0 conveniente, para llevar acabo la protocolizacion de las presentes resoluciones
en su totalidad o en lo conducente, de requerirse, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como,
para realizar los tramites que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la BIVA, Indeval y cualquier autoridad competente.”

CUARTA. “En cumplimiento a lo dispuesto en la Clausula Décima Novena, inciso (a), numeral (33) del Contrato de
Fideicomiso, se designa a los sefiores Bryan Lepe Sanchez, Verdnica Montserrat Deance Rupit y/o Ricardo de la Macorra
Chéavez Pedn, para que de manera conjunta o en lo individual, notifiquen al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun el contenido de las presentes Resoluciones.”

4. EI 8 de septiembre de 2023, mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asamblea Especial de Tenedores,
por la totalidad de los tenedores de los Certificados Serie A, identificados con la clave de pizarra SVPI 19, sujetos al
mecanismo de llamadas de capital, se adoptaron las siguientes:

PRIMERA. “En relacién con la notificacién recibida por correo electrénico el pasado 23 de agosto de 2023, por parte del
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Administrador del Fideicomiso CIB/3528, respecto de la notificacién de Convocatoria que recibié el 22 de agosto de 2023 por
parte del fiduciario del Fideicomiso FINSA relacionada con la celebracion de la Asamblea de Inversionistas FINSA, por medio
de las presentes resoluciones se aprueba e instruye, de conformidad con los sentidos de voto que se establecen en la
resoluciéon segunda siguiente, al Administrador del Fideicomiso CIB/3528, para que, lleve a cabo todos los actos y gestiones,
y gire las instrucciones correspondientes y necesarias para que el Fiduciario del Fideicomiso CIB/3528, por medio de sus
delegados fiduciarios o las personas que este designe, en su caracter de inversionista del Fideicomiso FINSA, emita las
cartas poder simples para que las personas designadas por este o el Administrador del Fideicomiso CIB/3528 comparezcan
a la Asamblea de Inversionistas FINSA en la que se discutiran los puntos contenidos en la Convocatoria.”

SEGUNDA. “En relacién con la Asamblea de Inversionistas FINSA y con lo aprobado en la resolucién primera anterior, se
aprueba e instruye al Administrador del Fideicomiso CIB/3528, para que realice todos los actos y gestiones, y gire las
instrucciones necesarias al Fiduciario del Fideicomiso CIB/3528, para que comparezca a la Asamblea de Inversionistas
FINSA y se vote en el siguiente sentido en los distintos puntos del orden del dia de la Convocatoria (para efectos de claridad,
se presenta el punto del orden del dia en itélicas y abajo la instruccién de voto en negrillas):

. Propuesta y aprobacion del Funcionario Clave designado por el Administrador, de conformidad con los términos
establecidos en la Cldusula 5.2(a)(iii) y demas aplicables del Contrafo de Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En relacidn con este punto del orden del dia de la Convocatoria, se instruye al Fiduciario del Fideicomiso CIB/3528 a votar a
favor respecto de dicha resolucion, en el entendido, que se debera solicitar dejar asentado en acta la manifestacion por parte
del Administrador FINSA de la causal de que el Funcionario Clave sea aprobado hasta dicha Asamblea, sefalando que para
evitar interpretaciones imprecisas sobre la Clausula 5.2, inciso a) numerales iii) y iv) del Fideicomiso FINSA se realizaran las
modificaciones pertinentes a dicho apartado y demas que resultasen aplicables del Fideicomiso FINSA para el cumplimiento
en tiempo y forma de lo establecido en dicho fundamento. Lo anterior debera quedar asentado en Acta.

/. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para que el Fideicomiso lleve a cabo dos potenciales Inversiones que
superan los Lineamientos de Inversion, de conformidad con los términos establecidos en la Cldusula 4.1 (b)(viij) y demds
aplicables del Contrato de Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En relacién con este punto del orden del dia de la Convocatoria, se instruye al Fiduciario del Fideicomiso CIB/3528 a votar a
favor respecto de dicha resolucion.

/ll. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para que el Fideicomiso lleve a cabo una potencial operacion que
represente el 20% o méds de los Compromisos de Capital, de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 4. 1
(b)(i) y demds aplicables del Contrato de Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En relacion con este punto del orden del dia de la Convocatoria, se instruye al Fiduciario del Fideicomiso CIB/3528 a votar a
favor respecto de dicha resolucion.

IV. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion del presupuesto anual de los Gastos de Mantenimiento estimados para e/
gjercicio que corresponde al afio 2023, de conformidad con los términos establecidos en la Cldusula 7.5 (b) y demds aplicables
de/ Contrato de Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En relacién con este punto del orden del dia de la Convocatoria, se instruye al Fiduciario del Fideicomiso CIB/3528 a votar a
favor respecto de dicha resolucion; en el entendido, que se debera solicitar dejar asentado en acta la manifestacion de que
conforme a lo establecido en la Clausula 7.5 inciso b) del Fideicomiso FINSA el voto emitido Unicamente es referente al
Presupuesto anual de los Gastos de Mantenimiento estimados para el presente ano. Siendo que el Administrador FINSA en
el desahogo del orden del dia debid rendir informe a la Asamblea del motivo por el cual dicho presupuesto anual es presentado
a destiempo conforme a la Clausula 7.5 inciso b) del Fideicomiso FINSA y rendir cuentas sobre las cantidades erogadas
durante el tiempo en el cual dicho presupuesto no fuese aprobado. Lo anterior debera quedar asentado en Acta.

V. Desjgnacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea.

En relacién con este punto del orden del dia de la Convocatoria, se instruye al Fiduciario del Fideicomiso CIB/3528 a votar a
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favor respecto de dicha resolucion.

TERCERA. “Se designan como delegados especiales a Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan,
Saul Omar Orejel Garcia, José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, José Daniel Hernandez Torres, José Antonio
Guerrero Luna, Paola Alejandra Castellanos Garcia, Andrea Berenice Hinojosa Garcés y/o cualquier apoderado del
Representante Comun, para que, de manera conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o tramites que sean
necesarios o convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal cumplimiento a las Resoluciones anteriores
adoptadas por unanimidad de los Tenedores; incluyendo sin limitar, realizar la notificacién de las mismas ante el Fiduciario,
Administrador y Representante Comun en cumplimiento al Contrato de Fideicomiso, emitir las certificaciones o copias
autentificadas de las presentes Resoluciones a solicitud de cualquier Tenedor, Fiduciario o Administrador, acudir ante el
fedatario publico de su eleccidén, en caso de ser necesario o conveniente, para llevar acabo la protocolizacion de las presentes
Resoluciones en su totalidad o en lo conducente, de requerirse, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables,
asi como, para realizar los tramites que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la BIVA, Indeval, y cualquier autoridad
competente.”

5. EI 8 de septiembre de 2023, mediante resoluciones unanimes adoptadas fuera de Asambleas Especiales de
Tenedores (para cada Sub-Serie un Acta de Resoluciones), por consentimiento unanime de la totalidad de los
tenedores de los Certificados de cada una de las Sub-Serie B-1, Sub-Serie B-2, Sub-Serie B-3, Sub-Serie B-4, Sub-
Serie B-5, Sub-Serie B-6, Sub-Serie B-7 y Sub-Serie B-8, identificados con las claves de pizarra “SVPI 207, “SVPI
20-2", “SVPI 20-3",“SVPI 20-4”, “SVPI 20-5", “SVPI 20-6”, “SVPI 20-7” y “SVPI 20-8”, respectivamente, se adoptaron
las siguientes resoluciones:

PRIMERA. “En relacion con la notificacién recibida por correo electrénico el pasado 23 de agosto de 2023, por parte del
Administrador del Fideicomiso CIB/3518, respecto de la notificacién de Convocatoria que recibi6 el 22 de agosto de 2023 por
parte del fiduciario del Fideicomiso FINSA relacionada con la celebracion de la Asamblea de Inversionistas FINSA, por medio
de las presentes resoluciones se aprueba e instruye, de conformidad con los sentidos de voto que se establecen en la
resolucion segunda siguiente, al Administrador del Fideicomiso CIB/3518, para que, lleve a cabo todos los actos y gestiones,
y gire las instrucciones correspondientes y necesarias para que el Fiduciario del Fideicomiso CIB/3518, por medio de sus
delegados fiduciarios o las personas que este designe, en su caracter de inversionista del Fideicomiso FINSA, emita las
cartas poder simples para que las personas designadas por este o el Administrador del Fideicomiso CIB/3518 comparezcan
a la Asamblea de Inversionistas FINSA en la que se discutiran los puntos contenidos en la Convocatoria.”

SEGUNDA. “En relacién con la Asamblea de Inversionistas FINSA y con lo aprobado en la resolucién primera anterior, se
aprueba e instruye al Administrador del Fideicomiso CIB/3518, para que realice todos los actos y gestiones, y gire las
instrucciones necesarias al Fiduciario del Fideicomiso CIB/3518, para que comparezca a la Asamblea de Inversionistas
FINSA y se vote en el siguiente sentido en los distintos puntos del orden del dia de la Convocatoria (para efectos de claridad,
se presenta el punto del orden del dia en itélicas y abajo la instruccién de voto en negrillas):

. Propuesta y aprobacion del Funcionario Clave designado por el Administrador, de conformidad con los términos
establecidos en la Cldusula 5.2(a)(iii) y demas aplicables del Contrafo de Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En relacidn con este punto del orden del dia de la Convocatoria, se instruye al Fiduciario del Fideicomiso CIB/3518 a votar a
favor respecto de dicha resolucion, en el entendido, que se debera solicitar dejar asentado en acta la manifestacion por parte
del Administrador FINSA de la causal de que el Funcionario Clave sea aprobado hasta dicha Asamblea, sefialando que para
evitar interpretaciones imprecisas sobre la Clausula 5.2, inciso a) numerales iii) y iv) del Fideicomiso FINSA se realizaran las
modificaciones pertinentes a dicho apartado y demas que resultasen aplicables del Fideicomiso FINSA para el cumplimiento
en tiempo y forma de lo establecido en dicho fundamento. Lo anterior debera quedar asentado en Acta.

/. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para que el Fideicomiso lleve a cabo dos potenciales Inversiones que
superan los Lineamientos de Inversion, de conformidad con los términos establecidos en la Cldusula 4.1 (b)(viij) y demds
aplicables del Contrato de Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En relacién con este punto del orden del dia de la Convocatoria, se instruye al Fiduciario del Fideicomiso CIB/3518 a votar a
favor respecto de dicha resolucion.
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/ll. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para que el Fideicomiso lleve a cabo una potencial operacion que
represente el 20% o méas de los Compromisos de Capital, de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 4. 1
(b)(i) y demds aplicables del Contrato de Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En relacion con este punto del orden del dia de la Convocatoria, se instruye al Fiduciario del Fideicomiso CIB/3518 a votar a
favor respecto de dicha resolucion.

IV. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion del presupuesto anual de los Gastos de Mantenimiento estimados para e/
gjercicio que corresponde al afio 2023, de conformidad con los términos establecidos en la Cldusula 7.5 (b) y demds aplicables
de/ Contrato de Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En relacidn con este punto del orden del dia de la Convocatoria, se instruye al Fiduciario del Fideicomiso CIB/3518 a votar a
favor respecto de dicha resolucion; en el entendido, que se debera solicitar dejar asentado en acta la manifestaciéon de que
conforme a lo establecido en la Clausula 7.5 inciso b) del Fideicomiso FINSA el voto emitido Unicamente es referente al
Presupuesto anual de los Gastos de Mantenimiento estimados para el presente afno. Siendo que el Administrador FINSA en
el desahogo del orden del dia debid rendir informe a la Asamblea del motivo por el cual dicho presupuesto anual es presentado
a destiempo conforme a la Clausula 7.5 inciso b) del Fideicomiso FINSA y rendir cuentas sobre las cantidades erogadas
durante el tiempo en el cual dicho presupuesto no fuese aprobado. Lo anterior debera quedar asentado en Acta.

V. Desjgnacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las resoluciones adoptadas por la Asamblea.

En relacién con este punto del orden del dia de la Convocatoria, se instruye al Fiduciario del Fideicomiso CIB/3518 a votar a
favor respecto de dicha resolucion.

TERCERA. “Se designan como delegados especiales a Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclén,
Saul Omar Orejel Garcia, José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, José Daniel Hernandez Torres, José Antonio
Guerrero Luna, Paola Alejandra Castellanos Garcia, Andrea Berenice Hinojosa Garcés y/o cualquier apoderado del
Representante Comun, para que, de manera conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o tramites que sean
necesarios o convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal cumplimiento a las Resoluciones anteriores
adoptadas por unanimidad de los Tenedores; incluyendo sin limitar, realizar la notificacion de las mismas ante el Fiduciario,
Administrador y Representante Comun en cumplimiento al Contrato de Fideicomiso, emitir las certificaciones o copias
autentificadas de las presentes Resoluciones a solicitud de cualquier Tenedor, Fiduciario o Administrador, acudir ante el
fedatario publico de su eleccidn, en caso de ser necesario o conveniente, para llevar acabo la protocolizacién de las presentes
Resoluciones en su totalidad o en lo conducente, de requerirse, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables,
asi como, para realizar los tramites que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la BIVA, Indeval, y cualquier autoridad
competente.”

DISTRIBUCIONES

Posterior al periodo cubierto en este reporte, se realizaron las siguientes distribuciones a Tenedores:
7.El1 13 de julio de 2023, el Fideicomiso realizé la Cuarta Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie A, por un
importe total de USD$396,700.18 por concepto de distribuciones recibidas por ciertos fondos Spruceview. El 100%
de los componentes corresponden retorno de capital.

Numero de Distribucion Cuarta Serie A
Monto de Distribucion USD$396,700.18

No. de Certificados 3,504,529,329
Monto dfeft’iﬁﬂ;?ié” por 0.0001131964217
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8.El 13 de julio de 2023, el Fideicomiso realiz6 la Tercera Distribucién a los Tenedores de los Certificados Serie B,
Subserie B-3 y la Cuarta Distribucién a los Tenedores de los Certificados Serie B, Subseries B-4, B-5. B-6, B-7 y B-
8, por un importe total de USD$760,182.99 por concepto de distribuciones recibidas por cierto fondo Spruceview. El
100% de los componentes corresponden a retorno de capital.

Numero de Distribucion Cuarta Serie B
Sub-Serie Monto USD
B-3 $93,015.03
B-4 $ 238,573.85
Monto de Distribucién B-5 $ 197,709.66
B-6 $ 128,843.06
B-7 $85,473.25
B-8 $16,568.14
Sub-Serie Certificados
B-3 64,277
B-4 530,986
No. de Certificados B-5 439,312
B-6 285,946
B-7 190,307
B-8 37,026
Sub-Serie Monto USD
B-3 1.4470966286541
B-4 0.4493034656280
Monto de D.is.tribucién por B5 0.4500438412790
certificado B-6 0.4505852853335
B-7 0.4491335174962
B-8 0.4474730618534

9.EI 13 de septiembre de 2023, el Fideicomiso realizé la Quinta Distribucién a los Tenedores de los Certificados Serie A,
por un importe total de USD$308,629.64 por concepto de distribuciones recibidas por ciertos fondos Spruceview. El
100% de los componentes corresponden retorno de capital.

Numero de Distribucién Quinta Serie A ‘
Monto de Distribucion USD$$308,629.64
No. de Certificados 3,504,529,329
Monto de Distribucion por 0.0000880659315
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10.El 13 de septiembre de 2023, el Fideicomiso realizé la Cuarta Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie
B, Subserie B-3 y la Quinta Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie B, Subseries B-4, B-5. B-6, B-7 y
B-8, por un importe total de USD$591,420.98 por concepto de distribuciones recibidas por cierto fondo Spruceview.
El 100% de los componentes corresponden a retorno de capital.

Numero de Distribucion Quinta Serie B
Sub-Serie Monto USD
B-3 USD 72,365.52
B-4 USD 185,610.02
Monto de Distribucion B-5 USD 153,817.75
B-6 USD 100,239.67
B-7 USD 66,498.03
B-8 USD 12,889.99
Sub-Serie Certificados
B-3 71,657
B-4 608,136
No. de Certificados B-5 504,142
B-6 328,476
B-7 217,897
B-8 42,316
Sub-Serie Monto USD
B-3 1.0098876592656
B-4 0.3052113671941
Monto de D.is.tribucién por B5 0.3051079854485
certificado B-6 0.3051658873098
B-7 0.3051810258975
B-8 0.3046126760563

11.El 4 de octubre de 2023, el Fideicomiso realizé la Quinta Distribucidon a los Tenedores de los Certificados Serie B,
Subserie B-3 y la Sexta Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie B, Subseries B-4, B-5. B-6, B-7 y B-8,
por un importe total de USD$382,317.60 por concepto de distribuciones recibidas por cierto fondo Spruceview. El
100% de los componentes corresponden a retorno de capital.

Numero de Distribucion Sexta Serie B
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Sub-Serie Monto USD
B-3 USD 46,779.90
B-4 USD 119,985.56
Monto de Distribucion B-5 USD 99,433.80
B-6 USD 64,798.83
B-7 USD 42,986.92
B-8 USD 8,332.59
Sub-Serie Certificados
B-3 71,657
B-4 608,136
No. de Certificados B-5 504,142
B-6 328,476
B-7 217,897
B-8 42,316
Sub-Serie Monto USD
B-3 0.6528308469514
B-4 0.1973005380375
Monto de D.is_tribucién por B-5 0.1972337158975
certificado
B-6 0.1972711248310
B-7 0.1972809171305
B-8 0.1969134606295

12.El 13 de octubre de 2023, el Fideicomiso realizé la Séptima Distribucion a los Tenedores de los Certificados Serie B,
Subseries B-4, B-5. B-6, B-7 y B-8, por un importe total de USD$3,225,383.00 concepto de distribuciones recibidas
por cierto fondo Spruceview. EI 100% de los componentes corresponden a retorno de capital.

Numero de Distribucion Sexta Serie B
Sub-Serie Monto USD
B-4 USD 1,153,074.00
Monto de Distribucié B-5 USD 956,003.00
onto de Distribucién 6 USD 622.822.00
B-7 USD 413,172.00
B-8 USD 80,312.00
No. de Certificados Sub-Serie Certificados
B-4 608,136
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B-5 504,142

B-6 328,476

B-7 217,897

B-8 42,316

Sub-Serie Monto USD

B-3 1.8960791665022
B-4 1.8962970750304
Monto de D.is.tribucién por B-5 1.8960959095946
certificado B.6 1.8961803053736
B-7 1.8979109556668
B-8 1.8960791665022

DERECHOS DE SUSCRIPCION

Con fecha 23 de agosto de 2023, el Fideicomiso CIB/3212 llevé a cabo el octavo derecho de suscripcién por 225,040
Certificados Bursatiles de la Serie B, Subseries por un importe total de USD$22,504,000.00 (veintidds millones quinientos
cuantro mil 00/100 USD), y fueron recibidos por el Fiduciario en la Cuenta General del Fideicomiso para ser utilizados para
el pago de Gastos de Emision del octavo derecho de suscripcion de los Certificados Serie C, gastos de administracion y para
inversiones de conformidad con los compromisos aprobados por los Tenedores a cierto Fondo Spruceview denominados
Spruceview CERPI FUND 2020 (Long) LP y Spruceview CERPI Mexican Trust Fund 2020. A continuacion, se indica el
desglose por Sub-Serie:

Clave de Pizarra y Sub-

Serie: Monto en Délares Equivalencia en Pesos* No. Certificados

SVPI 20 Sub-Serie B-1 USD$14,000.00 $239,073.80 140

SVPI 20-2 Sub-Serie B-2 USD$13,000,000 $221,997.10 130

SVPI 20-3 Sub-Serie B-3 USD$738,000 $12,602,604.60 7,380
SVPI 20-4 Sub-Serie B-4 USD$7,715,000 $131,746,740.50 77,150
SVPI 20-5 Sub-Serie B-5 USD$6,483,000 $110,708,246.10 64,830
SVPI 20-6 Sub-Serie B-6 USD$4,253,000 $72,627,205.10 42,530
SVPI 20-7 Sub-Serie B-7 USD$2,759,000 $47,114,615.30 27,590
SVPI 20-8 Sub-Serie B-8 USD$529,000 $9,033,574.30 5,290

USD$22,504,000.00 $384,294,056.80 225,040

COMPROMISOS
Posterior al periodo cubierto en este reporte, no se realizaron nuevos compromisos.

Informacion a revelar sobre gastos [bloque de texto]
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Se detalla en la nota “Informacién a Revelar sobre gastos por naturaleza”.

Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Los gastos de inversion, administracion y mantenimiento al 30 de junio de 2023 y 2022, se integran como sigue:

Al 30 de junio de 2023

Honorarios Honorarios Honorarios
Gastos Honorarios Auditor Honorarios Honorarios e Cuota de
o (o[} Fiduciario y . Gastos
de del Externo y Of. Comité del valuacién  Representante Mantenimiento Varios
Admén. administrador de Técnico Contador certificados pComun Bolsa 'y RNV
Cumplimiento
. 2,6 14,3 12,56 145,
Serie A 54,810 6,386 83 83 > 29,916 23,907 504 151
Total 14,38 12,56 50
Serie A 54,810 6,386 2,683 3 2 29,916 23,907 4 145,151
Serie B- 6 43 32 3,
1 1,674 537 1 9 5 649 132 14 827
Serie B- 6 45 33 3,
o 1,717 551 3 y 0 667 135 14 928
Serie B- 4 31 22 2,
3 1,191 382 4 3 9 462 94 17 730
Serie B- 89 6,4 5,06 54,
4 24,489 7,854 9 57 8 7,643 1,928 231 538
Serie B- 74 5,3 4,20 45,
5 20,302 6,511 5 o8 1 6,335 1,598 192 212
Serie B- 48 3,4 2,73 29,
6 13,227 4,240 6 71 b 4,128 1,042 125 458
Serie B- 32 2,3 1,81 19,
7 8,777 2,815 5 03 6 2,739 691 83 546
Serie B- 6 44 35 3,
8 1,703 546 3 7 > 532 134 16 792
Total 2,68 19,17 15,05 163,
Serie B 73,080 23,436 3 8 6 23,154 5,754 693 034
. 2,68 14,38 16,18 104,
Serie C 30,450 16,334 3 4 > 23,744 21 214 013
Total 2,68 14,38 16,18 104,
Serie C 30,450 16,334 3 4 2 23,744 21 214 013
412,19
Total 158,340 46,156 08’05 47'92 43'73 76,814 29,682 1,410 8

Al 30 de junio de 2022
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Honorarios
Gastos  Honorarios Auditor
de del Externo y Of.

Honorarios
Honorario Honorario de
s Comité s del valuacion
Técnico Contador certificado
s

Honorarios
Fiduciario y
Representante
Comun

Cuota de Gasto
Mantenimiento s
Bolsay RNV  Varios

Admén administrado de
r Cumplimient
o]

Serie A 54,810 6,059 3,488 14,850 18,727 21,931 21,638 5 142,067
64

Total

. 54,810 6,059 3,488 14,850 18,727 21,931 21,638 564 142,067
Serie A

Serie

51 2,784 848 133 849 645 1056 170 20 6,505
S;_ge 2,865 873 137 873 663 1088 175 21 6,695
ss_ge 1986 605 95 605 460 754 122 14 4,641
Serie

B4 23,400 7,129 1117 7133 5,418 8,880 1429 169 54,675
Serie

B.5 19,396 5,909 926 5912 4,490 7,361 1185 140 45,319
Serie

b5 12,637 3851 603 3852 2,926 4,795 772 91 29,527
Serie

B-7 8,383 2555 400 2555 1,941 3181 513 61 19,589
S;_ge 1628 497 78 496 377 618 99 13 3,806
Total

. 73,079 22,267 3,489 22,275 16,920 27,733 4,465 529 170,757
Serie B
Serie C - - - - - - - - -
Total ) ) ) ) ) ) ) ) )
Serie C

Total 127,889 28,326 6,977 37,125 35,647 49,664 26,103 1,093 312,824

Informacion a revelar sobre activos para exploracion y evaluacién [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre medicion del valor razonable [bloque de texto]

Bases de medicion

Para una descripcion de las Bases de medicion ver: “/800500] Notas — Lista de notas — Informacion a revelar sobre criterios
de elaboracion de los estados financieros — Bases de preparacion — b) Bases de medicion”de este Reporte.

Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de texto]

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Para una descripcion de los Activo— financieros a valor razonable con cambios en resultados ver: “/800500] Notas — Lista de
notas - Informacion general sobre criterios de elaboracion de los estados financieros — Bases de preparacion — Activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados e, Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resulfados”de este Reporte.

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de texto]

No aplica.
Informacidn a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]
No aplica.
Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]
No aplica.
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Informacion a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Administracion de riesgos financieros

El objetivo de la administracion del Fideicomiso es satisfacer las expectativas financieras mediante flujos de efectivo que

aseguren y mejoren la capacidad de hacer distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios emitidos y
satisfacer cualquier futura obligacién de deuda.

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre 2022, el Fideicomiso realizé un ejercicio de sensibilidad considerando una
variacion de +/- 5% en el valor de los activos financieros a valor razonable, considerando dicha sensibilidad, el valor de los
activos financieros a valor razonable se encontraria entre los siguientes rangos:

2023 2022
Cambio en la Método de Variable no Posible cambio en el Posible cambio en el
variable valuacién observable valor razonable valor razonable
Aumento de 5% NAV NAV USD$ 42,717,723 USD$ 37,325,546
Disminucién de 42,717,723 37,325,546
5:/ nuct NAV NAV ( ) ( )
(e]

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso contempladas en el Contrato de Fideicomiso
y Contrato de Administracion que garantizan por escrito principios sobre el uso y administracion de las inversiones y la
inversion del exceso de liquidez. Estos riesgos incluyen el de mercado (tipos de cambio y precios) y el de liquidez.

El Fideicomiso administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacion:
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i. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se refiere a las pérdidas financieras en las que se puede incurrir debido a los cambios en los precios
de variables del mercado, tales como tasas de intereses y tipos de cambio de moneda extranjera. Uno de los objetivos del
Fideicomiso es manejar y controlar las exposiciones a estos tipos de riesgos dentro de parametros aceptables.

a) Riesgo de tipo de cambio

Al 30 de junio de 2023 y al 30 de junio de 2022, el Fideicomiso mantiene activos en Fondos de Inversion en Capital Privado,
en délares americanos, por lo que no esta expuesto al riesgo de tipo de cambio.

b) Riesgo de los precios

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, las inversiones que mantiene el Fideicomiso en su portafolio estan
expuestas a riesgos de cambios volatiles. La politica del Fideicomiso para administrar riesgo de precios se realiza mediante
la diversificacion eficiente y cuidadosa seleccién de las inversiones en titulos de capital, con el objetivo de maximizar los
rendimientos para los tenedores de los certificados bursatiles.

El Fideicomiso podra llevar a cabo inversiones en Fondos de inversion que cumplan con los criterios de elegibilidad
establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

En el cuadro siguiente se muestra la concentracion del riesgo de precios al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022:

Activo Inversion 2023 2022
Activos financieros a

Fondo de Inversién USD$854,354,468 USD$746,510,928
valor razonable

ii. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una
pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes solventes y
obteniendo suficientes garantias, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

Una descripcion de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes se presenta en la
Nota de efectivo y equivalentes de efectivo. El riesgo de crédito de estos saldos es bajo, ya que la politica del Fideicomiso es
la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad crediticia, segun lo provisto por reconocidas agencias de
calificaciéon independientes.

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre 2022, el Fideicomiso no tiene cuentas por cobrar que lo expongan al riesgo de
crédito.

iii. Riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso, tal como se explica en la Nota 8, el Fiduciario tiene que liquidar el patrimonio del
Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los
acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de
los Certificados, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacién del Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esta en funcion del valor en libros a la fecha de
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
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los estados de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso esta expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administracion de su patrimonio.
El Contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

iv. Riesgo de tasa de interés

El Fideicomiso no tiene financiamientos y mantiene sus inversiones en instrumentos gubernamentales o libres de riesgo con
vencimientos diarios. La exposicion del Fideicomiso al riesgo de tasa de interés esté relacionada con los montos mantenidos
como equivalentes de efectivo.

v. Administracién del patrimonio

El capital del Fideicomiso esta representado por su patrimonio. El objetivo del Fideicomiso, en cuanto a la administracion del
capital, es proteger la capacidad de seguir siendo un negocio en marcha que proporcione rendimientos a los tenedores de
los certificados bursatiles, asi como mantener una sélida base de capital que sirva para el desarrollo de las actividades de
inversion del Fideicomiso

vi. Riesgo del valor de mercado de las inversiones medidas a valor razonable
A continuacion, se presentan los principales riesgos de las industrias del Fondo medido a valor razonable:

El valor razonable de las inversiones del Fideicomiso se encuentra implicitamente expuesto a los riesgos y condiciones de
mercado que le afectan directamente a los fondos o empresas subyacentes en las que invierte el Fideicomiso de manera
global y local (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio), por ejemplo,
modificaciones a la regulacién por parte del gobierno de un pais, comportamiento de las industrias, regién en la que se
encuentran las entidades, concentracién de operaciones tanto en clientes como proveedores, comportamiento de los
mercados financieros, entre otros, los cuales corresponden a factores externos que estdn fuera del control de la
administracion del Fideicomiso.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados [bloque de texto]

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, la exposicion de los activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados se describe a continuacion:

Informacién acumulada del 18 de febrero de 2019 al 30 de junio de 2023
Contribuciones a Distribuciones Cambio en Valor

Inversién Valor

Vehiculos de Vehiculos Razonable Razonable

Fondo Spruceview CERPI PE us$ 431,2 US$ (14,615, US$ 133,78 US$ 550,3
Fund 2019, LP 26,723 372) 4,049 95,400
Fondo Spruceview CERPI PE

Fore s aore 38278499  (2,072,168) 3,685,565 39,891,896
Fondo Spruceview Fideicomiso 62,766,270  (1,088,426) 7,043,462 68,721,306
Mexico 2019

Fondo Spruceview CERPI 102,011,786  (3,913,942) 18,980,658 117,078,502

Fund 2020 (Long), LP
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Fondo Spruceview Fideicomiso

Mexico 2020 52,627,105 (6,711,785) 9,261,375 55,176,696

Fondo Spruceview Fideicomiso

Mexico 2023 23,304,000 - (213,332) 23,090,668
Us$ 710,2 US$ (28,401, Us$

Total 14,383 692) 172,541,777 US$ 854,354,468

Informacién acumulada del 18 de febrero de 2019 al 31 de diciembre de
2022

Contribuciones a Distribuciones Cambio en Valor

Inversién Valor
Vehicul Vehicul
ehiculos de Vehiculos Razonable

Razonable

Fondo Spruceview CERPI PE  US$ 402,8 US$ (11,456,0 US$ 122,12 US$ 513,4

Fund 2019, LP 22,267 61) 9,488 95,694

Fondo Spruceview CERPI PE

Fund B 2019, LP 25,209,231 (2,072,168) 3,139,441 26,276,504

Fondo Spruceview Fideicomiso

Moxioo 2019 54,654,270 (145,771) 3,503,312 58,011,811

Fondo Spruceview CERPI Fund

2020 (Long), LP 88,397,243 (3,913,942) 11,551,609 96,034,910

Fondo Spruceview Fideicomiso 48,327,005  (2,579,300) 6,944,304 52,692,009

Mexico 2020

Total US$ 619,4 US$ (20,167, US$ 147,26 US$ 746,5
10,016 242) 8,154 10,928

El rendimiento de la inversion es monitoreado por el Fondo en el que se invierte y su gobierno corporativo.

La jerarquia de valor razonable de los activos financieros del Fideicomiso (excluyendo efectivo y equivalentes de efectivo) al
30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, asi como las técnicas seguidas para su valuacion, se presenta a
continuacion:

Al 30 de junio de 2023

Activo financiero a valor razonable

. Técnica de
Nivel 3 .

con cambios en resultados: valuacion
Spruceview CERPI PE Fund 2019, LP US$550,395,400 NAV
Spruceview CERPI PE Fund B 2019, LP US$39,891,896 NAV
Spruceview Fideicomiso Mexico 2019 US$68,721,306 NAV
Spruceview CERPI Fund 2020 (Long), LP US$117,078,502 NAV
Spruceview Fideicomiso Mexico 2020 US$ 55,176,696 NAV
Spruceview Fideicomiso Mexico 2023 US $23,090,668 NAV

Total US$854,354,468

Al 31 de diciembre de 2022

Activo financiero a valor razonable Técnica de

con cambios en resultados: valuacion
USS$ 513,495,694 NAV

Spruceview CERPIPE Fund 2019, LP

Spruceview CERPI PE Fund B 2019, LP US$26,276,504 NAV
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Spruceview Fideicomiso Mexico 2019 US$58,011,811 NAV

Spruceview CERPI Fund 2020 (Long), LP US$96,034,910 NAV

Spruceview Fideicomiso Mexico 2020 US$52,692,009 NAV
Total US$746,510,928

Durante los periodos comprendidos del 1 de abril al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, no hubo transferencias
entre niveles.

A continuacion, se presentan los movimientos de los activos financieros Nivel 3 por los periodos comprendidos del 1 de enero
al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022:

2023

> Saldo . e Cambioenel  yjgjor razonable al
Inversion Contribuciones Distribucién valor razonable

01-ene-23 de la inversion 31-jun-23

Fondo Spruceview CERPI PE
Fund 2019, LP

Fondo Spruceview CERPI PE

Fund B 2019, LP 26,276,504 13,069,268 - 546,124 39,891,896

Fondo Spruceview

US$ 513,495,694 US$ 28,404,456 US$ (3,159,311)  US$ 11,654,561 US$ 550,395,400

Fidoioomse Moxies 5019 58,011,811 8,112,000 (942,655) 3,540,150 68,721,306
Foggfdszpc;;ge(‘(_fr‘%fﬁp' 96,034,910 13,614,543 . 7,429,049 117,078,502
Fid;gg%?;",{,,”:jg’fgozo 52,692,009 4,300,100 (4,132,485) 2,317,071 55,176,696
Fldgicomise Moxioo 2023 - 23304000 - (213,332) 23,090,668

US$ 746,610,928 US$ 90,804,367 US$ (8,234,450) US$ 25,273,623 US$ 854,354,468

2022

Saldo Cambio en el Valor razonable

Inversién Contribuciones Distribucién valor razonable al
01-ene-22 de la inversién 31-dic-22

uss

Fondo Spruceview CERPI PE

019, b USS 450,653,188 USS 80,728,965 USS (6.883.168) pq gos o USS 513,495,694
F°“d°|:supr:g‘§‘gg;"’9?f§'°' PE $18,520,495 6,875,462 (2,072,168) 2,952,715 26,276,504
Fondo Sp,\rﬂuec)ﬁ;’;eg’ofgeic°mis° $29,458,799 22,566,270 (145,771) 6,132,513 58,011,811
Fondo Snggge(‘fgr‘:‘éf'f_ﬁp' Fund $42,485,432 64,446,597 (2,030,249) (8,866,870) 96,034,910
Fondo Sp&”:)ﬁg’;egozgeicomiso $37,967,914 7,859,924 (158,419) 7,022,590 52,692,009
US$ 588,085,828 us$ uss USS  ysg 746,510,928

191,477,218 (11,289,776) (21,762,342)
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Informacion a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor razonable con
cambios en resultados [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Ver apartado “Notas — Lista de notas - Informacion a revelar sobre los instrumentos financieros”de este reporte.

Informacion a revelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]
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No aplica.

Informacidn a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros [bloque de texto]

Ver apartado “Comentarios de la Administracion - Informacion a revelar sobre /la naturaleza del negocio” y “Notas — Lista de
notas — Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros”de este reporte.

Informacion a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

El Fideicomiso no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de inversion
en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la fraccion I,
inciso e) de la regla 3.1.15 de la Resolucién Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso calificarda como una figura
transparente para efectos fiscales en México, por lo que no estara obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal

que sean aplicables a un fideicomiso empresarial.

Informacion a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.
Informacion a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]
No aplica.
Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]
No aplica.

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]
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No aplica.
Informacion a revelar sobre inventarios [bloque de texto]
No aplica.
Informacion a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]
No aplica.
Informacidn a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]
No aplica.

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion
[bloque de texto]
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No aplica.

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el método de
la participacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

Al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, el monto total del Patrimonio asciende a USD$901,987,987 vy
USD$811,804,834 respectivamente, mismos que se integran de la siguiente manera:

. Monto Monto Gastos AT R.esu_lta_ido e . .
Serle/_ Llamado a Distribuido a Emisién Acumu_la_dos al ejercicio al 30 Patrimonio
Subserie Tenedores Tenedores Acumulados 31 de diciembre de junio de actual
de 2022 2023
Serie A 554,999,834 (26,500,652) (4,785,379) 155,806,037 21,147,713 700,667,553
Total Serie A 554,999,834 (26,500,652) (4,785,379) 155,806,037 21,147,713 700,667,553
Sub-Serie B1 390,900 - (42,487) (112,276) (8,432) 227,705
Sub-Serie B2 403,900 - (43,751) (115,589) (8,649) 235,911
Sub-Serie B3 6,427,700 (412,631) (30,289) 836,048 289,156 7,109,984
Sub-Serie B4 53,098,600 (3,401,915) (173,838) 7,906,753 3,413,812 60,843,412
Sub-Serie B5 43,931,200 (2,820,098) (144,092) 6,554,254 2,828,839 50,350,103
Sub-Serie B6 28,594,600 (1,837,420) (93,890) 4,270,231 1,842,652 32,776,173
Sub-Serie B7 19,030,700 (1,218,922) (62,284) 2,833,194 1,223,278 21,805,966
Sub-Serie B8 3,702,600 (236,730) (12,085) 550,364 237,737 4,241,886
Total Serie B 155,580,200 (9,927,716) (602,716) 22,722,979 9,818,393 177,591,140
Serie C 24,141,700 - (84,686) (17,624) (310,096) 23,729,294
Total Serie C 24,141,700 - (84,686) (17,624) (310,096) 23,729,294
Total 734,721,734 (36,428,368) (5,472,781) 178,511,392 30,656,010 901,987,987
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Resultados Resultado
Serie/ Monto : M_ont_o Ga_st_o’s Acumulados al del ejercicio : :
Subserie Llamado a Distribuido a Emision : _31 de . alll 31de Patrimonio actual
Tenedores Tenedores = Acumulados diciembre de diciembre de
2021 2022

Serie A 506,999,834 | (17,857,147) (4,745,053) 151,592,781 4,213,256 640,203,671
Total Serie A 506,999,834 | (17,857,147) (4,745,053) 151,592,781 4,213,256 640,203,671
Sub-Serie B1 390,900 - (42,487) (89,426) (22,850) 236,137
Sub-Serie B2 403,900 - (43,751) (92,080) (23,509) 244,560
Sub-Serie B3 6,427,700 - (30,289) (26,499) 862,547 7,233,459
Sub-Serie B4 53,098,600 (2,343,561) (173,838) 8,855,125 (948,372) 58,487,954
Sub-Serie B5 43,931,200 (1,943,024) (144,092) 7,341,721 (787,467) 48,398,338
Sub-Serie B6 28,594,600 (1,265,850) (93,890) 4,783,016 (512,785) 31,505,091
Sub-Serie B7 19,030,700 (839,748) (62,284) 3,172,996 (339,802) 20,961,862
Sub-Serie B8 3,702,600 (163,230) (12,085) 616,787 (66,423) 4,077,649
Total Serie B 155,580,200 (6,555,413) (602,716) 24,561,640 (1,838,661) 171,145,050 |
Serie C 542,000 - (68,263) - (17,624) 456,113 |
Total Serie C 542,000 - (68,263) - (17,624) 456,113 |
Total 663,122,034 (24,412,560) (5,416,032) 176,154,421 2,356,971 811,804,834

Las distribuciones se realizaron conforme a lo especificado en el Contrato de Fideicomiso.

Numero de

Distribucion
B 08-nov-21 Primera USD$6,555,413.00
A 09-may-22 Primera USD$2,750,873.00
A 08-jul-22 Segunda USD$15,106,274.00
B 24-mar-23 Segunda USD$2,330,516.29
A 14-abr-23 Tercera USD$8,643,475.42
B 14-abr-23 Tercera USD$1,041,785.54

Informacion a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Tras la disolucién del Fideicomiso, tal como se explica en la nota “Informacion a revelar sobre el patrimonio” el Fiduciario
tiene que liquidar el patrimonio del Fideicomiso, disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos
por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados. Por lo tanto, los acreedores, y mas
significativamente, los Tenedores de los Certificados, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacion del
Fideicomiso.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados esta en funcién del valor en libros a la fecha del
estado de situacion financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso esta expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administracion de su patrimonio.
El Contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. o
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 189 de 225
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX




CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple No consolidado Bol Instituci |
Clave de Cotizacion: SVPI Trimestre: 2 Afo: 2023 olsa nsaé %g‘g?:s B l V A

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

Riesgo del valor de mercado de las inversiones medidas a valor razonable
A continuacion, se presentan los principales riesgos de las industrias del Fondo medido a valor razonable:

El valor razonable de las inversiones del Fideicomiso se encuentra implicitamente expuesto a los riesgos y condiciones de
mercado que le afectan directamente a los fondos 0 empresas subyacentes en las que invierte el Fideicomiso de manera
global y local (que no sean los derivados del riesgo crediticio, de la tasa de interés o del tipo de cambio), por ejemplo,
modificaciones a la regulacion por parte del gobierno de un pais, comportamiento de las industrias, region en la que se
encuentran las entidades, concentracién de operaciones tanto en clientes como proveedores, comportamiento de los
mercados financieros, entre otros, los cuales corresponden a factores externos que estan fuera del control de la
administracion del Fideicomiso.

Informacion a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores de las
unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del patrimonio
[bloque de texto]

Administracion del patrimonio
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El capital del Fideicomiso esta representado por su patrimonio. El objetivo del Fideicomiso, en cuanto a la administracion del
capital, es proteger la capacidad de seguir siendo un negocio en marcha que proporcione rendimientos a los tenedores de
los certificados bursatiles, asi como mantener una sélida base de capital que sirva para el desarrollo de las actividades de
inversion del Fideicomiso.

Informacion a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]
No aplica.

Informacion a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]
No aplica.

Informacion a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]
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No aplica.
Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]
No aplica.
Informacion a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]
No aplica.
Informacion a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]
No aplica.

Informacion a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]
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No aplica.
Informacion a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]
No aplica.
Informacion a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]
No aplica.

Informacion a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacion [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos procedentes de
contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
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No aplica.

Informacion a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]

No aplica.

Informacidn a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el patrimonio
[bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas [bloque de
texto]

Ver apartado “Comentarios de la Administracion - Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio” y “Notas — Lista de
notas — Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros” de este reporte.

Informacidn a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de texto]

No aplica.

Informacion a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica.
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Informacion a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica.
Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]
No aplica.
Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]
No aplica.
Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
No aplica.
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Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

No aplica.

Activos netos [bloque de texto]

Los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios (Tenedores de los Certificados Bursatiles) estaran constituidos como se
expresa a continuacion:

o la Aportacion Inicial;

. los recursos derivados de cualquier Emision Inicial;

J los recursos que se derivan cualquier Emision Subsecuente;

. los Compromisos Restantes de los Tenedores;

J las Participaciones en Fondos Spruceview y cualesquier derechos derivados de las Inversiones, segun
sea el caso;

. las cantidades que se mantengan en las Cuentas del Fideicomiso;

o las Inversiones Permitidas y las Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso;

J los Rendimientos de Inversiones y demas recursos recibidos de cualquier Fondo Spruceview; y

. cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fiduciario

sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. o
Torre Esmeralda Il / Blvd. Manuel Avila Camacho 36 Pagina 200 de 225
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, CDMX




CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mdltiple No consolidado Bolsa Instituci I
— T e s Olsa InsTiTtuciona
Clave de Cotizacion: SVPI Trimestre: 2 Afo: 2023 de Valores B I V A

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica.
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacidn a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas [bloque de
texto]

Ver apartado “Comentarios de la Administracion - Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio” y “Notas — Lista de
notas — Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros” de este reporte.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se
clasifican como flujos de efectivo de operacion.

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio, restauracion y
rehabilitacion [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen de
contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciacion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y coberturas
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del efectivo y
equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Para una descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes de efectivo y equivalentes de efectivo
ver: “/800500] Notas — Lista de notas - Informacion general sobre criterios de elaboracion de los estados financieros — Bases
de preparacion — Efectivo y equivalentes de efectivo, e Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo” de

este Reporte.

Descripcion de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

Corresponden al pago de la totalidad del efectivo distribuible que efectivamente se haya distribuido a los tenedores de los
certificados bursatiles, los cuales corresponden a recursos recibidos como resultado de cualquier desinversion, recursos
fiduciarios adicionales, en su caso, y cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el
futuro, el Fiduciario sea titular o propietario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Para una descripcion de la politica contable para gastos ver: “/800500] Notas — Lista de nolas - Informacion general sobre
criterios de elaboracion de los estados financieros — Bases de preparacion — Gastos”de este Reporte.

Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentacién de Estados.
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Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluacion [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de texto]

Para una descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable ver: “/800500] Notas — Lista de notas -
Informacion general sobre criterios de elaboracion de los estados financieros — Bases de preparacion — Activos financieros a
valor razonable con cambios en resulfados”de este Reporte.

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso cumple con la definicion de una “Entidad de Inversion” conforme la IFRS 10, Estados Financieros
Consolidados, la cual establece que una entidad de inversion es aquella que cumple con las siguientes caracteristicas: i)
obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de administraciéon de inversiones, ii) tiene
el compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propésito del negocio es invertir los fondos exclusivamente
para retornos de capital, ingresos por inversiones, 0 ambos, iii) mide y evalua el desempefio de sustancialmente todas sus
inversiones en base al valor razonable. Consecuentemente, las inversiones en fideicomisos de proyectos, en las que el
Fideicomiso ejerce control, no se consolidan. Dichas inversiones son valuadas a su valor razonable con los cambios
reconocidos en el estado de resultado integral.

El Fideicomiso elaboré su estado de resultado integral bajo el criterio de clasificacidon con base en funcién de partidas la
cual tiene como caracteristica fundamental separar los costos y gastos.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 3212 se convierte en una parte de las disposiciones
contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su
caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos

financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados [bloque de texto]

Para una descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados ver:
“/800500] Notas — Lista de nolas - Informacion general sobre criterios de elaboracion de los estados financieros — Bases de
preparacion — Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados e, Informacion a revelar sobre instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”de este Reporte.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de texto]

Las transacciones en moneda extranjera (cualquier moneda distinta al délar americano) se registran al tipo de cambio
aplicable a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valuan al tipo de cambio de la fecha
del estado de situacion financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion
de los saldos denominados en moneda diferente al dolar americano a la fecha de los estados financieros, se aplican a
resultados.

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Moneda Funcional

La administraciéon del Fideicomiso ha determinado que la moneda funcional del mismo es el délar americano, ya que esta
representa la operacién primaria del Fideicomiso, la cual es la inversion directa e indirectamente a través de fondos, vehiculos
de inversion, programas de cuentas administradas u otros esquemas de inversion colectiva.

De conformidad con las IFRS la moneda funcional es la moneda del entorno econdémico principal en el que opera una entidad,
y se determina mediante un analisis de hechos y circunstancias que se derivan de los flujos de efectivos de las principales
operaciones, de manera que no es una eleccion de politica contable.

Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros [bloque de
texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

El Fideicomiso no debe considerarse como un fideicomiso empresarial debido a que se trata de un fideicomiso de inversion
en capital de riesgo, que cumple con los requisitos a que se refiere el articulo 192 de la LISR, en términos de la fraccion I,
inciso e) de la regla 3.1.15 de la Resolucidon Miscelanea vigente y, por tanto, el Fideicomiso calificara como una figura
transparente para efectos fiscales en México, por lo que no estara obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal
que sean aplicables a un fideicomiso empresarial.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos, pasivos,
ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito mercantil [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se reconoce cuando
se vende la inversién, y se determina sobre la diferencia del precio de ventay el precio pagado al momento de la adquisicion
o el monto invertido en dicha inversién; la utilidad (pérdida) en inversiones no realizada representa los incrementos
(decrementos) en el valor razonable de las inversiones.

En caso de existir ingresos por distribuciones provenientes de los vehiculos de inversion, éstos se reconocen cuando se
decreta una distribucién y esta se realiza por instrucciones del Administrador.

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios conjuntos [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones contabilizadas
utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Para una descripcion de la politica contable para el patrimonio ver: “/800500] Notas — Lista de notas - Informacion general
sobre criterios de elaboracion de los estados financieros — Bases de preparacion — Patrimonio”de este Reporte.

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de texto]
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No aplica.

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque
de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo de la
diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de transaccién
[bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias [bloque de texto]

Para una descripcion de la politica contable para el reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias ver: “/800500] Notas
— Lista de notas - Informacion general sobre criterios de elaboracion de los estados financieros — Bases de preparacion —
Reconocimiento de ingresos”de este Reporte.

Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo restringido
[bloque de texto]

Para una descripcion del Efectivo y equivalentes de efectivo ver: “/800500] Notas — Lista de notas - Informacion general sobre
criterios de elaboracion de los estados financieros — Bases de preparacion — Efectivo y equivalentes de efectivo, e Informacion
a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo”de este Reporte.

Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica.
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Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de
texto]

Para una descripcion de Acreedores diversos ver: “/800500] Notas — Lista de notas - Informacion general sobre criterios de
elaboracion de los estados financieros — Bases de preparacion — Acreedores diversos”de este Reporte.

Descripcion de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]
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Reconocimiento de ingresos

Para una descripcion de la politica contable para ingresos y gastos — Reconocimiento de ingresos ver: “/800500] Notas —
Lista de notas - Informacion general sobre criterios de elaboracion de los estados financieros — Bases de preparacion —
Reconocimiento de ingresos”de este Reporte.

Gastos

Para una descripcion de la politica contable para ingresos y gastos ver: “/800500] Notas — Lista de notas - Informacion general
sobre criterios de elaboracion de los estados financieros — Bases de preparacion — Gastos”de este Reporte.

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no controladoras
[bloque de texto]

No aplica.

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas [bloque de
texto]

No aplica.

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados financieros
[bloque de texto]
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No aplica.
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[813000] Notas - Informacion financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacion a revelar sobre informacion financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [800500] Lista de notas [800600] Lista de Politicas Contables.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No aplica.

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No aplica.

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias
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No aplica.

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos, pasivos,
patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su naturaleza, importe
o incidencia

No aplica.

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes presentados
en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica.

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de deuda y
patrimonio

No aplica.
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Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se informa que
no han sido reflejados

No aplica.

Explicacion del efecto de cambios en la composicién de la entidad durante periodos
intermedios

No aplica.

Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera intermedia

No aplica.

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No aplica.
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P CiBanco

Ciudad de México, a 27 de octubre de 2023.

COMISION NACIONAL BANCARIA'Y DE VALORES
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Sur, Piso 9, Plaza Inn

Col. Guadalupe Inn

01020, México D.F.

Atn: Act. Leonardo Molina Vazquez
Director General Adjunto de Vigilancia de Emisoras

En referencia al Fideicomiso CIB/3212 en el cual CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
funge como Fiduciario y en cumplimiento con el articulo 33 numeral Il de las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes del mercado de valores,
hacemos constar respecto a la informacion financiera correspondiente al Segundo Trimestre, es
decir, al 30 de junio de 2023 lo siguiente:

"El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, preparé la informacién financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la
informacioén relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente
reporte trimestral, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién y que se
cercioré de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del
fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos y la informacién que recibi6
del administrador u operador relativa a los ingresos, rendimientos o cualesquiera otras cantidades
provenientes de dichos bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento
de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte trimestral o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas."

Sin mas por el momento, aprovecho la ocasién para enviarle un cordial saludo

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple,
como Fiduciario del Fideicomiso CIB/3212

Lic. Marisol Barrios Retureta Lic Maria Leonor Cruz Quintana
Directora de Operaciones Subdirectora de Contabilidad
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CAPITAL PARTNE

Ciudad de México a, 24 de octubre de 2023

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Atencién: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

RE: Fideicomiso CIB/3212 Clave de pizarra: SVPI 19 y SVPI 20, SVPI 20-2, SVPI 20-3, SVPI 20-4,
SVPI 20-5, SVPI 20-6, SVPI 20-7, SVPI 20-8 y SVPI 22.

DECLARACION DE FUNCIONARIOS PARA EL REPORTE TRIMESTRAL CORRESPONDIENTE
AL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2023, ES DECIR, POR EL PERIODO DEL 1 DE ABRIL AL 30 DE
JUNIO DE 2023 / DECLARATION OF OFFICIALS FOR THE QUARTERLY REPORT
CORRESPONDING TO THE SECOND QUARTER OF 2023, THAT IS, FOR THE PERIOD FROM

APRIL 15T TO JUNE 30™, 2023.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de
decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas  funciones, preparamos la
informacidn relativa a los ingresos, rendimientos
0 cualesquiera otras cantidades provenientes de
los bienes, derechos o valores fideicomitidos
contenida en el presente reporte trimestral, la
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situaciéon.  Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este reporte trimestral o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

The undersigned declare under oath that, within
the scope of our respective functions, we
prepared information relative to the income,
returns or any other amounts derived from the
trust assets, rights or securities contained in this
quarterly report, which, to the best of our
knowledge and understanding, reasonably
reflects its situation. Likewise, we declare that we
have no knowledge of relevant information that
has been omitted or falsified in this quarterly
report or that it contains information that would
induce investors to error.

El Administrador del Fideicomiso CIB/3212 /
The Manager of the Trust CIB&3212
Spruceview México, S. de R.L. de C.V.

DocuSigned by:

Por:
Nombre:  Richard Sabo
Cargo: Director

General (o

Funcionario que

desempefia las funciones correspondientes)
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Ciudad de México a, 24 de octubre de 2023

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Atencién: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

RE: Fideicomiso CIB/3212 Clave de pizarra: SVPI 19 y SVPI 20, SVPI 20-2, SVPI 20-3, SVPI 20-4,
SVPI 20-5, SVPI 20-6, SVPI 20-7, SVPI 20-8 y SVPI 22.

DECLARACION DE FUNCIONARIOS PARA EL REPORTE TRIMESTRAL CORRESPONDIENTE
AL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2023, ES DECIR, POR EL PERIODO DEL 1 DE ABRIL AL 30 DE
JUNIO DE 2023 / DECLARATION OF OFFICIALS FOR THE QUARTERLY REPORT
CORRESPONDING TO THE SECOND QUARTER OF 2023, THAT IS, FOR THE PERIOD FROM
APRIL 15T TO JUNE 30™, 2023.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de
decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la
informacidn relativa a los ingresos, rendimientos
0 cualesquiera otras cantidades provenientes de
los bienes, derechos o valores fideicomitidos
contenida en el presente reporte trimestral, la
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situaciéon.  Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este reporte trimestral o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

The undersigned declare under oath that, within
the scope of our respective functions, we
prepared information relative to the income,
returns or any other amounts derived from the
trust assets, rights or securities contained in this
quarterly report, which, to the best of our
knowledge and understanding, reasonably
reflects its situation. Likewise, we declare that we
have no knowledge of relevant information that
has been omitted or falsified in this quarterly
report or that it contains information that would
induce investors to error.

El Administrador del Fideicomiso CIB/3212 /
The Manager of the Trust CIB&3212
Spruceview México, S. de R.L. de C.V.

Por:

DocuSigned by:
| ;/‘ e
8RLCFE, BOOC4BC -

Nombre:
Cargo:

Hannah Pressler
Director de Finanzas (o Funcionario que

desempefia las funciones correspondientes)
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Ciudad de México a, 24 de octubre de 2023

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Atencién: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

RE: Fideicomiso CIB/3212 Clave de pizarra: SVPI 19 y SVPI 20, SVPI 20-2, SVPI 20-3, SVPI 20-4,
SVPI 20-5, SVPI 20-6, SVPI 20-7, SVPI 20-8 y SVPI 22.

DECLARACION DE FUNCIONARIOS PARA EL REPORTE TRIMESTRAL CORRESPONDIENTE
AL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2023, ES DECIR, POR EL PERIODO DEL 1 DE ABRIL AL 30 DE
JUNIO DE 2023 / DECLARATION OF OFFICIALS FOR THE QUARTERLY REPORT
CORRESPONDING TO THE SECOND QUARTER OF 2023, THAT IS, FOR THE PERIOD FROM

APRIL 15T TO JUNE 30™, 2023.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de
decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la
informacidn relativa a los ingresos, rendimientos
o cualesquiera otras cantidades provenientes de
los bienes, derechos o valores fideicomitidos
contenida en el presente reporte trimestral, la
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su  situaciéon.  Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este reporte trimestral o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

The undersigned declare under oath that, within
the scope of our respective functions, we
prepared information relative to the income,
returns or any other amounts derived from the
trust assets, rights or securities contained in this
quarterly report, which, to the best of our
knowledge and understanding, reasonably
reflects its situation. Likewise, we declare that we
have no knowledge of relevant information that
has been omitted or falsified in this quarterly
report or that it contains information that would
induce investors to error.

El Administrador del Fideicomiso CIB/3212 /
The Manager of the Trust CIB&3212
Spruceview México, S. de R.L. de C.V.

EDocuSigned by:
Por: n;p

Erika Pintos
Director

Nombre:
Cargo:

Juridico (o

Funcionario que

desempefia las funciones correspondientes)




