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[105000] Comentarios de la Administración

Comentarios de la administración [bloque de texto]

El Fideicomiso irrevocable número F/303143 (el “Fideicomiso”) se constituyó el 28 de febrero de 2011 para 
la emisión de certificados bursátiles fiduciarios de los denominados Certificados de Capital de Desarrollo 
(los Certificados). El Fideicomiso, tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta 
en el capital de Sociedades Promovidas y busca (aunque no está limitado a) adquirir participaciones de 
control en las Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el 
crecimiento en los ingresos y márgenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por el 
Fideicomiso directa o indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular 
de los intereses correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso 
puede detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehículo o instrumento legal para 
aprovechar las ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar 
a cabo la inversión.
 
En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administración de las Sociedades Promovidas 
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el 
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscará la desinversión de las 
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversión, netos de gastos y comisiones, 
serán entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.
 
El Fideicomiso contrató al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes descritos. El 
Administrador está encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar, negociar y completar las 
inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar y completar las desinversiones y 
estará autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en aquellos supuestos que no estén 
específicamente previstos en el Contrato de Fideicomiso.
 
Son partes del Fideicomiso los siguientes:
 
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar: EMX Capital I, S. C. (EMX)
 
Fideicomisarios: Los Tenedores de los Certificados, exclusivamente por lo que se refiere al derecho de 
recibir distribuciones, de todo tipo, del Fideicomiso y el Fideicomisario en Segundo Lugar, por lo que se 
refiere al derecho de recibir Distribuciones por Desempeño.
 
Fiduciario Emisor: HSBC México, S. A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC, División 
Fiduciaria. (HSBC).
 
 
Administrador: 
 
EMX
El domicilio es:
Montes Urales No. 720 Piso 5, Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo, México, D.F.
 
Representante Común: 
 
Banco Invex, S. A., Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario (INVEX).
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El domicilio es:
Torre Esmeralda I, Avila Camacho 40-9 Col. Lomas de Chapultepec, México, D.F.

 

Información a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

El Fideicomiso tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta en el capital de 
Sociedades Promovidas. El Fideicomiso busca (aunque no está limitado a) adquirir participaciones de control 
en las Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el crecimiento 
en los ingresos y márgenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por igel Fideicomiso 
directa o indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular de los 
intereses correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso puede 
detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehículo o instrumento legal para aprovechar las 
ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a cabo la 
inversión.
 
En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administración de las Sociedades Promovidas 
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el 
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscará la desinversión de las 
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversión, netos de gastos y comisiones, 
serán entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

 

Información a revelar sobre los objetivos de la administración y sus estrategias para 
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El Fideicomiso contrató al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes descritos por 
lo que no tiene empleados. El Administrador está encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar, 
negociar y completar las inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar y 
completar las desinversiones y estará autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en 
aquellos supuestos que no estén específicamente previstos en el Contrato del Fideicomiso.
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Información a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones más significativas del 
fideicomiso [bloque de texto]

Información a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque 
de texto]

 
En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administración de las Sociedades Promovidas 
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el 
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscará la desinversión de las 
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversión, netos de gastos y comisiones, 
serán entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

 
 
 
 

Información a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores 
que la administración utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto 

a los objetivos establecidos [bloque de texto]

El valuador Independiente prepara una valuación por cada Inversión que realice el fideicomiso, se realizan 
trimestralmente y cada vez que exista una modificación a la Estructura del Patrimonio del Fideicomiso. El 
valuador Independiente llevara a cabo dichas valuaciones de conformidad con estándares de contabilidad 
empleando una metodología con base en estándares internacionales para la valuación de capital privado, con 
esquemas comunes de descuentos de flujos a valor presente u otros esquemas que sean apropiados para valuar 
las Inversiones.
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Estructura de la operación  [bloque de texto]
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Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

8 de 113

 
 
 
 

 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

9 de 113

 
 
 
 

 
 
 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

10 de 113

 
 
 

 
 
 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

11 de 113

 
 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

12 de 113

 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

13 de 113

 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

14 de 113

 
 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

15 de 113

 
 
 
 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

16 de 113

 
 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

17 de 113

 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

18 de 113

 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

19 de 113

 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

20 de 113

 
 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

21 de 113

 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

22 de 113

 
 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

23 de 113

 
 
 
 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

24 de 113

 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

25 de 113

 
 
 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

26 de 113

 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

27 de 113

 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

28 de 113

 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

29 de 113

 
 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

30 de 113

 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

31 de 113

 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

32 de 113



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

33 de 113

 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

34 de 113

 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

35 de 113

 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

36 de 113

 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

37 de 113

 
 
 
 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

38 de 113

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, 
desinversiones [bloque de texto]

Valuación [bloque de texto]

No aplica

 
 
 
 
 

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Por los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre 2023 y 2022 el fideicomiso pagó comisiones 
de administración a EMX Capital I, S.C. por $0 y $0 respectivamente.

 
 

Información relevante del periodo [bloque de texto]

Por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre 2023 y 2022, el fideicomiso devengo ingresos 
por intereses de $4,787,888 y $2,843,100
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Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso 
[bloque de texto]

 
Al 30 de septiembre 2023, no había terceros obligados con el Fideicomiso.

 
 
 
 
 

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

 
 
Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero al 30 de septiembre 2023, no se celebró Asamblea de 
Tenedores alguna.

 
 
 

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

 
Al 30 de septiembre de 2023, Mancera, S.C. fungió y continúa siendo el auditor externo del Fideicomiso, sin 
embargo, ni Mancera, S.C., ni ningún otro auditor revisaron este Reporte Trimestral.
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Valuadores Independientes
A su vez, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. ya no continúa siendo el Valuador Independiente del 
Fideicomiso.
 

 
 

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Por los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre 2023 y 2022 el fideicomiso pagó comisiones 
de administración a EMX Capital I, S.C. por $0 y $0 respectivamente.
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[110000] Información general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de 
identificación: 

HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero 
HSBC División Fiduciaria

Clave de cotización: EMXCK

Explicación del cambio en el nombre de la entidad 
fiduciaria: 

No aplica

Descripción de la naturaleza de los estados 
financieros: 

Serie 11

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2023-09-30

Periodo cubierto por los estados financieros: 01/07/2023 al 30/09/2023

Descripción de la moneda de presentación: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados 
financieros: 

Miles de pesos

Estados financieros del fideicomiso consolidado: No

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: EMX Capital I, S.C.

Número de Fideicomiso: 303143

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Si

Número de Trimestre: 3

Requiere Presentar Anexo AA: No

Información a revelar sobre información general sobre los estados financieros 
[bloque de texto]

Esta información debe ser revelada en el anexo [110000 ] información general sobre estados financieros hoja 
Genera [XBRL-0004]
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[210000] Estado de situación financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Trimestre 
Actual

2023-09-30

Cierre Ejercicio 
Anterior

2022-12-31
Estado de situación financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]
Activos circulantes[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo 60,227,000 57,998,000

Instrumentos financieros 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar 586,000 234,000

Derechos de cobro 0 0

Impuestos por recuperar 0 0

Otros activos financieros 0 0

Inventarios 0 0

Comisión mercantil 0 0

Otros activos no financieros 0 0

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores 0 0

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposición clasificados 
como mantenidos para la venta

60,813,000 58,232,000

Activos mantenidos para la venta 0 0

Total de activos circulantes 60,813,000 58,232,000

Activos no circulantes [sinopsis]
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Derechos de cobro no circulantes 0 0

Impuestos por recuperar no circulantes 0 0

Otros activos financieros no circulantes 0 0

Inversiones registradas por método de participación 0 0

Inversión en entidad promovida / Inversión en certificados de fideicomisos de proyectos 0 0

Inversiones en fondos privados 0 0

Propiedades, planta y equipo 0 0

Propiedad de inversión 0 0

Crédito mercantil 0 0

Activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0

Activos por impuestos diferidos 0 0

Comisión mercantil no circulante 0 0

Otros activos no financieros no circulantes 0 0

Total de activos no circulantes 0 0

Total de activos 60,813,000 58,232,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]
Pasivos [sinopsis]
Pasivos circulantes [sinopsis]
Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0

Impuestos por pagar a corto plazo 0 0

Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0

Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]
Provisión de obligaciones a corto plazo 0 0

Total provisiones circulantes 0 0

Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0

Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0

Total de pasivos circulantes 0 0

Pasivos a largo plazo [sinopsis]
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Concepto Cierre Trimestre 
Actual

2023-09-30

Cierre Ejercicio 
Anterior

2022-12-31
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0

Impuestos por pagar a largo plazo 0 0

Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0

Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0

Provisiones a largo plazo [sinopsis]
Provisión de obligaciones a largo plazo 0 0

Total provisiones a largo plazo 0 0

Pasivo por impuestos diferidos 0 0

Total de pasivos a largo plazo 0 0

Total pasivos 0 0

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]
Patrimonio/activos netos (229,835,000) (229,835,000)

Utilidades acumuladas 290,648,000 288,067,000

Otros resultados integrales acumulados 0 0

 Total de la participación controladora 60,813,000 58,232,000

Participación no controladora 0 0

Total de patrimonio / Activos netos 60,813,000 58,232,000

Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 60,813,000 58,232,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por función de 
gasto

Concepto Acumulado Año 
Actual

2023-01-01 - 2023-09-
30

Acumulado Año 
Anterior

2022-01-01 - 2022-09-
30

Trimestre Año 
Actual

2023-07-01 - 2023-09-
30

Trimestre Año 
Anterior

2022-07-01 - 2022-09-
30

Resultado de periodo [resumen]
Utilidad (pérdida) [sinopsis]
Ingresos 4,788,000 3,173,000 1,634,000 1,466,000

Costo de ventas 0 0 0 0

Utilidad bruta 4,788,000 3,173,000 1,634,000 1,466,000

Gastos de administración y mantenimiento 2,178,000 3,091,000 413,000 463,000

Otros ingresos 0 0 0 0

Otros gastos 0 0 0 0

Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0

Utilidad (pérdida) de operación 2,610,000 82,000 1,221,000 1,003,000

Ingresos financieros 14,000 0 14,000 0

Gastos financieros 43,000 0 6,000 0

Participación en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 
conjuntos

0 0 0 0

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 2,581,000 82,000 1,229,000 1,003,000

Impuestos a la utilidad 0 0 0 0

Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 2,581,000 82,000 1,229,000 1,003,000

Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0

Utilidad (pérdida) neta 2,581,000 82,000 1,229,000 1,003,000

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]
Utilidad (pérdida) atribuible a la participación controladora 2,581,000 82,000 1,229,000 1,003,000

Utilidad (pérdida) atribuible a la participación no controladora 0 0 0 0
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados 
netos de impuestos

Concepto Acumulado 
Año Actual
2023-01-01 - 
2023-09-30

Acumulado 
Año Anterior
2022-01-01 - 
2022-09-30

Trimestre Año 
Actual

2023-07-01 - 
2023-09-30

Trimestre Año 
Anterior

2022-07-01 - 
2022-09-30

Estado del resultado integral [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta 2,581,000 82,000 1,229,000 1,003,000

Otro resultado integral [sinopsis]
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificarán a resultados, neto 
de impuestos [sinopsis]
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluación 0 0 0 0

Participación de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 
reclasificará a resultados, neto de impuestos

0 0 0 0

Total otro resultado integral que no se reclasificará a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificarán a resultados, neto de 
impuestos [sinopsis]
Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]
Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para 
la venta, neta de impuestos

0 0 0 0

Reclasificación de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

0 0 0 0

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 
impuestos

0 0 0 0

Participación de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 
reclasificará a resultados, neto de impuestos

0 0 0 0

Total otro resultado integral que se reclasificará al resultado del periodo, neto de 
impuestos

0 0 0 0

Total otro resultado integral 0 0 0 0

Resultado integral total 2,581,000 82,000 1,229,000 1,003,000

Resultado integral atribuible a [sinopsis]
Resultado integral atribuible a la participación controladora 2,581,000 82,000 1,229,000 1,003,000

Resultado integral atribuible a la participación no controladora 0 0 0 0
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto Acumulado Año 
Actual

2023-01-01 - 2023-09-
30

Acumulado Año 
Anterior

2022-01-01 - 2022-09-
30

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta 2,581,000 82,000

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]
Operaciones discontinuas 0 0

Impuestos a la utilidad 0 0

Ingresos y gastos financieros, neto 0 0

Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0

Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0

Provisiones 0 0

Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0

Pérdida (utilidad) del valor razonable 0 0

Pérdida (utilidad) por la disposición de activos no circulantes 0 0

Participación en asociadas y negocios conjuntos 0 0

Disminución (incremento) en cuentas por cobrar 0 0

Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operación 0 0

Incremento (disminución) en cuentas por pagar (352,000) 343,000

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operación 0 0

Disminución (incremento) derechos de cobro 0 0

Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0

Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0

Otras partidas distintas al efectivo 0 0

Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (352,000) 343,000

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 2,229,000 425,000

Distribuciones pagadas 0 0

Distribuciones recibidas 0 0

Intereses pagados 0 0

Intereses cobrados 0 0

Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operación 2,229,000 425,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 
fideicomisos de proyecto

0 0

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de 
fideicomisos de proyecto

0 0

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversión 0 0

Flujos de efectivo utilizados para la adquisición de fondos de inversión 0 0

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0

Compras de propiedades, planta y equipo 0 0

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0

Compras de otros activos a largo plazo 0 0

Préstamos otorgados a terceros 0 0

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
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Concepto Acumulado Año 
Actual

2023-01-01 - 2023-09-
30

Acumulado Año 
Anterior

2022-01-01 - 2022-09-
30

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0

Distribuciones recibidas 0 0

Intereses pagados 0 0

Intereses cobrados 0 0

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0

Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversión 0 0

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]
Aportaciones de los fideicomitentes 0 0

Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0

Importes procedentes de préstamos 0 0

Reembolsos de préstamos 0 0

Distribuciones pagadas 0 13,283,000

Intereses pagados 0 0

Emisión y colocación de certificados bursátiles 0 0

Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 0 (13,283,000)

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 
cambio

2,229,000 (12,858,000)

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 2,229,000 (12,858,000)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 57,998,000 69,601,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 60,227,000 56,743,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto 
[miembro]

Utilidades acumuladas 
[miembro]

Otros resultados integrales 
[miembro]

Otros resultados integrales 
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la 
participación controladora 

[miembro]

Participación no 
controladora [miembro]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo (229,835,000) 288,067,000 0 0 58,232,000 0 58,232,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 2,581,000 0 0 2,581,000 0 2,581,000

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0

Resultado integral total 0 2,581,000 0 0 2,581,000 0 2,581,000

Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0

Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0

Aportación de los tenedores neta de gastos de emisión y colocación 0 0 0 0 0 0 0

Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0

Total incremento (disminución) en el patrimonio / Activo neto 0 2,581,000 0 0 2,581,000 0 2,581,000

Patrimonio / Activo neto al final del periodo (229,835,000) 290,648,000 0 0 60,813,000 0 60,813,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto 
[miembro]

Utilidades acumuladas 
[miembro]

Otros resultados integrales 
[miembro]

Otros resultados integrales 
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la 
participación controladora 

[miembro]

Participación no 
controladora [miembro]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo (216,552,000) 286,978,000 0 0 70,426,000 0 70,426,000

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 82,000 0 0 82,000 0 82,000

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0

Resultado integral total 0 82,000 0 0 82,000 0 82,000

Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0

Distribuciones 0 0 0 0 0 0 0

Aportación de los tenedores neta de gastos de emisión y colocación 0 0 0 0 0 0 0

Incrementos (disminuciones) por otros cambios (13,283,000) 0 0 0 (13,283,000) 0 (13,283,000)

Total incremento (disminución) en el patrimonio / Activo neto (13,283,000) 82,000 0 0 (13,201,000) 0 (13,201,000)

Patrimonio / Activo neto al final del periodo (229,835,000) 287,060,000 0 0 57,225,000 0 57,225,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y  patrimonio / 
Activo neto

Concepto Cierre Trimestre 
Actual

2023-09-30

Cierre Ejercicio 
Anterior

2022-12-31
Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis]
Efectivo en caja 0 0

Saldos en bancos 0 0

Total efectivo 0 0

Equivalentes de efectivo [sinopsis]
Depósitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 60,227,000 57,998,000

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Total equivalentes de efectivo 60,227,000 57,998,000

Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0

Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0

Total de efectivo y equivalentes de efectivo 60,227,000 57,998,000

Instrumentos financieros [sinopsis]
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0

Instrumentos financieros a costo amortizado 0 0

Total de Instrumentos financieros 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 0

Anticipos circulantes [sinopsis]
Pagos anticipados 586,000 234,000

Gastos anticipados 0 0

Total anticipos circulantes 586,000 234,000

Depósitos en garantía 0 0

Deudores diversos 0 0

Otras cuentas por cobrar circulantes 0 0

Total de clientes y otras cuentas por cobrar 586,000 234,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]
Materias primas circulantes y suministros de producción circulantes [sinopsis]
Materias primas 0 0

Suministros de producción circulantes 0 0

Total de las materias primas y suministros de producción 0 0

Mercaderías circulantes 0 0

Trabajo en curso circulante 0 0

Productos terminados circulantes 0 0

Piezas de repuesto circulantes 0 0

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0

Otros inventarios circulantes 0 0

Total inventarios circulantes 0 0

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]
Clientes no circulantes 0 0

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]
Pagos anticipados no circulantes 0 0

Gastos anticipados no circulantes 0 0
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Concepto Cierre Trimestre 
Actual

2023-09-30

Cierre Ejercicio 
Anterior

2022-12-31
Total anticipos no circulantes 0 0

Depósitos en garantía no circulantes 0 0

Deudores diversos no circulantes 0 0

Otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0

Inversión en entidad promovida / Inversión en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]
Inversiones en subsidiarias 0 0

Inversiones en negocios conjuntos 0 0

Inversiones en asociadas 0 0

Total de Inversión en entidad promovida / Inversión en certificados de fideicomisos de proyectos 0 0

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]
Terrenos y construcciones [sinopsis]
Terrenos 0 0

Edificios 0 0

Total terrenos y edificios 0 0

Maquinaria 0 0

Vehículos [sinopsis]
Buques 0 0

Aeronave 0 0

Equipos de Transporte 0 0

Total vehículos 0 0

Enseres y accesorios 0 0

Equipo de oficina 0 0

Activos tangibles para exploración y evaluación 0 0

Activos de minería 0 0

Activos de petróleo y gas 0 0

Construcciones en proceso 0 0

Anticipos para construcciones 0 0

Otras propiedades, planta y equipo 0 0

Total de propiedades, planta y equipo 0 0

Propiedades de inversión [sinopsis]
Propiedades de inversión 0 0

Propiedades de inversión en construcción o desarrollo 0 0

Total de propiedades de inversión 0 0

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]
Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]
Marcas comerciales 0 0

Activos intangibles para exploración y evaluación 0 0

Cabeceras de periódicos o revistas y títulos de publicaciones 0 0

Programas de computador 0 0

Licencias y franquicias 0 0

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de 
explotación

0 0

Recetas, fórmulas, modelos, diseños y prototipos 0 0

Activos intangibles en desarrollo 0 0

Otros activos intangibles 0 0

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 0 0

Crédito mercantil 0 0

Total activos intangibles y crédito mercantil 0 0

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]
Proveedores circulantes 0 0

Créditos bancarios a corto plazo 0 0
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Concepto Cierre Trimestre 
Actual

2023-09-30

Cierre Ejercicio 
Anterior

2022-12-31
Créditos bursátiles a corto plazo 0 0

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0

Otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 0 0

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]
Proveedores no circulantes 0 0

Créditos bancarios a largo plazo 0 0

Créditos bursátiles a largo plazo 0 0

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0 0

Depósitos en garantía 0 0

Fondo de obra retenido 0 0

Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]
Resultado por conversión de moneda 0 0

Otros resultados integrales 0 0

Total otros resultados integrales acumulados 0 0

Activos (pasivos) netos [sinopsis]
Activos 60,813,000 58,232,000

Pasivos 0 0

Activos (pasivos) netos 60,813,000 58,232,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]
Activos circulantes 60,813,000 58,232,000

Pasivos circulantes 0 0

Activos (pasivos) circulantes netos 60,813,000 58,232,000
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[800200] Notas - Análisis de ingresos y gastos

Concepto Acumulado Año 
Actual

2023-01-01 - 
2023-09-30

Acumulado Año 
Anterior

2022-01-01 - 
2022-09-30

Trimestre Año 
Actual

2023-07-01 - 
2023-09-30

Trimestre Año 
Anterior

2022-07-01 - 
2022-09-30

Análisis de ingresos y gastos [sinopsis]
Ingresos [sinopsis]
Ingresos por dividendos 0 0 0 0

Ingresos por intereses 4,788,000 2,843,000 1,634,000 1,136,000

Ingreso por fluctuación cambiaria de inversiones 0 0 0 0

Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados 
/ de la propiedad de inversión

0 0 0 0

Ganancia por valuación de instrumentos  financieros 0 0 0 0

Ingresos por revaluación de inversiones en empresa promovida 0 0 0 0

Ingresos por arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0

Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles 0 0 0 0

Ingresos por venta de propiedades 0 0 0 0

Otros ingresos 0 330,000 0 330,000

Total de ingresos 4,788,000 3,173,000 1,634,000 1,466,000

Gastos de administración y mantenimiento [sinopsis]
Comisión por servicios de representación 0 0 0 0

Comisión por administración 0 0 0 0

Honorarios 1,124,000 1,399,000 62,000 85,000

Impuestos 0 0 0 0

Seguros y garantías 0 0 0 0

Cuotas y derechos 0 0 0 0

Publicidad 0 0 0 0

Depreciación y amortización 1,054,000 1,692,000 351,000 378,000

Gastos de mantenimiento 0 0 0 0

Intereses a cargo 0 0 0 0

Otros gastos de administración y mantenimiento 0 0 0 0

Total de gastos de administración y mantenimiento 2,178,000 3,091,000 413,000 463,000

Ingresos financieros [sinopsis]
Intereses ganados 0 0 0 0

Utilidad por fluctuación cambiaria 14,000 0 14,000 0

Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0

Utilidad por valuación de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0

Otros ingresos financieros 0 0 0 0

Total de ingresos financieros 14,000 0 14,000 0

Gastos financieros [sinopsis]
Intereses devengados a cargo 0 0 0 0

Pérdida por fluctuación cambiaria 43,000 0 6,000 0

Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0

Pérdida por valuación de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0

Otros gastos financieros 0 0 0 0

Total de gastos financieros 43,000 0 6,000 0

Impuestos a la utilidad [sinopsis]
Impuesto causado 0 0 0 0

Impuesto diferido 0 0 0 0

Total de Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Información a revelar sobre notas, declaración de cumplimiento con las NIIF y otra 
información explicativa  [bloque de texto]

El Fideicomiso Irrevocable No. F/303143 (el Fideicomiso), se constituyó el 28 de febrero de 2011 mediante 
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número F/303143 (el Contrato de Fideicomiso), celebrado entre EMX 
Capital I, S.C. (EMX), como Fideicomitente, Fideicomisario en segundo lugar y Administrador; HSBC México, 
S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC, como Fiduciario, y Banco Invex, S.A., 
Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo Financiero Fiduciario, como representante común de los tenedores 
de Certificados Bursátiles (los Certificados).
 
El Fideicomiso se encuentra domiciliado en la ciudad de México, la dirección registrada es Montes Urales 
No. 720, quinto nivel, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegación Miguel Hidalgo.
 
El Fideicomiso tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta en el capital de 
Sociedades Promovidas. El Fideicomiso busca (aunque no está limitado a) adquirir participaciones de control 
en las Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el crecimiento 
en los ingresos y márgenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por el Fideicomiso 
directa o indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular de los 
intereses correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso puede 
detentar dichos intereses a través de otra persona moral, vehículo o instrumento legal para aprovechar las 
ventajas que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a cabo la 
inversión.
 
En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administración de las Sociedades Promovidas 
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el 
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscará la desinversión de las 
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversión, netos de gastos y comisiones, 
serán entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.
 
El Fideicomiso contrató al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos antes descritos por 
lo que no tiene empleados. El Administrador está encargado, entre otras tareas, de identificar, analizar, 
negociar y completar las inversiones, supervisar y administrar las mismas, e identificar, negociar y 
completar las desinversiones y estará autorizado para tomar ciertas decisiones y dar instrucciones en 
aquellos supuestos que no estén específicamente previstos en el Contrato del Fideicomiso.
 
 
El Fideicomiso no tiene empleados, por lo que no está sujeto a obligaciones laborales. Los servicios 
administrativos que requiere son proporcionados por EMX Capital I, S.C., compañía afiliada (Nota 8).

 
 
 

Información a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

El Fideicomiso, tiene como finalidad primordial invertir de manera directa o indirecta en el capital de 
Sociedades Promovidas y busca (aunque no está limitado a) adquirir participaciones de control en las 
Sociedades Promovidas, generalmente en conjunto con socios preexistentes, que busquen el crecimiento en los 
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ingresos y márgenes de sus negocios. Las inversiones pueden ser realizadas por el Fideicomiso directa o 
indirectamente. En el caso de las inversiones directas, el Fideicomiso es el titular de los intereses 
correspondientes en la Sociedad Promovida directamente. En las indirectas, el Fideicomiso puede detentar 
dichos intereses a través de otra persona moral, vehículo o instrumento legal para aprovechar las ventajas 
que pudiera otorgar alguna estructura determinada o que fuera requerida para llevar a cabo la inversión.
 
En medida de lo posible, el Fideicomiso busca participar en la administración de las Sociedades Promovidas 
para promover su desarrollo y buscar incrementar su valor a largo plazo, y consecuentemente incrementar el 
valor de los Certificados. Una vez que las inversiones hayan madurado, se buscará la desinversión de las 
mismas. Los rendimientos que se generen de las inversiones y su desinversión, netos de gastos y comisiones, 
serán entregados a los Tenedores de los Certificados en forma de distribuciones.

 
 
 
 
 

Información a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos 
[bloque de texto]

 
Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan.
Los gastos relacionados al establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.

 
 

Información a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de 
texto]

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales 
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso. El Fideicomiso ha adoptado una política de 
tratar sólo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes garantías, en su caso, como una forma de 
mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

 
 
 
 

Información a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

 
 
No Aplica
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Información a revelar sobre la autorización de los estados financieros [bloque de 
texto]

 
Miguel Valenzuela Gorozpe - Director de Operaciones

 
 
 
 

Información a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

 
No Aplica

 
 
 
 

Información a revelar sobre criterios de consolidación [bloque de texto]

 
No Aplica

 
 
 
 

Información a revelar sobre criterios de elaboración de los estados financieros 
[bloque de texto]
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La preparación de estados financieros conforme a IAS 34 - Reportes financieros intermedios, requiere el uso 
de ciertas estimaciones contables críticas. También requiere que la gerencia utilice su juicio en el 
proceso de aplicación de las políticas contables del Fideicomiso. Las áreas que involucran un grado más 
alto de juicio o complejidad o aquellas en las que los supuestos y estimaciones son significativas para los 
estados financieros finales se revelan en la nota 4.
 
Los estados financieros adjuntos no han sido auditados. La Administración del Fideicomiso considera que, 
todos los ajustes ordinarios y recurrentes necesarios para una presentación razonable de los estados 
financieros finales fueron incluidos.

 
 
 

Información a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

 
No Aplica

 
 
 
 

Información a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales 
[bloque de texto]

No Aplica

Información a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023 y 30 de septiembre 2022 el efectivo y equivalentes de efectivo se 
integran como sigue:
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Información a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

 
El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses 
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operación, mientras que los intereses pagados se 
clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.
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Información a revelar sobre cambios en las políticas contables [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre cambios en políticas contables, estimaciones contables y 
errores [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre garantías colaterales [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre compromisos [bloque de texto]
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El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/303143, firmado el 
28 de febrero de 2011, por concepto de comisión del administrador, que será del 2 anual sobre la totalidad 
de los recursos netos de la emisión, la cual será pagada por adelantado y de manera semestral hasta la 
terminación del Fideicomiso.
 
Asimismo, deberá pagar una comisión de desempeño en caso de que los flujos restantes de las desinversiones 
superen los márgenes establecidos de acuerdo con el contrato de Fideicomiso. Al 30 de septiembre de 2023 y 
2022, no se realizaron pagos por concepto de comisión por desempeño.

 
 
 
 

Información a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No Aplica 

Información a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]
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El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que se enfrenta si un cliente o contraparte en un 
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las 
contrapartes en cuentas de cheques e instrumentos de inversión del Fideicomiso. Para propósitos de reporte 
de administración de riesgos, se consideran y consolidan todos los elementos de la exposición al riesgo de 
crédito (tales como riesgo de impago del individuo acreedor, riesgo país y riesgo del sector).
 
f) Administración del riesgo de crédito
 
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales 
que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso.
 
El Fideicomiso ha adoptado una política de tratar solo con contrapartes solventes y obteniendo suficientes 
garantías, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.
 
Una descripción de los tipos de cuentas, inversiones y valores que comprenden efectivo y equivalentes de 
efectivo se presenta en la Nota 7. El riesgo de crédito de estos saldos es baja, ya que la política del 
Fideicomiso es realizar transacciones con instrumentos del gobierno federal.

 
 
 

Información a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Los instrumentos de deuda y de renta variable emitidos por el Fideicomiso se clasifican como pasivos 
financieros o como capital, de acuerdo con la sustancia de los acuerdos contractuales y las definiciones 
previstas en las IFRS. La duración limitada del Fideicomiso impone una obligación que surge debido a que la 
liquidación es un hecho y está fuera del control del Fideicomiso. Las IFRS proporcionan una excepción a la 
clasificación de pasivo siempre y cuando se cumplan con ciertos criterios. La administración del 
Fideicomiso ha evaluado criterios como la clasificación y determinó que la clasificación apropiada es como 
pasivo. Juicios significativos se requieren al aplicar los criterios de excepción. 
 
En particular, el Fideicomiso determinó que, de conformidad al contrato: i) los tenedores de los 
certificados y el fideicomisario en segundo lugar no tienen derecho a una participación proporcional de los 
activos netos del Fideicomiso en la liquidación (según los criterios de la IAS32), y ii) los certificados 
no son la clase de instrumentos que está subordinada a todas las demás clases, principalmente debido a las 
diferencias en las bases de la determinación de la distribución prorrata y los pagos a los tenedores de los 
certificados y fideicomisarios en segundo lugar bajo la cascada de pagos establecida en el contrato del 
Fideicomiso.
 

 

Información a revelar sobre costos de adquisición diferidos que surgen de contratos 
de seguro [bloque de texto]

No Aplica 
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Información a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre depósitos de bancos [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre depósitos de clientes [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre gastos por depreciación y amortización [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023 y 30 de septiembre 2022, el rubro de pagos anticipados se compone de honorarios 
Fiduciarios, seguros y otros honorarios, como se muestra a continuación:
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Por los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre 2023 y 2022 el monto de amortización llevado 
a la utilidad integral fue de $586,020 y $585,168 respectivamente.
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 
 

Información a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

 
No Aplica 
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Información a revelar sobre ganancias por acción [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la 
moneda extranjera [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se 
informa [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Información a revelar sobre gastos [bloque de texto]

 
Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al 
establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.
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Información a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Los gastos se clasifican atendiendo a su naturaleza conforme la NIC 1 Presentación de Estados Financieros y 
lo establecido en el contrato de Fideicomiso y se reconocen en el estado de resultado integral conforme se 
devenguen.
 
- Gastos de mantenimiento
 
Son erogaciones necesarias para el mantenimiento de la emisión y colocación de los certificados bursátiles, 
incluyendo: seguros de responsabilidad profesional, registros en la Bolsa Mexicana de Valores y en el 
Registro Nacional de Valores, así como aquellos que son directos, indispensables y necesarios para cumplir 
las disposiciones legales aplicables, como son, entre otros: honorarios del Fiduciario, del representante 
común, asesores fiscales, auditor externo, valuador independiente; de conformidad con el contrato de 
fideicomiso.
 
 
 
 
- Gastos de inversión
 
Son aquellos que se erogan para llevar a cabo, mantener y monitorear las inversiones, así como las 
desinversiones, incluyen entre otros: la comisión de administración, honorarios y gastos legales, de 
asesores financieros, fiscales y contables, la celebración de los contratos de inversión y desinversión, y 
otros gastos relacionados con la ejecución, monitoreo y mantenimiento de las inversiones.
 
- Comisión de administración
 
Representa la contraprestación por los servicios proporcionados por el Administrador al Fideicomiso que al 
amparo del contrato de fideicomiso, el Fideicomiso deberá pagar al Administrador. Dicha comisión se 
reconoce en el estado de resultado integral en el rubro Comisión por administración conforme se devengan, 
en función de los plazos establecidos en el contrato de Fideicomiso.

 
 
 
Beneficiario Concepto 30/09/2023
Varios proveedores Pagos a instituciones 

regulatorias y gastos 
de                           
                      
operación del Fideicomiso.

$2,207,127

 TOTAL $2,207,127
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Información a revelar sobre activos para exploración y evaluación [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 

Información a revelar sobre medición del valor razonable [bloque de texto]

 
El valor razonable es el importe que podría ser recibido por la venta de un activo o pagado para transferir 
un pasivo, entre participantes de mercado a la fecha de medición en el mercado principal, o en su ausencia, 
en el mercado con más ventajas al que el Fideicomiso tenga acceso en dicha fecha.
 
 
Cuando la información se encuentra disponible, el Fideicomiso reconoce el valor razonable de un instrumento 
usando precios publicados para ese instrumento de acuerdo a valores de un mercado activo. El mercado se 
considera activo, si existen transacciones para dicho activo con frecuencia y volumen suficiente que 
permitan proveer información de precios en forma continua.
 
Si no existen precios publicados en un mercado activo, el Fideicomiso establece el valor razonable 
utilizando técnicas de valuación aceptadas. Las técnicas de valuación incluyen la utilización de 
información disponible sobre transacciones realizadas entre partes interesadas, debidamente informadas y 
con independencia mutua, referente al valor razonable de otros instrumentos que son substancialmente 
similares, valor de flujos futuros descontados y modelos con base en precios establecidos. Las técnicas de 
valuación incluyen todos los factores que los participantes de mercado tomarían en cuenta para fijar el 
precio de una transacción.
 
La técnica utilizada para la valuación de los instrumentos utiliza al máximo la información e indicadores 
de mercado disponibles que sean confiables y utilizando al mínimo juicios y estimados, asimismo se 
considera la información disponible que los participantes en el mercado pudieran considerar y que la misma 
sea consistente con metodologías para determinar el valor razonable de los instrumentos.
Cuando el precio de la transacción proporciona la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento 
inicial, el instrumento financiero es registrado inicialmente al precio de la operación, cualquier 
diferencia entre el precio y el valor inicialmente obtenido por alguna de las técnicas de valuación 
utilizadas, es reconocido subsecuentemente en los resultados del período usando una base apropiada durante 
la vida del instrumento.
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Información a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de 
texto]

 
Al 30 de septiembre de 2023 y 2022, el valor razonable de las inversiones en sociedades promovidas es como 
sigue:
 

 

 

Información a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de 
texto]

 
 
No Aplica  

 
 
 

Información a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

 
No Aplica  
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Información a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

No Aplica  

 
 
 
 
 

Información a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

 
No Aplica  

 
 
 
 

Información a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de 
texto]

 
No Aplica  

 
 
 
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

 
El Fideicomiso tiene dos clases de instrumentos financieros: los certificados y las aportaciones de los 
Fideicomisarios en Segundo Lugar

 
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados [bloque de texto]
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No Aplica

Información a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor 
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

No Aplica

 
 
 

Información a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar 
[bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 
 

Información a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de 
texto]

No Aplica 

 
 
 
 
 
 
 

Información a revelar sobre gestión del riesgo financiero [bloque de texto]

 
a) Administración del riesgo de capital
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El Fideicomiso administra su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como negocio en 
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de 
capital. La estrategia general del Fideicomiso no ha sido modificada en comparación con 2018.
 
El Fideicomiso no está sujeto a requerimiento alguno impuesto externamente para la administración de su 
capital.
 
La Administración del Fideicomiso revisa la estructura de capital del Fideicomiso sobre una base 
trimestral.
 
b) Objetivos de la administración de riesgo financiero
 
La administración de riesgos financieros se rige por las políticas del Fideicomiso aprobadas por el Comité 
de Inversión y ciertas aprobaciones del Comité Técnico y de la asamblea de tenedores que garantizan por 
escrito principios sobre el uso y administración de las inversiones y la inversión del exceso de liquidez. 
El cumplimiento de las políticas y límites de exposición es revisado por el Comité de Inversión sobre una 
base continua. Estos riesgos incluyen el de mercado (tasa de interés), de crédito y el de liquidez.

 
 
 
 

Información a revelar sobre la adopción por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

 
Ver el rubro de información a revelar sobre gastos por naturaleza 800500.

 
 

Información a revelar sobre información general sobre los estados financieros 
[bloque de texto]

Esta información debe ser revelada en el anexo [110000 ] información general sobre estados financieros hoja 
Genera [XBRL-0004]
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Información a revelar sobre la hipótesis de negocio en marcha [bloque de texto]

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de la evaluación de la 
capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, las 
cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto 
si la Administración tiene intención de liquidar el Fideicomiso o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa realista.
 
Los responsables del gobierno del Fideicomiso son responsables de la supervisión del proceso de información 
financiera del Fideicomiso.

 

Información a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No Aplica 

 

Información a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]

No Aplica 

 
 

Información a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 
 

Información a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]
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No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de 
texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

 
 
 
No Aplica 

 
 

Información a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]
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No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

 
Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan utilizando la tasa de interés efectiva; la 
utilidad realizada en instrumentos financieros se reconoce cuando se vende la inversión, y se determina 
sobre la diferencia del precio de venta y el precio pagado (costo) al momento de la adquisición, la 
utilidad o pérdida en inversiones no realizada representa los incrementos en el valor razonable de las 
inversiones.
 
Los ingresos por dividendos provenientes de los activos financieros reconocidos a valor razonable con 
cambios en resultados, se reconocen en el estado de resultados en el momento en que se decreten y se tenga 
el derecho a recibirlos.
 
Por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre 2023 y 2022, el fideicomiso devengo ingresos 
por intereses de $4,787,888 y $2,843,100.
 

Información a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 

Información a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre pasivos por contratos de inversión [bloque de texto]
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No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre propiedades de inversión [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Información a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la 
participación [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Información a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el 
método de la participación [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
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-El 3 de marzo de 2011, el Fiduciario llevó a cabo la emisión de 15,304,300 Certificados Bursátiles, con un 
valor nominal de $100.00 cada uno. El monto total de la emisión fue de $1,530,430,000.00.
 
 

Información a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 
 

Información a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 
 

Información a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Las actividades pueden generar un riesgo al momento de la liquidación de transacciones y negociaciones. El 
riesgo de liquidación es el riesgo de pérdida debido al incumplimiento de una entidad de su obligación de 
entregar efectivo, valores u otros activos según lo acordado por contrato.
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Para ciertos tipos de transacciones, el Fideicomiso mitiga el riesgo realizando liquidaciones a través de 
un agente de liquidación para asegurar que una negociación se liquida sólo cuando ambas partes han cumplido 
con sus obligaciones contractuales de liquidación. Los límites de liquidación forman parte del proceso de 
monitoreo de límites y de aprobaciones de créditos descritos anteriormente.
 
La aceptación del riesgo de liquidez en negociaciones libres de liquidaciones requiere aprobaciones 
específicas de transacciones o específicas de contrapartes del Fideicomiso.
 
d) Administración del riesgo de liquidez
 
Tras la disolución del Fideicomiso, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso, disponer 
de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los 
acreedores y a los Tenedores de los certificados bursátiles. Por lo tanto, los acreedores, y más 
significativamente, los Tenedores de los certificados bursátiles, están expuestos al riesgo de liquidez en 
caso de liquidación del Fideicomiso.
 
Adicionalmente, el Fideicomiso está expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y 
administración. EI contrato del Fideicomiso requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir 
dichos gastos oportunamente.
 
 

 
 
 
 

Información a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Información a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

 
No Aplica 
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Información a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores 
de las unidades de inversión [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Información a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y 
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su 
disposición clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 
 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

79 de 113

Información a revelar sobre objetivos, políticas y procesos para la gestión del 
patrimonio [bloque de texto]

Ver el rubro de Patrimonio de la sección 105000 Comentarios de la Administración.

 
 
 
 
 

Información a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]

 
No Aplica 
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Información a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 
 

Información a revelar sobre otros gastos de operación [bloque de texto]

 
 
No Aplica 
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Información a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operación [bloque de texto]

 
 
 
 
No Aplica 

 
 

Información a revelar sobre otros resultados de operación [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 
 

Información a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operación 
[bloque de texto]

 
 
No Aplica 
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Información a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

 
 
 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre la reclasificación de instrumentos financieros [bloque de 
texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos 
procedentes de contratos de construcción [bloque de texto]
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No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

 
 
 
No Aplica 

 
 
 

Información a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Por los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre 2023 y 2022 el fideicomiso no realizó pago 
de comisiones de administración a EMX Capital I, S.C. 

Información a revelar sobre gastos de investigación y desarrollo [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Información a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

 
 
No Aplica 
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Información a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque 
de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre acuerdos de concesión de servicios [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el 
patrimonio [bloque de texto]

 
No Aplica 
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Información a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Información a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre un resumen de las políticas contables significativas 
[bloque de texto]

Resumen de las principales políticas contables

Las políticas contables significativas aplicadas en la preparación de los estados financieros se muestran a 
continuación:
 
Bases de presentación
 
a) Declaración de cumplimiento
 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Información Financiera (IASB por sus 
siglas en inglés), adoptadas por las emisoras en México de conformidad con las modificaciones a la Circular 
Única de Emisoras para Compañías y otros Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la Comisión).
 
 
El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del 
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, debiendo 
en todo momento actuar en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.
 
Estatus de Entidad de Inversión
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El Fideicomiso califica como una “Entidad de Inversión (Investment Entity)” de acuerdo con los lineamientos 
incluidos en el documento “Entidades de inversión (Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF12 y NIC27)” emitido 
por el IASB el 31 de octubre de 2012, por lo que de acuerdo con dicho documento el Fideicomiso registra y 
valúa, en su caso, sus inversiones en entidades controladas, inversiones en asociadas y participaciones en 
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados.
 
b) Bases de medición
 
Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histórico con excepción de los activos 
financieros reconocidos a valor razonable con cambios en resultados.
 
c) A continuación, se muestra una descripción sobre los aspectos más relevantes de los pronunciamientos 
que entran en vigor a partir del 1 de enero de 2022, aplicables al Fideicomiso:
 
Definición de Estimaciones Contables – Modificaciones a la NIC 8 - efectiva para períodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2023.
 
En febrero de 2021, el Consejo emitió modificaciones a la NIC 8, en que introduce una nueva definición de 
“estimaciones contables”. 
 
Las enmiendas aclaran la distinción entre cambios en estimaciones contables y cambios en las políticas 
contables y la corrección de errores. Además, aclaran cómo las entidades utilizan técnicas de medición e 
insumos para desarrollar las estimaciones contables.
 
La enmienda aclara que los efectos sobre una estimación contable de un cambio en un insumo o un cambio en 
una técnica de medición son cambios en estimaciones contables si no resultan de la corrección de errores de 
períodos anteriores.
 
La definición anterior de un cambio en la estimación contable especificaba que los cambios en las 
estimaciones contables pueden resultar de nueva información o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales 
cambios no son correcciones de errores.
 
Las modificaciones se aplican a los cambios en las políticas contables y cambios en las estimaciones 
contables que ocurren en o después del inicio de la fecha de vigencia. Se permite la aplicación anticipada.

.
 
Las enmiendas están destinadas a proporcionar a los preparadores de información financiera declaraciones 
con mayor claridad en cuanto a la definición de la contabilidad de estimaciones, particularmente en 
términos de la diferencia entre estimaciones y políticas contables. Aunque no se espera que las 
modificaciones tengan un impacto material en estados financieros de las entidades, deben proporcionar 
información útil para las entidades en la determinación de si los cambios deben ser tratados como cambios 
en estimaciones, cambios en las políticas o errores.
 
La administración del Fideicomiso se encuentra en proceso de analizar el impacto de esta enmienda en los 
estados financieros.
 
Revelación de Políticas Contables - Modificaciones a NIC 1 y Documento de práctica de las NIIF 2 - efectiva 
para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023
 
En febrero de 2021, el Consejo emitió modificaciones a la NIC 1 y documento de práctica de las NIIF 2 
Realización de juicios sobre materialidad, en el que proporciona orientación y ejemplos para ayudar a las 
entidades aplicar juicios de materialidad a las revelaciones de políticas contables.
 
Las enmiendas tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar políticas contables sobre 
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revelaciones que son más útiles por:
 

o Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus políticas contables “significativas” con un 
requisito de revelar sus políticas contables "materiales" y;

 

o Agregar orientación sobre cómo las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de 
decisiones sobre la política contable de revelaciones.

 
En ausencia de una definición del término “significativo” en las NIIF, el IASB decidió reemplazarlo con 
'material' en el contexto de revelar información sobre políticas contables. 'Material' es un término 
definido en las NIIF y es ampliamente entendido por los usuarios de los estados financieros.
 
Al evaluar la materialidad de la información sobre políticas contables, las entidades necesitan considerar 
tanto el tamaño de las transacciones, otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos.
 
Aunque la información estandarizada es menos útil para los usuarios que la información de política contable 
específica de la entidad, el IASB acordó que, en algunas circunstancias, la política contable estandarizada 
puede ser información necesaria para que los usuarios comprendan otra información importante en los estados 
financieros. En esas situaciones, la información sobre políticas contables estandarizadas es importante y 
debe revelarse.
 
Se permite la aplicación anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre que este hecho sea revelado.
 
La Administración del Fideicomiso se encuentra en proceso de analizar el impacto de esta enmienda en los 
estados financieros.
 

Información a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de 
texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Información a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

Al 30 de septiembre de 2023 y 30 de septiembre 2022, el rubro de cuentas por pagar se integra como sigue:
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Información a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 

Información a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

 
 
 
Los ingresos generados durante el periodo comprendido por el semestre provienen de los intereses generados 
por Inversiones en Valores Permitidos.

 
 
 

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]
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No Aplica 

 

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Activos netos [bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 
 

Posición en moneda extranjera [bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 
 

Inversiones en acciones [bloque de texto]

 
No Aplica 

 



HSBC México S.A. Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero HSBC 
División Fiduciaria

No Consolidado

Clave de Cotización:       EMXCK Trimestre:     3     Año:    2023

90 de 113
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[800600] Notas - Lista de políticas contables

Información a revelar sobre un resumen de las políticas contables significativas 
[bloque de texto]

Resumen de las principales políticas contables

Las políticas contables significativas aplicadas en la preparación de los estados financieros se muestran a 
continuación:
 
Bases de presentación
 
a) Declaración de cumplimiento
 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo Internacional de Información Financiera (IASB por sus 
siglas en inglés), adoptadas por las emisoras en México de conformidad con las modificaciones a la Circular 
Única de Emisoras para Compañías y otros Participantes del Mercado de Valores Mexicano, establecidas por la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la Comisión).
 
 
El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del 
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, debiendo 
en todo momento actuar en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.
 
Estatus de Entidad de Inversión
 
El Fideicomiso califica como una “Entidad de Inversión (Investment Entity)” de acuerdo con los lineamientos 
incluidos en el documento “Entidades de inversión (Modificaciones a la NIIF 10 y NIIF12 y NIC27)” emitido 
por el IASB el 31 de octubre de 2012, por lo que de acuerdo con dicho documento el Fideicomiso registra y 
valúa, en su caso, sus inversiones en entidades controladas, inversiones en asociadas y participaciones en 
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados.
 
b) Bases de medición
 
Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histórico con excepción de los activos 
financieros reconocidos a valor razonable con cambios en resultados.
 
c) A continuación, se muestra una descripción sobre los aspectos más relevantes de los pronunciamientos 
que entran en vigor a partir del 1 de enero de 2022, aplicables al Fideicomiso:
 
Definición de Estimaciones Contables – Modificaciones a la NIC 8 - efectiva para períodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2023.
 
En febrero de 2021, el Consejo emitió modificaciones a la NIC 8, en que introduce una nueva definición de 
“estimaciones contables”. 
 
Las enmiendas aclaran la distinción entre cambios en estimaciones contables y cambios en las políticas 
contables y la corrección de errores. Además, aclaran cómo las entidades utilizan técnicas de medición e 
insumos para desarrollar las estimaciones contables.
 
La enmienda aclara que los efectos sobre una estimación contable de un cambio en un insumo o un cambio en 
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una técnica de medición son cambios en estimaciones contables si no resultan de la corrección de errores de 
períodos anteriores.
 
La definición anterior de un cambio en la estimación contable especificaba que los cambios en las 
estimaciones contables pueden resultar de nueva información o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales 
cambios no son correcciones de errores.
 
Las modificaciones se aplican a los cambios en las políticas contables y cambios en las estimaciones 
contables que ocurren en o después del inicio de la fecha de vigencia. Se permite la aplicación anticipada.

.
 
Las enmiendas están destinadas a proporcionar a los preparadores de información financiera declaraciones 
con mayor claridad en cuanto a la definición de la contabilidad de estimaciones, particularmente en 
términos de la diferencia entre estimaciones y políticas contables. Aunque no se espera que las 
modificaciones tengan un impacto material en estados financieros de las entidades, deben proporcionar 
información útil para las entidades en la determinación de si los cambios deben ser tratados como cambios 
en estimaciones, cambios en las políticas o errores.
 
La administración del Fideicomiso se encuentra en proceso de analizar el impacto de esta enmienda en los 
estados financieros.
 
Revelación de Políticas Contables - Modificaciones a NIC 1 y Documento de práctica de las NIIF 2 - efectiva 
para períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023
 
En febrero de 2021, el Consejo emitió modificaciones a la NIC 1 y documento de práctica de las NIIF 2 
Realización de juicios sobre materialidad, en el que proporciona orientación y ejemplos para ayudar a las 
entidades aplicar juicios de materialidad a las revelaciones de políticas contables.
 
Las enmiendas tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar políticas contables sobre 
revelaciones que son más útiles por:
 

o Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus políticas contables “significativas” con un 
requisito de revelar sus políticas contables "materiales" y;

 

o Agregar orientación sobre cómo las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de 
decisiones sobre la política contable de revelaciones.

 
En ausencia de una definición del término “significativo” en las NIIF, el IASB decidió reemplazarlo con 
'material' en el contexto de revelar información sobre políticas contables. 'Material' es un término 
definido en las NIIF y es ampliamente entendido por los usuarios de los estados financieros.
 
Al evaluar la materialidad de la información sobre políticas contables, las entidades necesitan considerar 
tanto el tamaño de las transacciones, otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos.
 
Aunque la información estandarizada es menos útil para los usuarios que la información de política contable 
específica de la entidad, el IASB acordó que, en algunas circunstancias, la política contable estandarizada 
puede ser información necesaria para que los usuarios comprendan otra información importante en los estados 
financieros. En esas situaciones, la información sobre políticas contables estandarizadas es importante y 
debe revelarse.
 
Se permite la aplicación anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre que este hecho sea revelado.
 
La Administración del Fideicomiso se encuentra en proceso de analizar el impacto de esta enmienda en los 
estados financieros.
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Descripción de la política contable de activos financieros disponibles para la venta 
[bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para costos de préstamos [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Descripción de la política contable para préstamos [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

 
El Fideicomiso presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses 
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operación, mientras que los intereses pagados se 
clasifican como flujos de efectivo de financiamiento
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Descripción de la política contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 
 
 

Descripción de la política contable de los costos de adquisición [bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para provisiones para retiro del servicio, 
restauración y rehabilitación [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para costos de adquisición diferidos que surgen 
de contratos de seguro [bloque de texto]

 
No Aplica 
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Descripción de la política contable para gastos por depreciación [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para baja en cuentas de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

Un activo financiero (o una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros 
similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situación financiera del 
Fideicomiso) cuando:
 
• Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o
• El Fideicomiso ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido 
la obligación de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material para el tercero 
bajo un acuerdo de transferencia y (a) el Fideicomiso ha transferido prácticamente todos los riesgos y 
beneficios del activo, o (b) el Fideicomiso no ha transferido ni retiene sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.
 

 
 
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros derivados [bloque 
de texto]

 
 
 
No Aplica 

 
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros derivados y 
coberturas [bloque de texto]
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No Aplica 

 
 
 

Descripción de la política contable para la determinación de los componentes del 
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depósitos en cuentas bancarias, en moneda nacional y 
valores gubernamentales recibidos en reporto, con vencimientos no mayores a tres meses, se presentan 
valuados a su costo de adquisición más intereses devengados no cobrados, importe que es similar a su valor 
de mercado. A la fecha de los estados financieros, los intereses ganados se incluyen en los resultados del 
ejercicio, como parte de los ingresos.
 

 
 

Descripción de la política contable para operaciones discontinuadas [bloque de 
texto]

 
 
 
No Aplica 

 
 

Descripción de la política contable para distribuciones [bloque de texto]

 
Una vez realizada una desinversión y recibido cualquier otro flujo derivado de las inversiones, se 
transferirán los ingresos netos (después de impuestos) a la cuenta de distribuciones del Fideicomiso. EI 
Fiduciario aplicará los recursos recibidos en la Cuenta de Distribuciones y realizará distribuciones dentro 
de los 30 días naturales siguientes a que se obtengan los recursos que den lugar a una distribución y 
puedan pagarse siempre y cuando el monto de las distribuciones por realizarse exceda de $5,000,000, 
conforme a las instrucciones del Administrador de acuerdo al Contrato del Fideicomiso con las siguientes 
prioridades:
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a) Los montos producto de desinversiones y de cualquier otro flujo derivado de las inversiones que se 
reciban para el Fideicomiso dentro de un plazo de 18 meses contados a partir de la fecha de cierre de la 
inversión de que se trate, que se consideren inversiones puente, no se distribuirán, se remitirán a la 
cuenta para inversiones y gastos y volverán a ser parte del monto invertible;
 
b) De ser necesario, los fondos que se mantengan en la cuenta de distribución, serán usados para la 
reconstitución de la reserva para gastos totales, según lo determine el Administrador;
 
c) 100 de los fondos restantes, los distribuirá el Fideicomiso a los tenedores hasta un monto 
equivalente a la totalidad del capital y gastos realizados no cubiertos por alguna distribución realizada 
anteriormente de acuerdo con este inciso;
 
d) 100 (cien por ciento) de los fondos restantes en la cuenta de distribuciones, los distribuirá el 
Fideicomiso a los tenedores hasta por el monto requerido para alcanzar el retorno preferente;
 
e) Los flujos restantes los transferirá el Fideicomiso a la cuenta del fideicomisario para su eventual 
distribución en concepto de distribuciones por desempeño, sin limitación, sujeto a la no existencia de un 
exceso de distribución por desempeño, hasta que el monto acumulado transferido a la cuenta del 
Fideicomisario sea equivalente al 20 del monto en que excedan las distribuciones totales acumuladas 
realizadas a los tenedores de certificados y a la cuenta del Fideicomisario, del total del capital y gastos 
realizados;
 
 
f) Los flujos restantes, de existir, los distribuirá el Fideicomiso de la siguiente manera:
 
• 80 a los Tenedores; y
• 20 a la cuenta del Fideicomisario en segundo lugar para su eventual distribución al Fideicomisario 
en concepto de distribuciones por desempeño.
 
 

 
 

Descripción de la política contable para gastos relacionados con el medioambiente 
[bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para gastos [bloque de texto]

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al 
establecimiento del Fideicomiso se reconocen cuando se incurren.
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Descripción de las políticas contables para desembolsos de exploración y evaluación 
[bloque de texto]

 
 
 
No Aplica 

 
 

Descripción de la política contable para mediciones al valor razonable [bloque de 
texto]

Las estimaciones críticas en la aplicación de políticas contables que tienen efecto significativo en los 
importes reconocidos en los estados financieros incluyen principalmente la determinación del valor 
razonable de las inversiones a valor razonable con cambio en resultados.

 

Descripción de la política contable para primas e ingresos y gastos por comisiones 
[bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para gastos financieros [bloque de texto]

 
No Aplica 
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Descripción de la política contable para ingresos y gastos financieros [bloque de 
texto]

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en inversiones realizada se 
reconoce cuando se vende la inversión, y se determina sobre la diferencia del precio de venta y el valor en 
libros de dicha inversión; y la utilidad o pérdida en inversiones no realizada presenta los incrementos en 
el valor razonable de las inversiones.

 

Descripción de la política contable para activos financieros [bloque de texto]

Ver el rubro de "Descripción de la política contable para instrumentos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados" sección 800600.
 

 

Descripción de la política contable para garantías financieras [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 

Descripción de la política contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

 
Los detalles de las políticas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de 
reconocimiento, bases de valuación y las bases de reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de 
activo y pasivo financiero e instrumentos de capital
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Descripción de la política contable para instrumentos financieros a valor razonable 
con cambios en resultados [bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 
 

Descripción de la política contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No Aplica 

 

Descripción de la política contable para conversión de moneda extranjera [bloque de 
texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Descripción de la política contable para la moneda funcional [bloque de texto]

 
 
La moneda funcional es la moneda del entorno económico principal en el que opera el Fideicomiso. Si se 
mezclan los indicadores del entorno económico principal la Administración empleará su juicio para 
determinar la moneda funcional que más se apegue a las transacciones, eventos y condiciones de operación.
 
Los activos financieros reconocidos a valor razonable con cambio en resultados están denominados en pesos 
mexicanos, así mismo las nuevas inversiones y distribuciones atribuibles a la realización de dichos activos 
se reciben y se pagarán en pesos mexicanos.
 
En consecuencia, la administración ha determinado que la moneda funcional del Fideicomiso es el peso 
mexicano.
 
Para propósitos de revelación en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia
a pesos o “$”, se trata de pesos mexicanos.
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Descripción de la política contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para coberturas [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento 
[bloque de texto]

 
 
 
No Aplica 

 
 

Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos [bloque de 
texto]

 
No Aplica 
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Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos financieros 
[bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Descripción de la política contable para deterioro del valor de activos no financieros 
[bloque de texto]

 
 
 
No Aplica 

 
 

Descripción de la política contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Descripción de las políticas contables de contratos de seguro y de los activos, 
pasivos, ingresos y gastos relacionados [bloque de texto]
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No Aplica 

 
 

Descripción de la política contable para activos intangibles y crédito mercantil 
[bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Descripción de la política contable para activos intangibles distintos al crédito 
mercantil [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Descripción de la política contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de 
texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de las políticas contables para inversiones en asociadas [bloque de 
texto]
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No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de las políticas contables para inversiones en negocios conjuntos 
[bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para propiedades de inversión [bloque de texto]

 
No Aplica 
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Descripción de la política contable para inversiones distintas de las inversiones 
contabilizadas utilizando el método de la participación [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Descripción de la política contable para arrendamientos [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de 
texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de las políticas contables para la medición de inventarios [bloque de 
texto]

 
No Aplica 
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Descripción de la política contable para activos no circulantes o grupos de activos 
para su disposición clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 
 

Descripción de la política contable para activos no circulantes o grupos de activos 
para su disposición clasificados como mantenidos para la venta y operaciones 

discontinuadas [bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 
 

Descripción de la política contable para la compensación de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para propiedades, planta y equipo [bloque de 
texto]

 
No Aplica 
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Descripción de la política contable para provisiones [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Descripción de la política contable para la reclasificación de instrumentos financieros 
[bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para el reconocimiento en el resultado del periodo 
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de 

transacción [bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Descripción de las políticas contables para el reconocimiento de ingresos de 
actividades ordinarias [bloque de texto]

 
No Aplica 
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Descripción de la política contable para reaseguros [bloque de texto]

 
 
 
No Aplica 

 
 

Descripción de la política contable para el efectivo y equivalentes de efectivo 
restringido [bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 
 

Descripción de la política contable para costos de desmonte [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para subsidiarias [bloque de texto]

 
No Aplica 
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Descripción de la política contable para proveedores y otras cuentas por pagar 
[bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque 
de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Descripción de la política contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

 
 
No Aplica 

 
 
 

Descripción de la política contable para transacciones con participaciones no 
controladoras [bloque de texto]
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No Aplica 

 
 

Descripción de la política contable para transacciones con partes relacionadas 
[bloque de texto]

 
El Fideicomiso tiene compromisos derivados del contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F/303143, firmado el 
28 de febrero de 2011, por concepto de comisión del administrador, que será del 2 anual sobre la totalidad 
de los recursos netos de la emisión, la cual será pagada por adelantado y de manera semestral hasta la 
terminación del Fideicomiso
 
[XBRL-0207]    Descripción de otras políticas contables relevantes para comprender los estados financieros 
[bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 

Descripción de otras políticas contables relevantes para comprender los estados 
financieros [bloque de texto]

No Aplica 
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[813000] Notas - Información financiera intermedia de conformidad con la 
NIC 34

Información a revelar sobre información financiera intermedia [bloque de texto]

No Aplica 

 
 
 
 
 

Descripción de sucesos y transacciones significativas

 
 
 
No Aplica 

 
 

Descripción de las políticas contables y métodos de cálculo seguidos en los estados 
financieros intermedios [bloque de texto]

 
No Aplica 

 
 
 
 

Explicación de la estacionalidad o carácter cíclico de operaciones intermedias

 
No Aplica 
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Explicación de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos, 
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su 

naturaleza, importe o incidencia

 
 
No Aplica 

 
 
 

Explicación de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes 
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

 
 
No Aplica 

 
 
 

Explicación de cuestiones, recompras y reembolsos de títulos representativos de 
deuda y patrimonio

 
 
No Aplica 

 
 
 

Explicación de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se 
informa que no han sido reflejados
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No Aplica 

 
 
 

Explicación del efecto de cambios en la composición de la entidad durante periodos 
intermedios

 
 
No Aplica 

 
 
 

Descripción del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la información financiera 
intermedia

 
 
 
No Aplica 

 
 

Descripción de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo 
intermedio final

 
 
No Aplica 

 
 
 










