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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: CFEHCB Ano: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

NUumero de fideicomiso:

232246

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios nUmero 232246 (el “Contrato”),
de fecha 3 de noviembre de 2006, que celebraron:

a) Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, en su caracter de Fideicomitente
(el “Fideicomitente” o “Banamex”),

b) HSBC México, SA. Ingtitucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, en su
caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”),

c) Comision Federa de Electricidad, quien comparece alafirma de este Contrato en su caracter de Fideicomisario
en Segundo Lugar y Garante bagjo el Contrato de Indemnizacion (“CFE” o € “Fideicomisario en Segundo
Lugar”),y

d) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su carécter de representante comin de los
tenedores de los certificados bursétiles fiduciarios de los Certificados (el “Representante Coman”).

HSBC México SA., Institucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria,
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: CFEHCB Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Fideicomitente:

Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex (“Banamex”).

Clave de cotizacion:

CFEHCB

Fideicomisarios en primer lugar:

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles representados por el Representante Comun.

Fideicomisarios en segundo lugar:

CFE o cualquier otro Tenedor Subordinado.

Fideicomisarios en tercer lugar:

No aplica.

Otros Fideicomisarios:

No aplica.

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

El Fideicomiso no cuenta con Administrador.
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: CFEHCB Ano: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos a
fideicomitir:

El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado por (i) la Aportacién Inicial, y (ii) los Fondos Comunes de cada Emision,
los cuales incluyen (@) € Efectivo del Fideicomiso, (b) los Derechos de Crédito y pagarés que documenten las
disposiciones que realice CFE de los Créditos, que en cualquier momento sean cedidos por los Cedentes a Patrimonio
del Fideicomiso, (c) en su caso, la Prima por Amortizacion Anticipaday la Indemnizacién, y (d) cualquier cantidad en
efectivo u otros bienes o derechos que se afecten a Patrimonio del Fideicomiso paralograr sus fines.

Derechos de Crédito. Los Derechos de Crédito derivados al amparo del contrato de apertura de crédito simple celebrado
entre Banamex y la Comision Federal de Electricidad (“CFE”) de fecha 3 de noviembre de 2006 (el “Contrato de
Crédito”) los cuales seran cedidos al Fideicomiso.

Al 31 de diciembre del 2025 el saldo insoluto de los pagarés en laemision CFEHCB 06 es €l siguiente:

Resumen Créditos Cedidos

No. Monto Cesién
Cesiones Ajustado

31/12/2025 2 $ 920,308,161.27

Fecha

Intereses / Rendimiento procedimiento del célculo:

Forma de Célculo de Intereses:

a) Intereses: A partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de Vencimiento, los Certificados Bursétiles devengan un
interés bruto anual fijo sobre su Vaor Nominal, o después de la primera amortizacion sobre su Vaor Nominal Ajustado,
que e Representante Comun calculara con por 1o menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada Periodo
de Intereses (la “Fecha de Determinacion del Monto de Intereses’), para lo cual € Representante Comin debera
considerar unatasa de interés bruto anual del 8.58% (ocho punto cincuentay ocho por ciento) (la*“Tasa de Interés Bruto
Anual”), lacua se mantendra fija durante lavigencia de la Emision.

b) Procedimiento para la Determinacion del Monto de Intereses a Pagarse en casa Fecha de Pago de Intereses. Para
determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados Bursétiles, €
Representante Comun utiliza la siguiente formula:
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁruan-MV

Clave de Cotizacion: CFEHCB Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

1= ([(T1)*PL]*VN)/36000

En donde:

| = Intereses a pagar en lafecha de pago de intereses.

Tl = Tasade Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

PL = Numero de dias efectivamente trascurridos del Periodo de I ntereses respectivo.

VN =Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursdtiles en circul acion.

El interés que devengaran los Certificados Bursétiles se computara a inicio de cada periodo de intereses y los céalculos
para determinar los intereses a pagar, deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en cada
periodo de Intereses.

Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Durante lavigencia de los Certificados Bursétiles, |a Tasa de interés Bruto Anual no sufrira cambios.

d) Responsable del Computo: El Representante ComUin serd el responsable de la determinacion del monto de intereses a
pagarse en cada Fecha de Pago de I ntereses.

e) Divulgacion de la Tasa de Interés Bruto Anual: Durante la vigencia de la presente Emision, la Tasa de Interés bruto
Anual no sufrird cambios. El Representante Comun dara a conocer por escrito ala CNBV vy al Indeval, con por lo menos
2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses, el importe de los intereses correspondiente a
Periodo de Intereses respectivo. Asimismo, da a conocer € importe de los intereses aplicables a Periodo de Intereses
respectivo, con por o menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses, y el Valor Nominal
Ajustado por Certificado Bursatil, con por o menos 2 (dos) Dias Héabiles de anticipacion ala Fecha de Amortizacion, a
laBMV atravésdel SEDI (o los medios que ésta determine).

Intereses Moratorios. En caso de mora en € pago de cualquier cantidad pagadera amparada por €l Titulo (exceptuando
intereses ordinarios) se causaran intereses moratorios sobre la cantidad venciday no pagada desde la fecha en que dicho
pago debio realizarse hasta su pago total, a unatasa de interés anual equivalente a sumar 2 (dos) puntos porcentuales ala
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable durante el Periodo de Intereses en que ocurray continde el incumplimiento.

En su caso, rendimiento minimo:
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘lGrupnﬂMV

Clave de Cotizacion: CFEHCB Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Laemisién CFEHCB-06 no contempla el pago de rendimiento minimo, el pago de Intereses y amortizaciones parciales
de Principa se realizard conforme a procedimiento descrito en el Macrotitulo de la Emision atendiendo en todo

momento la prelacion de pagos establecidas en el Fideicomiso.

Periodicidad y forma de amortizacion de los titulos y, en su caso, sefialar las causas
y tratamiento de amortizacién anticipada:

L os Certificados Bursétiles serdn amortizados cada 182 (ciento ochenta y dos) dias, conforme a siguiente calendario; en
el entendido que en cada Fecha de Amortizacion se gjusta el Vaor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursétil.

No. De Fecha de Valor Nominal Ajustado de la | Valor Nominal Ajustado
Amortizacion Amortizacion totalidad de los Certificados por Certificado
1 11 de mayo de 2007 S 1,475,000,000.00 S 98.333333
2 9 de noviembre de 2007 S 2,416,666,675.00 S 96.666667
3 9 de mayo de 2008 S 2,375,000,000.00 S 95.000000
4 7 de noviembre de 2008 S 2,333,333,325.00 S 93.333333
5 8 de mayo de 2009 S 2,291,666,675.00 S 91.666667
6 6 de noviembre de 2009 S 2,250,000,000.00 S 90.000000
7 7 de mayo de 2010 S 2,208,333,325.00 S 88.333333
8 5 de noviembre de 2010 S 2,166,666,675.00 S 86.666667
9 6 de mayo de 2011 S 2,125,000,000.00 S 85.000000
10 4 de noviembre de 2011 S 2,083,333,325.00 S 83.333333
11 4 de mayo de 2012 S 2,041,666,675.00 S 81.666667
12 2 de noviembre de 2012 S 2,000,000,000.00 S 80.000000
13 3 de mayo de 2013 S 1,958,333,325.00 S 78.333333
14 1 de noviembre de 2013 S 1,916,666,675.00 S 76.666667
15 2 de mayo de 2014 S 1,875,000,000.00 S 75.000000
16 31 de octubre de 2014 S 1,833,333,325.00 S 73.333333
17 1 de mayo de 2015 S 1,791,666,675.00 S 71.666667
18 30 de octubre de 2015 S 1,750,000,000.00 S 70.000000
19 29 de abril de 2016 S 1,708,333,325.00 S 68.333333
20 28 de octubre de 2016 S 1,666,666,675.00 S 66.666667
21 28 de abril de 2017 S 1,625,000,000.00 S 65.000000
22 27 de octubre de 2017 S 1,583,333,325.00 S 63.333333
23 27 de abril de 2018 S 1,541,666,675.00 S 61.666667
24 26 de octubre de 2018 S 1,500,000,000.00 S 60.000000
25 26 de abril de 2019 S 1,458,333,325.00 S 58.333333
26 25 de octubre de 2019 S 1,416,666,675.00 S 56.666667
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘lGrupnﬂMV

Clave de Cotizacion: CFEHCB Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

27 24 de abril de 2020 S 1,375,000,000.00 S 55.000000
28 23 de octubre de 2020 S 1,333,333,325.00 S 53.333333
29 23 de abril de 2021 $ 1,291,666,675.00 S 51.666667
30 22 de octubre de 2021 S 1,250,000,000.00 S 50.000000
31 22 de abril de 2022 S 1,208,333,325.00 S 48.333333
32 21 de octubre de 2022 S 1,166,666,675.00 S 46.666667
33 21 de abril de 2023 S 1,125,000,000.00 S 45.000000
34 20 de octubre de 2023 S 1,083,333,325.00 S 43.333333
35 19 de abril de 2024 S 1,041,666,675.00 S 41.666667
36 18 de octubre de 2024 S 1,000,000,000.00 S 40.000000
37 18 de abril de 2025 S 958,333,325.00 S 38.333333
38 17 de octubre de 2025 S 916,666,675.00 S 36.666667
39 17 de abril de 2026 S 875,000,000.00 S 35.000000
40 16 de octubre de 2026 S 833,333,325.00 S 33.333333
41 16 de abril de 2027 S 791,666,675.00 S 31.666667
42 15 de octubre de 2027 S 750,000,000.00 S 30.000000
43 14 de abril de 2028 S 708,333,325.00 S 28.333333
44 13 de octubre de 2028 S 666,666,675.00 S 26.666667
45 13 de abril de 2029 S 625,000,000.00 S 25.000000
46 12 de octubre de 2029 S 583,333,325.00 S 23.333333
47 12 de abril de 2030 S 541,666,675.00 S 21.666667
48 11 de octubre de 2030 S 500,000,000.00 S 20.000000
49 11 de abril de 2031 S 458,333,325.00 S 18.333333
50 10 de octubre de 2031 S 416,666,675.00 S 16.666667
51 9 de abril de 2032 S 375,000,000.00 S 15.000000
52 8 de octubre de 2032 S 333,333,325.00 S 13.333333
53 8 de abril de 2033 S 291,666,675.00 S 11.666667
54 7 de octubre de 2033 S 250,000,000.00 S 10.000000
55 7 de abril de 2034 S 208,333,325.00 S 8.333333
56 6 de octubre de 2034 S 166,666,675.00 S 6.666667
57 6 de abril de 2035 S 125,000,000.00 S 5.000000
58 5 de octubre de 2035 S 83,333,325.00 S 3.333333
59 4 de abril de 2036 S 41,666,675.00 S 1.666667
60 3 de octubre de 2036 S - S -

En caso de que alguna de las fechas sefialadas no sea un Dia Habil la amortizacion se redlizara el Dia Habil inmediato
siguiente (las “ Fechas de Amortizacion”).

Vencimiento Anticipado.
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁruan-MV

Clave de Cotizacion: CFEHCB Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Los Certificados Bursétiles se daran por vencidos anticipadamente de manera automética en caso de que (cada uno un
“Evento de Vencimiento Anticipado”):

a) en cuaquier Fecha de Pago de Intereses o Fecha de Amortizacion, el Emisor no liquide los intereses
devengados o la amortizacion correspondientes a dicho periodo;

b) sepresente cualquier tipo de incumplimiento alos términosy condiciones de cualquiera de las Emision
conforme al Programa gque emita el Emisor, de tiempo en tiempo; y

c) sepresente cualquier tipo de incumplimiento de CFE respecto del Contrato de Crédito y los pagarés que se
suscriban conforme a mismo.

En caso de que se declare & vencimiento anticipado de cualquier de las Emisiones realizadas por € Emisor a amparo
del Programa de conformidad con lo establecido en e Titulo correspondiente, € Fiduciario con cargo a total del
Patrimonio del Fideicomiso debera de pagar, de conformidad con lo instruido por escrito por cada Comité Técnico,
todas y cada una de las Emision de Certificados Bursétiles que se encuentren insolutas en ese momento hasta donde
alcance el Patrimonio del Fideicomiso. Las partes del Fideicomiso (incluyendo los Tenedores) expresamente acuerdan
gue en e momento en que se declare el vencimiento anticipado de cualquiera de las Emision, todas las Emisiéon de
Certificados se daran por vencidas y €l Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado a prorrata para € pago de la Emision
de Certificados Bursétiles, y a partir de ese momento ya no se separara el Patrimonio del Fideicomiso en Fondos
Comunes para cada una de las Emisiones.

El Representante Comun debera notificar a los Tenedores, la BMV y la CNBV acerca del Vencimiento Anticipado de
los Certificados Bursétiles en cuanto tenga conocimiento de este, a través del Sistema EMISNET o de cualquier otro
sistema que resulte aplicable.

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

c) Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados bursatiles en cada periodo de 182
(ciento ochenta y dos) dias se liquidaran conforme a calendario de pago de intereses siguiente (los “Periodos de
intereses’):
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.
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Clave de Cotizacion: CFEHCB
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: CFEHCB Ano: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

En caso de que alguna de las fechas de pago de intereses sefialadas (las “ Fechas de pago de Intereses’) no sea un Dia
Habil, laliquidacion serealizard el Dia Habil siguiente.

L os pagos pueden efectuarse mediante transferencia electrénica de conformidad con el procedimiento establecido en el
Titulo que amparala Emision y en el Suplemento. El dltimo pago se efectuard en la Fecha de VVencimiento, contrala
entrega del propio titulo de crédito, o constanciaal efecto emitida por €l Indeval.

Subordinacién de los titulos, en su caso:

No aplica paralaemision CFEHCB 06.

Lugar y forma de pago:

El pago del capital y de los intereses de los Certificados Bursétiles de la emision CFEHCB 06, se redliza en las oficinas
del Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.
L os pagos pueden efectuarse mediante transferencia el ectrénica de conformidad con el procedimiento establecido en el
Titulo que ampara la Emisién y en el Suplemento. El dltimo pago se efectuard en la Fecha de Vencimiento, contra la
entrega del propio titulo de crédito, o constanciaal efecto emitida por €l Indeval.

Denominacion del representante comun de los tenedores de los titulos:

Monex Casade Bolsa, S A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Depositario:

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal:

La tasa de retencién aplicable en la fecha del presente reporte anual, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se
encuentra sujeta para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas
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aplicables de la LISR vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen
fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion de las emisiones que se presentan.

En su caso, dictamen valuatorio:

No aplica

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacion [Sinopsis]

Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase CERTIFICADOS BURSATILES

Serie 06

Tipo CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

Clave de pizarra CFEHCB

Monto total 2,500,000,000
Numero de valores 25,000,000
Valor nominal 100
Bolsas donde estan registrados BOLSA MEXICANA DE VALORES S.A.B.de C.V.

10,920 (DIEZ MIL MOVECIENTOS VEINTE) DIAS EQUIVALENTES A APROXIMADAMENTE

Plazo 29 (VEINTINUEVE ) ARIOS 11 (ONCE) MESES
Fecha de vencimiento 2036-10-03
En su caso, nimero de emision correspondiente PRIMERA EMISION

Observaciones

La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:

Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2025.
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Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ftﬁruan-MV

Clave de Cotizacion: CFEHCB Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[413000-NBIS1] Informacidén general

Glosario de términos y definiciones:

Paralaemision CFEHCB 06.

“Accival” Significa Acciones y Valores Banamex, SA. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Banamex.

“Acreedor” Significan los acreedores de CFE al amparo de los Créditos.

“Agencias Cadlificadoras’ Significa Moody’s de México, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de C.V., o cualquier sucesor
de las mismas, o cualquier otra agencia calificadora autorizada por la CNBYV y seleccionada por el Comité Técnico para
cada Emision.

“Agente’ Significa parala Emision que se haga en relacion con € Contrato de Crédito Banamex, Banamex, y para las
Emisiones que se hagan con relacién a Créditos distintos al Contrato de Crédito Banamex, el agente que sea designado
por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones por escrito del Comité Técnico mediante la celebracion de un
Contrato de Administracién, sustancialmente en los términos del Anexo B del Contrato de Fideicomiso.

“Aportacion Inicial” Significa la aportacion de $1,000.00 (Mil Pesos 00/100 M.N.) que realiz6 el Fideicomitente al
Fiduciario a efectos de constituir el Fideicomiso.

“Banamex” Significa Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex.
“BMV” SignificalaBolsaMexicanade Valores, SA. deC.V.

“CAT" Contratos de fideicomiso conocidos en CFE como CAT (Construir-Arrendar Transferir). Es una de las
modalidades bajo los esquemas de PIDIREGAS.

“Cedente” Significa cualquier persona que sea cedente de Derechos de Crédito al Fideicomiso, que cumpla con los
requisitos establecidos en la Clausula 5.3 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, en caso de ser necesario,
cualquier Cedente debera cumplir previamente a la cesién de los Derechos de Crédito respectivos, con la entrega a
satisfaccion del Fiduciario de lainformacion y documentacion inherente alas disposiciones “ Conoce atu Cliente” a que
serefiere lanormatividad aplicable y lineamientos internos del Fiduciario.

“Certificados’ Significalos Certificados Bursdtiles Preferentes y, en su caso, los Certificados Subordinados que emita el
Fiduciario conforme a Fideicomiso.

13 de 55



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 'flGrupnﬂM‘uf

Clave de Cotizacion: CFEHCB Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

“Certificados Bursétiles Preferentes’ o “Certificados Bursatiles’ o “Certificados Bursatiles Fiduciarios’ Significa los
certificados bursétiles fiduciarios a ser emitidos por € Fiduciario conforme a lo establecido en el Fideicomiso y, en
términosdelaLMV y demés disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV y listadosen laBMV.

“Certificados Subordinados’ Significa los certificados que € Fiduciario emita para su adquisicién por CFE, en
cumplimiento de los fines del Fidei comiso.

“CFE", la“Compafid’ ola“Entidad” Significala Comision Federal de Electricidad.
“CINIF" Significael Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C.
“CLFC” Significala Compafiiade Luz y Fuerzadel Centro.

“CNBV” Significala Comision Nacional Bancariay de Valores.

“Colocacion” Significa la venta y registro de los Certificados Bursétiles Preferentes en los términos sefialados en €l
Prospecto, en e Titulo y en € suplemento de cada Emision, a través de laBMV y en e RNV, respectivamente, con
intervencion del o los Intermediarios Colocadores.

“Comité Técnico” Significa, respecto a cada Emision, € érgano de administracion que se constituya para esa Emision
conforme ala Clausula 18 del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Administracion” Significa cualquier contrato de administracion celebrado entre el Fiduciario y el Agente
respectivo, por medio del cual dicho Agente administrara los Derechos de Crédito relativos a una Emisién (incluyendo
el Contrato de Administracion Banamex), sustancialmente en términos del Anexo B del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Administracion Banamex” Significa el contrato de administracion de fecha 3 de noviembre de 2006,
celebrado entre Banamex, en su caracter de Agente, y e Fiduciario, por medio del cual Banamex llevara a cabo la
administracion de los Derechos de Crédito correspondientes al Contrato de Crédito Banamex.

“Contrato de Cesion” Significa cada contrato de cesién de derechos y/o obligaciones que celebre cualquier Cedente con
e Fiduciario conforme a lo establecido en la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso, sustanciamente en los términos
del Anexo C del Contrato de Fideicomiso.

“Contrato de Crédito Banamex” Significa €l contrato de apertura de crédito simple de fecha 3 de noviembre de 2006,
celebrado entre Banamex, en su caréacter de acreditante, y CFE, en su caréacter de acreditado, en virtud del cual Banamex
pondra a disposicion de CFE hasta $1,500'000,000.00 (Mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.), sujeto a la
condicién de gue se cumplan con los términos y condiciones pactados en dicho contrato.

“Contrato de Fideicomiso” Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursdtiles

Fiduciarios No. 232246, celebrado entre Banamex, como fideicomitente, y & Fiduciario, como fiduciario, con la
comparecencia de CFE y € Representante Comun.
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“Contrato de Indemnizacion” Significa el contrato de indemnizacion de fecha 3 de noviembre de 2006 celebrado entre
CFE y el Fiduciario por medio del cual CFE garantiza que indemnizardy se obliga a indemnizar a Fiduciario respecto
de diversas obligaciones de pago derivadas del Fideicomiso y de laemision de Certificados

“CRE” Significala Comision Reguladora de Energia.

“Créditos’ Significa los contratos de crédito, titulos, valores y demas instrumentos en los cuales se documenten
Derechos de Crédito a cargo de CFE (incluyendo el Contrato de Crédito Banamex y cualquier pagaré que suscriba CFE
conforme a dicho Contrato de Crédito Banamex), incluyendo cualesquier gravamenes, prendas, hipotecas, pagarés y
demés garantias que haya suscrito CFE para garantizar € pago de dichos Créditos, los cuales seran cedidos en su
conjunto por los respectivos Cedentes al Fideicomiso de tiempo en tiempo, conforme a las instrucciones del Comité
Técnico de cada Emision.

“Cuenta de Cobranza” Significala cuenta bancaria en la cual, conforme al Crédito y al Contrato de Cesién respetivos, €l
Agente, una vez que las reciba de CFE, debera depositar las cantidades correspondientes al pago de interés y principal
de los Derechos de Crédito y donde el Fiduciario deberd depositar 1os rendimientos que obtenga de la inversién del
Efectivo del Fideicomiso de cada Fondo Comun en Inversiones Permitidas.

“Cuenta de Indemnizacion” Significa la cuenta bancaria en la cua, salvo que € Titulo de la Emision respectiva prevea
otra cosa, CFE deberéd depositar la Indemnizacion.

“Cuenta del Fondo Comun” Significa la cuenta bancaria en la cual el Fiduciario debera mantener e Efectivo del
Fideicomiso de cada Fondo Comin que no corresponda a la Cuenta de Cobranza o a la Cuenta de Indemnizacion,
incluyendo sin limitar, los recursos obtenidos de la Emision.

“Cuentas’ Significa, conjuntamente, la Cuenta de Cobranza, la Cuenta de Indemnizacion y la Cuenta del Fondo Comun
que e Fiduciario abra'y mantenga para cada Emisién y cualquier otra cuenta que debera abrir y mantener €l Fiduciario
para cada Emisién conforme a los términos de la Clausula 10 del Contrato de Fideicomiso.

“Gosder, S.C. Auditoresy Consultores.” Significa Gossler, S.C. Miembro de Crowe Glabal.

“Derechos de Crédito” Significalos derechos de crédito derivados de las exhibiciones que |le sean desembolsadas a CFE
derivados de los Créditos (incluyendo, en su caso, intereses, accesorios y demés cantidades pagaderas conforme a los
mismos), los cuales serén cedidos por los Cedentes a Fideicomiso.

“Dia Habil" Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en e cual las instituciones de crédito del pais abran
al publico, de acuerdo con €l calendario que a efecto publicala CNBV.

“Documentos del Fideicomiso” Significa conjunta e individuamente (i) los Créditos que documenten los Derechos de
Crédito que de tiempo en tiempo sean cedidos a Fideicomiso (incluyendo e Contrato de Crédito Banamex), sus anexos
Y, en su caso, los pagarés que se suscriban conforme a dichos Créditos, (ii) los Contratos de Cesion, (iii) los Contratos
de Administracion (incluyendo e Contrato de Administracion Banamex), (iv) € Contrato de Indemnizacion y (v)
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cualquier otro documento, convenio o instrumento derivado de o relacionado con los anteriores, incluyendo los
documentos de cesion previstos en los Contratos de Cesion.

“Efectivo del Fideicomiso” Significa cualquier cantidad de efectivo o valores de pronta realizacién que en cuaquier
momento mantenga o reciba €l Fiduciario conforme al Fideicomiso y que formard parte, segun corresponda, del Fondo
Comun de cada Emision.

“Emision” Significa cada emisién de Certificados realizada por € Fiduciario en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso y al amparo del Programa.

“Emisor” o “Fideicomiso Emisor” o “Fideicomiso” Significa € Fideicomiso Irrevocable de Emisidon de Certificados
Bursétiles Fiduciarios No. 232246 constituido en HSBC México, S.A. Institucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria

“Fideicomisarios en Primer Lugar” Significan los Tenedores Preferentes.
“Fideicomisarios en Segundo Lugar” Significan CFE o cualquier otro Tenedor Subordinado.
“Fideicomitente” Significa Banamex.

“Fiduciario” Significa HSBC México, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria.

“Fondo Comun” Significa, respecto de cada una de las Emisiones, los Derechos de Crédito cedidos en cada ocasion por
el Cedente respectivo al Patrimonio del Fideicomiso y el Efectivo del Fideicomiso, de acuerdo con lo sefidado en la
Cléusula 11 del Contrato de Fideicomiso.

“Gastos de Emision” Significa, para cada Emision, la suma de los siguientes conceptos, segin se especifiquen y
cuantifiquen en el Suplemento de la Emisién correspondiente:

(i) Las comisiones y gastos de |os | ntermediarios Col ocadores,

(ii) Los honorarios del Fiduciario y del Representante Com(in por concepto de aceptacion de sus designaciones como
tales;

(iii) Los derechos, honorarios y gastos derivados de la Emisién y Colocacion correspondientes, incluyendo entre otros
los derechos por lainscripcion de los Certificados Bursétiles Preferentes en el RNV, los gastos por la inscripcion de los
Certificados Bursétiles Preferentes en la BMV, los gastos por €l cruce en la BMV, por el depésito de los Titulos en €
Indeval y por el otorgamiento de los instrumentos notariales correspondientes, 1os gastos causados por la impresion de
los Prospectos y Suplementos correspondientes y por cuaquier publicacion y/o publicidad relacionada con cada
Emision;

(iv) Los honorarios de las Agencias Cadlificadoras por €l otorgamiento de la calificacion de cada Emision;
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(v) Los honorarios de los asesores |egales externos, y

(vi) Cualquier otro gasto relacionado con cada Emision segin se establezca en e contrato de colocacion
correspondiente.

Lo anterior en & entendido que los honorarios de Intermediarios Colocadores, Agencias Calificadoras, asesores legales
(en su caso), y cualquier otro gasto relacionado con cada Emision (distintos a los mencionados en los incisos (ii) v (iii)
anteriores), deberan ser previamente autorizados por el Comité Técnico de la Emision respectiva.

“Gastos de Mantenimiento” Significa para cada Emision la sumade:

(i)Los honorarios del Fiduciario;

(ii) Los honorariosy gastos del Representante Comun;

(iii) Los gastos del Agente correspondiente conforme alos previsto en el Contrato de Administracion respectivo;

(iv) El costo de mantener en depdsito con Indeval € Titulo que documenten los Certificados Bursétiles Preferentes de la
Emision;

(v) Los honorarios de las Agencias Calificadoras por concepto de mantenimiento de la calificacion;

(vi) Los gastos directos, indispensables y necesarios para cumplir con las disposiciones legal es aplicables para mantener
el registro de los Certificados Bursétiles Preferentes en e RNV y su listado en la BMV y aquellos derivados de
cualquier publicacién relacionada con cada Emision que se requiera en los términos de la legislacién aplicable;

(vii) Cualquier gasto derivado de la modificacion al Fideicomiso y/o al Titulo de la Emisién respectiva que autorice €l
Comité Técnico correspondiente o la asamblea de Tenedores, y

(viii) Previa aprobacion del Comité Técnico respectivo, cualesguiera otros gastos en gque incurra €l Fiduciario para €
cumplimiento de los fines del Fideicomiso y de sus obligaciones conforme a mismo, incluyendo enunciativa mas no
limitativamente, cualquier gasto relacionado con la contratacién y desempefio de terceros especialistas parallevar acabo
actividades inherentes a los fines del Fideicomiso y el cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario conforme a
Fidei comiso.

“GW” Significa Gigawatt.
“GWHh" Significa Gigawatt hora.
“Indemnizacién” Significa aguellas cantidades pagaderas por CFE conforme al Contrato de Indemnizacion, incluyendo

sin limitar, cualquier costo por fondeo o por una diferencia de tasas activas y pasivas (costo de acarreo), los pagos de
capital e intereses de los Certificados Bursétiles Preferentes que deba realizar € Fiduciario por insuficiencia o fata de
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Derechos de Crédito, demés costos o gastos implicitos en la estructura de financiamiento, de Gastos de Emisién y los
Gastos de Mantenimiento de laEmision y, en su caso, cuaquier Prima por Vencimiento Anticipado.

“Indeval” Significael S.D. Indeval, SA. de C.V. Institucion parael Deposito de Valores.

“Intermediarios Colocadores’ Significa Accival o cualquier otra casa de bolsa que de tiempo en tiempo sea autorizada
como Intermediario Colocador por el Comité Técnico correspondiente a cada Emision.

“Inversiones Permitidas’ Significa: (i) La inversion del Efectivo del Fideicomiso de cada Fondo Comun por parte del
Fiduciario conforme a las instrucciones que reciba del Comité Técnico respectivo, en titulos de deuda en directo o en
reporto emitidos por el Gobierno Federal, asi como en titulos o instrumentos emitidos por instituciones bancarias con la
méxima calificacion de crédito en la escala nacional, procurando conseguir tasas de mercado. En todo caso, los titulos o
instrumentos citados deberan ser de facil realizacion o, en su defecto, su vencimiento debera respetar las fechas en que
serequierarealizar pagos al amparo de los Certificados.

(ii) Asimismo, el uso del Efectivo del Fideicomiso de cada Fondo Comun por parte del Fiduciario conforme a las
instrucciones que reciba por escrito del Comité Técnico respectivo, en la adquisicion de Derechos de Crédito, de
conformidad con lo establecido en la Clausula 5 y la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso; en € entendido, sin
embargo, que los Derechos de Crédito que el Comité Técnico instruya por escrito a Fiduciario para su adquisicion,
deberén cumplir con los criterios de elegibilidad establecidos en el Titulo correspondiente; en € entendido que el
Fiduciario no tendra obligacion alguna de verificar que los Derechos de Crédito efectivamente cumplan con dichos
criterios de elegibilidad.

“kVv” SignificaKilovolt.
“KW” SignificaKilowatt.
“LFC” SignificaLuz y Fuerzadel Centro.

“LGTOC” Significa la Ley Genera de Titulos y Operaciones de Crédito, segiin se reforme y encuentre el vigor de
tiempo en tiempo.

“LIC" SignificalaLey de Ingtituciones de Crédito, segiin se reforme y encuentre en vigor de tiempo en tiempo.
“LMV” SignificalaLey del Mercado de Valores, segun se reforme 'y encuentre en vigor de tiempo en tiempo.

“LSPEE” Significala Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica, segin se reforme y encuentre en vigor de tiempo
en tiempo.

“México” Significan los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro” Significa cualquier miembro propietario o cualquier miembro suplente del Comité Técnico correspondiente
en cada Emision.
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“MVA” Significan Millones de volt-amperes.
“MW” Significa Megawatt.

“NIF" Significa las Normas de Informacién Financiera emitidas por el Consgjo Mexicano de Normas de Informacion
Financiera, A.C.

“NIF Gubernamentales’ Significalas normas de informacién financiera emitidas por laSHCPy la SFP
“OPF" Significa Obra publica financiada.

“Patrimonio del Fideicomiso” Significa los bienes que integran del patrimonio del Fideicomiso, los cuales incluiran (i)
la Aportacion Inicial, y (ii) los Fondos Comunes de cada Emisién, los cuales incluiran (a) e Efectivo del Fideicomiso,
(b) los Derechos de Crédito y pagarés que documenten las disposiciones que realice CFE de los Créditos, que en
cualquier momento sean cedidos por los Cedentes a Patrimonio del Fideicomiso, (c) en su caso, la Prima por
Vencimiento Anticipado y la Indemnizacion, y (d) cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se
afecten a Patrimonio del Fideicomiso paralograr susfines.

“NINF" Significa normas internacionales de informacion financiera.

“Persona’ Significa cualquier persona fisica, persona moral, fideicomiso, compafiia, sociedad, asociacion, gobierno,
6rgano, organismo, dependencia, autoridad gubernamental o cualquier otra entidad.

“Pesos’, “Ps$ 0“S” Significalamoneda de curso legal en México.

“Pidiregas’ Significa Proyecto de Infraestructura Productiva de Impacto Diferido en e Programa de Gasto, también
conocido como Proyecto de Infraestructura Productiva de Largo Plazo que son aguellas inversiones que realizan algunas
entidades del sector paraestatal bgjo control presupuestario directo, con financiamiento privado de largo plazo, para
constituir activos generadores de ingreso cuyo impacto presupuestario se difiere en los subsecuentes ejercicios fiscales.
“Prima por Vencimiento Anticipado” Significa la prima pagadera por CFE por e vencimiento anticipado de los
Certificados Bursétiles Preferentes de una Emisién, conforme al Contrato de Indemnizacién y que, en su caso, se
establezcaen e Titulo de dicha Emision.

“Prospecto” Significa el prospecto de colocacién.

“RNV” Significael Registro Nacional de Vaores.

“Representante Comun” Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o lainstitucion que lo
sustituya por resolucién de la asamblea de Tenedores de todas |as Emisiones.

“SE” Significala Secretariade Energia.
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“SFP” Significala Secretaria de la Funcion Publica.
“SHCP’ Significala Secretaria de Hacienday Crédito Publico.

“Suplemento” Significa cualquier suplemento a Prospecto que se prepare en relacién a mismo y que contenga las
caracteristicas correspondientes a una Emision de Certificados Bursétiles al amparo del Programa.

“SUTERM” Significael Sindicato Unico de Trabajadores Electricistas de |a Republica Mexicana.
“Tenedores’” Significalos Tenedores Preferentesy los Tenedores Subordinados

“Tenedor Preferente” Significa cualquier persona que en cualquier momento sea legitima propietaria o titular de uno o
maés Certificados Bursétiles Preferentes.

“Tenedor Subordinado” Significa CFE o cualquier persona que en cualgquier momento sea legitima propietaria o titular
de uno o mas Certificados Subordinados

“Titulo” Significael o los titulos Unicos que amparen los Certificados

“UDI's’ Significa la unidad de cuenta llamada “Unidades de Inversién” cuyo valor en Pesos publicara periddicamente
el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién, a la que se refiere el “Decreto por € que se establecen las
obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y reformay adiciona diversas disposiciones del Codigo
Fiscal de laFederaciény delaLey del Impuesto sobre la Renta” publicado en €l Diario Oficial de la Federacion €l 1 de
abril de 1995. En el caso de que Banco de México deje de publicar el vaor de la UDI por cualquier motivo, se utilizard
la unidad que Banco de México publique en sustitucién de la UDI. En el caso de que Banco de México no publique una
nueva unidad en sustitucion de la UDI, el Agente calculard quincenalmente una unidad sustituta y se la comunicara por
escrito al Fiduciario y a Representante Comun. Con dicho propésito, la variacién porcentual del valor de dicha unidad
substituta del dia once (11) a dia veinticinco (25) de cada mes serd igual a la variacion porcentual del INPC en la
segunda quincena del mes inmediato anterior. La variacion porcentual del valor de la unidad sustituta del dia veintiséis
(26) de un mes al dia diez (10) del mes inmediato siguiente seraigual ala variacion porcentual del INPC en la primera
quincena del mes referido en primer término. Para determinar las variaciones del valor de la unidad sustituta
correspondientes a los demés dias calendario del periodo de calculo, la variacion porcentual quincena del INPC
inmediato anterior a cada uno de esos periodos de célculo se distribuird entre el nimero de dias calendario comprendido
en € periodo de célculo de que se trate, de manera que la variacion porcentual del valor de la unidad sustituta en cada
uno de esos dias sea uniforme.

“US$’ o0 “Ddlares’ Significa Ddlares lamoneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles Preferentes’ Significa el resultado de restar a valor nomina de
los Certificados Bursdtiles Preferentes de la Emision respectiva, las amortizaciones de principal que se readlicen,
conforme al procedimiento establecido en la Clausula 14.2 del Contrato de Fideicomiso y a lo que se establezca en €
Titulo respectivo.
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“Vaor Nominal Ajustado de los Certificados Subordinados’ Significa el valor que tendra cada Certificado Subordinado,
una vez realizada cada amortizacién de los Certificados Bursétiles Preferentes de la misma Emision, a partir de su valor
nominal original, conforme al procedimiento establecido en la Clausula 14.3 del Contrato de Fideicomiso.

Resumen ejecutivo:

A continuacién, se incluye un resumen de la informacién contenida en el presente reporte anua. Este resumen no
pretende contener toda la informacion que pudiera ser relevante para tomar cualquiera decision de invertir en los
Certificados Bursétiles Preferentes, y se complementa con la informacion mas detallada y la informacion financiera
consolidada incluida en el Prospecto, asi como la informacion contenida en el apartado “Factores de Riesgo”, mismos
que deberan ser leidos con detenimiento por el publico inversionista.

a) Descripcion Genérica dela Operacion
(i) Estructura General

Se refiere a un mecanismo de financiamiento estructurado que prevé la bursatilizacién de los Derechos de Crédito a
cargo de CFE; a continuacién, se presenta una grafica de la estructura, asi como una breve explicacion de la misma.
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1. CFEy lainstitucién de crédito respectiva celebraron un Crédito.
2. El Cedente cede los Derechos de Crédito a Fideicomiso.
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3. El Fideicomiso emite los Certificados Bursétiles Preferentes.

4. El Fideicomiso recibe € producto de la colocacion de los Certificados Bursétiles Preferentes.

5. El Fideicomiso utiliza el producto de la Emision para pagar la contraprestacion de la cesion de los Derechos de
Crédito.

6. CFE pagaraa Fideicomiso, através del Agente las cantidades correspondientes bajo los Derechos de Crédito.

7. El Fideicomiso con los recursos que obtenga de CFE, através del Agente, realizaralos pagos debidos alos Tenedores
conforme alos Certificados Bursétiles Preferentes.

El Patrimonio del Fideicomiso esta dividido en tantas porciones o Fondos Comunes como Emisiones lleve a cabo €l
Fiduciario. En relacion con lo anterior, a cada Emision correspondera una o varias cesiones de Derechos de Crédito que
forman en conjunto, junto con otros activos, el Fondo ComUn de cada Emision como més adel ante se precisa. La cesion,
transmision en propiedad y entrega a Fiduciario de los Derechos de Crédito se perfecciona (i) de los Derechos de
Crédito se perfeccionara mediante la celebracion por parte de los Cedentes, CFE y el Fiduciario del Contrato de Cesion
correspondiente y la firma de un documento en el formato que se adjunta como Anexo B del Contrato de Cesién
correspondiente, y (ii) de los pagarés que, en su caso, se suscriban a amparo de los Créditos relativos alos Derechos de
Crédito que sean cedidos, se perfeccionara mediante endoso en propiedad y entrega de dichos pagarés a Fiduciario, de
conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la LGTOC. El Fiduciario simultdneamente con la cesion de los
Derechos de Crédito y, en su caso, €l endoso de los pagarés correspondientes debera darse por recibido para todos los
efectos a que haya lugar y debera de pagar la contraprestacion correspondiente conforme a lo que se establezca en el
Contrato de Cesidn respectivo.

(ii) Emision de Certificados. Los Certificados que emita € Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso
deberd ser de dos clases en cada Emision (i) Certificados Bursétiles Preferentes que se identificaran dentro de la
Emisiéon respectiva como integrantes de la Clase | de dicha Emision, y (ii) Certificados Subordinados que se
identificaran dentro de la Emisién respectiva como integrantes de la Clase |1 de dicha Emisién, de conformidad con las
instrucciones por escrito del Comité Técnico respectivo.

Los Certificados Bursdtiles Preferentes se colocaron a descuento en las distintas reaperturas, a la par sobre su valor
nomina o por arriba de par estableciéndose una tasa de interés, la cual podra ser fija 0 variable, segiin determine e
instruya por escrito por e Comité Técnico de la Emision a Fiduciario y se estipule en Titulo respectivo. Los
Certificados Subordinados serén colocados a su valor nominal inicial y no generaran intereses, sin embargo, su valor
nominal inicial se gustara de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 14 del Contrato Fideicomiso. Los
Certificados Subordinados serdn amortizados en la fecha de amortizacién prevista para los Certificados Bursétiles
Preferentes, una vez que se haya amortizado totalmente el valor nominal o el Valor Nominal Ajusto de los Certificados
Bursatiles Preferentes de dicha Emisién considerando el pago de principal, mas los respectivos intereses y Prima por
Vencimiento Anticipado, en su caso.

En caso de que se declare €l vencimiento anticipado de cualquier de las Emisiones de conformidad con |o establecido en
el Titulo correspondiente, el Fiduciario con cargo a total del Patrimonio del Fideicomiso debera de pagar, de
conformidad con lo instruido por escrito por cada Comité Técnico, todas y cada una de las Emisiones de Certificados
Bursdtiles Preferentes que se encuentren insolutas en ese momento hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso.
Las partes del Fideicomiso (incluyendo los Tenedores Preferentes y los Tenedores Subordinados) expresamente
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acuerdan gque en el momento en que se declare el vencimiento anticipado de cualquiera de las Emisiones, todas las
Emisiones de Certificados se darén por vencidas 'y €l Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado a prorrata para € pago
de todas y cada una de las Emisiones de Certificados Bursdtiles Preferentes, y a partir de ese momento ya no se separara
el Patrimonio del Fideicomiso en Fondos Comunes para cada una de las Emisiones. Una vez que se liquiden todos los
Certificados Bursatiles Preferentes, y en caso de que existan remanentes en el Patrimonio del Fideicomiso, se procedera
aliquidar los Certificados Subordinados, una vez pagados los Gastos de Mantenimiento y cualquier otra Indemnizacion
que estuvieran pendientes de pagar, en su caso, conforme a las instrucciones por escrito de cada Comité Técnico, una
vez realizado lo anterior, el Fideicomiso se dara por extinguido paratodos los efectos legales a que haya lugar.

Factores de riesgo:

Los factores de riesgo se pueden dividir en tres grandes rubros relacionados con

a) € Fideicomiso;

b) los certificados bursétiles; y

c) CFE.
A manera de resumen podremos sintetizarlos de la siguiente manera.
a) Factoresrelacionados con el Fideicomiso.
Activos Limitados. - El Fideicomiso no tendra activos o recursos distintos o adicionales a Efectivo del Fideicomiso, a
los Derechos de Crédito y a los pagos que efectie CFE en los términos de los Derechos de Crédito cedidos al
Fideicomiso Contratos de Crédito. - Los Contratos de Crédito no limitan la capacidad de CFE de incurrir en pasivos
(directos, reales o contingentes) o deuda adicional alosincurridos por CFE bagjo dichos Contratos de Crédito.

b) Factores Relacionados con los Certificados Bursatiles.

Responsabilidad Limitada del Fiduciario. - El Fiduciario sera responsable ante los Tenedores por € pago de los
Certificados hasta por el monto del Patrimonio del Fideicomiso correspondiente al Fondo Comun de cada Emision.

Amortizacion Anticipada; Riesgo de Reinversion. - De llegarse a amortizar anticipadamente los Certificados Bursdtiles,
los Tenedores correran €l riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicho pago anticipado no puedan ser
invertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes que les ofrecian los Certificados Bursétiles
Preferentes.

c) Factores Relacionados con CFE.

Responsabilidad del Gobierno Federal. - La capacidad del Fideicomiso para pagar los Certificados Bursétiles
Preferentes depende totalmente del cumplimiento por parte de CFE de los Derechos de Crédito cedidos a propio
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Fideicomiso. No existe, consecuentemente, garantia alguna por parte del Gobierno Federal u otro tercero respecto de
dicho pago en el caso de que € Patrimonio del Fideicomiso no alcance para pagar € valor nominal de talestitul os.

El Cambio en las Regulaciones Podria Tener un Efecto sobre CFE. - CFE esta sujeta a regulacion en materia de tarifas
de energia eléctrica, asi como a otros aspectos del negocio en México, lo cual implica que cualquier cambio en la
regulacién y las leyes aplicables pueden tener efectos en el negocio y la condicion operativa y financiera de CFE. CFE
considera que en la actualidad se encuentra en cumplimiento de las regulacionesy las leyes aplicables. En e caso de que
las autoridades mexicanas hicieran cambios en la legislacion y politicas aplicables a CFE, dichos cambios podrian,
seguin su naturaleza, tener alguin efecto en los negocios, la condicién financiera o |os resultados de operacion de CFE.

Documentos de caréacter publico:

Los inversionistas que asi 1o deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido entregados a la
CNBV y ala BMV a través de sus paginas de Internet www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx, respectivamente.
Asimismo, esta informacion se encuentra a disposicion del publico en €l Centro de Informacion de laBMV, el cual se
encuentra ubicado en € Centro Bursétil, Paseo de la Reforma No. 255, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
México.

También podran obtenerse a peticidn de cualquier inversionista mediante una solicitud a:
Representante Comun:

Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 11000, Ciudad de México.

Algandra Tapia Jiménez: altapia@monex.com.mx 55 5231-0161
Marisol Osuna Hernandez: mosunah@monex.com.mx 555231-0334
Fiduciario:

HSBC México, S. A., Ingtitucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria
Av. Paseo de laReforma No. 347, piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

Gabriela Y éfez: gabriela.yanez@hsbc.com.mx (55) 5721-2632
Roman Dominguez: roman.dominguez@hsbc.com.mx (55) 5721-3206

Finalmente, durante la vigencia de la emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios realizadas al amparo del Programa,
el Fiduciario Emisor estara obligada a divulgar de manera periédica informacién acerca de la situacion financiera y
resultados del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de ciertos eventos relevantes por medio de laBMV y CNBV, en
cumplimiento de los requisitos impuestos por laLey Aplicable.
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Otros valores emitidos por el fideicomiso:

En el periodo reportado no se han realizado otras emisiones respal dadas con |os mismos activos.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

No existen cambios en los valores inscritos en € registro.
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[415000-NBIS1] Operacion de bursatilizacion

Comité Técnico: No
Patrimonio del fideicomiso:

El patrimonio del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera (el “Patrimonio del Fideicomiso”):

a. ConlaAportacion Inicial.

b. Por los Fondos Comunes de cada Emisién, los cuales se identificaran con nimero progresivos

y
gue estaran constituidos, en términos de la Clausula 11, por:

i. El Efectivo del Fideicomiso, incluyendo todas las cantidades que sean pagadas por CFE
(o por cualquier tercero a su favor) conforme alos Derechos de Crédito, asi como los
rendimientos que se deriven de las Inversiones Permitidas, € efectivo producto de la
colocacion de los Certificados, y cualquier cantidad que se mantenga en deposito en las
Cuentas o invertidas en los términos del Contrato de Fideicomiso;

ii. Los Derechos de Crédito y pagarés que documenten |as disposiciones que realice CFE
de los Créditos, que en cualquier momento sean cedidos por los Cedentes al

Patrimonio del Fideicomiso conforme alo establecido en la Cladusula5 y la Clausula 6
del Contrato de Fideicomiso;

iii. En su caso, la Prima por Vencimiento Anticipado y lalndemnizacién; y

iv. Cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se afecten a Patrimonio
del Fideicomiso paralograr susfines.

Lainformacion del patrimonio del Fideicomiso se encuentra detallada en |os siguientes apartados.

Evolucidon de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

Al inicio del periodo reportado setienen 2 (dos) pagarés con las siguientes caracteristicas:

Resumen Créditos Cedidos

No. Monto Cesion
Cesiones Ajustado
31/12/2025 2 $ 920,308,161.27

Fecha

Desempefio de los activos
26 de 55



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: CFEHCB Ano: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Al cierre del periodo reportado se tienen 2 (dos) pagarés con las siguientes caracteristicas:

Resumen Créditos Cedidos BBVA Bancomer Ints y Principal

Fecha VNI Monto Cesién VNA Monto Cesién Monto Intereses Monto Principal
11-may-07 1,384,760,843.31 1,361,681,495.92 23,762,496.07 23,079,347.39
09-nov-07 2,468,099,159.45 2,426,266,970.31 77,523,939.04 41,832,189.14
09-may-08 2,426,266,970.31 2,384,434,781.17 105,243,373.62 41,666,675.00
07-nov-08 2,384,434,781.17 2,342,602,592.03 103,428,832.69 41,666,675.00
08-may-09 2,342,602,592.03 2,300,770,402.89 101,614,291.77 41,666,650.00
06-nov-09 2,300,770,402.89 2,258,938,213.75 99,799,750.84 41,666,675.00
07-may-10 2,258,938,213.75 2,217,106,024.61 97,985,209.92 41,666,675.00
05-nov-10 2,217,106,024.61 2,175,273,835.47 96,170,668.99 41,666,650.00
06-may-11 2,175,273,835.47 2,133,441,646.33 94,356,128.07 41,666,675.00
04-nov-11 2,133,441,646.33 2,091,609,457.19 92,541,587.15 41,666,675.00
04-may-12 2,091,609,457.19 2,049,777,268.05 90,727,046.22 41,666,650.00
02-nov-12 2,049,777,268.05 2,007,945,078.91 88,912,505.30 41,666,675.00
03-may-13 2,007,945,078.91 1,966,112,889.77 87,097,964.37 41,666,675.00
01-nov-13 1,966,112,889.77 1,924,280,700.63 85,283,423.45 41,666,650.00
02-may-14 1,924,280,700.63 1,882,448,511.49 83,468,882.52 41,666,675.00
31-oct-14 1,882,448,511.49 1,840,616,322.35 81,654,341.60 41,666,675.00
01-may-15 1,840,616,322.35 1,798,784,133.21 79,839,800.68 41,666,650.00
30-oct-15 1,798,784,133.21 1,756,951,944.07 78,025,259.75 41,666,675.00
29-abr-16 1,756,951,944.07 1,715,119,754.93 76,210,718.83 41,666,675.00
28-oct-16 1,715,119,754.93 1,673,287,565.79 74,396,177.90 41,666,650.00
28-abr-17 1,673,287,565.79 1,631,455,376.65 72,581,636.98 41,666,675.00
27-oct-17 1,631,455,376.65 1,589,623,187.51 70,767,096.05 41,666,675.00
27-abr-18 1,589,623,187.51 1,547,790,998.37 68,952,555.13 41,666,650.00
26-oct-18 1,547,790,998.37 1,505,958,809.23 67,138,014.21 41,666,675.00
26-abr-19 1,505,958,809.23 1,464,126,620.09 65,323,473.28 41,666,675.00
25-oct-19 1,464,126,620.09 1,422,294,430.95 63,508,932.36 41,666,650.00
24-abr-20 1,422,294,430.95 1,380,462,241.81 61,694,391.43 41,666,675.00
23-oct-20 1,380,462,241.81 1,338,630,052.67 59,879,850.51 41,666,675.00
23-abr-21 1,338,630,052.67 1,296,797,863.53 58,065,309.58 41,666,650.00
22-oct-21 1,296,797,863.53 1,254,965,674.39 37,493,798.38 41,666,675.00
22-abr-22 1,254,965,674.39 1,213,133,485.25 36,284,321.02 41,666,675.00
21-oct-22 1,213,133,485.25 1,171,301,296.11 35,074,843.65 41,666,650.00
21-abr-23 1,171,301,296.11 1,129,469,106.97 33,865,366.28 41,666,675.00
20-oct-23 1,129,469,106.97 1,087,636,917.83 32,655,888.92 41,666,675.00
19-abr-24 1,087,636,917.83 1,045,804,728.69 31,446,411.55 41,666,650.00
18-oct-24 1,045,804,728.69 1,003,972,539.55 30,236,934.18 41,666,675.00
18-abr-25 1,003,972,539.55 962,140,350.41 29,027,456.82 41,666,675.00
17-oct-25 962,140,350.41 920,308,161.27 27,817,979.45 41,666,650.00
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Composicion de latotalidad de los activos al cierre del periodo

Al cierre del periodo reportado se tienen pagarés con las siguientes caracteristicas:

Resumen Créditos Cedidos

\[oR Monto Cesién
Cesiones Ajustado

31/12/2025 2 $ 920,308,161.27

Variacion en saldo y en numero de activos

Durante el periodo reportado no se endosaron pagarés adicionales para la emision CFEHCB 06, el nimero de activos es
e mismo lo largo del periodo reportado. Los saldos de los pagarés corresponden con la informacion reportada en los
INCisos anteriores.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

El 100% de |os pagarés se encuentran vigentes en proceso de cobranzaregular sin atraso en sus pagos.

Garantias sobre los activos

No se cuenta con garantias para |os activos.

Emisiones de valores

Durante el periodo reportado no se realizo ninguna emisién de valores respal dados por |os mismos bienes.

Desempefio de los valores emitidos

A continuacion, se presenta unatabla con el detalle de cada uno de los pagos realizados por concepto de interesesy en
Su caso, principal, de laemisién CFEHCB 06, durante €l periodo reportado:

CF B
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37 21/04/2025 $43,376,666.67 $41,666,675.00 | $958,333,325.00 25,000 $40.000000 $38.333333

38 17/10/2025 $41,569,305.19 $41,666,650.00 | $916,666,675.00 25,000 $38.333333 $36.666667

Los pagos de intereses y, en su caso, de amortizacion anteriores, se han realizado en tiempo y forma. Estos pagos fueron
calculados de acuerdo con las formulas y procedimientos que se mencionan en la seccién de la portada del presente
reporte anual, especificamente en el siguiente apartado: Intereses/ Rendimiento procedimiento del calculo - En su caso,
rendimiento minimo. - Periodicidad y forma de amortizacion de los titulos y, en su caso, seflalar causas y tratamiento de
amortizacién anticipada. - Periodicidad y forma de pago de rendimientos.

Informacion relevante del periodo

Fecha: 29-04-25
Asunto: Fitch Ratifica Calificacién de Comision Federal de Electricidad en ‘ AAA(mex)’ ; Perspectiva Estable

Fitch Ratings - Chicago - 29 Apr 2025: Fitch Ratings ratifico las calificaciones nacionales de largo y corto plazo de la
Comisién Federal de Electricidad (CFE) en ‘AAA(mMex)’ y ‘F1+(mex)’, respectivamente, y en ‘AAA(mex)’ las
calificaciones de las emisiones de los certificados bursatiles (CB). Al mismo tiempo ratificd las calificaciones
internacionales de riesgo emisor (IDR; issuer default ratings) de largo plazo en monedas local y extranjera, y de las
emisiones de bonos internacionales en * BBB-'. La Perspectiva de las calificaciones de largo plazo es Estable.

Las caificaciones de CFE estén igualadas con la calificacion soberana de México [BBB-Perspectiva Estable], de
acuerdo con la “Metodol ogia de Calificacion de Entidades Relacionadas con el Gobierno” (ERG) de Fitch. Esto reflgja
su importancia estratégica para €l pais como una empresa integrada que asegura € suministro eléctrico de México, asi
como la propiedad del gobierno. Fitch mantuvo la evaluacion del perfil de crédito individual (PCl) de CFE en ‘bb-’.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Vinculo con e Soberano: Fitch aumentd su evaluacion de soporte de CFE del gobierno mexicano a “Précticamente
Seguro” desde “ Extremadamente Probable” debido a un incremento en la puntuacion a 45 desde 40 (de un total de 60)
bajo la metodologia ERG, igualando las calificaciones de CFE con las del soberano. Las calificaciones incorporan una
evaluacion de “muy fuerte” en la Conservacion del Rol de Politica Gubernamental, y una evaluacion “fuerte” en Riesgo
de Contagio.

Fitch revisd a “muy fuerte” desde “fuerte” € factor de Toma de Decisiones y Supervision debido a mayor control
gubernamental sobre CFE tras la implementacion de la Reforma Energética. Fitch considera a los Precedentes de
Soporte en “fuerte” debido alaimportancia de la compariia para el sistema eléctrico del pais.

Demanda de Energia Requiere Inversiones. El plan de expansion de CFE para 2025 a 2030 involucra una inversion de
aproximadamente USD23,400 millones, con 53% asignado a generacién de energia, 32% a transmision, y 15% a
distribucion. El plan tiene como objetivo aumentar la capacidad de ciclo combinado en 2,731 megavatios (MW) para
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2028. La reforma energética introdujo el esgquema de “participacion mixta’ que permite a los inversionistas privados
participar en la generacion de energia, con CFE manteniendo una participacién minima de 54% y teniendo el derecho de
preferencia para comprar la energia generada por el proyecto.

Bajo este esquema, CFE planea desarrollar cuatro proyectos renovables con una capacidad total de 4,404 MW para 2027
para fortalecer e sistema eléctrico nacional. CFE es vulnerable a cambios politicos, y a aumentos significativos en la
inversién pueden requerir deuda adicional o apoyo gubernamental.

Dependencia del Apoyo Gubernamental: El perfil crediticio de CFE depende de recibir apoyo financiero oportuno del
gobierno federal; histéricamente, € subsidio ha representado alrededor de 40% del EBITDA de CFE. Fitch espera que
las transferencias totales del gobierno a CFE en 2025 sean de aproximadamente M XN85,000 millonesy de arededor de
MXN87,000 millones en 2026. El gobierno compensa parcialmente |as tarifas para clientes agricolas y residenciales de
bajo consumo através de subsidios.

Perfil de Apalancamiento: Fitch espera que el apalancamiento financiero total gjustado de CFE seainferior a 3 veces (X)
al cierre del afio 2025. Su apalancamiento ha disminuido durante los Ultimaos dos afios debido a una generacion mayor de
EBITDA y a precios de combustibles mas bajos, |a apreciacion del peso mexicano frente al délar estadounidense y un
aumento en las transferencias gubernamentales. La agencia estima que €l flujo de fondos libre (FFL) de la compafiia
serd negativo durante los proximos dos afios debido a los niveles atos de inversion de capital (capex; capital
expenditure) de su plan de expansion. El caso base de calificacion de Fitch asume que € FFL negativo sera financiado
con deuda. Los célculos de la agencia afiaden el costo actuarial estimado de las obligaciones |aborales.

Exposicién al Precio del Gas Natural: Méas de 65% de la capacidad instalada de CFE requiere gas natural para la
generacién de electricidad. El gas natural seguira siendo la fuente principal de combustible para la generacion de
energia. México importa arededor de 70% de sus necesidades de gas natural desde EE. UU. y esto expone a CFE a
escasez y fluctuaciones en los precios del gas natural y a tipo de cambio. CFE implement6 un Programa de Cobertura
de Materias Primas (Commodities) para reducir esta exposicion. Al cierre de 2024, 59.1% de las necesidades diarias
anuales de gas natural estaban cubiertas y la compafia planea mantener esta cobertura entre 50% y 60% dependiendo de
las condiciones del mercado.

Cambios en la Regulacion: Lareforma congtitucional y las leyes secundarias refuerzan el control estatal sobre el sector
eléctrico. De acuerdo con la reforma, €l cambio en e estado de CFE a una “empresa publica estatal” desde una
“empresa productiva del estado” enfatiza la responsabilidad social y asegura un servicio de electricidad continuo y
accesible. La reforma reemplaza al regulador independiente de energia, la Comision Reguladora de Energia (CRE), por
la Comision Nacional de Energia (CNE), la cua opera como una entidad dentro de la Secretaria de Energia. Lareforma
reguiere que CFE mantenga una participacion de mercado de 54% en la distribucién de energia.

ANALISIS DE PARES

Las calificaciones de CFE incorporan € vinculo estrecho con el gobierno mexicano, asi como su importancia estratégica
para el paisal ser el generador integrado de electricidad més grande en México y €l participante Unico de las actividades
de transmision y distribucion de energia el éctrica. La calificacion incorpora la continuidad de subsidios, la exposicion a
lavolatilidad del tipo de cambio, y las inversiones importantes de capital para incrementar la capacidad de generacion
eléctrica en México. La calificacién nacional de CFE se encuentra a mismo nivel que la calificacion de Naturgy
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México, SA. de C.V. (NM) en ‘AAA(mex)’. NM tiene un riesgo bgjo de negocios y un perfil financiero sdlido,
caracteristicas de una empresa de servicios publicos con calificacion AAA(mex). El riesgo bajo de negocios es
apuntalado por un desemperfio estable y predecible de operaciones. La mayor parte de los ingresos de NM son regulados
y provienen del sistema de tarifa maxima. La empresa tiene presencia nacional, crecimiento continuo en volumen de
ventasy un porcentagje alto de ingresos regulados.

SUPUESTOS CLAVE L os supuestos base empleados por Fitch en su caso base son:

--los ingresos aumentan 3% en 2025, impulsados por las ventas de energia y un mayor apoyo gubernamental que en
2024;

--margenes de EBITDA de arededor de 29% en 2025 y 2026 a agregar €l costo actuarial estimado de las obligaciones
laborales al EBITDA;

--capex anual de aproximadamente MXN105,000 millones en 2025 y MXN114,000 millones en 2026;
--apoyo total del gobierno cerca de MXN85,000 millones en 2025;

--deudatotal a EBITDA por debgjo de 3x hacia adelante.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accién de Calificacion Negativa/lBaja
--una baja en las calificaciones de México o una disminucion del vinculo entre CFE y el soberano.

Fitch destac6 lo siguiente como sensibilidad negativa de calificacion en su comunicado de prensa del soberano
publicado €l 16 de abril de 2025:

--Finanzas Publicas: aumento rdpido y continuo de la deuda con relacién al PIB a mediano plazo; por jemplo, debido a
lafalta de consolidacion fiscal y/o una materializacion de pasivos contingentes de Pemex mayor de lo esperado;

--Macro: impacto mas severo y prolongado en la economia, probablemente relacionado con desarrollos en tarifas y/o
debilitamiento en la consistenciay credibilidad de las politicas que resulte en una reevaluacion del aumento en el gjuste
de calificacion de Fitch para este factor:

--deterioro significativo en la estructura de capital de CFE que resulte en unabajade su PCl a‘ccc'.

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accién de Calificacién PositivalAlza

--debido a que las calificaciones de CFE estédn en e nivel més ato de la escala nacional, acciones positivas de
calificacion no son posibles.
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LIQUIDEZ

Perfil de Liquidez: A diciembre de 2024, CFE report6 efectivo disponible por aproximadamente MXN131,400 millones
comparado con una deuda a corto plazo de alrededor de MXN141,000 millones. En la misma fecha, la deuda total
ascendia a MXN560,300 millones (excluyendo el reconocimiento de activos por derecho de uso de MXN885,000
millones) y se compone principalmente de MXN320,000 millones de deuda documentada, MXN98,800 millones de
PIDIREGAS, y MXN70,000 millones relacionados con arrendamientos de capital.

La compariia cuenta con lineas de crédito comprometidas no utilizadas por casi USD2,000 millones y MXN8,000
millones que respaldan su posicion de liquidez. Fitch espera que CFE continde refinanciando su deuda a corto plazo.

PERFIL DEL EMISOR CFE es la generadora de €electricidad méas grande de México, con una capacidad instalada de
70,412 MW, incluida la capacidad de productores independientes de energia (PIE) que generan electricidad para CFE.
La empresa tiene exclusivamente reservadas las actividades de transmisién y distribucién de electricidad en el pais.

PARTICIPACION

- La(s) calificacién(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asignd(aron) o se le(s) dio seguimiento por solicitud del
(los) emisor(es) o entidad(es) calificada(s) o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion seindicara

Este comunicado es una traduccién parcial del original emitido en inglés por Fitch en su sitio internacional el 29 de abril
de 2025 y puede consultarse en la liga www.fitchratings.com. Todas las opiniones expresadas pertenecen a Fitch
Ratings, Inc.

CALIFICACIONES PUBLICAS CON VINCULOS CREDITICIOS A OTRAS CALIFICACIONES

Las cdificaciones de CFE estén ligadas a la calificacion soberana de M éxico.

REFERENCIAS PARA FUENTES DE INFORMACION RELEVANTES CITADAS EN FACTORES CLAVE DE
CALIFICACION

Las fuentes principales de informacion utilizadas en el andlisis son las descritas en |os criterios aplicados.

SUPUESTOS MACROECONOMICOS Y PROY ECCIONES SECTORIALES

Haga clic aqui para acceder al ultimo archivo de datos trimestrales de Global Corporates Macro and Sector Forecasts de
Fitch, que retne los datos clave utilizados en e andlisis crediticio de la agencia. Esta informacién incluye las
estimaciones macroecondmicas de Fitch, |as expectativas de precios de materias primas, |as tasas de incumplimiento, los

indicadores clave de desempefio de |os diferentes sectoresy las proyecciones de cada sector.

CONSIDERACIONES ESG
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Comision Federal de Electricidad (CFE) tiene un puntgje de ‘4’ en la estructura de gobernanza debido a factor de
concentracion de propiedad por ser una entidad de propiedad del Gobierno mexicano, aunado a factor de independencia
y efectividad del consgjo, 1o cua tiene un impacto negativo en € perfil crediticio, y es relevante para las calificaciones
en conjunto con otros factores.

A menos que se indique lo contrario en esta seccion, € nivel més ato de puntaje de relevancia crediticia ambiental,
socia y de gobernanza (ESG; environmental, social and governance) es de ‘3. Un puntgje de ‘3 significa que los
aspectos ESG son neutrales para € crédito o tienen un impacto crediticio minimo en la entidad, ya sea debido a la
naturaleza de los mismos o a la forma en que son gestionados por la entidad. Los puntgjes de relevancia ESG no se
incorporan en e proceso de calificacién, sino que son una observacion de la relevancia de los factores ESG en la
decision del comité de calificacion. Para obtener més informacion sobre los puntgjes de relevancia ESG, visite
https.//www.fitchratings.com/topi cs/esg/productstesg-rel evance-scores.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodologia de Calificacion de Finanzas Corporativas (Diciembre 22, 2023);
--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020);

--Metodol ogia de Calificacion de Entidades Relacionadas con el Gobierno (Julio 23, 2024).
INFORMACION REGULATORIA —MEXICO

FECHA DE LA ULTIMA ACTUALIZACION DE CALIFICACION: 6/agosto/2024
FUENTE(S) DE INFORMACION: CFE u obtenida de fuentes de informacion publica.

IDENTIFICAR INFORMACION UTILIZADA: estados financieros, presentaciones por el emisor, objetivos
estratégicos, entre otros.

PERIODO QUE ABARCA LA INFORMACION FINANCIERA: incluye hasta el 31/diciembre/2024

La(s) calificacion(es) constituye(n) solamente una opinidn con respecto ala calidad crediticia del emisor, administrador
o valor(es) y no una recomendacion de inversion. Para conocer €l significado de la(s) calificacion(es) asignada(s), los
procedimientos para darles seguimiento, la periodicidad de las revisiones y los criterios para su retiro visite
https.//www.fitchratings.com/site/mexico. La estructura y los procesos de calificacion y de votacién de los comités se
encuentran en el documento denominado “Proceso de Calificacion” disponible en €l apartado “ Temas Regulatorios’ de
https.//www.fitchratings.com/site/mexico.

El proceso de cdlificacion también puede incorporar informacion de otras fuentes externas tales como: informacion
publica, reportes de entidades regulatorias, datos socioecondmicos, estadisticas comparativas, y anélisis sectoriales y
regulatorios para € emisor, la industria o el valor, entre otras. La informacion y las cifras utilizadas, para determinar
esta(s) calificacion(es), de ninguna manera son auditadas por Fitch México, S.A. de C.V. (Fitch México) por lo que su
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veracidad y autenticidad son responsabilidad del emisor o de la fuente que las emite. En caso de que € vaor o la
solvencia del emisor, administrador o valor(es) se modifiquen en el transcurso del tiempo, la(s) calificacion(es) puede(n)
modificarse al alzao alabaja, sin que esto implique responsabilidad alguna a cargo de Fitch México.

Rating Actions

ENTITY/DEBT RATING RECOVERY PRIOR
Comision
Federal de
oy LT IDR BEB- O Afirmada BEB- O
Electricidad
(CEE)
LC LT IDR BEE- © Afirmada BEE- O
EMac LP AAA(mex) @ Afirmada AfAImMex) @
EMac CP F1+{mex) Afirmada F1+{mex)
I Ly BEB- Afirmada BEB-
unsecure
o] g\lac LP AAA[mex)vra Afirmada AAA[max)vra
Unsecure
+ CFEHCE
06 EMac LP AsAlmexivra Afirmada AAAlmexivra
MXSSCF1 80000

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

No aplica.
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[425000-NBIS1] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

A continuacion, se presenta una comparativa de los Ultimos 3 gercicios de la situacion financiera de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos

Balance y resultados del fideicomiso

FIDEICOMISC IRREVO CABLE DE EMISH0O'N DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARID $ NOMERO 232248
CONSTITUIDD EN HEEC MEXICO, %A INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPD FINANCIERD HS$EC, DIVISHO N FIDUCIARIA

ESTADOS DE SIMUACION FINAMCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025, 2024 ¥ 2023
{En pesos mexicanos)

VARILCON VARLGON
Wis anz4 3 2035 Ve W04 J024 VB I0TF 0I5 2034 rars] 015 Ve 1024 2024 ve I0IF
ACTIVO PASIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Barcas 3 37M/IE 3 anrTaxR s 242074 3 8,422 897,151 Certficado bumsati emiida (o 3) 5 85,076,583 5 BL918.518 5 84762720 5 180,077 153,798
Frear=zinnes (rot 1) 414 554 BT4 385,443 426 349,421 033 29,111,248 38022383 Interese s par pagar 16,385,418 17 538,668 18,590,000 1,251,250} {953,332)
Total pasivo mo drouanie 101,462,011 102 553, 184 103,352,720 {1.081.173) (794, 536)
Derechos al cobro (ot 2) A5 435 fE8 85340008 A5 190 445 155 G4 148 559
NO CIRCGULANTE
Toral active crodants 503,838 656 473,901,322 4£37.032.219 20.935.334  38.889.103 Certificado bursati emiida {not 3) 530,720,484 914.073.949 997413379 _(83.353.465) (83 333.430)
TOTAL PASID 812182 495 1.016 627,133 1,100,766 099 (B4 £24 638) (84 138 966)
MO CIRCULANTE
PATRIMONID
Deredhks al cobra (rot 2) 834.812.493 918,832,538 1,002 846 473 (83E20.043) (83.813.937)
Parimario idecomisdo (nota §) 425 £32 81 4Z3.748.728 422 032 280 1,734,163 1,716,428
Total acivo no dradame A34.812.493 S1A.E32.55 1.002 446 473 (B3E20.043) (83.813.937) Resulado de gerdcos ameriones (47, 842.007) (331 9.68T) (117,426 389) A5477.684 34,108,702
Re=ulbado del eprdcio B2 5 TEE 35477684 34,106,702 (6.651.918) 1.370.883
Total parimaria 06 256 854 375908725 338,712,553 30559999  37.194.132
TOTAL ACTIVD 3 OLIBELAS §1LBLELNEE § O LO04TEEN  § (SLEBATI) (46.944.834) TOTAL PASIVO Y PATRIMOMNID 5 1336645743 % 1392530558 § 1439478632 % (S1EB4.709) (46344534
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025, 2024 Y 2023
(En pesos mexicanos)
VARIACION
2025 2024 2023 2025 vs 2024 2024 vs 2023
INGRESOS
Inversiones $ 31115336 $ 37,868,896 $ 35063401 (6,753,560) 2,805,495
Derechos de créditos (nota 2) 85,283 423 92 541 587 99,799,751 (7.258,164) (7,258,164)
Total de ingresos 116,398 759 130,410,483 134 863 152 {14,011,724) (4,452 669)
GASTOS DE OPERACION
Gastos de emision 139,937 147 692 154,520 (7,755) (6,828)
Gastos de administracién 1,734,174 1,716,457 1,853,130 17,717 (136 673)
Intereses pagados 83,694 722 81,222 086 98,252 917 (7,527,364) (7,030,831)
Impuesto retenido 2,004,088 1,846,501 495,795 157,587 1,350,706
Comisiones bancarias 72 63 88 9 (25)
Total gastos de operacion 87,572,993 94,932,799 100,756,450 (7.359,806) (5,823 651)
Resultado del ejercicio s 28,825,766 $ 35,477,684 § 34,106,702 (6,651,918) 1,370,982

Origen y aplicacién de recursos
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILE 5 FIDUCIARIO S NUME RO 232246,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, 5.A., IN STITU(;I{'}N DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31DE DICIEMBRE DE 2025, 2024 2023
(En pesos mexicanos)
Resultado de Resultado
Suma Patrimonio gjercicios del|
Patrimonio Fideicomitido anteriores ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2022 H 302,857,175 § 420,283 564 (137,747 ,211) 20,320,822
Aportaciones Contractuales 1,743,716 1,748 716 - -
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - 20,320 822 (20,320 ,822)
Resultado del ejercicio 34,108 702 - - 34,106,702
Saldos al 31 de diciembre de 2023 5 338,712,593 § 422,032,280 (117 ,426,389) 34,106,702
Aportaciones Contractuales 1,716,448 1,716 448 - -
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - 34 106 702 (34, 106,702)
Resultado del ejercicio 35,477 634 - - 35,477 684
Saldos al 31 de diciembre de 2024 H 375,906,725 423,748,728 (83,319,687) 35,477 684
Aportacones contractuales 1,734,163 1,734 163
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - 35,477 634 (35 477 684)
Resultado del ejercicio 28,825 766 28,825 766
Saldos al 31 de diciembre de 2025 s 406,466,654 425,482 891 (47,842,003) 28,825,766
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232248,
CONSTITUIDD EN HSBC MEXICO, 5.A, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIMISION FIDUCIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025, 2024 Y 2023
{En p=sos meicanos)

VARIACION

2025 2024 2023 2025 ws 2024 2024 ws 2023
Actividades de operacion
Resuttado del ejercicio 5 28825768 $ 35477684 § 34108702 § {8.851.918) 1,370,982
Aumento en partidss relacionsdss conla operacion:
Cartera de oredites 83,084,379 83,6084 378 83,004,372 1 0
Patrimanic fideicomitido 1,734,163 1,716,448 1,748,718 17,718 (32.268)
Flujos netos de efectivo en actividades de operacion 114 224 308 120,858 510 119,519,796 (8,834,202} 1,338 714
Actividades de financiamiento
{ Dis minucicn) en partidas relacionadss con la financiamiento:
Amortizacion de certificados {83,193,388) (83,185,834 {83,178,830) {7.754) {8,804}
Inter eses devengsdos 1,251,250y {953,339 (1,151,945 {297,918) 198,813
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (4444 838 (84,138,968 (84,330,775 {305672) 151,809
Aumento neto de efectivo & inversionss 29,779,670 36,719,544 36,189,021 {8,939.874) 1,530,523
Efectivo e inversiones al inicio del pericdo 2886561318 361,841,774 318,852 753 26,719,544 35,189,021
Efectivo & inversiones al final del periodo $ 418,340,988 § \|E561.218 § 351841774 § 29,779,670 36,719,544

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

COMPARATIVOSAL 31 DE DICIEMBRE
NOTASA LOSESTADOSFINANCIEROS

1. Inversiones

Al cierre de cada periodo el fideicomiso mantenia inversiones en valores gubernamentales por las cantidades que a
continuacion se mencionan:

2025 2024 2023
Inversiones $ 414554674 $ 385,443,426 $ 349,421,033
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Tasa de interés promedio anual 5.37% 9.30% 9.92%

2. Derechosal cobro

Durante 2025, 2024 y 2023, €l Fideicomiso recibié en cesién y endoso pagarés de la Comision Federal de Electricidad
suscritos a favor del Banco Nacional de México, SA., IXE Banco, SA., BBVA Bancomer, S.A., Deutsche Bank
México, S.A. e ING Bank (México), SA. de C.V. (los cedentes) a través de contratos de cesion, en los cuales los
cedentes aportan y ceden expresa e irrevocablemente a Fiduciario para su aportacion al Patrimonio del Fideicomiso los
Pagarés y derechos de crédito, sin recursos y libres de toda carga, gravamen o limitacion de dominio alguno

El saldo de los pagarés cedidos al 31 de diciembre de 2025 por tipo de cedente se detalla a continuaci on:

Plazo Plazo
Cesion de Certificado
créditos Corto Largo bur satil Corto Largo
EM 06 $ 85495668 $ 834,812,493 EM 06 $ 85076593 $ 830,720,484
Sumade Sumade
derechos $ 85495668 $ 834,812,493 obligaciones $ 85,076,593 $ 830,720,484

El saldo de los pagarés cedidos al 31 de diciembre de 2024 por tipo de cedente se detalla a continuaci én:

Plazo Plazo
C%’i 6n de Certificado
creditos Corto Largo bur satil Corto Largo
EM 06 $ 85,340,004 $ 918,632,536 EM 06 $ 84,916,516 $ 914,073,949
Suma de Suma de
derechos $ 85,340,004 $ 918,632,536 obligaciones $ 84,916,516 $ 914,073,949
El saldo de los pagarés cedidos a 31 de diciembre de 2023 por tipo de cedente se detalla a continuaci én:
Plazo Plazo
Ces,ic’).n de Certificado
creditos Corto Largo bur satil Corto Largo
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EM 06 $ 85,190,445 $ 1,002,446,473 EM 06 $ 84,762,720 $ 997,413,379
Suma de Suma de
derechos $ 85,190,445 $ 1,002,446,473 obligaciones $ 84,762,720 $ 997,413,379

3. Certificados bursatiles emitidos.

Al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023, las emisiones de certificados bursétiles fueron como se describe a
continuacion.

Con fecha 10 de noviembre de 2006, el Fideicomiso emiti6 certificados bursétiles por $1,500,000,000, mediante la
emisién de 15,000,000 certificados bursatiles preferentes Clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 06. bagjo la
misma clave de emision, con fecha 30 de agosto de 2007 € Fideicomiso emiti6 certificados bursétiles por
$1,000,000,000 mediante la emisién de 10,000,000 de certificados bursétiles preferentes clase |. Los certificados
bursatiles a 31 de diciembre devengaron intereses a una tasa fija de 8.58% sobre el valor nominal gjustado durante
lavigencia de laemisién, que es hasta el 3 de octubre de 2036.

Con fecha 25 de enero de 2008, € Fideicomiso emitio certificados bursétiles por $2,000,000,000, mediante la
emisién de 20,000,000 certificados bursétiles fiduciarios preferentes clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 08.
L os certificados bursétiles devengan intereses a unatasa variable del 7.511% que se gjustara de acuerdo con €l valor
nominal después de la fecha de pago de la siguiente amortizacion, la vigencia de la emision es hasta el 11 de enero
de 2018.

El 11 de enero de 2018 se llev a cabo la amortizacion total de los certificados bursétiles Serie 08 que amparaban la

emi

sion CFEHCB 08 por un monto de $2,775,000,000.

Con fecha 4 de abril de 2018, se llevd a cabo la cancelacion de lainscripcion en el Registro Nacional de Valores del
gue es fideicomitente Banco Nacional de México, S.A. Integrante del Grupo Financiero Banamex, indicando que €l
motivo es laamortizacion total del certificado bursdtil fiduciario.

Con fecha 29 de abril de 2009, e Fideicomiso emitié certificados bursétiles adicionales por $2,594,642,800,
mediante la emision de 25,946,428 certificados bursétiles fiduciarios preferentes clase |, bajo la clave de emision
CFEHCB 09. Los certificados bursatiles al 31 de diciembre devengaron intereses a una tasa fija del 8.85% sobre €l
valor nominal ajustado durante la vigenciade laemision, que es hasta el 17 de abril de 2019.

Con fecha 17 de abril de 2019, se llevo a cabo la amortizacién total de los certificados bursétiles serie 09 que
amparaban la emision CFEHCB 09 por un monto de $2,594,642,800.
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Con fecha 14 de mayo de 2020, la Comision Nacional Bancariay de Valores dio respuesta mediante oficio nimero
153/12371/2020 en el cual resuelve cancelar con el nimero 0173-4.15-2006-001-21 la inscripcion en e Registro
Nacional de Vaoresel titulo CFEHCB 09.

Con fecha 29 de abril de 2009, el Fideicomiso emiti6 certificados bursatiles adicionales por 285,092,600 UDIs,
mediante la emision de 2,850,926 certificados bursdtiles fiduciarios preferentes clase |, bagjo la clave de emision
CFEHCB 09U. Los certificados bursétiles @ 31 de diciembre, devengaron intereses a una tasa fija del 4.80% sobre
el valor nominal gjustado durante la vigenciade laemisién, que es hasta el 17 de abril de 2019.

Con fecha 17 de abril de 2019, se llevd a cabo la amortizacion total de los certificados bursétiles serie 09 que
amparaban la emision CFEHCB 09U por un monto de $285,092,600.

El 17 de abril de 2019 se tramit6 la cancelacién de lainscripcion en el Registro Nacional de Valoresy con fecha 14
de mayo de 2020, la Comisién Naciona Bancaria y de Valores dio respuesta mediante oficio nimero
153/12371/2020 en € cua resuelve cancelar con € nimero 0173-4.15-2006-001-21 la inscripcion del titulo
CFEHCB 09 en dicho registro.

Laamortizacion de los Certificados Bursétiles Preferentes se llevard a cabo de lamanera que seindique en e Tituloy en
el Suplemento correspondiente para cada Emision.

4. Calificacion delaemision delos certificados bursatiles fiduciarios.

Fitch Ratificala Calificacion de la Comision Federal de Electricidad en 'AAA(mex)'; Perspectiva Estable.

Fitch Ratings - Monterrey - 18 Jul 2022: Fitch Ratings ratifico las calificaciones en escala naciona de largo y corto
plazo de la Comision Federal de Electricidad (CFE) en 'AAA(mex)' y 'F1+(mex)', respectivamente, y afirmé en
'AAA(mex)' las emisiones de los certificados bursatiles (CB) con claves de pizarra CFE 13-2, CFE 14-2, CFE 15U, CFE
17, CFE 17U, CFE 20, CFE 20-2, CFE 20U, CFE 21, CFE 21-2, CFE 21U, CFE 21-3, CFE 21-4, CFE 21-5, CFE 21-
2U, CFECB 09-2U, CFECB 12 y CFEHCB 06. Al mismo tiempo ratificé las calificaciones internacionales de riesgo
emisor (IDR; emisor default ratings) de largo plazo en monedas locales y extranjeras, y las emisiones de bonos
internacionales en 'BBB-'. La Perspectiva de las evaluaciones de largo plazo es Estable.

Las cdlificaciones de CFE permanecerdn en el mismo nivel que las del riesgo soberano de México de acuerdo con la
“Metodologia de Calificacién de Entidades Relacionadas con el Gobierno” (Metodologia GRE). Fitch reviso la
calificacién internacional de riesgo emisor basada en el perfil crediticio individual (PCl) de CFE a'bb-' desde 'bb'.
Factores claves de lacalificacion

Vinculo con el Gobierno: Fitch aument6 su evaluacion de soporte de CFE del gobierno mexicano a “Précticamente

Seguro” desde “ Extremadamente Probable” debido a un incremento en la puntuacion a 45 desde 40 (de un total de 60)
bajo la metodologia ERG, igualando las calificaciones de CFE con las del soberano. Las calificaciones incorporan una
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evaluacion de “muy fuerte” en la Conservacion de Rol de Politica Gubernamental y una evaluacion “fuerte” en Riesgo
de Contagio.

Fitch revisd a “muy fuerte” desde “fuerte” e factor de Toma de Decisiones y Supervision debido al mayor control
gubernamental sobre CFE tras la implementacion de la Reforma Energética. Fitch considera a los Precedentes de
Soporte en “fuerte” debido alaimportancia de la compariia parael sistema eléctrico del pais.

Sensibilidad de la Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de Calificacién Negativa/Baja:

--una baja en las calificaciones de México o una disminucion del vinculo entre CFE y €l soberano

Fitch destac6 lo siguiente como sensibilidad negativa de calificacion en su comunicado de prensa del soberano
publicado €l 16 de abril de 2025:

--Finanzas Publicas: aumento rdpido y continuo de la deuda con relacién al PIB a mediano plazo; por ejemplo, debido a
lafalta de consolidacion fiscal y/o una materializacion de pasivos contingentes de Pemex mayor de lo esperado;

--Macro: impacto mas severo y prolongado en la economia, probablemente relacionado con desarrollos en tarifas y/o
debilitamiento en la consistenciay credibilidad de las politicas que resulte en una reevaluacion del aumento en el gjuste
de calificacion de Fitch para este factor:

--deterioro significativo en la estructura de capital de CFE que resulte en unabajade su PCl a*“ccc”.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de Calificacion PositivalAlza:

--debido a que las calificaciones de CFE estén en e nivel més ato de la escala nacional, acciones positivas de
calificacion no son posibles.

5. Patrimonio

El patrimonio fideicomitido esta constituido por aportaciones en efectivo e intereses derivados de los derechos a cobro
COMo Sigue:

2025 2024 2023
Patrimonio fideicomitido al inicio del periodo $ 423,748,728 $ 422,032,280 $ 420,283,564
Movimientos ddl periodo:
Aportaciones 170,681,964 177,922,414 185,212,845
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Cesion e intereses (168,947,801) (176,205,966) (183,464,129)

Saldo al cierredd gercicio $ 425482891 $ 423,748,728 $ = 422,032,280

6. Informacion material sobre politicas contables.
a)Bases de elaboracion de estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIF o IFRS por sus siglasen inglés), y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacional es.

Las politicas contables relacionadas con la adopcién de las NIIF, han sido preparadas de acuerdo al estandar e
interpretaciones emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
compuestas por las Normas Internacionales de Informacion Financiera, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC o
IAS en inglés), e interpretaciones desarrolladas por el Comité Internacional de Interpretacion sobre Informes
Financieros (CINIIF o IFRIC en inglés antes SIC).

Estas normas contables en el Fideicomiso se llevan a cabo para dar cumplimiento al articulo 78 de las Disposiciones
Aplicables alas Emisoras de Valores que forman parte de la Circular Unica de Bancos.

al) Los estados financieros adjuntos y las presentes notas fueron autorizados para su emision por la funcionaria:
Algjandra Olivia Sanchez Bastida (Delegada Fiduciaria), € 17 de abril de 2026.

b)Principales politicas contabl es.

Las principales politicas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes:

a)Moneda de registro, funciona y de informe.

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos ("pesos’ 0 "$"), moneda naciona de México, que es
la moneda de registro y funcional del Fideicomiso, asi como la moneda en la cual se presentan dichos estados
financieros.

b)Inversiones en valores.

De acuerdo a contrato se establece que el fiduciario invertird las cantidades en numerario que de tiempo en tiempo
formen parte del patrimonio del fideicomiso con base en instrumentos emitidos garanti zados o avalados por €l Gobierno

Federal de México o por Instituciones de Crédito Nacionales, asi como en certificados bursétiles.

c)Activosy pasivos financieros.
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Las compras y ventas convencionales de instrumentos financieros se reconocen en el Estado de Situacion Financiera en
la fecha de negociacion, que es la fecha en que se adquiere el compromiso de comprar o vender el instrumento.
Dependiendo de su clasificacion, los instrumentos financieros se miden a costo amortizado, a valor razonable o costo,
como se describe a continuacion:

*\Valor razonable.

Es € precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en lafecha de la medicién. La mejor evidencia del valor razonable es el precio en un mercado
activo. Un mercado en el que las transacciones de |0s activos o pasivos tienen lugar con frecuenciay volumen suficiente
para proporcionar informacion de caraafijar precios sobre una base de negocio en marcha.

*Costo amortizado.

Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicia un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas
0 menos, la amortizacién acumulada utilizando el método de interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe
inicial y el importe a vencimiento y, para activos financieros gjustado por cualquier deterioro.

*Método de tasa de interés efectiva

Es el método que se utilizapara el célculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero y para la distribucion y
reconocimiento de los ingresos por intereses o gastos por intereses en € resultado del periodo a lo largo del periodo
correspondiente, conforme se devengan.

*Tasadeinterés efectiva

Es la tasa que descuenta exactamente los pagos o0 cobros de efectivo futuros estimados durante la vida esperada del
activo financiero con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero. Para calcular latasa de interés efectiva, se
estiman |os flujos de efectivo esperados teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero,
pero no tendra en cuenta las pérdidas crediticias esperadas. El cllculo incluird todas las comisiones y puntos bésicos de
interés, pagados o recibidos por las partes del contrato que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion
y cualquier otra prima de descuento.

d)Derechos al cobro.

Durante 2025, 2024 y 2023, € fideicomiso recibi6é en cesién y endoso pagarés de la Comision Federal de Electricidad
suscritos a favor del Banco Nacional de México, SA., IXE Banco, SA., BBVA Bancomer, SA., Deutsche Bank
México, SA., e ING Bank (México) S.A. de C.V. (los cedentes) a través de contratos de cesién, en los cuales los
cedentes aportan y ceden expresan irrevocablemente a Fiduciario para su aportacion al Patrimonio del Fideicomiso los
pagarésy derechos de crédito, sin recursosy libres de toda carga, gravamen o limitacién de dominio alguno.
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€)Certificados bursatiles.

La amortizacién de los Certificados Bursétiles Preferentes se llevara a cabo de la manera que se indique en €l titulo y en
el suplemento correspondiente para cada emision.

a Administracion de riesgos financieros.
El fideicomiso se encuentra expuesto a los siguientes riesgos por €l uso de instrumentos financieros:

eriesgo de crédito
eriesgo de liquidez
*riesgo de mercado
*riesgo operativo

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa €l riesgo de pérdida financiera para el fideicomiso s un cliente o contraparte de un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de i) de los derechos de
cobro aportados a fideicomiso como fuente de repago principal de los certificados bursatiles emitidos y ii) las
inversiones en valores del fideicomiso.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que e Fideicomiso tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro activo
financiero. El enfoque del fideicomiso para administrar su liquidez consiste en asegurar, en la medida de lo posible que
contara con la liquidez suficiente para solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en situaciones normales
como en condiciones extraordinarias, sin incurrir en pérdidas inaceptables o poner en riesgo la reputacion del
Fideicomiso.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es € riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipos de cambio, tasas de
interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos del Fideicomiso o € valor de sus instrumentos
financieros.

De acuerdo a las reglas establecidas para € Fideicomiso, las inversiones en estos fondos deberdn redizarse en
instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de instituciones de crédito, o en operaciones de reporto que
tengan una calificacion de riesgo igual 0 mejor que la de los Certificados Bursétiles y/o inversiones a través de
sociedades deinversion, si estas tienen una calificacién de AA o mejor.

Riesgo operativo
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El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de diferentes causas relacionadas con
los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura del fideicomiso, y de factores externos distintos a los riesgos de
crédito, mercado y liquidez, como son los derivados de requerimientos legales normativos y normas generalmente
aceptadas de gobierno corporativo. El riesgo operativo surge de todas las operaciones del fideicomiso.

La politica del fideicomiso es administrar el riesgo operativo a fin de equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y
el dafio alareputacion del mismo, con efectividad general en los costos y evitar procedimientos de control que impidan
una administracion eficiente.

f)Patrimonio.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado por la aportacion inicial, y los fondos comunes de cada emision, los cuales
incluyen el efectivo del Fideicomiso, los derechos de crédito y pagarés que documenten las disposiciones que realice
CFE de los créditos, que en cualquier momento sean cedidos por los cedentes al patrimonio del Fideicomiso en su caso,
la prima por amortizacion anticipada y laindemnizacién y cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que
se afecten a patrimonio del Fideicomiso paralograr susfines.

g)Reconocimiento de ingresos por intereses.

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan con base en los rendimientos de las inversiones en
valores que se tienen.

h)Amortizacion de gastos de emision.
IFRS requiere que los gastos de emision de deuda se amorticen usando el método de interés efectivo. El costo
amortizado de dichos gastos de emision se debe presentar en el pasivo dentro del balance general disminuyendo la
deuda que le dio origen.
i)Tasa de interés efectiva.
El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo que sirve para la distribucién del gasto financiero alo
largo del periodo cubierto por dicho instrumento. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
flujos de efectivo que se estima pagar alo largo de la vida esperada del instrumento financiero.

7. Cambiosen normatividad contable.
A continuacion, se describen las normas e interpretaciones nuevas y modificadas que ya fueron emitidas, pero que alin
no entran en vigor a la fecha de publicacién de los estados financieros del Fideicomiso. El Fideicomiso, tiene la

intencion de adoptar estas normas e interpretaciones nuevas y modificadas, si corresponde, cuando éstas entren en vigor:

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Comité de
Interpretaciones de Normas I nternacional es de Informacion Financiera (CINIIF)
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1.Modificaciones a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros — Modificaciones ala NIIF 9y laNIIF 7
(vigentes paralos periodos anual es que comiencen a partir del 1 de enero de 2026).

El 30 de mayo de 2024, el IASB emitié modificaciones especificas a la NIIF 9 y la NIIF 7 para responder a las
preguntas recientes que surgieron en la préctica, y para incluir nuevos requisitos no solo para las instituciones
financieras, sino también paralas entidades corporativas. Estas modificaciones:

-aclaran la fecha de reconocimiento y baja de algunos activos y pasivos financieros, con una nueva excepcion para
algunos pasivos financieros liquidados a través de un sistema de transferencia el ectronica de efectivo;

-aclaran y agregan mayor orientacion paraevaluar si un activo financiero cumple con € criterio de pagos Unicamente de
capital e intereses (SPPI por sus siglas en inglés);

-agregan nuevas revelaciones para ciertos instrumentos con términos contractuales que pueden cambiar los flujos de
efectivo (como algunos instrumentos financieros con caracteristicas vinculadas a logro de objetivos ambientales,
socialesy de gobernanza); y

-actualizan las revelaciones para los instrumentos de capital designados a valor razonable a través de otro resultado
integral (FVOCI por sus siglas en inglés).

El Fideicomiso no espera gue estas modificaciones tengan un impacto material en sus operaciones 0 estados financieros.

2.ModificacionesalaNIIF 9y laNIIF 7 por contratos referidos a la el ectricidad dependiente de la naturaleza (vigentes
paralos periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2026).

El 18 de diciembre de 2024, el IASB emitié modificaciones especificasalaNIIF 9y laNIIF 7 para contratos referidos a
la electricidad dependiente de la naturaleza, donde se aclara la excepcidn de uso propio en este tipo de contratos, se
definen criterios para la consideracion de consumo propio, permite aplicar cobertura contable sobre volimenes variables
si se cumplen los criterios aplicables y exige mayor transparencia en lainformacion arevelar.

El Fideicomiso no espera que estas modificaciones tengan un impacto material en sus operaciones o estados financieros.
3.NIIF 19 Subsidiarias sin responsabilidad publica— Revelaciones (vigentes para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2027).

En mayo de 2024, e IASB emiti6 la NIIF 19, la cual permite a las entidades elegibles optar por aplicar los requisitos
reducidos de informacion a revelar sin dejar de aplicar los requisitos de reconocimiento, medicion y presentacion de
otras normas de contabilidad NIIF. Para ser elegible, a cierre del periodo de reporte, la entidad:

(i)debe ser una subsidiaria segun la definicion de laNIIF 10,

(ii)no puede tener responsabilidad publicay

(iii)debe tener una entidad controladora (de Ultimo nivel de consolidacion o intermedia) que elabore estados financieros
consolidados, que estén disponibles para uso publico y cumplan con las normas de contabilidad NIIF.

El Fideicomiso no espera que estas modificaciones tengan un impacto material en sus operaciones o estados financieros.

4.NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados financieros (vigentes para los periodos anuales que
comiencen apartir del 1 de enero de 2027).

En abril de 2024, el IASB emiti6 la NIIF 18, que sustituye ala NIC 1 Presentacién de estados financieros. La NIIF 18

introduce nuevos requisitos para la presentacion de informacion dentro del estado de resultados, incluidos totales y
subtotal es especificos. Ademas, las entidades deben clasificar todos los ingresos y gastos dentro del estado de resultados

47 de 55



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. '_‘-Grm:u::l!-r'.n'l‘l.nr

Clave de Cotizacion: CFEHCB Afo: 2025

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

en una de las cinco categorias. actividades de operacion, actividades de inversion, actividades de financiamiento,
impuesto alas ganancias y operaciones discontinuadas, de |las cuaes |as primeras tres categorias son nuevas.

También requiere que las entidades revelen las medidas de rendimiento recién definidas por la administracion, los
subtotales de ingresos y gastos e incluye nuevos requisitos para agregar y desagregar informacion financiera con base en
las “funciones’ identificadas que surgen de | os estados financieros primarios y las notas.

Actualmente, el Fideicomiso esta trabgjando para identificar todos los efectos que tendrén las modificaciones en los
estados financieros primarios y en las notas a |l os estados financieros, derivado de la entrada en vigor delaNIIF 18.

8. Sostenibilidad.

En atencién a la evolucion del marco regulatorio aplicable en materia de sostenibilidad y de conformidad con las
actualizaciones aplicables a la Circular Unica de Emisoras (CUE), en particular lo previsto en los articulos 82 Bisy 33
Fracc |, la Administracion del Fideicomiso informa que se encuentra dando seguimiento ala adopcion e implementacion
de los estandares emitidos por €l International Sustainability Standards Board (ISSB), en particular NIIF S1
(Requerimientos generales para la divulgacion de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad) y NIIF S2
(Divulgaciones relacionadas con el clima), asi como a las disposiciones locales que, en su caso, 10s incorporen o
requieran.

Estos estdndares establecen lineamientos para divulgar informacion relevante y comparable sobre riesgos y
oportunidades de sostenibilidad que puedan afectar los flujos de efectivo, € acceso a financiamiento y/o € costo de
capital del Fideicomiso, incluyendo divulgaciones especificas sobre gobernanza, estrategia, gestion de riesgos, métricas
y objetivos, con énfasis en asuntos climaticos conforme aNIIF S2.

La Administracion del Fideicomiso ha iniciado un proceso de evaluacion para identificar los impactos potenciales de
estas nuevas obligaciones de informacidn, considerando, entre otros aspectos: (i) la disponibilidad y calidad de datos,
(i) la definicion de métricas y objetivos aplicables, (iii) la alineacion con los procesos de gestion de riesgos y control
interno, y (iv) la coordinacién con terceros rel evantes segiin corresponda.

En la medida en que la regulacion resulte aplicable al Fideicomiso y conforme a las fechas de entrada en vigor
establecidas por la normativa correspondiente, la Administracion manifiesta su compromiso de cumplir con los
reguerimientos de divulgacion derivados de NITF S1y NITF S2, implementando |os gjustes necesarios en sus procesos y
controles para asegurar la preparacion y presentacion oportuna de la informacion requerida. Cualquier efecto material
derivado de la adopcién de estas disposiciones sera revelado en los estados financieros del periodo en que resulte
aplicable, de conformidad con la normativa vigente.

Indices y razones financieras
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Toda vez que lafinalidad del contrato de Fideicomiso consiste en la administracién de recursos, las razones financieras
vigentes de acuerdo a la normatividad actual, no le son aplicables, debido a que € indicador obtenido no es
representativo para poder interpretar la situacion financiera del Fideicomiso.
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[427000-NBIS1] Administracion

Auditores externos de la administracion:

Gosder, S.C. Auditores y Consultores (Crowe Global) llevé a cabo la auditoria de los estados financieros del
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles No. 232246 al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023 y
los Estados de Resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

No se tiene conocimiento de ninguna transaccion o crédito rel evante con ninguna de las partes del Fidei comiso.

Asambleas de tenedores, en su caso:

Durante €l afio 2025 y hasta la fecha de presentacion del presente reporte anual no se realizaron Asambleas de
Tenedores.
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[431000-NBIS1] Personas responsables
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“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente Reporte Anual por el ejercicio 2025 fueron dictaminados con fecha 17 de abril de 2026,
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefalados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida
o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informaciéon que pudiera inducir a

error a los inversionistas.
No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizo procedimientos adicionales con el objeto
de expresar su opinion respecto de la otra informacién contenida en el Reporte Anual que no

provenga de los estados financieros dictaminados”.

Reporte Anual FID/232246 al 31 de diciembre de 2025

GOSSLER, S.C.
Miembro de Crowe Global

igner‘ opez Reyes C.

ditor Exférno
Ij‘f
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepard la informacidn financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como
la informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en
el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender; reflgja razonablemente su
situaciény que se cerciord de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes
entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los hienes, derechos o valores fideicomitidos
y la informacion que recibié del administrador u operador relativa a la cobranza de dichos
bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades
para las que fue contratada, no tiene conocimiento de infonmacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera

inducir a error a los inversionistas.
= B b

(/ 7,{9./:"‘

Gabrﬁla afiez Sanabria
Delegado Fiduciario

HSBC Méxioo, S.A., Institucion de Banca Multiple
Grupo Financiero HSBC Division Fiduciaria,
Actuando como Fiduciario del Fideicomiso Num. 232246

La presente hoja de firmas pertenece al Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las
disposiciones de carécter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes
del mercado del Fideicomiso Num. 232246 del periodo correspondiente al afo temminado el
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EL REPRESENTANTE COMUN
Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, reviso la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, la cual a su leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacion.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de Representante
Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra:

CFEHCB 06, F/232246 Reporte anual correspondiente al ejercicio 2025

Jacqueline Nayeli Parra Mota
Apoderado
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[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

FE

Informacion adicional, en su caso,
estados financieros de fideicomitente u
originador de los activos fideicomitidos,
administrador u operador de los activos
fideicomitidos, otros terceros obligados
con el fideicomiso o los tenedores de los
valores tales como avales, garantes,
contrapartes en operaciones financieras
derivadas o de cobertura, apoyos
crediticios, entre otros, o cualquier
deudor relevante:

FE
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“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente Reporte Anual por el ejercicio 2025 fueron dictaminados con fecha 17 de abril de 2026,
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida
o falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a

error a los inversionistas.
No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto
de expresar su opinion respecto de la otra informaciéon contenida en el Reporte Anual que no

provenga de los estados financieros dictaminados”.

Reporte Anual FID/232246 al 31 de diciembre de 2025

GOSSLER, S.C.
Miembro de Crowe Global

C.P.C. Joaqui ignelj' opez Reyes C.PC. Jaime Diaz Martinez
ditor Exy//erno .

o
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepar6 la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como
la informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en
el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacion y que se cercior6 de que en el periodo reportado no existieran diferencias relevantes
entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores fideicomitidos
y la informacion que recibié del administrador u operador relativa a la cobranza de dichos
bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades
para las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

HSBC Mexico, S.A., Institucién de Banca Mdltiple
Grupo Financiero HSBC Divisién Fiduciaria,
Actuando como Fiduciario del Fideicomiso Num. 232246

La presente hoja de firmas pertenece al Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las
disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y otros participantes
del mercado del Fideicomiso Num. 232246 del periodo correspondiente al afio terminado el
31 de diciembre de 2025.
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EL REPRESENTANTE COMUN
Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, revisé la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, la cual a su leal saber
y entender, refleja razonablemente su situacion.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caracter de Representante
Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra:

CFEHCB 06, F/232246 Reporte anual correspondiente al ejercicio 2025

Jacqueline Nayeli Parra Mota
Apoderado
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FIDEICOMISO IRREVQCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
NUMERO 232246

CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULT!PLE
GRUPO FINANCIERO HSBC,
DIVISION FIDUCIARIA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES,
ESTADOS FINANCIERCS Y NOTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
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Estados de cambios en patrimonio

Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros



CI'OWE Gossler, 5.C.

Oficina Ciudad de México

Av. Miguel de Cervantes Saavedra
No. 193, Piso 7-702

Col. Granada, 11520

1. INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Miguel Hidalgo, Ciudad de México
Tel. +52 (55) 5344 5413
Al Comité Técnico del: Www.Crowe.mx

Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Nimero 232248,
constituido en HSBC México, S.A.,
Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisidn Fiduciaria

Opinidén \

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso Irrevocable de
Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Numero 232248, constituido en HSBC
México, S.A,, Institucion de Banca Maltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién |
Fiduciaria (el Fideicomiso), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de \
diciembre de 2025 y 2024, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo, correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como

las notas explicativas a los estados financieros que incluyen informacién material sobre
politicas contables.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan.razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles Fiduciarios Nimero 232248, constituido en HSBC México,
S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, al
31 de diciembre de 2025 y 2024, asi como sus resultados y fiujos de efectivo,
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NiA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes del
Fideicomiso, de conformidad con el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del
IESBA) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos, A.C. {Cédigo de
Etica del IMCP), y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cddigo de Etica del IESBA y con el Cadigo
de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Gossler, 5.C. es miembro de Crowe Global, una asociscion Suiza, Cacla firma miemibro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, 5.C. y sus asociades no son responsables por hinglin aclo u omision de Crowe Global o cualgquler otra miembro ¢e Crowe Global
Crowa Glabal na realiza ningun servicio profesional y no tiene ningtin Inlerés de propiedad o soctedad en Gossler, 5.C 1
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Cuestiones clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros de! periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstos, y no
expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

e« Derechos al cobro

Los derechos al cobro del Fideicomiso fueron significativos, ya que representaron el
68.75% del activo total al 31 de diciembre de 2025, cuyos riesgos estuvieron representados
en el cumplimiento de los controles que garantizaran su registro, valuacién, presentacion y
confirmacién de dichos derechos.

Evaluamos los controles que permitieran asegurar el debido reconocimiento de los
derechos al cobro, al momento de su adquisicion, verificando que posteriormente se haya
llevado a cabo la adecuada medicién a valor razonable en base a los valores de mercado
proporcionados por e! fiduciario. Adicionalmente obtuvimos confirmacion satisfactoria de los
derechos al cobro para corroborar su existencia.

+ Certificados bursatiles

Al 31 de diciembre de 2025, los certificados bursatiles fueron significativos ya que
representaron el 98.24% del pasivo total de! Fideicomiso, motivo por el cuai realizamos
pruebas analiticas sobre los intereses devengados y los comparamos con la conciliacién de
intereses por pagar. Analizamos los calculos de intereses y los comparamos con los
términos establecidos en el prospecto de emision de deuda correspondiente. Verificamos la
correcta valuacion, presentacion y revelacion de los certificados bursatiles por pagar a su
costo amortizado, conforme a los requisitos de las NIIF. Los resultados de nuestras pruebas
de auditoria fueron satisfactorios.

Otra informacion

Segun se sefiala en la Nota 10 a los estados financieros adjuntos, la Administracion del
Fideicomiso, evalué las NIIF S1 (Requerimientos generales para la divulgacion de
informacion financiera relacionada con la sostenibilidad) y NIIF S2 (Divulgaciones
relacionadas con el clima). La informacion de sostenibilidad no se incorpora en los
presentes estados financieros al 31 de diciernbre de 2025. Cualquier informacién ASG o de
sostenibilidad que, en su caso, prepare la administracion de manera separada tendra
caracter complementario y no estara comprendida dentro del alcance de la auditoria de los
estados financieros.

Gossler, 5.C. es miembro de Crowe Glabal, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entigad legal Independiente y separada.
Gossler, 5.C. y sus asociados no son responsables per ningun aclo u omisidn de Crowe Global o cualquier otro mismbro de Crowe Globai,
Crowe Global no realiza ningun servicio profesional y no tiene ningun inlerés de propiedad o sociedad en Gossler, 5.C. 2
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Responsabilidades de la administracién del Fideicomiso y de los encargados del
gobierno del Fideicomiso en relacidn con los estados financieros

La administracion del Fideicomiso es responsable de Ia preparaciéon y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NiIF, y del control
interno que la administracién del Fideicomiso considerd necesatio para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviacion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion del Fideicomiso es
responsable de la evaluacién de la capacidad del Fideicomiso para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando en su caso, las cuestiones relativas a la empresa
en funcionamiento y utilizando la norma contable de empresa en funcionamiento, excepto
si la administracién del Fideicomiso tiene la intencion de liquidar el Fideicomiso o de cesar
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno del Fideicomiso, son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera del mismo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma conjunta, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

« ldentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y abtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
desviacion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del
control interno.

Gossler, 5.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma mismbro de Growe Global es una eniidad legal independiente y separada,
Gossler, S.C. y sus asoclados no son responsables por ningun acto u omision de Crowe Global o cualquier otre miembro de Crowe Global.
Growe Global no reatiza ninguin servicio profestonal y no tiene ningun interés de propedad o sociedad en Gossler, 5.5, 3
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno del Fideicomiso.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion
del Fideicomiso.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracién del Fideicomiso,
de la norma contable de empresa en funcionamiento, y con la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos scbre si existe o no una desviacién material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
del Fideicomiso para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
maodificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo; hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fideicomiso deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamas a los responsables del gobierno del Fideicomiso, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
misma, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso, una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Gossler, $.C. es miembro de Crowe Global, una asociacién Suiza. Cada firma miembro de Crows Global ¢5 una enbidad legal independicnte y separada.
Gossler, 5.C y sus asoados no son responsables poF NiNgUn acla u omisidn de Crowe Globai o cualquier otro miembro de Crowe Global, 4
Crowe Global no realiza mngun servicio profesional y no iene mngon inlerds de propiedad o scciedad en Gossler, S.C.



Crowe

En las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
del Fideicomiso, determinamos las que han sido mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
ia auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en
circunstancias extrernadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la
misma.

4

GOSSLER, S.C.
Miembre de Crowe Global

VA

C.P.C. Joaqu'i'h Eigner Lopez Reyes
Socio

Ciudad de México,
Abril 17, 2026.

Gossler. 5.C. es miembro de Crowe Glotal, una asociacion Sulza Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad lagal indapandiente ¥ separada.
Eos;.ler, $.C. y sus asoclados no sun fespensabies por ningun acto u omissn da Grows Global o cualquier otra mismbro de Crewe Glabal, 5
Crowe Giobal no realiza ningun servicio profesional y no iene aungun interss de propledad o sociedad an Gossler. .6




898'CESZ6E'L ¢ BYl'6r9'3EL)
GZ.L'006'G.E ¥59'00% 90F
¥89'LIt GE 99.'628'92
(289'61£°€8) (e00'2v8' 2v)
gzLiave'sey 168'T8Y'SZY
£EL7LZOOL0'L GGY ZRLZEG
B¥Y6 /0 ¥16 ¥BY'0CL'0E8
¥81°E55°201 LL0Z9F LOL
899'9€9°L1 gL' GBESL
91G'9L6'F8 $ £65'9.0°¢R
+Z0Z §202

IYNYILNI

BHEIINPI4 UGISIAG ‘DASH Diaueuld odrug “aidiiniy esueg ap ugonisu|
¢S 0NN DESH ud OpIMYsuoy
OFZZET OIAWAN
3|0e00ASLI| DSIUCIIBPL] [Bp BjUSND Jod

oueanpid cpebplag
epjised Zoyaues elall ﬂu.a_iﬁu

‘solajaueuy SOpEISa Soisa ap aeiBejy) eued uos sequnfpe seEjou se

$ OINCHMLYd A OAISYd TVLOL 258°ceg'TOE"L $ 6¥l'evo'set’t $

OINOWNLYd TV.LOL

otala |ap OPEYNSIY

! 985 ZES BLE £6¥ Z18'PER
(g EION) OpPlHWO219pY OWOWLIE]
9£5'ze9 g6 £6FCLE'PED
OINOWIE LY d
OAISVd TVLOL
(9 BloN) cpiwsa [NESING CPEaGILD) ZZE 06 CLY CEEESE
BjueInasD ON
$00°0FE G8 899°G6Y¥ 58
ajuenas onsed (B0}
9Z¥'Ery GeE PLO PGS VLY
JeBed jod sesaiaju)
$ (g 210N) OpHIWL NESING OPEIYILB] ZeE'LLLE $ rIE'9BLE $
aue|NaND
OAISYd _
¥Z0Z §202

(£AZ ') sEION}
(souesixaw sosad ug)
¥ZOZ A G202 30 IHSWADIT 30 LEY
VHHONYNIA NOIDVNLIS 3G S00V.1S3

YINVYIONAId NQISIAID 'D8SH OHIAIONVNIA OdNYD
‘TdILINN YONYE 30 NOIDNLILSNI “v'5 ‘02IXIW DESH NI 0AINLLLSNOD
9¥zzez OHIAWNN SOMVIONGL] STHLYSHNY
£0av2I51L4A9 30 NQISING 30 I1aYI0ATHHEI OSIKQDIEA

OALLIY VLOL

FUBINOLD OU OARIE (B0}
(S e10N) CHI0D |8 S0UI3Ia(Q

euEnaND oN

ajuRN2ND OAOE [EI0L
(G E10N) 01503 e SOYdEIRQ
(t B10p) SAUOEIAAY|
sooueg
auenaNg

OALLDYV



FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS

BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246

CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADQOS DE RESULTADO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025Y 2024
(En pesos mexicanos)

(Notas 1,2y 3)

2025 2024

INGRESOS
Inversiones 3 31,115,336 % 37,868,896
Derechos de créditos 85,283,423 02,541,587
Total ingresos 116,398,759 130,410,483
GASTOS DE OPERACION
Gastos de emisién 139,937 147,692
Gastos de administracion 1,734,174 1,716,457
Intereses pagados 83,604,722 91,222,086
Impuesto retenido 2,004,088 1,846,501
Comisiones bancarias 72 63
Total gastos de operacion 87,572,993 94 932,799

Resultado del ejercicio $ 28,825,766 $ 35,477,684

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

et

Alejardra Olivia Sanchez Bastida

Delegado Fiduciario

For cuenta dal Fideicomiso Irrevocable

Numero 232246
constituido en HSBC Méxic

0, S.A.,

[nstitucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria

INTERNAL
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FiDUCIARIOS NUMERO 232248,

CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, $.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
{En pesos mexicanos)
{(Notas 1,2y 3)

2025 2024
Actividades de operacion:
Resuitade del ejercicio $ 28,825.766 & 35,477,684
Aumento en partidas relacicnadas con la operacién;
Cartera de créditos 83,664,375 83,664,378
Patrimonio fideicormitido 1,734,163 1,716,448
Flujos netos de efectivo en actividades de operacion 114,224 308 120,858,510
Actividades de financiamiento:
(Disminucion) en partidas relacionadas con financiamiento:
Amortizacién de certificados (83,193,388) (83,185,634)
Intereses devengados (1,251,250) (953,332)
Flujos neios de efectivo de actividades de financiamiento (84,444 ,638) (84,138,9686)
Aumento neto de efectivo e inversiones 28,779,670 36,719,544
Efectivo & inversiones al inicio del periodo 388,561,318 351,841,774
Efectivo e inversiones al final del periado $ 418,340,988 § 388,561,318

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Ale'@dra Olivla Sanchez Bastida
Delegado Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso Irrevocabie
Nimero 232246
constituido en HSBC México, S.A.,

Institucién de Banca Multiple, Grupe Financiero HSBC, Division Fiduciaria

INTERNAL



6.1

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A.,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO HSBC,

DIVISION FIDUCIARIA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2025 y 2024
{En pesos mexicanos)

Nota 1. Actividad del Fideicomiso.

Con fecha 3 de noviembre de 2008, Banco Nacional de México, S.A. (Banamex o e}
Fideicomitente) y HSBC México, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiera HSBC,
Divisidn Fiduciaria (HSBC o el Fiduciario) celebraron un Fideicomiso de Administracién
Irrevocable Numero 232246 (el Fideicomiso), con la comparecencia de la Comision Federal de
Electricidad como Fideicomisario en segundo lugar.

La finalidad del Fideicomiso es la administracion de derechos de crédito a cargo de la Comision
Federal de Electricidad (CFE} provenientes de contratos de crédito simple {los contratos)
celebrados con las Instituciones Financieras (ias Instituciones) como se muestra a continuacion:

Monto del
Fecha Institucion Tipo de contrato crédito
22 May 2007 Banco Nacional de México, S.A. Convanio modificatoric $ 3,000,000,000 (1)
4 Jun 2007 IXE Banco, S.A. Apertura de crédito simple 1,750,000,000
13 Ago 2007 BBVA Bancomer, S.A. Apsartura de crédito simple 1,750,000,000
20 Nov 2007 Deutsche Bank México, S.A. Apertura de crédito simple 1,200,000,000
23 May 2008 ING Bank (México), 5.A. de C.V. Apertura de cradito simple A.700.000.000  (2)
$ __11,400,000,000

n Convenio original firmado el 3 de noviembre de 2005, por $1,500,000,000
(2} Convenio original firmado el 23 de enero de 2008, por $2,000,000,000

‘Dichos contratos son propiedad de las Instituciones, y seran adquiridos a través de un contrato
oneroso de cesidn de derechos, pagando con los recursos obtenidos de la emisidn de Certificados
Bursétiles (los Certificados). El patrimonio fideicomitido estara integrado por los derechos
adguiridos y efectivo, de conformidad con el contrato del Fideicomiso.

Los Certificados fueron emitidos por el Fiduciaric exclusivamente en cumplimiento de los fines
del Fideicomisg, por lo que no constituyen una obligacion directa de pago a cargo del Fiduciario,
ni del Fideicomitente. Los Certificados seran pagados a los tenedores exclusivamente con los
recursos derivados del cobro del crédito simple y a aguellos otros recursos integrantes del
patrimonio fideicomitido, en los términos del Fideicomiso. En caso de que las obligaciones
excedan el monto de los activos. esta pérdida sera absorbida por los tenedores de los certificados.
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El Fideicomiso no tiene empleados por lo que no esta sujeto al pago de remuneraciones ni reparto
de utilidades a los empleados. Los servicios de administracidn son prestados por el Fiduciario.

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para lievar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
debiendo en todo momento actuar en los términos estabiecidos en el contrato de fideicomisa.

Nota 2. Informacién relevante del periodo.

No existen cambios en los factores reportados en los documentos de la emision, durante el
periodo reportado no se llevé a cabo ninguna modificacion de los términos y condiciones de
ninguno de los contratos relacionados con la emision.

HSBC Fiduciario no tiene conocimiento de ningdn incumplimiento relevante ni procedimiento legai
que hubiera terminado en contra de ninguna de las partes del Fideicomiso.

Durante el periodo reportado no se presentaron eventos relevantes de los cuales se tuviera gque
dar aviso a los tenedores.

Nota 3. Informacién material sobre politicas contables.
a) Bases de elaboracion de estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionaies de
Informacion Financiera (NIIF o {FRS en su sigla en inglés), y representan ta adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Las politicas contables relacionadas con la adopcién de las NilF, han sido preparadas de acuerdo
al estandar e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) compuestas por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC o IAS en inglés), e interpretaciones
desarrolladas por el Comité Internacional de Interpretacién sobre Informes Financieros (CINIIF o
IFRIC en inglés antes SIC).

Estas normas contables en el Fideicomiso se llevan a cabo para dar cumplimiento al articulo 78
de las Disposiciones Aplicables a las Emisoras de Valores que forman parte de la Circular Unica
de Bancos.

al) Los estados financieros adjuntos y las presentes notas fueron autorizados para su emision
por la funcionaria: Alejandra Olivia Sanchez Bastida (Delegada Fiduciaria), el 17 de abril de 2026.

b) Principales politicas contables,
Las principales politicas contables seguidas por e! Fideicomiso son ias siguientes:
a} Moneda de registro, funcional y de informe.
Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos ("pesos’ o "$"), moneda

nacional de México, que es la moneda de registro y funcionai del Fideicomiso, asi como la
moneda en la cual se presentan dichos estados financieros.
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b) Inversicnes en valores.

De acuerdo al contrato se establece que el fiduciario invertira las cantidades en numerario que
de tiempo en tiempo formen parte del patrimonio dei fideicomiso con base en instrumentos
emitidos garantizados o avalados por el Gobierno Federal de México o por Instituciones de
Crédito Nacionales, asi como en certificados bursatiles.

¢) Activos y pasivos financieros.

Las compras y ventas convencionales de instrumentos financieros se reconocen en el Estado de
Situacién Financiera en la fecha de negociacién, que es la fecha en que se adquiere el
compromiso de comprar o vender el instrumento. Dependiendo de su clasificacion, los
instrumentos financieros se miden a costo amortizado, a valor razonable o costo, como se
describe a continuacion:

¢ Valor razonable,

Es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. La mejor
evidencia del valor razonable es el precio en un mercado activo. Un mercado en ef que las
transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacién de cara a fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

e Costo amortizado.

Es el importe al gue fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero, menos
reembolsos del principal, mas o menos, la amortizacidn acumulada utilizando el método de interés
efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento y, para activos
financieros ajustado por cuaiquier deterioro.

¢ Método de tasa de interés efectiva.

Es el método que se utiliza para el calculo del costo amortizado de un active o pasivo financiero
y para la distribucion y reconocimiento de los ingresos por intereses o gastos por intereses en el
resultado del periodo a lo largo del pericdo correspondiente, conforme se devengan.

e Tasa de interés efectiva.

Es la tasa que descuenta exactamente [os pagos o cobros de efectivo futuros estimados durante
la vida esperada del activo financiero con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero.
Para calcular ia tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo esperados teniendo en
cuenta todos los términos contractuales del instrumente financiero, pero no tendra en cuenta las
pérdidas crediticias esperadas. El calculo incluira todas las comisiones y puntos basicos de
interés, pagados © recibidos por las partes del contrato que integren |a tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y cualquier otra prima de descuento.
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d) Derechos al cobro.

Durante 2025 y 2024, e! fideicomiso recibid en cesién y endoso pagarés de ia Comisian Federal
de Electricidad suscritos a favor del Banco Nacional de México, S.A., IXE Banco, S.A., BBVA
Bancomer, S.A., Deutsche Bank México, S.A., e ING Bank (México) S.A. de C.V. (los cedentes)
a fravés de contratos de cesién, en los cuales los cedentes aportan y ceden expresan
irrevocablemente al Fiduciario para su aportacion al Patrimonio del Fideicomiso los pagarés y
derechos de crédito, sin recursos y libres de toda carga, gravamen o limitacién de dominio aiguno,
ver Nota 5.

e) Certificados bursatiles.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles Preferentes se llevara a cabo de la manera que se
indique en el titulo y en el suplemento correspondiente para cada emisidn, ver Nota 6.

a. Administracion de riesgos financieros.

El fideicomiso se encuentra expuesto a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos
financieros:

riesgo de crédito
riesgo de liquidez
riesgo de mercado
riesgo operativo

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera para el fideicomiso si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y surge
principalmente de i) de los derechos de cobro aportados al fideicomiso como fuente de repago
principal de los certificados bursatiles emitidos y ii) las inversiones en valores del fideicomiso.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que el Fideicomiso tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante
la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque del fideicomiso para administrar su
liquidez consiste en asegurar, en la medida de lo posible que contara con la liquidez suficiente
para solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en situaciones normales como en
condiciones extraordinarias, sin incurrir en pérdidas inaceptables o poner en riesgo la reputacién
del Fideicomiso.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesge de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipos
de cambio, tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos def
Fideicomiso o el valor de sus instrumentos financieros.

De acuerdo a las reglas establecidas para el Fideicomiso, las inversiones en estos fondos
deberan realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de instituciones de
crédito, o en operaciones de reporto que tengan una calificacién de riesgo igual o mejor que Ia
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de los Certificados Bursatiles y/o inversiones a través de sociedades de inversion, si estas tienen
una calificacién de AA o mejor.

Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de diferentes
causas relacionadas con los progesos, el personal, la techologia e infraestructura del fideicomiso,
y de factores externos distintos a los riesgos de crédito, mercado y liquidez, como son los
derivados de requerimientos legales normativos y normas generalmente aceptadas de gobierno
corporativo. El riesgo operativo surge de todas las operaciones del fideicomiso.

La politica del fideicomiso es administrar el riesgo operativo a fin de equilibrar la prevencién de
pérdidas financieras y el dafio a ta reputacién del mismo, con efectividad general en los costos y
evitar procedimientos de control que impidan una administracién eficiente.

f) Patrimonio.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado por la aportacién inicial, y los fondos comunes de
cada emision, los cuales incluyen el efectivo del Fideicomiso, los derechos de crédito y pagarés
que documenten las disposiciones que realice CFE de los créditos, que en cualquier momento
sean cedidos por los cedentes al patrimonio del Fideicomiso en su caso, 1a prima por amortizacion
anticipada y la indemnizacion y cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se
afecten al patrimonio del Fideicomiso para lograr sus fines, Ver nota 8.

g) Reconocimiento de ingresos por intereses.

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan con base en los rendimientos de
las inversiones en valores que se tienen.

h} Amortizacién de gastos de emisidn.

IFRS requiere gque los gastos de emision de deuda se amorticen usando el método de interés
efectivo. El costo amortizado de dichos gastos de emision se debe presentar en e pasivo dentro
del balance general disminuyendo la deuda que le dio origen.

iy Tasa de interés efectiva.

Ef método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo que sirve para |a distribucion del
gasto financiero a lo largo del periodo cubierto por dicho instrumento. La tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo gue se estima pagar a lo largo de 1a
vida esperada del instrumento financiero.

Nota 4. Inversiones.

Al cierre de cada periodo el fideicomiso mantenia inversiones en valores gubernamentales por
las cantidades que a continuacidon se mencionan:

2025 2024 o
Inversiones 3 414,554,674 $ 385,443,426
Tasa de interés promedio anual 537% 9.30%
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Nota 5. Derechos al cobro

Durante 2025 y 2024, el Fideicomiso recibid en cesién y endoso pagarés de la Comision Federal
de Electricidad suscritos a favor del Banco Nacional de México, S.A., IXE Banco, S.A., BBVA
Bancomer, S.A., Deutsche Bank México, S.A. e ING Bank (México), S.A. de C.V. (los cedentes)
a través de contratos de cesién, en los cuales los cedentes aportan y ceden expresa e
irrevocablemente al Fiduciario para su aportacién al Patrimonio del Fideicomiso los Pagarés y
derechos de crédito, sin recursos y libres de toda carga, gravamen o limitacién de dominio glguno.

El saldo de los pagarés cedidos al 31 de diciembre de 2025 por tipo de cedente se detalla a
continuacion:

Plazo Plazo
Cesi6n de Certificado
créditos Corto lLargo bursatil Corto Largo
EM 06 $ 85495668 $_  834,812403 EM 06 § 85,076,593 § 830,720,484
Suma de Suma de
derechos $__ 85495668 $  834,812483 obligaciones  § 85,076,693 § 830,720,484

El saldo de los pagarés cedidos al 31 de diciembre de 2024 por tipo de cedente se detalla a
continuacion:

Plazo Plazo -
Cesidn de Certificado
créditos Corto Largo __ bursatil ___ Corto Large
EM 06 3 85340004 $ 918,632,536 EM 06 3 84 916,516 3 514,073,948
Suma de Suma de
derechos $ 85,340,004 § 918,632,536 _ ohligaciones 5 . 84916516 % 914,073,949

Nota 6. Certificados bursatiles emitidos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las emisiones de certificados bursatiles fueron como se
describe a continuacién.

+ Con fecha 10 de noviembre de 2008, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles por
$1,500,000,000, mediante la emisién de 15,000,000 certificados bursatiles preferentes Clase
|, bajo la clave de emision CFEHCB 06. Bajo la misma clave de emisién, con fecha 30 de
agosto de 2007 el Fideicomiso emitié certificados bursatiles por $1,000,000,000 mediante la
emisién de 10,000,000 de cerificados bursatiles preferentes clase | Los certificados
bursatiles al 31 de diciembre devengaron intereses a una tasa fija de 8.58% sobre el valor
nominal ajustado durante la vigencia de la emision, que es hasta el 3 de octubre de 2036.

+ Con fecha 25 de enero de 2008, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles por
$2,000,000,000, mediante la emisién de 20,000,000 certificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 08. Los certificados bursatiles devengan
intereses a una tasa variable del 7.511% que se ajustara de acuerdo con e! valor nominal
después de fa fecha de pago de !a siguiente amortizacién, la vigencia de la emision es hasta
el 11 de enero de 2018,

+ Con fecha 23 de mayo de 2008, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles adicionales por
$1,700,000,000, mediante la emisién de 17,000,000 certificados bursatiles fiduciarios

preferentes clase |, bajo la clave de emisién CFEHCB 08. Los certificados bursatiles al 31 de
diciembre, devengaron interases a una tasa variable del 7.519% sobre el valor nominal

ajustado durante la vigencia de la emisién, que es hasta el 11 de enero de 2018. El 11 de
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enero de 2018 se llevo a cabo la amortizacion total de los certificados bursétiles Serie 08 que
amparaban la emisién CFEHCB 08 por un monto de $2,775,000,000.

Con fecha 4 de abril de 2018, se llevé a cabo la cancelacién de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores del que es fideicomitente Banco Nacional de México, S.A. Integrante del
Grupo Financiero Banamex, indicando que el motivo es la amortizacion total del certificado
bursatil fiduciario.

» Con fecha 29 de abril de 2009, el Fideicomiso emitid centificados bursatiles adicicnales por
$2,594 642,800, mediante la emision de 25946428 cerificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase |, bajo la clave de emision CFEHCRE 09. Los certificados bursatiles al 31 de
diciembre, devengaron intereses a una tasa fija de! 8.85% sobre el valor nominal ajustado
durante la vigencia de la emisidn, que es hasta e! 17 de abril de 2019,

Con fecha 17 de abril de 2019, se llevd a cabo la amortizacion total de los ceriificados
bursatiles serie 08 que amparaban la emisidén CFEHCE 08 por un monto de $2,594,642,800.

Con fecha 14 de mayo de 2020, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores dio respuesta
mediante oficio nimero 153/12371/2020 en el cual resuelve cancelar con el nimero 0173-
4.15-2006-001-21 la inscripcion en el Registro Nacional de Valores el titulo CFEHCB 08.

« Con fecha 29 de abril de 2008, el Fideicomiso emitid certificades bursatiles adicionales por
285,002,600 UDIs, mediante la emision de 2,850,926 certificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase |, bajo la clave de emisidn CFEHCB 09U. Los certificados bursatiles al 31
de diciembre, devengaron intereses a una tasa fija del 4.80% sobre el valor nominal ajustado
durante la vigencia de la emisidn, que es hasta el 17 de abril de 2019.

Con fecha 17 de abril de 2019, se flevd a ¢abo la amortizacion total de los certificados
bursatiles serie 09 que amparaban |a emisién CFEHCB 09U por un monto de $285,092,600.

El 17 de abril de 2019 se tramitd la cancelacién de la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores y con fecha 14 de mayc de 2020, la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores dio
respuesta mediante oficio numero 153/12371/2020 en el cual resuelve cancelar con el nimero
0173-4.15-2006-001-21 la inscripcién det titulo CFEHCB 09 en dicho registro.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles Preferentes se lievara a cabo de la manera gue se
indique en el Titulo y en el Suplemento correspondiente para cada Emisidn, ver Nota 7.

Nota 7. Calificacion de la emision de los certificados bursatiles fiduciarios.

Fitch Ratifica la Calificacién de la Comision Federal de Electricidad en 'AAA(mex)'; Perspectiva
Estable.

Fitch Ratings - Chicago - 29 Apr 2025: Fitch Ratings ratific las calificaciones nacionales de largo
y corio plazo de la Comisién Federal de Electricidad (CFE) en 'AAA(mex)' y 'F1+(mex),
respectivamente, y en 'AAA(mex)' |las calificaciones de las emisiones de los certificades bursatiles
(CB). Al mismo tiempo ratificd las calificaciones internacionales de riesgo emisor (IDR; issuer
defauft ratings) de largo plazo en monedas locales y extranjeras, y las emisiones de bonos
internacionales en 'BBB-'. La Perspectiva de las evailuaciones de largo plazo es Estable.
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Las calificaciones de CFE estan igualadas con la calificacion soberana de México [BBB-
perspectiva estable}, de acuerdo con la “Metodologia de Calificacién de Entidades Relacionadas
con el Gobierno™ (ERG) de Fitch. Esto refleja su importancia estratégica para e pais como una
empresa integrada que asegura el suministro eléctrico de México, asi como la propiedad del
gobierno. Fitch mantuvo la evaluacién del perfil crediticio individual (PCI) de CFE a 'bh-'.

Factores claves de |la calificacion

Vinculo con el Gobierno: Fitch aumentd su evaluacion de soporte de CFE del gobierno mexicanc
a "Practicamente Seguro” desde “Extremadamente Probable” debido a un incremento en la
puntuacion a 45 desde 40 (de un total de 60) bajo la metodologia ERG, igualando las
calificaciones de CFE con las del soberano. Las calificaciones incorporan una evaluacion de “muy
fuerte” en la Conservacion de Rol de Politica Gubernamental y una evaluacién “fuerte” en Riesgo
de Contagio.

Fitch revisé a “muy fuerte” desde “fuerte” el factor de Toma de Decisiones y Supervision debido
al mayor control gubernamental sobre CFE tras la implementacion de la Reforma Energética.
Fitch considera a los Precedentes de Soporte en “fuerte” debido a ia importancia de la compafiia
para el sistema eléctrico del pais.

Sensibilidad de la Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de Calificacion
Negativa/Baja:

--una baja en las calificaciones de México o una disminucion del vinculo entre CFE y el soberano

Fitch destacé lo siguiente como sensibilidad negativa de calificacion en su comunicado de prensa
del soberano publicado el 16 de abril de 2025:

--Finanzas Publicas: aumento répido y continuo de ia deuda con relacidn ai PIB a mediano plazo;
por ejemplo, debido a la falta de consoclidacién fiscal y/o una materializacién de pasivos
contingentes de Pemex mayor de lo esperado:

~Macro: impacto mas severo y prolongado en la economia, probablemente relacionado con
desarrollos en tarifas y/o debilitamiento en la consistencia y credibilidad de las politicas que
resulte en una reevaluacién del aumento en el ajuste de calificacién de Fitch para este factor:

--deterioro significativo en la estructura de capital de CFE que resulte en una baja de su PCl a

“cce”.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de Calificacion
Positiva/Alza:

--debido a que las calificaciones de CFE estan en el nivel mas aito de 1a escala nacional, acciones
positivas de calificacién no son posibles.
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Nota 8. Patrimonio

El patrimonio fideicomitido esté constituido por aporiaciones en efectivo e intereses derivados de
los derechos al cobro como sigue:

2025 2024
Patrimonio fideicomitido al inicio del periodo $ 423748728 $ 422,032,280
Movimientos del periodo:
Aportaciones 170,681,964 177.922 414
Cesion e intereses {168,947.801) (176,205,966)
Saldo al cierre del ejercicio $ 425,482,891 § 423,748,728

Nota 8. Cambios en normatividad contable.

A continuacién, se describen las normas e interpretaciones nuevas y modificadas que ya fuercn
emitidas, pero que aun no entran en vigor a la fecha de publicacion de los estados financieros del
Fideicomiso. El Fideicomiso, tiene la intencién de adoptar estas normas e interpretaciones nuevas
y modificadas, si corresponde, cuando éstas entren en vigor:

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), Normas [nternhacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF)

1. Modificaciones a |la Clasificacion y Medicién de Instrumentos Financieros — Modificaciones
ala NHF 9y la NIIF 7 (vigentes para los periodos anuales que comiencen a partir dei 1 de
enero de 2026).

El 30 de mayo de 2024, el IASB emitié modificaciones especificas a la NHIF 9 y la NIIF 7 para
responder a las preguntas recientes que surgieron en la practica, y para incluir nuevos requisitos

no soloc para las instituciones financieras, sino también para las entidades corporativas. Estas
modificaciones:

- aclaran la fecha de reconocimiento y baja de algunos activos y pasivos financieros, con
una nueva excepcion para algunos pasivos financieros liquidados a través de un sistema
de transferencia electrénica de efectivo;

- aclaran y agregan mayor orientacién para evaluar si un activo financiero cumple con el
criterio de pagos Unicamente de capital e intereses (SPPI por sus siglas en inglés);

- agregan nuevas revelaciones para ciertos instrumentos con términos contractuales que
pueden cambiar fos flujos de efectivo (como algunos instrumentos financieros con
caracteristicas vinculadas al logro de objetivos ambientales, sociales y de gobernanza); y

- actualizan las revelaciones para los instrumentos de capital designados a valor razonable
a través de otro resultado integral (FVOCI por sus siglas en inglés).

El Fideicomiso no espera que estas modificaciones tengan un impacto material en sus
operaciones o estados financieros.

2. Moaodificaciones a la NHiF 9 v la NIIF 7 por contratos referidos a la electricidad dependiente
de la naturaleza (vigentes para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2026).
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El 18 de diciembre de 2024, el IASB emitié modificaciones especificas a la NIIF 9 y ia NIIF 7 para
contratos referidos a |a electricidad dependiente de la naturaleza, donde se aclara la excepcion
de uso propio en este tipo de contratos, se definen criterios para la consideracién de consumo
propio, permite aplicar cobertura contable sobre volimenes variables si se cumplen los criterios
aplicables y exige mayor transparencia en la informacién a revelar.

El Fideicomiso no espera que estas modificaciones tengan un impacto material en sus
operaciones o estados financieros.

3. NIF 19 Subsidiarias sin responsabilidad publica — Revelaciones (vigentes para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027).

En mayo de 2024, el IASB emitid la NilF 19, la cual permite a las entidades elegibles optar por
aplicar los requisitos reducidos de informacion a revelar sin dejar de aplicar los requisitos de
reconocimiento, medicion y presentacién de otras normas de contabilidad NIF. Para ser elegible,
al cierre del periodo de reporte, la entidad:

(i) debe ser una subsidiaria segun la definicidn de la NIIF 10,

(i)  no puede tener responsabilidad plblica y

(i)  debe tener una entidad controladora (de Ultimo nivel de consolidacién o intermedia) que
elabore estados financieros consolidados, que estén disponibles para uso pablico y cumplan con
las normas de contabilidad NIIF.

El Fideicomiso no espera que estas modificaciones tengan un impacto material en sus
operaciones o estados financieros.

4. NIIF 18 Presentacién e informacion a revelar en los estados financieros {vigentes para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027).

En abril de 2024, el IASB emitio la NIIF 18, que sustituye a la NIC 1 Presentacion de estados
financieros. La NIIF 18 introduce nuevos requisitos para la presentacion de informacion dentro
del estado de resultados, incluidos totales y subtotales especificos. Ademas, las entidades deben
clasificar todos los ingresos y gastos dentro del estado de resultados en una de las cinco
categorias: actividades de operacién, actividades de inversién, actividades de financiamiento,
impuesto a las ganancias y operaciones discontinuadas, de las cuales las primeras tres
categorias son nuevas.

También requiere que las entidades revelen las medidas de rendimiento recién definidas por la
administracién, los subtotales de ingresos y gastos e incluye nuevos requisitos para agregar y
desagregar informacién financiera con base en las “funciones” identificadas que surgen de los
estados financieros primarios y las notas.

Actualmente, el Fideicomiso esta frabajando para identificar todos los efectos gque tendran las
madificaciones en los estados financieros primarios y en las notas a los estados financieros,
derivado de la entrada en vigor de la NIIF 18.
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Nota 10. Sostenibilidad (NIIF S1 y NIIF S2)

En atencién a la evolucién del marco regulatorio aplicable en materia de sostenibilidad y de
conformidad con las actualizaciones aplicables a la Circular Unica de Emisoras (CUE), en
particular lo previsto en los articulos 82 Bis y 33 Fracc |, la Administracién del Fideicomiso informa
que se encuentra dando seguimiento a la adopcidn e implementacion de ios estandares emitidos
por el International Sustainabilily Standards Board (ISSB), en particular NIIF S§1 (Reguerimientos
generales para la divulgacion de informacién financiera relacionada con la sostenibilidad) y NIIF
S2 (Divulgaciones relacionadas con el clima), asi como a las disposiciones locales que, en su
caso, los incorporen o requieran.

Estos estandares establecen lineamientos para divulgar informacién relevante y comparable
sobre riesgos y oportunidades de sostenibilidad que puedan afectar los flujos de efectivo, el
acceso a financiamiento y/o el costo de capital del Fideicomiso, incluyende divulgaciones
especificas sobre gobernanza, estrategia, gestion de riesgos, métricas y objetivos, con énfasis
en asuntos climaticos conforme a NIIF S2.

La Administracién del Fideicomiso ha iniciado un proceso de evaluacién para identificar los
impactos potenciales de estas nuevas obligaciones de informacién, considerando, entre otros
aspectos: (i) la disponibilidad y calidad de datos, (ii) la definicion de métricas y objetivos
aplicables, (iii} la alineacion con los procesos de gestion de riesgos y control interno, y (iv) la
coordinacion con terceros relevantes segun corresponda.

En la medida en que la regulacion resulte aplicable al Fideicomiso y conforme a las fechas de
entrada en vigor establecidas por la normativa correspondiente, la Administracién manifiesta su
compromiso de cumplir con los requerimientos de divulgacion derivados de NIIF S1 y NiIF 82,
implementando los ajustes necesarios en sus procesos y controles para asegurar la preparacién
y presentacion oportuna de la informacion requerida. Cualquier efecto material derivado de la
adopcion de estas disposiciones sera revelado en los estados financieros del periodo en que
resulte aplicable, de conformidad con la normativa vigente.

Estas notas forman parte integrante de los estados financieros adjuntos.

S0
Algjaridra Oliyia Sanchez Bastida
Delegado Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso rrevocable
Numero 232246
constituido en HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Miultiple,

Grupo Financiere HSBC, Division Fiduciaria




GOSSLER, S. C.

Alamo plateado No. 1 Piso 7
Esq. Av. Lomas Verdes
Fracc. Los Alamos CP 53230
Naucalpan, Edo de México

At'n: C.P.C. Joaquin Eigner Lépez Reyes

Ciudad de México a 27 de abril de 2026

Referencia: Declaracién Auditoria FID 232246

Estimado contador:

A continuacién confirmo lo siguiente:

L. Que han revisado la informacién presentada en los Estados Financieros Bésicos
dictaminados a que hacen referencia las presentes disposiciones.

II.  Que los Estados Financieros Bésicos dictaminados no contienen informacién sobre
hechos falsos, asi como que no han omitido algun hecho o evento relevante, que sea
de su conocimiento, que pudiera resultar necesario para su correcta interpretacién a
la luz de las disposiciones bajo las cuales fueron preparados.

III.  Que los Estados Financieros Bésicos dictaminados y la informacion adicional a estos,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién financiera y los
resultados de las operaciones de la Entidad o Emisora de que se trate.

IV.  Que se han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos relativos
a la revelacion de informacién financiera relevante.

V. Que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos
importantes y la informacién relacionada con la Entidad o Emisora de que se trate,
se hagan del conocimiento de la administracién.



VI. Que han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su
caso, al Comité de Auditoria, mediante comunicaciones oportunas, las deficiencias
significativas detectadas en el disefio y operacion del control interno que pudieran
afectar de manera adversa, entre otras, a la funcion de registro, proceso y reporte de
la informacién financiera.

VIL. Que han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su
caso, al Comité de Auditoria, cualquier presunto fraude o irregularidad que sea de
su conocimiento e involucre a la administraciéon o a cualquier otro empleado que
desempeiie un papel importante, relacionado con los controles internos.

Sin otro particular, quedo atenta a sus comentarios.

Atentamente

HSBC México, S.A. Institucion de Banca Miltiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria FID 232246



HSBC <)

Ciudad de México, a 27 de abril de 2026

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
At'n.: C.P. Leonardo Molina Vazquez

Director General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur #1971

Torre Sur, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

Ciudad de México.

Ref: Informacion Anual 2025
Fid/ 232246 HSBC México

El que suscribe manifiesta bajo protesta de decir verdad que, en el &mbito de sus respectivas funciones,
prepard la informacion relativa a la emisora contenida en los estados financieros anuales, la cual, a mi leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en estos estados financieros o que los mismos
contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Se expide la presente, en la Ciudad de México, a los 27 dias del mes de abril de 2026.
Atentamente,

Mﬂ‘

ra 0. Siﬁchez Bastida
Delegado Fiduciario

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria
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Crowe Gossler, S.C.

Oficina Ciudad de México
Av. Miguel de Cervantes Saavedra
No. 193, Piso 7-702

1. INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Qol-Granada, 11520,

Miguel Hidalgo, Ciudad de México
. i . Tel. +52 (55) 5344 5413
Al Comité Técnico del:

Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Nimero 232246,
constituido en HSBC México, S.A,,
Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria

www.crowe.mx

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso Irrevocable de
Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Nimero 232246, constituido en HSBC
México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria (el Fideicomiso), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, y los estados de resultado, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo, correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como
las notas explicativas a los estados financieros que incluyen informacion material sobre
politicas contables.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles Fiduciarios Nimero 232246, constituido en HSBC México,
S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, al
31 de diciembre de 2024 y 2023, asi como sus resultados y flujos de efectivo,
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes del
Fideicomiso, de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del
IESBA) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (Cddigo de
Etica del IMCP), y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA y con el Cédigo
de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacion Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. vy sus asociados no son responsables por ningdn acto u omision de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global. 1
Crowe Global no realiza ningin servicio profesional y no tiene ningiin interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C.
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Cuestiones clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no
expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

e Derechos al cobro

Los derechos al cobro del Fideicomiso fueron significativos, ya que representaron el 72%
del activo total al 31 de diciembre de 2024, cuyos riesgos estuvieron representados en el
cumplimiento de los controles que garantizaran su registro, valuacién, presentacién y
confirmacion de dichos derechos.

Evaluamos y comprobamos los controles que permitieran asegurar el debido
reconocimiento de los derechos al cobro, al momento de su adquisicion, verificando que
posteriormente se haya llevado a cabo la adecuada medicién a valor razonable en base a
los valores de mercado proporcionados por el fiduciario. Adicionalmente obtuvimos
confirmacion satisfactoria de los derechos al cobro para corroborar su existencia. Los
resultados de nuestras pruebas de auditoria fueron satisfactorios.

e Certificados bursatiles

Al 31 de diciembre de 2024, los certificados bursatiles fueron significativos ya que
representaron el 98% del pasivo total del Fideicomiso, motivo por el cual realizamos
pruebas analiticas sobre los intereses devengados y los comparamos con la conciliacion de
intereses por pagar. Analizamos la determinacion del valor de mercado de los certificados
bursatiles por pagar, los calculos de intereses y los comparamos con los términos
establecidos en el prospecto de emision de deuda correspondiente. Verificamos la correcta
valuacion, presentacion y revelacion de los certificados bursatiles por pagar a su costo
amortizado, conforme a los requisitos de las NIIF. Los resultados de nuestras pruebas de
auditoria fueron satisfactorios.

Responsabilidades de la administracion del Fideicomiso y de los encargados del
gobierno del Fideicomiso en relacion con los estados financieros

La administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, y del control
interno que la administracién del Fideicomiso consideré necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviaciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion del Fideicomiso es
responsable de la evaluacion de la capacidad del Fideicomiso para continuar como
negocio en marcha, revelando en su caso, las cuestiones relativas con el negocio en
marcha y utilizando la norma contable de negocio en marcha, excepto si la administracién
del Fideicomiso tiene la intencién de liquidar el Fideicomiso o de cesar operaciones, o0 bien
no exista otra alternativa realista.

Gossler, S.C. es miembro de Crowe Global, una asociacién Suiza. Cada firma miembro de Crowe Global es una entidad legal independiente y separada.
Gossler, S.C. y sus asociados no son responsables por ninglin acto u omisién de Crowe Global o cualquier otro miembro de Crowe Global. 2
Crowe Global no realiza ninguin servicio profesional y no tiene ningtn interés de propiedad o sociedad en Gossler, S.C.
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Los encargados del gobierno del Fideicomiso, son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera del mismo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma conjunta, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fideicomiso.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion
del Fideicomiso.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administraciéon del Fideicomiso,
de la norma contable de negocio en marcha, y con base en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo; hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que el Fideicomiso deje de ser un negocio en marcha.

- E
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« Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
misma, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fideicomiso, una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

En los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
Fideicomiso, determinamos las que han sido mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
la auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente los asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico.

GOSSLER, 5.C.

C.P.C. Joae{lﬁl Eignéer Lopez Reyes
/ Sog

Ciudad de México,
Abril 11, 2025.
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(En pesos mexicanos)
(Notas 1, 2vy.3)

2024 2023

INGRESOS
Inversiones 37,868,896 § 35,063,401
Derechos de créditos 92,541,587 09,799,751
Total ingresos 130,410,483 134,863,152
GASTOS DE OPERACION
Gastos de emision 147,692 154,520
Gastos de administracion 1,716,457 1,853,130
Intereses. pagados 91,222,086 98,252 917
impuesto retenido 1,846,501 495,795
Comisiones bancarias 63 88
Total gastos de operacion 94,932,799 100,756,450

Resultado del ejercicio $ 35,477,684 $ 34,106,702

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

e foBt

Alejaﬁ/ dra Olitia Sanchez Bastida
Delegado Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso Irrevocable
Nimero 232246
constituido en HSBC México, S.A,,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria

ANTERNAL
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246,
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(En pesos mexicanos)
(Notas 1, 2y 3)

2024 2023
Actividades de operacion:
Resultado del gjercicio % 35477684 5 34,106,702
Aumento en partidas relacionadas con ia operacién:
Cartera de créditos 83,664,378 83,664,378
Patrimonio fideicomiitido 1,716,448 1,748,718
Flujos netos de efectivo en actividades de operacién 120,858,510 119,519,796
Actividades de financiamiento:
(Disminucién) en partidas relacionadas con la financiamiento:
Amortizacion de certificados (83,185,634} (83,178,830)
Intereses devengados {953.332) (1,151,845)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (84,138,966) (84,330,775}
Aumento neto de efectivo e inversiones 36,719,544 35,188,021
Efective e inversiones al inicio del periodo 351,841,774 3’16,652,753_
Efectivo e inversiones al final del periodo % 388,561,313 351,841,774

Las notasadjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Aleley&ﬁra‘- Olivia Sanchez Bastida
Delegado Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso Irrevocable
Nidmero 232246
constituido en HSBC. México, S.A..,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria

INTERNAL



6.1

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMlS[c')N DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 232246
CONSTITUIDO EN HSBC MEXICO, S.A,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO HSBC,

DIVISION FIDUCIARIA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En pesos mexicanos)

Nota 1. Actividad del Fideicomiso.

Con fecha 3 de noviembre de 2008, Banco Nacional de México, S.A. (Banamex o el
Fideicomitente) y HSBC. México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria (HSBC o el Fiduciario) celebraron un Fideicomiso de Administracién
irrevocable Numero 232246 (el Fideicomiso), con la comparecencia de fa Comision Federal de
Electricidad como Fideicomisario en segundo lugar.

La finalidad del Fideicomiso es la administracién de derechos de crédito a cargo de la Comision
Federal de Electricidad (CFE) provenientes de contratos de crédito simple (los contratos)
celebrados con las Instituciones Financieras (las Instituciones) como se muestra a continuacion:

Monto.del
Fecha Institucion ~ Tipo de contrato crédito
22 May 2007 Banco Nacional de México, 8.A. Convenio modificatorio $ 3,000,000,000 (1)
4 Jun 2007 IXE Banco, S.A. Apertura de crédito simple 1,760,000,000
13 Ago 2007 BBVA Bancomer; S.A. Apertura de crédito simple 1,750,000,000
20 Nov 2007 Deutsche Barik México, S.A. Apertura de crédito simple 1,200,000,000
23 May 2008 ING Bank {México), S.A. de C.V. Apertura de crédito simple 3,700,000,000  (2)
$ 11,400,000,000

(1} Convenio original firmado el 3 de noviembre de 2005, por $1,500,000,000
(2) Convenio original firmado el 23 de enero de 2008, por $2,000,000,000

Dichos contratos son propiedad de las Instituciones, y seran adquiridos a través de un contrato
oneroso de cesién de derechos, pagando con los recursos obtenidos de la emisién de Ceitificados
Bursatiles (los Certificados). El patrimonio fideicomitido estara integrado por ios derechos
adquiridos y efectivo, de conformidad con el contrato det Fideicomiso.

Los Certificados fueron emitidos por el Fiduciario exclusivamente en cumplimiento de los fines
del Fideicomiso, por lo que no constituyen una obligacién directa de pago a cargo del Fiduciario,
ni del Fideicomitente. Los Certificados seran pagados a los tenedores exclusivamente con los
recursos derivados del cobro del crédito simple y a aquellos otros recursos integrantes del
patrimonio fideicomitido, en los términos del Fideicomiso. En caso de que las obligaciones
excedan el monto de los activos, esta pérdida sera absorbida por los tenedores de los certificados.




6.2

El Fideicomiso no tiene empleados por lo que no esta sujeto al pago de remuneraciones ni reparto
de utilidades a los empleados. Los servicios de administracién son prestados por el Fiduciario.

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facul_tades necesarias para llevar a cabo los fines del
Fideicomiso, en los {érminos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito,
debiendo en todo momento actuar en los términos establecidos en el contrato de fideicomiso.

Nota 2. Informacién relevante del periodo.

No existen cambios en los factores repoitados en los documentos de la emision, durante el
periodo reportado no se llevd a cabo ninguna modificacion de los términos y condiciones de
ninguno de los contratos relacienados con la emision.

HSBC Fiduciario no tiene conocimiento de ningdn incumplimiento relevante ni procedimiento legal
que hubiera terminado en contra de ninguna de las partes del Fideicomiso.

Durante el periodo reportado no se présentaron eventos relevantes de los cuales se tuviera que
dar aviso a los tenedores.

Nota 3. Informacién material sobre politicas contables.
a) Bases de elaboracion de estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), y representan la adopcion integral,.
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Las politicas contables relacionadas con la adopcién de las NIIF, han sido preparadas de acuerdo
al estandar e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) compuestas por las Normas Internacionates de Informacion
Financiera, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC o IAS en inglés), e interpretaciones
desarrolladas por el Comité Internacional de Interpretacion sobre Informes Financieros (CINIIF o
IFRIC en inglés antes SIC)

Estas normas contables en el Fidéicomiso se llevan a cabo para dar cumplimiento al articulo 78
de las Disposiciones Aplicables a las Emisoras de Valores que forman parte de la Circular Unica
de Bancos. '

a1} Los estados financieros adjuntos y las presentes notas fueron autorizados para su emision
por fa funcionaria: Alejandra Olivia Sanchez Bastida (Delegada Fiduciaria), el 11 de abril de 2025,

b) Principales politicas contables.
Las principales politicas contables seguidas por el Fideicomiso son las siguientes:
a) Moneda de registro, funcional y de informe.

Los estados financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos ('pesos” ¢ "$"), moneda

nacional de Meéxico, que es la moneda de registro y funcienal del Fideicomiso, asi como ia
moneda en la cual se presentan dichos estados financieros.
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b) Inversiones en valores.

De acuerdo al contraio se establece que el fidugiario invertira las cantidades en. numerario que
de tiempo en tiempo formen parte del patrimonio del fideicomiso con base en instrumentos
emitidos garantizados o avalados por el Gobierno Federal de Mexico o por Instituciones de
Crédito Nacionales, asi como en certificados bursatiles.

¢) Activos y pasivos financieros.

Las compras y ventas convencionales de instrumentos financieros se reconacen er el estado de
situacion financiera en la fecha de negociacién, que es la fecha en que se adquiere el compromiso
de comprar o vender el instrumento. Dependiendo de su clasificacion, los instrumentos
financieros e miden a costo amortizado, a valor razonable o costo, como se describe a
continuacion:

s+ Valor razonable.

Es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. La mejor
evidencia del valor razonable es el precio en un mercado activo. Un mercado en el que las
transacciones de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informacién de cara a fijar precios sobre una base de negocio en marcha,

» Costo amortizado.

Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero, menos
reembolsos del principal, mas o menos, la amortizacién acumulada utilizando el método de-interés
efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento y, para activos
financieros ajustado por cualquier deterioro.

s Método de tasa de interés efectiva.

Es el método que se utiliza para el caiculo del costo amortizado de un activo o pasivo financiero
y para la distribucién y reconocimiento de los ingresos por intereses o gastos por intereses en el
resultado del periodo a lo largo del periodo correspondiente, conforme se devengan.

e Tasa de interés efectiva.

Es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de efectivo futuros estimados durante
la vida esperada del activo financiero con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero.
Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los fiujos de efectivo esperados teniendo en
cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no tendra en cuenta las
pérdidas crediticias esperadas. El calculo incluira todas las comisiones y puntos basicos de
interés, pagados o recibidos por las partes del contraio que integren la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y cualquier otra prima de descuento. ‘
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d) Derechos al cobro.

Durante 2024 y 2023, el fideicomiso recibié en cesion'y endoso pagarés de la Comision Federal
de Electricidad suscritos a favor del Banco Nacional de México, S.A., IXE Banco, S.A., BBVA
Bancomer, S.A., Deutsche Bank México, S.A., e ING Bank (México) S.A. de C.V. (los cederites)
a través de contratos de cesién, en los cuales los cedentes aportan y ceden expresan
irrevocablemente al Fiduciario para su aportacién al Patrimonio del Fideicomiso los pagarés y
derechos de crédito, sin recursos y libres de toda carga, gravamen o limitacién de dominio alguno,
ver Nota 5.

e) Certificados bursatiles

La amortizacién de los Certificados Bursatiles Preferentes se llevara a cabo de la manera que se
indique en el titulo y en el suplemento correspondiente para cada emisién, ver Nota 6.

a. Administracién de riesgos financieros.

El fideicomiso se encuentra expuesto a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos
financieros:

riesgo de crédito
riesgo de liquidez
tfiesgo de mercado
riesgo operativo

e ° & O

Riesgo de credito

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera para el fideicomiso si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y surge
principalmente de i) de los derechos de cobro aportados al fideicomiso como fuente de repago
principal de los certificados bursatiles emitidos v ii) las inversiones en valores del fideicomiso.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que el Fideicomiso tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante
la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque del fideicomisc para administrar su
liquidez consiste en asegurar, en la medida de lo posible que contara con Ia liguidez suficiente
para solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en situaciones normales como en
condiciones extraordinarias, sin incurrir en pérdidas inaceptables o poner en riesgo la reputacion
. del Fideicomiso.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, tales como tipos
de cambio, tasas de interés y precios de instrumentos de capital puedan afectar los ingresos del
Fideicomiso o el valor de sus instrumentos financieros.

De acuerdo a las reglas establecidas para el Fideicomiso, las inversiones en estos fondos
deberan realizarse en instrumentos de deuda a cargo del Gobierno Federal o de instituciones de.
crédito, o en operaciones de reporto que tengan una calificacién de riesgo igual 0 mejor que la
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de los Certificados Bursatiles y/o inversiones a través de sociedades de inversion, si estas tienen
una.calificacion de AA o mejor.

Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de diferentes
causas relacionadas con los procesos, el personal, la teenologia e infraestructura dei fideicomiso,
y de factores externos distintos a los riesgos de credito, mercado y liquidez, como son los
derivados de reguerimientos legales normativos y normas generalmente aceptadas de gobierno
corporativo. El riesgo operativo surge de todas las operaciones del fideicomiso.

La politica del fideicomiso es administrar el riesgo operativo a fin de equilibrar la prevencion de
pérdidas financieras y el dafio a la reputacién del mismo, con efectividad general en los-costos y
evitar procedimientos de control que impidan una administracion eficiente.

) Patrimonio.

El patrimonio del Fideicomiso esté integrado por la aportacion inicial, y los fondos comunes de
cada emision, los cuales incluyen el efectivo del Fideicomiso, los derechos de crédito y pagares
gue documenten las disposiciones que realice CFE de los créditos, gue en cualquier momento
sean cedidos por los cedentes al patrimonio del Fideicomiso en su caso, la prima por amortizacién
anticipada vy la indemnizacion y cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se
afecten al patrimonio del Fideicomiso para lograr sus fines, Ver nota 8

g) Reconocimiento de ingreses por intereses:

Los ingresos por intereses se recohocen conforme se devengan con base en los rendimientos de
las inversiones en valores que se tienen.

h) Amortizacion de gastos de emision.

IFRS requiere que los gastos de emision de deuda se amorticen usando el método de interés
efectivo. El costo amortizado. de dichos gastos de emisién se debe presentar en el pasivo dentro
del balance general disminuyendo la deuda que le dio origen. '

i} Tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo que sirve para la distribucion del
gasto financiero a o largo del periodo cubierto por dicho instrumento. La tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo que se estima pagar a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero. .

Nota 4. Inversiones.

Al cierre de cada periodo el fideicomiso mantenia inversiones en valores gubernamentales por
las cantidades gue a continuacién se mencionan:

2024 2023
Inversiones ' $ 385,443,426 $ 349,421,033
Tasa de interés promedio anual 9.30% 9.92%
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Nota 5. Derechos al cobro

Durante 2024 y 2023, el Fideicomiso recibié en cesion y endoso pagarés de la Comision Federal
de Electricidad suscritos a favor del Bance Nacional de México, S.A., IXE Banco, S.A,, BBVA
Banicomer, S.A., Deutsche Bank México, S.A. e ING Bank (México), S.A. de C.V. (los cedentes)
a través de contratos de cesion, en los cuales los cedentes aportan y ceden expresa e
irrevocablemente al Fiduciario para su aportacion al Patrimonio del Fideicomiso los Pagarés y
derechos de crédito, sin recursos y libres de toda carga, gravamen o limitacion de dominio alguno.

El saldo de los pagarés cedidos al 31 de diciembre de 2024 por tipo de cedente se detalfa a
continuacion:

Plazo Plazo
Cesion de Certificado ]
créditos Corto Largo bursatil Corto Largo
EM 06 % 85,340,004 &_ 918,632,536 EM 08 § 84,916,516 _ § 914,073,949
Suma de- Suma de ) )
derechos $ 85,340,004 $ 918,632,536 obligaciones’ $ 84,916,516 % 914,073,949

El saldo de los pagarés cedidos al 31 de diciembre de 2023 por tipo de cedente se detalla a
continuacion:

Plazo Plazo
Cesidn de Certificado
créditos Corto _ Largo bursétil Corte Largo
EM 086 $ 85,190,445 § 1,002,446,473 EM 06 $ 84,762,720 % 997,413,379
Suma de Suma de
derechos $ 85,190,446 $ 1,002,446473 obligaciones $ 84,762,720 % 997,413,379

Nota 6. Certificados bursatiles emitidos

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las emisiones de ceriificados. bursatiles fueron como se
describe a continuacion.

. Con fecha 10 de noviembre de 2008, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles por
$1,500,000,000, mediante la emision de 15,000,000 certificados bursatiles preferentes Clase
l, bajo la clave de emision CFEHCB 06. Bajo la misma clave de emision, con fecha 30 de
agosto de 2007 el Fideicomiso emitid certificados bursétiles por $1,000,000,000 mediante la
emision de 10,000,000 de certificados bursatiles preferentes clase |. Los certificados
bursatiles al 31 de diciembre devengaron intereses a una tasa fija de 8.58% sobre el valor
nominal ajustado durante la vigencia de la emision, que es hasta el 3 de octubre de 2036.

» Con fecha 25 de enero de 2008, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles por
$2,000,000,000, mediante la emision de 20,000,000 certificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase |, bajo la clave de emision CFEHCB:08. Los certificados bursatiles devengan
intereses a una tasa variable del 7.511% que se ajustara de acuerdo con el valor nominal
después de la fecha de pago de la siguiente amortizacion, la vigencia de la emisién es hasta
el 11 de enero de 2018.

« Con fecha 23 de mayo de 2008, el Fideicomiso emitid certificados bursatiles adicionales por
$1,700,000,000, mediante la emisién de 17,000,000 certificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 08. Los certificados bursatiles al 31 de
diciembre, devengaron intereses a una tasa variable del 7.51% sobre el valor nominal
ajustado durante la vigencia de la emisidn, que es hasta el 11 de enero de 2018. El 11 de




6.7

enero de 2018 se llevé a cabo Ia amortizacion total de los cettificados bursatiles Serie 08 que
amparaban la-emisién CFEHCB 08 por un monto de $2,775,000,000.

Con fecha 4 de abril de'2018, se llevd a cabo la cancelacién de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores del que es fideicomitente Banco Nacional de México, S.A. Integrante de!
Grupo Financiero Banamex, indicando que €l motivo es la amortizacidn total del certificado
bursatil fiduciario.

« Con fecha 29 de abril de 2009, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles adicionales por
$2,694.842,800, mediante la emisién de 25,946,428 certificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 09. Los certificados bursatiles al 31 de
diciembre, devengaron ihtereses a una tasa fija del 8.85% sobre el valer nominal ajustado
durante la vigencia de la emision, que es hasta el 17 de abtil de 2019.

Con fecha 17 de abril de 2019, se llevé a cabo la amortizacion total de los certificados
burséatiles serie 09 gue amparaban la emisién CFEHCB 08 por un monto de $2,594,642,800,

Con fecha 14 de mayo de 2020, la Comisién Nacicnal Bancaria y de Valores dic respuesta
rmediante oficio nimero 153/12371/2020 en el cual resuelve cancelar con el nimero 0173-
4.15-2006-001-21 ia inscripcién en e Registro Nacional de Valores el titulo CFEHCB 09.

« Con fecha 29 de abril de 2009, el Fideicomiso emitié certificados bursatiles adicionales por
285,092,600 UDIs, mediante la emisién de 2,850,926 certificados bursatiles fiduciarios
preferentes clase |, bajo la clave de emision CFEHCB 09U. Los certificados bursatiles al 31
de diciembre, devengaron intereses a una tasa fija del 4.80% sobre el valor nominal ajustado
durante la vigencia de la emision, que es hasta el 17 de abril de 2019.

Con fecha 17 de abril de 2019, se llevdé a cabo la amortizaciéon total de los certificados
bursatiles serie 09 que amparaban la emisién CFEHCB 09U por un morito de $285,092,600,

El 17 de abril de 2019 se framito la cancelacién de la inscripcién en el Registro Nacional de:
Valores y con fecha 14 de mayo de 2020, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores dio
respuesta mediante oficio nimero 153/12371/2020 en el cual resuelve cancelar con el niimero
0173-4.15-2008-001-21 la inscripcion del titulo CFEHCB 09 en dicho registro.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles Preferentes se llevara a cabo de la manera que se
indigue en el Titulo y eh el Suplemento correspondiente para cada Emision, ver Nota 7.

Nota 7. Calificacion de la emisién de los certificados bursatiles fiduciarios.

Fitch Ratifica la Calificacion de la Comision Federal de Electricidad en 'AAA(mex)'; Perspectiva
Estable.

Fitch Ratings - Monterrey - 18 Jul 2022; Fitch Ratings ratificé las calificaciones en escala nacional
de largo y corto plazo de la Comisién Federal de Electricidad (CFE) en 'AAA{(mex)" y 'F1+(mex)’,

respectivamente, y afirmé en 'AAA(mex)' ias emisiones de los certificados bursatiles (CB) con
claves de pizarra CFE 13-2, CFE 14-2, CFE 15U, CFE 17, CFE 17U, CFE 20, CFE 20-2, CFE
20U, CFE 21, CFE 21-2, CFE 21U, CFE 21-3, CFE 21-4, CFE 21-5, CFE 21-2U, CFECB 09-2U,
CFECB' 12 y CFEHCB 06. Al mismo tiempo ratificé las 'caliﬁcaciones internacibnales de riesgo
emisor (IDR; emisor default ratings) de largo plazo .en monedas locales y extranjeras, y las
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emisiones de bonos internacionales en 'BBB-'. La Perspectiva de las evaluaciones de largo plazo
es Estable.

Las calificaciones de CFE permaneceran en el mismo nivel que las del riesgo soberano de México
de acuerdo con la “Metodologia de Calificacion de Entidades Relacionadas con el Gobierno”
(Metodologia GRE). Fitch revisé la calificacidn internacional de riesgo emisor basada en el perfil
crediticio individual (PCI) de CFE a 'bb-' desde 'bb'.

Factores-claves de |a calificacién

Debilitamiento del PC!; La revision.en el PCl de CFE refleja el debilitamiento en la generacion de
fiujo de la empresa, resultado de subsidios insuficientes por parte del Gobierno para compensar
el incremento en el costo de las y las inversiones de capital elevadas, que resulta en un deterioro
en la posicion de liquidez. El escenario base de Fitch asume que Ia generacion de flujo de fondos
libres (FFL) ser4 fondeada con un incremento de deuda. En el horizonte de calificacion, se espera
que la empresa mantenga un nivel alto de apalancamiento (deuda total a EBITDA) de 5.0 veces
{x) y una generacion débil de flujo generado por operaciones (FGO) a cobertura de intereses de
2.0xo menos, ambos indicadores son mas consistentes con una categoria 'b’ de calificacién.

Vinculo con el Gobierno: Tras el deterioro det PCI, Fitch reevalud la relacion de CFE con el
Gobierno mexicano bajo la Metodologia GRE. En 2021, CFE confirmé un FFL negativo de MXNS2
mil millones debido a los costos elevados de combustible ya transferencias insuficientes desde el
Gobierno. Como resultado, Fitch modificé los factores de historial de soporte y las imagenes
financieras de un incumplimiento de "muy fueites” a “fuertes”; los factores de estatus, propiedad
y control, y de implicaciones sociopoliticas de un incumplimiento se mantienen en "muy fuerte” y
“fuerte” respectivamente. '

En consecuencia, el puntaje de soporte de CFE llegd a 35 desde 50; lo que conserva la
ecualizacién de las valoraciones. La ecualizacién de las evaluaciones refleja la importancia de
CFE para €l pais como la compaiiia de electricidad integrada mas grande. CFE tambien es la
Unica entidad en el pais que tiene permitida la transmision y distribucion de electricidad. Si el perfil
crediticio individual de CFE disminuyera en el futuro a ‘b+’ un puntaje.de soporte de 35 resultaria
en un enfoque de calificacion de arriba hacia abajo menos uno y la calificacién de CFE seria
bajada a 'BB+.

Transferencias Insuficientes del Gobierno: Durante 2021, las transferencias del Gobierno. hacia
CFE fueron MXN70.3 mil millones. Fitch proyecta que se incrementara a alrededor de MXN118
‘mil millones en 2022; nivel insuficiente para eliminar la generacion de FFL negativo: El Gobierno
mexicano establece directamente las tarifas a clientes industriales, comerciales y domésticos de
alto consumo a través de la Comision Reguladora de Energia (CRE), mientras que la Secretaria
de Hacienda y Crédito Plblico (SHCP) establece las transferencias para compensar los subsidios
a las tarifas agricolas y domésticas de bajo consumo.

Incertidumbre lLegal Frena Inversiones: Los cambiocs propuestos por el Gobiemnmo al sector
eléctrico han creado incertidumbre para los inversionistas privados por lo que podrian disminuir
sus inversiones en el mismo. Esto podria conducir a un aumento sustancial en la carga de
inversiones de capital de CFE en el futuro cercano. Ei Programa de Desarrollo del Sistema
Electrico Nacional 2022-2036 (Prodesen), proyecta una necesidad de crecimiento en la
produccion de energia a 110 GW desde 86 GW para 2026. Fitch estima que para alcanzar esa
meta se réquiere una inversién de entre USD26 mil millones vy USD32 millocnes. Para
complementar este incremento en capacidad, Fitch proyecta que el pais necesitara inversiones
de aproximadamente USD20 mil millones en fransmision y distribucion,
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FFL Negativo: Las inversiones de capital de CFE son de MXN516 mil millones (USD25 mil
millones) entre 2022 y 2028. Alrededor del 71% de las inversiones planeadas seran invertidas
durante 2022 a 2024, lo que resultara en una generacién negativa de FFL a menos que el
Gobierno contribuya con capital o incremente sustancialmente las transferencias por encima del
subsidio proyectado por Fitch de MXN118 millones para 2022. Este nivel de inversiones esta por
debajo del que Fitch considera gue se requiere para evitar un déficit en la oferta de electricidad,
que deben estar alrededor de USD10 mil millones por afio por los siguientes 15 anos.

Exposicion al Precio del Gas Natural: La produccion doméstica de gas natural en México no es
suficiente para satisfacer la demanda interna y las instalaciones de almacenamiento son limitadas
lo que exponen a CFE a escasez y fluctuaciones en el precio del gas natural y tipo de cambio.
Més de 60% de la capacidad instalada de CFE requiere gas natural para la generacion de
electricidad. Una tormenta inusual en Texas en febrero de 2021 y el conflicto. entre Rusia y
Ucrania llevaron a un alza en precios. El gas natural representd alrededor del 80% de los costos
de generacion de energia en 2021. CFE inici6 un programa de cobertura de materia prima
(comodities) para reducir la exposicién, a marzo de 2022, solamente se ha cubierto el 21% del
combustibie requerido, sin embargo, la empresa planea incrementar su cobertura
sustancialmente en 2022 y 2023.

Incremento en el Apalancamiento: El apalancamiento de CFE durante los ultimos 12 meses a
marzo 31, 2022 fue de 11.3x; un incremento considerable desde 3.2x en 2021. En los calculos
de Fitch se regresa el costo actuarial estimado de las obligaciones laborales al EBITDA. CFE no
pudo transferir los incrementos en el precio del gas a sus usuarios finales en 2021, lo que presiond
los margenes de la empresa & incremento el apalancamiento. Fitch espera que la extension en
los precios de los energéticos y la estrategia de la empresa de cubrir su exposicién, incrementos
en tarifas y subsidios adicionales fortalezcan la generacién de EBITDA y disminuyan el
apalancamiento. Sin embargo, la proyeccién de Fitch respecto al nivel de deuda neta sobre
EBITDA continia elevado en 4.5x para 2022.

Derivacién de la calificacion.

La calificacion de 'BBB-' de CFE refleja las del soberano mexicano, dado el vinculo estrecho de
la empresa con el Gobierno y la alta importancia para el pais. En comparacién con ofras empresas
eléctricas ‘estatales de Latinoamérica, la IDR de CFE es més baja que el grupo. colombiano
Interconexién Eléctrica SAESP (I1SA) [BBB Perspectiva Estable]. Las calificaciones de CFE estéan
totalmente respaldadas por la calificacion soberana de México de 'BBB-' con Perspectiva Estable
debido a.gue las actividades de transmision y distribucién son exclusivas de CFE.

Las calificaciones de ISA estan dos escalones por encima de la calificacion soberana de Colombia
[BB+ Perspectiva Estable] ya que el vinculo con el Gobierno colombiano se considera moderado.
Este vinculo también refleja el perfil con riesgo comercial bajo, la diversificacién de la base de
activos en seis paises de Latinoamérica y la posicién adecuada de liquidez. Una accién de
calificacion negativa sobre la calificacion soberana de Colombia afectaria la calificacion de ISA
para preservar el diferencial de dos escalones con su matriz.

La IDR de CFE también es mas alta que la de |a brasilefia Centrais Elétricas Brasileiras SA
(Eletrobras) [BB- Perspectiva Estable]. El vinculo de Eletrobras con el soberano brasilefio [BB-
Perspectiva Estable] se debilitd luego de la privatizacidn de las acciones de la empresa. Fitch
califica a Electrobras de forma independiente ya que ahora el Gobierno posee menos del 50% de
las acciones y probablemente solo controlard uno o dos de los 11 puestos de la junta después de
la eleccion de la junta.
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Supuestos clave.

Los supuestos clave utilizados por Fitch para el caso base de las proyecciones de CFE son los
siguientes:

- Ingreses se incrementan alrededor de 8.7% debido a un mayor apoyo gubernamental y
precios de combustibles mas altos;

- Margenes EBITDA mejoran en torno a 19.5% (incluyen el costo actuarial estimado de las
obligaciones laborales en el EBITDA);

- Inversién en capital de -aproximadamente MXN125 mil millones por los préximos tres afnos;
- Seespera un apoyo del Gobierno cercanc a MXN118 mil millones en 2022;

-Apalancamiento (deuda a EBITDA pre-IFRS 16) a cercano 5.0x al cierre de 2022,
Sensibilidad de calificacién.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accidn de calificacion
negativa/baja;

-Una bkaja en la calificacion soberana de México.

Fitch mencioné estas sensibilidades negativas en su comunicado de accién de calificacion en el
soberano del 17 de mayo de 2022.

Macro: Un debilitamiento en la consistencia y credibilidad del marco de policia macroeconomica.
Por ejemplo, si las explosiones politicas poco ortodoxas se vuelven mas generalizadas, de modo
que se afectan las perspectivas de crecimiento y/o una se reevalle el alza en el ajuste de
calificacion para este factor.

Finanzas PuUblicas: Una trayectoria marcada ascendente en la relacién deuda publica general
bruta sobre PiB. Por ejiemplo, debido al deterioro fiscal o menor crecimiento econdémico.

Estructural: Deterioro en indicadores de gobernabilidad-que amplien fa brecha hacia los puntajes
de pares con categoria BBBy afecten alin mas el clima de negocios.
- Un deterioro en el perfil crediticio individual a 'b+' debide a uno a una combinacién-de los

siguientes factores, deuda total a EBITDA de 5.0x 0 mas, FGO a cobertura de intereses de
3.0xo menor, y/o un debilitamiento en la liquidez.,

- Un soporte del Gobiernc en un nivel que no permita a CFE generar un FFL neutral.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

-Las IDR de GFE podrian causar un alza en la calidad crediticia soberana de México.

Escenario de calificacion para el mejor o peor caso.
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Las criticas de los emisores Finanzas Corporativas tienen un escenario de mejora para el mejor
caso (definido como el percentil numero 99 de las transiciones de calificacion, medido en una
direccién positiva) de tres niveles (notches) en un horizonte de calificacion de tres afos, y un
escenario de degradacién para el peor caso {definido como el percentii nimero 99 de las
transiciones de calificacion, medido en una direccion negativa) de cuatro niveles: durante fres
afos. El range completo de las calificaciones para los mejores y los peores escenarios en todos
los rangos de calificacién de las categorias de la 'AAA" a ia 'D'. Las calificaciones para ios
escenarios de mejor y peor caso se basan en el desempefio.

Liguidez.

Perfil Adecuado de Liquidez: A marzo de 2022, la deuda de CFE totalizdé MXN549 mil millones.
(sin incluir MXN540.3 mil millones relacionados al reconocimiento del pasive por el derecho de
uso de activos bajo NIIF 16). Se compone de MXN325 mil millones de deuda documentada,
MXN120. mil millones bajo el esquema de Pidiregas y de MXN85 mil miliones relacionados con
pasivos por arrendamientos de capital.

La posicién de liquidez de CFE es adecuada como resultado de la gestion residente de pasivos
de la. compaiiia, subsidios del Gobierno, nivel bajo de amortizaciones, lineas comprometidas no
dispuestas disponibles en USD y MXN, y el acceso a los mercados bancarios y de capitales. El
detericoro del PC! limita la flexibilidad financiera de CFE. A marzo de 2022, CFE reportd un monto
de efectivo y equivalentes de MXN127.8 mil millones comparado con una deuda.de corto plazo
de MXN41.1 mil millones.

Perfil del emisor.

CFE es la generadora de electricidad mas grande de Méxice con una capacidad instalada de
59,561 megavatios (MW); inciuye 16,081 M\W de productores independientes de energia (PIE)
que generan electricidad para CFE. La empresa tiene exclusivamente reservadas las actividades
de-transmisidn y distribucién de electricidad en el pals.

Participacién.

La(s) calificacion{es) mencionada(s) fue (ron) requerida(s) y se asigné (aron) o se le(s) dio
seguimiento por solicitud del(los) emisor{(es) o entidad(es) calificada (s) o de un tercero
relacionado. Cualquier excepcién se indicara.

Nota 8. Patrimonio

El patrimonio fideicomitido esta constituido por aportaciones en efective e intereses derivados de
los derechos al cobro como sigue:

2024 2023
Patrimonio fideicomitido al inicio del periodo $ 422,032,280 $% 420,283,564
Movimientos del periodo: '
Aportaciones 177,822,414 185,212,845
Cesion e intereses (176,205,966) (183,464,129)

Saldo al cierre del ejercicio 8 423,748,728 § 422,032,280
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Nota 9. Cambios en normatividad contable.
Modificacion a la NIC 1 - Pasivos no corrientes con condiciones pactadas:

Las modificaciones a la NIC 1 especifican los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes
o no corriegntes. Las modificaciones aclaran:

» Lo que se entiende por un derecho a diferir el pago

= Que debe existir un derecho a diferir al final del periodo de presentacion de informes

» Que la clasificacién no se vea afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su
derecho de diferir

* Que solo si un derivado integrado en un pasivo convertible es, en si mismo, un instrumento
de patrimonio, los términos de un pasivo no impactaran su clasificacién.

Nota 10. Sostenibilidad.

El 26 de junio de 2023, el Consejo Internacional de Normas de Sostenibilidad (1SSB por sus siglas
en inglés) publicé sus dos primeras Normas. Internacionales de Revelacién de Sostenibilidad (IFRS
SDS por sus siglas en inglés o las Normas ISSB), que entraran en vigor para les periodos que
inicien el o después del 1 de enero de 2024. Juntas marcan €l comienzo de una nueva era en la
que se requerira a las entidades la revelacion de informacion relacionada con la sostenibilidad.

FRS $1 Requerimientos generales para ia informacién financiera a revelar relacionada con la
sostenibilidad.

La IFRS 81 proporciona los requerimientos basicos para las revelaciones sobre sostenibilidad, que
deben utilizarse con la IFRS S2, asi como con las futuras normas que publique el ISSB. La norma:

* Requiere la revelacién de informacién material sobre los riesgos y oportunidades
relacionadas con la sostenibilidad junto con los estados financieros, para satisfacer las
necesidades de informacion de los inversionistas

=  Requiere revelaciones especificas de la industria y refiere como arientacion a las
normas por industria del SASB para identificar las revelaciones sobre riesges y
cportunidades relacicnados con la sostenibilidad

= Refiere a fuentes para ayudar a las entidades a identificar riesgos y oporturiidades
relacionados con la sostenibilidad y otra informacion (aquello que no esté dentro del
alcahce de la IFRS §2)




6.13

Requiere revelaciones que permitan a los inversionistas entender las conexiones entre los riesgos
y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, las revelaciones financieras y los estados
financieros relacionados con la sostenibilidad y es independiente de las normas contables.

Estas notas forman parte integrante de los estados financieros adjuntos.

A S
Alejangra Olivi L%gléc:ﬁ%;@lstida

Delegado Fiduciario
Por cuenta del Fideicomiso Irrevocable
Numero 232246
constituide en HSBC México, S.A.,
Institucién de Banca Mutiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria




HSBC

Ciudad de México, a 25 de abril de 2025

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
At’n.: C.P. Leonardo Molina Vazquez

Director General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur #1971

Torre Sur, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

Ciudad de México.

Ref: Informacion Anual 2024
Fid/ 232246 HSBC México

El que suscribe manifiesta bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de sus respectivas funciones,
preparé la informacion relativa a la emisora contenida en los estados financieros anuales, la cual, a mi leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en estos estados financieros o que los mismos
contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Se expide la presente, en la Ciudad de México, a los 25 dias del mes de abril de 2025.

Atentamente,

4

-

Alejaﬂéra O.fénchez Bastida
Delegado Fiduciario

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Mditiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria

INTERNAL



HSBC

GOSSLER, S. C.

Alamo plateado No. 1 Piso 7
Esq. Av. Lomas Verdes
Fracc. Los Alamos CP 53230
Naucalpan, Edo de México

At'n: C.P.C. Joaquin Eigner Lopez Reyes

Ciudad de México a 25 de abril de 2025

Referencia: Declaracion Auditoria FID 232246

Estimado contador:

A continuacién confirmo lo siguiente:

. Que han revisado la informacién presentada en los Estados Financieros Basicos
dictaminados a que hacen referencia las presentes disposiciones.

II.  Que los Estados Financieros Bésicos dictaminados no contienen informacién sobre
hechos falsos, asi como que no han omitido algfin hecho o evento relevante, que sea
de su conocimiento, que pudiera resultar necesario para su correcta interpretacion a
la Iuz de las disposiciones bajo las cuales fueron preparados.

ITII.  Que los Estados Financieros Bésicos dictaminados y la informacién adicional a estos,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién financiera y los
resultados de las operaciones de la Entidad o Emisora de que se trate.

IV.  Que se han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos relativos
a la revelacion de informacién financiera relevante.

V. Que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos
importantes y la informacion relacionada con la Entidad o Emisora de que se trate,
se hagan del conocimiento de la administracion.




VI. Que han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su
caso, al Comité de Auditoria, mediante comunicaciones oportunas, las deficiencias
significativas detectadas en el disefio y operacién del control interno que pudieran
afectar de manera adversa, entre otras, a la funcién de registro, proceso y reporte de
la informacidn financiera.

VII. Que han revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su
caso, al Comité de Auditoria, cualquier presunto fraude o irregularidad que sea de
su conocimiento e involucre a la administraciéon o a cualquier otro empleado que
desempefie un papel importante, relacionado con los controles internos.

Sin otro particular, quedo atenta a sus comentarios.

Atentamente

(

R

l;'b dra Q. Sanchez Bastida
Delegado Fiduciario

HSBC México, S.A. Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria FID 232246




Informacién adicional, en su caso, estados financieros de fideicomitente u
originador de los activos fideicomitidos, administrador u operador de los
activos fideicomitidos, otros terceros obligados con el fideicomiso o los
tenedores de los valores tales como avales, garantes, contrapartes en

operaciones financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante




Informacion adicional.

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
entregados a la CNBV y a la BMV a través de sus paginas de Internet www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx,
respectivamente. Asimismo, esta informacion se encuentra a disposicion del publico en el Centro de Informacién
de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro Bursétil, Paseo de la Reforma No. 255, Col. Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México.

También podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante una solicitud a:

Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,

Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col Juarez, C.P. 11000, Ciudad de México.
Alejandra Tapia Jiménez: altapia@monex.com.mx (55) 5231-0161

Edgar Javier Garcia Aguilar: ejgarciaa@monex.com.mx (55) 5552310849

Fiduciario:

HSBC México, S. A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria
Av. Paseo de la Reforma No. 347, piso 19, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.
Gabriela Yafiez: gabriela.yanez@hsbc.com.mx (55) 5721-2979

Roméan Dominguez: roman.dominguez@hshc.com.mx (55) 5721-3206

Finalmente, durante la vigencia de cualquiera de las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios realizadas
al amparo del Programa, el Fiduciario Emisor estara obligada a divulgar de manera periédica informacion acerca
de la situacion financiera y resultados del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de ciertos eventos relevantes
por medio de la BMV y CNBYV, en cumplimiento de los requisitos impuestos por la Ley Aplicable.

PUBLIC



