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CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
DE PROYECTOS DE INVERSION DE LA SUB-SERIE B-7

SUJETOS A DERECHOS DE SUSCRIPCION

HSBC MEXICO, S. A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

“SVPI 20-7"

En la Ciudad de México con efectos a partir de aquellas fechas establecidas en el Ultimo
parrafo del presente, HSBC México, S. A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria (el “Fiduciario”), en su caracter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso a que se hace referencia mas adelante, por este titulo se obliga a pagar, sujeto
a los términos y condiciones establecidos en el presente titulo y hasta donde alcance el
Patrimonio del Fideicomiso (segUn dicho término se define més adelante), y en el lugar de
pago que se indica mas adelante, aquellas cantidades que se estipulan mas adelante.

El presente titulo se expide al portador y ampara 600,392 (seiscientos mil trescientos
noventa y dos) certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion, de la Sub-Serie
B-7, sin expresion de valor nominal, emitidos por el Fiduciario, por un monto total de
$1,248,106,897.44 (mil doscientos cuarenta y ocho millones ciento seis mil ochocientos
noventa y siete Pesos 44/100 M.N.), equivalentes (Unicamente para efectos informativos)
a EUA$60,039,200.00 (sesenta millones treinta y nueve mil doscientos Ddlares 00/100)
(considerando un tipo de cambio de $20.7882 (veinte Pesos 7882/10000 M.N.) por Ddlar)
para su puesta en circulacién con posterioridad, para ser suscritos y pagados por los
Tenedores correspondientes en ejercicio de los Derechos de Suscripcidn que se ofrezcan a

los mismos.

Las liquidaciones podran ser realizadas en Ddlares (en el entendido que, de conformidad
con el articulo 8 de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de
pago contraidas dentro o fuera de México en moneda extranjera pero pagaderas en México,
podran ser cumplidas y se considerarén solventadas en México mediante la entrega de la
cantidad equivalente en Pesos al tipo de cambio publicado por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion en la fecha que se realice el pago correspondiente) o en

Pesos, a través de Indeval.

Los Certificados de la Sub-Serie B-7 que ampara el presente titulo corresponden al tipo a
que hace referencia el articulo 63 (sesenta y tres) de la Ley del Mercado de Valores (la

“_IM”)-

El presente tftulo no expresa valor nominal y no requiere un ndmero minimo de
inversionistas para su listado o mantenimiento del listado en las bolsas de valores. Para
todo lo no previsto en el presente titulo, se estard a lo dispuesto en el Contrato de

Fideicomiso (segin se define mas adelante).
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El presente titulo se emite para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucidn
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los
Certificados de la Sub-Serie B-7 por dicha institucion y la realizacion de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y
que de conformidad con la legislacién aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones
para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida

para las instituciones para el depésito de valores en la LMV.

Asi mismo, el presente titulo se mantendra depositado en Indeval, de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 64 (sesenta y cuatro) de la LMV, hasta la Fecha de Vencimiento
Final o hasta realizar el pago total del valor (segtn dicho término se define mas adelante)
de los Certificados de la Sub-Serie B-7, segln sea el caso, de conformidad con lo
establecido en este titulo y en el Contrato de Fideicomiso.

Para hacer valer los derechos patrimoniales a que se refiere el articulo 288 (doscientos
ochenta y ocho) de la LMV, Indeval expedira las constancias que contendran los datos
necesarios para identificar los Certificados de la Sub-Serie B-7 que tenga en su poder de
acuerdo a lo establecido por el articulo 289 (doscientos ochenta y nueve) del mismo
ordenamiento juridico, por lo que, salvo por lo dispuesto por el cuarto parrafo del articulo
282 (doscientos ochenta y dos) de la LMV, en ningln caso se dara lugar al retiro del

presente titulo.

En términos y para los efectos del articulo 282 (doscientos ochenta y dos) de la LMV, el
Fiduciario determina que el presente tftulo no lleve cupones adheridos, de forma tal que
las constancias que expida Indeval hardn las veces de dichos cupones para todos los

efectos legales.

Los Certificados Bursétiles amparados por el presente titulo han sido emitidos de
conformidad con la oferta plblica de los Certificados Serie A autorizada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV") mediante oficio No. 153/11566/2019 de fecha
19 de febrero de 2019 , y se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores (el
“RNV”) con el nimero 3239-1.80-2019-095; por el oficio No. 153/12492/2020 de fecha
19 de agosto de 2020 mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacion de la inscripcion
de los Certificados Burséatiles en el RNV con motivo de la oferta publica de los Certificados
de Series o Sub-Series Adicionales identificadas como sub-serie B-1, sub-serie B-2, sub-
serie B-3, sub-serie B-4, sub-serie B-5, sub-serie B-6, sub-serie B-7 y sub-serie B-8, la
celebracién del Segundo Convenio Modificatorio y de Reexpresion al Contrato de
Fideicomiso y la tercer modificacion al Acta de Emisién quedando inscritos en el RNV bajo
el No. 3239-1.80-2020-160; por el oficio No. 153/10027047/2021 de fecha 3 de
noviembre de 2021 mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacion de inscripcidn de
los Certificados Bursatiles en el RNV con motivo de la ratificacion del Tercer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, la celebracion del Cuarto Convenio Modificatorio
y de Reexpresién al Contrato de Fideicomiso, la cuarta modificacion al Acta de Emision y
la -primera ampliacion al Monto Méximo de la Emisién de las Sub-Series B quedando
inscritos en el RNV bajo el No. 3239-1.80-2021-279; por el oficio No. 153/10027095/2021
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de fecha 17 de noviembre de 2021 mediante el cual la CNBV autorizd la actualizacién de
inscripcién de los Certificados Bursétiles en el RNV con motivo de la celebracion del Quinto
Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso, la quinta modificacion al Acta de
Emisidn y la Séptima Emisién Subsecuente quedando inscritos en el RNV bajo el No. 3239-
1.80-2021-287; por el oficio de actualizacién niimero 153/3041/2022 de fecha 8 de julio
de 2022, mediante el cual la CNBV autorizd la actualizacién de inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el RNV con motivo de la segunda ampliacion al Monto Maximo
de la Emisién de las Sub-Series B quedando inscritos en el RNV bajo el No. 3239-1.80-
2022-345; por el oficio de actualizacién niimero 153/3499/2022, de fecha 7 de diciembre
de 2022, mediante el cual la CNBV autorizd la actualizacién de inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el RNV con motivo de la emisidn de los Certificados de Series o
Sub-Series Adicionales identificadas como Serie C, la celebracion del Sexto Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso y la sexta modificacion al Acta de Emision,
quedando inscritos en el RNV bajo el No. 3239-1.80-2022-389; por el oficio de
actualizacién nimero 153/3279/2024, de fecha 26 de marzo de 2024, mediante el cual la
CNBV autorizo la actualizacién de inscripcidn de los Certificados Bursatiles en el RNV con
motivo de la primera Ampliacién al Monto Méximo de la Emision de Series o Sub-Series
Adicionales de los Certificados Bursatiles de la Serie C y la ampliacién al Monto Maximo
de la Emisidn, en el entendido de que el Monto Maximo de la Emision es, conjuntamente,
el Monto Méximo de la Emisidn Serie A y el Monto Maximo de la Emision de Series o Sub-
Series Adicionales de todas las Series o Sub-Series Adicionales, quedando inscritos en el
RNV bajo el No. No0.3239-1.80-2024-486; y por el oficio de actualizacion numero
153/1618/2025, de fecha 22 de agosto de 2025, mediante el cual la CNBV autorizo la
actualizacion de inscripcién de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de
Valores con motivo de la sustitucién fiduciaria, la séptima modificacion al Acta de Emision
y demés Documentos de la Emision para reflejar dicha sustitucion, derivado de las
resoluciones unanimes de fecha 31 de julio de 2025 adoptadas fuera de asamblea general
de tenedores por la totalidad de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles, quedando

inscritos en el RNV bajo el No. 0173-1.80-2025-053.

Los Certificados Serie B-7 amparados por el presente titulo han sido emitidos de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursétiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion nimero 311286 (identificado
anteriormente como CIB/3212), de fecha 18 de febrero de 2019 (segin el mismo sea
modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso™), celebrado
entre Spruceview México, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente (el “Fideicomitente”) y
administrador (el “Administrador”), el Flduqarlo en tal caracter y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comdn de los Tenedores (segdn
dicho termlno se define més adelante) de los Certificados Bursatiles (el “"Representante

Comun™).

Los Certificados Serie B-7 amparados por el presente titulo se encuentran listados en la
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

La finalidad del Contrato de Fideicomiso es establecer un esquema para que e! Fiduciario
(i) realice la emisién de los Certificados Bursatiles incluyendo Certificados Serie A, los




Certificados de la Sub-Serie B-7 y Certificados de Series Adicionales y la colocacion de los
Certificados Bursatiles mediante oferta publica restringida a través de la Bolsa y la Opcidn
de Adquisicidon de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales, segun sea el caso, (ii)
reciba los montos de la Emision y aplique dichas cantidades de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, (iii) realice Inversiones (segun dicho término se
define mas adelante), (iv) administre, a través del Administrador las Inversiones, y (v) en
su caso, realice las Devoluciones (segin dicho término se define mas adelante) a los
Tenedores y cualquier otro pago, incluyendo el pago o reembolso de Gastos previsto en
el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién (segun dicho término

se define méas adelante).

Definiciones

Los términos con mayUscula inicial utilizados en el presente titulo y no definidos de otra
manera en el mismo, tendran el siguiente significado (el cual sera aplicable a sus formas

singular y plural):

“Acta de Emisién” significa el acta de emisién que el Fiduciario y el
Representante Comun suscriban en relacién con la
Emision de Certificados Serie A y la Emisién de
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales.

“Administrador” significa Spruceview México, S. de R.L. de C.V,, o
cualquier Persona que lo sustituya en los términos de

los Documentos de la Operacién.

“"Administrador Sustituto” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Vigésima Sexta inciso (c) del Contrato de Fideicomiso.

“Afiliada” significa, respecto de una Persona en particular, la
Persona que Controle, directa o indirectamente a través
de uno o mas intermediarios a, sea Controlada por, o
esté bajo el Control comin con dicha Persona, en el
entendido que cualquier Fondo Spruceview no sera
considerado una “Afiliada” del Administrador.

“Agente Estructurador” significa 414 Estructuracion, S.A. de C.V.

“Ampliacién del Monto de significa, respecto de cualquier Serie, el incremento al

la Emisidn” Monto Maximo de la Emisidn respectiva de conformidad
con una Opcidn de Ampliacidén del Monto Méximo de la
Emision.

“Aprobacidn de Inversion” significa la resolucion emitida por cualquier Asamblea

determinada Inversion.

Especial de Tenedores aDrobando la reallzacmn de una
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“Asamblea Especial de
Tenedores”

“Asamblea General de
Tenedores”

!’

“Asamblea de Tenedores’

“Auditor Externo”

“Aviso de Devolucion”

“Aviso de Ejercicio”

“Aviso de Ejercicio de
Opcion de Ampliacion”

“Aviso de Ejercicio de
Derecho de Suscripcion”

significa, respecto de cada Serie, la asamblea especial
de Tenedores de Certificados de dicha Serie que, en
términos de los Documentos de la Operacidn, la LMV y
fa LGTOC cumpla con los requisitos aplicables para ser
considerada como tal.

significa cualquier asamblea general de Tenedores de la
totalidad de las Series que, en términos de los
Documentos de la Operacidn, la LMV y la LGTOC cumpla
con los requisitos aplicables para ser considerada como

tal.

significa, conjuntamente o por separado, segun el
contexto requiera, la Asamblea General de Tenedores
y/o las Asambleas Especiales de Tenedores.

significa el despacho de contadores independientes (en
el entendido que el requisito de independencia debera
evaluarse respecto del Fiduciario y del Administrador)
que preste servicios de auditoria de estados financieros
al Fideicomiso que sera una de las siguientes firmas de
auditoria independiente: (i) KPMG Cardenas Dosal, S.C.,
(i) PricewaterhouseCoopers, S.C., (iii) Deloitte (Galaz,
Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.), (iv) Ernst & Young
(Mancera, S.C.), o (v) cualquier otra firma de auditoria;
en el entendido que, el Auditor Externo sera designado
por el Comité- Técnico y ratificado por la Asamblea de

Tenedores.

tiene el significado que se le atribuye en el parrafo (c)
de la seccion "Devoluciones” del presente titulo.

tiene el significado que se le atribuye en la seccidon
“Opcidn de Adquisicién de Certificados de Series o Sub-
Series Adicionales” del presente titulo.

tiene el significado que se le atribuye en la seccién
“Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisidn”
del presente titulo.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Octava inciso (f)(ii) del Contrato de Fideicomiso.
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“Certificados” o
“Certificados Bursatiles”

“Certificados Serie A” o
“Certificados Bursétiles
Serie A"

“Certificados de la Sub-
Serie B-7" o “Certificados
Bursatiles de la Sub-Serie
B-7"

“Certificados de Series o
Sub-Series Adicionales” o
“Certificados Burséatiles de

Series o Sub-Series
Adicionales”

“Circular de Emisoras”

“CNBV”

“Co-inversionista del
Administrador”

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. o
cualquier otra bolsa o mercado de valores debidamente
autorizado conforme a los términos de la LMV.

significan, conjuntamente o por separado, segun el
contexto requiera, los Certificados Serie A y/o los
Certificados de Series o0 Sub-Series Adicionales.

significa los certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversidn serie “A”, no amortizables, sin
expresion de valor nominal, que serdn emitidos por el
Fiduciario, pudiendo incorporar el mecanismo de
llamadas de capital, conforme a la Clausula Octava del
Contrato de Fideicomiso, el presente titulo, el Acta de
Emisidn, la LMV y la Circular de Emisoras, a ser inscritos
en el RNV y listados en la Bolsa.

significa los certificados bursétiles fiduciarios de
proyectos de inversion de la sub-serie “B-7”, no
amortizables, sin expresion de valor nominal, que seran
emitidos por el Fiduciario a través del esquema de
Derechos de Suscripcién, conforme a la Cldusula Octava
del Contrato de Fideicomiso, el presente titulo, la LMV y
la Circular de Emisoras, a ser inscritos en el RNV y

listados en la Bolsa.

significa los certificados bursatiles fiduciarios de
proyectos de inversidn de cualquier Serie o Sub-Serie
Adicional, no amortizables, sin expresion de valor
nominal, que seran emitidos por el Fiduciario, bajo el
mecanismo de llamadas de capital, conforme a la
Cldusula Octava del Contrato de Fideicomiso, el titulo
que documente los Certificados de Series o Sub-Series
Adicionales, el Acta de Emision, la LMV y la Circular de
Emisoras, a ser inscritos en el RNV v listados en la Bolsa.

significa las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores.

significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

significa el Administrador o cualquier Afiliada del
Administrador; en el entendido que, a propuesta del
Administrador, la Asamblea 'de Tenedores podra
aprobar la participacion de otros co-inversionistas que
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“Comité Técnico”

“Compromiso”

“"Compromisos Restantes
de los Tenedores”

"

“Contrato de Fideicomiso

“Control”

participen al momento de aprobar los Fondos
Spruceview respectivos.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Vigésima inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en el apartado
denominado “Llamadas de Capital” del presente titulo.

significa la diferencia entre el Monto Maximo de la
Emisidn de la Serie A y del Monto Maximo de la Emision
cada Serie o Sub-Serie Adicional que haya sido emitida
sujeto a un mecanismo de Llamadas de Capital y el
monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores
respecto de cada una de dichas Series al Fideicomiso
hasta la fecha de calculo, mediante la suscripcion de
Certificados, ya sea en cualquier Emision Inicial o en
Emisiones Subsecuentes.

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios de
Proyectos de Inversion nimero 311286 (identificado
anteriormente como CIB/3212), de fecha, 18 de
febrero de 2019, celebrado entre el Fideicomitente, el
Fiduciario y el Representante Comun.

significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad
para llevar a cabo, directa o indirectamente, (i) la
imposicion de decisiones en las asambleas generales de
accionistas, socios u érganos equivalentes, o nombrar
y destituir a la mayoria de los consejeros,
administradores o sus equivalentes de una Persona
moral, vehiculo o entidad (incluyendo cualquier entidad
sin personalidad juridica constituida en cualquier
jurisdiccién), (ii) el mantenimiento de la titularidad de
derechos que permitan directa o indirectamente ejercer
el voto de mas del 50% (cincuenta por ciento) del
capital social, participaciones o intereses de una
Persona moral, vehiculo o entidad (incluyendo
cualquier entidad sin personalidad juridica constituida
en cualquier jurisdiccion) o (iii) la direccién, directa o
indirecta, de la administracion, estrategia o las
principales politicas de una Persona moral, vehiculo o

entidad (incluyendo cualquier entidad sin personalidad:

juridica constituida en cualquier jurisdiccién) ya sea a
través de la- propiedad-de valores, por contrato o de
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\\CUAEI’

“Cuenta de Devoluciones”

“Cuenta de Impuestos”

“"Cuenta de Reserva de
Asesoria”

“Cuenta de Reserva de
Gastos”

“Cuenta General”

“Cuentas del Fideicomiso”

\\‘Cﬁ"

{4

“Derechos de Suscripcidon”

“"Devolucion”

“Dia Habil” .

cualquier otra forma.

significa las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Entidades y Emisoras Supervisadas por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores que
Contraten Servicios de Auditoria Externa de Estados
Financieros Bésicos.

significa la cuenta establecida y operada por el
Fiduciario de conformidad con la Cldusula Décima
Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

significa la cuenta establecida y operada por el
Fiduciario de conformidad con la Clausula Décima
Quinta del Contrato de Fideicomiso

significa la cuenta establecida y operada por el
Fiduciario de conformidad con la Cldusula Décima
Tercera del Contrato de Fideicomiso.

significa la cuenta establecida y operada por el
Fiduciario de conformidad con la Cldusula Décima
Segunda del Contrato de Fideicomiso.

significa la cuenta establecida y operada por el
Fiduciario de conformidad con la Cldusula Décima
Primera del Contrato de Fideicomiso.

significa, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta
de Reserva de Gastos, la Cuenta de Reserva de
Asesoria, la Cuenta de Devoluciones, la Cuenta de
Impuestos y cualesquiera otras cuentas abiertas por el
Fiduciario de conformidad con la Clausula Décima del

Contrato de Fideicomiso.

significa las Disposiciones de Caracter General en
Materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro.

el significado que a dicho término se le atribuye en la
Cldusula Octava inciso (f) del Contrato de Fideicomiso.

significa los pagos realizados a los Tenedores por el
Fiduciario al amparo de la Cldusula Décima Cuarta
inciso (e) del Contrato de Fideicomiso. '

significa cualquier dia, salvo sabados y domingos y los
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“Dilucion Punitiva”

“Documentos de la
Operacion”

“Ddlares” o “EUA$”

“Efectivo para Devolucion”

“Efectivo para Devolucion
Serie A"

“Efectivo para Devolucion
de Series o Sub-Series
Adicionales”

dias en que las instituciones bancarias no estén
autorizadas para cerrar en México, de acuerdo con el
calendario que al efecto publica la CNBV.

significa el mecanismo de dilucién punitiva a que se
vera sujeto un Tenedor que no suscriba y pague los
Certificados Bursatiles que se emitan en una Emisidn
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital.

significa, (i) el Contrato de Fideicomiso, (i) el Acta de
Emisidn, y (iii) el presente titulo y los otros titulos que
amparen los Certificados de Series o Sub-Series
Adicionales.

significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos
de América.

significa, conjuntamente o por separado, segin el
contexto requiera, el Efectivo para Devolucion Serie A
y/o cualquier Efectivo para Devolucién de Series o Sub-
Series Adicionales.

significa cualquier efectivo que el Administrador
determine debe acreditarse a la Cuenta de
Devoluciones y que el Administrador determine
constituyen Recursos Serie A que incluirg, (i) resultado
de cualquier Rendimiento de Inversiones, (ii)
consistente en Ganancias de las Cuentas del
Fideicomiso que deban considerarse como Efectivo
para Devolucién Serie A en los términos del Contrato
de Fideicomiso, (iii) consistente en Efectivo Remanente
para Devolucién Serie A, (iv) derivado de cualquier
impuesto al valor agregado recuperado por el
Administrador de cualquier autoridad fiscal y que se
haya pagado respecto de cualquier pago realizado por
el Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso, y
(v) que debe aplicarse a dicha Cuenta de Devoluciones
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y
segin sea determinado por el Administrador, en
aquellos casos no previstos en el Contrato de

Fideicomiso.

significa, respecto de cada Serie o Sub-Serie Adicional,
cualquier efectivo que el Administrador determine debe
acreditarse a la Cuenta de Devoluciones y que el .
Administrador determine ~constituyen Reécursos de” -
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“Efectivo Remanente para

Devolucion”

“Efectivo Remanente para

Devolucion Serie A”

Series o Sub-Series Adicionales de la Serie o Sub-Serie
Adicional respectiva que incluira, efectivo que el
Administrador determine constituyen Recursos de
Series 0 Sub-Series Adicionales de la Serie o Sub-Serie
Adicional respectiva (i) resultado de cualquier
Rendimiento de Inversiones, (ii) consistente en
Ganancias de las Cuentas del Fideicomiso que deban
considerarse como Efectivo para Devolucién de Series
o Sub-Series Adicionales en los términos del Contrato
de Fideicomiso, (iii) consistente en Efectivo Remanente
para Devolucion de Series o Sub-Series Adicionales de
dicha Serie o Sub-Serie Adicional, (iv) derivado de
cualquier impuesto al valor agregado recuperado por el
Administrador de cualquier autoridad fiscal y que se
haya pagado respecto de cualquier pago realizado por
el Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso, y
(v) que debe aplicarse a dicha Cuenta de Devoluciones
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y
segln sea determinado por el Administrador, en
aquellos casos no previstos en el Contrato de

Fideicomiso.

significan, conjuntamente o por separado, segin el
contexto requiera, el Efectivo Remanente para
Devolucion Serie A y/o el Efectivo Remanente para
Devolucion de Series o Sub-Series Adicionales.

significa cualquier efectivo que el Administrador
determine deba considerarse como tal, ya sea en la
Fecha de Pago Total, en cualquier otra fecha en que
deban pagarse en su totalidad los Certificados
Bursatiles o en cualquier otra fecha anterior a la misma
y que el Administrador determine constituyen Recursos
Serie A que incluird, de manera exclusiva, cualquier
efectivo que se mantenga en la Cuenta General, en la
Cuenta de Reserva de Gastos, en la Cuenta de Reserva
de Asesoria, 0 en la Cuenta de Impuestos en cualquiera
de dichas fechas y que, en cualquier caso, el
Administrador determine constituyen Recursos Serie A,
sin considerarse como tal aquellas cantidades que el
Administrador determine que deben mantenerse en la
Reserva de Gastos en la Fecha de Pago Total o en
cualquier otra. fecha en que -deban pagarse en su

totalidad los Certificados Bursatiles de conformidad con

los términos del Contrato de Fideicomiso.
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“Efectivo Remanente para

Devolucion de Series o
Sub-Series Adicionales”

“Efecto Adverso
Significativo”

“Emision”

“Emisidn de Series o Sub-
Series Adicionales”

“Emision Serie A”

significa, respecto de cada Serie o Sub-Serie Adicional,
cualquier efectivo que el Administrador determine deba
considerarse como tal, ya sea en la Fecha de Pago
Total, en cualquier otra fecha en que deban pagarse en
su totalidad los Certificados Bursatiles o en cualquier
otra fecha anterior a la misma y que el Administrador
determine constituyen Recursos de Series o Sub-Series
Adicionales de la Serie o Sub-Serie Adicional respectiva
gue incluird, de manera exclusiva, cualquier efectivo
gue se mantenga en la Cuenta General, en la Cuenta
de Reserva de Gastos, en la Cuenta de Reserva de
Asesoria o en la Cuenta de Impuestos en cualquiera de
dichas fechas y que, en cualquier caso, el Administrador
determine constituyen Recursos de Series o Sub-Series
Adicionales de la Serie o Sub-Serie Adicional respectiva
sin considerarse como tal aquellas cantidades que el
Administrador determine que deben mantenerse en la
Reserva de Gastos en la Fecha de Pago Total o en
cualquier otra fecha en que deban pagarse en su
totalidad los Certificados Bursatiles de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso.

significa, un efecto adverso y significativo sobre (i) la
capacidad de cualquier Persona de cumplir con sus
obligaciones significativas conforme al Contrato de
Fideicomiso o cualquier Documento de la Operacidn del
cual sea parte, (ii) la validez o exigibilidad del Contrato
de Fideicomiso o de cualquier otro Documento de la
Operacion, o (iii) el Patrimonio del Fideicomiso.

significa, conjuntamente o por separado, segun el
contexto requiera, la Emisidn Serie A y/o cualquier
Emisidn de Series o Sub-Series Adicionales.

significa, respecto de cada Serie o Sub-Serie Adicional,
la emision de los Certificados Bursatiles de Serie o Sub-
Serie Adicional, correspondientes a dicha Serie o Sub-
Serie Adicional incluyendo los Certificados Bursatiles de
Serie 0 Sub-Serie Adicional de dicha Serie o Sub-Serie
Adicional correspondientes a la respectiva Emision
Inicial de Serie o Sub-Serie Adicional y, en su caso, los
correspondientes a las respectivas Emisiones
Subsecuentes de Serie 0 Sub-Serie Adicional.

significa la emision de los Certificados Bursatiles Serie

A, incluyendo los Certificados Serie A correspondientes
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“Emision Inicial”

“Emisidn Inicial de Series o

Sub-Series Adicionales”

“Emision Inicial Serie A”

“Emisidn Subsecuente”

“Emisidn Subsecuente de
Series 0 Sub-Series
Adicionales”

“Emision Subsecuente
Serie A"

a la Emision Inicial Serie Ay los correspondientes a las
Emisiones Subsecuentes Serie A.

significa, conjuntamente o por separado, segun el
contexto requiera, la Emision Inicial Serie A y/o
cualquier Emision Inicial de Series o Sub-Series

Adicionales.

significa, respecto de cada Serie o Sub-Serie Adicional,
la emision de Certificados de Serie o Sub-Serie
Adicional correspondientes a dicha Serie o Sub-Serie
Adicional que se lleve a cabo en la Fecha Inicial de
Emisidn de Serie o Sub-Serie Adicional correspondiente
a dicha Serie o Sub-Serie Adicional.

significa la emision de Certificados Serie A que se lleva
a cabo en la Fecha Inicial de Emisidn Serie A.

significa, conjuntamente o por separado, segun el
contexto requiera, una Emision Subsecuente Serie A
y/o una Emision Subsecuente de Series o Sub-Series

Adicionales.

significa, respecto de cada Serie 0 Sub-Serie Adicional,
en el caso que dichos Certificados de Series o Sub-
Series Adicionales sean emitidos sujetos a un
mecanismo de Llamadas de Capital, las actualizaciones
de la Emisiébn de Serie o Sub-Serie Adicional
correspondientes a dicha Serie o Sub-Serie Adicional
conforme a las cuales se adicionaran Certificados
adicionales a los Certificados de Serie o Sub-Serie
Adicional correspondientes a dicha Serie o Sub-Serie
Adicional emitidos en la Fecha Inicial de Emisién de
Serie 0 Sub-Serie Adicional y subsecuentemente,
respecto de las Llamadas de Capital, en el entendido
que las Emisiones Subsecuentes de Serie o Sub-Serie
Adicional, junto con la Emisién Inicial de Serie o Sub-
Serie Adicional, seran hasta por el Monto Maximo de la
Emision de Serie o Sub-Serie Adicional de dicha Serie o

Sub-Serie Adicional.

significa las actualizaciones de la Emision Serie A
conforme a las cuales se adicionaran Certificados
adicionales a los Certificados Serie A emitidos en la
Facha Inicial de Emisidn Serie A y subsecuentemente,
respecto de las Llamadas de Capital, en-el-entendido
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“Evento de Posible
Liguidacion”

“Evento de Salida de
Funcionarios Clave”

“Evento de Sustitucion”

que las Emisiones Subsecuentes Serie A, junto con la
Emision Inicial Serie A, seran hasta por el Monto
Maximo de la Emision Serie A.

significa aquellos eventos enumerados en la Clausula
Décima Octava inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

significa que alguno de los Funcionarios Clave se separe
0 sea separado de su cargo por alguna, o una
combinacion de, las razones previstas en los incisos (i),
(i) y (i) siguientes: (i) como consecuencia de su
incapacidad definitiva o temporal (siendo incapacidad
temporal aquella que tenga una duracién mayor a 4
(cuatro) meses) o muerte, (ii) de manera voluntaria, o
(iii) en los supuestos previstos en el inciso (c) de la
Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso,
sin que sean sustituidos con la aprobacién (incluyendo
Presunta Aprobacién) de la Asamblea General de
Tenedores en los términos descritos a continuacion.
Cada vez que un Funcionario Clave se separe de su
cargo, el Administrador propondra sustitutos a la
Asamblea General de Tenedores. La Asamblea General
de Tenedores tendra un plazo de 60 (sesenta) dias
naturales contados a partir de que el Administrador
someta su propuesta a la Asamblea General de
Tenedores para rechazar o aceptar la propuesta del
Administrador, en el entendido que de no emitir
resolucion alguna en dicho plazo, la propuesta se
considerara  irrevocablemente  aceptada  (dicha
aceptacion tacita, una “Presunta Aprobacién”). En el
caso que se rechace una propuesta, el Administrador
podrd proponer sustitutos en 2 (dos) ocasiones
adicionales, en el entendido que respecto de cada una
de dichas propuestas la Asamblea General de
Tenedores tendra periodos de 30 (treinta) dias
naturales para rechazar o aceptar las propuestas,
entendiéndose irrevocablemente aceptada en el caso
gue no se resuelva nada en el mencionado plazo.
Unicamente agotado el proceso previsto anteriormente
sin gue se hayan aprobado sustitutos de los
Funcionarios Clave, se podra interpretar que algun
Funcionario Clave se ha separado de su cargo para
efectos de la presente definicion.

significa-cualquiera de los siguientes eventos:
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(M

(if)

(iii)

(iv)

(v)

que el Administrador o cualquiera de los
Funcionarios Clave sea declarado, mediante
sentencia de segunda instancia de un juez o
tribunal competente, culpable de cualquier
delito de indole patrimonial; o

que el Administrador o cualquiera de sus
Funcionarios Clave sean declarados,
mediante sentencia de segunda instancia de
un juez o tribunal competente, culpable de
haber actuado con dolo, mala fe o
negligencia inexcusable respecto de sus
obligaciones al amparo del Contrato de
Fideicomiso o cualquier otro Documento de
la Operacion; o

que el Administrador incumpla con sus
obligaciones significativas contempladas en
el Contrato de Fideicomiso o cualquier otro
Documento de la Operacién y dicho
incumplimiento no sea subsanado en un
plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias
naturales siguientes a la fecha en que el
Administrador sea notificado de dicho
incumplimiento y dicho incumplimiento
tenga como resultado un menoscabo en el
Patrimonio del Fideicomiso igual o mayor a
un monto equivalente a la cantidad que
resulte menor entre (A) el 5% (cinco por
ciento) del monto efectivamente invertido
en Inversiones a la fecha en que dicho
menoscabo sea determinado, y (B) EUA$
10,000,000.00 (diez millones de Délares
00/100); o

que el Administrador sea declarado en
concurso mercantil, sea disuelto o liquidado;
9 :
que, salvo que dicha obligacion se dispense
en los términos del Contrato de Fideicomiso,
el Administrador, directa o indirectamente
incumpla con su obligacién de participar o
causar que un Co-Inversionista del
Administrador participe en las Inversiones
en su Porcentaje de Participacion
correspondiente  en los términos del
Contrato de Fideicomiso o con cualquier
otra obligacion relativa a dicha co-inversién
en los términos de la Clausula Décima
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“Fecha de Ampliacién”

“Fecha de Calculo”

“Fecha de Devolucion”

“Fecha de Emision de
Certificados de Series 0

Sub-Series Adicionales”

“Fecha de Liguidacion”

“Fecha de Pago Total”

Séptima del Contrato de Fideicomiso; o

(vi)  que se suscite un Evento de Pérdida de
Control; o

(vii) que cualguier Funcionario Clave sea
declarado mediante sentencia de segunda
instancia de un juez o tribunal competente,
de haber incumplido con la legislacidon
aplicable y que sea significativa que resulte
en un menoscabo en el Patrimonio del
Fideicomiso igual o mayor a un monto
equivalente a la cantidad que resulte menor
entre (A) el 5% (cinco por ciento) del monto
efectivamente invertido en Inversiones a la
fecha en que dicho menoscabo sea
determinado, segin sea el caso, y (B)
EUA$10,000,000.00 (diez millones de
Ddlares 00/100); o

(viii) que el Administrador o cualquier Afiliada del
Administrador que realice actos de
administracion al amparo de cualquier
Instrumento de Inversidn relativo a una
Inversion sea removida de dicho rol
respecto del Fondo Spruceview respectivo.

tiene el significado que se le atribuye en la seccién
“Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emision”

del presente titulo.

tiene el significado que a dicho término se le atribuye
en la Cldusula Décima Sexta inciso (f)(v) del Contrato
de Fideicomiso.

significa cualquier fecha en la que deba realizarse una
Devolucién al amparo del Contrato de Fideicomiso.

tiene, respecto de cada Serie 0 Sub-Serie Adicional el
significado que se le atribuye en la Clausula Octava
inciso (c)(i)(1) del Contrato de Fideicomiso.

significa la fecha en que el precio de colocacion de los
Certificados emitidos conforme a una Emision Inicial o
conforme a una Emision Subsecuente sea liquidado y
pagado al Fiduciario a través de los sistemas de

Indeval. -

significa aquella fecha -en fa cual todas las Inversiones
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“Fecha de Registro”

“Fecha de Remocién”

hayan sido liquidadas o se hayan declarado como una
pérdida y que el Administrador le notifique al Fiduciario
y al Representante Comun, en la cual se realizara el
pago de la Devolucion final, en su caso, a los

Tenedores.

significa (i) aquella fecha que sea 3 (tres) Dias Habiles
antes de cada Fecha de Devolucién o aquella otra fecha
identificada en cada Aviso de Devolucion, en la cual se
determinaran aguellos Tenedores que recibiran la
Devolucidn correspondiente, (ii) aquella fecha antes de
cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emision
Subsecuente, segun se determine en la Llamada de
Capital correspondiente, en la cual se determinaran
aquellos Tenedores que tengan derecho a suscribir los
Certificados que se emitan conforme a una Emision
Subsecuente, (i) aquella fecha antes de cada fecha en
que se vaya a llevar a cabo una Opcidn de Adquisicion
de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales,
seglin se determine en el aviso de Opcion de
Adquisicion de Certificados de Series o Sub-Series
Adicionales respectivo, en la cual se determinaran
aquellos Tenedores que tengan derecho a suscribir los
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales que se
emitan conforme a una Emision de Certificados de
Series 0 Sub-Series Adicionales, o (iv) aquella fecha
antes de cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una
Opcién de Ampliacién del Monto Méximo de la Emision,
seglin se determine en el aviso de Opcidn de
Ampliacién del Monto Maximo de la Emision respectivo,
en la cual se determinaran aquellos Tenedores que
tengan derecho a suscribir los Certificados que se
emitan conforme a una Opcidn de Ampliacién del Monto
Méximo de la Emisidn, o (v) aquella fecha antes de cada
fecha en que se vaya a llevar a cabo un Derecho de
Suscripcion, segtin se determine en el aviso de Derecho
de Suscripcidn respectivo, en la cual se determinaran
aquellos Tenedores que tengan derecho a suscribir los
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales que se
pongan en circulacion conforme a un Derecho de

Suscripcion.

significa la fecha designada por la Asamblea General de
Tenedores en que deba surtir sus efectos la remocion
del Administrador en los. términos de la Clausula
Vigésima Sexta incisos.{(c), (d) y (e):del Contrato de




“Fecha de Suscripcion”

“Fecha de Vencimiento
Final”

“Fecha de Vencimiento
Original”

“Fecha Ex-Derecho”

(

“Fecha Inicial de Emision’

“Fecha Inicial de Emision
de Series o Sub-Series
Adicionales”

“Fecha Inicial de Emision
Serie A”

“Fecha Limite de Ejercicio
de la Opcidn”

“Fecha Limite de Ejercicio
de la Opcion de
Ampliacién”

Fideicomiso, sujeto a que el Administrador Sustituto
haya aceptado y tomado posesion de su cargo.

significa aquellos eventos enumerados en la Cldusula
Octava inciso (g) del Contrato de Fideicomiso.

significa inicialmente, la Fecha de Vencimiento Original
o, en el caso que la Asamblea de Tenedores, a
propuesta del Administrador apruebe la extension de
dicha fecha conforme a lo previsto en la Clausula
Décima Novena inciso (a)(8)(iil) del Contrato de
Fideicomiso, la fecha que asi apruebe la Asamblea de

Tenedores.

significa la fecha que sea 20 (veinte) afios posterior a
la Fecha Inicial de Emisién Serie A, es decir el 22 de

febrero de 2039.

significa la fecha que sea 1 (un) Dfa Habil antes de cada
Fecha de Registro o aquella otra fecha que se sefale
en cualquier Aviso de Devolucién, Llamada de Capital,
aviso de Opcién de Adquisicion de Certificados de
Series o Sub-Series Adicionales o aviso de Opcidn de
Ampliacién del Monto Maximo de la Emision o aviso de
Derecho de Suscripcion.

significa, conjuntamente o por separado, segin el
contexto requiera, la Fecha Inicial de Emision Serie A
y/o cualquier Fecha Inicial de Emision de Series o Sub-
Series Adicionales.

significa, respecto de cada Serie o Sub-Serie Adicional,
la fecha en que se emitan Certificados de Series o Sub-
Series Adicionales, correspondientes a dicha Serie o
Sub-Serie Adicional por primera vez.

significa el 22 de febrero de 2019.

tiene, respecto de cada Serie o Sub-Serie Adicional, el
significado que se le atribuye en la Cladusula Octava
inciso (¢)(i)(1) del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la Seccion
“Opcién de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision”
del presente titulo.-
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“Fecha Limite de Ejercicio
de la Opcion de Ampliacién

para Certificados
Remanentes”

“Fecha Limite de Ejercicio
de la Opcidn para
Certificados Remanentes

"

“Fecha Limite de Ejercicio
de Suscripcion”

“Fecha Limite de Ejercicio
de Suscripcion para
Certificados Remanentes”

“Fecha Limite de Llamada
de Capital”

“Fideicomiso”

“Fideicomitente”

“Fiduciario”

“Fondo Spruceview”

tiene el significado que se le atribuye en la seccidn
“Opcién de Ampliacion del Monto Maximo de la Emisién”
del presente titulo.

tiene, respecto de cada Serie o Sub-Serie Adicional, el
significado que se le atribuye en la Clausula Octava
inciso (f)(i)(2) del Contrato de Fideicomiso.

tiene, respecto de cada Serie o Sub-Serie Adicional, el
significado que se le atribuye en la Cldusula Octava
inciso (f)(i)(2) del Contrato de Fideicomiso.

tiene, respecto de cada Serie o Sub-Serie Adicional, el
significado que se le atribuye en la Cldusula Octava
inciso (f)(i)(2) del Contrato de Fideicomiso.

tiene, respecto de cada Serie o Sub-Serie Adicional, el
significado que se le atribuye en la Clausula Octava
inciso (g)(i)(2) del Contrato de Fideicomiso.

significa el fideicomiso constituido de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso.

significa Spruceview México, S. de R.L. de C.V.

significa HSBC México, S. A., Institucion de Banca
MUltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisidn Fiduciaria.

significa aquellas Personas morales, vehiculos,
entidades, estructuras o cuentas, entidad sin
personalidad  juridica, incluyendo fideicomisos,
asociaciones (partnerships), fondos de inversion
colectiva, vehiculos paralelos o de inversion alternativa,
constituidas o creadas en cualquier jurisdiccion por el
Administrador o cualquier Afiliada del Administrador, en
las que el Fideicomiso realice directa o indirectamente
(incluyendo a través de Personas morales, vehiculos,
entidades, estructuras o cuentas, entidad sin
personalidad juridica creadas o constituidas por el
Fiduciario al efecto), una Inversién conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y que a su
vez, conforme a sus documentos constitutivos tenga
como uno de sus objetos la realizacion de cualquier tipo

de inversiones. (ya sea de capital, financiamientc o -
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“Funcionarios Clave”

“Ganancias de las Cuentas
del Fideicomiso”

“Gastos”

“Gastos de Emision”

cualquier otro tipo en sociedades, activos 0 negocios).

significa cualquiera de Richard W. Sabo y Neetesh
Kumar y posteriormente, aquellas Personas aprobadas
(incluyendo a través de cualquier Presunta Aprobacion)
por la Asamblea General de Tenedores, a propuesta del
Administrador para reemplazarlos en sus cargos

especificos.

significa todos los intereses e ingresos netos derivados
de las Inversiones Permitidas depositadas o adquiridas
con recursos integrantes de las Cuentas del
Fideicomiso, incluyendo los intereses generados por las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

significa, conjuntamente o por separado, segin el
contexto requiera, los Gastos de Emisidn, los Gastos de
Mantenimiento, o los Gastos de Inversion.

significa los gastos (mas el impuesto al valor agregado
correspondiente, en su caso) que deban incurrirse
respecto de cualquier Emision o Suscripcién, y que
incluyen entre otros:

(i) los honorarios, comisiones o0 gastos
(incluyendo honorarios de asesores legales,
vidticos y gastos de promocion) del
Intermediario Colocador y del Agente
Estructurador;

(i) los honorarios iniciales, los
correspondientes a la primera anualidad del
Fiduciario y aquellos relativos a la
mencionada Emision o Suscripcion en los
términos de los Documentos de la
Operacion;

(i)  los honorarios iniciales (correspondientes a
la aceptacion del cargo de Representante
Comun), los correspondientes a la primera
anualidad del Representante Comidn vy
aquellos relativos a la mencionada Emision
o Suscripcién en los términos de los
Documentos de la Operacidn;

(iv)  los honorarios de asesores legales y fiscales
relacionados con la Emision o Suscripcion;

(v)  los honorarics de consultores relacionados

© . con ia Emisidn o Suscripcion;
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“Gastos de Inversion”

“Gastos de
Mantenimiento”

(vi) los gastos de registro (y su actualizacion),
listado y depdsito pagaderos a la CNBV, la
Bolsa e Indeval respecto de la Emisién o
Suscripcion y los Certificados Bursatiles; y

(vi) otros gastos relacionados con el
establecimiento del mecanismo de inversion
creado conforme al Fideicomiso, incluyendo
vidticos y gastos de promocion incurridos a
dicho respecto, en el entendido que no se
considerarédn Gastos de Emision viaticos de
los Funcionarios Clave por viajes realizados
previo a la Fecha de Cierre.

Para efectos de claridad, no se podran considerar como
Gastos de Emisién cualesquiera Gastos del

Administrador.

significa los gastos (més el impuesto al valor agregado
correspondiente, en su caso) que deban incurrirse
respecto de (i) cada Inversion, incluyendo aquellos
gastos que se hayan incurrido respecto del analisis e
implementacién de la Inversion, respecto de la
administracién de dicha Inversion y respecto de
cualquier operacidn relacionada con dicha Inversion, en
su caso, (i) cualquier potencial Inversién y operacion
relacionada con dicha Inversién (incluyendo
potenciales Inversiones y operaciones que no hayan
sido aprobadas en los términos del Contrato de
Fideicomiso), incluyendo aquellos gastos que se hayan
incurrido respecto del andlisis de dicha potencial
Inversién u operacion, y (i) la organizacion de, y las
actividades realizadas por cualquier Fondo Spruceview
en el cual se realice una Inversién, incluyendo
actividades relacionadas con la utilizacion de los
recursos que sean invertidos en dicho Fondo
Spruceview, segin sean determinados, en todos los
casos, por el Administrador. Para efectos de claridad,
no se podrén considerar como Gastos de Inversion
cualesquiera Gastos del Administrador.

significa los gastos (mas el impuesto al valor agregado
correspondiente) durante la vigencia del Fideicomiso
respecto de la operacidn del Fideicomiso y el
mantenimiento de las Emisiones, y que inciuyen, entre
otros: : )
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(M)

(if)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

los honorarios periddicos y los gastos del
Fiduciario en los términos de los
Documentos de la Operacidn;

los honorarios periodicos y los gastos del
Representante Comuln en los términos de
los Documentos de la Operacion;

los honorarios de asesores legales y fiscales
que deriven de servicios que de tiempo en
tiempo se presten en relacién con el
Fideicomiso (incluyendo conforme a la
Clausula Trigésima Cuarta del Contrato de
Fideicomiso), ya sea directamente al
Fiduciario o a través del Administrador;

los honorarios de los Auditores Externos,
asesores legales, asesores fiscales, asesores
en materia regulatoria y de cumplimiento,
terceros especializados u otros prestadores
de servicios del Fideicomiso, ya sea que los
servicios se presten directamente al
Fiduciario, o que dichos servicios se presten
a través del Administrador;

las primas y demds costos pagaderos
respecto de cualesquiera seguros de
responsabilidad profesional contratados
respecto del Administrador y su personal o
los miembros del Comité Técnico;

los honorarios del Valuador Independiente y
de cualquier proveedor de precios que sea
contratado por el Fiduciario;

los gastos de mantenimiento del registro (y
su actualizacion), listado o depdsito de los
Certificados en el RNV, la Bolsa e Indeval;
cualesquiera gastos, costos u honorarios
que deban incurrirse para efectos de
sustituir al  Administrador  por el
Administrador ~ Sustituto en  aquellos
supuestos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

cualesquiera gastos, costos u honorarios
que deban incurrirse para efectos de
modificar el Contrato de Fideicomiso y
cualquier otro Documento de la Operacion;
cualesquiera gastos, costos u honorarios
que deban incurrirse para efectos de dar por
terminado el Contrato de Fideicomiso y/o
liquidar el Fideicomiso {distintos a Gastes de
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“Gastos del Administrador”

“Honorario Nominal de
Administracion”

- Monorarioc Nominal de

Inversion);

(xi)  cualesquiera gastos, costos u honorarios
qgue deban incurrirse a efecto de lievar a
cabo las Asambleas de Tenedores y las
reuniones del Comité Técnico y que dichos
organos funcionen adecuadamente y
desarrollen sanas practicas de gobierno
corporativo;

(xii)  cualesquiera intereses, comisiones, gastos o
pagos de cualquier tipo al amparo de
cualquier crédito o financiamiento incurrido
o garantia o derechos similares otorgados o
asumidos por el Fideicomiso en los
supuestos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

(xiii)  los honorarios del Oficio de Cumplimiento; y

(xiv) los demds gastos razonables 'y
documentados  relacionados con el
mantenimiento de la Emisién determinados
por el Administrador.

Para efectos de claridad, no se podran considerar como
Gastos de Mantenimiento cualesquiera Gastos del

Administrador.

significa aquellos gastos propios del Administrador,
incluyendo (i) los gastos corporativos y de personal
propio del Administrador (consistentes en pagos de
némina), (i) gastos de viaticos incurridos por personal
del Administrador, (iii) gastos incurridos por el
Administrador respecto del manejo de las relaciones
con inversionistas del Fideicomiso (que no constituyan
Gastos de Mantenimiento conforme a cualquiera de los
incisos de la definicion respectiva), (iv) aquellos gastos,
costos u honorarios pagados por el Administrador que
no se relacionen directamente con cualquier Inversion,
y (v) aquéllos que estén expresamente previstos en el
Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la
Operacién que seran considerados como Gastos del

Administrador.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Vigésima Quinta numeral (1) del Contrato de
Fideicomiso. ’ ' .,

tiene el significado que se le'atribuye en la Clausuia
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Administracion de la
Primera Serie Adicional,

(Sub-Series B)”

“Honorario Nominal de
Administracion de la
Segunda Serie Adicional,

(Serie C)”

“Honorario Nominal de
Administracion de Series o

Sub-Series Adicionales”

“Honorario Nominal de
Fondos Spruceview”

“Honorarios del

Administrador”

“Indeval”

“Instrumentos de
Inversion”

{4

“Intermediario Colocador’

“Inversiones”

Vigésima Quinta numeral (2) del Contrato de
Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Vigésima Quinta numeral (3) del Contrato de
Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Vigésima Quinta numeral (3) del Contrato de
Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Vigésima Quinta numeral (4) del Contrato de
Fideicomiso.

significa, conjuntamente o por separado, segun el
contexto lo requiera, el Honorario Nominal de
Administracién, y/o el Honorario Nominal de
Administracién de Series o Sub-Series Adicionales y/o
el Honorario Nominal de Fondos Spruceview.

significa S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V.

significa cualesquiera convenios, contratos,
documentos o instrumentos que el Administrador
determine como nhecesarios © convenientes para
implementar una Inversion, incluyendo aquellos
convenios, contratos, instrumentos o documentos que
evidencien la creacién o constitucidon del Fondo

Spruceview respectivo.

significa Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA México (antes Casa de Bolsa
BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA

Bancomer).

significa, conjunta o separadamente, segln el contexto
requiera, cualesquiera operaciones conforme a las
cuales el Fideicomiso, adquiera, directa o
indirectamente (incluyendo a través de Personas
morales, vehiculos, entidades, estructuras o cuentas,
entidad sin personalidad juridica creadas o constituidas
por el Fiduciario al efecto), Participaciones en Fondos

Spruceview.. -Las: Inversiones no. incluirdn - las.
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“Inversiones Permitidas”

{2

“Inversiones Prohibidas’

“E”

“LGTOC”

“Llamadas de Capital”

Inversiones Permitidas.

significa cualesquiera de los siguientes valores o
instrumentos:

0] instrumentos de deuda con vencimiento
menor o igual a un afio, denominados en
Pesos, unidades de inversién o Dolares,
emitidos por el gobierno federal de México o
el gobierno federal de los Estados Unidos de
América que se mantengan registrados en el

RNV;

(i) acciones de sociedades de inversidn de renta
variable en, o valores referenciados a,
instrumentos descritos en el enciso (i)
anterior inscritos en el RNV;

(i)  reportos con vencimientos no mayores a 7
(siete) dias naturales respecto de cualquier
instrumento descrito en el inciso (i) anterior;

b

(iv) depdsitos a la vista con instituciones
financieras, denominados en Pesos o
Ddlares.

significa cualquier potencial Inversién que se encuentre
excluida, prohibida o restringida en los términos del
Anexo 8 del Contrato de Fideicomiso.

significa el Impuesto Sobre la Renta aplicable de
conformidad con la Ley del Impuesto sobre la Renta.

significa la Ley General de Titulos y Operaciones de
Credito.

significa la solicitud que realice el Fiduciario, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, a
efecto de que cada Tenedor que sea titular de
Certificados al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro correspondiente, suscriba y pague los
Certificados que le corresponda suscribir de una Emision
Subsecuente, con--base en el -Compromiso
correspondiente al nimero de Certificados del que sea
titular dicho Tenedor en dicha fecha. -
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“México”

“Miembros
Independientes”

“Monto de Ampliacién”

“Monto de Ias Emisiones
Subsecuentes”

“Monto de las Emisiones
Subsecuentes de Series 0
Sub-Series Adicionales”

“Monto de las Emisiones
Subsecuentes Serie A”

“Monto Inicial de Emision”

“Monto Inicial de Emision
de Series o Sub-Series
Adicionales”

significa la Ley del Mercado de Valores.

significa mas del 50% (cincuenta por ciento), segun el
contexto requiera.

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos
establecidos en los articulos 24 (veinticuatro), segundo
parrafo, y 26 (veintiséis) de la LMV y en la Circular de
Emisoras, en el entendido que, conforme a dicha Circular
de Emisoras, el cumplimiento de dichos requisitos de
independencia se calificara respecto del Fideicomitente

y el Administrador.

significa, la cantidad por la cual se incrementara el
Monto Maximo de Emision de la Serie que corresponda
conforme a una Opcién de Ampliacién del Monto Maximo
de la Emision correspondiente.

significa, conjuntamente o por separado, segin el
contexto lo requiera, el Monto de las Emisiones
Subsecuentes Serie A y/o el Monto de las Emisiones
Subsecuentes de Series o Sub-Series Adicionales.

significa, respecto de cada Serie o Sub-Serie Adicional
que haya sido emitida sujeta a un mecanismo de
Llamadas de Capital, la totalidad de los fondos obtenidos
por el Fideicomiso de cada una o de la totalidad de las
Emisiones Subsecuentes de Series o Sub-Series
Adicionales correspondientes a dicha Serie o Sub-Serie
Adicional, seglin sea el caso.

significa la totalidad de los fondos obtenidos por el
Fideicomiso de cada una o de la totalidad de las
Emisiones Subsecuentes Serie A, segln sea el caso.

significa, conjuntamente o por separado, segin el
contexto lo requiera, el Monto Inicial de Emision Serie A
o el Monto Inicial de Emisién de Series o Sub-Series

Adicionales.

significa, respecto de cada Serie o Sub-Serie Adicional,
la totalidad de los fondos obtenidos por el Fideicomiso
de la Emision Inicial: de Series o Sub-Series Adicionales
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“Monto Inicial de Emision

Serie A”

“Monto Maximo de la
Emision”

“Monto Maximo de la
Emision de Series o Sub-
Series Adicionales”

correspondientes a dicha Serie o Sub-Serie Adicional.

significa la totalidad de los fondos obtenidos por el
Fideicomiso de la Emision Inicial Serie A.

significa, (i) conjuntamente, el Monto Maximo de la
Emisidn Serie A y el Monto Maximo de la Emisién de
Series o Sub-Series Adicionales de todas las Series o
Sub-Series Adicionales (sujeto a potenciales reducciones
o0 ajustes previstos en la definicion de dichos términos)
por el que el Fiduciario podra emitir Certificados al
amparo del Acta de Emisién y/o los Titulos
correspondientes, o (ii) por separado, el Monto Méximo
de la Emision Serie A o el Monto Maximo de la Emision
de Series o Sub-Series Adicionales de todas o cualquier
Serie o Sub-Serie Adicional, segln el contexto requiera.

significa, (@) respecto de la totalidad de las Series o Sub-
Series Adicionales que sean emitidas de tiempo en
tiempo, el monto que sea aprobado por la Asamblea
General de Tenedores, en el entendido que la emision
de Series o Sub-Series Adicionales no podra exceder del
monto asi aprobado por la Asamblea General de
Tenedores y en el entendido ademas que dicho monto
se vera incrementado por el monto aprobado por la
Asamblea General de Tenedores conforme a lo descrito
en la Clausula Décima Novena inciso (a) numeral (12)
del Contrato de Fideicomiso, y (b) respecto de cada una
de las Series o Sub-Series Adicionales que se emita al
amparo del Fideicomiso, el monto que sea aprobado por
la Asamblea General de Tenedores (previo a su emision)
o la Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie o
Sub-Serie Adicional, en el entendido que dicho monto
correspondiente a una Serie o Sub-Serie Adicional (y
consecuentemente el monto correspondiente a la
totalidad de las mismas, en su caso) se vera (i) reducido,
en el caso que dichos Certificados de Series o Sub-Series
Adicionales sean emitidos sujetos a un mecanismo de
Llamadas de Capital, por el monto de una Emisidn
Subsecuente de Series o Sub-Series Adicionales que no
haya sido aportado al Fideicomiso respecto de una
Emision Subsecuente de Series o Sub-Series Adicionales
correspondiente a dicha Serie o Sub-Serie Adicional, (ii)
incrementado por el monto aprobado por la Asambiea

Especial de Tenedores respectiva conforme a o descrito -
en la Clausula Décima Novena inciso (a) numera! {12)
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“Monto Maximo de la
Emisidn Serie A”

“Oficial de Cumplimiento”

“Opcidn de Adaquisicion de
Certificados de Series o
Sub-Series Adicionales”

“Opcién de Ampliacion del
Monto Méximo de la
Emision”

“Participaciones en Fondos
Spruceview”

“Patrimonio del
Fideicomiso”

“Periodo de Inversion”

“Periodo de Inversion de
Series 0 Sub-Series

del Contrato de Fideicomiso, o (iii) incrementado por
cualguier Monto de Ampliacion.

significa la cantidad de EUA$700,000,000.00 (setecientos
millones de Ddlares 00/100), en el entendido que el
Monto Méximo de la Emision Serie A se vera (i) reducido
por el monto de una Emisién Subsecuente Serie A que no
haya sido aportado al Fideicomiso respecto de una
Emisidén Subsecuente Serie A, (ii) incrementado por el
monto aprobado por la Asamblea Especial de Tenedores
de la Serie A conforme a lo descrito en el inciso (12) del
apartado denominado “Asamblea de Tenedores” del
presente titulo, o (iii) incrementado por cualquier Monto
de Ampliacion.

significa la Persona que sea designada por la Asamblea
de Tenedores, independiente al Administrador,
considerando las opciones propuestas por el
Administrador para su contratacion por el Fiduciario, en
términos y para los efectos establecidos en la CUF o
cualquier otra Persona que lo sustituya, segun dicha
designacion sea aprobada por la Asamblea de Tenedores.

tiene, respecto de cada Serie o Sub-Serie Adicional, el
significado que se le atribuye en la Clausula Octava inciso
(c) (i) del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la seccién
“Opcién de Ampliacidn del Monto Méximo de la Emision”

del presente titulo.

significa el compromiso, participacion u otros derechos
del Fideicomiso en su caracter de inversionista, socio o
asociado, beneficiario o fideicomisario de Fondos

Spruceview.

significa el patrimonio del Fideicomiso que estara
integrado por aquellos bienes descritos en la Clausula
Quinta del Contrato de Fideicomiso.

significa, conjuntamente o por separado, segin el
contexto requiera, el Periodo de Inversion Serie A y/o el
Periodo de Inversion de Series o Sub-Series Adicionales.

significa, respecto ‘de cada Serie o Sub-Serie Adicional,

el periodo de 5.(cinco) afics contados a partir de la Fecha
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Inicial de Emision de Series o Sub-Series Adicionales
correspondiente a dicha Serie o Sub-Serie Adicional,
mismo que podra ser extendido por resolucion de la
Asamblea Especial de Tenedores respectiva, en los
términos de la Clausula Décima Novena inciso (a)(8)(iii)
del Contrato de Fideicomiso a propuestas del
Administrador por hasta 2 (dos) periodos adicionales de
1 afio cada uno. Se entenderd que el Periodo de
Inversion de Series o Sub-Series Adicionales de cada
Serie o Sub-Serie Adicional concluird, previo a la
expiracion del plazo antes mencionado, en (i) el caso que
el Administrador determine que el Monto Maximo de la
Emision de Series 0o Sub-Series Adicionales
correspondiente a dicha Serie o Sub-Serie Adicional ha
sido totalmente aplicado o aprobado para su aplicacion
conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso,
(i) salvo que la Asamblea General de Tenedores que
haya determinado la remocion del Administrador
resuelve lo contrario, en la Fecha de Remocidn, o (iii)
cuando lo resuelva la Asamblea Especial de Tenedores
respectiva en los términos de !a Clausula Décima Novena
inciso (a)(8) del Contrato de Fideicomiso.

Adicionales”

“Periodo de Inversidn significa el periodo de 5 (cinco) afios contados a partir
Serie A” de la Fecha Inicial de Emision Serie A, mismo que podra
ser extendido por resolucion de la Asamblea Especial de
Tenedores de la Serie A, en los términos de la Clausula
Décima Novena inciso (2){8)(iii) del Contrato de
Fideicomiso a propuestas del Administrador por hasta 2
(dos) periodos adicionales de 1 afio cada uno. Se
entendera que el Periodo de Inversidn Serie A concluird,
previo a la expiracion del plazo antes mencionado, en (i)
el caso que el Administrador determine que el Monto
Méaximo de la Emisién Serie A ha sido totalmente
aplicado o aprobado para su aplicacion conforme a lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, (ii) salvo que la
Asamblea General de Tenedores que haya determinado
la remocion del Administrador resuelva lo contrario, en
la Fecha de Remocion, o (iii) cuando lo resuelva la
Asamblea Especial de Tenedores respectiva en términos
de la Clausula Décima Novena inciso (a)(8) del Contrato

de Fideicomiso.

v

“Periodo de Inversidn de la significa el periodo de 5 (cinco) anhos contados a partir
Sub-Serie B-7" de la Fecha Inicial de Emision de la Sub-Serie B-7, mismo 7;\
e gue podré ser extendido por resolucién .de la Asamblea-
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“Persona”

\\Pesosﬂ O \\$II

“Plan”

“Porcentaje de
Participacion”

“Presunta Aprobacion”

“Prérroga de iLlamada de

Especial de Tenedores de la Serie B-7, en los términos
de la Cldusula Décima Novena inciso (a)(8)(iii) del
Contrato de Fideicomiso a propuestas del Administrador
por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 afio cada
uno. Se entendera que el Periodo de Inversion de la Sub-
Serie B-7 concluira, previo a la expiracion del plazo antes
mencionado, en (i) el caso que el Administrador
determine que el Monto Maximo de la Emision de la Sub-
Serie B-7 ha sido totalmente aplicado o aprobado para
su aplicacion conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso, (ii) salvo que la Asamblea General de
Tenedores que haya determinado la remocién del
Administrador resuelva lo contrario, en la Fecha de
Remocidn, o (iii) cuando lo resuelva la Asamblea Especial
de Tenedores respectiva en términos de la Clausula
Décima Novena inciso (a)(8) del Contrato de
Fideicomiso.

significa cualquier persona moral o fisica, segin el
contexto lo requiera.

significa la moneda de curso legal en México.

tiene el significado que a dicho término se le atribuye en
la Cldusula Décima Sexta inciso (f)(i) del Contrato de

Fideicomiso.

significa, respecto del Administrador o cualquier Co-
Inversionista del Administrador, el porcentaje del monto
aportado o que deba aportar a la Inversion respectiva
que se apruebe por parte de la Asamblea Especial de
Tenedores de conformidad el inciso (a)(14) de apartado
denominado “Asamblea de Tenedores” del presente
titulo, en el entendido que dicho porcentaje sera
equivalente al 2% (dos por ciento) del monto total de la
Inversion respectiva o aquel porcentaje menor (inclusive
0% (cero por ciento)) que apruebe la Asamblea Especial
de Tenedores respectiva en los Instrumentos de
Inversidn correspondientes a alguna Inversion en

particular.

tiene el significado que se le atribuye en la definicién de
“Evento de Salida de Funcionarios Clave” contenida en
la Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que- se:le .atribuye en el apartado ’:\
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Capita

“Recursos Serie A”

“Recursos de Series o Sub-

Series Adicionales”

“Reglamento Interior de la
Bolsa”

“Rendimientos de
Inversiones”

“Reporte de Devoluciones”

“Reporte Semestral”

n

“Representante Comun

“Reporte Semestral”

“Reserva de Asesoria

denominado “Llamadas de Capital” del presente titulo.

significa, segln el contexto requiera, aquellas cantidades
que resulten de la emision y colocacién de los
Certificados Serie A o que correspondan, ya sea como
producto de una desinversidn, un rendimiento u otro
fruto o producto de, 0 g, los recursos resultado de dicha
emision y colocacion de los Certificados Serie A.

significa, respecto de cada Serie o Sub-Serie Adicional,
seglin el contexto requiera, aquellas cantidades que
resulten de la emisién y colocacion o suscripcion de los
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales de dicha
Serie 0 Sub-Serie Adicional o que correspondan, ya sea
como producto de una desinversion, un rendimiento u
otro fruto o producto de, o a, los recursos resultado de
dicha emisién y colocacion o suscripcion de los
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales de dicha
Serie o Sub-Serie Adicional.

significa el reglamento interior u otro ordenamiento
regulatorio de la Bolsa.

significan aquellas operaciones conforme a las cuales el
Fideicomiso recibe cualquier cantidad o ingreso derivado
de una Inversién incluyendo, sin limitar, dividendos,
reembolsos u otras distribuciones de cada Fondo

Spruceview.

significa el reporte que el Administrador debera preparar
y entregar cada vez que deba realizarse una Devolucion
conforme a lo previsto en el péarrafo (c) de la seccién
“Devoluciones” del presente titulo.

tiene el significado que a dicho término se le atribuye en
la Clausula Décima Sexta inciso (f)(ii) del Contrato de
Fideicomiso.

significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero.

tiene el significado que a dicho término se le atribuye en
la Cldusula Décima Sexta inciso (f) (ii) del Contrato de
Fideicomiiso. : :

significa - la-.reserva:. constituida v mantenida .en 1os
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Independiente”

“Reserva de Gastos”

n

“Restriccién de Inversion

\\'R’V—VII

\\SEDIII

“Serie A”

“Sub-Serie B-7"

“Series o Sub-Series
Adicionales”

“Snv_ 2 ”

“Suscripcidn”

términos de la Cldusula Décima Primera inciso (d) y
Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso.

significa la reserva constituida y mantenida en los
términos de la Clausula Décima Primera inciso (c) y
Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

significa aquella restriccion que no debe incumplir
cualquier Inversion potencial, segln se establece en la
Clausula Décima Sexta inciso (e) del Contrato de
Fideicomiso. r

significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la
CNBV.

significa el sistema electronico de envio y difusién de
informacién que a la Bolsa de que se trate, le sea
autorizado por la CNBV.

significa, conjuntamente o por separado, segin el
contexto requiera, la Serie A y/o cualquier Serie o Sub-

Serie Adicional.

significa la serie de Certificados Bursatiles identificada
como serie “A”.

significa la serie de Certificados Bursatiles identificada
como sub-serie "B-7".

Significa, segun el contexto requiera, cualquier serie de
Certificados Bursatiles identificada como serie “B”, serie
“C", serie "D”, serie “E” y asi sucesivamente o cualquier
otra forma de identificacion que se especifique respecto
de dichas series de Certificados Bursdtiles y, tratdndose
de series de Certificados Bursdtiles que se emitan con
sub-series, cada una de las sub-series de Certificados
Bursatiles identificadas con elementos numéricos (como
por ejemplo, “B-1”, “B-2", “B-3" y asi sucesivamente).

significa el Sistema de Transferencia de Informacidn
sobre Valores de la CNBV.

significa la suscripcidn de Certificados de Series o Sub-
Series Adicionales realizada por Tenedores como
resultado del Derecho de Suscripcidn que se les otorgue

conformie a la Clausila:Qctava inciso {g) del Contrato de' .




Fideicomiso.

! significa la remocion del Administrador como
consecuencia de un Evento de Sustitucion en los
términos de la Cldusula Vigésima Sexta inciso (c) del
Contrato de Fideicomiso.

“Sustitucion con Causa’

“Sustitucion sin Causa” significa la remocion del Administrador resuelta por los
Tenedores, en los términos de la Clausula Vigésima
Sexta inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

“Tenedores” significa los tenedores de los Certificados Bursatiles.

“Valuador Independiente” significa el tercero independiente que sea contratado por
el Fiduciario en términos de lo previsto en el Contrato de

Fideicomiso o cualquier Persona que lo sustituya en los
términos del Contrato de Fideicomiso.

Monto Maximo de la Emision

A la fecha de este titulo, la sumatoria del Monto Méximo de la Emision Serie A y el Monto
Méximo de la Emisién de Series o Sub-Series Adicionales de las Series o Sub-Series
Adicionales identificadas como (i) sub-serie B-1, sub-serie B-2, sub-serie B-3, sub-serie
B-4, sub-serie B-5, sub-serie B-6, sub-serie B-7 y sub-serie B-8, y (i) el Monto Maximo
de la Emisién de Serie o Sub-Serie Adicional de la Serie Adicional identificada como Serie
C asciende a EUA$1,500,000,000.00 (mil quinientos millones de Délares 00/100).

Monto Maximo de la Emision de la Serie A
Hasta EUA$700,000,000.00 (setecientos millones de Délares 00/100).
Monto Maximo de Emision de la Serie B (Monto Maximo conjunto de las Sub-

Series Adicionales identificadas como sub-serie B-1, sub-serie B-2, sub-serie
B-3, sub-serie B-4, sub-serie B-5, sub-serie B-6, sub-serie B-7 y sub-serie B-8

Hasta EUA$500,000,000.00 (quinientos millones de Ddlares 00/100) equivalente a
(Ginicamente para efectos informativos) $10,394,100,000.00 (diez mil trescientos noventa
y cuatro millones cien mil Pesos 00/100 M.N.) (considerando un tipo de cambio de

$20.7882 (veinte Pesos 7882/10000 M.N.) por Dolar).
Monto Maximo de la Emision de la Sub-Serie B-7
Hasta EUA$60,039,200.00 (sesenta millones treinta y nueve mil doscientos Ddlares

- 00/100), equivalente a (Unicamente para efectos informativos) $1,248,106,897.44 (mil
doscientos cuarenta y ocho millones ciento seis mil ochocientos noventa y siete Pesos
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44/100 M.N.) (considerando un tipo de cambio de $20.7882 (veinte Pesos 7882/10000
M.N.) por Ddlar).

Fecha de Emision de la Sub-Serie B-7

21 de agosto de 2020.

Niumero de Certificados Bursatiles de la Sub-Serie B-7

600,392 (seiscientos mil trescientos noventa y dos) Certificados de la Sub-Serie B-7.

Vigencia de los Certificados Bursatiles Emitidos en la Emisién Inicial de la Sub-

Serie B-7

La vigencia de los Certificados Serie B-7 emitidos en la Fecha Inicial de Emision de la Sub-
Serie B-7 serd de 19 (diecinueve) afios y 6 (seis) meses, equivalentes a 6,759 (seis mil
setecientos cincuenta y nueve) dias contados a partir de la Fecha Inicial de Emision y
hasta la Fecha de Vencimiento Original; en el entendido que la Asamblea Especial de
Tenedores, a propuesta del Administrador, podra aprobar la extension de dicho plazo. Sin
perjuicio de lo anterior, la vigencia de los Certificados dependera del comportamiento de

las Inversiones y desempefio de las mismas.

Los Certificados Bursatiles emitidos en las Emisiones Subsecuentes, tendran un plazo de
vigencia igual al periodo que ocurra a partir de la fecha de su emision y hasta la Fecha
de Vencimiento Final; en el entendido que dicha fecha podra ser prorrogada en términos

del parrafo anterior.

Fines del Fideicomiso

La finalidad principal del Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario: (i
realice la emisién y el listado en Bolsa de los Certificados Bursatiles, incluyendo
Certificados Serie A, Certificados Serie B-7 y Certificados de Series o Sub-Series
Adicionales a través de Emisiones Iniciales, Emisiones Subsecuentes, Opciones de
Adquisicién de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales, Opciones de Ampliacién
del Monto Méximo de la Emisidn y/o Suscripciones, segln sea el caso; (i) reciba los
montos de la Emisién Inicial, de cualquier Emisién Subsecuente, de cualquier Ampliacion
del Monto Méximo de la Emisién y de cualquier Suscripcién y aplique dichas cantidades
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso; (iii) realice Inversiones,
(iv) administre, a través del Administrador las Inversiones; y (v) en su caso, realice las
Devoluciones a los Tenedores y cualquier otro pago, incluyendo el pago o reembolso de
Gastos, previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Fecha de Vencimiento Final

La-fecha. de vencimiento final de los Certificados de la Sub-Serie B-7 sera inicialmente la -
-+ Fecha de Vencimiento Original o, en el caso que la Asamblea de Tenedores, a propuesta
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del Administrador apruebe la extensién de dicha fecha conforme a lo previsto en la
Cldusula Décima Novena inciso (a)(8)(iii) del Contrato de Fideicomiso.

Emision de Certificados de la Sub-Serie B-7

De conformidad con los articulos 62, 63, 64 y 68 de la LMV y demas aplicables de la LMV
y el articulo 7, fraccién IX de la Circular de Emisoras, en los términos y condiciones
establecidos en el Contrato de Fideicomiso y el presente Titulo, y de conformidad con las
instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira Certificados de la Sub-Serie B-7 en
la Fecha Inicial de Emision de la Sub-Serie B-7 por el Monto Inicial de Emision de la Sub-
Serie B-7, es decir, EUA$5,196,100.00 (cinco millones ciento noventa y seis mil cien
Délares 00/100), sujeto a la inscripcién de dichos Certificados Bursatiles en el RNV, a su
listado en la Bolsa y la recepcién de cualesquier otras autorizaciones gubernamentales

que se requieran,

Derechos de Suscripcidn.

En los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso y el presente
Titulo y de conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario
(con copia al Representante Comun), el Fiduciario ofrecerd un derecho de suscripcion
preferente a los Tenedores y pondré en circulacion Certificados de Series o Sub-Series
Adicionales de la Serie de que se trate en la Fecha de Suscripcién por el Monto de
Suscripcién de la Serie de que se trate, sujeto a la recepcion de cualesquier otras
autorizaciones gubernamentales que se requieran conforme a lo dispuesto en la Clausula
Octava del Contrato de Fideicomiso (incluyendo, en su caso, lo dispuesto en el inciso (j)

de dicha Clausula).

Los Tenedores de los Certificados que ejerzan el derecho de suscripcion preferente
mencionado en el inciso anterior para adquirir los Certificados de Series o Sub-Series
Adicionales de la Serie que se trate, se obligan a realizar una aportacion al Patrimonio del
Fideicomiso por la totalidad del precio de los Certificados de la Serie que se trate a ser
suscritos por dichos Tenedores. Los Tenedores que hayan votado a favor de ejercer el
Derecho de Suscripcion en la Asamblea General de Tenedores, seran considerados los
Tenedores de los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales de dicha Serie o Sub-
Serie Adicional que no estara sujeta al mecanismo de Llamadas de Capital.

El Derecho de Suscripcidn se realizara de conformidad con el aviso que realice el Fiduciario
a los Tenedores de la Serie correspondiente, segln le sea instruido por el Administrador,
quien entregard copia de dicha instruccién al Representante Comdn. Cada aviso sera
considerado como un “Derecho de Suscripcidn” y sera considerado efectivo cuando el
Fiduciario realice el aviso respectivo a través del SEDI. El Fiduciario debera entregar, al
mismo tiempo, copia de dicho aviso a Indeval y a la CNBV por medio de STIV-2 y al
Representante ComUn. Cada aviso de Derechos de Suscripcion deberd ser anunciado
nuevamente en el SEDI cada 2 Dias Habiles contados a partir del primer aviso y hasta la
Fecha Limite de Ejercicio de la Suscripcién. El Administrador instruira al Fiduciario,-con
copia-al Representante Comin, a realizar cada aviso de Derecho de Suscripcion.seglin °
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requiera poner en circulacién para suscripcién y pago Certificados para los efectos
descritos en el aviso de Derecho de Suscripcion. El Administrador podra decidir, sujeto a
la previa aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores, el momento en que debe

realizarse cualquier Derecho de Suscripcidn.

El aviso del Derecho de Suscripcion debera realizarse con una anticipacion minima de 6
Dias Habiles a la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Suscripcién correspondiente y

debera establecer:
(1) la Serie respecto de la cual se realiza;

(2) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ejercer el
Derecho de Suscripcion que se vaya a realizar en la Fecha de Suscripcién de que
se trate, la cual deberd coincidir con el dia que ocurra 6 Dias Habiles antes a la
fecha en que se vaya a llevar a cabo la Suscripcidn (la “Fecha Limite de Ejercicio
de Suscripcion”), y la fecha en la que se deban pagar los Certificados de la Serie
correspondiente por parte de los Tenedores (la “Fecha Limite de Ejercicio de
Suscripcion™) la fecha limite para ejercer la opcion de adquirir Certificados
adicionales objeto de la Suscripcidn, a los que les corresponderia adquirir a cada
Tenedor considerando los Certificados de dicha Serie de los que sean titulares, en
caso de que alguno de los demas Tenedores de Certificados de dicha Serie no
ejerzan su Derecho de Suscripcion respecto de la totalidad de los Certificados de
dicha Serie que les corresponderia, la cual debera coincidir con el dia que ocurra
2 Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Suscripcién (la
“Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion para Certificados Remanentes”), vy la
fecha en la que se deban pagar los Certificados de la Serie correspondiente por
parte de los Tenedores (la “Fecha de Suscripcion”);

(3) el Monto de Suscripcidn desglosando, respecto de dicho Monto de
Suscripcion, la totalidad de los fondos ya obtenidos, incluyendo de la Emision Inicial
respectiva y de cada uno de los Derechos de Suscripcidn previos correspondientes a dicha
Serie y aquellos pendientes de pago mediante el ejercicio de Derechos de Suscripcion,

segln sea el caso;

4) el Monto Maximo de la Emision de Ia Serie de que se trate, sefialando el
importe a suscribir y pagar en el Derecho de Suscripcidn, respecto del Monto Maximo de
la Emision de la Serie de que se trate;

(5) el monto de compromisos, participaciones u otros derechos del Fideicomiso
en su caracter de inversionista, socio o asociado, beneficiario o fideicomisario de Fondos
Spruceview a cargo de los Recursos de Series o Sub-Series Adicionales de la Serie o Sub-

Serie Adicional respectiva;

(6) ~ la utilizacién propuesta para los recursos derivados de la Suscripcion
respectiva que podra consistir en la realizacion de Inversiones y/o el pago de Gastos;
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(7) el nimero de Certificados de la Serie que corresponda que tendran derecho
a adquirir los Tenedores de dicha Serie de Certificados por cada Certificado del que sean
titulares conforme a dicho Derecho de Suscripcion; en el entendido que, en la Fecha
Limite de Ejercicio de Suscripcidn, el Fiduciario, a solicitud del Administrador, publicara
un aviso en el SEDI (debiendo entregar copia de dicho aviso a Indeval y a la CNBV por
medio de STIV-2 y al Representante Comun) en el que indique el nimero de Certificados
de la Serie respectiva s o Sub-Series Adicionales respecto de los cuales alguno de los
Tenedores de Certificados de dicha Serie no haya ejercido su Derecho de Suscripcion y
los Tenedores de Certificados de dicha Serie podran ofrecer suscribir, a mas tardar en la
Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcién, dichos Certificados adicionales de dicha Serie a
los que les corresponderia suscribir considerando los Certificados de dicha Serie de los
que sean titulares, los cuales, en el caso que las ofertas de adquisicién superen el nimero
de Certificados de dicha Series o Sub-Series Adicionales disponibles, les serén asignados
proporcionalmente considerando su tenencia de Certificados de dicha Serie (calculada
respecto de la totalidad de los Certificados de dicha Serie respecto de los cuales si se

haya ejercido el Derecho de Suscripcion); y

(8) el precio de los Certificados de dicha Serie, el cual podra determinarse en
Pesos o en Ddlares.

El Fiduciario deberd depositar en Indeval, en la Fecha de Suscripcién, el titulo que
represente la totalidad de los Certificados de la Serie que son objeto del ejercicio del

Derecho de Suscripcién respectivo.

El aviso del Derecho de Suscripcion podra contener respecto de los Certificados de dicha
Serie, otras disposiciones que sirvan para efectos de determinar la operacién y célculos a
realizarse respecto de los Certificados de dicha Serie, en la medida que no contravengan
lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso o los Documentos de la Operacién, en el
entendido que dicho aviso deberad de desarrollar la informacidn necesaria al respecto y
que los términos contenidos en dicho aviso de Derecho de Suscripcién Gnicamente serdn
obligatorios para los Tenedores que suscriban Certificados de dicha Serie en los términos
descritos en el apartado “Derechos de Suscripcidon” del presente titulo y no afectaran los
derechos y obligaciones de los Tenedores de Certificados de las demas Series establecidos
en este Titulo, el Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacidn.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el
aviso del Derecho de Suscripcion respectivo, sea titular de Certificados de la Serie que se
trate, en términos de la legislacion aplicable, tendrd derecho a ejercer el Derecho de
Suscripcidn y suscribir Certificados de la Serie que se trate. El ejercicio del Derecho de
Suscripcion se realizara por cualquier Tenedor mediante la entrega de una instruccion
firme, incondicional e irrevocable al intermediario financiero que mantenga en custodia
sus Certificados de dicha Serie para que éste envie a Indeval, con copia al Fiduciario y al
Representante Comin, a mas tardar en la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion y, en
su caso la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion para Certificados Remanentes, un
aviso por escrito (el ™Aviso de Ejercicio.de Derecho de- Suscripcién™), que tendra el
caracter de-incondicional e irrevocable (por lo que no podrd incluir condicién alguna),
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donde dicho intermediario financiero correspondiente manifieste que, por instruccion de
su cliente, ejerce el derecho de suscribir, en relacion con el Derecho de Suscripcion, el
nimero de Certificados de la Serie que se trate y que se indique en dicho Aviso de
Ejercicio de Derecho de Suscripcion, seglin corresponda. El niimero de Certificados que
seran asignados a cada Tenedor se determinara sumando (i) el nlmero de Certificados
de la Serie de que se trate identificados en el Aviso de Ejercicio de Derecho de Suscripcion
entregado previo a la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcién, y (ii), en su caso, el numero
de Certificados de dicha Serie identificados en el Aviso de Ejercicio de Derechos de
Suscripcién entregado previo a la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion para
Certificados Remanentes, en el entendido que, en este caso, si las ofertas de adquisicién
superan el nimero de Certificados de dicha Series disponibles, les seran asignados
proporcionalmente considerando su tenencia de Certificados de dicha Serie (calculada
respecto de la totalidad de los Certificados de dicha Serie respecto de los cuales si se
haya ejercido su Derecho de Suscripcién) y los Certificados que no hayan sido objeto de
un ejercicio de Derecho de Suscripcién por otros Tenedores.

Cada Tenedor de Certificados de dicha Serie que haya ejercido su Derecho de Suscripcién
conforme a lo previsto en los incisos anteriores, debera pagar el precio correspondiente
a los Certificados respecto de los cuales ejerza su Derecho de Suscripcion y que le sean

asignados para su suscripcion.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion o
la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion para Certificados Remanentes no hubiere
recibido evidencia de los Avisos de Ejercicio de Suscripcidn correspondientes a la totalidad
de los Certificados a ser puestos en circulacidn para su suscripcidn, el Fiduciario podra
modificar el Derecho de Suscripcién o emitir un nuevo aviso de conformidad con las
instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario, con copia al Representante
Com(n, debiendo hacer el anuncio respectivo a través del SEDI a mas tardar antes del
inicio de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Ejercicio
de Suscripcién o la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcion para Certificados Remanentes
y estando obligado el Fiduciario a entregar dicho anuncio a Indeval, a la CNBV por medio
de STIV-2 y al Representante Comidn. La modificacion al aviso de Derechos de
Suscripcién o el nuevo aviso debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos
para un aviso de Derechos de Suscripcién que se establecen en el inciso (i) anterior,
incluyendo sin limitacidn, los tiempos con que la misma deba realizarse.

Los Certificados respecto de los cuales no se ejerzan Derechos de Suscripcién y no se
suscriban por algin Tenedor conforme a los incisos anteriores, seran cancelados por el
Fiduciario, salvo que en las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario (con
copia al Representante Comin) haya instruido su reserva para efectos de Derechos de
Suscripcién futuros a ser realizados en términos de este pérrafo durante aquel plazo que
se determine por el Administrador (en el entendido que una vez vencido dicho plazo los
mencionados Certificados seran cancelados por el Fiduciario). El Fiduciario, en el caso de
ser necesario, deberd sustituir el Titulo que hubiera depositado en Indeval conforme al
inciso (i) anterior por un Titulo que represente la totalidad. de los Certificados que hayan

sido efectivamente suscritos y pagados. -
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Considerando los mecanismos de operacién de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera
Certificados objeto de Derechos de Suscripcién en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho especificada en el aviso del Derecho de Suscripcién, no tendrd derecho a
suscribir los Certificados de la Serie que se trate. Por el contrario, el Tenedor que
transfiera Certificados con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir
antes de la Fecha Limite de Ejercicio de Suscripcién y fa Fecha Limite de Ejercicio de
Suscripcidn para Certificados Remanentes, los Certificados de la Serie correspondiente
que tenga derecho a suscribir conforme al Derecho de Suscripcién que corresponda en
base al néimero de Certificados de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aln si
en la Fecha de Suscripcién correspondiente ya no es titular de los mismos.

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacion que le proporcione
el Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por
el Fideicomiso como resultado de la Emisidn Inicial y de cada Suscripcion, el numero de
Certificados Bursatiles que corresponda emitir en cada Suscripcion por cada Tenedor que
se hubiera realizado a esa fecha (segin haya sido determinado conforme se sefial a
continuacién). El Fiduciario mantendra dicho registro a disposicion del Administrador y
del Representante Comin cuando éstos lo soliciten, en el caso de éste Ultimo, en el

cumplimiento de sus funciones.

El Fiduciario no podré realizar Derechos de Suscripcion después de que termine el Periodo
de Inversidn respectivo, salvo por lo previsto a continuacion:

(1)  se podran realizar Derechos de Suscripcidn para fondear la Reserva de
Gastos y pagar Gastos de Mantenimiento;

(2)  se podran realizar Derechos de Suscripcién para pagar los Honorarios del
Administrador;

(3)  se podrén realizar Derechos de Suscripcién una vez que haya terminado el
Periodo de Inversién respectivo para fondear y completar Inversiones
comprometidas (incluyendo Inversiones que deban fondearse una vez concluido
el Periodo de Inversion aplicable) y pagar los Gastos de Inversion

correspondientes; y

(4) se podran realizar Llamadas de Capital una vez que haya terminado el
Periodo de Inversién para cumplir con las obligaciones del Fiduciario respecto de
cualquier crédito, financiamiento, garantia u otro pasivo 0 compromiso contratado
conforme a lo previsto en el inciso (s) de la Clausula Cuarta anterior, para claridad,
Unicamente en el caso que lo permitan los Compromisos Restantes de los

Tenedores que correspondan.

El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al monto
que resulte de multiplicar el numero de Certificados Bursatiies que suscriba dicho Tenedor
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en el Derecho de Suscripcidn correspondiente, por el precio por Certificado Bursatil del
Derecho de Suscripcidn correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de los Derechos de Suscripcion seran
recibidos en la Cuenta General y estaran sujetos a los procedimientos que se establecen

en el Contrato de Fideicomiso.

En caso de que algin Tenedor haya ejercido su Derecho de Suscripcidn conforme al inciso
(i) anterior y no haya pagado los Certificados respecto de los cuales ejercié su Derecho
de Suscripcién en la Fecha de Suscripcién identificada en el aviso del Derecho de
Suscripcion, contard con un periodo de cura de 3 Dias Habiles para pagar en adicion al
precio de los Certificados correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio
de los Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al resultado
de multiplicar por 2 (A) tratdndose de Certificados denominados en Pesos, la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 dias naturales (o en su defecto
al plazo que méas se aproxime a dicho plazo) que sea publicada por el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de
Suscripcién identificada en el aviso del Derecho de Suscripcién (o aquella tasa de interés
que la sustituya en caso de que la misma deje de existir), o (B) tratandose de Certificados
denominados en Ddlares o en Pesos pero referenciados a una cantidad en Délares, la
tasa interbancaria de Londres (London Interbank Offered Rate) para operaciones en
Délares a 1 mes que se publigue en la pagina BBAM (o en cualquier otra pagina que la
sustituya) de la pantalla Bloomberg, publicada diariamente por Bloomberg L.P. (en el
entendido que ante cualquier imposibilidad de visualizar la pagina anteriormente indicada,
la tasa podréd ser tomada de la pégina oficial de The Intercontinental Exchange
(www.theice.com/iba) publicada diariamente) el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha
de Suscripcién identificada en el aviso del Derecho de Suscripcion (o aquella tasa de
interés que la sustituya en caso de que la misma deje de existir), en el entendido que el
célculo de la penalidad se efectuara utilizando el procedimiento de dias naturales
transcurridos, sobre una base de un afio de 360 dias. Dicha penalidad sera calculada por
el Administrador y pagada al Fiduciario. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en
concepto de penalidad en términos de lo anterior seran consideradas como Efectivo para
Devolucién y seran aplicadas como tal de conformidad con las instrucciones del

Administrador.

En virtud del mecanismo de Derecho de Suscripcion que se establece en el apartado
“Derechos de Suscripcién” del presente titulo, si un Tenedor existente no ofrece suscribir
0 no paga los Certificados que se emitan en la Fecha de Suscripcion en la medida que
tenga derecho a hacerlo, se verd sujeto a una dilucion, ya que el nimero de Certificados
Bursétiles respecto de los cuales sea titular representard un porcentaje menor del ndmero
total de Certificados Bursatiles en circulacion después de la suscripcién respectiva, y el
porcentaje de los demas Tenedores que si hayan ejercido su derecho y realizado el pago
respectivo se acrecentard. Dicha dilucion para el Tenedor que no ejerza su Derecho de
Suscripcién'y no pague ios mismos tendré los mismos efectos, segin corresponda pero
sera adicional, en su caso, a la descrita en el apartado “Llamadas de Capital” del presente
titulo respecto de las Liamadas de Capital. :
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Adicionalmente, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que
se emitan en un Derecho de Suscripcion, el Fideicomiso podria no contar con los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar una Inversién
conforme a los convenios, contratos, documentos e instrumentos que hubiere suscrito
para tales efectos, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como
el posible incumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones establecido en
el prospecto de colocacién relativo a los Certificados, independientemente de otros
riesgos que se describen en dicho prospecto de colocacion relativo a los Certificados, sin
que el Fiduciario pueda ser considerado responsable por el incumplimiento de las
obligaciones y celebracion de los actos aqui referidos.

Cada Tenedor de Certificados de la Serie que corresponda, por la mera tenencia o
adquisicién de los Certificados de los que sea titular reconoce, conviene y acepta (1) las
reglas previstas en el presente apartado “Derechos de Suscripcion” del presente titulo
para determinar el monto de Certificados que sera asignado a cada Tenedor que ejerza
un Derecho de Suscripcién, y el monto al cual ascendera la porcién de cualquier Inversion
que sera realizada con recursos que resulten de un Derecho de Suscripcion, (2) los Gastos
de Emisién que resulten del aviso y ejercicio del Derecho de Suscripcion que por cualquier
razdn no se consume o cierre, seran pagados con cargo a los recursos que en ese
momento integren el Patrimonio del Fideicomiso, que seran recursos provenientes de la
colocacidn de Certificados previamente emitidos, exclusivamente, y (3) en caso de no
participar en el Derecho de Suscripcion que se anuncie, el porcentaje de Certificados de
los que sea titular respecto de todos los Certificados en circulacién sera menor una vez
que se pongan en circulacidn los Certificados respectivos.

Conforme a lo previsto en el inciso (s) de la Clausula Cuarta anterior, el Fiduciario podra
otorgar garantias o derechos similares sobre bienes y/o derechos integrantes del
Patrimonio del Fideicomiso, inclusive respecto de Derechos de Suscripcién. Para dichos
efectos, en los términos de los convenios, contratos, instrumentos o documentos que se
suscriban respecto de dichas garantfas o derechos, a los acreditantes respectivos podra
otorgérsele derechos de realizar los procedimientos de Derechos de Suscripcion previstos
en esta Clausula. Lo anterior en el entendido que dichas garantias o derechos en favor
de los acreditantes no podran crear obligaciones a los Tenedores para adquirir
Certificados de una Serie distinta a las ya emitidas o de modificar los términos de los
Certificados respectivos (distintos a las modificaciones resultado de los Derechos de
Suscripcién). En el caso que se actualicen los supuestos previstos en dichos convenios,
contratos, instrumentos o documentos para que los acreditantes puedan instruir al
Fiduciario el llevar a cabo procedimientos de Derechos de Suscripcion, las partes
reconocen y los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles aceptan,
que dichas instrucciones seran obligatorias para, y no podran ser objetadas por, el
Fiduciario y que el Fiduciario no podra actuar conforme a orden o instruccién contraria
que pretenda retrasar o modificar el cumplimiento de dichas instrucciones de los
acreditantes, siempre y cuando las instrucciones de los acreditantes hubieran sido
dictadas y entregadas de conformidad ‘con los términos acordados en los convenios,
contratos, instrumentos o docuinentos respectivos, en el entendido que serd obligacion




del Fiduciario verificar que dichas instrucciones sean consistentes (incluyendo respecto
de cantidades a ser llamadas) con lo previsto en dichos convenios, contratos,
instrumentos o documentos. Para dichos efectos el Administrador estara obligado a
compartir con el Fiduciario todo tipo de documento o informacién que éste necesite o

requiera para la verificacién correspondiente.

Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emision

En los términos y condiciones establecidos en el presente Titulo, en el Contrato de
Fideicomiso, sujeto a la previa aprobacion de la Asamblea Especial de Tenedores de la
Serie que se trate y de conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas
al Fiduciario (con copia al Representante Comun), el Fiduciario ofrecera un derecho de
suscripcién preferente a los Tenedores de la Serie correspondiente y emitird Certificados
de la Serie que se trate en la Fecha de Ampliacién por el Monto de Ampliacion de la Serie
que se trate, sujeto a aquellas aprobaciones que se requieran, respecto de dicha Opcidn
de Ampliacidn del Monto Méaximo de la Emision, de conformidad con lo previsto en el

Contrato de Fideicomiso y en la legislacién aplicable.

Los Tenedores de los Certificados de la Serie correspondiente, que sean emitidos sujetos
a un mecanismo de Llamada de Capital, que ejerzan su Opcion de Ampliacién del Monto
Méaximo de la Emisién de dicha Serie, se obligan a realizar una aportacién inicial minima
al Patrimonio del Fideicomiso por el Monto de Ampliacién de la Serie que se trate, a través
de la adquisicién de los Certificados de la Serie que se trate, misma que no podra ser
inferior al 20% del Monto de Ampliacién de la Serie de que se trate. Lo establecido en la
oracién anterior no sera aplicable en caso de Certificados de Series o Sub-Series
Adicionales sujetos a un mecanismo de Derechos de Suscripcion.

(i) La Opcién de Ampliacién del Monto Méximo de la Emision se realizard de
conformidad con el aviso que realice el Fiduciario a los Tenedores de la Serie
correspondiente, segun le sea instruido por el Administrador, quien entregara copia de
dicha instruccién al Representante Comin. Cada aviso sera considerado como una
“Opcién de Ampliacién del Monto Méaximo de la Emisién” y sera considerada efectiva
cuando el Fiduciario realice el aviso respectivo a través del SEDI. El Fiduciario debera
entregar, al mismo tiempo, copia de dicho aviso a Indeval y a la CNBV por medio de STIV-
2y al Representante Comun. Cada aviso de Opcion de Ampliacidn del Monto Maximo de
la Emisién debera ser anunciado nuevamente en el SEDI cada 2 Dias Habiles contados a
partir del primer aviso y hasta la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcidn de Ampliacion. El
Administrador instruird al Fiduciario, con copia al Representante Comun, a realizar cada
aviso de Opcidn de Ampliacién del Monto Méximo de la Emision segun requiera ampliar
el Monto Méximo de la Emision de cada Serie para los efectos descritos en el aviso de
Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emision. Ei Administrador podra decidir el
momento en que deben realizarse cualquier Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de

la Emision.

“El-aviso de la Opcidn de Ampliacién del Monto-Méximo de la Emision deberd
realizarse con una anticipacién minima de-10.Dfzs Habiles a la fecha en la que se-vaya a




llevar a cabo la Ampliacion del Monto Maximo de la Emisidn correspondiente y debera
establecer:

(1) la Serie respecto de la cual se realiza;

(2) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ejercer la
Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisidn que se vaya a realizar en la Fecha
de Ampliacién de la Serie que se trate, la cual deberd coincidir con el dia que ocurra 7
Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Opcién de Ampliacion del
Monto Maximo de la Emisién (la “Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién de Ampliacién”)
la fecha limite para ejercer la opcidn de adquirir Certificados adicionales objeto de la
Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisién, a los que les corresponderia
adquirir a cada Tenedor considerando los Certificados de dicha Serie A de los que sean
titulares, en caso de que alguno de los demas Tenedores de Certificados de dicha Serie
A no ejerzan su Opcién de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision respecto de la
totalidad de los Certificados de la Serie de que se trate que les corresponderia, la cual
deberé coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a
llevar a cabo la Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisién (la “Fecha Limite
de Eiercicio de la Opcién de Ampliacién para Certificados Remanentes”) y la fecha en la
que se deban pagar los Certificados de la Serie correspondiente por parte de los

Tenedores (la “Fecha de Ampliacion”);

(3) el Monto de Ampliacidn;

4) la utilizacién propuesta para los recursos derivados de la Opcién de
Ampliacién del Monto Maximo de la Emisién respectiva que podra consistir en la
realizacion de Inversiones y/o el pago de Gastos;

(5) el nimero de Certificados de la Serie que corresponda que tendran derecho
a adquirir los Tenedores de dicha Serie de Certificados por cada Certificado del que sean
titulares en dicha Opcién de Ampliacion del Monto Maximo de la Emision; en el entendido
que, en la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcidn de Ampliacion, el Fiduciario, a solicitud
del Administrador, publicara un aviso en el SEDI (debiendo entregar copia de dicho aviso
a Indeval y a la CNBV por medio de STIV-2 y al Representante ComUn) en el que indique
el nimero de Certificados de la Serie de que se trate respecto de los cuales alguno de los
Tenedores de Certificados de dicha Serie A no haya ejercido su Opcién Ampliacion del
Monto Maximo de la Emisién y los Tenedores de Certificados de dicha Serie podran ofrecer
adquirir, @ més tardar en la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién de Ampliacion para
Certificados Remanentes, dichos Certificados adicionales de dicha Serie a los que les
corresponderfa adquirir considerando los Certificados de dicha Serie de los que sean
titulares, los cuales, en el caso que las ofertas de adquisicién superen el ndmero de
Certificados de la Serie de que se  trate disponibles, les seran asignados
proporcionalmente considerando su tenencia de Certificados de dicha Serie (calculada
respecto de la totalidad de los Certificados de dicha Serie respecto de los cuales si se

haya ejercido la Opcion de Ampliacion del Monto Méxime de‘la Emision;y
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(6) el precio de los Certificados de dicha Serie, el cual podra determinarse en
Pesos o en Ddlares.

El Fiduciario deberé depositar en Indeval, en la Fecha de Ampliacién, el titulo que
represente la totalidad de los Certificados de la Serie que son objeto del ejercicio de la
Opcién de Ampliacidn del Monto Méximo de la Emision respectiva.

El aviso de la Opcidn de Ampliacidn del Monto Méximo de la Emisién podra
contener respecto de los Certificados de dicha Serie, otras disposiciones que sirvan para
efectos de determinar la operacion y célculos a realizarse respecto de los Certificados de
dicha Serie, en la medida que no contravengan lo dispuesto en el presente Titulo, el
Contrato de Fideicomiso o los Documentos de la Operdcién, en el entendido que dicho
aviso deberd de desarrollar la informacién necesaria’al respecto y que los términos
contenidos en dicho aviso de la Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emision
Unicamente serdn obligatorios para los Tenedores que adquieran Certificados de dicha
Serie en los términos descritos en este apartado y no afectaran los derechos vy
obligaciones de los Tenedores de Certificados de las demas Series establecidos en este
Titulo, el Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacién.

(i) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
especificada en el aviso de la Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emision
respectiva, sea titular de Certificados de la Serie que se trate, en términos de la legislacion
aplicable, tendrd derecho a ejercer la Opcién de Ampliacion del Monto Maximo de la
Emision correspondiente y adquirir Certificados de la Serie que se trate. El ejercicio de la
Opcidn de Ampliacién del Monto Maximo de la Emision se realizara por cualquier Tenedor
mediante la entrega de una instruccién firme, incondicional e irrevocable al intermediario
financiero que mantenga en custodia sus Certificados para que éste envie a Indeval, con
copia al Fiduciario y al Representante Comun, a mas tardar en la Fecha Limite de Ejercicio
de la Opcidén de Ampliacién y, en su caso la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion de
Ampliacién para Certificados Remanentes, un aviso por escrito (el “Aviso de Ejercicio de
Opcién de Ampliacién™), que tendré el caracter de incondicional e irrevocable (por lo que
no podrd incluir condicién alguna), donde dicho intermediario financiero correspondiente
manifieste que, por instruccion de su cliente, ejerce el derecho de adquirir, en relacion
con la Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la Emisidn, el niumero de Certificados
de la Serie que se trate y que se |nd1que en dicho Aviso de Ejercicio de Opcién de
Ampliacién, segun corresponda. E! nimero de Certificados emitidos en cada Opcién de
Ampliacién del Monto Maximo de la Emisidén que seran asignados a cada Tenedor se
determinard sumando (i) el nimero de Certificados de la Serie de que se trate
identificados en el Aviso de Ejercicio de Opcién de Ampliacién entregado previo a la Fecha
Limite de Ejercicio de la Opcién de Ampliacién, y (ii), en su caso, el nimero de Certificados
de la Serie de que se trate identificados en el Aviso de Ejercicio de Opcién de Ampliacién
entregado previo a la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcidn de Ampliacion para
Certificados Remanentes, en el entendido que, en este caso, si las ofertas de adqwsmnon
superan el nimero de Certificados de la- Serie de que se trate disponibies, les seran
asignados .proporcionalmente considerandé su-tenencia de Certificados de dicha Serie A
{calculada respecto de la totalidad de ios Certificados:de dicha. Serie A respecto de los




cuales si se haya ejercido la Opcién de Ampliacién del Monto Méximo de la Emision) y los
Certificados que no hayan sido objeto de un ejercicio de Opcidn de Ampliacion del Monto

Méximo de la Emision por otros Tenedores.

(i)  Cada Tenedor de Certificados de dicha Serie que haya ejercido su Opcidn
de Ampliacién del Monto Méximo de la Emisién conforme a lo previsto en los incisos
anteriores, deberd pagar el precio correspondiente a los Certificados respecto de los
cuales ejerza la Opcién de Ampliacion del Monto Méximo de la Emision y que le sean
asignados en dicha Ampliacién del Monto Maximo de la Emision.

(iv)  En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Ejercicio de
la Opcién de Ampliacién o la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion de Ampliacion para
Certificados Remanentes el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de los Avisos de
Ejercicio de Opcidn de Ampliacion correspondientes a la totalidad de los Certificados a ser
emitidos, el Fiduciario podré modificar la Opcidn de Ampliacidn del Monto Maximo de la
Emisidén o emitir un nuevo aviso de conformidad con las instrucciones del Administrador
entregadas al Fiduciario, con copia al Representante Comdn, debiendo hacer el anuncio
respectivo a través del SEDI a més tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil
inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién de Ampliacién o la
Fecha Limite de Ejercicio de la Opcidn de Ampliacion para Certificados Remanentes y
estando obligado el Fiduciario a entregar dicho anuncio a Indeval a la CNBV por medio
de STIV-2 y al Representante ComUn. La modificacion al aviso de Opcién de Ampliacion
del Monto Méximo de la Emisién o el nuevo aviso debera cumplir, en todo caso, con los
requisitos establecidos para un aviso de Opcién de Ampliacién del Monto Maximo de la
Emisién que se establecen en el inciso (i) anterior, incluyendo sin [imitacién, los tiempos

con que la misma deba realizarse.

(v)  Los Certificados respecto de los cuales no se ejerza la Opcién de Ampliacion
del Monto Méximo de la Emisién y no se asignen a Tenedor alguno conforme a los incisos
anteriores, seran cancelados por el Fiduciario. El Fiduciario deberd sustituir el Titulo que
hubiera depositado en Indeval conforme al inciso (i) anterior por un Titulo que represente
la totalidad de los Certificados que hayan sido efectivamente suscritos y pagados.

(vi)  Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona
que adquiera Certificados objeto de la Opcidn de Ampliacion del Monto Maximo de la
Emisién en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en el aviso de la
Opcién de Ampliacién del Monto Méximo de la Emisién, no tendra derecho a adquirir los
Certificados de la Serie que se trate. Por el contrario, el Tenedor que transfiera
Certificados con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes de
la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcién de Ampliacién y la Fecha Limite de Ejercicio de
la Opcién de Ampliacion para Certificados Remanentes, los Certificados de la Serie
correspondiente que tenga derecho a adquirir conforme a la Opcién de Ampliacion del
Monto Méaximo de la Emisién que corresponda en base al nimero de Certificados de los
que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, alin si en la Fecha de la Ampliacion del Monto
Maximo de la Emisién correspondiente ya no es titular de los mismos. = =
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(vii) El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera
igual al monto que resulte de multiplicar el nimero de Certificados Bursatiles que suscriba
dicho Tenedor en la Opcién de Ampliacién del Monto Méximo de la Emision
correspondiente, por el precio por Certificado Bursatil correspondiente.

(viii) Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Opcion de Ampliacion
del Monto Méximo de la Emisién seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetos
a los procedimientos que se establecen en el Contrato de Fideicomiso.

(ix)  En caso de que algin Tenedor haya ejercido su Opcidn de Ampliacién del
Monto Méximo de la Emisién conforme al inciso (i) anterior y no haya pagado los
Certificados respecto de los cuales ejercié su Opcién de Ampliacion del Monto Maximo de
la Emisién en la Fecha de Ampliacién identificada en el aviso de la Opcién de Ampliacidn
del Monto Maximo de la Emisién, contard con un periodo de cura de 3 Dias Habiles para
pagar en adicién al precio de los Certificados correspondientes, una penalidad calculada
aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una tasa de interés anual
equivalente al resultado de multiplicar por 2 (A) tratandose de Certificados denominados
en Pesos, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 dias
naturales (o en su defecto al plazo que mas se aproxime a dicho plazo) que sea publicada
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato anterior
a la Fecha de Ampliacién identificada en el aviso de la Opcién de Ampliacién del Monto
Méaximo de la Emisién (o aquella tasa de interés que la sustituya en caso de que la misma
deje de existir), o (B) tratandose de Certificados denominados en Ddlares o en Pesos pero
referenciados a una cantidad en Délares, la tasa interbancaria de Londres (London
Interbank Offered Rate) para operaciones en Délares a 1 mes que se publique en la
pagina BBAM (o en cualquier otra pagina que la sustituya) de la pantalla Bloomberg,
publicada diariamente por Bloomberg L.P. (en el entendido que ante cualquier
imposibilidad de visualizar la pagina anteriormente indicada, la tasa podra ser tomada de
la pagina oficial de The Intercontinental Exchange (www.theice.com/iba) publicada
diariamente) el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Ampliacion identificada en el
aviso de la Opcidn de Ampliacién del Monto Maximo de la Emision (o aquella tasa de
interés que la sustituya en caso de que la misma deje de existir), en el entendido que el
célculo de la penalidad se efectuard utilizando el procedimiento de dias naturales
transcurridos, sobre una base de un afio de 360 dias. Dicha penalidad sera calculada por
el Administrador y pagada al Fiduciario. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en
concepto de penalidad en términos de lo anterior seran consideradas como Efectivo para
Devolucidén y seran aplicadas como tal de conformidad con las instrucciones del

Administrador.

(x)  En virtud del mecanismo de Opcién de Ampliacion del Monto Maximo de la
Emisidn que se establece en este apartado, si un Tenedor existente no ofrece adquirir o
no paga los Certificados que se emitan en la Fecha de Ampliacién en la medida que tenga

derecho a hacerlo, se verd sujeto a una dilucién, ya que el nimero de Certificados’

Bursatiles respecto de los cuales sea titular representara un porcentaje menor del nimero
total de Certificados Bursatiles en circulacién después de la ampliacion respectiva, y el
-porcentaje de los demés Tenedores que si hayan ejercido su.derecho y realizado el pago
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respectivo se acrecentard. Dicha dilucion para el Tenedor que no ejerza su Opcion de
Ampliacién del Monto Maximo de la Emisién y no pague los mismos tendra los mismos
efectos, segun corresponda pero serd adicional a la descrita en el inciso (e) de esta

seccion respecto de las Llamadas de Capital.

Adicionalmente, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados
Bursétiles que se emitan en una Opcién de Ampliacién del Monto Méximo de la Emision,
el Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con las
obligaciones que adquiera de realizar una Inversion conforme a los convenios, contratos,
documentos e instrumentos que hubiere suscrito para tales efectos, y podria verse sujeto
a penalidades o pérdidas al respecto, asf como el posible incumplimiento del plan de
negocios y calendario de inversiones establecido en el prospecto de colocacion relativo a
los Certificados, independientemente de otros riesgos que se describen en dicho
prospecto de colocacidn relativo a los Certificados, sin que el Fiduciario pueda ser
considerado responsable por el incumplimiento de las obligaciones y celebracién de los

actos aqui referidos.

(xi)  En el caso que la LMV, la Circular de Emisoras, el Reglamento Interior de
la Bolsa o la practica de la CNBV, la Bolsa o Indeval se modifique y siempre y cuando
dicha modificacién sea procedimental y no afecte adversamente los derechos de los
Tenedores, el Administrador podré instruir al Fiduciario a realizar Opciones de Ampliacion
del Monto Maximo de la Emisién conforme a dicha regulacién o practica modificada,
debiendo incluirse en la mencionada Opcion de Ampliacién del Monto Maximo de la
Emisién una descripcion de dichas modificaciones procedimentales.

(xii) Cada Tenedor de Certificados la Serie que corresponda, por la mera
tenencia o adquisicion de los Certificados de los que sea titular reconoce, conviene y
acepta (1) las reglas previstas en este apartado para determinar el monto de Certificados
que seréd asignado a cada Tenedor que ejerza una Opcién de Ampliacion del Monto
Maximo de la Emisidn, y el monto al cual ascenderd la porcién de cualquier Inversién que
sera realizada con recursos que resulten de una Opcién de Ampliacién del Monto Maximo
de la Emisidn, (2) los Gastos de Emision que resulten del aviso y ejercicio de la Opcién
de Ampliacién del Monto Méximo de la Emisidn que por cualquier razdn no se consume 0
cierre, seran pagados con cargo a los recursos que en ese momento integren el
Patrimonio del Fideicomiso, que seran recursos provenientes de la colocacién de
Certificados previamente emitidos, exclusivamente, y (3) en caso de no participar en la
Opcién de Ampliacién del Monto Méximo de la Emision que se anuncie, el porcentaje de
Certificados de los que sea titular respecto de todos los Certificados en circulacion sera
menor una vez que se pongan en circulacion los Certificados respectivos.

Informacion de los Tenedores

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, autorizan e
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean

- propietarios de Certificados, a proporcionar al Indeval, al-Fiduciario, al Representante
-+ ComUiny.al Administrador la documentacion necesaria para déterminar si dicho Tenedor
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participd y suscribidé y pago Certificados de Series o Sub-Series Adicionales en la Opcidn
de Adquisicién de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales y si suscribid y pagd los
Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una

Llamada de Capital.

Inscripcidn y Listado; Actualizacion

El Fiduciario colocard, previa instruccién del Administrador, los Certificados Serie A y los
Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie que se emitan conforme a la Clausula Octava
inciso b) del Contrato de Fideicomiso entre inversionistas institucionales y calificados para
participar en ofertas publicas restringidas a través de oferta publica restringida autorizada
por la CNBV. Los Certificados de Series o Sub-Series Adicionales que se emitan conforme
a alguna Opcidn de Adquisicidn de Certificados de Series o Sub-Series Adicionales podran
ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados de la Serie Base de la Opcién que
corresponda en términos del Contrato de Fideicomiso.

Destino de los Fondos de la Emision

El Fiduciario recibira los recursos derivados de la colocacion de lcs Certificados de la Sub-
Serie B-7 mediante la Emision Inicial de Certificados de la Sub-Serie B-7 o las Emisiones
Subsecuentes de Certificados de la Sub-Serie B-7. Habiendo recibido los recursos

derivados de la Emision, el Fiduciario los aplicaré para:

(1) pagar los Gastos de Emisidn conforme a las instrucciones del Administrador o,
en caso que dichos Gastos de Emision hayan sido anticipados por el
Administrador u otra Persona, para reembolsar dichos Gastos de Emisidn al

Administrador o dicha otra Persona;

(2) constituir de manera inicial, la Reserva de Gastos y la Reserva de Asesoria
Independiente;

(3) de cualquier manera prevista en el presente titulo, distribuir dichas cantidades
a las Cuentas del Fideicomiso correspondientes conforme a lo dispuesto en el

Contrato de Fideicomiso; y

(4) El Administrador determinara y notificard al Fiduciario, con copia al
Representante Comun, la forma de aplicar los Recursos Serie A y los Recursos
de Series o Sub-Series Adicionales, en el entendido que (i) los Recursos Serie
A y los Recursos de Series o Sub-Series Adicionales fondearan Ila Reserva de
Asesoria Independiente correspondiente a cada Serie, en caso de que se
constituya dicha Reserva de Asesoria Independiente, (ii) los Recursos Serie A
y los Recursos de Series o Sub-Series Adicionales fondearan
proporcionalmente (considerando el Monto Maximo de la Emision de

Certificados Serie A y el Monto Maximo de la Emision de Series o Sub-Series -
- Adicionales de cada Serie o Sub-Serie.Adicional) cualquier Reserva de Gastos - -
.. {en. lo relativo a Gastos de Mantenimiente) y pagaran los Gastos de: ¢\
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Mantenimiento correspondientes, (iii) los Recursos Serie A y los Recursos de
Series o Sub-Series Adicionales fondearan el pago de los Gastos de Inversion
que correspondan a las Inversiones que hayan fondeado o que les

corresponda.

Ausencia de Obligacion de Pagar Principal e Intereses

No existe obligacién de pago de principal ni de intereses al amparo de los Certificados
Bursatiles. Los Certificados Bursétiles Unicamente recibiran pagos en efectivo por
concepto de Devoluciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones.
Unicamente se pagardn Devoluciones en la medida que los recursos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso sean suficientes para dichos efectos. El Patrimonio del
Fideicomiso no incluye ningln mecanismo que garantice el valor nominal o cualesquiera
otras cantidades que sean pagaderas a su vencimiento de conformidad con los
Certificados Bursatiles. Ni el Fiduciario (excepto con los bienes disponibles en el
Patrimonio del Fideicomiso), ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el
Intermediario Colocador, ni cualesquiera de sus Afiliadas estaran obligados en lo personal
a hacer cualquier pago o Devolucidn debidas al amparo de los Certificados Bursatiles. Los
Certificados Bursatiles serdn pagados exclusivamente con los bienes disponibles en el
Patrimonio del Fideicomiso. En caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente
para realizar los pagos y Devoluciones debidas al amparo de los Certificados Bursatiles,
no habrd obligacién del Fiduciario, del Administrador, del Representante Comun, del
Intermediario Colocador o cualesquiera de sus Afiliadas, de realizar dichos pagos y
Devoluciones respecto de los Certificados Bursatiles. Los Tenedores, al adquirir los
Certificados Bursétiles, adquieren con ellos el derecho a recibir, en su caso, una parte de
los frutos, rendimiento o el valor residual de los bienes y derechos que conformen el
Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no
tener rendimiento alguno o ser éste negativo. Las Devoluciones derivadas de los
rendimientos generados por las Inversiones se realizarén a pro rata entre los Tenedores
de Certificados, con base en el nimero de Certificados en circulacion y no podra excluir
a uno o mas Tenedores de Certificados de las Devoluciones que les correspondan en los

términos del Contrato de Fideicomiso.

La distribucién de las ganancias o pérdidas se hara proporcionalmente al nimero de
Certificados de los que cada Tenedor sea titular y no podra excluirse a uno o mas
Tenedores de Certificados en la participacion individual que le corresponda de las
ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones realizadas con recursos de los
Certificados de la serie que corresponda con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre
y cuando el Tenedor de Certificados de que se trate haya atendido en tiempo y forma las

Llamadas de Capital correspondientes.

Intereses Moratorios; Penalidades

En virtud de lo expresado en el pérrafo anterior, no existird obligacion de pago de

intereses moratorios u otras penalidades. -
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Fuente de Devoluciones y Pagos

Las Devoluciones y demas pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados
Bursdtiles se hardn exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar el pago
de otros gastos, honorarios, impuestos e indemnizaciones contemplados en el Contrato

de Fideicomiso.

El caso que no se reciban los recursos completos por parte del Representante Comin o
del Fiduciario en la fecha en la que se haya anunciado un pago por concepto de
Devoluciones, el Indeval no estara obligado ni serd responsable de entregar la constancia
de pago correspondiente, hasta en tanto no sean integramente cubiertos los recursos

necesarios.

Pagos Netos

Las Devoluciones pagadas a los Tenedores se realizaran netas de cualesquiera Gastos o
cantidades que le correspondan al Fiduciario o al Administrador de conformidad con el

Contrato de Fideicomiso.

Fecha de Pago Total

El Administrador notificard al Fiduciario, con copia al Representante Comuln, en el
momento en que el Fiduciario haya recibido la totalidad de los recursos que tenga derecho
a recibir respecto de la totalidad de las Inversiones de cualquier Fondo Spruceview o
todas las Inversiones (o las Inversiones restantes) se hayan declarado como una pérdida.
El Fiduciario, habiendo recibido dicha notificacién anunciara la Fecha de Pago Total con
al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la misma a través del SEDI. El Fiduciario
deberd entregar copia de dicho aviso a Indeval por escrito y al Representante ComUn en
la misma fecha de su publicacién. En la Fecha de Pago Total, el Fiduciario realizara la
Devolucién de cualquier Efectivo para Devolucion (incluyendo cualquier Efectivo
Remanente para Devolucién) y cualquier cantidad pagadera al amparo del Contrato de
Fideicomiso a los Tenedores que correspondan, pro rata, hasta pagar en su totalidad y

en definitiva los Certificados Bursatiles.

De conformidad con la presente seccidn, y conforme a lo previsto en los incisos (f) de la
seccion “Devoluciones” del presente titulo, respecto de la Gltima Devolucién o pago de
cualquier cantidad en efectivo que se realice a los Certificados Bursétiles, el Fiduciario
deberd instruir que dichos pagos se realizan contra titulos en el aviso que entregue

Indeval para tales efectos.

Eventos de Posible Liquidacion

(i) Constituirdn “Eventos de Posible Liguidacion” los siguientes eventos:

(1) la existencia de un Evento de Sustitucién del Administrado;
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(2) que el Fideicomiso sea declarado en concurso mercantil o entre en proceso
de disolucidn, liquidacion o terminacion; y

(3)  que la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie A dé por terminado el
Periodo de Inversion correspondiente sin que se haya realizado Inversién
alguna o suscrito Instrumento de Inversion alguno.

(i) En caso que ocurra un Evento de Posible Liquidacion, éste debera ser notificado
por el Fiduciario al Representante ComUn y posteriormente el Representante Comun
convocard, en un plazo no mayor a 10 (diez) Dias Habiles posteriores a dicha notificacion,
convocaré una Asamblea General de Tenedores, a la cual el Administrador y el Fiduciario

podran asistir con voz pero sin derecho a voto.

(i) La Asamblea General de Tenedores que sea convocada de conformidad con el
parrafo anterior podré determinar, por votacién de los Tenedores que representen la
Mayorfa de los Certificados Bursatiles en circulacion, entre otras cosas, (i) si se debe de
iniciar un procedimiento de liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso y liquidar los
Certificados Bursatiles en circulacion, (ii) en su caso, los términos y condiciones conforme
a los cuales se lleve a cabo la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, en términos de
la Cldusula Cuadragésima Primera del Contrato de Fideicomiso, y (iii) cualquier otro
asunto que sea necesario resolver en el contexto de dicho Evento de Posible Liquidacion.

(iv)  En caso que la Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursatiles decida
liquidar el Patrimonio del Fideicomiso y los Certificados Bursétiles en circulacién, éstos
serén pagados y dicha liquidacion se llevard a cabo de conformidad con la seccién

“Liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso”.

Liquidacidn del Patrimonio del Fideicomiso

El Fideicomiso terminard en cuanto se realice el pago total de los Certificados Bursatiles
ya sea en la Fecha de Vencimiento Final o bien en la Fecha de Pago Total y se pague
cualquier otra obligacién del Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y de los
demés Documentos de la Operacidn, a no ser que termine antes en los términos previstos

en el Contrato de Fideicomiso.

A la terminacidn de la vigencia del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso o una vez que la Asamblea General de Tenedores determine la liquidacion
del Patrimonio del Fideicomiso en términos de la seccion "Eventos de Posible Liguidacion”
anterior, el Patrimonio del Fideicomiso se liquidara de conformidad con las instrucciones
que al efecto emita la Asamblea General de Tenedores, siendo la fecha efectiva de
terminacion del Contrato de Fideicomiso la fecha en que concluya la liquidacion del

mismo.

Al efecto,:la Asamblea General de Tenedores determinaré las bases de liquidacién del g-l\

Patrimonio del Fideicomiso - de conformidad cen lo establecido en el Contrato de

TN
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Fideicomiso, y el Administrador actuard como liquidador del Patrimonio del Fideicomiso,
salvo que la Asamblea General de Tenedores determine lo contrario.

En la Fecha de Vencimiento Final o cuando lo determine la Asamblea General de
Tenedores, y una vez que sean determinadas las bases de liquidacién, el Administrador
deberd, sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, (i) concluir las operaciones
a cargo del Fideicomiso que hubieren quedado pendientes al tiempo de la terminacidn
del Fideicomiso; (ii) vender los activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;
(iii) cobrar lo que se deba al Fideicomiso y pagar las cantidades adeudadas a cargo del
Fideicomiso; (iv) distribuir las cantidades que correspondan en términos de la seccién
"Devoluciones”; y (v) preparar el balance final de la liquidacién, mismo que deberd ser

auditado por el Auditor Externo.

En caso que los fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso sean insuficientes
para pagar los Gastos, incluyendo los correspondientes a la liquidacion y demés
obligaciones a cargo del Fideicomiso, los recursos correspondientes se reservaran a fin
de pagar dichos Gastos y obligaciones a cargo del Patrimonio del Fideicomiso hasta donde

sea necesario.

Devoluciones

(i) E! Fiduciario recibird, a través de la Cuenta de Devoluciones (1) el Efectivo para
Devolucion, y (2) en el caso que el Administrador determine realizar los pagos derivados
de la Cuenta de Devoluciones, aquellos recursos recibidos a través de la Cuenta General
que corresponda distribuir a los Tenedores en los términos del inciso (g)(ii) de la Cldusula
Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso.

(i) Aquellas cantidades que se reciban a través de la Cuenta de Devoluciones en
concepto de Efectivo para Devolucidn Serie A o Efectivo para Devolucién de Series o Sub-
Series Adicionales de cualquier Serie o Sub-Serie Adicional que no sean utilizadas para
(1) reconstituir la Reserva de Gastos o la Reserva de Asesoria Independiente y por lo
tanto que no sean transferidas a la Cuenta de Reserva de Gastos o0 a la Cuenta de Reserva
de Asesoria conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, (2) pagar Gastos de
Inversidn, (3) de ser aprobado por la Asamblea de Tenedores respectiva, transferirse a
la Cuenta General para realizar Inversiones o pagar Gastos de Inversion, o (4) ser
separadas como impuesto al valor agregado en los términos de la Clausula Décima Quinta
inciso (b) del Contrato de Fideicomiso, en su caso, deberdn mantenerse en la Cuenta de
Devoluciones hasta que se apliquen conforme a los términos de la presente seccion.

(iii)  Cada vez que deba realizarse una Devolucién al amparo de la presente seccién, el
Fiduciario debera publicar, a través del SEDI, un aviso de pago de Devoluciones (un “Aviso
de Devolucion”) en cumplimiento de la legislacidn aplicable estableciendo en dicho Aviso
de Devolucién, como minimo, (i) la Serie respecto de la cual se realizard la Devolucién,
(i) el monto de la Devolucidn total y por Certificado a realizarse, (iii) el concepto de los
recursos que la constituyen, (iv) ia Fecha Ex-Derecho, (v) la Fecha de Registro, y (vi) Ia

Fecha de Devolucion correspondiente. El Fiduciario deberé entregar copia de cada Aviso”
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de Devolucién a la CNBV, Indeval y al Representante Com(n en la misma fecha de su
publicacién. El Aviso de Devolucion correspondiente debera publicarse con al menos 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Devolucién y (i) a mas tardar el quinto
Dia Habil siguiente a aquel en el que la cantidad que se mantenga en la Cuenta de
Devoluciones en concepto de Efectivo para Devolucion Serie A o Efectivo para Devolucidn
de Series o Sub-Series Adicionales de alguna Serie o Sub-Serie Adicional u otras
cantidades respecto de alguna Serie, sea igual o mayor a EUA$250,000.00 (doscientos
cincuenta mil Délares 00/100), en el entendido que, salvo que el Administrador le instruya
al Fiduciario lo contrario, no se realizarda mas de una Devolucién por Serie por mes
calendario, (i) a méas tardar el quinto Dia Habil siguiente a la fecha en que la Cuenta de
Devoluciones cuente con los recursos que deban pagarse a los Tenedores en la Fecha de
Pago Total o en cualquier otra fecha en que los Certificados Bursatiles deban pagarse en
su totalidad, o (iii) en cualquier otra fecha en que el Administrador lo determine
(incluyendo en relacién con cantidades que se deban distribuir a los Tenedores en los
términos del inciso (g)(ii) de la Cldusula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso.
Tratandose de la Fecha de Devolucién que tenga lugar en la Fecha de Pago Total, el Aviso
de Devolucién correspondiente deberd publicarse el mismo dia en que se anuncie la Fecha
de Pago Total conforme al inciso (g) siguiente. Para efectos de claridad, el Fiduciaric,
conforme a las instrucciones del Administrador podra publicar uno o mas Avisos de
Devolucién respecto de las cantidades que deban ser pagadas en los términos de este

parrafo.

Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los términos de la presente seccion seran
pagadas a cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada
en el Aviso de Devolucién sea titular de los Certificados en términos de la legislacion
aplicable, considerando el nimero de Certificados de los que sea titular y sin dar efectos,
respecto de dichos Certificados y dicha Devolucion, a las transferencias reaiizadas con
posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la Fecha de Devolucién. Asimismo,
considerando los mecanismos de operacién de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera
los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida

como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente.

Tratandose de cantidades que solo deban distribuirse a los Tenedores que sean Fondos
para el Retiro conforme a lo establecido en el inciso (g)(ii) de la Clausula Vigésima
Tercera, el Administrador deberé gestionar la realizacion de dichos pagos Unicamente, en
la medida de lo posible, a aquellos Tenedores que sean Fondos para el Retiro.

(iv)  El Administrador realizard el calculo de aquellos pagos que deban de hacerse a los
Tenedores al amparo de la presente seccién y entregara al Fiduciario y al Representante
Comun, con al menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha de publicacion de
cada Aviso de Devolucidn, el Reporte de Devoluciones, conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso, contemplando aquella informacién que resulte aplicable
respecto de la Devolucién correspondiente incluyendo, sin limitar, el monto de y la forma

de calcular el pago de la Devolucion.




(v) En cada Fecha de Devolucion, el Fiduciario aplicara (A) el Efectivo para Devolucion
Serie A que se mantenga en la Cuenta de Devoluciones (neto de cualquier cantidad
utilizada en los términos del inciso (b) anterior), seglin sea el caso, (i) para realizar dicha
Devolucidn a los Tenedores Serie A pro rata, en su totalidad, o (ii) conforme a lo descrito
en el inciso (g) de la Cldusula Décima de!l Contrato de Fideicomiso, y (B) el Efectivo para
Devolucion de Series o Sub-Series Adicionales de cada Serie o Sub-Serie Adicional que se
mantenga en la Cuenta de Devoluciones (neto de cualquier cantidad utilizada en los
términos del inciso (b) anterior), seguin sea el caso, (i) para realizar dicha Devolucién a
los Tenedores de Series Adicionales de dicha Serie o Sub-Serie Adicional, pro rata, en su
totalidad, o (ii) conforme a lo descrito en el inciso (g) de la Cldusula Décima del Contrato

de Fideicomiso.

(vi)  El Administrador notificara al Fiduciario, con copia al Representante Comun, en el
momento en que el Fiduciario haya recibido la totalidad de los recursos que tenga derecho
a recibir respecto de la totalidad de las Inversiones de cualquier Fondo Spruceview o
todas las Inversiones (o las Inversiones restantes) se hayan declarado como una pérdida.
El Fiduciario, habiendo recibido dicha notificacion anunciara la Fecha de Pago Total con
al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la misma a través del SEDI. El Fiduciario
deberd entregar copia de dicho aviso a Indeval y al Representante Comdn en la misma
fecha de su publicacion. En la Fecha de Pago Total, el Fiduciario realizard la Devolucion
del Efectivo para Devolucion (incluyendo cualquier Efectivo Remanente para Devolucion)
conforme a lo sefialado en esta seccién anterior a los Tenedores que correspondan, pro
rata, hasta pagar en su totalidad y en definitiva el valor de los Certificados Bursatiles.

(vii)  El Fiduciario, por instrucciones del Administrador conviene en solicitar a la
autoridad fiscal correspondiente la devolucién del impuesto al valor agregade pagado por
el Fiduciario respecto de cualquier pago realizado por el Fiduciario al amparo del presente
titulo y que el Fideicomiso tenga derecho a que le sea devuelto de conformidad con la
legislacién aplicable. Cualesquier cantidades recuperadas por este concepto constituiran
Efectivo para Devolucidon y seran transferidas a la Cuenta de Devoluciones para su

aplicacién de conformidad con esta seccion.

(viii)  El Administradcr mantendra y entregara al Fiduciario registros independientes de
la aplicacion de los Recursos Serie Ay los Recursos de Series o Sub-Series Adicionales de
cada Serie o Sub-Serie Adicional que se depositen o mantengan en cualquier momento
en la Cuenta de Devoluciones e instruira al Fiduciario su aplicacién conforme a lo
dispuesto anteriormente y en el Contrato de Fideicomiso considerando si los mismos
constituyen Recursos Serie A o Recursos de Series o Sub-Series Adicionales de cualquier

Serie 0 Sub-Serie Adicional.

Reportes de Devoluciones

El Administrador realizard el célculo de aquellos pagos que deban de hacerse a los
Tenedores al amparo del Contrato de Fideicomiso y entregard al Fiduciario y al
Representante ComUn, con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de

- publicacién de cada Aviso de Devolucidn, el Reporte-de Devoluciones, segun sea el caso,
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contemplando aquella informacién que resulte aplicable respecto de la Devolucidn
correspondiente, incluyendo, sin limitar, el monto de y la forma de calcular cada uno de

los pagos descritos en la seccion “Devoluciones” anterior.

Fechas de Pago

Los Tenedores recibiran Devoluciones en las Fechas de Devolucidn, respectivamente. En
todo caso, las cantidades que por concepto de Devoluciones sean pagaderas a los
Tenedores serdn pagadas a cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro especificada en el Aviso de Devolucién, segln sea el caso, sea titular de los
Certificados en términos de la legislacién aplicable, considerando el ndmero de
Certificados de los que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados y dicha
Devolucién, segtin sea el caso, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha
de Registro y previo a la Fecha de Devolucion respectiva. Asimismo, considerando los
mecanismos de operacién de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera los Certificados en
o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la

Fecha de Registro inmediata siguiente.

Derechos de los Tenedores

Los Certificados otorgarédn derechos econdmicos y derechos de participacion a los
Tenedores, de conformidad con el articulo 63 (sesenta y tres), fracciones II y IIT y 64

(sesenta y cuatro) Bis 1 (uno) de la LMV.

En términos de lo dispuesto en el presente titulo, los Certificados Bursétiles otorgaran a
los Tenedores el derecho a recibir Devoluciones a los Tenedores dentro de los que se
incluyen los derechos a los que se refiere la fraccion IX, articulo 7 (siete) de la Circular
de Emisoras. Cada Tenedor de los Certificados Bursétiles considerara atribuibles las
Devoluciones a los Tenedores de que se trate a capital o rendimientos, conforme a sus
politicas contables y de inversién. Los Tenedores tendran también el derecho a participar
en las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores, asf como los demas derechos
que se les otorgan en el presente titulo, la LMV, la Circular de Emisoras y demas
disposiciones aplicables, asi como aquellos que se les otorgan conforme al Contrato de

Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Las cantidades que podran recibir los Tenedores como Devoluciones a los Tenedores, no
estaran garantizadas, de ninguna forma, ni estaran aseguradas, lo que los Tenedores
manifestaran que entienden y aceptan, y dichas Devoluciones a los Tenedores, de existir,

dependeran del desempefio de las Inversiones.

Adicionalmente, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, cualesquier Tenedores
que en lo individual o en su conjunto tengan el 25% (veinticinco por ciento) o mas de los

Certificados Bursétiles en circulacion, tendran el derecho de designar a y, en su caso -

revocar por cada 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion
de los que sean titulares, el nombramiento de 1.(un) miembro propietario y 1 (uno).o

mas suplentes en el Comité Técnico (siempre y-cuando. dichos Tenedores de Certificados.:
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Bursatiles no hubieran renunciado a su derecho a designar miembros del Comité Técnico
o no hubieran previamente designado a un miembros del Comité Técnico).

Transferencia de Certificados; Limitantes y Restricciones

La Persona o grupo de Personas que pretenda adquirir o alcanzar por cualquier medio,
directa o indirectamente, la titularidad del 40% (cuarenta por ciento) o méas de los
Certificados Bursatiles en circulacion de cualquier Serie con posterioridad a la Fecha Inicial
de Emisién de dicha Serie, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza,
simultdneas o sucesivas, en cualquier momento, requeriran una autorizacién previa por
parte de la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente por votacion de los
Tenedores de Certificados Bursatiles que representen ia Mayoria de los Certificados
Bursatiles en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea Especial de Tenedores
para llevar a cabo dicha adquisicion y que ésta surta plenos efectos, de conformidad con
lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso. Dicha autorizacién no sera necesaria en caso
que un Tenedor rebase el 40% (cuarenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion de alguna Serie Unicamente como resultado de su suscripcion de Certificados
Bursatiles de dicha Serie emitidos conforme a una Emision Subsecuente en ejercicio de
sus derechos al amparo de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso.

Entrega de Informacion

LLos Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles, se obligan a
proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e irrevocablemente instruyen a
los intermediarios financieros a través de los cuales mantengan la custodia o
administracion de los Certificados Bursatiles a proporcionar al Fiduciario y al
Administrador, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de
Devolucidn u otra fecha solicitada por el Fiduciario o el Administrador por medio de un
formulario adjunto al Contrato de Fideicomiso, toda aquella informacién que se requiera
por el Fiduciario o el Administrador para llevar las cuentas de aportaciones y reembolsos
a que se encuentra obligado e! Fiduciario en términos de la Ley del Impuesto sobre la
Renta, asi como, en su caso, para determinar cualquier retencidén o pago de impuesto
que, en su caso, el Fiduciario deba realizar al amparo del Contrato de Fideicomiso.
Asimismo, los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles autorizan
e irrevocablemente instruyen al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador a
entregar a las autoridades competentes cualquier informacién que les sea requerida de

conformidad con la legislacién aplicable.

Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Fiduciario, Administrador y

Fideicomitente

El Fiduciario, como fiduciario del Fideicomiso, tendra las obligaciones especificamente
previstas en el Contrato de Fideicomiso. Asi mismo, el Fiduciario pondrd a disposicion de
la CNBV, de la Bolsa y de las demas autoridades gubernamentales e instituciones
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correspondientes, la informacién y documentacién que establezca la legislacion aplicable,
incluyendo la informacion y documentacion prevista por la LMV y la Circular de Emisoras.

Asimismo, el Administrador, el Fideicomitente y las demés partes del Fideicomiso, tendran
las obligaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso.

Adicionalmente, el Administrador no podra, directamente o a través de cualquiera de sus
Afiliadas, formar o promover el establecimiento de un nuevo fondo consistente en un
fideicomiso para la emisién de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién
al amparo del articulo 7 (siete), fraccion IX de la Circular de Emisoras, hasta en tanto no
se haya invertido, comprometido a Inversiones y/o gastado el 75% (setenta y cinco por

ciento) del Monto Méaximo de la Emisidn Serie A.

Garantias

Los Certificados Bursétiles serdn quirografarios por lo que no contaran con garantia real
o personal alguna.

Lugar y Forma de Pago

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse en Pesos de conformidad con lo previsto
en el presente titulo a los Tenedores durante la vigencia de los Certificados Bursatiles se
haran proporcionalmente por cada Certificado Bursétil en circulacion mediante
transferencia electronica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México. Dicho pago se realizara
contra entrega de presente titulo o las constancias que para tales efectos expida el

Indeval.

Todos los pagos en efectivo en Délares que deban realizarse de conformidad con lo
previsto en el presente titulo a los Tenedores durante la vigencia de los Certificados
Bursatiles se haran proporcionalmente por cada Certificado Bursétil en circulacion por
medio de Indeval, en la ciudad de Concord California, Estados Unidos de América, en Ias
oficinas centrales de Bank of America, ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520,
en la cuenta nlimero 62904-25160 ABA nimero 026009593, a nombre de S.D. Indeval,
S.A. de C.V. o en la cuenta que en su momento dé a conocer Indeval al Representante

Comdn.

En caso de que por alguna razén Indeval durante la vigencia de la Emision ya no cuente
con la cuenta sefalada en el parrafo anterior, o no pueda prestar el servicio, o recibir los
recursos en esta cuenta por cualquier causa, Indeval informard al Fiduciario y al
Representante Comdin, el (los) nimero(s) de cuenta (s) en las que podrd recibir los

recursos.

El pago de los Certificados Bursatiles denominados en Délares, podra realizarse, a eleccion
del Tenedor, conforme lo acuerde con su custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad,
“sin responsabilidad u obligacion para el Fiduciario, -el Representante Comdn, ni para

56/80: "
GA - #112041502 1L -



Indeval, mediante (i) entrega de fondos en cuentas de depdsitos bancarios denominados
y pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la entrega de documentos a la vista
denominados en moneda extranjera y pagadera en el extranjero; o (iii) mediante
transferencia electrénica. En este sentido, cada uno de los Tenedores debera manifestar
al custodio su eleccidn respecto a la forma de recibir los pagos de principal e intereses
que devenguen los Certificados Bursatiles. Por lo anterior, cualquier inversionista
interesado en invertir en los Certificados Bursatiles deberd contar con los medios
suficientes para poder adquirir los Certificados Bursatiles.

Indeval Gnicamente efectuara pagos y liquidaciones en el lugar de pago sefialado y de
conformidad con la mecanica establecida en el presente titulo, asimismo, trasladara los
recursos en Ddlares a la cuenta que cada custodio le instruya. En caso, de que el pago
de principal y los intereses que, en su caso, puedan generar los Certificados Bursatiles no
sea depositado en la cuenta correspondiente por el Fiduciario, Indeval no estara obligado,
ni sera responsable de no entregar el titulo, o las constancias correspondientes, a dichos

pagos.

En caso de que alglin Tenedor deba recibir Pesos, debera consultar a su propio custodio,
sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de cambio que le resultaria aplicable.
Lo anterior en el entendido que el Fiduciario, el Representante Comun e Indeval se liberan
de cualquier responsabilidad trasladando los recursos en Dolares a la cuenta de Dolares

que cada custodio le instruya.

Funciones del Representante Comiin

(i) Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 (sesenta y ocho) de la LMV, el
Representante Comun tendré las facultades y obligaciones que se contemplan en la
LGTOC, en el Contrato de Fideicomiso, el presente titulo y en la Circular de Emisoras.
Para todo aquello que no esté expresamente previsto en los Documentos de la Operacion
que suscriba, en la LMV, en la LGTOC, y en la Circular de Emisoras, el Representante
ComuUn actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. Para
los efectos anteriores, el Representante Comln tendra, entre otros, las siguientes

facultades y obligaciones:

(1)  suscribir los Titulos, en aceptacion de su cargo y de las facultades y
obligaciones que le derivan de los mismos;

(2) revisar la constitucion del Fideicomiso;

(3)  verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso con base en la
informacién que le sea proporcionada para tales efectos;

4) notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las obligaciones
del Fiduciario o del Administrador y, de ser el caso, iniciar cualquier accion
en contra del Fiduciario o solicitar al Fiduciario el ejercicio de acciones en
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©)

(6)

7)

(8)

(9)

(10)

(11)

contra del Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

notificar a la CNBV vy a la Bolsa respecto de cualquier retraso del Fiduciario
en el cumplimiento de sus obligaciones de pago conforme a los

Certificados;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la legislacién
aplicable o los términos del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision o
los Titulos que amparen los Certificados Bursatiles lo requieran y cuando
lo considere necesario o conveniente para llevar a cabo cualquier acto, y
llevar a cabo los actos que resulten necesarios para la ejecucion de las
resoluciones que se adopten en dichas Asambleas de Tenedores, en la

medida que corresponda;

en su caso, firmar en representacion de los Tenedores en su conjunto, los
contratos, convenios, instrumentos o documentos que deban subscribirse
o celebrarse con el Fiduciario en relaciéon con el Fideicomiso y las
Emisiones, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, en caso de ser

necesaria;

ejercer todas las acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos
de los Tenedores en su conjunto, en términos del Contrato de Fideicomiso,
ei Acta de Emisién o los Titulos que amparen los Certificados Bursatiles y
la legislacidon aplicable; incluyendo ejercer o solicitar al Fiduciario el
ejercicio de las acciones que correspondan en contra del Administrador, en
el entendido que no podra interferir con las facultades del Administrador,
ni se entenderan como otorgadas facultades similares ya que aquellas son

exclusivas del Administrador;

actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, en nombre y representacion de estos Ultimos para

cualesquiera asuntos que se requieran;

ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los
Documentos de la Operacidn de los cuales sea parte el Representante

Comdn;

entregar a cualquier Tenedor, a su costo, las copias de los reportes que le
hayan sido entregados al Representante Comun por el Fiduciario y el
Administrador, para lo cual los Tenedores deberdn solicitar dichos reportes
y acreditar su tenencia con las constancias de depdsito que expida el
Indeval y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares, en el entendido
que, tratandose de documentacion e informacién que haya sido entregada
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al Representante Comun y que la parte que la hubiera entregado estaba
facultada para reservar conforme a, o no haya estado obligada a entregar
en los términos de, la LMV o que se encuentre sujeta a obligaciones de
confidencialidad, el Representante Comi(n deberd de guardar
confidencialidad de dicha informacién; lo anterior sin perjuicio de las
facultades del Representante ComU(n contenidas mas adelante en este
apartado y de cualquier otro derecho de los Tenedores (incluyendo
aquellos derechos establecidos en la Clausula Vigésima Novena inciso (q)
del Contrato de Fideicomiso) de solicitar informacion al Fiduciario y al
Administrador al amparo de los Documentos de la Operacion;

(12)  conforme al articulo 68 de la Circular de Emisoras, el Representante Comin
esta obligado a rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le
sean solicitados por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir

Su encargo; y

(13) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir
con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo previsto
en la LGTOC, la LMV, la Circular de Emisoras y la legislacion aplicable y los
sanos usos y practicas bursatiles y los Documentos de la Operacion de los

que sea parte.

(i)  El Representante Comin debera verificar, a través de la informacion que se le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y los Titulos
por parte del Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y demés partes de los
documentos referidos, y que estuvieren en vigor (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en
los mismos que no tengan injerencia directa en el pago de los Certificados o en la
capacidad del Fideicomiso para realizar Devoluciones) y el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso. Para tales efectos, el Representante Com(n tendra el derecho
de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador o a cualquier otra parte de
dichos documentos o a aquellas personas que les presten servicios relacionados ya sea
con los Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, al Auditor
Externo, la informacién y documentacién relacionada con el Fideicomiso, el Acta de
Emisidn, los Titulos y cualquier otro contrato, convenio, instrumento o documento que
suscriba el Fiduciario y que estuviere en vigor, asi como el Patrimonio dei Fideicomiso, y
cualesquiera otra que sea necesaria o conveniente para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere el presente parrafo y que esté disponible o que pudiera ser
generada en un plazo razonable, incluyendo la situacién financiera del Patrimonio de
Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones y otras operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso incluyendo cualquier informacion econdmica,
contable, financiera y legal, o para el ejercicio de sus facultades de conformidad con el
* Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y los Titulos. El Fiduciario, el Fideicomitente,
" el Administrador, el Auditor Externo y cualquier otro de diches terceros, segln
-corresponda;’ ‘estaran .obligados a proporcionar .0, en: su- caso, causaran que sea

59/80::
GA - #112041552. ¢



proporcionada al Representante ComUn, la informacidn y documentacién que les sea
requerida por el Representante Comn, y a requerir, a sus auditores externos, asesores
legales o personas que les presten servicios, en relacién con los Certificados o el
Patrimonio del Fideicomiso, que le proporcionen dicha informacién y documentacion al
Representante Comun o causar que la misma sea entregada, (nicamente para los
propdsitos antes convenidos y con el fin de verificar el cumplimiento de las obligaciones
establecidas en el articulo 68, Fraccién II de la Circular de Emisoras, dentro del plazo y
con la periodicidad requerida por el Representante Comun, siempre que la misma esté
disponible o pudiera ser generada en un plazo razonable, en el entendido que, tratandose
de documentacién e informacién que haya sido entregada al Representante Comun y que
la parte que la hubiera entregado estaba facultada para reservar conforme a, 0 no haya
estado obligada a entregar en los términos de, la LMV o que se encuentre sujeta a
obligaciones de confidencialidad, el Representante Comin debera guardar
confidencialidad en los términos correspondientes. Lo anterior, sin perjuicio de que el
Representante Comun, en cumplimiento de sus obligaciones legales y contractuales,
estarad autorizado para informar a la Asamblea de Tenedores de la existencia de
incumplimientos y solicitar al proveedor de la documentacion o informacion confidencial
rinda un informe a la propia Asamblea de Tenedores. El Representante Comun asumira
que la informacién presentada por las partes y/o por los terceros senalados, es exacta y
veraz por lo que podré confiar en ella para sus funciones de revision.

(i)  El Representante ComUin podré realizar las visitas o revisiones a las Personas y
para los fines sefialados en el pérrafo anterior, una vez al afio o en cualquier momento
que considere necesario, mediante notificacion entregada por escrito realizada con, por
lo menos, 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que desee llevar a cabo la
visita 0 revisidn respectiva, salvo que, a juicio razonable del Representante Comin, se
trate de un asunto urgente, en cuyo caso el Representante ComUn notificaréd de su visita
al menos con 1 (un) Dia Habil de anticipacion por cualquier medio que tenga disponible

y que considere razonable.

El Fiduciario y el Administrador tomaran las medidas razonables dentro de su control para
que el Representante Comin pueda realizar las visitas o revisiones que el Representante
Comiin considere convenientes con la periodicidad y en los plazos que sean
razonablemente solicitados por el Representante Comun conforme al presente apartado,
respecto del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador y de cualquier tercero,
incluyendo cualesquiera auditores externos, asesores legales o personas que les presten
servicios, en relacion con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, Unicamente
para el cumplimiento de las obligaciones y ejercicio de facultades del Representante

Comdn.
(iv)  En caso que el Representante Com(n no reciba la informacién o documentacion

solicitada, dentro de los plazos requeridos, o tenga conocimiento de algin otro
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de

‘Emisién y. los Titulos, a cargo de las partes de fos mismos, el Representante ComuUn estara -

obligado a solicitar inmediatamente al Fiduciario que haga del conocimiento, del puiblico

- inversionista:de incumplimiento de que se trate respecto de las obligaciones anteriores, .
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a través de un evento relevante, y que en caso de que el Fiduciario omita divulgar el
evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la
notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendrd la obligacion de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que
infringe obligacién de confidencialidad alguna prevista en el Contrato de Fideicomiso o en
los demds documentos relacionados con la emisién de los Certificados.

(V) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en
representacién o por cuenta de los Tenedores de Certificados Bursatiles de conformidad
con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision, los Titulos
y los demés documentos de los que sea parte o la legislacion aplicable, seran obligatorios
para los Tenedores de Certificados Bursatiles y se consideraran como aceptados por los

mismos.

El Representante ComUn podra ser destituido por acuerdo de la Asamblea General de
Tenedores en la que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que
representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, aprobado con el voto favorable de la Mayorfa de los Certificados Bursatiles en
circulacién ya sea en primera o ulterior convocatoria; en el entendido que dicha
destitucién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin
sustituto haya sido designado, y el representante comun sustituto haya aceptado vy
tomado posesion de su cargo. El Administrador tendra el derecho de proponer a la
Asamblea General de Tenedores la remocién del Representante Comun.

(vi)  El Representante Comin podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que
se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El
Representante Comun deberé entregar notificacion por escrito al Administrador y al
Fiduciario de su intencién de renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que dicha renuncia sea efectiva, y, en todo caso, dicha renuncia
no serd eficaz sino hasta que un representante comun sustituto sea nombrado en una
Asamblea General de Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, y el representante comin sustituto haya aceptado y tomado posesion de su
cargo, lo cual se procurara suceda dentro del plazo de 60 (sesenta) dias naturales antes

mencionado.

(vii)  Para efectos de cumplir con sus obligaciones al amparo de los Documentos de la
Operacion de los que sea parte, el Representante ComUn podra solicitar a la Asamblea
General de Tenedores o ésta ordenar que se subcontrate, con cargo a la Reserva de
Asesoria Independiente, a terceros especializados que el Representante Comun considere
necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de
verificacion establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision, el presente
titulo o en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
Asamblea General de Tenedores, por lo que el Representante Comun podra confiar,

.- actuar y/o-abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos -
---terceros especializados, seglin lo determine la Asamblea General de Tenedores. .En caso.
que.la-Asamblea General de Tenedores no-apruebe la subcontratacidn, ésta no se lievara. -
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a cabo y el Representante Comn Gnicamente sera responsable de las actividades que le
son directamente imputables en términos del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision,
el presente titulo o Ia legislacién aplicable. Los honorarios que se originen por la
subcontratacion de terceros especializados seran con cargo a la Reserva de Asesoria
Independiente, por lo que el Fiduciario deberd, previa autorizacién de la Asamblea
General de Tenedores y sin perjuicio de las demas obligaciones al amparo de los
Documentos de la Operacién de los que sea parte, contratar con cargo a la Reserva de
Asesorfa Independiente y/0 proporcionar al Representante Comn, con cargo a dicha
Reserva de Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las
subcontrataciones de los terceros especializados que asistan a el Representante Comun
en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por el Representante
Comun en un plazo que no debera exceder de 5 (cinco) Dias Hébiles contados a partir de
que le sea dada dicha instruccion; en el entendido que si la Asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos terceras pero no existen los recursos suficientes pard
tales efectos en la Reserva de Asesoria Independiente, s€ estara a lo dispuesto por €l
articulo 281 (doscientos ochenta y uno) del Codigo de Comercio asi como a lo establecido
en el articulo 2577 (dos mil quinientos setenta y siete) del Codigo Civil para el Distrito
Federal (ahora Ciudad de México) y sus correlativos de los Cédigos Civiles de los estados
de la Republica Mexicana Y del Cédigo Civil Federal en relacién con su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 (doscientos diecisiete) de la LGTOC, en el
entendido, ademds, que el Representante Comin no estara obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contratacion ya sea por falta de
recursos en la Reserva de Asesorfa Independiente paia llevar a cabo dicha contratacion,
o porgue no le sean proporcionados, en su €aso, por los Tenedores.

(vii) El Representante ComUin no estara obligado a pagar cualquier gasto 0 cualquier
cantidad con sus proplos fondos a fin de ejercer las facultades o llevar a cabo las acciones
y deberes que tenga permitido o que le sea requerido llevar a cabo, en el entendido que
dichos gastos serdn pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En caso que los
fondos correspondientes no sean provistos, el Representante Comn no estara obligado
a llevar a cabo las acciones y deberes a que se refiere la presente Seccién, aln y cuando
la omision en la realizacién de dichas acciones 0 deberes pueda derivar en dafio o
perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, por lo que el Representante ComUn estara

liberado de cualquier responsabilidad al respecto.

(ix) Las obligaciones del Representante Comun terminardn una vez que los
Certificados hayan sido cancelados en su totalidad.

(x) EH Representante Comiin no estard obligado a erogar ningdn tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar @ cabo los actos y desempefiar las
funciones que pueda o deba llevar a cabo. En caso que el Representante Comun, a su
entera discrecion, anticipe el importe de cualquier gasto que sea conveniente o necesario

para el desempefio de sus funciones como representante comun, el Fiduciario con cargo -
al Patrimonio del Fideicomiso, estara obligado a reembolsar al Representante Comun el
importe de-los mencionados gastos a mas tardar en la fecha que sea 30 (treinta) dias"-
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naturales siguientes a la solicitud de reembolso al Representante Comun, la cual deberd
de ir acompafiada de evidencia documental de la cantidad de dichos gastos y del concepto
respectivo, el cual deberd de constituir un Gasto de Mantenimiento a efecto de ser
reembolsado. En ese caso, el Representante ComUn deberd reportar a los Tenedores a
través del SEDI, los gastos realizados a ser reembolsados con cargo al Patrimonio del

Fideicomiso conforme al presente inciso.

(xi)  El Representante Comin no tendra responsabilidad por las decisiones que se
adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de Tenedores.

(xii) Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado,
empleado, filial o agente del Representante Comin, sera responsable de las decisiones
de inversién, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las Inversiones
y/o de las demas operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
Tampoco debera revisar ni vigilar la viabilidad juridica o financiera de las Inversiones y
demés operaciones, ni la obtencién de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales
y de otro tipo necesarios respecto de cualquier Inversidn, salvo por aquella informacion
que el Representante Comun esté facultado para solicitar al Fiduciario, al Administrador
y al resto de las partes de los documentos respectivos, de conformidad con este apartado.

(xiii) No seréd responsabilidad del Representante Comdn ni de cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, filial o agente del Representante Comin vigilar o
supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Valuador Independiente, del
Auditor Externo o de cualquier tercero, ni del cumplimiento de las obligaciones pactadas
en los contratos firmados respecto de las Inversiones y demas operaciones, ni la debida
instalacién o funcionamiento del Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni
de cualquier otro 6rgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

(xiv) El Representante Comin no forma parte del Comité Técnico y no tiene derecho a
designar un miembro del Comité Técnico, pero sera invitado y convocado a las sesiones
del Comité Técnico en los términos del Contrato de Fideicomiso.

(xv)  En adicién a las obligaciones del Fiduciario establecidas en la Clausula Trigésima
Primera del Contrato de Fideicomiso, en el caso que el Patrimonio del Fideicomiso se haya
agotado y sea insuficiente para indemnizar a las Personas Cubiertas del Representante
Comdn, el Fideicomitente indemnizard y sacard en paz y a salvo a cada Persona Cubierta
del Representante Comun de y en contra de cualquiera y todas las Reclamaciones
respecto de las cuales tengan derecho a ser indemnizadas conforme a dicha Clausula

Trigésima Primera.

(xvi) El Representante Com(n no serd responsable (i) de la autenticidad o veracidad de
los documentos publicos o privados que, en su caso, le sean proporcionados por
cualquiera de las partes del Contrato de Fideicomiso o por terceros (i) de la oportunidad

de ‘los documentos que deban obtenerse para la emisién y oferta publica de los:

Certificados, ni (iii) del retraso en el cumplimiento de sus funciones como representante
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comin ocasionado como resultado de un retraso de quien esté obligado a ello, en
proporcionarle de manera oportuna la informacion que al efecto requiera.

Asamblea de Tenedores

Los Tenedores de Certificados Bursétiles podran reunirse en Asamblea de Tenedores
conforme a lo descrito a continuacion.

Las Asambleas de Tenedores podrén ser Asambleas Generales de Tenedores, en las que
participardn la totalidad de los Tenedores y en ellas se discutiran asuntos que competen
a la totalidad de los Tenedores o Asambleas Especiales de Tenedores las que podran
participar los Tenedores de Certificados Bursétiles de cada Serie y en las que se discutiran
asuntos que competen Unicamente a los Tenedores de los Certificados de dicha Serie, en
cualquier caso, sujeto a la asignacion de facultades a cada Asamblea de Tenedores
determinada conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y en los Documentos

de la Operacién.

Las Asambleas Generales de Tenedores generales representaran al conjunto de
Tenedores de todas las Series en circulacién y las Asambleas Especiales de Tenedores a

los Tenedores de los Certificados de las Series respectivas.

Las reglas establecidas a continuacion aplicarén a las Asambleas Generales de Tenedores
y a las Asambleas Especiales de Tenedores, con la particularidad de que los requisitos de
asistencia y votacidn en las Asambleas de Tenedores respectivas y los porcentajes
requeridos de tenencia de Certificados o de Tenedores para el ejercicio de derechos se
determinardn, tratdndose de (i) Asambleas Generales de Tenedores respecto de la
totalidad de los Certificados en circulacién y los Tenedores de todos dichos Certificados
de cualquier Serie, y (ii) Asambleas Especiales de Tenedores, respecto de los Certificados
en circulacién y los Tenedores de los Certificados de dichas Serie.

(1) Las Asambleas de Tenedores se regiran por las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso, los Certificados Bursétiles, el Contrato de Fideicomiso y, en lo no previsto en
los mismos, por la LMV y la LGTOC en lo que resulte aplicable, siendo validas sus
resoluciones respecto de, en el caso de Asambleas Generales de Tenedores todos los
Tenedores de Certificados Bursétiles en circulacion, aln respecto de los ausentes y
disidentes y, en el caso de Asambleas Especiales de Tenedores, todos los Tenedores de
Certificados Bursatiles de la Serie respectiva en circulacion, ain respecto de los ausentes
y disidentes en el entendido que, en dicho caso, las resoluciones de las Asambleas
Especiales de Tenedores no obligaran a los Tenedores a cualquier otra Serie de

Certificados.

(2) Los Tenedores de Certificados Bursdtiles se reuniran cada vez que sean
convocados por el Representante Comun. El Administrador, el Fiduciario, los Tenedores

que en lo individual o en su conjunto tengan el 25% (veinticinco por ciento) o mas de los
Certificados: Bursétiles en circulacién, asi como la mayoria de los Miembros .

Independientes del Comité Técnico, podran solicitar al Representante Com(n, en
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cualquier momento, que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando en su
peticidon los puntos que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse.

(3) El Representante Comun debera emitir la convocatoria respectiva a mas tardar el
Dia Habil siguiente a que, en su caso, reciba la peticién para realizar la convocatoria. Si
el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia
del domicilio del Fiduciario, a peticion del Administrador, el Fiduciario o los Tenedores

solicitantes, debera emitir la convocatoria.

(4)  Los Tenedores de Certificados Bursétiles que en lo individual o en su conjunto
tengan el 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados Bursétiles en circulacion
con derecho a voto en una Asamblea de Tenedores, tendrdn el derecho a solicitar al
Representante Comin que se aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se
consideren suficientemente informados. Una vez que se declare instalada la Asamblea de
Tenedores, los Tenedores no podran desintegrarla para evitar su celebracion. Respecto
de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten.

(5) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran una vez, por lo
menos, en cualquier periddico de amplia circulacién y a través del SEDI con al menos 10
(diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
reunirse. En la convocatoria respectiva se incluiran los puntos que deberan tratarse en la
Asamblea de Tenedores. El orden del dia para las Asambleas de Tenedores no podré
incluir un punto referente a “asuntos generales” y cualquier punto que no esté incluido
en dicho orden del dia, no podra ser sometido a la votacion de la Asamblea de Tenedores,
salvo que se encuentren representados la totalidad de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores y los Tenedores de la totalidad de los
Certificados en circulacién con derecho a voto estén de acuerdo con dicha inclusién. Las
Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio def Representante ComUn vy, a falta
o imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

(6)  Salvo gue se prevea algln requisito distinto en los Certificados Bursatiles y en el
Contrato de Fideicomiso, para que exista quorum y se considere validamente instalada
una Asamblea de Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerira
que estén debidamente representados los Tenedores de Certificados Bursétiles que
representen por lo menos la Mayorfa de los Certificados Bursatiles en circulacion con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores. Para que se considere validamente
instalada una Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles que vaya a tratar los
puntos descritos en los incisos (8), (9), (10) y (11) siguientes (en virtud de primera o
ulterior convocatoria), se requerirad que estén debidamente representados por lo menos
los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen el porcentaje establecido en
dichos incisos para adoptar las resoluciones correspondientes o aquel porcentaje superior
que se establezca en la legislacion aplicable (incluyendo, respecto de los puntos descritos
en los incisos (8) numerales (i), (iii) y (iv) siguientes, los Tenedores que representen el
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75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacidn con derecho
a voto en la Asamblea de Tenedores respectiva), segin sea el caso.

En caso que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesaria la asistencia de
Tenedores que representen mas de la Mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion
con derecho a voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y no se cuente con la
asistencia de los Tenedores que representen el quérum especial de instalacién, se podra
considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para
tratar aquellos asuntos respecto de los que el quérum si sea reunido y excluir los asuntos

gue no rednan el quérum suficiente.

(7)  Salvo que se prevea algln requisito de votacion distinto en los Certificados
Bursatiles y en el Contrato de Fideicomiso, todas las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores deberédn ser adoptadas (en virtud de primera o ulterior convocatoria) por el
voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen la Mayoria de
los Certificados Burséatiles (50% (cincuenta por ciento) de los Certificados Bursatiles mas
uno) presentes en dicha Asamblea de Tenedores.

(8) Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursétiles
presentes en la Asamblea de Tenedores que representen por lo menos el 66% (sesenta
y seis por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores para aprobar (en virtud de primera o ulterior convocatoria):

M en una Asamblea General de Tenedores, a propuesta exclusiva del
Administrador, la extension a la Fecha de Vencimiento Final; cualquier
extensidn a la Fecha de Vencimiento Final deberd ser propuesta por el
Administrador y aprobada por la Asamblea General de Tenedores con al
menos 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Vencimiento
Final entonces vigente. El Fiduciario habiendo recibido de la Asamblea
General de Tenedores dichas resoluciones, debera notificar dicha
extension a través del SEDI y, en caso de ser aplicable, deberd realizar
aquellos trdmites correspondientes para obtener la actualizacion de los

Certificados Bursatiles con el RNV;

(i) en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, la terminacion de la
vigencia de los Periodos de Inversién que correspondan, ya sea a
propuesta de los propios Tenedores o a propuesta del Administrador;

(i) en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, a propuesta del
Administrador o de los Tenedores (en el entendido que la facultad de los
Tenedores de proponer y aprobar dicha extensién no se encuentra sujeta
a limitacién alguna), la extensién del Periodo de Inversién que

corresponda por periodos adicionales de 1 (un) afio;
(iv) - en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, cualquier modificacion a los

términos o condiciones de ‘los Certificados Bursatiles respectivos, el
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V)

(vi)

(vii)

(viii)

Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacion (salvo
que se trate de modificaciones para corregir cualquier error tipografico o
referencia equivocada o para dar cumplimiento a la legislacién aplicable),
incluyendo el otorgamiento de prdrrogas al Fiduciario, respecto de los
pagos debidos al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido
que, para efectos de claridad, para que sea valida cualquier modificacion
a los términos de los Certificados Bursétiles, del Contrato de Fideicomiso
o0 los demds Documentos de la Operacidn, dicha modificacién debera de
ser suscrita por las Personas que se mencionan en el Contrato de
Fideicomiso o las partes del Documento de la Operacidn respectivo y en el
entendido ademds, que tratdndose de modificaciones que afecten los
derechos de los Tenedores de més de una Serie, dicha modificacién deberd
de ser aprobada por las Asambleas Especiales de Tenedores de todas las
Series afectadas o por la Asamblea General de Tenedores;

en una Asamblea General de Tenedores, cualquier remuneracion a los
Miembros Independientes del Comité Técnico, misma que serd pagada con
fondos de la Reserva de Asesoria Independiente (en la proporcién que
determine el Administrador, en caso de existir mas de una Reserva de
Asesoria Independiente), en términos del Contrato de Fideicomiso;

en una Asamblea General de Tenedores, la destitucién dei Fiduciario y la
designacién de un fiduciario sustituto de conformidad con lo previsto en el
inciso (b) de la Clausula Trigésima Sexta inciso (b) del Contrato de

Fideicomiso;

en una Asamblea General de Tenedores, la remocién del Administrador y
la designacion de un Administrador Sustitutc en el supuesto de una

Sustitucion con Causa; y

en una Asamblea General de Tenedores, cualquier incremento en los
esquemas de compensacion o comisiones del Administrador o de los

miembros del Comité Técnico.

(9 El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la
Asamblea de Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores sera necesario para aprobar (en virtud de primera o ulterior convocatoria) los

siguientes asuntos:

() en cualquier Asamblea Especial de Tenedores, un aumento en el Monto
Méximo de la Emisidn correspondiente una vez realizada la primera Llamada

de Capital;

(i) . - en-una Asamblea General de Tenedores, la remocién del Administrador y la
~-: dasignacién de un Administrador Sustituto en el supuesto de una Sustitucidén

57/807 %
GA - #1120415.v2

PP PRSP



sin Causa;

(i) en una Asamblea General de Tenedores, una modificacion al presente inciso
(9).

(10)  El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la
Asamblea de Tenedores que representen por lo menos el 85% (ochenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea
de Tenedores, sera necesario para aprobar (en virtud de primera o ulterior convocatoria)

los siguientes asuntos:

0] en una Asamblea General de Tenedores, la remocién de la totalidad de los
miembros del Comité Técnico en el supuesto previsto en la Cléusula Vigésima

inciso (e) del Contrato de Fideicomiso; o

(ii) en una Asamblea General de Tenedores, una modificacion al presente inciso
(10).

(11) El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la
Asamblea de Tenedores que representen por lo menos el 95% (noventa y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea
de Tenedores serd necesario para aprobar (en virtud de primera o ulterior convocatoria)

los siguientes asuntos:

M en cualquier Asambiea Especial de Tenedores, el desliste de los Certificados
Bursétiles de la Serie correspondiente y la cancelacion de la inscripcidn de los

mismos en el RNV; o

(i) en una Asamblea General de Tenedores, una modificacién al presente inciso
(11).

(12)  El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la
Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles y en la
Asamblea General de Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto en dicha
Asamblea Especial o Asamblea General de Tenedores sera necesario (i) en lo que
respecta a la Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles
para aprobar cualquier ampliacién al Monto Méximo de la Emision de Series o Sub-Series
Adicionales de dicha Serie, sujeto a lo previsto en el numeral (9) anterior, y (ii) en lo que
respecta a la Asamblea General de Tenedores para aprobar la ampliacién al Monto
Maximo de la Emisidn de Series o Sub-Series Adicionales de la totalidad de las Series o
Sub-Series Adicionales que de tiempo en tiempo se emitan por el Fideicomiso y en el
entendido que, en cualquier caso, no se requerira aprobacion de ninguna Asamblea de
Tenedores para la realizacién de Liamadas de Capital en los términos de la Clausula
Octava inciso {e) del Contrato de Fideicomiso @ Derechos de Suscripcion en los términos
de la Cldusula Octava inciso (f) del Contrate de-Fideicomiso. - .-
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(13) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles
deberd reunirse, para, en su caso, dispensar cualquier (i) Restriccion de Inversion, y (ii)
las prohibiciones relacionadas con Inversiones Prohibidas. Sin perjuicio de las facultades
de cualquier Persona establecidas en el Contrato de Fideicomiso, la Asamblea General de
Tenedores podra aprobar cambios al régimen de inversion previsto en dicho Contrato de

Fideicomiso.

(14) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursdtiles
deberd reunirse, para, en su caso, aprobar el Porcentaje de Participacion relativo a
cualquier Inversion o dispensar totai o parcialmente las obligaciones del Administrador

establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

(15) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles
debera reunirse para aprobar (i) los recursos a ser comprometidos a cualquier Fondo
Spruceview, (i) los términos de cualquier Fondo Spruceview en el cual se vaya a realizar
una Inversion y de los Instrumentos de Inversidn correspondientes que presente el
Administrador para dichos propdsitos, (iii) la integracion del consejo de administracion,
comité de asesoria o de cualquier otro érgano corporativo o contractual de cualquier
Fondo Spruceview (incluyendo la designacién de cualquier miembro de dicho consejo de
administracion, comité de asesoria u érgano corporativo o contractual que le corresponda
nombrar al Fiduciario), (iv) cualquier disminucién a o renuncia de los derechos del
Fideicomiso conforme a cualesquiera Instrumentos de Inversion suscritos respecto de
una Inversién en un Fondo Spruceview, y (v) cualquier modificacién a los términos de los
Instrumentos de Inversion que documenten la Inversion en un Fondo Spruceview. Lo
anterior en el entendido que, salvo que los Instrumentos de Inversion requieran de la
aprobacién de la Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados
Bursétiles, la realizacion de cualesquiera de las operaciones de dicho Fondo Spruceview,
una vez realizada la Inversion, incluyendo inversiones, desinversiones o actos, no
requerirdn ser objeto de aprobacion por parte de dicha Asamblea Especial de Tenedores
y podran ser realizadas conforme a lo dispuesto y conforme a las instrucciones del
Administrador o la Afiliada del Administrador segun lo que prevean dichos Instrumentos
de Inversion; en el caso que los términos y condiciones de los Instrumentos de Inversion
lo requieran, la Asamblea Especial de Tenedores podré aprobar la realizacion de
inversiones, desinversiones, el sentido de ejercicio de derechos o cualesquier otros actos

del Fondo Spruceview respectivo.

(16) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar el reemplazo de
Funcionarios Clave en los términos descritos en la definicién de “Evento de Salida de
Funcionarios Clave” contenida en la seccidn “Definiciones” del presente titulo.

(17) La Asamblea General de Tenedores deberd reunirse para ratificar la designacion
y, en su-caso la sustitucion del Auditor Externo (en el entendido que dicho Auditor Externo
deberd ser una de las firmas de auditoria a que hace referencia la definicidn de “Auditor
Externo”). b o o ' ‘ '
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(18) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar el
nombramiento del Valuador Independiente, su remocion y la designacién del nuevo
Valuador Independiente, a propuesta del Administrador o de la Asamblea General de
Tenedores, asi como calificar, en todos los casos, la independencia del Valuador

Independiente nombrado por el Administrador.

(19) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar los lineamientos
para la contratacién de financiamientos a cargo del Fideicomiso y, en su caso, para
aprobar los términos especificos de la contratacidn de créditos o financiamientos por parte

del Fideicomiso.

(20) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar la emision de
Certificados de Series o Sub-Series Adicionales, a propuesta del Administrador, conforme
al inciso (c) de la Cidusula Octava del Contrato de Fideicomiso.

(21) La Asamblea General de Tenedores deberd reunirse para aprobar la cesién de
derechos o delegacion de obligaciones por parte del Administrador a personas distintas

de una Afiliada del Administrador.

(22) La Asamblea General de Tenedores deberd reunirse para aprobar la extincion
anticipada de! Fideicomiso.

(23) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para determinar las bases de
liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso (las cuales podrdn incluir distribuciones en

especie).

(24) La Asamblea General de Tenedores debera reunirse para aprobar cualquier
eleccidn o adopcién de un régimen fiscal distinto al contemplado en la Cldusula Trigésima
Séptima del Contrato de Fideicomiso (es decir, un vehiculo de ingresos pasivos) o la
modificacién a lo establecido en dicha Clausula Trigésima Séptima del Contrato de

Fideicomiso.

(25) La Asambiea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles
deberd de reunirse para aprobar cualquier Devolucién a los Tenedores que deba de
hacerse de una manera distinta a efectivo (incluyendo distribuciones en especie) asi como

el procedimiento conforme al cual se realizarfa dicha Devolucion.

(26) La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles
deberd reunirse para aprobar cualquier Opcion de Ampliacién al Monto Maximo de la
Emisién de dicha Serie, sujeto a lo previsto en el numeral (9) anterior y en el entendido
que no se requerira aprobacion de ninguna Asamblea de Tenedores para la realizacién
de Llamadas de Capital en los términos de fa Clausula Octava o Derechos de Suscripcién
en términos de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso.

(27) - La Asamblea Especial de Tenedores de cada Serie de Certificados Bursatiles

deberd reunirse (A) para aprobar cualquier Plan o la modificacién de cualquier Plan en
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aquellos casos que se requiera en los términos establecidos en la Clausula Décima Sexta
inciso (f)(i) del Contrato de Fideicomiso, (B) anualmente para realizar la revision de los
Reportes Semestrales, los reportes del Comité Técnico y demads informacién para los
efectos previstos en la Clausula Décima Sexta inciso (f)(iv) del Contrato de Fideicomiso,
y (C), en el caso de ocurrir una Fecha de Calculo, para tomar las determinaciones
descritas en la mencionada Clausula Décima Sexta, para, en su caso, aprobar el
Porcentaje de Participacion relativo a cualquier Inversion o dispensar total o parcialmente
las obligaciones del Administrador establecidas en la Clausula Décima Sexta inciso (f) del
Contrato de Fideicomiso. En los términos y sujeto a lo establecido en la Cldusula Décima
Sexta inciso (f)(iv) del Contrato de Fideicomiso, en el caso que el Comité Técnico no
informe a la Asamblea Especial de Tenedores, a través del Representante Comun, acerca
de un incumplimiento identificado por el Administrador en el Reporte Semestral, la
Asamblea Especial de Tenedores podra discutir y resolver respecto a dicho

incumplimiento.

(28) La Asamblea General de Tenedores deberé reunirse para aprobar la designacion,
remocion y/o sustitucion del Oficial de Cumplimiento, considerando la terna de Oficiales
de Cumplimiento propuesta por el Administrador o, en el caso que ninguna de dichas
opciones sea razonablemente aceptable a la Asamblea General de Tenedores, aquel
Oficial de Cumplimiento con experiencia y de buena reputacion que sea propuesto en la
propia Asamblea General de Tenedores y sea notificado al Administrador, al Fiduciario y
al Representante Comun. El Oficial de Cumplimiento llevara a cabo las funciones
establecidas en la CUF y aquellas aprobadas por la Asamblea de Tenedores en términos
de las funciones descritas en la Clausula Vigésima Novena inciso (q). Asimismo, la
Asamblea General de Tenedores tendra la facultad de aprobar cualquier modificacion a
las funciones del Oficial de Cumplimiento, segln resulte necesario o conveniente o en
virtud de alglin cambio en la legislacion aplicable y en especifico en la CUF. Lo anterior,
en el entendido que, el Fiduciario llevara a cabo la contratacion del Oficial de
Cumplimiento en los términos acordados por la Asamblea General de Tenedores y en un
plazo no mayor a 60 Dias Hébiles siguientes a la fecha de aprobacion de la Asamblea
General de Tenedores. Asimismo, la Asamblea General de Tenedores, podra encomendar
o solicitar que el Oficial de Cumplimiento atienda tareas especificas que sean adicionales
a las inicialmente asignadas al Oficial de Cumplimiento conforme a lo aprobado por dicho
érgano, en el entendido, que la prestacion de los servicios adicionales a las funciones
previstas en el Contrato de Fideicomiso seran objeto de cotizacién de honorarios
independiente y en el entendido ademds que dichas funciones y tareas especificas
adicionales a las inicialmente asignadas al Oficial de Cumplimiento no podran, salvo con
aprobacion del Administrador, resultar en obligaciones adicionales del Administrador a las
establecidas en el Contrato de Fideicomiso o en los Documentos de la Operacion.

(29) Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Certificados
Bursatiles entregaran las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado de
titulares de Certificados Bursatiles que a tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursétiles de los cuales
dichos Tenedores sean titulares, con el Representante Comun en el iugar que se indique
en la convocatoria o que indique el Representante ComUn a mas-tardar el Dia Habil previo

71/8070
GA - #1120415820 .1 7

A



a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de
Certificados Bursatiles podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos y documentacion
que acredite la personalidad del poderdante o por cualquier otro medio autorizado por la

legislacion aplicable.

(30) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan
fungido como Presidente y Secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregara
la lista de asistencia, firmada por los Tenedores de Certificados Bursatiles presentes en
la Asamblea de Tenedores y por los escrutadores. Las actas y demas informacion en
relacién con las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles o la actuacion del
Representante ComUn, seran conservados por éste y podran, de tiempo en tiempo, ser
consultadas por los Tenedores de Certificados Bursatiles, los cuales tendran derecho a
solicitarle al Representante Comun, a costa de los propios Tenedores, que les expida
copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario tendra derecho a solicitar del
Representante Comun una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada
una de las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles. Asimismo, el Fiduciario
tendra la obligacion de entregarle una copia de dicha documentacion al Administrador.

(31) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursatiles, se tomarad como base el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion con derecho a voto en las Asambleas de Tenedores respectivas. Los Tenedores
de Certificados Bursatiles tendran derecho a un voto por cada Certificado Bursatil que
posean y que tenga derecho a votar en las Asambleas de Tenedores.

(32) Cualquier Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles sera presidida por el
Representante Comun, quien designara a las Personas que actuardn como secretarios

y/o escrutadores de la misma.

(33) No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas
fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores de Certificados
Bursatiles que representen la totalidad de los Certificados Bursdtiles o la totalidad de los
Certificados Bursatiles de la Serie que corresponda en circulacidén tendran la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores, siempre que
se confirmen por escrito y sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun. Con el objetivo de cerciorarse que la totalidad de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles o de los Certificados Bursatiles de la Serie correspondiente
han aprobado las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberan entregar al Representante Comun aquella documentacién descrita en el numeral
(27) anterior, asi como los documentos que acrediten la personalidad de sus apoderados.

(34) Los Tenedores de Certificados Bursdtiles que en lo individual o en su conjunto
tengan el 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion,
ya sean de la totalidad de las Series o de alguna Serie en particular que traten derechos
que corresponda a la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursdtiles, ya sean
Asambleas Generales o Especiales, seglin sea el caso con respecto al cual tengan derecho
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a voto, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de las Asambleas
de Tenedores de Certificados Bursatiles respecto de las cuales tengan derecho a voto.
Para poder ejercer dicho derecho de oposicidn, deberan cumplirse los siguientes

requisitos:
0 los Tenedores respectivos deberan presentar la demanda dentro de los 15

(quince) Dias Habiles siguientes a la fecha de la clausura de la Asamblea
de Tenedores respectiva;

(ii) los Tenedores respectivos no deberan haber concurrido a la Asamblea de
Tenedores o deberdn de haber votado en contra de la resolucién
respectiva,

(i)  la resolucidn respectiva debera incumplir con los términos de los
Documentos de la Operacion o de la legislacion aplicable y los conceptos
de incumplimiento deben ser identificados en la reclamacién de los

Tenedores; y

(iv)  la ejecucién de la resolucidn de la Asamblea de Tenedores tinicamente
podrd suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen fianza suficiente para responder de los
dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de los Tenedores como
resultado de la suspension de la ejecucién de la resolucion, en el caso que
la sentencia declare infundada o improcedente la oposicion. Previa
notificacion judicial, el Administrador, en la medida que no se haya
consumado o asumido obligacién vinculante al respecto, deberd de
suspender la realizacién de la Inversién que haya sido aprobada en virtud
de la resolucion judicialmente impugnada, en su caso hasta que el
procedimiento judicial respectivo sea resuelto.

(35) La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de cada Asamblea
de Tenedores de Certificados Bursatiles debera estar disponible de forma gratuita en las
oficinas del Representante Comin y del Fiduciario para su revision por parte de los
Tenedores de Certificados Bursatiles con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores
con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de
dicha Asamblea de Tenedores, en el entendido que el Representante Comun, a solicitud
escrita del Fiduciario, entregara al Fiduciario toda aquella informacidn relacionada con los
puntos a tratar del orden del dfa a que el Representante Comun tenga acceso (y que el

Fiduciario no posea).

(36)  Sin perjuicio del derecho que tienen los Tenedores conforme a lo dispuesto en la
Clausula Vigésima inciso (b)(1) del Contrato de Fideicomiso y sin que lo establecido en
este inciso deba interpretarse como una limitacion o restriccién a dicho derecho, en el
caso que ninguno de los Tenedores ejerzan el mencionado derecho y en tanto no lo
ejerza, la Asamblea General de Tenedores; podré designar miembros con -caracter

independiente.
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Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de Certificados Bursétiles de conformidad con el articulo 223

(doscientos veintitrés) de la LGTOC.

De conformidad con la Circular de Emisoras, los Tenedores de Certificados Bursatiles
podran celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursatiles. La celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas deberan
ser notificados al Fiduciario por los Tenedores de Certificados Bursatiles dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes al de su concertacién, para que sean revelados por el
Fiduciario a la Bolsa y al publico inversionista a través del SEDI, as/ como para que se
difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

La Asamblea de Tenedores Unicamente tendrd las facultades previstas en el presente
titulo, en el Contrato de Fideicomiso y en la legislacion aplicable.

Los Tenedores de Certificados Bursétiles que en lo individual o en su conjunto tengan el
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran
el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones al amparo del Contrato de Fideicomiso.

En adicion a lo previsto en esta seccién, en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Operacién, los Tenedores tendran aquellos derechos que se les otorga
en los términos de la LMV y la Circular de Emisoras.

Derecho a designar Miembros del Comité Técnico

(1)  Cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el
derecho de designar a y, en su caso revocar por cada 25% (veinticinco por ciento) de los
Certificados Bursdtiles en circulacion de los que sean titulares, el nombramiento de 1 (un)
miembro propietario y 1 (uno) o mas suplentes en el Comité Técnico (siempre y cuando
dichos Tenedores de Certificados Bursatiles no hubieran renunciado a su derecho a
designar miembros del Comité Técnico o no hubieran previamente designado a un
miembro del Comité Técnico). Cuando en los convenios se estipuie la renuncia por parte
de los tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité Técnico,
debera estarse a lo que para estos supuestos se contemple en los documentos de la
Emision y, en todo caso, bastara con la notificacion al Fiduciario o Representante Comtn

por cualquier medio que se establezca en dichos documentos

(2) El Administrador tendra el derecho de designar a y, en su caso revocar (conforme
al Contrato de Fideicomiso) el nombramiento del resto de los miembros propietarios del
Comité Técnico y sus respectivos suplentes, siempre y cuando siga desempefiando sus

funciches como Administrador.
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El Administrador podré designar a miembros del Comité Técnico en los términos del
Contrato de Fideicomiso, mediante simple notificacion escrita al Fiduciario.

Los Tenedores de Certificados Bursatiles que tengan derecho a designar a un miembro
del Comité Técnico de conformidad con el inciso (1) anterior, realizaran dicha designacién
en una Asamblea de Tenedores, en la cual entregaran al Representante Comun (quien
entregara copia al Fiduciario y al Administrador) evidencia del nimero de Certificados
Bursatiles de los que el Tenedor o grupo de Tenedores relevante es propietario y de
cualquier convenio respecto del ejercicio de derechos de voto.

Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, designados
por los Tenedores de Certificados Bursatiles o el Administrador sélo podran ser destituidos
en su encargo (i) por los Tenedores de Certificados Bursatiles que los hubieren designado
(excepto en el caso que dichos Tenedores hubieren dejado de ser titulares de 25%
(veinticinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion inmediatamente antes
de la sesidn respectiva, en cuyo caso el miembro designado por dichos Tenedores de
Certificados Bursatiles sera destituido de manera automatica e inmediata como miembro
del Comité Técnico) o el Administrador, respectivamente, o (i) cuando a su vez se
revoque el nombramiento de todos los miembros del Comité Técnico por la Asamblea de
Tenedores en los términos de la Cldusula Décima Novena inciso (a)(10)(iii) del Contrato
de Fideicomiso, en cuyo caso, las Personas sustituidas no podran ser nombradas como
miembros del Comité Técnico durante los 12 (doce) meses siguientes a la revocacidn. La
muerte, incapacidad o renuncia de un miembro del Comité Técnico resultard en la
destitucién automatica con efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor de
Certificados Bursdtiles respectivo deberén especificar una nueva designacion o se
considerara que han renunciado a su derecho a designar hasta que dicha designacion

haya sido realizada.
Facultades del Comité Técnico

El Comité Técnico estard integrado por hasta 21 miembros propietarios y sus respectivos
suplentes, por lo menos la mayoria de los miembros propietarios del Comité Técnico y
sus respectivos suplentes seran Miembros Independientes.

E} Comité Técnico tendrd las siguientes facultades indelegables:
(1)  vigilar el cumplimiento de lo establecido en los Documentos de la
Operacion;

(2)  proponer a la Asamblea de Tenedores modificaciones a los términos y
condiciones de los Certificados Bursatiles, el Contrato de Fideicomiso o los demds
Documentos de la Operacion, o cualquier Instrumento de Inversidn que requieran la
aprobacion de los Tenedores, en el entendido que, para efectos de claridad (i) lo anterior
no limitard.el derecho del Administrador de proponer modificaciones a los Certificados
Bursatiles, el Contrato de Fideicomiso, los demas Documentos de ia Operacién o cualquier
Instrumento de Inversion directamente a la Asamblea de Tenedores, y (i) para llevar a
cab') cualguier modificacién a los términos de los Certificados Bursatiles, el Contrato de
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Fideicomiso, los demas Documentos de la Operacién o cualquier Instrumento de
Inversién, dicha documentacidn debera ser suscrita por las Personas que se mencionan
en la Clausula Trigésima Novena del Contrato de Fideicomiso o las partes del Documento

de la Operacion, o Instrumento de Inversion respectivo;

(3)  verificar el cumplimiento del Administrador de sus obligaciones al amparo
de los Documentos de la Operacion y el desempefio del Administrador en sus funciones

al amparo de los mismos;

(4)  revisar el reporte trimestral que presente el Administrador de conformidad
con la Cldusula Vigésima Novena inciso (m) del Contrato de Fideicomiso;

(5)  solicitar por escrito al Administrador toda la informacién y documentacion
necesaria para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Administrador
debera entregar dicha documentacion o informacién al Comité Técnico dentro de los 10
Dias Habiles siguientes a la recepcion de la solicitud tratandose de informacion o
documentacion existente que tenga en su posesion o, en su caso, en los plazos y con la
periodicidad que el Comité Técnico solicite de manera razonable;

(6)  aprobar la adquisicion por cualquier medio, directa o indirectamente, de la
titularidad del 40% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion con posterioridad
a la Fecha Inicial de Emisién, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza,
simultaneas o sucesivas, en cualquier momento, por parte de cualquier Persona o grupo

de Personas;

(7)  vigilar que se establezcan los mecanismos y controles que permitan
verificar que la contratacién o asuncion de créditos o financiamientos cumplan con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso y a lo dispuesto en la legislacion aplicable,
incluyendo lo establecido en la LMV y la Circular de Emisoras;

(8) aprobar los términos especificos de la contratacion de financiamientos por
parte del Fideicomiso asi como las politicas de adquisicion o enajenacion de activos,

bienes o derechos;

(9) discutir y, en su caso, aprobar la designacién o cualquier sustitucion del
Auditor Externo;

(10) respecto de cada Plan, recibir los Reportes Semestrales, revisar los
Reportes Semestrales, notificar a cualquier Asamblea Especial de Tenedores, a través del
Representante Comun, de cualquier incumplimiento identificado por el Administrador
respecto de la implementacién de algdn Plan en un Reporte Semiestral, y presentar, en el
caso que lo determina conveniente, con anticipacién a las Asambleas Especiales de

Tenedores correspondientes, aquellas conclusiones a las que haya llegado con base en
su revision -de los: Reportes Semestrales’ correspondientes al periodo respectivo,. en

cualquner caso, en los términos y sujetc a ias cond|C|ones establecidas en la Claucuia
Décima Se exta inciso (F)iii) del Contrato de Fideicomiso; y = :
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(11)  en el caso que los términos y condiciones de los Instrumentos de Inversion
correspondientes a un Fondo Spruceview asf lo prevean, el Comité Técnico podra aprobar
(en dicho caso con el voto favorable de la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico) la realizacion de inversiones, desinversiones, el sentido de ejercicio de
derechos u otros actos del Fondo Spruceview respectivo;

(12) encomendar o solicitar (en dicho caso con el voto favorable de la mayoria
de los Miembros Independientes del Comité Técnico) que el Oficial de Cumplimiento
atienda tareas especificas conforme a las determinaciones de dicho drgano, en el
entendido, que la prestacién de los servicios adicionales a sus funciones seran objeto de

cotizacién de honorarios independiente; y

(13) cualesquiera otras facultades que se le otorguen al amparo de los
Documentos de la Operacion, en su caso.

Derechos a Solicitar Informacion

Los Tenedores podran solicitar al Administrador, al Representante Com{n o al Fiduciario
tener acceso a informacidén gratuita, ya sea informacion que el Administrador, el
Representante Comun o el Fiduciario estén obligados a revelar al publico inversionista en
términos de fa Circular de Emisoras o informacion que no se encuentre sujeta a requisitos
de divulgacion, siempre y cuande acompafen a su solicitud la constancia que acredite la
titularidad de los Certificados Bursétiles expedida por Indeval y el listado de Tenedores
que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, y Unicamente si
dicha informacidn se relaciona con las Inversiones realizadas o las Inversiones que
pretenden realizarse, en el entendido que los Tenedores al recibir dicha informacion
asumen por ese simple hecho las obligaciones de confidencialidad previstas en el Contrato
de Fideicomiso y en el entendido ademds que salvo que se requiera legal o
contractualmente (incluyendo al amparo de los Instrumentos de Inversion y cualquier
convenio, contrato, instrumento o documento suscrito al amparo de los Fondos
Spruceview), dichos Tenedores no tendrian que firmar convenios, contratos, instrumentos

o documentos adicionales de confidencialidad.

Para tales efectos, cualquier informacion que sea entregada a los Tenedores a través de
sus funcionarios, apoderados, empleados, agentes o representantes legales que sean
personas fisicas, les seréd entregada exclusivamente con dicho caracter y no en su caracter
personal. Adicionalmente, cualquier informacién que deba ser entregada a los Tenedores,
podra ser compartida con sus respectivos funcionarios, apoderados, empleados, agentes
o representantes legales, en el entendido que dicho funcionarios, apoderados,
empleados, agentes o representantes legales deberan cumplir con las obligaciones de

confidencialidad establecidas en el inciso anterior.

. El Administrador, el Representante Comun y el Fiduciario, en la medida que no se’
encuentren sujetos a obligaciones de confidencialidad y les sea permitido al amparo de.

;Ias_.I__hstr.ume,ntos de Inversidn relativos: a- cualquier Fondo Spruceview, entregarin 3 los
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Legislacién A licable
El presente titulo sera regido e interpretado de conformidad con las leyes de México.

Jurisdiccién
iari Comdn vy, por virtud de la adquisicién de Certificados
Certi jurisdi

de México e] 21 de agosto de 2020, y fue canjeado (i) por Primera ocasién en la Ciudad de
México el 16 de noviembre de 2021, con motivo de la actualizacign de la inscripcign en el
RNV de los Certificados derivado del Tercer y Cuarto Convenio Modificatorio | Contrato de
Fideicomiso y ampara la totalidad de los Certificados de la Sub-Serie B-7, (ii) por segunda
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EL FIDUCIARIO

HSBC México, S. A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria, en su caracter de Fiduciatio del Fideicomiso nimero 311286

Por: f _— C\

“Nombre: Priscilla Vega Calatayud
Cargo: Delegada Fiduciaria
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EN ACEPTACION DE LA DESIGNACION DE REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Monex Grupo Financiero

A

Nombre: César David Herndndez Sdnchez
Cargo: Apoderado

80/80. ..
GA - #1120415\7



