EMISION “CAPI 23-6"

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIO NO

AMORTIZABLES SERIE A, SUBSERIE A-9, F] 1%%)% YEATORE HTESANIEANS D)
{ Y ADMINISTRAGION

DERECHOS DE SU:
DE VALDRES

amortizables Serie A, Subserie A-9 (el “Titulo”) es emitido e By
Mualtiple, Grupo Financiero HSBC, (el “Emisor” o “Fidutia -gertatao-errstrcalida dticiario
del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero F/ 311359 (el “Contrato_de
Fideicomiso” o el “Fideicomiso”) que ampara la colocacion de 1,858,560 certificados bursétiles
fiduciarios de proyectos de inversién no amortizables Serie A, Subserie A-9 bajo el mecanismo de
derechos de suscripcién (los “Certificados” o “Certificados Subserie A-9”), por un monto de
$185,856,000.00 de Dolares, equivalente a $3,518,291,251.20 Pesos, a un tipo de cambio de $18.9302 Pesos
por Dolar?), sin expresién de valor nominal, de conformidad con lo que se establece en los articulos 61,
62, 63, 68 y demés aplicables de Ia Ley del Mercado de Valores (la “LMV"). Estos Certificados fueron
inscritos en el Registro Nacional de Valores {el “RNV”) con el ntimeroc 3239-1.80-2022-315 de
conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/2621/2022 de fecha 11 de marzo de 2022
expedido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”). Mediante oficio de
actualizacion niamero 153/4869/2023 de fecha 15 de febrero de 2023, expedido por la CNBV, se
actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de un aumento en el Monto Total de
la Emisién, la Emisién de tres Subseries Subsecuentes y la sustitucién del Representante Comiin.
quedando inscritos con el ntimero 3239-1.80-2023-407. Mediante oficio de actualizacion ntimero
153/5438/2023 de fecha 10 de agosto de 2023, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el
RNV de los Certificados con motivo de un aumento en el Monto Total de la Emisi6én y la Emisién de
tres Subseries Subsecuentes quedando inscritos con el nttmero 3239-1.80-2023-451. Mediante oficio de
actualizacién nttmero 153/3473/2024 de fecha 10 de junio de 2024, expedido por la CNBV, se actualiz6
la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la primera reapertura de los Certificados de
las Series A (Subseries A-1, A2, A-3, A-4, A-5, A-6, A7, A-8 y A-9), la Emisién de una Subserie
Subsecuentes, y el aumento en el Monto Total de la Emisién y quedando inscritos con el ndimero 3239-
1.80-2024-502, por lo que el titulo fue canjeado por primera ocasién el 14 de junio de 2024. Mediante
oficio de actualizacion nimero 153/1424/2025 de fecha 18 de junio de 2025 expedido por la CNBV, se
actualizé la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la Reduccién del Monto Total de
las Subseries A-1, A-2, A-3, A4, A5, A-6, A-7, A-8, A9 y A-10, la Emisién de cuatro Subseries
Subsecuentes y la modificacion de los demas Documentos de la Emisién que resulten aplicables,
quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2025-574, por lo que el titulo fue canjeado por segunda
ocasién el 24 de junio de 2025. Mediante oficio de actualizacién ndmero 153/1811/2025 de fecha 17 de
octubre de 2025, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados, con
motivo de la modificacién al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracién, asi como al
resto de los Documentos de la Emisién aplicables derivadas de la sustitucién del Fiduciario, de
conformidad con las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores de los

1 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacitn el 16 de junio de 2024.



Certificados Bursatiles de fecha 18 de julio de 2025, quedando inscritos con el némero 0173-1.80-2025-
054.

La vigencia de los Certificados serd de 17,441 dias, equivalentes a aproximadamente 573 meses, que
equivalen a aproximadamente 48 afios contados a partir de la Fecha de la Colocacién Inicial. La fecha de
vencimiento final de los Certificados es el 15 de marzo de 2072. Sin embargo, la Gltima distribucion a Jos
Tenedores de Certificados puede ocurrir con anterioridad a dicha fecha de vencimiento final. La fecha de
vencimiento final podréa ser extendida conforme al Contrato de Fideicomiso.

veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS
RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR Y DE LOS
ASESORES DE INVERSIONES EN FONDOS SUBYACENTES, ASI COMO DE LOS
ADMINISTRADORES DE FONDOS SUBYACENTES, LOS ADMINISTRADORES DE FONDQS
DE CRENITO Y 1,08 ADMINISTRANORES DE ACTIVOS PARA TDENTIFICAR, NEGOCTAR,
IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE INVERSION COMO DE
DESINVERSION. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE
LAS INVERSIONES. NO HAY CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR, JUNTO CON LOS
ASESORES DE INVERSIONES EN FONDOS SUBYACENTES, LOS ADMINISTRADORES DE
FONDOS SUBYACENTES, 1L.OS ADMINISTRADORES DE FONDOS DE CREDITO O LOS
ADMINISTRADORES DE ACTIVOS SERAN CAPACES DE IDENTIFICAR DICHAS
OPORTUNIDADES DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS
O CERRARLAS EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LAS INVERSIONES
GENERARA  DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA
INDIRECTAMENTE EN LAS INVERSIONES PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD, 1.0OS
POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD QUE EL FIDEICOMISO
NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS
DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION
ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A
LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA
EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL ADMINISTRADOR, EL FIDUCIARIO (EXCEPTO PCR
MONTOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO), EL
REPRESENTANTE COMUN, EL AGENTE ESTRUCTURADOR, EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS, SALVO EN EL
CASO DEL FIDUCIARIO QUE DEBERA HACER DISTRIBUCIONES CON LOS RECURSOS QUE
FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES
CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER



DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE
LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL ADMINISTRADOR, AL
FIDUCIARIO, AL REPRESENTANTE COMUN, AL AGENTE ESTRUCTURADOR, AL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, AL ASESOR DE INVERSIONES EN FONDOS NI A SUS
RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL. PAGO DE DICHAS CANTIDADES.
ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A
RECIBIR LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSION
EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON
DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y
CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL
PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS
RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES
OPERATIVOS. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL
MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA
ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS
ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL
MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA COLOCACION DE CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE
RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR
SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS
DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES
Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE
DISPOSICIONES. ANTES DE TOMAR UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS
CERTIFICADOS. LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS
EN LA SECCION “I. INFORMACION GENERAL - 3, FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I} EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL
GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS
DISPOSICIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO VERIFICADO O
VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE; (I} EL FIDEICOMISO NO
CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE
ESTABLECIDQ; (III} EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR SEA DESTITUIDO DE
CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, ESTE CONTARA CON CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES;
Y (IV) EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE CONTRATAR DEUDA AL AMPARO DE LA CUAL
LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL
FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A LOS TERMINOS DE DICHA DEUDA.



EL RIESGO CREDITICIO DE LA COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO
OBJETO DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION
CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON
COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS AL MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCION.
UNICAMENTE LOS TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES
EN LA FECHA DE REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER NOTIFICACION DE
COLOCACION ADICIONAL, PODRAN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE UNA SERIE O
" ‘SUBSERIE EN PARTICULAR QUE SE EMITAN EN CADA COLOCACION ADICIONAE.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
COLOCACIONES ADICIONALES, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL
PLAN DE NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR
NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES
QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO
EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS COLOCACIONES ADICIONALES SERAN
ATENDIDAS EN TIEMPCO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL
ADMINISTRADOR, EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, NI DE CUALQUIERA DE
SUS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN
TENEDOR NO ATIENDE A LAS COLOCACIONES ADICIONALES.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO; (II) OFORGAN
EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS
CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR); {11} NO TIENEN
VALUACION CREDITICIA Y NO SON COMPARABLES A UNA INVERSION EN DEUDA; Y (IV)
A PESAR DE QUE EL FIDEICOMISO HA ESTABLECIDO LINEAMIENTOS DE INVERSION, NI
EL ADMINISTRADOR NI EL FIDUCIARIO TIENEN CONOCIMIENTO DE LA NATURALEZA O
LAS CARACTERISTICAS DE LAS INVERSIONES A SER REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO.

EL FIDEICOMISO ES UN INSTRUMENTO DE INVERSION SIN ANTECEDENTES
OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION. LOS
CERTIFICADOS BURSATILES PODR{AN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE
SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO
INVERTIDO.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS DE LOS
INSTRUMENTOS A TRAVES DE LOS CUALES SE IMPLEMENTEN LAS INVERSIONES Y
BUSCARAN QUE DICHOS TERMINOS REFLEJEN LAS PRACTICAS DE MERCADO PARA ESE
TIPO DE INVERSIONES CONSIDERANDO LAS CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, ASI
COMO LOS TERMINOS NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS INSTRUMENTOS
DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE _
O CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE
OTROS FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS -
DISPOSICIONES PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DISPOSICION



DEPENDERA DE DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDQ FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS Al SECTOR ESPECIFICO EN
EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS Y MECANISMOS
VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE
APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS.

EN EL SUPUESTQO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL ADMINISTRADOR
TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO (A) RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS
MONTOS PENDIENTES DE PAGO POR CONCEPTO DE COMISION POR ADMINISTRACION
Y OTRAS COMISIONES DESDE LA FECHA DE LA COLOCACION INICIAL HASTA LA FECHA
DE REMOCION DEL ADMINISTRADOR, APLICABLES DE CONFORMIDAD CON LO
PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACION.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO. '

EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE INVERSION
PODRIA AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRIA CONTRAVENIR EL
REGIMEN DE INVERSION DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL INCUMPLIMIENTO CON
LEGISLACION FISCAL APLICABLE.

CARACTERISTICAS

Términos definidos: Los términos que inician con maytascula y no se definen en el presente

Titulo tendrén el significado que se les atribuye en el Apéndice “A” del
Contrato de Fideicomiso.

Emisor: HSBC México, S.A. de C.V., Institucién de Banca Multiple Grupo
Financiero HSBC (el “Fiduciario”), o cualquier otra entidad que lo
sustituya en tal cardcter de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomitente: Lock Capitai Solutions, S.A. de CV., (en dicho caracter, el

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Administrador:

“Fideicomitente™)

Los Tenedores.

Lock Capital Solutions, S.A. de CV. {en dicho cardcter, el
“ Administrador”), o cualquier otra Persona que sustituya a dicho
Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato
de Administracion.




Tipo de valor:

Serie:

Subserie:

Clave de Pizarra:
Denominacion;

Precio de colocacion de la
colocacidon inicial de los
Certificados Subserie A-9;

Lugar y  Fecha de
Colocacién Inicial de los
Certificados Subserie A-9:

Niimero de Certificados
Bursatiles Subserie A-9
emitidos en la Colocacion
Inicial:

Ntmero Total de
Certificados Bursitiles
Subserie A-9 (previo a la
redueccion):

Numero Total de
Certificados Bursitiles
Subserie A-9 (considerando
la reduccién)

Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién no
amortizables Subserie A-9, sujetos al mecanismo de derechos de
suscripcion.

Serie A,
Subserie A-9,

"CAPI 23-6"

Los Certificados Subserie A-9 estaran denominados en Pesos y serdn
pagadetos en Pesos, por el monto equivalente a USD$100.00 Délares por
Certificado, tomando como base un tipo de cambio Délar-Peso de
$16.9548 Pesos por Délar.

$1,695.48 Pesos por cada Certificado de Subserie A-9; que es el
equivalente a U5D$100.00 Délares por Certificado de Subserie A-9,
tomando como base un tipo de cambio Dolar-Peso de $16.9548 Pesos por
Dolar. El precio de colocacién fue determinado tomando en cuenta las
caracteristicas del Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los diversos
factores que se han juzgado convenientes para su determinacion,
incluyendo el mecanismo de Derechos de Suscripci6n, las condiciones
del mercado, vehiculos similares, entre otros.

17 de agosto de 2023, en la Ciudad de México, México.

700 Certificados Subserie A-9.

2,500,000 Certificados Subserie A-9,

Hasta 1,858,560 Certificados Subserie A-9.

2 El término “Denominacién” se refiere exclusivamente ala divisa a la cual se expresan los Certificados Subserie A-9; en el entendido
que los Certificados Subserie A-9 no Hienen expresion de valor nominal.



Montoe de la Colocaciéon
Inicial de Certificados
Subserie A-9:

Monto Total de los

Certificados Subserie A-9
(previo a la reduccion):

Monto Total de la Emisién
de Ia Serie A (previo a la
reduccion):

Monto correspondiente de
los Certificados Serie A-9
(con motive de Ia
reduccion):

Monto Total de Ia Subserie
de los Certificados Subserie
Serie A-9 (considerando la
reduccién):

Monto Total de la Emision

de la Serie A (considerando
Ia reduccién):

Monto Total de la Emision:

Garantia;

Periodo de Inversion

Obligaciones de dar, hacery
no hacer del Fiduciario y del
Administrador frente a los
Tenedores:

USD$70,000.00 Délares (que, tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $1,186,836.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$16.9548 Pesos por Dolar).

Hasta USD$250,000,000.00 Dolares (que, tnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $4,732,550,000.00 Pesos, utilizando un
tipo de cambio de $18.9302 Pesos por Délar).

Hasta USD$2,400,000,000.00 Délares (que, Unicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $45,432,480,000.00 Pesos, utilizando
un tipo de cambio de $18.9302 Pesos por Délar). -

1JSD$64,144,000.00 Délares (que, tnicamente para efectos informativos,
es el equivalente de $1,214,258,748.80 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $18.9302 Pesos por Délar, tipo de cambio publicado en el
Diario Oficial de la Federacién el 16 de junio de 2025).

USD$185,856,000.00 Dolares (que, Gnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $3,518,291,251.20 Pesos, utilizando un
tipo de cambio de $18.9302 Pesos por Délar, tipo de cambio publicado
en el Diario Oficial de la Federacién el 16 de junio de 2025).

Hasta USD$1,943,528,000.00 Délares (que, Gnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $36,791,373,745.60 Pesos, utilizando
un tipo de cambio de $18.9302 Pesos por Délar, tipo de cambio publicado
en ¢l Diario Oficial de la Federacién el 16 de junio de 2025).

Hasta USD$2,523,528,000.00 Délares (que, tnicamente para efectos
informativos, es el equivalenite de $47,770,889,745.60 Pesos, utilizando
un tipo de cambio de $18.9302 Pesos por Ddlar).

Los Certificados Bursétiles no son instrumentos de deuda y no cuentan
con garantia alguna.

Los Certificados de la Subserie A-9 tendran el Periodo de Inversién de 7
afios contado a partir de la Fecha de Colocacién Inicial.

En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones
del Administrador en el desempefio de sus funciones, segin
corresponda, frente a los Tenedores, se encuentran contenidas en el
clausulado del Contrato de Fideicomiso y del Contrato Administracion,
incluyendo, sin limitacién, respecto del Fiduciario en la Seccién 4.5 del
Contrato de Fideicomiso y en la Seccibn 2.2 del Contrato de
Administracién respecto del Administrador. En lo concerniente al

‘Administrador y Fiduciario, segin sea el caso, el incumplimiento a las

obligaciones de dar, hacer y no hacer responsabilidad de los mismos
tendrd las consecuencias juridicas listadas en los Documentos de la



Obligaciones de dar, hacer y
no hacer del Fideicomitente

frente a los Tenedores:

Emisiones de Series
Subseries Subsecuentes:

O

Emisién aplicables, incluyendo sin limitacién el Contrato de Fideicomiso
y el Contrato de Administracién.

Las obligaciones del Fideicomitente en el desempefic de sus funciones
frente a los Tenedores se encuentran contenidas en el clausulado del
Contrato de Fideicomiso. En lo concerniente al incumplimiento a las
obligaciones de dar, hacer y no hacer responsabilidad del
Fideicomitente, el mismo tendrd las obligaciones y consecuencias
jurfdicas descritas en los Documentos de la Emision aplicables,

_.incluyendo sin limitacion Ia Seccién 2.1(a) del Contrato de Fideicomiso,

() Emisién de Series o Subseries Subsecuentes de Certificados. El
Fiduciario podra (i) realizar Emisiones de Series que sean subsecuentes
a la Serie A sujetos al mecanismo de derechos de suscripcién establecido
en el Contrato de Fideicomiso, asi como, en su caso, la actualizacion de
la inscripcién en el RNV (cada una, una “Serie Subsecuente”), y (ii)
realizar Emisiones de Subseries respecto de cualquier Serie (distintas a
las Subseries Iniciales, las cuales serdn emitidas en la Fecha de
Colocacion Inicial en términos de lo previsto en la Seccién 3.1 del
Contrato de Fideicomiso), asi como, en su caso, la actualizacién de la
mscripcién en el RNV (cada una, una “Subserie Subsecuente”), de
conformidad con los articulos 62, 63, 64 y 68 de Ia LMV, el articulo 7,
fraccion IX de la Circular Unica y de conformidad con los términos y
condiciones del Contrato de Fideicomiso, previa autorizacién de la
Asamblea de Tenedores y de conformidad con las instrucciones previas
del Administrador; en el entendido que, en ningtin caso, el monto total
agregado de todas las Emisiones de todas las Series y Subseries de
Certificados (incluyendo cualquier Compromiso Restante de los
Tenedores), consideradas en conjunto, podran exceder el Monto Total
de la Emisi6n y en el entendido, ademas, que dichas Emisiones podran
ser fondeadas en Doélares o en Pesos.

(b) Actualizacién del registro_en el RNV. ElI Administrador, el
Fiductario y el Representante Comtn deberan levar a cabo todos los
actos necesarios para obtener la actualizacién de la inscripcion en el
registro de los Certificados correspondientes a cada Serie o Subserie de
Certificados en el RNV de conformidad con el articulo 75 de la LMV, el
artfculo 14 de la Circular Unica y demds articulos aplicables, en el
entendido, que para dichos efectos, el Fiduciario deberd presentar una
solicitud de actualizacién de inscripcion ante la CNBV y presentar la
solicitud de listado correspondiente ante la Bolsa Autorizada, asi como
preparar toda la informacién y documentacién requerida de
conformidad con la Ley Aplicable.

- {9) Derecho de Preferencia. Los Tenedores de los Certificados de

Subseries Iniciales deberan tener un derecho de preferencia par



suscribir los Certificados de la Serie o Subserie Subsecuente
correspondiente de conformidad con el siguiente proceso:

()

(i)

i)

El Administrador deberd determinar las fechas y términos
de cada Emisién de cada Serie o Subserie Subsecuente de
Certificados y debera llevar a cabo todos los actos necesarios
para llevar a cabo dicha Emision.

Los Tenedores de Certificados de Subseries Iniciales
deberan tener un derecho de preferencia para suscribir los
Certificados de la Serie o Subserie Subsecuente de
Certificados correspondiente a prorrata conforme a su
porcentaje de tenencia de Certificados de Subseries Iniciales.

El Administrador debera instruir por escrito al Fiduciario
(con copia al Representante Comin), a publicar un aviso
relacionado con la emisién de la Serie o Subserie
Subsecuente correspondiente a través del Sistema de
Divulgacion, y en STIV-2, debiendo notificar al Indeval (en
la forma establecida por Indeval), por lo menos 6 Dias
Habiles antes de la Fecha de Pago de la Serie o la Fecha de
Pago de la Subserie correspondiente (cada aviso, una
“Noftificacién de Emisién Inicial de Serie o Subserie
Subsecuente”). Dicha Notificacién de Emisi6n Inicial de
Serie o Subserie Subsecuente debera incluir:

1. laclave de pizarra de la Serie o Subserie correspondiente;

2. el precio por Certificado de la Serie o Subserie
correspondiente; en el entendido, que tratindose de
Series 0 Subserie denominadas en Ddélares se debera
sefialar (nicamente para efectos informativos, el monto
equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, ast
como el dia y la fuente de consulta del tipo de cambio
correspondiente;

3. el Monto Total de la Serie o Monto Total de la Subserie
correspondiente; en el enfendido, que tratindose de
Series o Subserie denominadas en Dolares se debera
sefialar tnicamente para efectos informativos, el monto
equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, as{
como el dia y la fuente de consulta del tipo de cambio
correspondiente;

4. el Periodo de Inversién d_e la Serie o Subserie

correspondiente;



(iv)

5. el ntimero y monto de Certificados correspondientes a la
Serie o Subserie Subsecuente de Certificados a ser puestos
en circulacion en la Colocacién Inicial;

6. segiin sea el caso, el monto y nimero de Certificados
efectivamente suscritos y pagados con relacién a la Serie
0 Subserie Subsecuente;

7. segn sea el caso, el monto y ntimero de Certificados de
_laSerie o Subserie Subsecuente pendientes de suscripcion
¥ Pago;

8. la Pecha Limite de Suscripciéon de Serie o Subserie
Subsecuente;

9. la fecha en que los Certificados de dicha Serie o Subserie
deberan ser pagados (la “Fecha de Pago de la Serie” o
“Fecha de Pago de la Subserie”, segtin sea el caso); y

10. un resumen del uso anticipado que tendran los recursos
que se obtengan con la emision de dicha Serie ¢ Subserie
Subsecuente de Certificados, mismo que, en todo
momento, deberd cumplir con los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el
Administrador podra poner a disposicién de los
Tenedores, previa solicitud por escrito de estos tltimos a
través del Representante Comtin, una descripcién mas
detallada de dicho uso de los recursos; en el entendido
que el Administrador entregara dicha informacion dentro
de los 2 Dias Habiles siguientes a la fecha en la cual
hubiera recibido la solicitud respectiva,

Lo anterior, en el entendido que el Administrador debera
mantener un registro de los Certificados de la Serie o
Subserie cuya suscripcién o pago se encuentra pendiente y
debera mantener dicho registro a disposicion del Fiduciario
y el Representante Coman, para su consulta en
cumplimiento de sus funciones

Compradores Permitidos. Los Tenedores de Certificados de
Subseries Iniciales tendran derecho a adquirir Certificados
de las Series 0 Subseries Subsecuentes en la Fecha de Pago
de la Serie o en la Fecha de Pago de la Subserie
correspondiente, en proporcitn a su participacion respectiva
de Certificados de Subseries Iniciales (vis-a-vis del total de los
Certificados de Subseries Iniciales en circulacién) en la Fecha
Limite de Suscripcién de Serie o Subserie Subsecuente
correspondiente; en e} entendido, que dichos Tenedores
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Certificados de Subseries Iniciales podran adquirir
Certificados adicionales de las Series o Subseries
Subsecuente correspondiente de conformidad con el proceso
de asignacién establecido en el numeral (vi) siguiente. Para
dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de
adquisicién de Certificados en una Colocacién Inicial de
Serie o Subserie Subsecuente, cada Tenedor de Certificados
de Subseries Iniciales deberd entregar al Fiduciario y al
Adminijstrador (con copia para el Representante Comuin), las
constancias de depésito que expida el Indeval, asi como el
listado de titulares expedido por su intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la titularidad de los
Certificados de Subseries Iniciales en la Fecha Limite de
Suscripcién de  Serie o  Subserie  Subsecuente
correspondiente; en el entendido, ademas, que las Siefores
(0, en su caso, Fiefores) pertenecientes a la misma
administradora de fondos para el retiro de otra Siefore o
Fiefore que sea Tenedor de Certificados de Subseries
Iniciales {cada uno, un “Inversionista Participante”), tendré
derecho a adquirir Certificados de la Serie o Subserie
Subsecuente correspondiente en términos del procedimiento
de asignacion descrito en el inciso (vi) siguiente.

A mas tardar en la fecha que sea 2 Dias Habiles antes de Ia
Fecha de Pago de la Serie o Subserie de Certificados
correspondiente (la “Fecha Limite de Suscripcién de Serie o
Subserie Subsecuente”), cualquier Tenedor de Certificados
de Subseries Iniciales y, en la medida aplicable, cualquier
Inversionista Participante, tendré derecho a presentar una
notificacién_ irrevocable por escrito al Fiduciario y al
Administrador (con copia al Representante Comtn) en la
que conste su intencién de suscribir Certificados de la Serie
0 Subserie Subsecuente correspondiente (cada una, una
“Notificacién de Ejercicio”). Dicha Notificacién de Fjercicio,
para el caso de los Tenedores de Certificados de Subseries
Iniciales, debers indicar el nitmero de Certificados de la Serie
o Subserie Subsecuente correspondiente que serén
adquiridos por el Tenedor de Certificados de Subseries
Iniciales respectivo, hasta por un monto equivalente a Ia
proporcién de Certificados de Subseries Iniciales que tenga
dicho Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de Subseries
Iniciales en circulacién) en la Fecha Limite de Suscripcion de
Serie o Subserie Subsecuente; en el entendido, que dichas
Notificaciones de Ejercicio podrén incluir adicionalmente
una oferta de suscripcién adicional de Certificados de la
Serie 0 Subserie Subsecuente correspondiente, en caso de
que existan Certificados de la Serie o Subserie Subsecuente
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(vi)

correspondiente que no hayan sido suscritos por los demas
Tenedores de Certificados de Subseries Iniciales (dichos
Certificados adicionales, los “Certificados Remanentes”); en
el entendido, que el nimero de Certificados Remanentes
incluidos en las érdenes vinculantes contenidas en las
Notificaciones de Ejercicio deben identificarse claramente.
Para el caso de un Inversionista Participante, la Notificacién
de Ejercicio deberd indicar el ntimero de Certificados de
dicha Serie o Subserie de Certificados a ser adquiridos por el

- Inversionista Participante correspondiente; en el entendido,

que los Inversionistas Participantes podran suscribir y pagar
Certificados tinicamente en caso de que existan Certificados
Remanentes que no hubieren sido suscritos y pagados por
los Tenedores de Certificados de Subseries Iniciales.

Asignacién. El Administrador, a més tardar el Dia Habil
siguiente a la Fecha Limite de Suscripcién de Serie o Subserie
Subsecuente (la “Fecha de Asignacién”), revisara las 6rdenes
vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, determinard el porcentaje de Certificados
de la Serie o Subserie Subsecuente respectiva que cada
Tenedor de Certificados de Subseries Iniciales tendrs
derecho a suscribir y realizard la asignacion de los
Certificados de dicha Serie o Subserie Subsecuente de
conformidad con lo siguiente:

1. Primero, los Certificados de la Serie o Subserie
Subsecuente se asignaran entre los Tenedores de los
Certificados de Subseries Iniciales que hayan
presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el
namero de Certificados de la Serie o Subserie
Subsecuente contenidos en las Notificaciones de
Bjercicio correspondientes y hasta el néimero de
Certificados de la Serie o Subserie Subsecuente que
dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de
acuerdo con el nimero de Certificados de Subseries
Iniciales de los que sean titulares dichos Tenedores a la
Fecha Limite de Suscripcién de Serie o Subserie
Subsecuente; en el entendido, que cualquier oferta de
suscripcion de los Certificados Remanentes incluidos
en cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio no sera
considerada para efectos de dicha asignacién.

2. Segundo, si después de la asignacion mencionada en el
parrafo (1) anterior, no hubiese sido posible asignar
enfre los Tenedores de los Certificados de Subseries
Iniciales todos los Certificados de la Serie o Subseri
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Subsecuente correspondientes a la Colocacién Inicial
de dicha Serie o0 Subserie Subsecuente, los Certificados
restantes se asignardn Gnicamente a aquellos
Tenedores de los Certificados de Subseries Iniciales
que hubieren presentado una oferta de suscripcion de
Certificados Remanentes en sus Notificaciones de
Ejercicio correspondientes, en funcién del nitmero de
Certificados Remanentes que dichos Tenedores
ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, hasta que todos los Certificados
Remanentes de Colocacién Inicial de la Serie o Subserie
Subsecuente hayan sido asignados; en el entendido,
que si més de un Tenedor de los Certificados de
Subseries Iniciales hubiere presentado una oferta
vinculante de compra de Certificados Remanentes, y
los Certificados Remanentes incluidos en dichas
notificaciones excedan el ntimero de Certificados
Remanentes disponibles de la Colocacién Inicial
correspondiente de dicha Serie o Subserie Subsecuente
que no hayan sido asignados a dicha fecha, los
Certificados Remanentes pendientes de ser suscritos
seran asignados entre dichos Tenedores de los
Certificados de Subseries Iniciales con base a la
proporcién que el ntimero de Certificados Remanentes
incluidos en sus Notificaciones de Ejercicio respectivas
representen con respecto a todos los Certificados
Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de
Ejercicio presentadas previamente al Fiduciario y al
Administrador conforme al inciso (v} anterior.

Tercero, si al cietre del dia de la Fecha de Asignacién
(una vez que, de ser aplicable, los Certificados
Remanentes hayan sido asignados conforme al pérrafo
(2) anterior), no se han podido asignar entre los
Tenedores de Certificados de Subseries Iniciales todos
los Certificados Remanentes, los Certificados
Remanentes restantes deberdn ser asignados a
aquellos Inversionistas Participantes que hubieren
presentado una oferta para suscribir Certificados de
las Series o Subseries Subsecuentes de Certificados
correspondientes, en los términos descritos en las
Notificaciones de Ejercicic presentadas por los
Inversionistas Participantes hasta que todos los
Certificados Remanentes hayan sido asignados; en el
entendido, que si mas de un Inversionista Participante
hubiere presentado una oferta vinculante de compra
de Certificados Remanentes, y los Certificados
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Remanentes incluidos en dichas Notificaciones de
Ejercicio exceden el numero de Certificados
Remanentes disponibles que ne hayan sido asignados
a dicha fecha, los Certificados Remanentes deberan ser
asighados entre dichos Inversionistas Participantes en
proporcion al niimero de Certificados Remanentes
incluides en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, respecto de todos los Certificados
Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de
Ejercicio previamente presentadas.al Fiduciario y al
Administrador de conformidad con el inciso (v)
anterior.

4.  Cuarto, una vez consumadas las asignaciones
mencionadas en los numerales 1 a 3 anteriores, el
Administrador deber4 instruir al Fiduciario {con copia
al Representante Comun) el resultado de dichas
asignaciones y el Fiduciario deber4 publicar los avisos
correspondientes a la Bolsa Autorizada a través del
Sistema de Divulgacion, al Indeval por escrito, y a la
CNBV a través de STIV-2, a mds tardar en la Fecha de
Colocacién Inicial respectiva.

(vi)) Una vez que el proceso de asignacién descrito en el Contrato
de Fideicomiso haya sido concluido, el Fiduciario deberé
solicitar a la CNBV la toma de nota de dicha asignacién
exclusivamente para fines informativos de los registros
correspondientes en relacion con Ia suscripcion y pago de los
Certificados de la Serie o Subserie Subsecuente de
Certificados correspondiente. El Administrador determinara
el destino de los Certificados que no sean suscritos por los
Tenedores de los Certificados de la Serie o Subserie
Subsecuente correspondiente o que no hayan sido pagados
por los mismos conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, pudiendo inclusive instruir al Fiduciario a
llevar a cabo la cancelacién de los mismos, asi como la
realizacién del tramite de toma de nota correspondiente ante
la CNBV.

(viil) Incumplimiento. En caso de que un Tenedor de Certificados
de Subseries Iniciales 0 un Inversionista Participante que
haya presentado una Notificacién de Bjercicio no cumpla con
su compromiso establecido en la misma, el Fiduciario
deberd, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, llevar a
cabo los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto
de que se consideren como colocados tnicamente aquellos
Certificados de la Serie o Subserie Subsecuente
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~ correspondiente que hubieren sido suscritos y pagados, en
el entendido, que no existird dilucién punitiva alguna por
dicho incumplimiento.

(d) Destino de los Recursos. En adicién a los destinos establecidos en
la Notificacién de Emision Inicial de Serie o Subserie Subsecuente, los
recursos obtenidos de la Colocacién Inicial de Certificados de cada Serie
o Subserie Subsecuente y de Colocaciones Adicionales de Certificados
también podran ser destinados para pagar (1) Gastos de Colocacién
Inicial o Gastos de Colocacién Adicional relacionados con la emisién y
colocacién de dicha Serie o Subserie de Certificados; y (2) la parte
proporcional de los Gastos del Fideicomiso y Ia parte proporcional de la
Reserva del Fideicomiso correspondientes a dicha Serie o Subserie
Subsecuente de Certificados, calculada en relacién con el monto total
colocado a través de la emision y colocacién de Certificadoes de todas las
Series y Subseries en conjunto, a partir de la fecha de calculo respectiva;
en el entendido, que en su caso, el Administrador deberd dar a conocer
por escrito, al Fiduciario (con copia al Representante Comfin) la cantidad
de la Reserva del Fideicomiso a ser fondeada por la Serie o Subserie
Subsecuente respectiva el Dia Hébil inmediato siguiente a la Fecha de
Pago de la Serie o la Fecha de Pago de la Subserie respectiva.

(e Autorizaciones y_Registro. Con respecto y antes de cualquier
Emision de cualquier Serie o Subserie Subsecuente de conformidad con
las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y la instruccién que para
tal efecto entregue por escrito el Administrador, el Fiduciario solicitara
y obtendra de Ia CNBV la actualizacién del registro de los Certificados
vigentes en el RNV y realizaré los actos necesarios o convenientes para
. solicitar y obtener las autorizaciones y registros necesarios de la CNBV,
Bolsa Autorizada, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental para
la emisién, colocacién y entrega de los Certificados de dicha Serie o
Subserie Subsecuente a los Tenedores correspondientes, incluyendo (i)
la actualizacién del registro de dichos Certificados en el RNV y, en su
caso, su listado en la Bolsa Autorizada, y (ii} el depdsito del Titulo que
ampare todos los Certificados de dicha Serie o Subserie Subsecuente en
Indeval, con el apoyo del Administrador.

(£ Titulos. Los Certificados de cada Serie o Subserie Subsecuente
emitidos por el Fiduciario constaran en un solo Titulo que abarcara la
totalidad de los Certificados de la Serie o Subserie Subsecuente
correspondiente, sin expresién de valor nominal, de conformidad con Ia
legislaci6n mexicana. Los términos y condiciones de los Certificados de
la Serie o Subserie Subsecuente correspondiente se establecerdn en el
Titulo respectivo; en el entendido, que todos los Certificados de cada
Serie o Subserie Subsecuente otorgardn a sus Tenedores los mismos
derechos y obligaciones.
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Fines del

Obligaciones
Fiduciario:

Fideicomiso:

del

Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) son
que el Fiduciatio lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en la Seccién 2.4 del Contrato de
Fideicomiso y en el resto del mismo, incluyendo (i) realizar la Colocacién
Inicial y la oferta piblica restringida de los Certificados de Subseries
Iniciales de conformidad con las instrucciones del Administrador, y la
Colocacion Inicial de Certificados de Series Subsecuentes o Subseries
Subsecuentes, asi. como_cualquier Colocacion _Adicional requerida de
cuaiquier Serie o Subserie, de acuerdo con los términos establecidos en
el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones; (iii) distribuir y
administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de
conformidad con lo establecido en la Clausula XI del Contrato de
Fideicomiso; y (v} realizar todas aquellas actividades que el
Administrador o, en su caso, otras Personas que conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso o del Titulo correspondiente tengan
derecho a lustrair al Fiduciario, en cada caso, de contormidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, que el Administrador, o dicha
otra Personma considere que sean necesarios, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de
Fideicomiso.

En relacion con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en cada
caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(a) ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes, derechos y obligaciones que
actualmente o en el futuro formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso, durante Ia vigencia del Contrato de Fideicomiso;

(b) abrir, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar y
disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las Inversiones Temporales) de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, y, de conformidad con las instrucciones
del Administrador, abrir, administrar y mantener una o mas
cuentas bancarias, ya sean de cheques o de inversion,
denominadas en Délares, Pesos o en cualquier otra moneda a
nombre del Fiduciario, segtin sea requerido o conveniente para
los Fines del Fideicomiso;

{c} de conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos
y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién y notificaciones necesarias o convenientes para
registrar los Certificados de cualquier Serie 0 Subserie en el RNV,
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llevar a cabo la Colocacién Inicial y oferta piblica restringida de
los Certificados de Subseries Iniciales (incluyendo la celebracion
del contrato de colocacién), realizar la Colocacién Inicial de
Certificados de Series Subsecuentes o Subseries Subsecuentes y
llevar a cabo Colocaciones Adicionales de Certificados de
cualquier Serie o Subserie de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso;

(d) de conformidad con las instrucciones del Administrador,

(e)

6

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos
y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para listar los Certificados en la Bolsa Autorizada;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos
y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
converndentes para mantener y/ o actualizar la inscripcién y/o, en
su caso, solicitar Ia toma de nota de la o las inscripciones
correspondientes en relacién con la suscripcién y pago de los
Certificados en el RNV y el listado de los Certificados en la Bolsa
Autorizada;

celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario,
sustituir cada Titulo en los términos del Contrato de Fideicomiso;

(g) realizar Inversiones, directamente o a través de cualquier

Vehiculo de Inversién, y en su caso participar en el capital y/o
dar créditos y financiamientos dichos Vehiculos de Inversion;

(h) conforme a las instrucciones del Administrador, Hevar a

)

0)

Colocaciones Adicionales de conformidad con la Clausula VII del
Contrato de Fideicomiso;

mantener un registro del Monto de la Colocacién Inicial de cada
Serie y Subserie de Certificados y los montos derivados de cada
Colocacion Adicional de una Serie y Subserie en particular de
Certificados, identificando las cantidades aportadas por cada
Tenedor; en el entendido, que en ningtn caso el monto total
agregado de las Colocaciones de Series y Subseries de
Certificados, tomadas en conjunto, pueden exceder el Monto
Total de 1a Emision;

llevar a cabo la desinversion y liquidacion del Patrimonio del.
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula
XVII del Contrato de Fideicomiso;
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{k} llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Total de la
Emisién, en cada caso, con la aprobacién previa de la Asamblea
de Tenedores y del Monto Total de la Serie o Monto Total de la
Subserie de cualquier Serie 0 Subserie de Certificados, con la
aprobacién previa de la Asamblea Especial de la Serie o Subserie
que corresponda, de conformidad con los términos estahlecidos
en el Contrato de Fideicomiso;

() contratar, remover o sustituir a cualquier Asesor de inversiones
.en Fondos Subyacentes;

(m}contratar al Auditor Externo, y sustituir a dicho Auditor Externo,
de conformidad con la Seccién 13.3(b) del Contrato de
Fideicomiso y en la CUAE;

(n} contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al
Proveedor de Precios de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(0) pagar, Ginicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, cualquier obligacién del Fideicomiso
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso
y en los demds Documentos de la Emision, incluyendo de forma
enunciativa mas no limitativa, obligaciones respecto de las
Inversiones, asi como la obligacién de hacer Distribuciones a los
Tenedores en los términos establecidos en el Contrato de
¥ideicomiso, asi como utilizar dichos recursos para Usos
Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso;

(p) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcionar al Representante Conmuin, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso y previa autorizacién de la Asambiea de
Tenedores, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante
Comtin en el cumplimiento de sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso, segiin le sea instruido por escrito por el
Representante Comin, en términos de lo establecido en la
Seccién 4.4 del Contrato de Fideicomiso;

(q) pagar los Gastos de Emision, incluyendo Gastos de Colocacién
Fideicomiso;

(r) preparar y proporcionar toda la informacion relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, as{ como toda la

informacién que sea requerida de conformidad con otras
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier otros
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(s)

(t)

(u)

(v)

contratos de los que el Fiduciario sea parte;

preparar y proporcionar, con la informacién que se le hubiere
proporcionado para tales fines y previa consulta con el
Administrador, cualesquier otros reportes requeridos por, o
solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y
competencia econdmica;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir
las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a -
Pesos, a Dolares o a cualquier otra moneda, segin sea necesario
para cumplir con los Fines del Fideicomiso y las obligaciones que
el Fiduciario hubiere asumido en cualesquier contrato o convenio
que hubiere suscrito, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en
términos de mercado por instituciones financieras autorizadas
de reconocido prestigio en México o por instituciones financieras
reconocidas internacionalmente que para dichos efectos le
instruya el Administrador, en la fecha de las operaciones
cambiarias respectivas;

celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador y
otorgar y revocar los poderes previstos en el mismo;

otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso, asi como para el cumplimiento
de los Fines del Fideicomiso, en favor de las Personas que le
instruya el Administrador, o el Representante Comun (de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso o en el Contrato de Administracion);

(w)de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar

en favor del Contador del Fideicomiso y las personas fisicas
designadas por el Administrador, para ser ejercido conjunta o
separadamente, un poder especial revocable para actos de
administracién con facultades generales, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto pérrafos del articulo 2554 del
Codigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los Cédigos
Civiles de todas y cada una de las Entidades Federativas de
México, incluyendo la Ciudad de México, limitado tnica y
exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo
tipo de tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal
o sustantivo (incluyendo sin limitacién, la obtencién y
modificaciéon del RFC del Fideicomiso, y la tramitacién y
obtencién del certificado digital de e.firma (antes la Fir7
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Electrénica Avanzada)) ante el Servicio de Administracion
Tributaria, de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, asi
como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para
dichos efectos; en_el entendido, que en ningin caso dichos
poderes incluiran la facultad de delegar o sustituir facultades ni
la facultad de cedexr derechos o activns que sean parte del
Patrimonio del Fideicomiso;

{x) segin sea el caso, celebrar un contrato de administracién

-~ sustituto.cenun administrad or sustituto,-de conformidad-con Tos

términos establecidos en el Contrato de Administracion;

(y) segtn sea el caso, celebrar contratos de asesoria de inversiones
substitutos con asesores de inversiones de fondos subyacentes
sustitutos;

(z) celebrar operaciones con personas relacionadas de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y conforme a la
Palitica de Operacionoe con Peroonao Relacionadas;

(aa)  incurrir en deuda de conformidad con la Clausula VIIT del
Contrato de Fideicomiso;

(bb) llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con la
Clausula XI del Contrato de Fideicomiso;

{cc)contratar una o mds Lineas de Suscripcién y celebrar los
Contratos de Linea de Suscripcién correspondientes de
conformidad con las instrucciones del Administrador y con los
términos del Contrato de Fideicomiso;

(dd) cumplir con cada una de las obligaciones previstas en los
Contratos de Linea de Suscripcitn, incluyendo sin limitacién, la
obligacién de realizar Colocaciones Adicionales con el fin de
proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes para realizar los
pagos al acreedor correspondiente conforme a la Linea de
Suscripcidn respectiva;

(eejprevia aprobacién de la Asamblea de Tenedores, cuando el
otorgamiento de garantias y gravdmenes impacte a todas las
Emisiones, o de la Asamblea Especial, respectiva cuando el
otorgamiento de los mismos impacte solo a algunas de las
Emisiones y de conformidad con las instrucciones previas y por
escrito del Administrador, otorgar garantias y constituir
gravamenes, o de cualquier otra forma gravar los activos del
Fideicomiso en relacién con cualquier endeudamiento u otras
obligaciones del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de
Inversjén, en cada caso, de conformidad con las disposiciones de
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la Clausula VIII del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin
limitacién, la constitucién de gravdmenes respecto de las
Cuentas del Fideicomiso relacionadas a una Serie o Subserie de
Certificados en particular, para garantizar los derechos de un
acreedor respecto de una Linea de Suscripcion;

(ff) contratar al Contador del Fideicomiso de conformidad con las

instrucciones por escrito del Administrador, y, en su caso,
sustituirlo de conformidad con las instrucciones de la Asamblea
de Tenedores;

(gg) llevar a cabo cualquier acto para inscribir el Contrato de

(hh)

(i)

)

Pideicomiso y cualquier modificacién al mismo y cualquier otro
acto inscribible en el que participe el Fideicomiso en el RUG;

contratar a los Expertos Independientes de conformidad con las
instrucciones del Comité Técnico, de la Asamblea de Tenedores,
o de la Asamblea Especial, segtin corresponda en la medida que
cada uno de ellos requiera de su asesoria y experiencia de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

ser titular, directa o indirectamente de cualquier tipo de
participacion en el capital social (y/o mantener el Control directo
o indirecto) de cualquier Persona que le preste servicios de
asesoria o administracion de cualquier tipo al Fideicomiso y/o a
los Vehiculos de Inversion;

contratar a cualquier Persona para prestar servicios de asesoria o
administracién al Fideicomiso y/o a los Vehiculos de Inversion
en la que el Fideicomiso sea titular, directa o indirectamente de
cualquier participacion en el capital social de la misma (y/o
mantenga el Control directo o indirecto de la misma);

(kk) llevar a cabo todos los actos considerados necesarios para

verificar el estado del Patrimonio del Fideicomiso, con base enla
informacién proporcionada por el Administrador o cualquier
otra Persona que esté obligada a entregar informacién al
Fiduciario;

(1) camplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en_el

entendido, que las actividades, facultades y obligaciones
previstas en la CUAE para el consejo de administracién y el
director general de emisoras seran realizadas por el Comité
Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario de conformidad con
las instrucciones del Comité Técnico, respectivamente, de
conformidad con lo previsto en la CUAE;
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Plazo de Vigencia de 1a
Colocacion:

Fecha de Vencimiento de ia
Celocacion:

Mecanismo de Colocacion
de los Certificados Subserie
A-9:

Fuente de Pago vy
Distribuciones:

Amortizacidn:

(mmy) contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento,
segin sea instruido por la Asamblea de Tenedores de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(nn) en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria
0 conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del
Fideicomiso y con cualquier disposicién de los Documentos de la
Emisién, en cada caso, segiin lo indique el Administrador, el
Comité Técnico, la Asamblea de Tenedores o la Asamblea

- Hspecial, . segtin resulte. aplicable de conformidad - con- los.
terminos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

{00} una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y
cubiertas todas las cantidades pagaderas conforme a los
Certificados, distribuir los bienes, derechos y activos que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

17,441 dias naturalee, oquivalentes a aproximadamente 573 Lieses, yue
equivalen a aproximadamente 48 afios contados a partir de la Fecha de
la Colocacion Inicial de los Certificados Subserie A-9, en el entendido,
que dicho plazo podrd extenderse de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso previa resolucion de la Asamblea de Tenedores

correspondiente que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo
220 de la LGTOC.

15 de marzo de 2072.

Suscripcién preferente por parte de los Tenedores de Certificados
Subserie A-1, A-2 y A-3,

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados
Subserie A-9 deberan hacerse exclusivamente con bienes del Patrimonio
del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso igualmente deber4 estar
disponible para realizar pagos de cualesquier otros honorarios,
comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y 1o cual se describe con
mas detalle en la Seccién “Iil. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2.
Patrimonio del Fideicomiso - 2.3. Contratos y Acuerdos ~ 2.3.1. Resumen
del Contrato de Fideicomiso” del prospecto.

Los Certificados seran no amortizables,
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Intereses:
Emisiones Adicionales de

Certificados de Subseries
Iniciales:

Colocaciones Adicionales:

Los Certificados no devengaran intereses.

Una vez que se hubiera llevado a cabo cualquier Colocacion Adicional
de Certificados de Subseries Iniciales, el Fiduciario, previa instruccion
escrita del Administrador, deberd solicitar a la CNBV la toma de nota
correspondiente a dicha asignacién, Gnicamente para fines informativos
de las inscripciones correspondientes en relacién con la suscripcion y
pago de los Certificados de Subseries Iniciales producto de dicha
Colocacién Adicional. De conformidad con las instrucciones del
Administradoz, el Fiduciario llevara a cabo Colocaciones Adicionales de
Certificados de Subseries Iniciales conforme al mecanismo de derechos
de suscripcién que se establece en la Cldusula VII del Contrato de
Fideicomiso hasta por el monto de los Compromisos Restantes de los
Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los
Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o Asamblea
Especial;_en el entendido, que cada Colocacién Adicional podréd ser
fondeada en Délares o Pesos, de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario no podra llevar a cabo
Colocaciones Adicionales de Certificados de Subseries Iniciales cuyo
monto acumulado, exceda el Monto Total de la Subserie Inicial
respectiva,

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta
ptblica restringida, en cualquier Emisién realizada en términos del
Contrato de Fideicomiso o en el mercado secundario, se adhiere a los
términos del Contrato de Fideicomiso y del Titulo correspondiente, y -
asume todas las obligaciones y derechos derivados de los mismos, y de
igual forma conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones
de dinero al Fideicomiso en cada ocasion en que el Fiduciario efectGe
una Colocacién Adicional, por los montos, en las fechas y conforme a los
demds términos previstos a continuacién:

(a) ElFiduciario podré, de conformidad con las instrucciones por escrito
del Administrador (con copia al Representante Comtn), en
cualquier momento, requerir a los Tenedores que realicen
aportaciones de capital al Fideicomiso en relacion con una
Colocacién Adicional, para los Usos Autorizados que el
Administrador determine de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que el Fiduciario podra realizar
Colocaciones Adicionales en cualquier momento en la medida
necesatia para que el Fideicomiso cumpla con sus compromisos de
capital y obligaciones de fondeo con cualesquier Fondos
Subyacentes, Fondos de Crédito o Inversiones en Activos o
Proyectos, de conformidad con los términos establecidos en el Fondo
Subyacente, Fondo de Crédito o documentos rectores del vehiculo a
través del cual se realiza la Inversion en Activos o Proyectos
correspondiente. A efecto de llevar a cabo cualquier Colocacié
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(b}

Adicional en los términos del Contrato de Fideicomiso y el Titulo
correspondiente, el Fiduciario deberd, con base en la instruccion
previa del Administrador, o del acreedor respecto de una Linea de
Suscripcién, segn corresponda, solicitar una toma de nota del
registro(s) correspondiente(s) en relacién con la suscripcién y pago
de los Certificados de la Serie 0 Subserie correspondiente en el RNV
para reflejar todos los Certificados en circulacién de la respectiva
Serie o Subserie, en su caso, emitidos al amparo del Contrato de
Fideicomiso (incluyendo aquellos que se emitan conforme a la
Colocacién Adicional respectiva) de conformidad con la fraccién I
del articulo 14 de la Circular Unica. El monto total agregado suscrito
y pagado conforme a las Colocaciones Adicionales de la Serie o
Subserie de Certificados correspondiente y de la Colocacién Inicial
de cualquier Serie o Subserie de Certificados no podré exceder el
Monto Total de la Serie 0 Monto Total de Ia Subserie aplicable a
dicha Serie o Subserie de Certificados.

Cada Colocacién Adicional deber4 realizarse mediante notificacién
previa a los Tenedores (cada notificacién, una “Notificacion de
Colocacion Adicional”) a ser publicada en la Bolsa Autorizada a
través del Sistema de Divulgacion por el Fiduciario y en CNBV, a
través de STIV-2 (en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario
deberé entregar copia de dicha notificacién a Indeval, a la Bolsa
Autorizada, a Ta CNBV y al Representante Comiin) con al menos 6
Dias Habiles de anticipacion a Ia fecha en que se vaya a llevar a cabo
la Colocacién Adicional correspondiente; y en el entendido, ademés,
que dicha Colocacién Adicional sera publicada en el Sisterna de
Divulgacién y STIV-2 por el Fiduciario cada 2 Dias Habiles a partir
de la fecha de la primer notificacién y hasta la fecha de Colocacién
Adicional. Dicha notificacién, debera contener:

(i) laclave de pizarra de la Serie o Subserie correspondiente;

(ii) el precio por Certificado'de la Serie o Subserie correspondiente
a ser expresado en Dolares, en el entendido que el mismo
podra ser pagado en Pesos; en el entendido, se deber4 sefialar
Gnicamente para efectos informativos, el monto equivalente
en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el dia y la
fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente;

(iti)el nmero y monto de Certificados que seran puestos en

circulacién con motivo de la Colocacion Adicional de la Serie
o Subserie de Certificados;
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(iv)segin sea el caso, el monto y namero de Certificados
efectivamente suscritos y pagados con relacién a la Serie o
Subserie;

(v) segin sea el caso, el monto y nimero de Certificados
pendientes de suscripcién y pago;

(vi)la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para
ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a colocar en la
Colocacién Adicional, la cual deberd coincidir con el dia que
ocurra 2 Dias Hébiles antes de la fecha en la que se vaya a
llevar a cabo la Colocacién Adicional o cualquier otra fecha
especificada en dicha Notificacién de Colocacion Adicional (la
“Fecha Limite de Suscripcion”), y la fecha en la que se vaya a
llevar a cabo la Colocacién Adicional respectiva y se deban
pagar los Certificados correspondientes por parte de los
Tenedores, en el entendido que dicho pago se podra realizar
en Pesos o Dolares; tratindose de pagos en Délares, debera
establecerse la referencia nicamente con efectos informativos
del monto equivalente en pesos, el tipo de cambio a ser
utilizado, asi como el dia y fuente de consulta del tipo de
cambio correspondiente (“Fecha de Pago de Colocacién
Adicional”);

(vii) un resumen del destino anticipado de los recursos que
se obtengan de dicha Colocacién Adicional; en el entendido,
que una descripcién detallada de dicho destino podra ser
puesta a disposicién de los Tenedores, previa solicitud de
estos Gltimos, por el Administrador a través del Representante
Comiin; y

(viii) el monto de la Colocacion Adicional, el cual no podra
ser mayor a los Compromisos Restantes de los Tenedores
correspondiente a la Serie o Subserie objeto de dicha
Colocacién Adicional; en el entendido que en caso de que el
pago se realice en Délares, debera establecerse la referencia
tnicamente con efectos informativos del monto equivalente
en pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asf como el dia 'y
fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente.

{©) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro especificada en la Notificacién de Colocacién Adicional
respectiva, sea titular de Certificados de la Serie o Subserie objeto de la
Colocacion Adicional en términos de la Ley Aplicable, debera (i) ofrecer
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suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados
de la Serie o Subserie objeto de la Colocacion Adicional que le
corresponda suscribir conforme a dicha Colocacién Adicional, en
proporcion a su participacion respectiva de Certificados de la Serie o
Subserie correspondiente de los que sea titular en la Fecha Limite de
Suscripcion (vis-a-vis del total de Certificados de la Serie o Subserie
correspondiente en circulacion), y (ii) pagar, a través de Indeval, dichos
Certificados en la Fecha de Pago de Colocacién Adicional; en el
entendido, que dichos Tenedores de la Serie o Subserie correspondiente
podran _adquirir. Certificados adicionales -de.las Series o Subseries. -
correspondientes de conformidad con el proceso de asignacion
establecido en el numeral (ii) siguiente. Para dichos efectos, a fin de
ejercer sus respectivos derechos de adquisicién de Certificados en una
Colocacién Adicional de la Serie o Subserie correspondiente, cada
Tenedor de Certificados de la Serie o Subserie correspondiente debera
entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia para el
Representante Comtn), las constancias de deposito que expida el
Indeval, asi como el listado de titulares expedido por su intermediario
financiero correspondiente, que evidencie la titularidad de los
Certificados de la Serie o Subserie correspondiente a dicho Tenedor en
la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente; en el entendido,
ademds, que los Inversiones Participantes tendran derecho a adquirir
Certificados de la Serie 0 Subserie correspondiente en términos del
procedimiento de asignacién descrito en el inciso (ii) siguiente.

(i} A més tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, cualquier
Tenedor de Certificados de la Serie o Subserie correspondiente y,
en la medida aplicable, cualquier Inversionista Participante,
tendra derecho a presentar una notificacion irrevocable por
escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia al
Representante Comin) en la que conste su intencién de pagar
Certificados de la Serie o Subserie de Certificados
cotrespondiente (cada una, una “Notificacién de Eiercicio de
Colocacién Adicional”). Dicha Notificacién de Fjercicio de
Colocacion Adicional deber4 indicar el niimero de Certificados
de la Serie o Subserie correspondiente que serdn pagados por el
Tenedor respectivo, hasta por un monto equivalente a la
proporcion de Certificados de la Serie o Subserie correspondiente
que tenga dicho Tenedor en Ia Fecha Limite de Suscripcién (vis-
a-vis del total de Certificados de la Serie o Subserie
correspondiente en circulacién); en el entendido, que el ntimero
de Certificados a ser suscrito por el Tenedor correspondiente sera
redondeado al entero inferior més préximo; en el entendido,
ademds, que dichas Notificaciones de Ejercicio de Colocacién
Adicional podran incluir adicionalmente una oferta de
suscripcién adicional de Certificados de la Serie o Subserie
correspondiente, en caso de que existan Certificados de la Serie o

26



Subserie correspondiente que no hayan sido suscritos por los
demds Tenedores (dichos Certificados adicionales, los
“Certificados Remanentes de Colocacién Adicional”); en_el
entendido, que el nimero de Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional incluidos en las érdenes vinculantes
contenidas en las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién
. Adicional deben identificarse claramente. Para el caso de un
Inversionista Participante, la Notificacion de Ejercicio de
Colocacién Adicional deberd indicar el nimero de Certificados
de dicha Serie 0 Subserie de Certificados a ser adquiridos por el
Inversionista Participante correspondiente; en el entendido, que
los Inversionistas Participantes podran suscribir y pagar
Certificados tinicamente en caso de que existan Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional que no hubieren sido
suscritos y pagados por los Tenedores de Certificados de la Serie
o Subserie correspondiente.

(ii} Asignacién. El Administrador, a mds tardar el Dia Habil
siguiente a la Fecha Limite de Suscripcién (la “Fecha de
Asignacion_de Colocacién Adicional”), revisard las érdenes
vinculantes contenidas en las Notificaciones de Fjercicio de
Colocacion  Adicional correspondientes, y realizard Ia
asignacién de los Certificados de dicha Serie o Subserie de
conformidad con lo siguiente:

1. Primero, los Certificados de la Serie o
Subserie correspondiente se asignardn entre
los Tenedores de los Certificados de la Serie
0 Subserie correspondiente que hayan
presentado Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién Adicional, con base en el
nimero de Certificados de la Serie o
Subserie correspondiente contenidos en las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién
Adicional correspondientes y hasta el
namero de Certificados de la Serie o

- Subserie correspondiente que dichos
Tenedores tengan derecho a suscribir de
acuerdo con el nimero de Certificados de la
Serie o Subserie correspondiente de los que
sean titulares dichos Tenedores en la Fecha
Limite de Suscripcion; en el entendido, que
cualquier oferta de suscripcion de los
Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional incluidos en cualquiera de las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacion
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Adicional no serd considerada para efectos
de dicha asignacion..

Segundo, st después de la asignacién
mencionada en el parrafo 1. anterior, no
hubiese sido posible asignar entre los
Tenedores de los Certificados la Serie o
Subserie  correspondiente  todos  los
Certificados  correspondientes a la
Colocacién Adicional correspondiente de la
Serie o Subserie correspondiente, los
Certificados  restantes se  asignaran
tnicamente a aquellos Tenedores de los
Certificados de la Serie o Subserie
correspondiente que hubieren presentado
una oferta de suscripcién de Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional en sus
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién
Adicional correspondientes, en funcién del
niimero de Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional que dichos Tenedores
ofrecieron suscribir en las Notificaciones de
Ejercicio de  Colocacién  Adicional
correspondientes, hasta que todos los
Certificados remanentes de la Serie o
Subserie Subsecuente hayan sido asignados;
en el entendido, que si mds de un Tenedor
de los Certificados de la Serie o Subserie
correspondiente hubiere presentado una
oferta vinculante de compra de Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional, y los
Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional incluidos en dichas notificaciones
excedan el namero de Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional
disponibles de la Colocacion Adicional
correspondiente de dicha Serie o Subserie
que no hayan sido asignados a dicha fecha,
los Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional pendientes de ser suscritos seran
asignados entre dichos Tenedores de los
Certificados de la Serie o Subserie
correspondiente con base a la proporcién
que el nimero de Certificados Remanentes
de Colocacién Adicional incluidos en sus
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Notificaciones de Ejercicio de Colocacién
Adicional respectivas representen con
respectoc a todos los Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional
incluidos en todas las Notificaciones de
Ejercicio de  Colocacion  Adicional
presentadas previamente al Fiduciario y al
Administrador conforme al inciso (i)
anterior.

Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de
Asignacion de Colocacién Adicional (una
vez que, de ser aplicable, los Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional hayan
sido asignados conforme al péarrafo (2)
anterior), no se han podido asignar entre los
Tenedores de Certificados de la Serie o
Subserie  correspondiente  todos  los
Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional, los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional restantes deberan ser
asignados a aquellos Inversionistas
Participantes que hubieren presentado una
oferta para suscribir Certificados de las
Series © Subseries de Certificados
correspondientes, en los términos descritos
en las Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién Adicional presentadas por los
Inversionistas Participantes hasta que todos
los Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional hayan sido asignados; en el
entendido, que si mas de un Inversionista
Participante hubiere presentado una oferta
vinculante de compra de Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional, y los
Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional incluidos en dichas
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién
Adicional exceden el namero de
Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional disponibles que no hayan sido
asignados a dicha fecha, los Certificados
Remanentes de Colocaciéon Adicional
deberdn ser asignados entre dichos
Inversionistas Participantes en proporcién
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al nimero de Certificados Remanentes de
Colocacién  Adicional incluidos en las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién
Adicional correspondientes, respecto de
todos los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional incluidos en todas las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién
Adicional previamente presentadas al
Fiduciario y al Administrador de

" conformidad con el inciso (i) anterior.

4. Cuarto, wuna vez consumadas las
asignaciones mencionadas en los numerales
1. a 3. anteriores, a mas tardar el dia habil
siguiente a la Fecha Limite de Suscripcién,
el Administrador debera instruir al
Fiduciario (con copia al Representante
Comiin) cl resulindo de dichas asignaciones
y el Fiduciario debera publicar, a més tardar
en la Fecha de Colocacién Adicional, los
avisos correspondientes a la Bolsa
Autorizada a través del Sistema de
Divulgacion, segin sea el caso, al Indeval
por escrito y a la CNBV a través de STIV-2.

Una vez que el proceso de asignacién descrito en el Contrato de
Fideicomiso haya sido concluido, el Fiduciario debera solicitar a
la CNBV la toma de nota de dicha asignacién exclusivamente
para fines informativos de los registros correspondientes en
relacion con la suscripcion y pago de los Certificados de la Serie
0 Subserie de Certificados correspondiente en relacién con la
Colocaciéon Adicional correspondiente, en el entendido, que
aquellos Certificados que no hubieren sido suscritos y pagados
en la Colocacion Adicional correspondiente, podran ser objeto de
Colocaciones Adicionales futuras a ser llevadas a cabo durante la
vigencia del Contrato de Fideicomiso.

(d) El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la
informacion que le proporcione el Administrador, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultade de la Colocacién Inicial y de cada
Colocacién Adicional de cada Serie o Subserie Subsecuente de
Certificados por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de
los Tenedores correspondientes a cada Serie o Subserie, el
nimero de Certificados de cada Serie o Subserie que
correspondi6 colocar en cada Colocacién Adicional que se
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hubiera realizado a esa fecha y mantendrd dicho registro a
disposicién del Representante Comiin en cada ocasion que este
lo solicite para el cumplimiento de sus funciones,

{(e) El Monto de la Colocacién Adicional de cada Serie 0 Subserie de
Certificados estara denominado en Délares y deberd ser ofrecido
a un precio de suscripcién de US$100.00 por Certificado de Serie
o Subserie adicional, debiendo establecerse la referencia
tnicamente con efectos informativos del monto equivalente en
pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el dfa y fuente
de consulta del tipo de cambio correspondiente. En virtud de lo
anterior, el ntimero de Certificados a colocarse en la Fecha de
Colocacién Adicional de la Serie o Subserie correspondiente se
determinaré con base en el Monto Total de la Serie 0 Monto Total
de la Subserie correspondiente, dividido entre 100 y en su caso,
redondeado al siguiente nitmero entero inferior méas préximo.

(f) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de
una Serie o Subserie particular que se coloquen en una
Colocacion Adicional, el Fideicomiso podria no contar con los
fondos suficientes para cumplir con las obligaciones que
adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso, y podria
verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, en el
entendido, que en el supuesto de referencia no se aplicard una
dilucién punitiva al respecto. Adicionalmente, en dicho
supuesto, entre otros, el Fideicomiso podifa verse impedido en
cumplir con el plan de negocios y calendario de inversién
previsto en el Prospecto. Dichos riesgos son en adicién a los
demds riesgos sefialados en dicho Prospecto.

(g) Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados,
autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a través de los cuales sean propietarios de
Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante
Comiin y al Administrador la documentacién necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribié y pagé los Certificados
que se coloquen en una Colocacién Adicional. Adicionalmente,
el Dia Haébil inmediato siguiente a la Fecha de Pago de
Colocacién Adicional, el Fiduciario deber4 informar a la CNBV a
través de STIV-2, a Ia Bolsa Autorizada y al pablico inversionista
a través de una publicacién en el Sistema de Divulgacién, la
informacion sobre el resultado de la Colocacién Adicional, segtin
lo establecido en la Circular Unica.

(h) Sélo en la medida en que no haya habidoe incumplimientos de los
Tenedores a las Colocaciones Adicionales conforme a lo previsto

" en la Seccién 7.1 del Contrato de Fideicomiso, y el Fiduciario
haga una Colocacion Adicional pero no use los montos de dicha
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Colocacion Adicional depositados en la Cuenta de Aportaciones
para los fines previstos en la Colocacion Adicional respectiva, el
Administrador deberd, causar que el Fiduciario (i) distribuya
dichos montos (incluyendo las Inversiones Temporales
aplicables) a los Tenedores dentro de los 90 dias naturales
siguientes a la fecha en que se hayan depositado dichos montos
en la Cuenta de Aportaciones (salvo que la Asamblea Especial
correspondiente, a solicitud del Administrador, apruebe una
extension a dicho . plazo), en cuyo caso dichos montos

. distribuidos. no . serdn considerados como parte de las

aportaciones de los Tenedores para efectos de calcular los
Compromisos Restantes de los Tenedores, y (i) haga del
conocimiento de los Tenedores la forma en la que se llevara a
cabo dicha distribucién; en el entendido, que en caso de que no
haya habido un incumplimiento de los Tenedores a una
Colocacién Adicional conforme a fo previsto en la Seccién 7.1 del
Contrato de Fideicomiso , y el Fiduciario haga una Colocacion
Adjicional pero no use los montos de dicha Colocacién Adicional
depositados en la Cuenta de Aportaciones para los fines
previstos en la Colocacion Adicional respectiva, el
Administrador colaborard de buena fe con los Tenedores de
Certificados de la Serie o Subserie correspondiente que hayan
fondeado dichos montos para devolverles el dinero que haya
sido fondeado por cada uno de ellos, en cuyo caso (1) el plazo de
%0 dias naturales a los que se refiere el presente parrafo (i) no
resultard aplicable, (2} si se lleva a cabo la devolucién de dichos
montos a los Tenedores que los hayan fondeado, los incisos (i) y
(ii} anteriores aplicaran a dichos montos devueltos y (3) se debera
proporcionar al Administrador los datos de las cuentas en las
cuales se debe Ilevar a cabo la devolucién correspondiente.

{f) En o previo a la Fecha Ex-Derecho, el Administrador debera

coordinarse con el Fiduciario, a efecto de solicitar al Proveedor
de Precios que éste ajuste el precio de los Certificados en la Fecha
Ex-Derecho con el proposito de reflejar el efecto de la Colocacién
Adicional respectiva; en el entendido, que el Fiduciario y el
Administrador deberdn proporcionar al Proveedor de Precios,
con copia al Representante Comiin, tan pronto como fuere
posible, cualquier informacién que el Proveedor de Precios
pudiere razonablemente requerir para Hevar a cabo el ajuste a
que se refiere el presente inciso (i).

Tiempo y forma de las El Administrador instruirs al Fiduciario para que distribuya cualquier

Distribuciones:

cantidad depositada en la Cuenta de Distribuciones atribuible a la
respectiva Serie o Subserie (el “Efectivo Distribuible”) a los Tenedores
de los Certificados de dicha Serie o Subserie, en el entendido de que
respecto a Series que a su vez tengan Subseries, el Efectivo Distribuible
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Proceso de Distribucion:

se calculard y repartira respecto de cada Subserie, inmediatamente
después de que el monto de Efectivo Distribuible alcance o exceda la
cantidad de US$1,000,000.00 Dolares o cualquier otro monto que
apruebe en cualquier momento la Asamblea Especial de Tenedores
correspondiente (0 su equivalente en Pesos considerando el tipo de
cambio para solventar obligaciones denominadas en Délares publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil anterior de la fecha de
determinacion respectiva), salvo en caso de que dichos ingresos deban
aplicarse de otra forma conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, en el entendido que el Administrador podré instruir al
Fiduciario que transfiera de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta de
Reciclaje que corresponda, cualquier distribucién recibida por un Fondo
Subyacente que conforme a los documentos rectores de dicho Fondo
Subyacente se identifique como “recallable distribution” por estar sujeta a
ser llamada nuevamente para su aportacién a dicho Fondo Subyacente,
en el entendido que en cualquier momento la Asamblea Especial
correspondiente podra instruir al Administrador que transfiera
nuevamente dichos montos a las Cuentas de Distribucion para ser
distribuidos en términos de la presente Seccién, tomando en cuenta la
situacién de liquidez del Fideicomiso respecto a dicha Serie o Subserie
en relacién con los compromisos de inversion del Fideicomiso con los
Fondos Subyacentes, Fondos de Crédito o Inversiones en Activos o
Proyectos, y en el entendido, ademds que en Ja medida que existan
montos debidos y pagaderos por concepto de principal, intereses o
cualquier ofro concepto conforme a una Linea de Suscripcion
relacionada con dicha Serie o Subserie de Certificados, el Fiduciario
debera aplicar dichos montos, en primer lugar, al pago de dichos
conceptos al acreedor correspondiente, antes de hacer la distribucién del
Efectivo Distribuible. En cualquier caso, la Asamblea Especial respectiva
podr4, en cualquier momento, instruir al Fiduciario para que distribuya
cualesquier cantidades depositadas en la Cuenta de Distribucion
correspondiente.

El Efectivo Distribuible se repartir4 a los Tenedores a través de Indeval. -
Con al menos 7 Dias Habiles de anticipacion a cada Distribucion, el
Administrador debera calcular el Efectivo Distribuible a los Tenedores
de acuerdo con la Seccién 11.2 del Contrato de Fideicomiso. Una vez que
se determine el Efectivo Distribuible, el Administrador debera notificar
el Efectivo Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso al Fiduciario
y al Representante Comun, y el Fiduciario debera publicar el Efectivo
Distribuible pagadero, a la CNBV a través del ETIV-2, al Indeval por
escrito, a la Bolsa Autorizada a través del Sistema de Divulgacion por el
Fiduciario, con al menos 6 Dias Hébiles de anticipacién (cada una de
dichas fechas, una “Fecha de Distribucion”); en el entendido que Ia Fecha
de Distribucién debera tener lugar a mas tardar el décimo Dia Habil
siguiente a aquel en que se haya acumulado Efectivo Distribuible por un
monto igual o superior a.US$1,09G,000.00 Délares (o su equivalente en
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Distribuciones en Especie:

Derechos que confieren a
los Tenedores:

Pesos considerando el tipo de cambio para solventar obligaciones
denominadas en Délares publicado en el Diario Oficial de la Federacién
en el Dia Habil anterior de la fecha de determinacién respectiva), salvo
por los supuestos descritos en la_Seccion 11.1 del Contrato de
Fideicomiso.

Ademads de las Distribuciones en efectivo, las distribuciones realizadas
conforme a la Clausula XI del Contrato de Fideicomiso también podréan
ser realizadas total o parcialmente con Valores Permitidos; en el

-entendido, que cualquier distribucién de Valores Permitidos realizada .

de conformidad con la Seccion 11.3 del Contrato de Fideicomiso sera
realizada en la medida que dicha distribucién no contravenga cualquier
ley, regulacién u orden gubernamental a la cual estén sujetos los
Tenedores, y en el entendido, ademas (i) que la Asamblea Especial de
Tenedores que apruebe dichas distribuciones con Valores Permitidos,
debera establecer el procedimiento y plazos para efectuar las mismas y
(i) que dichas Distribuciones con Valores Permitidos podria implicar Ia
causacion de impuestos para el Vehiculo de Inversion o la Persona que
sea propietaria de dichos Valores Permitidos. En caso de que cualquier
Tenedor (i} tenga prohibido o por cualquier razén no pueda recibir
distribuciones con Valores Permitidos, o (i) elija no recibir dichas
distribuciones con Valores Permitidos, y por lo tanto, elija recibir dichas
distribuciones a través del pago en efectivo correspondiente, entonces
éste deberd dar aviso por escrito al Administrador con copia’ al
Fiduciario y el Representante Comtin dentro de los 10 Dias Habiles
siguientes a que reciba un aviso con respecto a dicha Distribucién con
Valores Permitidos, y el Administrador debers disponer en nombre de
dicho Tenedor, tan pronto como sea posible considerando las
circunstanctas  (incluyendo considerando cualesquier restricciones
contractuales o' de otra naturaleza aplicables), todos (0 la porcién
aplicable) los valores correspondientes al precio y en los términos que el
Administrador determine de buena fe y actitando en el mejor interés del
Tenedor correspondiente como aplicables en una operacion en términos
de mercado (arm’s length transaction), y debera distribuir a dicho Tenedor
los recursos de dicha Desinversion. Cualesquier gastos incurridos por el
Administrador en relacién con lo anterior serdn pagados por el
Fideicomiso como Gastos del Fideicomiso.

Cada Certificado otorga derechos corporativos y econémicos a su
Tenedor. Cada Tenedor tendrd derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor tendra derecho a
asistir y votar en la Asamblea de Tenedores respectiva. Asimismo, los
Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de
los Certificados en circulacién, tendrén el derecho a: (a) solicitar al
Representante Comtin que convoque a una Asamblea General de
Tenedores, especificando los puntos que deberdn tratarse en dicha
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Uso de Recursos derivados
de la Colocacion Inicial:

Lugar y forma de pago:

Depositario:

Asamblea General de Tenedores; (b) aplace por una sola vez, por 3 dias
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una
Asamblea General de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual
dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados; (c)
designar o, segtin corresponda, revocar el nombramiento de un miembro
del Comité Técnico y su respectivo suplente o suplentes; {d) ejercer

acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el

incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Colocacion; y/o (e)
oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea
General de Tenedores. Los Tenedores tendrdn el derecho de celebrar

" convenios de voto en relacién con su derecho a votar en las Asambleas

de Tenedores.

Para mayor informacién sobre los derechos de los Tenedores, ver la
Seccién “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. Patrimonio del

~ Fideicomiso -2.3. Contratos y Acuerdos - 2.3.1. Resumen de] Contrato de

Fideicomiso” del prospecto.

En adicién a los destinos establecidos en la Notificacién de Emisién
Inicial de Serie o Subserie Subsecuente, los recursos obtenidos de la
Colocacién Inicial de Certificados de cada Serie o Subserie Subsecuente
y de Colocaciones Adicionales de Certificados también podran ser
destinados para pagar (1) Gastos de Colocacién Inicial o Gastos de
Colocacion Adicional relacionados con la emisién y colocacion de dicha
Serie o Subserie de Certificados; y (2) la parte proporcional de los Gastos
del Fideicomiso y la parte proporcional de la Reserva del Fideicomiso
correspondientes a dicha Serie o Subserie Subsecuente de Certificados,
calculada en relacion con el monto total colocado a través de la emisién
y colocacion de Certificados de todas las Series y Subseries en conjunto,
a partir de la fecha de célculo respectiva; en el entendido, que en su caso,
el Administrador deberd dar a conocer por escrito, al Fiduciario (con
copia al Representante Comun) la cantidad de la Reserva del
Fideicomiso a ser fondeada por la Serie o Subserie Subsecuente
respectiva el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha de Pago de la Serie
o la Fecha de Pago de la Subserie respectiva.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio
de transferencia electrénica a través de Indeval (segtin dicho término se
define mas adelante), cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de
la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

~ S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

("Indeval”}.
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Representante Comiin:

Altor Casa de Bolsa, S.A. de C.V., o cualquier persona que sustituya dicho
representante comfin de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

(a) Derechos y Obligaciones del Representante Comgn. El
Representante Coman tendrd las faculitades y obligaciones que se
contemplan en la LMV y en los articulos aplicables de la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el articulo 68 de la
Circular Unica, con las precisiones, aclaraciones, limitaciones y

- modificaciones que se pactan en el Contrato. de Fideicomiso y.en cada

Titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en el
Contrato de Fideicomiso, en los demés documentos de los que sea parte,
0 en la LMV y/o en la LGTOC, el Representante Comtn actuarad de
conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores o a la

- Asamblea Hspecial respectiva, segin corresponda. El Representante

Comfin representard al conjunto de Tenedores y no de manera
individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del
Representante Comin incluirdn, sin limitacién, las siguientes:

(i)  suscribir el Titulo correspondiente a cada FEmisién, asi como
suscribir las solicitudes a ser presentadas ante la CNBV para llevar
a cabo, en su caso, el canje del Titulo correspondiente y la toma de
nota y/o actualizacion de la inscripcién en el RNV, como
resultado de una Colocacién Adicional o Emision de Serie o
Subserie Subsecuente;

(ii) verificar la constitucion del Fideicomiso;

(i) wverificar a través de la informacién que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el estado que guarda el Patrimonio
del Fideicomiso;

(iv) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores o las Asambleas
Especiales, segtin corresponda, cuando la Ley Aplicable o los
términos del Titulo y el Contrato de Fideicomiso asi lo requieran,
o cuando lo considere necesario o deseable para obtener
confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma de
cualquier decision, o la realizacién de cualesquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores o una
Asamblea Especial , segtin corresponda, asf como ejecutar las
resoluciones de dichas asambieas;

(v} levar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas de Tenedores o las Asambleas Especiales en Ja medida
permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;
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(vi) firmar en representacion de los respectivos Tenedores, los
documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi
como sus respectivas modificaciones, con la aprobacién previa de
la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial respectiva
cuando esta se requiera de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(vii) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a
efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores, en la
medida permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable, incluyendo comparecer (Gnicamente para fines
informativos) la celebracién de cualquier Contrato de Linea de
Suscripcion, siempre que sea requerido;

(viii) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, en
representacién de estos tultimos, con respecto del pago de
cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién con sus
respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las
hubiera, asi como para cualesquiera otros asuntos que se
requieran;

(ix) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas
en cada Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y en los demaés
Documentos de la Emision de los que sea parte;

(x) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y
cumplir con las obligaciones del Representante Comin de
conformidad con lo establecido en el Conftrato de Fideicomiso, Ia
Ley Aplicable y los sanos usos vy practicas bursétiles.

El Representante Comiin no tendra responsabilidad alguna por
las decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de
Tenedores o en alguna Asamblea Especial, ni estard obligado a erogar
ningan tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con carge a su
patrimonio para Hlevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubrirén con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso.

(b) Obligaciones adicionales del Representante Comin.

(i)  El Representante Conmuin deberd verificar, a través de la
informacion que se le hubiere proporcionade para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, los Titulos y el Contrato de Administracion,
por parte del Fiduciario, del Fideicomitente y del Administrador,
(excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los
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mismos que no tengan injerencia directa en la realizacion de
Distribuciones a los Tenedores o de cualquier otro pago que deba ser
realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asi como, el
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

(1) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
Comftin tendra el derecho de solicitar al Fiduciario, al Administrador, asi
como a las Personas que les presten servicios relacionados con los
Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar,

- al-Auditor-Externo, el Proveedor de Precios, al ValuadorIndependiente,

el Oficial de Cumplimiento y al Contador de Fideicomiso, la informacién
y documentacién que considere necesaria y/o conveniente para verificar
el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior.
Mediante ia firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacion del cargo
y/o la celebracion del contratc de prestacién de servicios
correspondiente, se entendera que dichas Personas se obligan a cumplir
con las obligaciones previstas en este parrafo. En ese sentido, el
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo, €l
Proveedor de Precios, el Valuador Independiente, el Contador del
Fideicomiso y dichos prestadores de servicios deberan proporcionar
y/o causar que le sea proporcionada al Representante Comiin dicha
informacién y documentacién en los plazos y periodicidad que el
Representante Comtin les requiera, incluyendo, sin limitar, la situacién
financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las
Inversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otras informacion
econdmica, contable, financiera, legal y administrativa que precise, la
cual estard sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en
fa Seccidn 18.3 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido, sin
embargo, que el Representante Comtn podra hacer dicha informacién
del conocimiento de los Tenedores segtin le sea solicitado, sin incurrir en
un incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones de
confidencialidad, y dichos Tenedores estardn sujetos a la obligacién de
confidencialidad establecida en la Seccién 18.3 del Contrato de
Fideicomiso. El Fiduciario tendra la obligacién de requerir al Auditor
Externo, al Proveedor de Precios y al Valuador Independiente, al
Contador del Fideicomiso, asesores legales o terceros que proporcionen
al Representante Comtin la informacion que le requiera y en los plazos
establecidos, en el entendido, que el Fiduciario no sera responsable si e}
Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente, al
Contador del Fideicomiso, los asesores legales o los terceros, una vez
requeridos por el Fiduciario, incumplen con su obligacién de entregar al
Representante Comtin la informacion solicitada. El Representante
Comidn asumird que la informacién presentada por dichas partes y/o los
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terceros sefialados, es exacta y veraz, por lo que podra confiar en ella
para sus funciones de revision.

(iiiy El Representante Comiin podra realizar visitas o revisiones
a las personas y para los fines sefialados en el parrafo anterior una vez
al afio, mediante notificacién entregada por escrito realizada con por lo
menos 5 Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a
cabo la visita 0 revision respectiva salvo que, a juicio razonable del
Representante Comiin, se trate de un caso urgente, en cuyo caso bastara
que el Representante Comin entregue dicha notificacién con al menos 2
Dias Habiles de anticipacion.

(iv) En caso de que el Representante Comun no reciba la
informacién solicitada en los tiempos sefialados o que tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, cada Titulo y/o el Contrato
de Administracion a cargo de las partes de los mismos, el Representante
Comtin estard obligado a solicitar al Fiduciario, mediante notificacién
por escrito, haga del conocimiento del puablico mversionista
inmediatamente a través de la publicacién de un “evento relevante”,
dicho incumplimiento, sin que tal revelacién se considere un
incumplimiento de obligacién de confidencialidad alguna y sin perjuicio
de la facultad del Representante Comfin, de hacer del conocimiento del
ptblico inversionista en términos del Contrate de Fideicomiso y la Ley
Aplicable, cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del
Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados asi como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el
cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, como del
Fideicomitente y/o del Administrador, que por cualquier medio se
hagan del conocimiento del Representante Comin en_el entendido,
ademéas, que dicha revelacién no se considerard que infringe las
obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y/o0 en los demas Documentos de la Emision. En caso de
que el Fiduciario no lleve a cabo la publicacién del “evento relevante”
respectivo dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la notificacion que
realice el Representante Comin, éste tendra la obligacion de llevar a
cabo la publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente.

(v} El Representante Comin deberd rendir cuentas del
desemperio de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores o Ia
- Asamblea Especial lo solicite o al momento de concluir su encargo.

(vi} A efecto de estar en posibilidad de cumplir con todo lo
anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores 0 a la Asamblea Especial, segtin corresponda, o estas podréan
solicitar que se subcontrate, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que considere
conveniente y/o necesario para que le auxilien en el cumplimiento de
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sus obligaciones de verificacion referidas en los parrafos anteriores o
establecidas en la Ley Aplicable, En dicho caso, el Representante Comin.
estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea
de Tenedores o la Asamblea Especial al respecto, y en consecuencia, el
Representante Coméin podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas,
segin 16 determine la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial en
el entendido, que dicho tercero especialista estara sujeto a las
obligaciones de confidencialidad establecidos en la Seccién 18.3 del

-Contrato-de Fideicomise; en-el entendido, ademas, que-si la-Asamblea -

de Tenedores o la Asamblea Especial, seglin corresponda, no aprueba
dicha subcontratacién, el Representante Comin no podrd llevarla a cabo
y Uunicamente serd responsable de las actividades que le son
directamente imputables establecidas en el Contrato de Fideicomiso y 1a
Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demdés obligaciones del
Fiduciario referidas en los parrafos anteriores, éste debers, previa
autorizacién de la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial, segun
corresponda, contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcionar al Representante Comvn, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las subcontrataciones
de los terceros que asistan a dicho Representante Comiin en el
cumplimiento de sus obligaciones, segtin le sea instraido por el
Representante Comfin, en un plazo que no deberd exceder de 5 Dias
Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccién; en el
entendido, que si la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial
correspondiente autoriza la contratacion de dichos terceros pere no
existen los recursos suficientes en el Patrimonio del Fideicomiso para
dichos efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de
Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil
de la Ciudad de México y sus correlativos en los demas Cédigos Civiles
de los estados de México y el Cédigo Civil Federal en relacién con su
cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el
entendido, ademads, que el Representante Comtn no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos
terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia
del retraso de su contratacién y/o por falta de recursos en el Patrimonio
del Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le
sean proporcionados, en su caso por los Tenedores de los Certificados.

() Personal del Representante Comfin. Atendiendo a Ia
naturaleza de los Certificados, que no conllevan una obligacién a cargo
del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/ o intereses, ni el Representante Comun, ni sus Afiliadas, ni cualquier
funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente (el
“Personal”) de éste, seran responsables de las decisiones de inversién,
del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las

Inversiones, Desinversiones y/o de las demds operaciones efectuadas
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con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacién de dicho
resultado a los rendimientos esperados y tampoco deberd revisar ni
vigilar la viabilidad juridica, financiera y econdémica de cualesquier
Vehiculo de Inversién, las Inversiones y demds operaciones ni la
obtencién de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de
otro tipo que conlleve cada Vehiculo de Inversién, cada Inversién u
operacién, en el entendido, que el Representante Comin estara
facultado para solicitar razonablemente al Administrador, al Fiduciario
y a los demas participantes, y estos estaran obligados a proporcionar,
informacién relativa a estos temas.

De igual manera no serd responsabilidad del Representante
Comitn ni del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de
los servicios contratados del Auditor Externo, del Proveedor de Precios,
del Valuador Independiente, del Contador del Fideicomiso o de
cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas
en los contratos firmados con las contrapartes en las Inversiones,
Desinversiones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de
los Vehiculos de Inversion, ni de sus términos y funcionamiento, ni y
demds operaciones, ni la debida instalacién o funcionamiento del
Comité Técnico, y las obligaciones de sus miembros, o cualquier otro
organo distinto a la Asamblea de Tenedores o Ia Asamblea Especial.

(d) Remocién del Representante Comtin. El Representante
Comfin podrd ser removido o sustifuido en cualquier momento,
mediante resolucién de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los
requisitos de quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que dicha remocién sélo surtird efectos cuando un
representante comtn sustituto haya sido designado por la Asamblea de
Tenedores respectiva y el representante comiin sustituto haya aceptado
y tomado posesion de su cargo y enirado en funciones como
representante coman,

(e} Renuncia del Representante Coman. Cualquier institucién
que actie como representante comin conforme al Contrato de
Fideicomiso podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que se
especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de Ia
LGTOC. El Representante Comfin, segtin sea el caso, debera entregar
notificacién por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencién
de renuncia con por lo menos 60 dias naturales de anticipacién a la fecha
de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un
representante comun sustituto sea nombrado por la Asamblea de
Tenedores y el sustituto del Representante Comun haya aceptado y
tomado posesion de su cargo, lo cual deberé ocurrir dentro del plazo de
60 dias naturales sefialado.
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Asambiea de Tenedores:

(f) Terminacién de las Obligaciones del Representante Comiin.
Las obligaciones del Representante Comun terminardn una vez que se
hayan cubierto a los Tenedores todas las cantidades que tengan derecho
a recibir conforme a los Certificados.

(g) Honorarios del _ Representante  Comfin. Como
contraprestacion por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el
Representante Comtin tendra derecho a recibir los honorarios bajo los
términos que se indican en el documento que se adjunta al Contrato de

‘Fideicomiso como Anexo “A”, asi como cualesquiera y todos los costos

gastos razonables debidamente documentados en que incurra o pague
el Representante Comun en relacién con la celebracion, administracién,
cumplimiento y ejecucién de sus obligaciones conforme al Contrato de
Fideicomiso y los demés Documentos e la Emisién en el entendido que,
dichos pagos se realizaran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Los
honorarios y gastos del Representante Comtin serén considerados como
Gastos de Emision o Gastos del Fideicomiso, segiin resulte aplicable.

Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de
Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

$)) Cada Asamblea de Tenedores representara al conjunto de todos
los Tenedores de todas las Series y Subseries de Certificados en
circulacion (en el entendido que los Tenedores de todas las Series
y Subseries con derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores
se Hamaréan bajo la misma convocatoria) y, en todo lo que no
contravenga lo previsto en la Seccion 4.1 del Contrato de
Fideicomiso y/o el Titulo correspondiente, se regird por las
disposiciones contenidas en la LMV, en el articulo 7, fraccién IX,
dela Circular Unica, y en 1o no previsto, por los articulos 218, 219,
220, 221, 223 y demas articulos correlativos de la LGTOC, siendo
vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de todas
las Series y Subseries de Certificados, atn respecto de los
ausentes y disidentes. A menos que se indique lo contrario en el
Contrato de Fideicomiso, las referencias a los Certificados en la
Seccién 4.1 del Contrato de Fideicomiso, se refiere a los
Certificados de todas las Series y Subseries.

(i)  Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tenedores cada vez
que sean convocados por el Representante Comitin. Tanto el
Administrador como la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, de acuerdo a lo descrito en
el inciso (iv) siguiente, podran solicitar en cualquier momento al
Representante Comiin que convoque a una Asamblea de
‘Tenedores para tratar cualquier tema que competa a la misma.
Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del
Representante Comun v, a falta o imposibilidad para ello, en el
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(iii)

(iv)

lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del
domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
o mas de los Certificados en circulacidon, el Administrador, el
Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico tendrédn el derecho de solicitar al Representante
ComaGn que convoque a wuna Asamblea de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia que deberan tratarse
en dicha Asamblea de Tenedores. El orden del dia de una
Asamblea de Tenedores no podra contener ningtin punto que
haga referencia a “asuntos generales” y cualquier punto que no
haya sido incluido en el orden del dia de una Asamblea de
Tenedores no podra ser sometido a votacién, salvo que se
encuentren representados en la Asamblea de Tenedores la
totalidad de Ios Certificados en circulacién con derecho a voto, y
todos ellos acuerden de forma unanime que se desahogue algun
asunto que no haya sido incluide en el orden del dia
correspondiente. El Representante Comtin deberd expedir la
convocatoria para la Asamblea de Tenedores dentro del plazo de
10 dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva, Si el Representante Comtin no cumpliere con esta
obligacion, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a
peticion de los Tenedores solicitantes o del Administrador o del
Fiduciario y/o la mayorfa de los Miembros Independientes del
Comité Técnico, segiin sea el caso podra expedir la convocatoria

respectiva.

El orden del dfa de una Asamblea de Tenedores no podrd
contener ningtn punto que haga referencia a “asuntos generales”
y cualquier punto que no haya sido incluido en el orden del dia
de una Asamblea de Tenedores no podra ser sometido a
votacién, salvo que se encuentren representados en la Asamblea
de Tenedores la totalidad de los Certificados en circulacién con
derecho a voto, y todos ellos acuerden de forma undnime que se
desahogue algiin asunto que no haya sido incluido en el orden
del dia correspondiente. '

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores seran
emitidas por el Representante Comiin, y se publicaran, con al
menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha en que la
Asamblea de Tenedores deba reunirse, al menos una vez, en
cualguier periédico de amplia circulacién nacional del domicilio
del Fiduciario y en el Sistema de Divulgacién, y serdn enviadas
por correo electrénico al Fiduciario y al Administrador. Dicha
convocatoria contendra el orden del dia de dicha Asamblea de
Tenedores. '
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(vi)

{vii)

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
o mas de los Certificados en circulacién, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comfin que aplace por una sola vez,
por 3 dias naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la
votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual dichos Tenedores no se consideren
suficientemenite informados. Respecto de aquellos Tenedores que
se refiren de una Asamblea de Tenedores instalada o que no
concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos del presente inciso o la Ley
Aplicable, el Representante Commin debera dejar constancia, y el
secretario asentard en el acta respectiva, el retiro o la ausencia de
dichos Tenedotes, y los Certificados de dichos Tenedores no
seran considerados para el quérum de instalacién y de votacién
respecto de los asuntos pendientes a tratar en la respectiva
Asamblea de Tenedores; en el entendidg, que lo anterior ser4 sin
perjuicio de lo previsto en los articulos 220, altimo parrafo y 223,
fraccién I de LGTOC; en el entendido, ademds, que en todo
moments deberdn Luplise Tus quorwms de inswalacdon y
votacién previstos en el Conftrato de Fideicomiso para el
desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se
cumplan los mismos, se procedera a efectuar, en su caso, una
ulterior convecatoria para adoptar cualquier resolucién respecto
de los puntos correspondientes. Lo anterior, serd tnicamente
para los efectos sefialados en la presente Seccién y no implica
perjuicio alguno a los derechos de oposicion de los Tenedores
que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones
aplicables, ya no se encuentren presentes.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
o mas de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de
oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de
Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan
votado en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier
caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15
dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las
resoluciones correspondientes, seilalando en dicha demanda la
disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido
y los conceptos de violacién. La ejecucién de las resoluciones
impugnadas podrd suspenderse por un juez de primera
instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una
fianza suficiente para cubrir los dahos y perjuicios que pudieren
llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucion de
dichas resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada
infundada o la oposicién fuere declarada improcedente. fa
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sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtird efectos

- respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra

(viti)

de wna misma resolucién deberdn decidirse en una sola
sentencia. Cuando exista oposicién judicial de los Tenedores
conforme al presente respecto de alguna Inversién en particular,
el Administrador debera suspender la Inversién respectiva.

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores

. deberdn entregar al Representante Comiin sus constancias de

depésito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados en circulacién, asf como el listado de titulares que
para tal efecto expida el intermediario financiero

. correspondiente, seglin sea el caso, en el lugar que se designe en
“la convocatoria a m4s tardar un Dia Habil anterior a la fecha en
.que dicha Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los

Tenedores podrdn hacerse representar en la Asamblea de
Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada
ante dos testigos o por cualquier otro medio autorizado por la

__ Ley Aplicable.

(ix)

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante
Comun. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las
Asambleas de Tenedores, se tomara como base al nfimero de
Certificados en circulacién con derecho a voto, sin distincién de
Serie o Subseries y en ella, los Tenedores tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los Certificados de los
que sean titulares, computindose un voto por cada Certificado
en circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestion.
En caso de que el orden del dia contenga asuntos para los que se

requiera un quérum especial conforme al Contrato de

. Fideicomiso, y no se refina dicho quérum, la Asamblea de

()

Tenedores podra considerarse validamente instalada y con
quérum suficiente para resolver los asuntos en los que se retina
el quérum suficiente y excluir aquellos asuntos en los que no se
redna. El Representante Comfin designard a las personas que
actuaran como secretario y escrutador(es) en cada Asamblea de
Tenedores.

El secretatio de la Asamblea de Tenedores deberd levantar un
acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En

el acta se incluird una lista de asistencia, firmada por los

Tenedores presentes y por los escrutadores. El Representante

.Comfin serd responsable de conservar el acta firmada de la-
~ Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos los documentos

presentados a consideracion de la Asamblea de Tenedores, los

‘c,uales podran ser consultados por los Tenedores en todo

momento. Los Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el
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{xi)

(xii)

{xii}

{xiv)

Representanfe Comtin les expida copias certificadas de dichos
documentos. Ei Fiduciario y el Administrador tendran derecho a
recibir por parte del Representante Comiin copias de cualesquier
actas de asamblea levantadas en relacién con todas y cada una de
las Asambleas de Tenedores (incluyendo sus anexos y la lista de
asistencia de dicha asamblea).

La informacion y documentos relacionados con el orden del dia
de una Asamblea de Tenedores deberan estar disponibles de
forma. gratuite "en las .oficinas del Fiduciario y/o del
Representante Comiin para revisién por parte de los Tenedores
con por lo menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha de
celebracién de dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido,
que los Tenedores podran solicitar al Representante Comun la
entrega de dicha informacién y documentos en cualquier
momento durante dicho plazo previo a la fecha de celebracion de
dicha Asamblea de Tenedores, y a su vez, el Fiduciario y/o el
Representante Comiin, segiin corresponda, estardn obligados a
proporcionar dicha informacién v documentos a los Tenedores
que lo soliciten.

Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad
de los Certificados en circulacién con derecho a voto, tendrén,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones undnimes consten por escrito y las mismas sean
notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comuan.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun
tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo-
que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
0 mds de los Certificados en circulacién, podran ejercer acciones
de responsabilidad en contra del Administrador por el

- cumplimiento de sus obligaciones esiablecidas en el Contrato

de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emisién
o en la Ley Aplicable, en el entendido, que el plazo de

- prescripcion de cualquier accién serd de 5 afios contados a partir

de que ocurri¢ el hecho o acto que haya causado el dafio
correspondiente,
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Facultades de la Asamblea ﬂe Tenedores. Ademds de las que se prevén

en ofras secciones del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de
- Tenedores tendra las siguientes facultades:

o

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustituciéon del
Representante Comin de conformidad con la Seccién 4.4 del

- Contrato de Fideicomiso;

i)

~ Lineamientos de Inversién previstos en el Anexo “D”, asi como a

- discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del
_Fiduciario de conformidad con la Seccién 4.5 del Contrato de

Fideicomiso;
discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a los

Ia Politica de Operaciones con Personas Relacionadas prevista en

el Anexo “E” del Contrato de Fideicomiso;

(iv_)

)

G

discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacién
del Monto Total de la Emisién o al nimero de Certificados;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Contrato
de Fideicomiso (incluyendo cualquier modificacién a los Fines
del Fideicomiso), al Contrato de Administracion, a los contratos
celebrados con los Asesores de Inversiones en Fondos
Subyacentes y a los Titulos (excepto por aquellas modificaciones
que tnicamente afecten a una Serie o Subserie en especifico, en
cuyo caso dichas modificaciones deberan ser aprobadas por la
Asamblea Especial de la Serie o Subserie correspondiente), sujeto
a las disposiciones establecidas en la Seccién 18.2 del Contrato de
Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar los esquemas de compensacion,

_ comnisiones por administracion o cualesquier otras comisiones
pagaderas por el Fideicomiso o los Vehiculos de Inversién en

favor del Administrador o sus Afiliadas o a cualquiera de los
miembros del Comité Técnico, asi como cualesquiera
meodificaciones o incrementos a los esquemasde compensacion, °

o ~ comisiones por administracién o cualesquier otras comisiones
', pagaderas por los Vehiculos de Inversién.

o

discutit 'y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser
realizadas por el Fideicomiso con Personas Relacionadas o
Afiliadas del Administrador o que de otra manera representen’

"un Cenflicto de Interés respecto del Administrador 0 que no
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(viti)

(ix)

)

i)

(xii}

estén previstas en, o contempladas por, la Politica de
Operaciones con Personas Relacionadas;

discutir y, en su caso, aprobar la seleccién, contratacion,
remocién o sustitucién de cualquier Asesor de Inversiones en
Fondos Subyacentes, incluyendo la conlraprestacion pagadera a
dichas Personas;

discutir y, en su caso, aprcbar cualquier gasto adicional que no
sea cubierto por el Administrador con la Comision por
Administracién establecida en el Contrato de Administracion,
para lo cual tomard en cuenta cualquier propuesta que sea
presentada previamente por el Administrador;

discutir, calificar y, en su caso, revisar o analizar {en cualquier
momento), la independencia de los Miembros Independientes
del Comité Técnico en los términos establecidos en el Contrato
de Fideicomisc;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier emisién de Series o
Subseries Subsecuentes; en el entendido que esa misma
Asamblea de Tenedores podrd instruir al Administrador, al
Fiduciario y al Representante Comin para que lleven a cabo
todos los actos que resulten necesarios o convenientes para
solicitar y obtener de la CNBVY, fa Bolsa Autorizada, Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones
necesartas para actualizar la inscripcién en el RNV v listar en la

- Bolsa Autorizada, todos los Certificados de dicha Serie o Subserie

Subsecuente, asi como depositar el Titulo que documente dichos
Certificados en Indeval;

previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso,
aprobar cualquier extensién a la vigencia del Fideicomiso de
conformidad con la Seccién 16.1 del Contrato de Fideicomiso y
en la medida legalmente permitida;

discutir y, en su caso, aprobar la terminacién anticipada del
Fideicomiso de conformidad con la Seccidon 17.1 del Contrato de
Fideicomiso;

discutit y, en su casc, aprobar la remocién del Administrador de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Administracién;

discutir y, en su caso, aprobar la designacién inicial del Valuador

Independiente, y cualquier sustitucién del mismo, asi como
confirmar la independencia de dicho Valuador Independiente;
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(x v1) .

- fxvil)

(xviii)

discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por
el Administrador, respecto de un incumplimiento al Iimite de
apalancamiento o indice de cobertura, de conformidad con la
Seccién 8.4 del Contrato de Fideicomiso;

discutir, y en su caso, aprobar, el nombramiento del Oficial de
Cumplimiento a propuesta del Administrador;

discutir y en. su caso aprobar la creacién, modificacion,
substitucion o extincién de cualquier comité, sub-comité u
organo de gobierno corporativo, subordinado a la Asamblea de
Tenedores, Asamblea Especial y/o al Comité Técnico, mediante

. los cuales se lleven a cabo ciertas funciones relativas a las

operaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso, ya sea

- .de cardcter ejecutivas, administrativas, operativas, de

(xix)

()

| (xxi) .

{xxii)

supervision ¢ cualquier otra naturaleza, segin sea determinado
por la Asamblea de Tenedores, asi como otorgar las facultades
necesarias a dichos érganos y a sus integrantes para desempefiar
sus funciones, en el entendido que la conformacién, funciones,
facultades, nombramiento, funcionamiento y demas términos y
condiciones aplicables a dichos organos corporativos serdn
determinados en la Asamblea de Tenedores en el cual se apruebe
su creacioén;

discufir y, en su caso, aprobar la sustitucién del Contador del
Fideicomiso; '

discutir y, en su caso, designar o remover Miembros
Independientes adicionales del Comité Técnico, en los términos
de la Seccién 4.3 del Contrato de Fideicomiso, as{ como calificar
la independencia de los Miembros Independientes del Comité
Técnico en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la contratacién y calificar la
independencia de los Expertos Independientes cuando ésta
determine su contratacion, de conformidad con lo establecido en
la Seccidn 6.5 del Contrato de Fideicomiso; E

instruir al Fiduciario para que adquiera la titwlaridad, directa o

_indirectamente de cualquier tipo de participacion en el capital -
+ social (y/ o mantener el Control directo o indirecto) de cualquier

Persona que pudiera prestar servicios de asesoria o

-administracién de cualquier tipo al Fideicomiso y/o a los
- Vehiculos de Inversion

(xxii)

discutir y, en su caso aprobar, la contratacion de cualquier
Persona en la que el Fideicomiso sea titular, directa o

49



indirectamente de cualquier participacién en el capital social de
la misma (y/o0 mantenga el Contrel directo o indirecto de'la
misma) para prestar servicios de asesorfa o administracién al
Fideicomiso y/o a los Vehijculos de Inversién, asi como los
términos bajo los cudles se llevara a cabo dicha contratacién; y

(xxiv} discutir y, en su caso, aprobar cualquier otro asunto que el
Administrador, el Fiduciario, el Representante Comuan, los
Tenedores que individualmente o en conjunto tengan la
titularidad de al menos 25% de los Certificados, la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico o cualquier otra
parte autorizada para dichos efectos, someta a la Asamblea de
Tenedores,

Quérums de Instalaciony Votacion.

(i) Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (v)
siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se considere
vélidamente instalada en primera convocatoria. deherdn estar presentes
en dicha Asamblea de Tenedores los Teredores que representen ai.
menos la mayoria de jos Certificados en circulacion con derecho a voto
en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea de
Tenedores se considere véalidamente instalada en segunda o ulteriores
convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerard validamente
instalada cuando estén presentes cualquier niumero de Certificados con
derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las
resolucionies en dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mavoria de
los votos emitidos (es decir, sin contar abstenciones) en dicha Asamblea
de Tenedores.

(if) Remocitn o Sustitucion del Representante Comtn. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocion o
sustitucién del Representante Comun de conformidad con la Seccién
4.1{b}(i) del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada
en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al
menos el 75% de los Certificados en circulacion con derecho a voto
deberéan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para que una
Asamblea de Tenedores se considere validamente instalada en virtud de
segunda o ulteriores convocatorias, deberdn estar presentes cualquier
mamero ae Certificados con derecho a voto. Para el caso de Ja primera y
ulteriores convocatorias, las resoluciones seran adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto emitido (es decir, sin contar abstenciones)
favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a voto
represeniados en dicha Asamblea de Tenedores.

{ii)  Modificaciones a los Titulos. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre modificaciones a todos los Titulos se
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- considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de Tenedores se
considere validamente instalada en virtud de una segunda u ulferiores
convocatorias, deberdn estar presentes cualquier nimero de Certificados
en circulacion con derecho a voto. Las resoluciones seran validamente
adoptadas en la primera.y ulteriores convocatorias, cuando se apruebe
por.el voto emitido {es decir, sin contax abstenciones) favorable de la
mayoria- de los Certificados en circulacién con derecho a voto
representados en dicha Asamblea de Tenedores. Para cualquier otra
modificacién al resto de los Documentos de la Emisién, que no repercuta
en todos los Titulos, incluyendo, sin limitar, el Contrato de Fideicomiso-
y el Contrato de Administracién, prevalecera el quérum general previsto

~ en el numeral (i) anterior, sujeto a lo establecido en la Seccién 18.2 del

Contrato de Fideicomiso y salvo modificaciones que afecten tinicamente

a una Serie o Subserie én particular, las cuales requeriran ser aprobadas

por la Asamblea -Especial de la Serie o Subserie en cuestién (en el -

" entendido que respecto a cualquier Serie que tenga-a su vez Subseries, la
“aprobacién se realizara solo por la Asamblea Especial de Ia Subserie).

{iv) Ampliacién de la Vigencia del Fideicomiso. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la ampliacion de la
vigencia del Fideicomiso de conformidad con la Secci6n 4.1(b)(xiii} del
Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud
de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75%
de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberan estar
- presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de
Tenedores se considere validamente instalada en segunda o ulteriores
convocatorias, deberdn de estar presentes cualquier ntmero- de
Certificados en circulacién con derecho a voto. Para el caso de primera o
" ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de
Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando se apruebe por el voto
emitido (es decir, sin contar abstenciones) favorable de la mayorfa de los
Certificados con derecho a votar representados en dicha Asamblea de
Tenedores. ' '

(v) - Remocién del Administrador. Para que una Asamblea de
~Tenedores que deba resolver sobre la remocién o sustitucion del

Administrador de conformidad con la Seccién 4.1(b)(xiv}) del Contrato

de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera
" o ulterior convocatoria, los Tenedores que representen al menos.el 50%
- més uno-de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberan
estar presentes en- dicha Asamblea de Tenedores. Para el caso de la
ptimera y ulteriores convocatorias, las resoluciones serdn adoptadas
vélidamente cuando se apruebe por el voto emitido (es decir, sin contar
abstenciones) favorable de al menos el 50% mas uno de los Certificados
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con derecho a voto representados en dicha Asamblea de Tenedores; en
el entendido, que si dicha remocion es sin causa, entonces se requeriré
en primera o ulterior convocatoria que al menos el 60% de los
Certificados en circulacién con derecho a voto estén presentes en dicha
Asamblea de Tenedores y que las resoluciones sean adoptadas por el
voto emitido {es decir, sin contar abstenciones) favorable de al menos el
60% de los Certificados con derecho a voto representados en dicha
Agamblea de Tenedores.

Convenios de Voto. Los Tenedores podran celebrar convenios respecto
del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores. Dichos
convenios podran contener opciones de compra o venta de Certiticados
entre Tenedores, asf como cualquier otro acuerdo relacionado con el voto
o derechos econdmicos de los Certificados. La celebracion de dichos
convenios y sus caracteristicas deberan de ser notificados por los
Tenedores al Fiduciario, al Répresentante Comtn y al Administrador
dentro de los 5 Dias Hébiles siguientes a la fecha de su celebracién, para
que sean revelados por el Fiduciario al ptiblico inversionista a través del
Sistema de Divulgacién, asi como para que se difunda su existencia en
el Reporte Anual. En dichos convenios se podra estipular la renuncia por
parte de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro
del Comité Técnico en los términos de la Seccidn 4.3(a) del Contrato de
Fideicomiso. En dichos convenios se podra estipular (1) la renuncia al
derecho de cualquier Tenedor a designar a los miembros del Comité
Técnico, conforme a la Seccion 4.3(a)(iti) del Contrato de Fideicomiso y
(2) para compra o venta de opciones de Certificados entre Tenedores. En
casc de que los convenios de voto antes mencionados contemplen la
renuncia al derecho de cualquier Tenedor a designar a Ios miembros del -
Comité Técnico, los Tenedores que sean parte del mismo deberdn
notificar dicha renuncia al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comtn conforme a la Seccidn 4.3 (a)(iii) del Contrato de
Fideicomiso.

Asamblea de Tenedores Inicial. Dentro de los 30 Dias Hébiles siguientes
a la Fecha de Colocacién Inicial, el Representante Coman, debera
convocar a una Asamblea de Tenedores (la “Asamblea Inicial”) o los
Tenedores podran emitir resoluciones unénimes adoptadas fuera de
Asamblea de Tenedores dentro del mismo periodo de 30 Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Colocacién Inicial, en la cual (i) los Tenedores,
por la tenencia, individual o en conjunto, de al menos el 25% de los
Certiticados en circulacién; podran designar a un miembro del Comité
Técnico (y a sus respectivos suplentes) de conformidad con la Seccién
4.3(a) del Contrato de Fideicomiso o podran, en su defecto, renunciar a
dicho derecho; en el entendido, que dicha renuncia serd temporal por lo
que los Tenedores que no designen a ningan miembro del Comité
Técnico, o que hayan renunciado a dicho derecho en la Asamblea Inicial,
podran ejercer su derecho a designar miembros del Comité Técnico e\}
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cualquier Asamblea de Tenedores subsecuente, en la que se encuentre
establecido dicho punto dentro del orden del dfa, de conformidad con Ia
Seccién 4.3(a) del Contrato de Fideicomiso, o renunciar a su derecho de
hacerlo en cualquier momento mediante la entrega de notificacién por
escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comin; (ii) la
Asamblea Inicial deberd aprobar los planes de compensacién de los
Miembros Independientes del Comité Técnico; (i) la Asamblea Inicial
deberéd calificar la independencia de los Miembros Independientes
iniciales del Comité Técnico y del Valuador Independiente; (iv) se
-deber4 someter a aprobacién de los Tenedores la designacién inicial del
Valuador Independiente y del Oficial de Cumplimiento, a propuesta del
‘Administrador; v (v} los Tenedores deberdn discutir y. resolver otros
“asuntos segtn hayan sido debidamente presentados para su discusion
en dicha AsambleaInicial por cualquier otra Persona facultada de
- conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso

Conflictos de Interés. Los Tenedores que tengan un Conflicto de Interés,
deberan abstenerse de participar y estar presentes en las deliberaciones
y votaciones en aquellas Asambleas de Tenedores en las que se discuta
el asunto respecto del cual tengan dicho Conflicto de Interés, en el
entendido, sin embargo, que dichos Tenedores no computarédn para
efectos del célculo de quérum requerido para la instalacion y votacién
de la Asamblea de Tenedores correspondiente y en el entendido,
ademas, que lo anterior seréa sin perjuicio de lo previsto en los articulos
220, Gltimo pérrafo y 223, fraccién I de LGTOC. En la medida que, de
conformidad con los términos del presente inciso (f), un Tenedor ne
tenga derecho a voto respecto de un asunto en particular en una
Asamblea de Tenedores, dicho Tenedor deberd (i) hacer del
conocimiento de la Asamblea de Tenedores el Conflicto de Interés o la
razén por la cual debe abstenerse de votar; (ii) abstenerse de deliberar y
* expresar su opinién respecto del asunto a ser tratado; y (iii) abandonar .
la asamblea hasta que dicho asunto haya sido tratado y votado; en el
entendido, que dicho Tenedor no computaré para la determinacién del
quorum de instalacién y votacién en relacién con dicho asunto y, en el
entendido ademds, que no serd responsabilidad del Representante
Comtin y/o los escrutadores designados por este, el considerar la
participacién de wn Tenedor que teniendo un Conflicto de Interés no lo
 hutbiera hecho de su conocimiento. En caso de que todos los Tenedores™
que asistan a una Asamblea de Tenedores manifiesten tener un Conflicto
de Interés de conformidad con lo dispuesto en este inciso (£), los asuntos
respecto de los cuales dichos Tenedores tengan un Conflicto de Interés
- deberan ser discutidos .y aprobados por mayorfa en una Sesién del
Comité Técnico, en la que tmicamente tendran derecho a deliberar y
votar los Miembros Independientes; salvo respecto de facultades que
correspondan a la Asamblea de Tenedores conforme a la Ley Aplicable,
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Asambleas Especiales

en cuyo caso no se podra discutir y votar dichos asuntes por el Comité
‘Técnico, y los mismos serdn resueltos por la Asamblea de Tenedores.

Procedimientos para Asambleas Especiales, Los Tenedores de
Certificados de cada Serie o Subserie de Certificados en circulacién
podran reunirse en Asambleas Especiales de Tenedores de dicha Serie o
Subserie de Certificados de conformidad con las siguientes
disposiciones; en el entendido que, los Tenedores de Certificados la Serie
0 Subserie correspondiente Gnicamente deberan celebrar Asambleas
Especiales con el fin de discutir asuntos relacionados con dicha Serie o
Subserie de Certificados de conformidad con lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso {(en el entendido que respecto a cualquier Serie que tenga
a su vez Subseries, la aprobacién que afecte solo a ciertas Subseries en
particular se realizara solo por la Asamblea Especial de la Subserie
correspondiente} y limitados a las Inversiones realizadas por el
Fideicomiso con cargo a las Cuentas del Fideicomiso relacionadas a
dicha Serie o Subserie y por lo tanto, dichas Asambleas Especiales no
estaran relacionadas con otras Series 0 Subseries de Certificados o con
las Tnversiuies realicadas pur el Fideitotisy won cargo o los recursus
relacionados con ofras Subseries:

() Cada Asamblea Especial representa a la totalidad de los
Tenedores de los Certificados de 1a Serie 0 Subserie respectiva,
segun sea el caso, y en todos los aspectos que no lo contradigan
la Seccion 4.2 del Contrato de Fideicomiso y/o el Titulo
correspondiente, se regirdn por lo dispuesto en la LMV y en lo
no previsto y/ o conducente en los articulos 218, 219, 220, 221, 223
y demas artfculos aplicables de la LGTOC, por lo que todos los
acuerdos son validos para todos los Tenedores de los
Certificados de dicha Serie o Subserie, segin corresponda,
mchiyendo ausentes y disidentes; en el entendido, que sus
resoluciones no seran vinculantes para los Tenedores de
Certificados de cualquier otra Serie o Subserie, segiin
corresponda.

{ii) Los Tenedores de los Certificados de la Serie o Subserie,
respectiva, segtin corresponda, se reunirdn en Asamblea Especial
cuando sea convocada por el Representante Comun. Las
Asambleas Especiales se celebraran en el domicilio social del
Representante Comuin, y a falta o imposibilidad para ello, que se
exprese en la convocatoria respectiva dentro del domicilio social
del Fiduciario.

(li)Los Tenedores de una Serie o Subserie que, individual o
conjuntamente, sean titulares de por Jo menos el 25% o mas de
los Certificados en circulacion de la  Serie o Subserie
correspondiente, el Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria
de los Miembros Independientes del Comité Técnico, tenidran ¢1
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derecho a solicitar al Representante Comfin que convoque a una
Asamblea Especial de una Serie o Subserie, respectivamente,
especificando los puntos del orden del dia que deberan tratarse
en dicha .Asamblea Especial. El Representante Comiin debera
expedir la convocatoria para la Asamblea Especial dentro de 10
dfas naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Com@in no cumple con esta
obligacion, el juez competente del domicilioc del Fiduciario, a
peticion del Administrador o la mayoria de Jlos Miembros

- Independientes del Comité Técnico, segin sea el caso, podra
expedir la convocatoria respectiva. El orden del dia de una
Asamblea Especial no podra contener ningtin punto que haga
referencia a “asuntos generales” y cualquier punto que no haya
sido incluido en el orden del dia de una Asamblea Especial no
podra ser sometido a votacién, salvo que se encuentren
representados en la Asamblea Especial de la Serie o Subserie que .
corresponda, la totalidad de los Certificados en circulacion de la
Serie o Subserie correspondiente, y todos ellos acuerden de
forma unanime que se desahogue algtin asunto que no haya sido
incluido en el orden del dia correspondiente.

(iv}Las convocatorias para las Asambleas Especiales, serdn emitidas
y publicadas por el Representante Comiin, con al menos 10 dfas
naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea Especial
deba reunirse, al menos una vez, en cualquier periédico de
amplia circulacién nacional del domicilio del Fiduciario y en el
Sistema de Divulgacion, y sexén enviadas por correo electrénico
al Fiduciario y al Administrador. Dicha convocatoria debers
incluir todos los asuntos del orden del dfa a tratar en dicha
Asamblea Especial.

(v) Los Tenedores de la Serie o Subserie respectiva, segin
. corresponda que, individual o conjuntamente, posean el 25% o
mas de los Certificados en circulacién de la Serie o Subserie.
respectiva, segtin corresponda tendrdn derecho a solicitar al
Representante Comtn que aplace la votacién de una Asamblea
Especial una sola vez, y por un periodo de 3 dias naturales y sin
necesidad de una nueva convocatoria, en relacién con la votacién
de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
consideren no estar suficientemente informados. Respecto de
aquellos Tenedores que se retiren de una Asamblea de Especial
instalada o que no asistan a la reanudacién de una Asamblea
Especial que haya sido aplazada de conformidad con este pérrafo

- 0 la Ley Aplicable, el Representante Comtin deberd dejar
constancia, v el secretario asentara en el acta de respectiva, el
retiro 0 la ausencia de dichos Tenedores y los Certificados de

" dichos Tenedores no serdn considerados para el quérum de
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instalacién y quérum de votacion respecto de los asuntos
pendientes a tratar en la Asamblea Especial respectiva; en el
entendido, que lo anterior sera sin perjuicio de lo previsto en los
articulos 220, Gltimo parrafo y 223, fraccion I de LGTOC; en el
entendido, ademas, que, en todo momento deberan cumplirse los
quérums de instalacién y votacién previstos en el Contrato de
Fideicomiso para el desahogo de los puntos de que se trate, y en
-lamedida que no se cumplan Jos mismos, se procedera a efectuar,
en 'su caso, una ulterior convocatoria para adoptar cualquier
resolucion respecto de los puntos correspondientes.

(Vl) Los Tenedores de la Serie o Subserie respectiva que, individual o
conjuntamente, posean el 25% o més de los Certificados en
circulacion de dicha Serie o Subserie correspondiente tendran
derecho a oponerse judicialmente a cualquiera de los acuerdos
adoptados por una Asamblea Especial de la Serie o Subserie que
corresponda, siempre que dichos Tenedores no hayan asistido a
la respectiva Asamblea Especial o, habiendo asistido, hayan
votado cn contra del reopective acucrds v, en todo casy, la
reclamacion correspondiente se presente dentro de Ios 15 dfas
calendario siguientes a la fecha en que se adoptaron los acuerdos
respectivos, sefialando en dicha reclamacion la disposicién
contractual incumplida o la disposicién legal infringida y los
conceptos de violacion. La ejecucidn de las resoluciones
impugnadas podra ser suspendida por un juez de primera
Instancia, siempre que los Tenedores que interpongan el recurso
otorguen una fianza suficiente que cubra cualesquier dafios y
perjuicios que puedan causarse al resto de los Tenedores como
consecuencia del incumplimiento de dichos acuerdos, si la
resolucién se declara infundada o si la oposicién se considera
inadmisible. La resoluciéon dictada en relacién con la oposicién
surtird efecto respecto de todos los Tenedores de dicha Serie o
Subserie segin corresponda. Todas las oposiciones contra la
misma resolucién se resolveran en una sola sentencia.

{vii}) Para participar en una Asamblea Especial, los Tenedores
de la Serie o Subserie respectiva, segun corresponda deberin
entregar al Representante Comiin las  constancias
correspondientes emitidas por Indeval que evidencien sus
respectivos Certificados de dicha Serie o Subserie, asi como el
listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, segin sea el caso, en el domicilic
indicado en la convocatoria, a mas tardar un Dia Habil anterior a
Ia fecha en que se celebre la Asamblea Especial. Los Tenedores
podran hacerse representar en una Asamblea Especial por un
apoderado, debidamente designado mediante carta poder,
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firmada ante dos testigos, o por cualquier otro medio autorizado
por la Ley Aplicable. '

(viii) La Asamblea Especial sera presidida por el Representante
Comitin y en dicha Asamblea Especial, los Tenedores tendrén
derecho a ejercer tantos votos como sean aplicables de acuerdo
con el ntiimero de Certificados de la Serie o Subserie respectiva,
segiin corresponda que cada uno de ellos posea, computando un
voto por cada Certificado con derecho a voto, con respecto al
asunto de que se trate. Las personas que actuaran como
secretario y escrutador seran designadas por el Representante
Comuin. En caso de que el orden del dia contenga asuntos para
los que se requiera un quérum especial conforme al Contrato de

- Fideicomiso, v no se retna dicho quérum, la Asamblea Especial
podrd considerarse vélidamente instalada y con quérum

- suficiente para resolver los asuntos en los que se retina el quérum
suficiente y excluir aquellos asuntos en los que no se retina.

(i) El secretario de una Asamblea Especial preparard las actas de
dicha asamblea, en las que se reflejaran los acuerdos adoptados
por los Tenedores. Dichas actas incluirdn una lista de asistencia
firmada por los Tenedores presentes y por los escrutadores, El
Representante Comtn serd responsable de preservar las actas
firmadas de la Asamblea Especial, asi como copias de todos los
documentos sometidos a consideracién de la Asamblea Especial,
los cuales podran ser consultados por los Tenedores de dicha
Serie 0 Subserie de Certificados, segtin corresponda. Los
Tenedores de dicha Serie o Subserie de Certificados, segin
corresponda tendran derecho a obtener, a su propio costo, copias
certificadas de dichos documentos del Representante Com¢n. El
Fiduciario y el Administrador tendran derecho a recibir del
Representante Comin una copia de todas las actas preparadas
en relacién con todas y cada una de las Asambleas Especiales.

(x) La informacién y documentacién relacionados con el orden del
dia de una Asamblea Especial de una Serie o Subserie, debera
estar disponible de forma gratuita, en las oficinas del Fiduciario
y/ o del Representante Comtn para revisién por parte de los
Tenedores de la Serie o Subserie que corresponda con por lo

.menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha de celebracion -
de dicha Asamblea Especial. :

(xi)Las resoluciones undnimes adoptadas fuera de Asamblea
Especial, por aquellos Tenedores que representen la totalidad de
los Certificados en circulacién de la Serie o Subserie de
Certificados respectiva (segin corresponda) con derecho a voto,
tendran para todos los efectos legales, la misma exigibilidad que
si fueran adoptados en una Asamblea Especial, siempre que
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dichas resoiuciones undnimes consten por escrito y se notifiquen
al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comtin.

(i} El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comiuin tendran en todo momento el derecho de asistir a una
Asamblea Espécial y de hacer uso de la palabra, pero no tendran
derecho a votar en una Asamblea Especial y, por lo tanto, dichas
Personas no tendran ninguna responsabilidad con respecto a
cualquier resolucién adoptada en dicha Asamblea Especial.

{xiti) Los Tenedores de la Serie ¢ Subserie respectiva, segin
corresponida que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o
mis de los Certificados en circulacion de dicha Serie o Subserie
respectivamente, podran ejercer acciones de responsabilidad en
contra del Administrador por el incumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el Contrato de Fidecomiso y/o en
cualquier oifro Documente de la Emision o en fa Ley Aplicable,
en el entendido, que el plazo de prescripcion de cualquier accion
serd de { afins contadns a partir de que oenrria el hecho o acto
que haya causado el dafio correspondiente.

Autoridad de la Asamblea Especial. Ademas de las facultades que se
prevén en otras secciones de los Documentos de la Emisién, la Asamblea
Especial de la Serie o Subserie respectiva {(en el entendido que respecto
a cualquier Serie que tenga a su vez Subseries, la aprobacién de algin
asunto relacionado con una Subserie en especifico, se realizard solo por
la Asamblea Especial de la Subserie correspondiente) se reunird para
discutir y, en su caso, aprobar, entre otros:

(i) cualquier ampliacion del Periodo de Inversién de la Serie o
Subserie correspondiente, de conformidad con la Seccién 6.3(b)
del Contrato de Fideicomiso;

{ii) cualquier préiroga al término de la Emision establecido en el
Titulo de la Serie 0 Subserie de Certificados correspondiente;

(tif} discutir y, en su caso, aprobar, la celebracién o modificacién de

un Contrato de Linea de Suscripcién en relacién dicha Serie o
Subserie de Certificados;

(iv)discutir y, en su caso, aprobar, cualesquier reaperturas de la Serie
0 Subserie que corresponda o modificaciones al Monto Total de
la Serie o Monto Total de la Subserie que le corresponda o al
nimero de Certificados; en el entendido que esa misma
Asamblea Especial podr4 instruir al Administrador, al Fiduciario
y al Representante Corman para que lleven a cabo todos los actos
que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de
la CNBV, la Bolsa Autorizada, Indeval y cualquier Autoridad
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Gubernamental, las autorizaciones necesarias para actualizar la
inscripcién en el RNV y listar en la Bolsa Autorizada, los
Certificados que se emitan con motivo de dicha reapertura o
meodificacién al Monto Total de la Serie o Monto Total de la
Subserie, asi como depositar el Titulo que documente dichos
Certificados en Indeval; con independencia de que su
suscripcién, pago y/o colocacion ocurra en el futuro o sea
contingente.

(v) discutir y, en su caso, aprobar, segtn corresponda, cualesquiera

modificaciones que afecte Gnicamente a la Serie o Subserie
correspondiente, sujeto a las disposiciones establecidas en la
Seccién 18.2 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitar
cualquier modificacién al Titulo de la Serie o Subserie
correspondiente;

{vi)discutir y, en su caso, aprobar las Inversiones y Desinversiones a
- ser realizadas por el Fideicomiso con cargo a los recursos
asignados a la Serie o Subserie correspohdiente en las Cuentas
del Fideicomiso incluyendo, tratdndose de Inversiones
Conjuntas, el Grado de Exposicion;

(vii) discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro
de los Certificados de la Serie o Subserie en el RNV, conforme a
lo previsto en el articulo 108, fraccion II, de la LMV;

(viii) discutir, y en su caso, aprobar cualquier Decisién Material
relativa a las Inversiones que hubiere efectuado el Fiduciario con
recursos de dicha Serie o Subserie y que le sea presentada para
su aprobacién por el Administrador, por cualquier Asesor de
Inversiones en Fondos Subyacentes, cualquier Administrador de
Fondo Subyacente, cualquier Administrador de Fondo de
Crédito, cualquier Administrador de Activos o cualquier otra
Persona;

(ix)discutir y, en su caso, aprobar la contratacién y calificar la
independencia de los Expertos Independientes cuando ésta
determine su contratacion, de conformidad con lo establecido en
la Seccién 6.5 del Contrato de Fideicomiso;

(x) discutir y, en su caso, aprobar los términos generales de los
documentos constitutivos (incluyendo estatutos sociales,.

~ contrato de fideicomiso, asociacién en participacion o de

_ cualquier otro tipo), de cualquier Vehiculo de Inversién

relacionado con la Inversion de la Serie o Subserie
correspondiente; y

59



{xi)discutir y, en su caso, aprobar cualquier otro asunto que el
Administrador, el Fiduciario, el Representante Comtn, los
Tenedores que individualmente o en conjunte tengan la
ttularidad de al menos 25% de los Certificados en circulacion de
dicha Serie o Subserie de Certificados, la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico o cualquier otra
parte autorizada para dichos efectos, someta a la Asamblea
Hspecial, en la medida que dicho asunto esté relacionado con una
Inversion realizada exclusivamente con carge a las Cuentas del
Fideicomiso relacionadas con dicha Serie o Subserie o con
asuntos relacionados exclusivamente a la Serie o Subserie de
Certificados correspondiente a dicha Asamblea Especial.

No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto asunto debe
ser sometido a consideracion y resuelto por una Asamblea Especial o una
Asamblea de Tenedores, dicho asunto serd sometido a consideracién de,
y resuelto por, una Asamblea de Tenedores,

Acuerdos de Votacion,

Los Tenedores de los Certificades de una Serie o Subserie en particular
podran celebrar acuerdos en relacién con el ejercicio de sus derechos de
voto en Asambleas Especiales. La celebracion de dichos acuerdos y sus
términos deberan ser notificados at Fiduciario, al Representante Comin
y al Administrador por los Tenedores de dicha Serie o Subserie de
Certificados, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha de su
celebracion, para que el Fiduciario revele dicha informacién al pablico
en general por medio de la Bolsa Autorizada a través del Sistema de
Divulgacion, ast como la existencia de dicho acuerdo en el Reporte
Anual. Dichos acuerdos podran incluir cualquier acuerdo relacionado
con el voto o con los derechos econémicos de los Tenedores en relacién
con los Certificados de dicha Serie o Subserie de Certificados

Quérums de Instalacién y Votacién.

(i) Quérum General. Salvo por lo establecido en los
incisos (ii), a (iv) siguientes, para que una Asamblea Especial se
considere validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar
presentes los Tenedores que representen al menos la mayoria de los
Certificados en circulacién de la Serie o Subserie respectiva, segtn
corresponda con derecho a voto v cada resohlucién en dicha Asamblea
Especial serd adoptada validamente cuando se apruebe por el voto
emitido (es decir, sin contar abstenciones) favorable de la mayoria de
los Certificados en circulacién de la Serie o Subserie respectiva, segiin
corresponda con derecho a voto representados en dicha Asamblea
Especial; en el entendido, que una Asamblea Especial reunida en
segunda o ulteriores convocatorias se considerara validamente instalada
con cualesquiera namero de Certificados en circulacién de la Serie
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Subserie respectiva, .segiin corresponda con derecho a voto, y cada
resoluciéon en dicha Asamblea Especial serd adoptada validamente
-cuando se apruebe por el voto emitido (es decir, sin contar abstenciones)
favorable de la mayoria de los Certificados en circulacién de dicha Serie
o Subserie de Certificados con derecho a voto representados en dicha
- Asamblea Especial.

(i) Prérrogas v Modificaciones. Para que una
Asamblea Especial que deba resolver sobre cualquier prorroga o
modificaciones a Ias que se refieren los inciso (b)(ii) y (b)(v) de la Seccién
4.2 del Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos
el 75% de los Certificados en circulacion de la Serie o Subserie
correspondiente con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha
Asamblea Especial, y para que una Asamblea Especial se considere
védlidamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberén estar presentes cualquier ndmero de Certificados
en circulacién de Ia Serie o Subserie correspondiente con derecho a voto.
Las resoluciones serdn validamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatorias, cuando se apruebe por el voto emitido (es decir, sin
contar abstenciones) favorable de Ia mayoria de los Certificados de Ia
Serie o Subserie respectiva con derecho a voto representados en dicha
- Asamblea Especial. '

(iid) Reaperturas y ampliaciones al Monto Total de la
Serie 0 Subserie. Para que una Asamblea Especial que deba resolver -
sobre cualquier reapertura o ampliacién del respectivo Monto Total de
la Serie 0 Monto Total de la Subserie segtin corresponda conforme a la
Seccién 4.2(b)(iv) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a
- cabo después de ocurra la primera Colocacidn Inicial de dicha Serie o
Subserie se considere vélidamente instalada en virtud de primera o
. ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75%
de los Certificados en circulacién de la Serie o Subserie respectiva (segtin
. corresponda). con.derecho a- voto- deberdn-estar- presentes en dicha -
Asamblea Especial, y las resoluciones serdn adoptadas véalidamente, ya
séa en primera o ulterior convocatoria, cuando se apruebe por el voto
emitido {es decir, sin contar abstenciones) favorable de por lo menos 75%
de los Certificados en circulacién de la Serie o Subserie respectiva (segin

corresponda) con derecho a voto en dicha Asamblea Especial.

{iv) Cancelacién de la Inscripcién en el RNV, Para que
- una Asamblea Especial que deba resolver sobre cualquiera de los
. asuntos previstos en la Seccién 4.2(b)(vii) del Contrato de Fideicomiso se
considere vilidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
-convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 95% de los-
Certificados en circulacién de la Serie o Subserie correspondiente con
derecho a voto deberén estar presentes en dicha Asamblea Especial, y
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las resoluciones seran adoptadas véalidamente, ya sea en primera o
ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto emitido (es decir,
sin contar abstenciones) favorable de por lo menos el 95% de los
Certificados en circulacién de dicha Serie o Subserie con derecho a voto
en dicha Asamblea Especial.

Comité Técnico: (a) Integracion del Comité Técnico. Bl Comité Técnico estard integrado
por hasta 21 (veintiin} miembros, de los cudles, por lo menos la
mayotia deberdn ser Miembros Independientes.

{b} Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores. Los
Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores designaran y
revocaran a los miembros del Comité Técnico, en el entendido que la
Asamblea de Tenedores podra solicitar al Administrador que éste le
presente una o varias propuestas de candidatos que califiquen como
Personas Independientes para ser designados como Miembros
Independientes. Sin perjuicio de lo anterior, los Tenedores, por la
tenencia, individual o en conjunto, de al menos 25% de los
Certificadns en rirenlacion, tendran el derecho de designar y. en sn
caso, revocar la designacion de un miembro del Comité Técnico y uno
o més suplentes, por cada 25% de tenencia. Cualquiera de los
miembros suplentes designados de conformidad con este inciso (b),
tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico en
ausencia del miembro titular correspondiente; en el entendido, que si
se designa a mas de un miembro suplente, el Tenedor que haga la
designacion deberd indicar el orden en que dichos miembros
suplentes deberédn sustituir al miembro designado por dicho Tenedor
en caso de que dicho miembro se ausente. La designacién que hagan
los Tenedores de miembros (y sus respectivos suplentes) conforme a
este inciso (b) estara sujeta a lo siguiente:

(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores conforme a este inciso
(b) que califiquen como Personas Independientes al momento de su
designacion deberan ser designados como Miembros Independientes. La
Asamblea de Tenedores en la que se notifique dicha designacién debera
calificar la independencia de dichos Miembros Independientes.

(i) La designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso (b}
Unicamente podra ser revocada por los demds Tenedores cuando la
totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos
hayan sido revocados no podran ser nombrados nuevamente para
formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a
dichas revocaciones,
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(iii) El derecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya sea
individual o conjunta, de cada 25% de los Certificados en circulacién a
que se refiere el presente inciso (b), podra ser renunciado por dichos
Tenedores en cualquier momento mediante notificacién por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comfin, en el
entendido, que dicha renuncia sera temporal, por lo que los Tenedores
que no designen a ningan miembro del Comité Técnico, o que hayan
renunciado a dicho derecho en Ia Asamblea Inicial, podran ejercer su
derecho a designar miembros del Comité Técnico en cualquier Asamblea
de Tenedores subsecuente.

(iv) Las designaciones y sustituciones de los miembros del
Comité Técnico por los Tenedores, deberdn realizarse (1) a través de
notificacién previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comuin, en el entendido, que la Asamblea de Tenedores
que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho nombramiento
* debera incluir en su orden del dia la calificacion de la independencia de
los miembros designados como Miembros Independientes; o (2) en un
Asamblea de Tenedores en cuyo orden del dia se prevea dicha situacién.

(<) Miembros Adicionales Designados por la Asamblea de
Tenedores. La Asamblea de Tenedores podrd, en cualquier momento,
designar a miembros adicionales del Comité Técnico; en el entendido,
que la Asamblea de Tenedores deberd designar a las Personas
Independientes como Miembros Independientes que sean necesarias
para que por lo menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico
sean Miembros Independientes. La Asamblea de Tenedores en la que
dicha designacién surta efectos de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, debera calificar la independencia de dichos Miembros
Independientes. Por cada miembro designado del Comité Técnico, la
Asamblea de Tenedores tendra también el derecho de designar uno o
méas miembros suplentes, que tendran el derecho de asistir a las sesiones
del Comité Técnico ante la ausencia de dichos miembros; en el
entendido, que si mas de un miembro suplente es designado, la
Asambilea de Tenedores debera indicar el orden en que dichos miembros
suplentes deberén sustituir a los miembros designados por la Asamblea
‘de Tenedores en ausencia de dichos miembros. La Asamblea de
" Tenedores también tendra el derecho de revocar la designacion de los
miembros del Comité Técnico designados por la Asamblea de
~ Tehedores. -

(d) Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designado a un miembro (y sus respectivos suplentes} del Comité
Técnico de conformidad con el inciso (b) anterior, dejen de ser
propietarios del 25% requerido de los Certificados en circulacion,
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porcentaje que les daba derecho a designar a dicho miembro, dicho
miembro (y sus 1espectivos suplentes) debera ser removido
automaticamente del Comité Técnico. Para dichos efectos, dicho
Tenedor deberd notificar por escrito al Administrador (con copia para el
Fiduciario y el Representante Coman), el dia en que deje de ser
propietario del 25% de los Certificados en circulacién. De igual manera
la Asamblea de Tenedores, en cuyo orden del dia se prevea dicha
situacién, confirmaré la remocion de un miembro (y sus respectivos
suplentes) del Comité Técnico designado por los Tenedores,
independientemente-de si dicho Tenedor entregé.o no, la notificacion
referida anteriormente, cuando dicho Tenedor o Tenedores en lo
individual o en su conjunto dejen de tener el 25% de los Certificados en
circulacién que le daban derecho a dicho Tenedor a designar al miembro
(y sus respectivos suplentes) del Comité Técnico de que se trate.
Asimismo, (i} el Administrador, el Fiduciario y/o el Representante
Comutn tendréan el derecho, en cualquier momento durante la vigencia
del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los Tenedores la entrega del
listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la cantidad de Certificados de los cuales
dicho Tenedor es propietario” al Administrador, Fiduciario o
Representante Comiuin, segn corresponda; y (ii) cualquiera del
Representante Comn, el Administrador o el Fiduciario, deberan
notificar por escrito a los demds en caso de que llegare a tener
conocimiento de gue un Tenedor que, individual o conjuntamente,
designé a un miembro del Comité Técnico, dejo de ser propietario del
25% de los Certificados, en el entendido, que la Asamblea de Tenedores
también tendra el derecho a revocar dichas designaciones cuando todos
los miembros del Comité Técnico sean removidos; y en el entendido,
ademéds, que los miembros del Comité Técnico cuya designacién haya
sido revocada no podran ser designados nuevamente para formar parte
del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a la revocacion de
su designacion.

(e} Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico

(i) Miembros Designados por la Asamblea de Tenedores. El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por la
Asamblea de Tenedores tendré una vigencia de un afio, y sera renovado
automaticamente por periodos consecutivos de un afio salvo que la
Asamblea de Tenedores disponga lo contrario; en el entendido, que la
Asamblea de Tenedores podra remover y/o substituir a los miembros
del Comité Técnico que hayan sido nombrados por la Asamblea de
Tenedores en cualquier momento.

(i) Miembros Designados por los Tenedores, Fl nombramiento
de los miembros del Comité Técnico (y de sus respectivos suplentes) por
los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% o m
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de los Certificados en circulacion tendra una vigencia de un afio, y sera
renovado automéaticamente por periodos consecutivos de un afio, salvo
que sean removidos conforme a lo previsto en la Seccién 4.3 del Contrato
de Fideicomiso.

(iiiy Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico sélo podrén ser sustituidos en su ausencia
por sus respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte,
incapacidad o renuncia de un miembro propietario o suplente del
Comité Técnico resultard en la revocacién automética de la designacién
de dicho miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y la
Asamblea de Tenedores, o el Tenedor o Tenedores que hayan designado
a dicho miembro propietario o suplente, segan corresponda, tendréan el
derecho de designar a un nuevo miembro propietario o suplente del
Comité Técnico. _ :

: (iv) Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Contrato
de Fideicomiso, el Administrador podré presentar a la Asamblea de
Tenedores para su aprobacién, los planes de compensaciéon para los
miembros del Comité Técnico; en el entendido, que inicialmente y hasta
_ que la Asamblea de Tenedores determine lo contrario, los miembros del
Comité Técnico no recibirdn compensacion alguna, y en el entendido,
ademas, que en caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe planes
de compensacién, tnicamente tendran derecho a recibir una
compensacién aquellos miembros que sean Personas Independientes
respecto del Administrador o cualquier Tenedor segiin sea determinado
por la Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacion pagada a los
miembros del Comité Técnico de conformidad con los planes de
compensacién aprobados por la Asamblea de Tenedores debera ser
pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos del Fideicomiso.

(v) Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su
encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros actuales y
cualesquier ex miembros del Comité Técnico estaran sujetos a las
“obligaciones de confidencialidad establecidas en la Seccién 18.3 del
Contrato de Fideicomiso. Dichos miembros del Comité Técnico estardn
obligados a adoptar las medidas necesarias para garantizar que la
informacién que reciban mantenga el caracter de confidencial en los
términos de la Seccién 183 del Contrato de Fideicomiso y la Ley
. Aplicable, y serdn responsables por los daiios y perjuicios que causen
por incumplir con las obligaciones de confidencialidad establecidas en
dicha Seccién 18.3 y en la Ley Aplicable.

(vi) Convenios de Voto, Los miembros del Comité Técnico
podran celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de
voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebracion de dichos
convenios y sus caracteristicas deberdn notificarse al Fiduciario y al
Representante Comiin denfro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha
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de su celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al
Administrador y al publico inversionista a través del Sistema de
Divulgacion, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte
Anual. El Administrador podrd en cualquier momento presentar un
convenio de voto a la consideracién de los miembros del Comité Técnico
que podrd prever, entre otras cosas, (i) que los miembros no
independientes del Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de
conformidad con las decisiones tomadas por el Administrador en el
asunto respectivo; y (it) cualesquiera otros asuntos que el Administrador
decida que puedan ser atendidos apropiadamente en un convenio de
voto.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.,

® Convocatoria. El Administrador y/ o cualquiera de los miembros
del Comité Técnico podrén convocar a una sesién del Comité Técnico
mediante la entrega de notificacién previa y por escrito a todos los
miembros del Comité Técnico, al Fiduciario, y al Representante Comin
con al menos 5 Dias Hébiles de anticipacion a la fecha propuesta para
celebrar la sesién; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico
podrén renunciar por escrito a dicha notificacién previa. La convocatoria
deberd establecer (1) el orden del dia que se pretenda tratar en dicha
sesion; (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a Ilevar a cabo la
sesion; y (3} todos los documentos considerados necesarios o
convenientes por la parte que hubijere convocado la sesién para que los
miembros puedan deliberar en relacién a los puntos del orden del dia a
ser discutidos en dicha sesion. Cualquiera de los miembros del Comité
Técnico podra incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de
que se trate, sujeto a la previa notificacién por escrito al resto de los
miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante Comiin,
con por lo menos 3 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
pretenda ilevar a cabo la sesion respectiva.

(i) Quoérum de Instalacién y Votacién. Para que las sesiones del
Comité Técnico se consideren vélidamente instaladas en primera
convocatoria, la mayorfa de Ios miembros propietarios (o sus respectivos
suplentes} que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién deberan
estar presentes, Si no se cumple con diche quérum y el Comité Técnico
debe volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior
convocatoria, la sesién se considerard validamente instalada con
cualquier namero de miembros propietarios presentes (o sus respectivos
suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién. En
cualquier caso, todas las resoluciones del Comité Técnico seran
adoptadas por mayoria de votos de los miembros propietarios presentes
{0 sus respectivos suplentes) en dicha sesién que tengan derecho a votar.

(iif)  Designacitén de Presidente y Secretario. En la primera sesién del
Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico designardn a ?1
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miembro del Comité Técnico como presidente del Comité Técnico (el
“Presidente”), y a una Persona que podra no ser miembro del Comité
Técnico, como secretario del Comité Técnico (el “Secretario”). En caso de
que, respecto de alguna sesién posterior del Comité Técnico, el
Presidente o el Secretario del Comité Técnico no asistan a dicha sesién o,
si dicha Persona es un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no
tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio
de dicha sesion, los miembros del Comité Técnico presentes que tengan
derecho a votar en dicha sesién designaran a un miembro del Comité
Técnico que tenga derecho a votar en dicha sesién como Presidente de
dicha sesién tinicamente, y/ o a una Persona que podra no ser miembro
del Comité Técnico como Secretario de dicha sesién tnicamente, segln
sea aplicable. '

(iv)  Actas de Sesién. El Secretario de una sesién del Comité Técnico
preparard un acta respecto de dicha sesién, en la cual se reflejaran Ias
resoluciones adoptadas durante dicha sesion y la cual debera ser firmada
por el Presidente y el Secretario de dicha sesién. A dicha acta se agregara
la lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesién.
El Secretario de la sesion ser4 el responsable de conservar el acta firmada
de dicha sesion y los demés documentos que hayan sido presentados al
Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario y al
Representante Comfn. Los Tenedores tendran derecho a que, a su costa,
el Secretario les expida copias certificadas de dichos documentos.

(v) Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por
teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que permita la
comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que
dichas comunicaciones seran registradas por medio de un acta por
escrito firmada por el Presidente y Secretario de la sesion
correspendiente. En dicho caso, el Secretario confirmard por escrito la
asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos
suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.

(vi)  Resoluciones Unanimes. El Comité Técnico podrd adoptar
resoluciones fuera de sesién del Comité Técnico; en el entendido, que
- dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros propietarios del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes)
que hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y
tendran la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en
una sesién del Comité Técnico, en el entendido, ademads que el Secretario
debera conservar dichas resoluciones y enviar una copia de las mismas
al Administradoz, al Fiduciario y al Representante Comfin.

(vii) Otros Representantes. Cada uno del Administrador, el
Fiduciario v el Representante Comiin tendrd en todo momento el
derecho de designar a una Persona para que asista en su representacién
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Facultades
Técnico:

del

Comité

a cualquier sesién del Comité Técnico, asi como para participar en
cualesquiera sesién del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin
derecho a voto, y dichas Personas no se considerardn como miembros
del Comité Técnico por participar en dichas discusiones, por lo que ni el
Administrador, ni el Fiduciario, ni el Representante Comtin ni dichas
Personas tendrdn responsabilidad- alguna relacionada con las
resoluciones adoptadas por el Comité Técnico ni tendran deber alguno
relacionado con el Comité Técnico y/ o los actos y actividades del Comité
Técnico. Para dichos efectos, el Fiduciario y el Representante Comtn,

-deberan ser notificados previamente y por escrito respecto de cualquier

convocatoria a una sesién del Comité Técnico o a cualquier junta de Jos
miembros del Comité Técnico fuera de sesion con por lo menos 5 Dias
Habiles de anticipaci6én a dicha sesién o junta, segin corresponda; en el
entendido, que el Fiduciario y el Representante Comin, podran
renunciar por escrito a dicha notificacién previa.

(vii) Disidencia de Miembros Independientes. En caso de que la
opinién de la mayoria de los Miembros Independientes no sea acorde
con las determinaciones del Comitd Técnice, tal situacion debera ger
revelada al publico inversionista por el Fiduciario a través del Sistema
de Divulgacion.

(ix)  Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no tendra
derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho miembro (o la
persona que lo designd) tenga un Conflicto de Interés. En caso de que
dicho miembro (o las personas que lo designaron) tenga un Conflicto de
Interés, podra asistir a Ia sesion del Comité Técnico correspondiente para
informar o explicar dicho conflicto de interés (o ausencia del mismo),
pero debera abstenerse de participar y estar presente en la deliberacién
y votacién de dicho asunto; en el entendido, que dicha restriccién no
computard para efectos de determinar et quornm para la instalacion y
votacion de la sesién del Comité Técnico correspondiente

| (a) El Comité Técnico tendra las siguientes funciones:

(1) vigilar el cumplimiento de las disposiciones de los
Documentos de la Emision;

(i) proponer a las Asamblea de Tenedores o a la Asamblea
Especial, segin corresponda, modificaciones a los
Documentos de la Emision;

(fiifjrevisar el desempefio del Administrador en términos. del

Contrato de Administracién, asi como del Contrato de
Fideicomiso y a los demdés Documentos de la Emisién;
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(iv)revisar el reporte trimestral proporcionade por el
Administrador en términos del Confrato de Fideicomiso y
del Contrato de Administracién, segtin sea el caso;

(v) solicitar informacién y documentacion del Administrador
que sean necesarias para que el Comité Técnico desempeiie
sus funciones dentro de los plazos y en la forma que el
Comité Técnico establezca;

(vi)la mayorfa de los Miembros Independientes podrén solicitar
al Fiduciario que publique eventos relevantes y ofra
informacién que estimen que debe hacerse publica; en_el
entendido, que el Fiduciario no tendré obligacién de revelar
dicha informacién si se trata de informacién estratégica en
términos de la Circula Unica y la LMV, en cada caso, segtin
lo instruido por el Administrador a su entera discrecién;

(vily la mayoria de los Miembros Independientes podran
solicitar al Representante Comfn que convoque a una
Asamblea de Tenedores 0 a una Asamblea Especial y que se
incluya en el orden del dia de dicha Asamblea de Tenedores
o de la Asamblea Especial los puntos que dichos miembros
consideren necesarios;

(viii) aprobar decisiones en representacion del Fideicomiso en
relacién con aquellos asuntos que involucren un Conflicto de
Interés del Administrador o sus Afiliadas,. que sea
inconsistente con los Fines del Fideicomiso;

(ix) discutir y, en su caso, aprobar la contratacién del Auditor
Externo, asi como cualquier sustitucién del Proveedor de
Precios y del Auditor Externo;

{x} discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado
por el Administrador, respecto de un incumplimiento a las
restricciones de inversién, de conformidad con la Seccion 6.1
del Contrato de Fideicomiso;

(xi} cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el
entendido, que las actividades, facultades y obligaciones
previstas en la CUAE para el consejo de administracion y el
director general de emisoras seran realizadas por el Comité

- Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario de conformidad
con las instrucciones del Comité Técnico, respectivamente, de
conformidad con lo previsto en la CUAE;

(xil) en caso que cualquier Serie o Subserie de Certificados
destine el 70% o mas del Monto Total de la Subserie o Monto
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Terminacién:

Total de la Subserie, segtin corresponda a otorgar créditos,
préstamos o financiamientos a sociedades mexicanas ¢ a la
adquisicion de valores de deuda emitidos por éstas (en el
entendido que respecto de Series que tengan a su vez
Subseries, el porcentaje antes mencionado se entenderd
regpecto de cada Subserie), vigilar que se establezcan los
mecanismos y controles que permitan verificar que la
confratacién o asuncion de los créditos, préstamos o
financiamientos se apeguen a lo previsto a la normatividad
-aplicable y al limite de endeudamiento e indice de cobertura
establecidos en Ja Circular Unica;

(xiii) discutir y, en su caso, aprobar por la mayoria de los
Miembros Independientes, cualquier asunto presentado por
la Asamblea de Tenedores en el que todos los Tenedores
tengan un Conflicto de Interés, de conformidad con Ia
Clausula 4.1{f) del Contrato de Fideicomiso, salvo aquellos
asuntos que en términos de la Ley Aplicable deban ser
racueitos por la Asamblea de Tenedores de que se trate;

{xiv) discutir y, en su caso, aprobar la contratacién y calificar la
independencia de los Expertos Independientes cuando éste
determine su contratacién, de conformidad con lo establecido
en la Seccion 6.5 del Conirato de Fideicomiso; y

{xv) discutir, y en su caso, aprobar cualquier ofro asunto
sometido al Comité Técnico por el Administrador, cualquier
Asesor de Inversiones en Fondos Subyacentes, cualquier
Administrador de Fondo  Subyacente, cualquier
Administrador de Fondo de Crédite o cualquier
Administrador de Activos.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrd las facultades
establecidas en el articulo 7, fraccion IX, numeral 4 de la Circular Unica,
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. Dichas
facultades, junto con las facultades descritas en los incisos (i) a (x)
anteriores, no podran ser delegadas.

El Fideicomiso podrd darse por terminado anticipadamente por el
Administrador, con el consentimiento previo de la Asamblea de
Tenedores, en la medida que (1) todas las Inversiones realizadas por el
Fideicomiso hayan sido sujetas a una Desinversién ftotal o se hayan
declarado como pérdidas totales por el Administrador; {2) todo el
endeudamiento asumido directa o indirectamente por el Fideicomiso de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso haya sido repagado, y (3)
que no queden obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier
naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes, segtn lo determine el
Administrador a su entera discrecion; en el entendido, que en el casofle
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Confidencialidad:

que dicha terminacién anticipada del Fideicomiso sea aprobada por la
Asamblea de Tenedores de conformidad con la Clausula XVII del
Contrato de Fideicomiso, todo el efectivo remanente (una vez pagados
todos los gastos y cualesquier otfras obligaciones pendientes del
Pideicomiso y la constifucién de las reservas correspondientes) en las
Cuentas del Fideicomiso serd distribuido a los Tenedores de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso previo a
la terminacién del Fideicomiso.

{a) El Fiduciario y el Representante Comtin por medio del Contrato
de Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisicion
de cualquier Certificado se considerard que conviene, y cualquier
miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptacién de su encargo
se considerard que conviene, en mantener confidencial y no revelar
cualquier informacién relacionada con el Fideicomiso, cualquier
Vehiculo de Inversion, Fondo Subyacente, Fondo de Crédito y/o sus
respectivas Afiliadas, cualquier persona moral respecto de la cual se esté
considerando o haya considerado realizar una Inversién o respecto de
cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el entendido, que
dichas Personas podrén revelar cualquier tipo de informacién que (i) se
haya puesto a disposicién del publico en general, salvo en virtud del
incumplimiento de la Clausula XVHI del Contrato de Fideicomiso; (ii)
sea requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracion o
testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad
Gubernamental; (iii) pueda ser requerida como respuesta a cualesquiera
llamados o citatorios en relacién con algun litigio; (iv) sea necesaria para
cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus obligaciones conforme a
los Documentos de la Emisién; (v) se proporcione a los empleados,
miembros del érgano de administracién, directivos, miembros de sus
comités corporativos o regulatorios, funcionarios y/o asesores
profesionales de dichas Personas; y (vi) pueda ser requerida en relacién
con una auditoria realizada por cualquier Autoridad Gubernamental.
Sin perjuicio a lo anterior, ninguna de las partes del Contrato de
Fideicomiso podrd revelar cualquier informacién en relaciéon con lo
anterior salvo que dicha parte haya consultado previamente al
Administrador al respecto de dicha potencial revelacién y tomado las
medidas econémicas necesarias para oponer y prevenir dicha revelacién.
A partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra
celebrar convenios de confidencialidad con cada uno de los Tenedores,
el Valuador Independiente, el Auditor Externo y con cualquier
proveedor de bienes o servicios que contengan obligaciones de
confidencialidad de conformidad con lo establecido en la Seccién 18.3
del Contrato de Fideicomiso, o cualesquiera otros convenios de
confidencialidad.

(b) Los Tenedores podrdan solicitar al Administrador al
Representante Comiin o al Fiduciario, tener acceso de forma gratuita a
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aquella informacién confidencial del Fideicomiso que esté relacionada
con las Inversiones que pretenda realizar el Fiduciario v que el
Administrador no estuviere obligado a revelar de conformidad con los
Documentos de la Emision o 1a Ley Aplicable, incluyendo, sin limitacién,
informacion relacionada con el sentido de las decisiones tomadas por los
inversionistas de un Vehiculo de Inversién, Fondo Subyacente o Fondo
de Crédito en relacion con algtin asunto respecto del cual el Fideicomiso,
como inversionista, hubiere ejercido su derecho de voto, segun resulte
aplicable, en el entendido, que no obstante lo anterior, en caso de que
dichas decisiones constituyan un evento relevante para el Fideicomiso
que deba ser divulgado conforme a lo establecido en el Titulo Quinto de
Ja Circular Unica, el Fiduciario deber4 divulgar dicho evento relevante
conforme a lo establecidc en el Conirato de Fideicomiso,
particularmente lo previsto en la Seccién 5.1(b). El Tenedor que solicite
la informacién a que se refiere este inciso deberé acreditar su calidad de
Tenedor entregando las constancias que para dichos efectos expida el
Indeval y el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente. Sin perjuicio de lo anterior, el
Tenedor que reciba dicha informacién la deberé mantencer con ¢l cardeter
de confidencial, de conformidad con lo dispuesto en el inciso (a) anterior.
Los Tenedores podran ademds, solicitar la informacién a la que se refiere
el presente inciso (b), al Representante Comiin o al Fiduciario.

(©) Sin perjuicio de las obligaciones de confidencialidad establecidas
en la Clausula XVIII del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente y el
Administrador se obligan a proporcicnar al Fiduciario cualquier
informacién que le sea requerida por éste a efecto de dar cumplimiento
a lo establecido en el articulo 115 de la LIC y demas disposiciones de la
Ley Aplicable.

{d)  Cuazlesquier Persona que incumpla con sus obligaciones de
confidencialidad conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
serd responsable por los dafios y perjuicios que resulten del
incumplimiento de las mismas.

Derecho  Aplicable  y Para todo lo relativo a la interpretacion y cumplimiento del Contrato de

Jurisdiccion: Fideicomiso, en este acto las partes se someten, de manera expresa e
irrevocable, a la Ley Aplicable de México, y a la jurisdiccién de los
fribunales federales competentes de la Ciudad de México, por lo que
renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccién
que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o
futuros o por cualquier otra razén

El presente Titulo consta de 75 péginas, incluyendo hoja de firmas y se expide pbr el Emisor y porel =~
Representante Comiin a los 20 dias de octubre de 2025, para su depésito en administracion en S.D. Indeval
Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V,, justificando asi Ia posesién de los Certificados por
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dicha institucién y la realizacion de todas las actividades para tal efecto por parte de Indeval para tal
efecto en caracter de institucién para el depésito de valores, en términos de lo dispuesto en la LMV.

Conforme al presente Titulo, no existe obligacién de pagar una suma de dinero por concepto de
principal o intereses. La distribucién de las ganancias o pérdidas se hara proporcionalmente al monto
de las aportaciones y no podré excluirse a uno o més Tenedores en la participacién individual que le
corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma a las
Colocaciones Adicionales.
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EL FIDUCIARIO

HSBC Meéxico, 5.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero HSBC
en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nitmero F/311359

Nombre: C@la Yafi&7 Sanabria
Cargo: gada Fiduciaria

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE A, SUBSERIE A-9 CON
CLAVE DE PIZARRA CAPI 23-6 EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE DERECHOS DE
SUSCRIPCION SUSCRITO POR HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, ACTUANDO EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO F/3115359.
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EL REPRESENTANTE COMUN

Altor Cas, de Bolsa, S.A. ge .y

andero Martiney
:De egado Fiduciario
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