


AVISO CON FINES INFORMATIVOS

ACTUALIZACION DE LA EMISION “AUNETCB 24-2U”

FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO EMISOR

=
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AUTOVIA NECAXA — TIHUATLAN, S.A. DE C.V.
HSBC MEXICO, S. A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, UNICA
Y EXCLUSIVAMENTE COMO FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE INVERSION, EMISION,
ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO 311391 (ANTES
CIB/3323)

EL PRESENTE AVISO CON FINES INFORMATIVOS (EL “AVISO”) TIENE COMO FINALIDAD DAR A CONOCER AL PUBLICO
INVERSIONISTA EL MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS”) EMITIDOS BAJO LA CLAVE DE PIZARRA “AUNETCB
24-2U” AL AMPARO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE INVERSION, EMISION, ADMINISTRACION Y
FUENTE DE PAGO 311391 (ANTES CIB/3323) DE FECHA 7 DE AGOSTO DE 2007 (EL “FIDEICOMISO EMISOR” O EL
“FIDEICOMISO”), CELEBRADO ACTUALMENTE ENTRE AUTOVIA NECAXA — TIHUATLAN, S.A. DE C.V. ("AUNETI"), EN
SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, HSBC MEXICO, S. A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA (INICIALMENTE BANCO MULTIVA, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, COMO CAUSAHABIENTE FINAL DE CIBANCO,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE), EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO” O EL “FIDUCIARIO
EMISOR”), Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN
DE LOS TENEDORES (EL “REPRESENTANTE COMUN”), CON MOTIVO DE LA REMOCION DE BANCO MULTIVA, SA,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA (COMO CAUSAHABIENTE FINAL DE CIBANCO,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE), COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO EMISOR Y LA DESIGNACION DE
HSBC MEXICO, S. A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, COMO
FIDUCIARIO SUSTITUTO DEL FIDEICOMISO EMISOR, EN TERMINOS DE LO APROBADO POR LA ASAMBLEA DE
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE FECHA 25 DE AGOSTO DE 2025.

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el
Titulo, salvo que se le atribuya una definicion diferente en el presente Aviso.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

Fiduciario Emisor: HSBC México, S. A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, unica y
exclusivamente en su caracter de Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable de Inversion, Emision,
Administracion y Fuente de Pago 311391 (Antes CIB/3323).

Numero de Emision al [EilalcleR
Amparo del Programa:

Fideicomitente, Autovia Necaxa - Tihuatlan, S.A. de C.V.
Fideicomisario en

Segundo Lugar

Administrador:

e CITIEE RN T8 Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, representados en su conjunto por el Representante
Lugar: Comun, actuando en nombre y para beneficio de aquellos.

0 GRS TN\ Y/l E| presente Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios se establece por cuenta y a través del Contrato
Fideicomiso Emisor: de Fideicomiso Irrevocable de Inversion, Emisiéon, Administracion y Fuente de Pago 311391 (Antes
CIB/3323), celebrado el 7 de agosto de 2007 (segun el mismo ha sido modificado y re-expresado de tiempo
en tiempo y segun fue modificado y re-expresado en su totalidad mediante el sexto convenio modificatorio,
de re-expresion y de liberacion de fecha 2 de diciembre de 2024), en el cual participan Autovia Necaxa —
Tihuatlan, S.A. de C.V., como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, HSBC México, S. A,
Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria (inicialmente Banco Multiva, S.A.,
Institucion de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero Multiva, como causahabiente final de CIBanco, S.A.,




Patrimonio del
Fideicomiso Emisor:

Derechos de Cobro:

Derechos
Certificados

que los

Bursatiles
Fiduciarios confieren a los
Tenedores:

Fines del Fideicomiso

Emisor:

Institucion de Banca Multiple), como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, quienes
fungiran como fideicomisarios en primer lugar en términos del Fideicomiso Emisor.

El Patrimonio del Fideicomiso al amparo del que se realicen Emisiones estara integrado, por los siguientes
bienes y derechos (a) la Aportacion Inicial; (b) los Recursos Propios; (c) los Derechos de Cobro por
Explotacion; (d) los Derechos de Cobro PPS; (e) el derecho a recibir cualesquier Indemnizaciones o
Compensaciones del Gobierno Federal; (f) el derecho a recibir las Restituciones en Efectivo por Reequilibrio;
(g) el derecho a recibir, en su caso, las Aportaciones Adicionales; (h) el derecho a recibir, en su caso, las
Aportaciones Fonadin; (i) los Derechos de Construccion; (j) los Derechos derivados de las Pélizas de Seguro
que se describen en el Anexo “E” del Fideicomiso Emisor y, en su caso, los Recursos de Seguros y
cualesquier derechos derivados de cualesquiera de las Pdlizas de Seguro que el Fideicomitente aporte en
un futuro; (k) los Derechos de Operacion y Mantenimiento; (I) en su caso, los Derechos de Conservacion;
(m) en su caso, todos los ingresos generados por la explotacion del Tramo Carretero 2 que la SICT aporte
al Fideicomiso Emisor a efecto de cumplir con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; (n) todos los valores
y otras inversiones, asi como los rendimientos derivados de los mismos, incluyendo todas las Inversiones
Permitidas, que sean adquiridos o realizados por el Fiduciario Emisor utilizando cualquier bien o derecho que
forme parte del Patrimonio del Fideicomiso Emisor; (0) en su caso, los Recursos de los Titulos en tanto no
sean aplicados, estrictamente conforme a lo dispuesto en el Fideicomiso Emisor; (p) cualquier cantidad que
el Fideicomitente tenga derecho a recibir con motivo de devoluciones de Impuestos, incluyendo, sin limitar,
las Devoluciones de IVA en tanto dichas Devoluciones de IVA no sean aplicadas estrictamente conforme a
lo dispuesto en el Fideicomiso Emisor; (q) en su caso, los Recursos del Financiamiento Adicional y
cualesquier recursos desembolsados al amparo de cualesquier contratos de crédito que celebre el
Fideicomitente con alguna institucion financiera para el pago total de las Emisiones o cualquier otro
Financiamiento Adicional;(r) en su caso, las garantias que los proveedores de bienes y servicios otorguen al
Fideicomitente para cubrir cualquier defecto de fabricacion o desempefio por un plazo acorde con las
practicas comerciales; (s) los recursos provenientes del Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito
o Fuerza Mayor cuando se susciten las causales que motiven su transferencia al Fideicomiso Emisor en
términos del Titulo de Concesion; (t) en su caso, las aportaciones que realice el Fideicomitente respecto de
cualesquier obligaciones de caracter ambiental a cargo del mismo conforme a la Leyes Ambientales o
cualquier oficio, resolucién o circular emitida por cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitar,
la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales y la Comisién Nacional de Areas Naturales
Protegidas; (u) en su caso, los Recursos de Derivados; y (v) cualesquiera otros bienes o derechos que por
cualquier razén se incorporen al Patrimonio del Fideicomiso. Cualquier aportacién de bienes y derechos
distintos a los especificamente enumerados en los incisos (a) a (v) anteriores, debera ser previamente
autorizada y aceptada por escrito por el Fiduciario y por la Parte Controladora.

Significa el producto y ejercicio de (i) los Derechos de Cobro por Explotacién, es decir, los derechos del
Fideicomitente a percibir los Recursos de Explotacion en los términos de la Concesion; vy, (i) los Derechos
de Cobro PPS, asi como (a) los que obtenga el Fideicomitente por la prestacion de servicios adicionales de
conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Quinta del PPS; (b) el derecho de indemnizacion en
caso de rescate de la Concesién conforme a la Condicion Cuadragésima Cuarta del Titulo de Concesion; y
(c) cualesquier otros derechos econdmicos en favor de la Concesionaria derivados del Titulo de Concesion
y el Contrato PPS. Para efectos de referencia, los Derechos de Cobro forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso.

Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro del principal e intereses
adeudados por el Fiduciario Emisor en los términos descritos en el Contrato de Fideicomiso y en el Titulo
que documenta la Emision (el “Titulo”). Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran Gnicamente con
los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso Emisor por lo que no existe garantia alguna por
parte del Fideicomitente, el Fiduciario Emisor u otro tercero respecto de dicho pago.

Los fines del Fideicomiso y las obligaciones del Fiduciario, son: (a) Que el Fiduciario reciba la propiedad de,
y administre, los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y ejerza, o permita que se
ejerzan todos los derechos inherentes a dicho Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso; (b) Que el Fiduciario reciba, de tiempo en tiempo, a partir de la fecha del
Contrato de Fideicomiso, las cantidades que correspondan al Fideicomiso como titular de cualquiera de los
bienes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, cualquier cantidad
derivada de los Recursos Propios, los Derechos de Cobro por Explotacion, los Derechos de Cobro PPS, las
Restituciones en Efectivo por Reequilibrio, cualquier Indemnizacién o Compensacion Proveniente del
Gobierno Federal, Aportaciones Adicionales, Aportaciones Fonadin, Derechos de Construccion, Derechos
derivados de las Pdlizas de Seguro, Recursos de los Titulos, los Recursos del Financiamiento Adicional y/o
Recursos de Derivados; (c) Que, en adicion a los recursos que se relacionan anteriormente, el Fiduciario
reciba (i) los importes que correspondan a devoluciones de contribuciones e impuestos federales, estatales
o municipales que en su caso obtenga derivados de la Concesién, (ii) en el caso de que se interrumpa la
operacion de la Carretera con motivo de fendmenos naturales o siniestros, los montos que, en su caso, se
obtengan del pago de las indemnizaciones provenientes de los seguros que cubran el precitado riesgo, (iii)
en términos de lo previsto en la Clausula Trigésima Segunda del Titulo de Concesion, de la SICT los fondos
para constituir y operar el Fondo para Contingencias Relacionadas derivadas de Caso Fortuito y Fuerza
Mayor, y (iv) las aportaciones de fondos que realice el Fideicomitente de momento a momento, incluyendo




sin limitar Recursos Propios, respecto de cualesquier obligaciones de caracter ambiental a cargo del mismo
conforme a la Leyes Ambientales o cualquier oficio, resolucién o circular emitida por cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo sin limitar, la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales y la Comision
Nacional de Areas Naturales Protegidas (“Obligaciones Ambientales”); (d) Que el Fiduciario abra y mantenga
las Cuentas que deba abrir y operar y mantenga los registros relativos a las Subcuentas que deba mantener
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y lleve a cabo los mecanismos necesarios para identificar los
recursos que se mantengan en cada una de dichas Cuentas o se registren en las mencionadas Subcuentas
y administre dichos recursos en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso; (e) Que el Fiduciario
cumpla, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, con las obligaciones de pago a cargo del Fideicomitente y
del propio Fiduciario, conforme al Titulo de Concesién, el Contrato PPS y los Documentos del
Financiamiento, para las cuales destinara los recursos que se mantengan en cada una de las Cuentas y se
registren en cada Subcuenta y el Patrimonio del Fideicomiso, al pago de las obligaciones que se indican en
las Clausulas Sexta y Séptima del Contrato de Fideicomiso y los Documentos del Financiamiento, con las
prelaciones que ahi se sefialan con base en los Reportes de Distribucion que reciba de la Parte Controladora;
(f) Que el Fiduciario administre y ejerza el Fondo de Conservacion y Mantenimiento del Tramo Carretero 1y
del Tramo Carretero 2 en términos de las Condiciones Vigésima Tercera, Trigésima Primera y Anexo 14 del
Titulo de Concesion; (g) Que el Fiduciario administre y ejerza el Fondo de Contingencias derivadas de Caso
Fortuito o Fuerza Mayor en términos de la Condicién Trigésima Segunda del Titulo de Concesion; (h) Que el
Fiduciario cubra con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los costos de renovacion y/o modificacion de las
pdlizas de seguros a que alude la Condicién Vigésima Octava del Titulo de Concesion y la Clausula Décima
Quinta del Contrato PPS; (i) Que el Fiduciario pague por cuenta y orden de la Concesionaria a las empresas
que se encarguen de la Operacién, Mantenimiento y la Conservacion de la misma, conforme a los programas
y presupuestos de Operacién, Mantenimiento y Conservacion generados y previamente aprobados por el
Ingeniero Independiente conforme a la Concesion y al Contrato PPS y los presupuestos autorizados de
conformidad con los Documentos del Financiamiento, lo anterior en seguimiento a las instrucciones que
reciba del Fideicomitente; en el entendido de que (i) el Fiduciario no podra realizar erogacién alguna
relacionada con gastos de Conservacion, Operacion y Mantenimiento hasta en tanto el presupuesto de
Operacion, Mantenimiento y Conservacion (para el afio en curso) sea previamente aprobado por el Ingeniero
Independiente y dicha aprobacién sea notificada al Fiduciario por escrito, y (ii) en caso de que exista una
desviacion en el presupuesto de Operacion, Mantenimiento y Conservacion que represente un incremento
mayor al 10% (diez por ciento) al presupuesto del afio en curso, entonces se requerira aprobacion previa del
Comité Técnico para dicho incremento, contando con el visto bueno del Ingeniero Independiente, y el
Fiduciario no podra realizar erogaciéon alguna relacionada con gastos de Conservaciéon, Operacion y
Mantenimiento hasta en tanto la desviacidon correspondiente sea previamente aprobada por el Comité
Técnico y dicha aprobacion sea notificada al Fiduciario por escrito; (j) Que, en términos de lo previsto en el
Titulo de Concesion, el Fiduciario, con base en las instrucciones que reciba de la Parte Controladora, vigile
que los Recursos Propios, los Recursos del Financiamiento Adicional y los Recursos PPS se mantengan en
términos reales conforme al procedimiento de actualizacién y la metodologia sefialada en el Anexo 20 del
Titulo de Concesion hasta el término de su disposicion. En su caso, el Fiduciario con base en las
instrucciones que reciba de la Parte Controladora solicitara al Fideicomitente los recursos necesarios para
que los Recursos Propios y el Financiamiento Adicional se mantengan en términos reales; (k) el Fiduciario,
en los términos que le sean instruidos por el Fideicomitente, con copia a los miembros del Comité Técnico,
conforme a una Notificacién de Términos y Condiciones de la Emisién preparada de acuerdo al Anexo “G”
del Contrato de Fideicomiso: (1) lleve a cabo el establecimiento de un Programa para la Emisiéon de
Certificados Bursatiles, y en cualquier momento durante la vigencia de dicho Programa para la Emisién de
Certificados Bursatiles, realice la o las Emisiones y ofertas publicas de los Certificados Bursatiles con el fin
de recibir, distribuir y administrar los recursos objeto de las mismas, en términos del Contrato de Fideicomiso,
(2) ofrezca y coloque Certificados Bursatiles a través de los Intermediarios Colocadores, en los términos que
lo sefiale e instruya el Fideicomitente, y en su caso lleve a cabo reaperturas y demas operaciones similares
en relacion con los Certificados Bursatiles en los términos que lo sefiale e instruya el Fideicomitente o, en su
caso y de ser necesario, los Tenedores mediante Asamblea de Tenedores, en términos del Contrato de
Fideicomiso, (3) solicite y obtenga cualesquiera autorizaciones gubernamentales o de cualquier otro tipo
(incluyendo las autorizaciones de la CNBV, Bolsa de Valores e Indeval), que sean necesarias de conformidad
con la legislacién y regulacion aplicables, a fin de llevar a cabo el establecimiento de un Programa para la
Emision de Certificados Bursatiles, la o las Emisiones y ofertas publicas de los Certificados Bursatiles y en
general cumplir con los Fines del Fideicomiso y llevar a cabo cualesquiera acciones asi como celebrar y
entregar cualesquiera documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para obtener y
mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en la Bolsa de Valores, debiendo
cumplir con cualquier obligacién de reporte de informacion y pagando cualesquiera derechos y gastos
correspondientes en los términos de las Leyes Aplicables, (4) realice cualquier acto y celebre o suscriba
cualquier convenio, contrato, instrumento o documento necesario con relacién al establecimiento de dicho
Programa para la Emisién de Certificados Bursatiles y la realizaciéon de las Emisiones al amparo del mismo,
incluyendo sin limitar cualesquier contratos de colocacién, Contratos de Derivados, asi como realizar el pago
de cualesquiera cantidades adeudadas en términos de dichos contratos, (5) reciba y aplique los Recursos
de los Titulos de conformidad con lo establecido en la Seccién 6.7 de la Clausula Sexta del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que el Fideicomitente entregara al Fiduciario aquellas instrucciones que
considere necesarias en los términos del Contrato de Fideicomiso, y (6) de conformidad con los términos de
la LIC, la LMV, la Circular de Emisoras, el reglamento interior de la Bolsa de Valores correspondiente, la
CUAE y demas disposiciones aplicables, lleve a cabo las acciones y celebre cualesquier documentos,
solicitudes y notificaciones necesarios o recomendables para cumplir con sus obligaciones como Fiduciario




bajo la Ley Aplicable; (I) Que, durante el Periodo Ordinario, el Fiduciario tome todas las medidas y realice
todos los actos que fueren necesarios para el cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso de
acuerdo con los términos del Contrato de Fideicomiso conforme a las instrucciones que por escrito reciba
del Fideicomitente (o del Comité Técnico, si asi lo establece el Contrato de Fideicomiso), siempre que el
Contrato de Fideicomiso asi lo permita y que sus instrucciones sean consistentes con los fines del
Fideicomiso; en el entendido, de que durante el Periodo de Aceleracion, el Fiduciario Unicamente actuara
conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Representante Comun o, en cualquiera de los casos
del Comité Técnico, si asi lo establece el Contrato de Fideicomiso, siempre que dichas instrucciones sean
consistentes con los fines del Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que en los casos que se
indica en el Contrato de Fideicomiso y/o cuando el Representante Comun lo estime necesario y/o
conveniente, el Representante Comun previo a el otorgamiento de las instrucciones obtendra la aprobaciéon
de los Tenedores; (m) Que el Fiduciario invierta cualesquiera cantidades que mantenga en depdsito en las
Cuentas (con excepcioén de las Aportaciones Adicionales que, en su caso, afecte la SICT al Fideicomiso las
cuales se invertiran conforme al inciso (n) siguiente) en Inversiones Permitidas, de conformidad con las
instrucciones por escrito que reciba del Fideicomitente. En todo caso estas inversiones se realizaran por los
plazos necesarios para asegurar que se mantendra un nivel de liquidez diaria para cumplir oportunamente
los pagos, transferencias o erogaciones que procedan con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En el
supuesto de que el Fiduciario no reciba las instrucciones de las partes antes referidas, el Fiduciario sin
responsabilidad alguna, discrecionalmente invertira dichos recursos liquidos en Inversiones Permitidas. El
Fiduciario administrara cualesquiera Inversiones Permitidas realizadas en términos de este inciso (inclusive
respecto del ejercicio de derechos de votaciéon o de la cobranza de cantidades al amparo de las mismas)
conforme a las instrucciones que reciba de las partes antes referidas o, en su ausencia, conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y procurando en todo momento mantener suficiente liquidez para
cumplir con los fines del Fideicomiso. El Fideicomitente en este acto libera al Fiduciario y se obliga a
indemnizarlo por cualquier responsabilidad en que pudiera incurrir en el cumplimiento de las mencionadas
instrucciones o de su actuar en ausencia de dichas instrucciones. Asimismo, el Fiduciario no sera
responsable por los menoscabos que afecten al precio de Inversiones Permitidas por fluctuaciones de
mercado, y el Fideicomitente en este acto libera expresamente al Fiduciario por cualquier acto que realice
conforme al presente parrafo y por las pérdidas o menoscabos que pudieren sufrir las Inversiones Permitidas.
Al llevar a cabo Inversiones Permitidas conforme a la presente Clausula, el Fiduciario observara los
lineamientos y politicas que tradicionalmente observa para operaciones similares. El Fiduciario, previas
instrucciones de las partes antes referidas, podra abrir cualesquiera cuentas bancarias o de intermediacion
que sean necesarias para el manejo de los recursos antes descritos. En caso de que cualquier monto en
efectivo no pudiere invertirse de manera inmediata conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso,
dichos recursos deberan ser depositados en una institucion de crédito e invertidos en Inversiones Permitidas
a mas tardar el Dia Habil siguiente al que se reciban, y permaneceran ahi depositados hasta que el Fiduciario
reciba las instrucciones que correspondan conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. De
conformidad con lo establecido en la regla 3.2 de la Circular1/2005, de realizarse el depésito en ClBanco,
S.A., Institucion de Banca Multiple, éste debera devengar la tasa mas alta que dicha institucion pague por
operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el depésito. En el
caso que el Fiduciario cuente con recursos disponibles no invertidos y reciba las instrucciones de inversion
respectivas a mas tardar a las 11:00 horas (horario de la Ciudad de México), el Fiduciario debera de realizar
las inversiones y reinversiones antes descritas de manera directa en cualquiera de los instrumentos descritos
en la definicién de Inversiones Permitidas y sin necesidad de instruccién alguna. El Fiduciario, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, pagara el importe de todos los gastos, comisiones o cualesquier otra erogacion
que se deriven de los actos o contratos necesarios para efectuar las Inversiones Permitidas que se realicen
con los fondos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de ser insuficiente el Patrimonio
del Fideicomiso para hacer frente a dichas erogaciones, el Fiduciario queda liberado de cualquier
responsabilidad, quedando expresamente obligado a cumplirlas el Fideicomitente; (n) Que el Fiduciario
invierta cualesquier cantidades que mantenga en depésito en las Cuentas, provenientes de las Aportaciones
Adicionales que, en su caso, afecte la SICT al Contrato de Fideicomiso, en los instrumentos y plazos que,
en su caso, sefiale la SICT al momento de efectuar la aportacién conforme a lo previsto en el Titulo de
Concesioén y en el Contrato PPS. En el supuesto de que el Fiduciario no reciba las instrucciones de la SICT
dentro de los dos Dias Habiles siguientes a que ésta realice la aportacion de Aportaciones Adicionales de
que se trate, el Fiduciario sin responsabilidad alguna, discrecionalmente invertira las Aportaciones
Adicionales en instrumentos de deuda emitidos, garantizados o avalados por el Gobierno Federal, o titulos
bancarios de deuda en ambos casos a vencimiento o en reporto. Los intereses correspondientes que se
generen seran siempre en beneficio de la SICT e incrementaran el monto de la Aportacién Adicional conforme
a lo previsto en el Titulo de Concesion y en el Contrato PPS. El Fiduciario administrara cualesquiera
inversiones realizadas en términos de este inciso (inclusive respecto del ejercicio de derechos de votacién o
de la cobranza de cantidades al amparo de las mismas) conforme a las instrucciones que reciba de la SICT
0, en su ausencia, conforme a las instrucciones del Fideicomitente; (0) A la terminacién del Contrato de
Fideicomiso, segin se establece en la Clausula Décima Sexta del Contrato, el Fiduciario devuelva al
Fideicomitente cada uno de los bienes que integren el Patrimonio del Fideicomiso en ese momento en la
forma que el Fideicomitente se lo instruya, en todo caso observando las disposiciones aplicables del Titulo
de Concesién y del Contrato PPS; (p) Que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otro acto y celebre o suscriba
cualquier convenio, contrato, instrumento o documento que sea necesario o conveniente en relacion con los
fines del Contrato de Fideicomiso en los términos establecidos en el mismo o conforme a las instrucciones
que reciba de la Parte Controladora, incluyendo sin limitar, el actuar como agente, comisionista o apoderado
del Fideicomitente, a efecto de cumplir por cuenta y orden del Fideicomitente o de la Parte Controladora




Monto Total
del Programa:

Autorizado

Plazo de Vigencia del
Programa:

Tipo de Valor:

Netos
el

Recursos
obtendra
Emisor:

que
Fiduciario

Tipo de Oferta:
Clave de Pizarra:

Numero de Certificados
Bursatiles Fiduciarios:

cualesquiera obligaciones que sean necesarias para dar cumplimiento al Proyecto o a las obligaciones del
Fideicomitente o sus accionistas relacionadas con el Proyecto; (q) el Fiduciario mantenga originales o copias
de cada uno de los Documentos del Financiamiento, de Financiamientos Adicionales, del Contrato de
Operacion y Mantenimiento y del Contrato de Conservacion, que le sean entregados por el Fideicomitente o
cualquier otra persona (incluyendo las autorizaciones que en su caso se requieran por parte de los Tenedores
a través de la Asamblea de Tenedores o el Representante Comun, segun sea el caso, para celebrar dichos
documentos; (r) Que el Fiduciario tenga la facultad de conocer las obligaciones y los convenios, contratos,
instrumentos o documentos que se celebren o suscriban para la construccion de la Carretera y para la
explotacion, operacién, conservacion y mantenimiento de la misma, incluyendo la facultad de comparecer a
la celebracion del Contrato de Operacion y Mantenimiento entre el Fideicomitente y el Operador, asi como
del Contrato de Conservacion a ser celebrado entre el Conservador y el Fideicomitente y ejercer los derechos
que de los mismos deriven a su favor para (i) dar por terminados dichos contratos y/o (ii) sustituir al Operador
o Conservador, segun sea el caso, y/o (iii) celebrar un nuevo Contrato de Operacién y Mantenimiento y/o
Contrato de Conservacion con un operador y/o conservador distinto segun corresponda, en cada caso
previas instrucciones que al efecto reciba de la Parte Controladora, para lo cual debera ejercer los poderes
que conforme al mismo sean otorgados; (s) Que el Fiduciario, con base en las instrucciones que reciba de
la Parte Controladora, ejerza las garantias que los proveedores de bienes y servicios otorguen para cubrir
cualquier defecto de fabricacion o desempefio por un lapso acorde con la practica comercial. El Fiduciario
debera aplicar con base en las instrucciones que reciba de la Parte Controladora, los recursos que se
obtengan al cumplimiento de los fines de la Concesion; (t) Que el Fiduciario contrate (1) al Ingeniero
Independiente, (2) a un Interventor, (3) a un Auditor Externo, y (4) a aquellos otros prestadores de servicios
que el Fiduciario, la Parte Controladora y el Comité Técnico, seguin corresponda, consideren necesarios o
convenientes para los efectos previstos en la Clausula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso; (u) Que
el Fiduciario cumpla con las instrucciones de aquellas personas que se encuentren facultadas expresamente
para otorgar instrucciones al Fiduciario (incluyendo la Parte Controladora o el Comité Técnico), en el
entendido de que tales instrucciones no podran cambiar ni contravenir las estipulaciones de la Concesion,
del Contrato PPS, del Contrato de Fideicomiso o de los Documentos del Financiamiento, ni podran
sobrepasar las facultades conferidas a dichas personas en el Contrato de Fideicomiso o los Documentos del
Financiamiento. Cuando alguna instruccion no sea clara y precisa el Fiduciario solicitara a la persona
correspondiente la aclaracion respectiva, en el entendido que mientras se aclara o precisa dicha instruccion
el Fiduciario no actuara en ningun sentido, salvo en la medida de que la falta de instrucciones pudiera afectar
el Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, actuara como buen padre de familia; (v) Que conforme a lo
previsto en la Condicion Trigésima Tercera inciso iii) del Titulo de Concesion, en caso de existir Ingresos
Extraordinarios (segun dicho término se define en el Titulo de Concesion), se lleven a cabo las transferencias
a la Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 2, en base al mecanismo establecido en el
Anexo 31 “Comparticion de Ingresos Extraordinarios entre la Concesionaria y el Gobierno Federal”, del Titulo
de Concesion; (w) Que, conforme a lo previsto en la Condicién Cuadragésima Tercera del Titulo de
Concesidn, en cualquier caso de terminacion anticipada de la Concesién, el Fiduciario reciba por parte de la
SICT todos los ingresos generados por la explotacion del Tramo Carretero 2 y los destine al pago de todas
las obligaciones derivadas de los Documentos del Financiamiento y/o Financiamiento Adicionales hasta su
total liquidacién; (x) Que, el Fiduciario contrate instrumentos financieros derivados exclusivamente para
efectos de cubrir riesgos relacionados con fluctuaciones cambiarias y de tasas de interés relacionadas con
el manejo de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, el cumplimiento de las obligaciones
del Fideicomitente o del propio Fiduciario al amparo de los Documentos del Financiamiento y no para efectos
especulativos; y (y) Que el Fiduciario celebre el Convenio Directo con las partes y en los términos que al
efecto le indique el Fideicomitente.

La CNBV, mediante oficio nimero 153/3974/2024 de fecha 5 de diciembre de 2024, autorizé la inscripcién
preventiva del Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios por un monto de hasta $14,000,000,000.00
M.N. (catorce mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs, tomando como
referencia el valor de la UDI en cada fecha de emision.

El Programa sera con caracter revolvente y tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la
fecha del oficio de autorizacion de la CNBV.

Certificados Bursatiles Fiduciarios de largo plazo.

Los recursos netos que obtendra el Fiduciario Emisor, como consecuencia de la Emision de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de la Emision ascienden a $12,787,962,712.40 M.N. (doce mil setecientos ochenta y
siete millones novecientos sesenta y dos mil setecientos doce Pesos 40/100 Moneda Nacional). Ver la
Seccioén 2. La Oferta “d). Gastos Relacionados con la Oferta” del Suplemento.

Oferta publica primaria nacional.

“AUNETCB 24-2U".

15,471,222 (quince millones cuatrocientos setenta y un mil doscientos veintidés) Certificados Bursatiles
Fiduciarios.
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UDIs

$8.338061 M.N. (ocho Pesos 338061/1,000,000 Moneda Nacional), segun dio a conocer el Banco de México
a través del Diario Oficial de la Federacion.

El valor de la UDI sera el equivalente al publicado por Banco de México, éste correspondera al valor de la
fecha de colocacion, publicado previamente en su pagina web www.banxico.org.mx. Para posteriores
valuaciones, se tendra que consultar de nuevo el valor del UDI.

1,547,122,200 (mil quinientos cuarenta y siete millones ciento veintidés mil doscientos) UDls.

$12,899,999,278.05 M.N. (doce mil ochocientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
doscientos setenta y ocho) de Pesos 05/100 Moneda Nacional).

El Valor Nominal de cada Certificado Bursatil Fiduciario es de 100 (cien) UDls.

100 (cien) UDls.

El mecanismo de colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Emision fue el de construccion
de libro.

5 de diciembre de 2024.

5 de diciembre de 2024.

6 de diciembre de 2024.

6 de diciembre de 2024.

10 de diciembre de 2024.

10 de diciembre de 2024.

10 de diciembre de 2024.

El plazo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es de 11,607 (once mil seiscientos siete) dias, equivalentes
a aproximadamente, 32 (treinta y dos) afios.

20 de septiembre de 2056 o si dicho dia no es un Dia Habil, se considerara el Dia Habil inmediato siguiente
(la “Eecha de Vencimiento”).

El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagara en 64 (sesenta y cuatro)
amortizaciones semestrales y consecutivas a partir del 20 de marzo del 2025, por un monto equivalente al
porcentaje de amortizacién que se establece en la tabla sobre el Valor Nominal o Monto Amortizable incluida
en la Seccién “Amortizacion de Principal” del Suplemento y del Titulo, en las fechas que se sefialan en el
calendario de pagos incluido en la Seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Suplemento y del Titulo
0, si cualquiera de dichas fechas no fuere un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente (cada una, una
“Fecha de Pago de Principal”) en tanto no exista (1) un Incumplimiento decretado en los términos del
Suplemento, del Titulo y del Contrato de Fideicomiso, o (2) un Evento Subsanable de Razén de Cobertura
de Servicio de Deuda que no haya sido subsanado, inclusive si existe un Caso de Incumplimiento que no
haya resultado en el decreto de un Incumplimiento. Para mayor detalle ver Seccion 2. LA OFERTA, numeral
32, “Amortizacion de Principal” del Suplemento.

El Fiduciario Emisor tendra derecho de amortizar de manera anticipada y de manera total o parcial los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, en cualquier fecha que ocurra antes de la Fecha de Vencimiento. En caso
de que el Emisor amortice anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios, conforme a lo anterior
debera notificar por escrito su decision de ejercer dicho derecho al Representante Comun. Para mayor detalle
ver Seccion 2. LA OFERTA, numeral 33, “Amortizacién Anticipada Total o Parcial de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios” del Suplemento.
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A partir de su fecha de emisién y, en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios devengaran un interés ordinario bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado a
una tasa de interés ordinario bruto anual de 7.00% (siete por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), la
cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision de dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios,
calculandose en todo caso los intereses por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante
el Periodo de Pago correspondiente. La Tasa de Interés Bruto Anual tom6 como referencia la Tasa Udibono
2040 de 5.51% (cinco punto cincuenta y un ciento) mas 1.49% (uno punto cuarenta y nueve por ciento) en la
fecha de cierre de libro de la Emision.

Los reembolsos por deducciones incluyen los montos que en su caso pagaria la SICT a AUNETI por
reembolso de las deductivas aplicadas al Contrato de PPS en caso de que uno o mas casos fortuitos
procedan como tal y deban ser reconocidos a la Concesionaria.

En caso de incumplimiento en el pago total, puntual y oportuno del principal exigible de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en cualquier Fecha de Pago de Principal (incluyendo la fecha de vencimiento
anticipado), se devengaran intereses moratorios, en sustitucion de los ordinarios, sobre el principal insoluto
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios vencido y no pagado, a una tasa de interés bruto anual que resulte
de sumar 2.00% (dos punto cero por ciento) a la Tasa de Interés Bruto Anual. Los Certificados Bursatiles
Fiduciarios devengaran intereses moratorios a partir de la fecha de incumplimiento correspondiente y hasta
que la suma de principal vencida y no pagada haya sido pagada en su totalidad. En el entendido que todas
las cantidades que se reciban por concepto de pago de intereses moratorios se aplicaran en primer término
al pago de cualquier gasto aplicable, después a intereses ordinarios (vencidos y no pagados, en ese orden),
posteriormente al pago de intereses moratorios y finalmente al saldo de principal insoluto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del
Representante Comun en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P.
06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefalar el
Representante Comun para dichos efectos, en la misma moneda que la suma principal. Cualquier pago
realizado directamente al Representante Comun se realizard mediante transferencia electronica de fondos,
a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se efectle el pago, y en caso de ser efectuado después de
dicha hora, se entenderd pagado el Dia Habil siguiente, debiendo pagarse, en consecuencia, intereses
moratorios por dicha extension.

Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados Bursatiles Fiduciarios se liquidaran por el Fiduciario
Emisor a los Tenedores de manera semestral por periodos vencidos en los dias 20 (veinte) de los meses de
marzo y septiembre de cada afio o, si cualquiera de dichas fechas no fuere un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), en el entendido que dicha extensiéon no
sera tomada en cuenta para el calculo del monto a pagar.

El primer pago de intereses sera un periodo irregular que iniciara en la Fecha de Emisién y vencera el 20 de
marzo de 2025. Los intereses generados respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios por este Periodo
de Pago irregular seran calculados por el Representante Comun tomando en consideracién el niumero de
dias efectivamente transcurridos en dicho Periodo de Pago. El pago de intereses se hara de conformidad
con el calendario de pago de intereses que se incluye en la Seccién 2. LA OFERTA, numeral 38 “Pago de
Intereses aplicable al Primer Periodo de Intereses” del Suplemento.

El Fiduciario Emisor llevara a cabo el pago de principal y los intereses ordinarios devengados de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios a los Tenedores en cada Fecha de Pago, mediante transferencia
electrénica de fondos realizada a través del Indeval, con oficinas en Av. Paseo de la Reforma No. 255, Piso
3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del Titulo o las constancias que
para tal efecto expida Indeval, segun corresponda.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran Unica y exclusivamente con los activos que formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso. Los pagos que deban hacerse al amparo de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios estaran sujetos a la disponibilidad de recursos establecida en el Contrato de Fideicomiso. El
importe de los Pagos de Intereses y de los pagos de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
debera pagarse a partir de los recursos registrados en la Subcuenta del Servicio de Deuda o, en caso de no
ser suficiente, con cargo a la Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda en los términos del Contrato de
Fideicomiso. Lo anterior en los términos de la Clausula Sexta y Séptima del Contrato de Fideicomiso. En el
caso de existir Emisiones al amparo del Fideicomiso en adicion a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los
recursos que se mantengan registrados en la Subcuenta del Servicio de Deuda y la Subcuenta de Reserva
de Servicio de Deuda se utilizaran por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso y los
Documentos de la Emision, para realizar los pagos correspondientes respecto de todas las Emisiones.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia
especifica.

Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso Emisor establecera una Subcuenta de Reserva de
Servicio de Deuda, de la cual, podran retirarse recursos para realizar pagos de intereses, principal o de
cualquier otra cantidad adeudada al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Para efectos del
Contrato de Fideicomiso y de la presente Emisién, el término “Saldo Obijetivo de la Reserva del Servicio de




Casos de Incumplimiento:

Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios
Adicionales:

Dar,
del
en
los

Obligaciones de
Hacer y No Hacer
Fideicomitente
beneficio
Tenedores:

de

Deposnano

Posibles Adquirentes:

Fundamento Legal del

Régimen Fiscal:

crediticia
Fitch

Calificacion
otorgada por
México, S.A. de C.V.:

Calificacion otorgada por
HR Ratings de Meéxico,
S.A.de C.V.:

Representante Comun:

Intermediario Colocador:

Agente Estructurador:

Factores de Riesgo:

Deuda” significara una cantidad equivalente al Pago de Interés y en su caso, del Monto de Pago de Principal,
que deba realizarse en la siguiente Fecha de Pago programado.

Cada uno de los eventos descritos en la Seccion 2. LA OFERTA, numeral 43 “Casos de Incumplimiento” del
Suplemento, sera considerado como un Caso de Incumplimiento.

El Fiduciario Emisor, conforme a la Notificacion de Términos y Condiciones de la Emision que, en su caso
reciba del Fideicomitente, podrd, previa autorizacion de la CNBV, emitir y colocar Certificados Bursatiles
Fiduciarios adicionales (los “Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales”) a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios emitidos originalmente conforme a lo previsto en el Titulo (los “Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales”). Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales tendran las mismas caracteristicas que los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales, salvo por las modificaciones que se establecen en la Seccién
2. LA OFERTA, numeral 44 “Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales” del Suplemento.

El Fideicomitente tendra las obligaciones de dar, hacer y no hacer especificamente previstas en el Titulo, las
cuales se describen en la Seccién 2. LA OFERTA, numeral 45 “Obligaciones de dar, hacer y no hacer del
Fiduciario Emisor y del Fideicomitente frente a los Tenedores”, del Suplemento.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser adquiridos por personas fisicas y morales mexicanas y
extranjeras, incluyendo entidades financieras, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de
seguros, instituciones de fianzas, organizaciones auxiliares de crédito y sociedades de inversion, asi como
sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro y fondos de pensiones, jubilaciones y primas
de antigliedad, cuando la legislacion aplicable y su régimen de inversion lo prevea expresamente.

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
encuentra sujeta para efectos fiscales, en el caso de personas fisicas y morales residentes en México, a las
disposiciones previstas en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y
en otras disposiciones complementarias y en el caso de personas fisicas y morales residentes en el
extranjero, a las disposiciones previstas en los articulos 153, 166, 171 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser
sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA
VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL
PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION. No
se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo
de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para
cubrir eventuales nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento
o la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicaciéon de las reglas especificas
respecto de su situacion particular.

Se ha otorgado la calificacion “AAA(mex)vra”, es decir, significa la maxima calificacion asignada por la
calificadora en su escala nacional para ese pais. Esta calificacién se asigna a los emisores u obligaciones
con la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacion con otros emisores u obligaciones en el
mismo pais. La calificacién otorgada por la agencia calificadora de valores no constituye una recomendacioén
de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de las agencias calificadoras de valores.

Se ha otorgado la calificacién “HR AAA (E)”, es decir, significa que la emision con esta calificacion se
considera de la mas alta calidad crediticia en escala nacional, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de las obligaciones de deuda y mantiene el minimo riesgo crediticio. La calificacion otorgada por la
agencia calificadora de valores no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las
agencias calificadoras de valores.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier representante comun que lo
sustituya.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Casa de Bolsa BBVA Meéxico, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México. La labor del Agente
Estructurador consistira en asesorar al Fiduciario Emisor en la determinacion de ciertas caracteristicas del
Programa asi como la primera Emision al amparo del mismo.

Existen diversos Factores de Riesgo aplicables a la Emision, entre los principales se encuentran: (i) fuente
de pago limitada al Patrimonio del Fideicomiso Emisor; (ii) la eventual falta de solvencia para el pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios; (iii) la ausencia de mercado secundario para los Certificados Bursatiles
Fiduciarios; (iv) que el Titulo de Concesién esta sujeto a terminacién, revocacién y rescate en ciertos
supuestos y el Contrato PPS también puede ser terminado anticipadamente y (v) el Fideicomiso contara con
distintos programas vigentes de certificados bursatiles fiduciarios.




LCET I CERC N N ER TR Asamblea de Tenedores de fecha 25 de agosto de 2025.
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Fecha de Canje de Titulo 13 de julio de 2026

ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION

Se hace del conocimiento del publico inversionista que la actualizacion de la Inscripcion en el Registro Nacional de Valores se
lleva a cabo como resultado de: (i) la remocion y en consecuencia sustitucion de Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Multiva (como causahabiente final de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple), como fiduciario
del contrato de fideicomiso irrevocable de inversién, emision, administracion y fuente de pago No. 311391 (antes identificado
con el numero CIB/3323); y (ii) la designacién de HSBC México, S. A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC,
Divisién Fiduciaria, como fiduciario sustituto del contrato de fideicomiso irrevocable de inversion, emision, administracion y
fuente de pago No. 311391 (antes identificado con el niumero CIB/3323).

Asimismo, se hace del conocimiento del publico inversionista que HR Ratings ratificd la calificacion “HR AAA (E)” de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios identificados con clave de pizarra “AUNETCB 24-2U” y modificé su perspectiva de Estable a
Negativa. Dicho cambio de perspectiva responde principalmente al desfase en la aplicacién de los ajustes tarifarios
extraordinarios autorizados en la Segunda Modificacion al Titulo de Concesién correspondiente. Asimismo, la calificacion
asignada contempla el proceso de sustitucion fiduciaria descrito en los parrafos anteriores

En virtud de lo anterior, a efecto de reflejar dicha sustitucién, de conformidad con lo aprobado en la Asamblea de Tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios "AUNETCB 24-2U" celebrada el 25 de agosto de 2025, mediante la cual se aprobo la
sustitucién fiduciaria, asi como en las resoluciones unanimes adoptadas fuera de sesion el 10 de octubre de 2025 por el Comité
Técnico del Fideicomiso Emisor, mediante las cuales, entre otros asuntos, se notificé a Banco Multiva, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, su remocién como fiduciario del Fideicomiso Emisor, se modifica el Titulo que ampara
a los Certificados Bursatiles Fiduciarios a fin de reflejar las modificaciones derivadas de la sustitucién fiduciaria. Se adjunta al
presente Aviso una copia simple del Titulo modificado debidamente canjeado en Indeval como Anexo 6.

Salvo por aquellas caracteristicas de la emisiéon que fueron modificadas de conformidad con lo sefalado en los parrafos
anteriores, no se realizaron otros cambios o modificaciones a las demas caracteristicas originales de la Emision.

La inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores por la Comision Nacional Bancaria y de Valores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa y objeto de la Emision fue autorizada mediante oficio No. 153/3974/2024 de
fecha 5 de diciembre de 2024, con el numero 3239-4.15-2024-112-01 y por lo que hace al Programa mediante oficio No.
153/3974/2024 de fecha 5 de diciembre de 2024, con el nimero 3239-4.15-2024-112. La CNBV autoriz6 la actualizacién de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el Registro Nacional de Valores mediante el oficio 153/4900/2026, de
fecha 17 de junio de 2026. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son aptos para ser listados en el listado correspondiente de
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripciéon en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fiduciario Emisor, el Fideicomiso Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Aviso, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no convalida los actos juridicos que sean nulos
de conformidad con las leyes aplicables, ni implica certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o sobre la
solvencia, liquidez o calidad crediticia del Fiduciario Emisor. El contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion
y documentacion contenida en el Suplemento corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que lo suscriben, y
no implica la certificacion ni opinidon o recomendacion alguna de la CNBV, de los Intermediarios Colocadores o la BMV, sobre
la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Fiduciario Emisor o la bondad de los valores. Lo anterior, en términos del articulo
79 de la Ley del Mercado de Valores.

Este Aviso se encuentra a disposiciéon del publico inversionista con los Intermediarios Colocadores y pueden ser consultados
en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (https://www.bmv.com.mx), de la Comisién Nacional



http://www.bmv.com.mx/

Bancaria y de Valores (https://www.gob.mx/cnbv) y del Fiduciario Emisor (https://www.hsbc.com.mx/); en el entendido que, el
contenido de dichas paginas de Internet no forma parte del Aviso.

Ciudad de México, a 13 de julio de 2026.

Oficio de Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores para su difusion 153/4900/2026, de fecha 17 de junio de
2026.


http://www.gob.mx/cnbv

Anexos
1. Copia autentificada del acta levantada con motivo de la Asamblea de Tenedores " AUNETCB 24-2U".

2. Opinidn legal emitida por el licenciado en derecho independiente de conformidad con el articulo 87 fraccién Il de la Ley
del Mercado de Valores.

3. Documento suscrito por el licenciado en derecho independiente de conformidad con el articulo 87, parrafo tercero de
las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores.

4. Copia del convenio de sustitucién fiduciaria del Fideicomiso Emisor.

5. Copia autentificada del acta que contiene las resoluciones unanimes adoptadas el 10 de octubre de 2025, fuera de
sesion del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor.

6. Copia del titulo depositado ante la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
7. Copia simple de la escritura publica que contiene el poder vigente de los delegados fiduciarios del Fiduciario Sustituido.
8. Constancia suscrita por el secretario del consejo de administracion del Fiduciario Sustituido que contiene la

autentificacion de las facultades de sus delegados fiduciarios, mismas que no han sido revocadas, modificadas o limitadas a
esta fecha.

9. Constancia suscrita por el secretario del consejo de administracion del Fiduciario Sustituto que contiene la
autentificacion de las facultades de sus delegados fiduciarios, mismas que no han sido revocadas, modificadas o limitadas a
esta fecha.

10. Confirmacién de las calificaciones de la calidad crediticia de los Certificados Bursatiles, emitidas por HR Ratings de
México, S.A. de C.V.



ACTA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA “AUNETCB 24-2U” EMITIDOS POR CIBANCO, S.A,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE INVERSION, ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO NUMERO
CIB/3323, EN DONDE AUTOVIA NECAXA-TIHUATLAN, S.A. DE C.V., ACTUA COMO
FIDEICOMITENTE Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, ACTUA
COMO REPRESENTANTE COMUN CELEBRADA EL 25 DE AGOSTO DE 2025.

En la Ciudad de México, siendo las 12:00 horas del dia 25 de agosto de 2025, en el domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma num. 284, colonia Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, que corresponde a las
oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su calidad de representante
comun (el “Representante Comun”) de los tenedores (los “Tenedores”) de los certificados bursatiles
fiduciarios identificados con clave de pizarra “AUNETCB 24-2U” (los “Certificados Bursatiles”), emitidos
por CIBanco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario” o el “Emisor”)
al amparo del Contrato de fideicomiso irrevocable de inversion, administracion y fuente de pago nimero
CIB/3323 de fecha 7 de agosto de 2007 (segun el mismo haya sido o sea modificado, el “Contrato de
Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), donde Autovia Necaxa-Tihuatlan, S.A. de C.V., actia como
fideicomitente (el “Fideicomitente” o la “Concesionaria”), se reunieron las personas que se indican en la
lista de asistencia que debidamente firmada se agrega a la presente acta como Anexo |, con el objeto de
celebrar una asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea”) a la cual fueron previa
y debidamente citados mediante primera convocatoria publicada el dia 4 de agosto de 2025 en el
periddico el “Sol de México” de conformidad con el Fideicomiso, asi como con el titulo que ampara la
emision de dichos Certificados Bursatiles (el “Titulo”). Asimismo, dicha convocatoria fue dada a conocer
en la misma fecha a través del Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de Valores (a cargo
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.) denominado “EMISNET". Los términos utilizados con
mayuscula inicial (distintos a nombres propios o vocablos de inicio de oracién) que no sean definidos en
la presente acta tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso y/o
en el Titulo.

Presidié la Asamblea el Representante Comun de los Tenedores (el “Presidente”), representado por el
Lic. José Daniel Hernandez Torres y, por designacion del Presidente, actué como secretario de la misma
el licenciado Esteban Manuel Serrano Hernandez (el “Secretario”), quien se encontraba presente como
invitado del Representante Comun.

Se conté asimismo con la participacion presencial de los licenciados Rodolfo Noble Medina, Carlos
Jiménez Arroyo, Ricardo Montiel Iniestra y Juan Daniel Garfias Salazar, por parte de la Concesionaria; (ii)
los licenciados Manuel Echave Pintado y Jorge Mendizabal Hori, por parte del despacho de abogados
Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S.C., como invitados y asesores legales de la Concesionaria; (iii) la
licenciada Alicia Guadalupe Gonzalez Gonzalez, como invitada del Representante Comun.

El Presidente designé como escrutadores a los licenciados Esteban Manuel Serrano Hernandez y Alicia
Guadalupe Gonzéalez Gonzélez, quienes después de aceptar su cargo y de examinar las constancias
entregadas por los Tenedores y demas documentos exhibidos por los mismos para acreditar su
personalidad, hicieron constar que se encontraban debidamente representados 11,989,551 (once
millones novecientos ochenta y nueve mil quinientos cincuenta y un) Certificados Bursatiles, de un
total de 15,471,222 (quince millones cuatrocientos setenta y un mil doscientos veinte dos),
Certificados Bursatiles que se encuentran actualmente en circulacion, es decir, el 77.50% (setenta y siete
punto cincuenta por ciento) de los referidos Certificados Bursatiles.

En virtud de lo anterior, el Presidente, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
en el Titulo, declaré legalmente instalada la Asamblea y, en consecuencia, validos los acuerdos que en la
misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo todos los presentes. Asimismo, el Presidente hizo
notar la existencia de invitados de la Concesionaria y del Representante Comun, sometiendo a
consideracion de la Asamblea la participacion de tales invitados, manifestandose los Tenedores presentes
conformes con permitir su permanencia en la Asamblea.

A continuacion, y a solicitud del Presidente, el Secretario procedié a dar lectura a la orden del dia de la
Asamblea incluido en la publicacion de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:
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Orden del Dia

. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para: (i) remover y en consecuencia
sustituir a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple como fiduciario del Contrato de
Fideicomiso; (ii) designar a HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como fiduciario sustituto; (iii) otorgar autorizaciones
y/o dispensas necesarias o convenientes en relacién con los incisos (i) y (ii) anteriores; y
(iv) llevar a cabo las modificaciones necesarias y/o convenientes al Contrato de
Fideicomiso y seglin resulte aplicable y/o conveniente a los demas Documentos de la
Emision en relacion con los incisos (i) y (ii) anteriores. Acciones y resoluciones al respecto.

Il Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para que el fiduciario sustituido, el
fiduciario sustituto, el Representante Comiin y el Fideicomitente, en la medida que a cada
uno corresponda, celebren los convenios, contratos y/o cualesquier otros actos
necesarios y/o convenientes para instrumentar la sustitucion del fiduciario sustituido, asi
como para modificar el Contrato de Fideicomiso y, segun resulte aplicable y/o conveniente,
los demas Documentos de la Emision conforme a las aprobaciones otorgadas en el punto
anterior del orden del dia, y realizar todos los tramites que resulten aplicables o necesarios
para actualizar la inscripciéon de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores, canjear el Titulo ante el S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V., asi como cualquier tramite de actualizacion y/o autorizacion ante la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores y/o la Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. Acciones
y resoluciones al respecto.

L. Designacion de delegado o delegados para formalizar y en su caso, dar cumplimiento a las
resoluciones que se adopten en la Asamblea. Acciones y resoluciones al respecto.

Una vez aprobado por unanimidad de los presentes el orden del dia antes sefialado para la Asamblea, se
procedié a su desahogo en los términos descritos a continuacion:

1. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para: (i) remover y en consecuencia
sustituir a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple como fiduciario del Contrato de
Fideicomiso; (ii) designar a HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisiéon Fiduciaria, como fiduciario sustituto; (iii) otorgar autorizaciones y/o dispensas
necesarias o convenientes en relacion con los incisos (i) y (ii) anteriores; y (iv) llevar a cabo las
modificaciones necesarias y/o convenientes al Contrato de Fideicomiso y segun resulte aplicable
y/o conveniente a los demas Documentos de la Emision en relacion con los incisos (i) y (ii)
anteriores. Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del primer punto de la orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra al licenciado Manuel
Echave Pintado quien, como asesor de la Concesionaria, y con ayuda de una presentacion (la
“Presentacion”) que se proyectd a la Asamblea para el seguimiento de todos los presentes y a través de
la plataforma Microsoft Teams para las personas que se encontraban participando por medios digitales,
la cual se puso a disposicion de los Tenedores, a través del Representante Comun, previo a la celebracion
de la Asamblea, misma que se adjunta a la presente acta como Anexo “lI”, comentd que era intencion
de la Concesionaria proponer a la Asamblea sustituir a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple como
fiduciario del Contrato de Fideicomiso por HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria.

Al respecto el Secretario y Presidente preguntaron de forma intercalada su; (i) los términos en los que se
llevaria a cabo la formalizaciéon de dicha sustitucion serian determinados por la Concesionaria; (ii) era la
intencion que el Comité Técnico notificara en el plazo establecido en el Contrato de Fideicomiso, vy (iii) las
modificaciones a realizar consistian Unicamente relacionadas a la sustitucion del fiduciario, consistente,
entre otros, en el numero del Fideicomiso, datos de contacto del fiduciario y nombre del fiduciario; y (iv) si
alguna modificacion se preveia que pudiese modificar obligaciones del Fiduciario.

A lo que el licenciado Manuel Echave comenté que el Administrador proponia delegar a la Concesionaria
la facultad de determinar los términos en los que se formalizaria la sustitucion fiduciaria, dispensar el plazo
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establecido para que el Comité Técnico notifique la sustitucion fiduciaria, y que no se propondria modificar
obligaciones del Fiduciario, por lo que las modificaciones propuestas serian unicamente relacionadas con
los cambios necesarios para reflejar a la sustitucion del Fiduciario sin que lo anterior modificara los demas
términos de los Certificados Bursatiles.

Una vez desahogado el primer punto del orden del dia y no habiendo dudas o comentarios adicionales, la
Asamblea por mayoria de votos de los Tenedores presentes, adoptod los siguientes:

ACUERDOS

PRIMERO. Se aprueba, la remocion y sustitucion de ClBanco S.A., Institucion de Banca Multiple como
fiduciario del Contrato de Fideicomiso, para ser sustituido HSBC México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como fiduciario sustituto.

SEGUNDO. Se aprueba delegar al Fideicomitente la facultad para negociar la celebracion de los
convenios, contratos y/o cualesquier otros actos necesarios y/o convenientes para implementar la
sustitucion de ClIBanco S.A., Institucion de Banca Multiple como fiduciario por HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, incluyendo sin limitacion, el
convenio de sustitucion, autorizandose instruir al Comité Técnico notificar al Fiduciario la sustitucion
fiduciaria, dispensando los plazos previstos en el Contrato de Fideicomiso, con relacién a la notificacion
que deba realizarse al Fiduciario sustituido y/o el plazo con el que deba surtir efectos la remocion conforme
al presente punto del orden del dia.

TERCERO. Se aprueba llevar a cabo las modificaciones al Contrato de Fideicomiso, el Titulo y, en caso
de asi resultar aplicable, los demas Documentos de la Emision, a efecto de reflejar y permitir, la sustitucion
de CIBanco S.A., Instituciéon de Banca Multiple como Fiduciario del Contrato de Fideicomiso, Unicamente
para reflejar en los mismos cambios de consistencia relacionados con la sustitucién de CIBanco S.A,,
Institucion de Banca Multiple como Fiduciario del Contrato de Fideicomiso, sin que lo anterior implique
una modificacién a los demas términos de los Certificados Bursatiles.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

Il Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para que el fiduciario sustituido, el
fiduciario sustituto, el Representante Comun y el Fideicomitente, en la medida que a cada uno
corresponda, celebren los convenios, contratos y/o cualesquier otros actos necesarios y/o
convenientes para instrumentar la sustitucion del fiduciario sustituido, asi como para modificar el
Contrato de Fideicomiso y, segun resulte aplicable y/o conveniente, los demas Documentos de la
Emisidon conforme a las aprobaciones otorgadas en el punto anterior del orden del dia, y realizar
todos los tramites que resulten aplicables o necesarios para actualizar la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, canjear el Titulo ante el S.D. Indeval
Institucion para el Depodsito de Valores, S.A. de C.V., asi como cualquier tramite de actualizacion
y/o autorizacion ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y/o la Bolsa Mexicana de Valores
S.A.B. de C.V. Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, se propuso a la Asamblea instruir al fiduciario sustituido,
el fiduciario sustituto, el Representante Comun y el Fideicomitente, en la medida que a cada uno
corresponda, celebrar los convenios, contratos y/o cualesquier otros actos necesarios y/o convenientes
para instrumentar la sustitucion del fiduciario sustituido, asi como para modificar el Contrato de
Fideicomiso y, segun resulte aplicable y/o conveniente, los demas Documentos de la Emision conforme a
las aprobaciones otorgadas en el punto anterior del orden del dia y realizar todos los tramites que resulten

3



aplicables o necesarios para actualizar la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional
de Valores, canjear el Titulo ante el S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., asi
como cualquier tramite de actualizacién y/o autorizacion ante la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores
y/o la Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

Al respecto se pregunté a la Asamblea si existian dudas y/o comentarios en relacion con el presente punto
del orden del dia, a lo que ningun Tenedor manifestd tener alguna duda y/o comentario respecto lo
anterior.

Al no presentarse comentarios respecto del punto anterior la Asamblea, por unanimidad de votos los
Tenedores presentes, adoptd el siguiente:

ACUERDO

CUARTO. Se aprueba instruir a CIBanco S.A., Institucion de Banca Multiple como fiduciario sustituido,
HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria como
fiduciario sustituto, al Representante Comun y al Fideicomitente, en la medida que a cada uno
corresponda, celebren los convenios, contratos y/o cualesquier otros actos necesarios y/o convenientes
para instrumentar la sustitucién del fiduciario sustituido, asi como para modificar el Contrato de
Fideicomiso y, segun resulte aplicable y/o conveniente, los demas Documentos de la Emisién conforme a
las aprobaciones otorgadas en el punto anterior del orden del dia, y realizar todos los tramites que resulten
aplicables o necesarios para actualizar la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV, canjear el
Titulo ante el Indeval, asi como cualquier tramite de actualizacion, toma de nota y/o autorizacion ante la
CNBV y/o a la BMV.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

1. Designacion de delegado o delegados para formalizar y en su caso, dar cumplimiento a las
resoluciones que se adopten en la Asamblea. Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del tercer y ultimo punto del orden del dia, el Presidente sugirié a los Tenedores presentes
que se procediera a la designacion de delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen los
acuerdos adoptados por la presente Asamblea, en la medida que resulte necesario o conveniente.

Sin presentarse comentarios sobre el particular, la Asamblea por mayoria de votos los Tenedores
presentes, adopto el siguiente:

ACUERDO

QUINTO. Se designan como delegados especiales de la presente Asamblea a, Claudia Beatriz Zermefio
Inclan, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Laura Angélica
Arteaga Cazares, Erick Alberto Contreras Castillo, Gabriel Omar Gonzalez Andrade, Esteban Manuel
Serrano Hernandez, Giovana Cruz Garcia, Alicia Guadalupe Gonzalez Gonzalez o cualquier apoderado
del Representante Comun, para que, conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o los tramites
necesarios o convenientes que se requieran, en su caso, para dar cabal cumplimiento a los acuerdos
adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccion,
en caso de ser necesario, para protocolizar la presente acta en su totalidad o en lo conducente, presentar
los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites que en su caso se
requieran ante la CNBV, BMV, el Indeval y las autoridades correspondientes.

No habiendo otro asunto que tratar en el orden del dia de la Asamblea se dio por terminada la misma
siendo las 12:07 horas, levantandose la presente acta, que consta de 5 (cinco) paginas incluyendo la hoja
de firmas y sin considerar sus anexos, la cual fue leida, aprobada y firmada por el Presidente y el
Secretario de la Asamblea.

Se hace constar que durante el tiempo en que se desarroll6 la presente Asamblea, desde su inicio hasta
su terminacion, estuvieron presentes todas y cada una de las personas que intervinieron en ella,
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reuniéndose en todo momento el quérum de asistencia y de votacion requerido para la celebracién de la

Asamblea.

Lic. José Daniel Hernandez Torres.

Presidente

Lic. Esteban Manuel Serrano Hernandez.
Secretario



MIJARES

mijares.mx
+62 (65) 5201-7400

Javier Barros Sierra 540,
4to piso, Park Plaza I,
Colonia Santa Fe, Alcaldia
Alvaro Obregon, C.P. 01210
Ciudad de México.

Ciudad de México, a 26 de mayo de 2026

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervisién Bursatil

Direccién General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7.

Col. Guadalupe Inn

01020 Ciudad de México, México.

Atencion: C.P. Leonardo Molina Vazquez

Director General de Emisoras

Hago referencia a la solicitud presentada ante esa H. Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la “Comisién”) en relacién con la autorizacién para, entre
otros: llevar a cabo, (i) la actualizacién de la inscripciéon preventiva y la
actualizacion de la inscripcion de la primera emision en el Registro Nacional de
Valores (“"RNV") a cargo de esa Comision de los certificados bursatiles fiduciarios
con clave de pizarra “AUNETCB 24-2U" (los “Certificados Bursatiles”) emitidos al
amparo del del fideicomiso irrevocable de inversién, emision, administraciéon y
fuente de pago nimero 311391 (antes CIB/3323), de fecha 7 de agosto de 2007
(segln el mismo ha sido adicionado, reexpresado, suplementado o de cualquier
forma modificado, de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”, el
“Fideicomiso” o el “Fideicomiso Emisor”), celebrado entre Autovia Necaxa-
Tihuatlan, S.A. de C.V, en su caréacter de fideicomitente y fideicomisario en
segundo lugar (el “Fideicomitente” o “Auneti”), HSBC México, S.A,, Institucién de
Banca Muiltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria (antes Banco Multiva,
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S.A, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Multiva, como causahabiente
final de CIBanco, S.A, Instituciéon de Banca Multiple), en su caracter de fiduciario,
y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, en su caracter de
representante comin; y (ii) la publicacién de los Avisos con Fines Informativos
(segln dicho término se define mas adelante) con motivo de las actualizaciones,
las cuales se originan con motivo de la remocién y en consecuencia sustitucion
de Banco Multiva, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva
(como causahabiente final de CIBanco, S.A, Institucién de Banca Mltiple) (el
“Fiduciario Sustituido”) como fiduciario del Contrato de Fideicomiso y la
designacion de HSBC México, S.A,, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisién Fiduciaria, como fiduciario sustituto del Contrato de Fideicomiso
(el “Fiduciario Sustituto”), con base en lo resuelto por la asamblea de tenedores
de los Certificados Bursétiles celebrada el 25 de agosto de 2025 vy en la
notificacion de términos y condiciones de la actualizacion de fecha 20 de abril de
2026 (la “Sustitucién”).

En relacién con la Sustitucion, he asesorado como abogado externo a
Auneti, en su caracter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar del
Fideicomiso.

La presente opinidn se expide de conformidad con lo dispuesto por los
articulos 85, fraccion IV y 87, fraccion Il de la Ley de Mercado de Valores (la
“LMV"), asi como en los articulos 2, inciso h) y 14, fraccién Il de las Disposiciones
de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y Otros Participantes
del Mercado de Valores emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico
por conducto de la Comision en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo
de 2003, segln han sido modificadas de tiempo en tiempo (las “Disposiciones”).

Para efectos de la presente opinidn, he revisado exclusivamente la
documentacion e informacién legal del Fiduciario Sustituido, del Fiduciario
Sustituto, de Auneti y de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Monex, en su caracter de representante comin de los tenedores de los
Certificados Burséatiles como fideicomisarios en primer lugar (el “Representante
Comun”), que se enlista a continuacién y, por lo tanto, el alcance de esta opinién
se limita exclusivamente a la validez y exigibilidad de dichos documentos. En este
sentido, he revisado:

a) Respecto de la existencia legal del Fiduciario Sustituido, del Fiduciario
Sustituto, de Auneti y del Representante Comin, asi como de las
facultades de las personas que suscribiran los Certificados Bursatiles:
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Por lo que respecta al Fiduciario Sustituido, he revisado:

(i)  la escritura publica namero 19,461 de fecha 5 de octubre de 2006,
otorgada ante la fe del licenciado Arturo Talavera Autrique, titular
de la notaria pUblica nimero 22 del Distrito Federal (ahora Ciudad
de México), cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro
Plablico del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), el 10 de
noviembre de 2006 bajo el folio mercantil 355867, mediante la cual
se hace constar la constitucién del Sustituido;

(i) la escritura puablica nimero 101,074, de fecha 19 de diciembre de
2023, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino,
titular de la notaria pablica nUmero 94 de la Ciudad de México, con
sello de inscripcion en el Registro Plblico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México, en donde se sefiala el registro
bajo el folio mercantil nUmero 355867 con fecha 20 de diciembre
de 2023 en la cual se hace constar la modificacién de ciertos
articulos de los estatutos sociales de Banco Multiva, S.A,, Institucion
de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Multiva, asi como la compulsa
de estatutos sociales;

(iii) la escritura publica nimero 170,172, de fecha 2 de septiembre de
2025, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Registro Publico de
la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, en donde se
sefala el registro bajo el folio mercantil nUmero 355867 con fecha
5 de septiembre de 2025, en la cual se hace constar la fusidén de
Banco Multiva, S.A,, Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Multiva, como fusionante, Albatros Transitoria, S.A. de C.V,, como
fusionada, asi como la reforma al articulo séptimo de los estatutos
sociales de Banco Multiva, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Multiva; y

(iv) la escritura publica namero 201,353 de fecha 7 de junio de 2024
otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, titular de la
notaria nimero 121 de la Ciudad de México, cuyo segundo
testimonio fue inscrito en el Registro PUblico de la Propiedad y de
Comercio, bajo el folio mercantil 384235, con fecha 30 de julio de
2024, en la cual se hace constar, entre otros actos, el poder
otorgado a favor de (a) Ricardo Antonio Rangel Fernandez
Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina
Reus Medina, Ménica Jiménez Labora Sarabia, Rosa Adriana Pérez
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Quesnel, Liliana Rendén Nafiez de Alvarez, Alfredo Vargas Lapayre,
Jorge Ramén Campos de la Fuente, Victor Rivera Camacho, Sergio
Lopez Veldazquez, Mario Alberto Campuzano Aguirre, (xiii) Maria
Cristina Sifuentes Leal, Aldo Aguirre Pérez Renddn, Alejandro
Rodriguez Ardila, Jaime Gerardo Gardufio Soto, Alma Angelina
Jusaino Islas, y Emmanuel Rivero, quienes fungiran con el caracter
de delegados fiduciarios con firma “A” (los “Apoderados A"); y (b)
Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola Samaniego, Javier
Cortés Hernandez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Itzel Criséstomo
Guzman, Andrea Escajadillo del Castillo, Jaime Gerardo Rios Garcia,
Alfredo Basurto Dorantes, Maria Monserrat Uriarte Carlin, Adan
Alejandro Salazar Sanchez, Sergio Guevara Sandoval, Pablo Herrera
Lasso Jiménez, Nabor Mejia Robles, Ubaldo Chavez Lépez, Oscar
Sanchez Moreno, Rogelio Omar Galindo Garcia, Jessica Gaona
Andrade, Brenda Muioz Miranda, Gerardo Glaccie Cravioto
Rodriguez, y Alfredo Munguia Trejo (los “Apoderados B”), para que
suscriban, en representacién del Fiduciario Emisor, el titulo que
ampare los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del
Programa, en el entendido que, el ejercicio de dichos poderes
deberé ser conjuntamente en cualquier caso de la siguiente forma:
(i) podran actuar conjuntamente en cualquier caso dos
Apoderados A, (ii) podran actuar conjuntamente en cualquier caso
un Apoderado A y un Apoderado B, y (iii) en ningln caso podran
actuar conjuntamente dos Apoderados B sin algiin Apoderado A.

Por lo que respecta a al Fiduciario Sustituto, he revisado

(i) la escritura pUblica nimero 287,881 de fecha 16 de diciembre de
2003, otorgada ante la fe del licenciado Toméas Lozano Molina,
Notario Publico namero 10 del Distrito Federal (ahora Ciudad de
México), cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
PUblico de Comercio con el folio mercantil nUmero 64053, donde
consta el acta constitutiva del Fiduciario Sustituto;

(ii) la escritura publica 93,377, de fecha 7 de mayo de 2021, otorgada
ante la fe del licenciado Francisco |. Hugues Vélez, notario publico
namero 212 de la Ciudad de México, en la que consta la compulsa
de los estatutos sociales del Fiduciario Sustituto;

(iii) la escritura publica nimero 81,389, de fecha 23 de agosto de 2019,
otorgada ante la fe de la licenciada Rosamaria Loépez Lugo, titular
4
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de la notaria publica nimero 223 de la Ciudad de México, inscrita
en el Registro PUblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad
de México bajo el folio mercantil electrénico 64053 -1, con fecha
19 de septiembre de 2019, en donde constan las facultades de
Gabriela Yafiez Sanabria, para ser ejercidos de manera individual,
incluyendo, entre otros, poderes para actos de administraciéon y
para suscribir titulos de crédito;

Por lo que respecta a Auneti, he revisado:

(i) la escritura puUblica nimero 79,520, de fecha 6 de julio de 2007,
otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez
Martinez, titular de la notaria publica nGmero 140 de la Ciudad de
México, la cual quedé inscrita en el Registro Publico de Comercio
de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nUmero 368653 con
fecha 12 de julio de 2007, en la que se hace constar la constitucién
de Auneti;

(i) la escritura pUblica nimero 79,784, de fecha 7 de agosto de 2007,
otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez
Martinez, titular de la notaria publica nUmero 140 de la Ciudad de
México, la cual quedd inscrita en el Registro Publico de Comercio
de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nUmero 368653 con
fecha 26 de septiembre de 2007 en la que se hace constar la
reforma a los estatutos sociales de Aunet;;

(iii) la escritura pablica nUmero 122,863, de fecha 26 de julio de 2024,
otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez
Martinez, titular de la notaria publica nGmero 140 de la Ciudad de
México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
México bajo el folio mercantil numero 368653 con fecha 25 de
septiembre de 2024, mediante la cual se otorgaron, entre otras
facultades, poderes generales para actos de administracion y para
pleitos y cobranzas a favor de Guadalupe Phillips Margain, Prospero
Antonio Ortega Castro, Ricardo lbarra Garcia Parra y José Bernardo
Casas Godoy, en su caracter de apoderados “AA” de Auneti (los
“Apoderados del Fideicomitente”), para su ejercicio conjunto por
cualesquiera dos de ellos, estableciéndose que el poder para actos
de administracion debera ejercerse de manera conjunta conforme
a los montos y reglas de actuacién previstos en dicha escritura,
incluyendo que, para operaciones hasta por $100,000,000.00
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(cien millones de Pesos), podra ejercerse conjuntamente por dos
apoderados “AA” o por un apoderado “AA” y un apoderado “B”, y
que, para operaciones por un monto superior, debera ejercerse
exclusivamente de manera conjunta por dos apoderados “AA”; y

Por lo que respecta al Representante Comun, he revisado:

(i) la escritura pUblica nGmero 5,940, de fecha 27 de noviembre de
1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez
Martinez, notario publico nimero 140 de la Ciudad de México, la cual
fue inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
México, en el folio mercantil nUmero 686, mediante la cual se hace
constar la constitucién del Representante Comun;

(ii) laescritura publica nimero 37,716, de fecha 9 de diciembre de 2014,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sdnchez Colin, notario
publico nUmero 83 de la Ciudad de México, la cual fue inscrita en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, en el folio
mercantil nimero 686, mediante la que se hace constar los
estatutos sociales vigentes del Representante Comun; y

(iii) la escritura pUblica nimero 48,161 de fecha 18 de febrero de 2025,
otorgada ante la fe del Lic. Alberto T. Sanchez Colin, titular de la
notaria nUmero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio
qued? inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
México el 24 de febrero de 2025, bajo el folio mercantil nUmero
686* en la cual se hace constar los poderes para, entre otras
facultades, suscribir toda clase de titulos de crédito, otorgados en
favor de Laura Angélica Arteaga Cazares, Erick Alberto Contreras
Castillo, Gabriel Omar Gonzalez Andrade, Gidalthy Jazbeth Gardufo
Albores, Marisol Osuna Hernandez, Rafael Chao Corona, Lileni Zarate
Ramirez, Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio
Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis
Urrea Sauceda, JesUs Abraham Cantd Orozco, José Daniel
Hernadndez Torres, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Claudia Alicia
Garcia Ramirez, César David Hernadndez Sanchez, Mayra Karina
Bautista Gomez, Paola Alejandra Castellanos Garcia, Esteban
Manuel Serrano Hernandez, Luis Angel Severo Trejo, Ivette
Hernandez Nurfiez y Araceli Uribe Barcenas (los “Apoderados del
Representante Comun”), para que puedan suscribir de forma
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individual, en representacion del Representante Comuan, el titulo
que ampare los Certificados Burséatiles Fiduciarios.

b) De lavalidez juridica del acuerdo adoptado, relativo a las modificaciones
que dan origen a la actualizacion de la inscripcién en el Registro Nacional
de Valores:

(i) Copia autentificada de fecha 26 de abril de 2026, del acta de la
asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles “AUNETCB
24-2U" celebrada con fecha 25 de agosto de 2025 (la “Asamblea
de Sustitucién”), instalada en primera convocatoria con un quérum
del 77.50%, y en la cual se aprob6 por unanimidad de los presentes,
entre otros, (i) la remocién y en consecuencia sustituciéon de Banco
Multiva, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Multiva
(como causahabiente final de CIBanco, S.A, Institucién de Banca
Mdltiple), como fiduciario del Fideicomiso Emisor; (ii) la designaciéon
de HSBC Meéxico, S.A, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como fiduciario sustituto del
Fideicomiso Emisor; y (iii) llevar a cabo todos los tramites que
resulten aplicables y/o necesarios para actualizar la inscripcién de
los Certificados Bursatiles “AUNETCB 24-2U" en el Registro Nacional
de Valores, canjear el titulo ante la S.D. Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), asi como cualquier
trdmite de actualizacion, toma de nota y/o autorizacién ante la
Comision, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la "BMV"), y/o
la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

(ii) Copia autentificada de fecha 23 de abril de 2026, del acta de
resoluciones unanimes adoptadas el 10 de octubre de 2025, fuera
de sesidon del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor (las
“Resoluciones Unanimes”), en la que participaron, el Fideicomitente,
el Fiduciario Sustituido, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores de
los certificados bursatiles fiduciarios identificados con las claves
de pizarra "AUNETCB 24U" y “AUNETCB 24-2U", mediante la cual,
entre otros acuerdos, se resolvié notificar a Multiva su remocién
como fiduciario del Fideicomiso Emisor, aprobandose de manera
unanime las resoluciones contenidas en dicha acta.

c) Respecto de la validez de los Certificados Bursatiles, he revisado:
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(i) el Fideicomiso Emisor;
(i) el titulo que ampara los Certificados Bursatiles (el “Titulo”);
(iii) la notificacién de términos y condiciones de la actualizacién de

fecha 20 de abril de 2026, debidamente firmada por Auneti (la
“Notificacion de Términos y Condiciones”);

(iv) Aviso con fines informativos respecto a la Sustitucién, a ser
publicado por el Fiduciario Sustituto en los sistemas de transmision
de informacidén que para dicho fin designe la BMV y la Comisidn, con
relacién a la actualizacién de la inscripcidn en el Registro Nacional
de Valores de los Certificados Bursatiles emitidos en la primera
emision al amparo del Programa (el “Aviso con Fines Informativos
respecto a la Emisién”);

(v) Aviso con fines informativos respecto a la Sustitucién, a ser
publicado por el Fiduciario Sustituto en los sistemas de transmision
de informacidén que para dicho fin designe la BMV y la Comisidn, con
relacion a la actualizacidon de la inscripcidn preventiva en el Registro
Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles a ser emitidos al
amparo del Programa (el “Aviso con Fines Informativos respecto a
la_Inscripcién Preventiva” y, junto con el Aviso con Fines
Informativos respecto a la Emisién, los “Avisos con Fines
Informativos”); y

(vi) El convenio de sustitucién fiduciaria del Fideicomiso Emisor, de
fecha 16 de octubre de 2025, celebrado entre el Fiduciario
Sustituido, en tal caracter, el Fiduciario Sustituto, en tal caracter,
Auneti, como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, y el
Representante Com(n, en tal caracter (el “Convenio de
Sustitucién”);

Con base en la revision de los documentos antes descritos, confirmo a esa
H. Comisién que en mi opinién:

1) El Fiduciario Sustituto, el Fiduciario Sustituido, Auneti y el
Representante Comin son existentes y se encuentran
debidamente constituidos de conformidad con las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos.
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2)  El Fiduciario Sustituido se encuentra legalmente constituido y
existente, asimismo, se encuentra autorizado para operar como una
institucién de crédito y por lo tanto como institucion fiduciaria, asi
como para llevar a cabo la Sustitucion.

3) El Fiduciario Sustituto se encuentra legalmente constituido y
existente, asimismo, se encuentra autorizado para operar como una
institucién de crédito y por lo tanto como institucion fiduciaria, asi
como para llevar a cabo la Sustitucién.

4)  Auneti se encuentra debidamente facultada para actuar como
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar bajo el
Fideicomiso Emisor.

5) Los Delegados Fiduciarios del Fiduciario Sustituto estan
debidamente facultados, en términos del articulo 9 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito (la “LGTOC") y con las
facultades para suscribir el Titulo en representacién del Fiduciario
Sustituto.

6) Los Apoderados del Representante Comin estan debidamente
facultados, en términos del articulo 9 de la LGTOC y con las
facultades para suscribir de manera individual, en representacion
del Representante Comun, el Titulo.

7)  Los acuerdos adoptados en las Resoluciones Unanimes son véalidos
y exigibles.

8) La Notificaciébn de Términos y Condiciones constituye una
instruccion valida y exigible.

9) Los acuerdos adoptados por la Asamblea de Tenedores de los
Certificados Burséatiles son vélidos y exigibles conforme a sus
términos, de conformidad con los quérums de instalacion y
votacién previstos en el Titulo.

10) El Convenio de Sustitucién es valido y exigible conforme a sus
términos.

1) Los Delegados Fiduciarios del Fiduciario Sustituido estan
debidamente facultados, con facultades para actos de
9
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administracién, para suscribir, en representacién del Fiduciario
Sustituido, el Convenio de Sustitucion;

12) Los Delegados Fiduciarios del Fiduciario Sustituto estan
debidamente facultados, con facultades para actos de
administracién, para suscribir, en representacién del Fiduciario
Sustituto, el Convenio de Sustitucion;

13) Los Apoderados del Representante Comun estan debidamente
facultados, con facultades para actos de administracién, para
suscribir, en representacion del Representante Comuan, el Convenio
de Sustituciéon;

14) Los Apoderados del Fideicomitente estan debidamente facultados,
con facultades para actos de administracién, para suscribir de
manera conjunta dos de ellos, en representacion del Auneti, el
Convenio de Sustitucion.

15) Una vez que (i) el Titulo sea suscrito por los delegados fiduciarios
del Fiduciario Sustituto y por el apoderado del Representante
Comun, respectivamente, sefialados en la presente opinién; (ii) que
dichos delegados fiduciarios cuenten en la fecha de suscripcion
respectiva con las mismas facultades y poderes a que se refieren
las escrituras referidas en la presente opinién, sin que hayan sido
limitadas, revocadas o modificadas de forma alguna, y (iii) que la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores otorgue la actualizacién
de la inscripcion de los Certificados Burséatiles en el Registro
Nacional de Valores, entonces los Certificados Burséatiles
amparados por el Titulo serédn vélidos y exigibles en contra del
Fiduciario Sustituto de conformidad con los requisitos que
establece la legislacion vigente aplicable.

He llegado a las opiniones antes expresadas con base en documentacién
y certificaciones que me fueron proporcionadas por el Fiduciario Sustituido, el
Fiduciario Sustituto y el Representante Comun, y habiéndose realizado el anélisis
de la misma conforme a los principios de mi profesion juridica aplicables al caso.

Para emitir la presente opinién, he asumido que a la fecha de esta opinién
los poderes revisados no han sido modificados en forma alguna.

10
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Esta opinién se emite Unicamente para efectos de lo establecido en el
articulo 87 fraccién Il de la Ley del Mercado de Valores y en el Articulo 14 de las
Disposiciones, por lo que ninguna persona debera utilizar la misma como base
para una decisién de inversibn o como una recomendacién para invertir en los
valores sobre los cuales versa. Por otra parte, esta opinidén no debera ser citada o
reproducida sin mi previo consentimiento otorgado por escrito. Sin embargo,
tengo conocimiento y estoy de acuerdo en que la presente opinidn estaré
disponible en el centro de informacién de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.

La opinién antes expresada se emite en la fecha del presente documento
y, por lo tanto, estad condicionada y/o sujeta a probables modificaciones por
causa de cambios alos documentos antes descritos, las leyes, circulares y demas
disposiciones legales aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de
los actos a que se hace referencia en la presente, ademas por el transcurso del
tiempo y otras situaciones similares. No expreso opinidbn alguna respecto de
cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente, y
no asumo responsabilidad u obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier
otra persona, respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes
expresadas, que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran
surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a mi atencién con fecha posterior a
la de la presente.

[Sigue hoja de firma]
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Atentamente,

MijareZ,Angoitia, dortés y Fuentes, S.C.
{
/

anuel Echave Pintado
Licenciado en Derechp responsable de la presente Opinion Legal
Namero e Cédula Profesional: 2829171

c.c.p. Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.
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mijares.mx

+52 (65) 5201-7400
Javier Barros Sierra 540,
4to piso, Park Plaza I,
Colonia Santa Fe, Alcaldia
Alvaro Obregon, C.P. 01210
Ciudad de México.

Ciudad de México, a 26 de abril de 2026

BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA

Calz. Mariano Escobedo 595, Polanco V seccidn,

Miguel Hidalgo, C.P. 11560, Ciudad de México.

HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

Paseo de la Reforma nimero 347, Piso 19,

Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc,

Cébdigo Postal 06500, Ciudad de México

Atencioén: Delegados Fiduciarios

Hago referencia a la solicitud presentada ante esa H. Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores (la “Comisién”) en relacién con la autorizacién para, entre
otros: llevar a cabo, (i) la actualizacién de la inscripcién preventiva y la actualizacion
de la inscripcion de la primera emisién en el Registro Nacional de Valores (“RNV") a
cargo de esa Comision de los certificados burséatiles fiduciarios con clave de pizarra
“AUNETCB 24-2U" (los “Certificados Bursatiles”) emitidos al amparo del del
fideicomiso irrevocable de inversién, emisién, administracién y fuente de pago
nimero 311391 (antes CIB/3323), de fecha 7 de agosto de 2007 (segln el mismo ha
sido adicionado, reexpresado, suplementado o de cualquier forma modificado, de
tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”, el “Fideicomiso” o el “Fideicomiso
Emisor”), celebrado entre Autovia Necaxa-Tihuatlan, S.A. de C.V., en su caracter de
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar (el “Fideicomitente” o “Auneti”),
HSBC México, S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria (antes Banco Multiva, S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Multiva, como causahabiente final de CIBanco, S.A, Institucioén de Banca Mdltiple), en
su caracter de fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo
Financiero, en su caracter de representante comun; y (ii) la publicacién del aviso con
fines informativos relacion a la actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional
de Valores de los Certificados Bursatiles emitidos en la primera emision al amparo
del Programa y del aviso con fines informativos con relacion a la actualizacion de la
inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores de los Certificados
Bursétiles a ser emitidos al amparo del Programa, las cuales se originan con motivo
de la remocidén y en consecuencia sustitucién de Banco Multiva, S.A,, Institucién de
Banca Miiltiple, Grupo Financiero Multiva (como causahabiente final de CIBanco, S.A,,
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Institucion de Banca Multiple) (el “Fiduciario Sustituido”) como fiduciario del
Contrato de Fideicomiso y la designacion de HSBC México, S.A,, Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisidn Fiduciaria, como fiduciario sustituto del
Contrato de Fideicomiso (el “Fiduciario Sustituto”), con base en lo resuelto por la
asamblea de tenedores de los Certificados Bursétiles celebrada el 25 de agosto de
2025 y en la notificacion de términos y condiciones de la actualizacién de fecha 20
de abril de 2026 (la “Sustitucién”).

En relacién con dicha opinidon legal, y a efecto de dar cumplimiento a lo
establecido en el articulo 87 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a
las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las
“Disposiciones”) emitidas por la Comisién, por medio de la presente confirmo, bajo
protesta de decir verdad, que:

1. Presentaré a la Comisién cualquier informacién que dicha Comisidén nos
requiera para verificar que reano el requisito de independencia, respecto
del Fiduciario Sustituto, el Fiduciario Sustituido y Autovia Necaxa-
Tihuatlan, S.A. de C.V., en su caréacter de fideicomitente, fideicomisario en
segundo lugar y administrador.

2. Me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos
y por un periodo no inferior a 5 (cinco) afos en mis oficinas a partir de la
fecha de esta carta, toda la documentaciéon e informacion y demas
elementos de juicio utilizados para elaborar la opinién legal, asi como a
proporcionarla a la Comisién, en apego a las disposiciones legales
aplicables.

3. Manifiesto mi consentimiento para que el Emisor incluya cualquier
informacién legal relacionada con la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el RNV y a la actualizacién de la inscripcion
preventiva, incluyendo sin limitar, en los avisos con fines informativos y
cuya fuente provenga de la mencionada opinién legal, en el entendido que,
previamente a la inclusién de la informacidn, el suscrito licenciado en
derecho la verifique.

[Sigue hoja de firma]



MIJARES

Atentamente,

Manuel kchave Pintado
Licenciado en Derechoresponsable de |la presente carta independencia

Ntrmelru de Cédula Profesional: 2829171

c.c.p. Direccién General de Emisoras
Comision Nacional Bancaria y de Valores

Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V
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CONVENIO DE SUSTITUCION FIDUCIARIA AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
DE INVERSION, EMISION, ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO CIB/3323 (QUE A PARTIR
DE LA SUSCRIPCION DEL PRESENTE SERA IDENTIFICADO CON EL NUMERO 311391), DE
FECHA 16 DE OCTUBRE DE 2025, QUE CELEBRAN:

(i)  HSBC MEXICO, S. A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC,
DIVISION FIDUCIARIA, (el “Fiduciario Sustituto™) en su caracter de fiduciario sustituto, representado en
este acto por su delegada fiduciaria Gabriela Yéafiez Sanabria;

(i) BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
MULTIVA, DIVISION FIDUCIARIA (como causahabiente final de CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE), (“Multiva™), tnica y exclusivamente en su caracter de fiduciario sustituido del
Contrato de Fideicomiso Original referido en el Antecedente I de este Convenio, representado en este acto
por sus delegados fiduciarios Oscar Sanchez Moreno y Rosa Adriana Pérez Quesnel; y

(iii) AUTOVIA NECAXA — TIHUATLAN, S.A. DE C.V. (el “Fideicomitente” y en conjunto con el
Fiduciario Sustituto y Multiva, las “Partes™), representado en este acto por sus apoderados legales Prospero
Antonio Ortega Castro y José Bernardo Casas Godoy;

(iv) Con la comparecencia de MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO
FINANCIERO (el “Representante Comun™), como representante comun de los Tenedores como
fideicomisarios en primer lugar, representado en este acto por su apoderado José Daniel Hernandez Torres.

Los términos en mayuscula inicial aqui utilizados, que no se encuentren definidos de manera expresa en el
presente Convenio ni constituyan nombres propios, tendran el significado que se atribuy6 a los mismos en el
Contrato de Fideicomiso (segtin dicho término se define mas adelante):

ANTECEDENTES

de los Titulos (segin dicho término se define en el Titulo de Concesion), (v) los Recursos de la Explotacion
(segin dicho término se define en el Titulo de Concesion), (vi) los Derechos de Cobro PPS (segtin dicho
término se define en el Titulo de Concesidn), y (vii) cualquier otro rendimiento y/o beneficio patrimonial
derivado de los mismos (segun el mismo haya sido modificado de tiempo en tiempo, previo a esta fecha el
“Contrato de Fideicomiso™).

IL El Contrato de Fideicomiso ha sido modificado mediante la celebracion de seis convenios de
fechas 2 de junio de 2008, 9 de junio de 2014, 5 de septiembre de 2019, 20 de diciembre de 2021, 26 de julio
de 2022, y 2 de diciembre de 2024, respectivamente y el fiduciario actual bajo el mismo es Multiva (los
“Convenios Modificatorios™ y en conjunto con el Contrato de Fideicomiso, el “Contrato de Fideicomiso

Original™ o el “Contrato de Fideicomiso™ o el “Fideicomiso™).




e
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IIL Que con fecha 25 de agosto de 2025 y 9 de septiembre de 2025, las Asambleas de Tenedores
(las “Asamblea de Tenedores 2025™), aprobaron, entre otros asuntos, la sustitucion de Banco Multiva, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, Division Fiduciaria (como causahabiente final de
CiBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple), tinica y exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso,
para ser sustituido por HSBC México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC,
Division Fiduciaria, como fiduciario sustituto del Fideicomiso, y llevar a cabo la celebracion del presente
Convenio a efecto de sustituir al Fiduciario.

Iv. Cuentas del Fideicomiso. A esta fecha, las siguientes cuentas bancarias y de inversion, abiertas
en las instituciones que se describen en el Apéndice “A” (conjuntamente, las “Cuentas Bancarias
Originales™), forman parte del Patrimonio del Fideicomiso.

V. Mediante escritura marcada con el nimero 170,170, de fecha 2 de septiembre de 2025, suscrita
ante la fe del licenciado Joaquin Céceres Jiménez O Farrill, titular de la notaria 132 de la Ciudad de México,
actuando como asociado y en el protocolo de la notaria 21 de la Ciudad de México, de la que es titular el
licenciado Joaquin Humberto Caceres y Ferraez, se hizo contar la protocolizacion del acta de asamblea
general extraordinaria de accionistas de CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, en la que se acordd
escindirla y transmitir parte de su activo, pasivo y capital a una sociedad de nueva creacion denominada
"Albatros Transitoria", S.A. de C.V. De igual manera, mediante escritura marcada con el nimero 170,171,
de fecha 2 de septiembre de 2025, suscrita ante la fe del licenciado Joaquin Caceres Jiménez O "Farrill, titular
de la notaria 132 de la Ciudad de México, actuando como asociado y en el protocolo de la notaria 21 de la
Ciudad de México, de la que es titular el licenciado Joaquin Humberto Caceres y Ferrdez, se hizo contar la
constitucion de "Albatros Transitoria”, S.A. de C.V. Por ultimo, mediante escritura marcada con el niimero
170,172, de fecha 2 de septiembre de 2025, suscrita ante la fe del licenciado Joaquin Céceres Jiménez
O'Farrill, titular de la notaria 132 de la Ciudad de México, actuando como asociado y en el protocolo de la
notaria 21 de la Cindad de México, de la que es titular el licenciado Joaquin Humberto Céceres y Ferraez, se
hizo contar la protocolizacion de las actas de resoluciones adoptadas fuera de asamblea por acuerdo unanimes
de los accionistas de "Banco Multiva”, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva como
fusionante y "Albatros Transitoria", S.A. de C.V., como fusionada, y la formalizacién del convenio de fusion
entre ambas sociedades, subsistiendo tnicamente "Banco Multiva, S.A., Instituciéon de Bancz
Grupo Financiero Multiva”™. misma que quedod inscrita en el registro ptiblico de la propiedad y
de septiembre de 2025 bajo el folio mercantil electrénico 355867.

VI El 10 de octubre de 2025, el Comité Técnico notificd al Fiduciario la susfif(

por parte del Fiduciario Sustituto como nuevo fiduciario en el Fideicomiso.

DECLARACIONES

I.- Declara el Fideicomitente, por conducto de sus representantes legales, que:

(a) Es una sociedad andnima de capital variable legalmente constituida y existente conforme a las leyes
de México.
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(b) Sus representantes legales cuentan con las facultades suficientes para la celebracion del presente
Convenio, segin consta en la escritura niimero 122,863, de fecha 26 de julio de 2024, otorgada ante la fe del
licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, Notario Piblico niimero 140 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio fue inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal bajo
el folio mercantil electronico nimero 368653, el pasado 25 de septiembre de 2024, facultades que no le han
sido revocadas ni en forma alguna modificadas o limitadas y que se encuentran vigentes a la fecha de firma
del presente Convenio.

(¢) De conformidad con la Resoluciones de la Asamblea de Tenedores 2025, es su intencion celebrar el
presente Convenio para sustituir a Multiva como Fiduciario del Fideicomiso.

(d) La suscripcion del presente Convenio se encuentra comprendida dentro de su objeto social, ha sido
debidamente autorizada por todas las medidas corporativas correspondientes y no viola: (i) sus estatutos
sociales vigentes a la fecha de este Convenio; ni (ii) ley o disposicién contractual alguna que le obligue o
afecte; y (iii) el Contrato de Fideicomiso Original.

(e) Los bienes y/o derechos aportados por él que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo
més no limitando el efectivo fideicomitido, han sido obtenidos de fuentes licitas, producto de actividades
realizadas dentro del marco de laleyy. que no existe conexién alguna entre el origen, procedencia o destino
de los bienes afectos al Fideicomisoo los productos que tales generen con actividades ilicitas incluyendo el
apoyo a grupos terroristas. El Fideicomisd no llevo ni llevara a cabo actividades vulnerables con base en lo
establecido en la Ley Federal para la Prg:i?enci()n_ e Identificacion de Operaciones con Recursos de
Procedencia Ilicita y, en caso de que sea aplicable, realizard la entrega de informacion a la autoridad
competente para estos efectos y cumplird con las demas obligaciones aplicables derivadas de dicha ley, en el
supuesto de que dicho ordenamiento califique las operaciones a efectuarse conforme al Fideicomiso como
actividades vulnerables. Asimismo, reconoce que cualquier informacion y/o documentacion falsa o inexacta
entregada en términos de la presente declaracién, asi como actuar como prestanombres de un tercero en la
celebracién del presente Convenio o del Fideicomiso, pueden llegar a constituir un delito.

amparo del Contrato de Fideicomiso, y que todos los actos que en consecuencia les 4
instrucciones, fueron realizadas con y para fines licitos y dentro del marco de la ley, y quejc

bancarias y/o de inversion distintas a las Cuentas Bancarias Originales ni mas bienes y/o derechos por
transmitir al Fiduciario Sustituto que formen actualmente parte del Patrimonio del Fideicomiso.

(h) Conoce a detalle y aprueba el desempeiio de las funciones de Multiva como Fiduciario del Fideicomiso
y, en este acto, ratifica todos los actos llevados a cabo por éste con respecto a, y/o en relacion con, el
Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones giradas y que no existen actividades pendientes a la fecha
de celebracion de este Convenio de su parte y en ejercicio de su encargo, liberando a Multiva expresa e
irrevocablemente de cualquier responsabilidad por la suscripeion del presente instrumento.
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(i)  Es su voluntad celebrar el presente Convenio, y obligarse en sus términos, por asi convenir a sus
intereses.

(j)  Antes y durante la celebracion de este Convenio y del Contrato de Fideicomiso Original no ha existido
error, dolo, mala fe o violencia, ni alglin otro vicio del consentimiento que pudiera afectar la validez del
mismo.

(k) Conoce todos y cada uno de los Antecedentes narrados en este Convenio y los valida, por cuanto a su
veracidad y precision.

() Las obligaciones que asumié conforme al Contrato de Fideicomiso Original y las que asume en el
presente Convenio y los demas actos juridicos contemplados en el mismo, constituyen obligaciones validas
y exigibles en su contra de conformidad con sus respectivos términos.

(m) Cuenta con la capacidad y solvencia econémica suficiente para hacer frente a la obligacion de
indemnizacion que asume en términos del presente instrumento frente al Fiduciario Sustituto y demaés
Entidades y Personas HSBC (segtin dicho término se define mas adelante).

(n) Todos y cada uno de los documentos que el Fiduciario Sustituto mantiene en sus expedientes en
relacion al Fideicomitente, asi como la informacién contenida en los mismos (incluyendo aquellos que le
fueron entregados para dar cumplimiento a la politica de identificacion del cliente en términos de las
Disposiciones de Cardcter General a que se refiere el articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito
emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico), se encuentran vigentes y son ciertos a la fecha de
firma del presente Convenio. o

(o) Conoce a detalle y aprueba sin objecion alguna las condiciones fiscales y legales del Patrimonio del
Fideicomiso y reconoce que no existen deudas pendientes, o cualquier tipo de obligaciones fiscales o
laborales que pudieran constituir un gravamen o carga para el Fideicomiso y/o el Patrimonio de fideicomi

y/o para el Fiduciario Sustituto.

procedencia licita, lo que declara para efectos de lo establecido en el articulo 115 de la Ley de Instituciones
de Crédito y sus Disposiciones de Caracter General, por lo que las anteriores declaraciones las hace en
cumplimiento a dichos ordenamientos legales; en virtud de ello, manifiesta que todos los actos que realice al
amparo del presente instrumento, han sido y seran con el producto normal de sus actividades y que tales
recursos en ninglin caso provienen y se compromete que en el futuro no provengan de actividades o conductas
ilicitas que tengan o puedan representar la comision de cualquier delito, en especial los previstos en los
articulos (tipos penales) 139, 139 Quater y 400 bis del Cédigo Penal Federal y demas disposiciones
reglamentarias y politicas internas del Fiduciario Sustituto; por lo que manifiesta expresamente su
conformidad en que el Fiduciario Sustituto se reserve el derecho de verificar tal circunstancia en cualquier
momento. Asimismo, ha entregado al Fiduciario Sustituto la informacién referente al Beneficiario
Controlador en los términos a que se refieren los articulos 32 B ter, 32B quater y 32 B quinquies y demas
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aplicables del Cédigo Fiscal de la Federacion, su Reglamento y la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente y
demas legislacion aplicable y se obliga a proporcionar y actualizar cualquier informacion y/o documentacion
de manera periddica, cuando se presente la actualizacion de datos y/o en el momento en que el Fiduciario
Sustituto le requiera de los mismos.

() Ha recibido del Fiduciario Sustituto una explicacion de manera inequivoca de los términos y
consecuencias legales del inciso b) fraccion XIX (diecinueve) del articulo 106 (ciento seis) de la Ley de
Instituciones de Crédito, asi como de las otras leyes aplicables contenidas en el presente Convenio; y el texto
aplicable de la Circular 1/2005 y las modificaciones a dicha Circular emitidas por el Banco de México (la
“Circular™) respecto a las prohibiciones que la limitan en términos de ley y de las disposiciones vigentes,
cuyo contenido, en lo conducente, se reproduce en la Cldusula referente a Prohibiciones Legales que mas
adelante se establece en el presente Convenio.

(r)  Autoriza al Fiduciario Sustituto en términos de la Ley Federal de Protecciéon de Datos Personales en
Posesion de los Particulares v del aviso de privacidad que el Fiduciario Sustituto puso a su disposicion, para
obtener, usar, divulgar, almacenar, transferir y compartir su informacioén personal, comercial, financiera y
crediticia, asi como el expediente en donde consta dicha informacién y su documentacion, con todas y cada
una de las entidades pertenecientes al Grupo Financiero HSBC o que sean filiales o estén relacionadas
corporativamente con dicho Grupo a.nivel nacional o internacional, asi como a prestadores de servicios
relacionados con este instrumento. El Fideicomitente acepta el tratamiento de los datos e informacion
proporcionada para los fines descritos en el referido aviso de privacidad y que el Fiduciario Sustituto en todo
momento podra efectuar cambios en dicho documento, los cuales seran informados al Fideicomitente a través
de los medios de comunicacion. Asimismo, el Fideicomitente confirma y ratifica que ha dado su
consentimiento para el tratamiento de sus datos personales previamente a la celebracion del presente
instrumento de conformidad con lo establecido en la mencionada Ley y su Reglamento.

(s)  Autoriza expresa e irrevocablemente, en términos del articulo 28 de la Ley para regular las Sociedades

Financiero HSBC (en México y en el extranjero), a partir del 20 de octubre de 2025 no podi® rediki
transferir recursos a, cualquier cuenta abierta en (i) CIBanco S.A., Institucién de Banca

Bolsa, S.A. de C.V. (conjuntamente, las “Entidades Blogueadas FINCEN™), por lo que el Fiduciario Sustifuto
no estard obligado a cumplir ninguna instruccion tendiente a, y estard libre de cualquier responsabilidad en
caso de negarse a, recibir o transferir cualesquier recursos a una cuenta en, o a nombre de, cualquiera de las
Entidades Bloqueadas FINCEN, en el entendido que, en caso de que cualquier autoridad que tenga
jurisdiccion sobre el Fiduciario Sustituto, asi como cualquier persona perteneciente al Grupo Financiero
HSBC (en México y el extranjero) en cualquier momento prohiba transaccionar, contratar, o interactuar de
cualquier forma con cualquier entidad adicional a las Entidades Bloqueadas FINCEN (las “Entidades
Blogueadas Adicionales™), el Fiduciario Sustituto se lo hard saber a las Partes en términos del Contrato de
Fideicomiso, por lo que también estaré liberado de cualquier responsabilidad en caso de negarse a recibir de,
transferir recursos a, contratar con, o interactuar con cualquiera de dichas Entidades Bloqueadas Adicionales.
Asimismo, el Fideicomitente reconoce y acepta que el Fiduciario Sustituto no esta obligado a cumplir con
ninguna instruccion tendiente a celebrar cualquier acto con alguna de las Entidades Bloqueadas FINCEN o
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las Entidades Bloqueadas Adicionales quedando a su total y entera discrecion la celebracion del mismo
(distinto a la transmision o recepcion de fondos descrito en este parrafo, a lo que estd imposibilitado).

(u) Con anterioridad a la firma del presente Convenio, el Fiduciario Sustituto le invité y sugirio
obtener del profesionista, despacho, o firma de su eleccién, la asesoria y apoyo en cuanto al alcance,
consecuencias, tramites, implicaciones y en general, cuestiones legales, financieras, econémicas y fiscales
directa o indirectamente relacionadas con el presente Convenio y con el Fideicomiso, asi como para obtener
apoyo en la negociacion y evaluacion del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse y de las
transacciones y operaciones que el mismo implican, toda vez que el Fiduciario Sustituto no se hace
responsable de tales cuestiones y no garantiza ni asegura que la estructura legal, financiera, econémica o
fiscal contenida en el presente Convenio o en el Fideicomiso no sea alterada por subsecuentes modificaciones
a la legislacion (incluyendo la fiscal) ni que los impactos fiscales e impositivos no sean modificados.

(v) Para la celebracion del presente Convenio, solicité y recibié de terceras personas, distintas del
Fiduciario Sustituto y del Fiduciario Sustituido, asesoria fiscal y legal necesaria para efectos de conocer el
alcance legal y fiscal que deriva de la celebracion del presente Convenio.

(w) Bajo protesta de decir verdad, manifiesta que, para la estructura legal y fiscal del presente
Convenio, no recibié ningtin tipo de asesoria por parie de Muliiva, ya sea por cuenta propia o en calidad de
Fiduciario Sustituido, por lo que deslinda al Fiduciario Sustituido de cualquier responsabilidad derivada de
este tema.

(x) Bajo protesta de decir verdad, manifiesta que, para la estructura fiscal y legal del presente
Convenio, no recibié ningtm tipo de asesoria de HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC por cuenta propia o en su calidad de Fiduciaria, por lo que deslinda a ambos de cualquier
responsabilidad derivada de este tema.

() Recibio del Representante Comiin en su oportunidad y a su entera conformidad

aviso de privacidad que se contiene en la pagina de internet www.monex.com.mx.

I1.- Declara el Representante Comin, por conducto de su apoderado que:

(antes Distrito Federal), cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro Puiblico de la Propiedad™y de
Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 686.

(b)  Su apoderado, el licenciado José¢ Daniel Hernandez Torres, esta legalmente facultado para actos de
administracion y asi celebrar este Convenio, en representacion del Representante Comun, segun consta en la
escritura publica nimero 48,161, de fecha 18 de febrero de 2025, otorgada ante la fe del licenciado Alberto
T. Sanchez Colin, Notario Piblico numero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio fue inscrito
en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 686
y dichas facultades no le han sido modificadas, limitadas o restringidas en forma alguna a la fecha.

(¢) Comparece a la celebracion de este Convenio en su caracter de representante comun de los Tenedores
a efecto de dar cumplimiento a los acuerdos adoptados por las Asambleas de Tenedores 2025.
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IIL.- Declara Multiva, en su calidad de Fiduciario Sustituido, por conducto de sus delegados fiduciarios, que:

(a) Esuna institucién de crédito, debidamente constituida y legalmente existente conforme a las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos (“México”) y debidamente autorizada para operar como institucion fiduciaria,
seglin consta en la escritura publica mimero 19,461 de fecha 5 de octubre de 2006, otorgada ante la fe del
licenciado Arturo Talavera Autrique, titular de la notaria publica niimero 22 del Distrito Federal (ahora
Ciudad de México), cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro Piiblico del Distrito Federal (ahora
Ciudad de México) bajo el folio mercantil 355867.

(b) Comparece a la celebracion de este Convenio en cumplimiento a las instrucciones giradas por el
Comité Técnico del Fideicomiso, en términos de las Asambleas de Tenedores 2025 referida en los
Antecedentes del presente Convenio, con la finalidad de ser sustituido como fiduciario del Fideicomiso, por
el Fiduciario Sustituto a partir de la fecha de firma del presente Convenio.

(c) Sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades suficientes y necesarias para comparecer a la
celebracion del presente Convenio, segiin consta en la escritura pablica 170,249 de fecha 11 de septiembre
de 2025, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Caceres Jiménez O’ farril, titular de la notaria publica
numero 132 de la Ciudad de México, facultades que no les han sido revocadas ni en forma alguna modificadas
o limitadas, y se encuentran vigentes a la fecha de firma del presente Convenio.

(d) No requiere autorizacién o registro de ninguna autoridad gubernamental para celebrar este Convenio;
cumplir con sus obligaciones o para que los fines de este instrumento o del Fideicomiso sean cumplidos.

(e) Reconoce y acepta que todos los actos, incluyendo transferencias de fondos, realizados al amparo del
Contrato de Fideicomiso, asi como la administracion del Patrimonio del Fideicomiso, fueron realizados
exclusivamente de conformidad con las instrucciones que de tiempo en tiempo le giraron las partes
autorizadas del Fideicomiso y de conformidad con lo convenido en el mismo, con y para fines licitos y dentro

que formen parte del Patrimonio del Fldeicomlso

(g) Es el legitimo propietario de los bienes descritos en el Inventario, los cuales se encuentrai!
gravamenes y/o limitaciones de dominio, cargas, derechos de terceros u otros derechos.

(h)  Salvo por el procedimiento identificado como CNBV.28.2.211(782)"2024/00857/2.PT, a la fecha de
este Convenio no existe accidn, juicio o procedimiento alguno, de cualquier naturaleza, pendiente o en
tramite, ni hasta donde es de su conocimiento, amenaza de accidn, juicio o procedimiento alguno, de
cualquier naturaleza, en contra del Fideicomiso y/o de cualquiera de los bienes y/o derechos que forman parte
del Patrimonio del Fideicomiso, ante cualquier tribunal judicial o administrativo, 6rgano gubernamental o
arbitro; o cualquier accién o procedimiento que de cualquier forma pueda afectar la legalidad, validez y/o
exigibilidad de este Convenio.
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(i) Ha sido debidamente instruido para comparecer y celebrar este Convenio en los términos aqui
contenidos, de conformidad con las resoluciones de las Asambleas de Tenedores 2025 y la instruccién del
Comité Técnico.

()  El Fideicomiso cuenta con estados financieros al cierre del mes de agosto del afio 2025, los cuales se
hacen entrega al Fiduciario Sustituto y al Fideicomitente, que reflejan la situacién financiera del patrimonio
del Fideicomiso y la integracion de la totalidad de los bienes, derechos y obligaciones que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso y no existen otros pasivos de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacién
alguna, cualquier pasivo contingente), que deban pagarse con cargo al patrimonio del Fideicomiso, distintos
de aquéllos que aparecen registrados en los referidos estados financieros.

(k) Ha cunplido y se encuentra en cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones a su cargo
derivadas del Fideicomiso y de los demas actos, contratos, convenios y documentos que ha suscrito en su
caracter de Fiduciario del Fideicomiso con relacién a la operacién y administracién del Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo los Documentos de la Emision (segin dicho término se define en el Contrato de
Fideicomiso) (los “Documentos del Fideicomiso™), incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, a
las obligaciones que conforme a las Disposiciones de Caracter General a que se refiere el Articulo 115 de la
Ley de Instituciones de Crédito emitidas por la SHCP esta obligado a cumplir.

(I)  Reconoce y acepta que que todos los actos; incluyendo transferencias de fondos, realizados al amparo
del Fideicomiso, asi como la administraciéon del Patrimonio del Fideicomiso, fueron realizados
exclusivamente de conformidad con las instrucciones que de tiempo en tiempo le giraron las partes
autorizadas del Fideicomiso y de conformidad con lo convenido en'el mismo, con y para fines licitos y dentro
del marco de la ley.

(m) A la fecha de suscripcion del presente Convenio, no se le adeuda cantidad alguna por concepto de
gastos, honorarios, comisiones y demas erogaciones que se hubieren generado con motivo del Fideicomiso.

(n) Ha cumplido cabal y oportunamente todas y cada una de las obligaciones a su cap
Fideicomiso en los términos de éste y las instrucciones recibidas para tales efectos.

(o)  Recibio del Representante Corm'm en su oportunidad y a su entera conformidad, a
privacidad que se contiene en la pagina de internet www.monex.com.mx.

IV.- Declara el Fiduciario Sustituto, por conducto de su delegado fiduciario, que:

(a)  Esuna Institucion de Banca Multiple, debidamente constituida y legalmente existente conforme a las
leyes de México y debidamente autorizada para operar como institucién fiduciaria.

(b) Su delegado fiduciario cuenta con las facultades suficientes para comparecer a la celebracion del
presente Convenio, seglin consta en la escritura publica nimero 81,389 del 23 de agosto de 2019, otorgada
ante la licenciada Rosamaria Lopez Lugo, Notario Publico 223 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedo inscrito ante el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México
bajo el folio mercantil electrénico ntimero 64053, facultades que no le han sido revocadas ni en forma alguna
modificadas o limitadas.
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(c) Es su interés interés celebrar el presente Convenio para actuar como fiduciario y asumir todos los
derechos y obligaciones del Fiduciario Sustituido bajo dicho Fideicomiso en y a partir de la fecha de firma
del presente Convenio.

(d) Conoce las necesidades del Fideicomitente en virtud del Fideicomiso, asi como los fines que se
pretenden seguir y, en consecuencia, esta de acuerdo en celebrar ¢l presente Convenio de Sustitucion con el
caracter de Fiduciario Sustituto y desempenar tal funcion de conformidad con lo previsto en el presente
Convenio.

(e)  Conoce el alcance y contenido del Contrato Fideicomiso, asi como los derechos y obligaciones del
Fiduciario asi como los fines que persigue y es su deseo aceptar el cargo que se le confiere sin considerar
asesoria, declaracion o informacion alguna proporcionada por la Fiduciario Sustituido y protesta su mas fiel
y leal desempefio, aceptando que las obligaciones a su cargo derivadas del presente Convenio constituyen
obligaciones vélidas y exigibles.

(H Ha hecho saber y explicado de forma inequivoca a todas las Partes el contenido e implicaciones
legales del contenido de los articulos 382 (trescientos ochenta y dos), Gltimo parrafo, y 394 (trescientos
noventa y cuatro) asi como demas articulos relacionados de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, la fraccion XIX (diecinueve), inciso (b) del articulo 106 (ciento seis), la fraccién XV (quince) del
articulo 46 (cuarenta y seis) y el articulo 146 (ciento cuarenta y seis), y demads relativos de la Ley de
Instituciones de Crédito, asi como las prohibiciones establecidas en la Circular y las modificaciones a dicha
Circular emitidas por el Banco de México, respecto a las prohibiciones que la limitan en términos de ley y
de las disposiciones vigentes, cuyo contenido, en lo conducente, se reproduce en la Clausula referente a
prohibiciones legales que se establecen mas adelante.

(2) Con anterioridad a la firma del presente Convenio, invitd y sugirié al (los) Fideicomitente(s),
obtener del profesionista, despacho o firma de su eleccion, la asesoria y apoyo en cuanto al alcance,
consecuencia, tramites, implicaciones y en general cuestiones legales y fiscales directa o mdu’ectamente
relacionadas con el presente Convenio y el Fideicomiso, asi como su apoyo en la negociacion y gualuae
del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse, toda vez que el Fiduciario Sustitys
responsable de las consecuencias legales que puedan derivarse del desconocimiento de los pii

(h) Recibié del Representante Comun en su oportunidad y a su entera confo
celebracion del presente Convenio e inclusive previo a la entrega de sus datos o los de s
aviso de privacidad que se contiene en la pagina de internet www.monex.com.mx.

En virtud de los Antecedentes y las Declaraciones que preceden, las Partes acuerdan celebra
Convenio, de conformidad con las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- Sustitucién Fiduciaria. Con tundamento en el articulo 385 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y en cumplimiento a los acuerdos adoptados por las Asambleas de Tenedores 2025
y la instruccion del Comité Técnico del Fideicomiso, con fundamento en la Clausula Décima Segunda del
Contrato de Fideicomiso Original, en este acto las Partes celebran el presente Convenio con el objeto de que
a partir de la fecha de firma de este Convenio (la “Fecha de Efectividad”), el Fiduciario Sustituto, en su
caracter de institucion fiduciaria, desempefie el cargo de Fiduciario y se constituya para todos los efectos a
que haya lugar como el Fiduciario del Fideicomiso, sustituyendo a Multiva, sin limitacién en sus funciones







Version de Firma

como Fiduciario del Fideicomiso, sobre todos y cada uno de los derechos y obligaciones que corresponden
a Multiva derivados de, o en relacion con, su calidad como Fiduciario del Fideicomiso. El Fiduciario Sustituto
acepta dicha sustitucién y adquiere los derechos y obligaciones correspondientes en los términos y
condiciones establecidos en el presente Convenio por lo que en este acto el Fiduciario Sustituto asume la
administracién como Fiduciario del Contrato de Fideicomiso en lugar del Fiduciario Sustituido.

SEGUNDA.- Subrogacion de Derechos.

2.1  Envirtud de la sustitucion fiduciaria objeto de la Clausula Primera de este Convenio: (a) el Fiduciario
Sustituto (i) acepta el cargo que se le confiere protestando su leal desempefio y, en consecuencia, se subroga
en todos los derechos y obligaciones que a Multiva le derivan y corresponden en su caracter de Fiduciario
bajo el Contrato de Fideicomiso, y cualquier otro documento suscrito al amparo del mismo, asi como la
obligacién de realizar todas y cada una de las funciones legales, administrativas, operativas, fiscales y
contables necesarias para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, (ii) el Fiduciario Sustituto adquiere
todos los derechos y obligaciones que por disposicion de las leyes aplicables le corresponden como Fiduciario
del Fideicomiso y (iii) recibe el Patrimonio del Fideicomiso en el estado en que se encuentra a la Fecha de
Efectividad y (b) Multiva (i) deja de ser parte del Contrato de Fideicomiso por lo que a partir de la Fecha de
Efectividad, los derechos y obligaciones que tenia al amparo del mismo, dejan de surtir efectos y (ii) otorga
a las Partes el finiquito mas amplio que en derecho proceda, por cualesquier obligaciones que pudiesen haber
pendientes en su favor en relacion con el Contrato de Fideicomiso, y las libera de cualquier obligacién o
responsabilidad que pudiera surgir como consecuencia de su actuacién como Fiduciario al amparo del
Contrato de Fideicomiso previo a la Fecha de Efectividad.

2.2 Envirtud y para efectos de lo anterior, el Fiduciario Sustituto registra interna y administrativamente
el Fideicomiso bajo el niimero 311391, por lo que, a partir de la Fecha de Efectividad, las Partes se obligan
a utilizar dicho niimero como medio de identificacion del Fideicomiso en todos los documentos que
suscriban, incluyendo, sin limitar, cualesquiera de las instrucciones que, con relacién al mismo, giren al
Fiduciario Sustituto.

2.3 En consecuencia de lo anterior, en este acto el Fiduciario Sustituto protesta su fiel y legkd
protesta igualmente cumplir con la obligacion fiduciaria, a partir de la Fecha de Efecti j
investido de todos los derechos, facultades y obligaciones que competian a Multiva, en el efiel c'.ét. s
Partes reconocen y convienen que el Fiduciario Sustituto no sera responsable por el estado ak‘fi iy
caliZadis pript i

el Patrimonio del Fideicomiso, ni por ningtin acto (o las consecuencias o efectos del mismo)

TERCERA.- Transmision del Patrimonio.

3.1. En virtud de la sustitucion fiduciaria materia de este Convenio y en cumplimiento a las resoluciones
de las Asambleas de Tenedores 2025, mismas que las Partes en este acto ratifican, Multiva hace formal
entrega en favor del Fiduciario Sustituto de la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso, por lo que, a partir
de la Fecha de Efectividad, el Fiduciario Sustituto sera el nuevo titular de todos los bienes, derechos y efectivo
que lo integran, en la situacién juridica en que dichos bienes, derechos y efectivo se encuentren, incluyendo,
sin limitar, situacion registral, catastral, fiscal, administrativa y de cualquier otra naturaleza, y el Fiduciario
Sustituto lo recibe a su entera conformidad, en el estado en que se encuentra, con todo cuanto de hecho y por
derecho corresponde.
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3.2 Tratandose del monto en efectivo que forma parte del Patrimonio del Fideicomiso en la Fecha de
Efectividad, la entrega se realiza de la siguiente forma: por lo que hace a las Cuentas Bancarias Originales,
mediante transferencia electronica de los montos disponibles en las mismas en la Fecha de Efectividad a las
cuentas bancarias que el Fiduciario Sustituto ha abierto en nombre y beneficio del Fideicomiso, que se
describen en el Apéndice “B” (las “Cuentas Sustitutas™). La entrega se realiza en esta fecha mediante
transferencia electronica de dicho monto disponible a la Fecha de Efectividad a las Cuentas Sustitutas, en el
entendido que, en cualquier caso, y hasta en tanto se cuente con saldo en las Cuentas Bancarias Originales,
Multiva conservara las cantidades como depositario, para lo cual estard en todo derecho de percibir una
contraprestacion por su encargo.

3.3. Se adjunta al presente como Apéndice “C”, una relacion actualizada del Patrimonio del Fideicomiso,
el cual hara las veces de inventario del mismo, cuyo contenido por este medio aprueba y ratifica expresamente
el Fideicomitente para todos los efectos a que haya lugar, en la inteligencia que dicha relacién no es de
caracter limitativo, ya que aun cuando no exista relacionado cualquier bien, bastara que se acredite que forma
parte del Patrimonio del Fideicomiso, para que se entienda que debera considerarse como nuevo titular del
mismo al Fiduciario Sustituto que ocupa el lugar de Multiva.

3.4  En virtud de lo anterior, el Fideicomitente, otorga a Multiva el finiquito més amplio que en derecho
proceda por la entrega del Patrimonio del Fideicomiso, sin reservarse acciéon ni derecho que ejercer en su
contra, en virtud de que en este acto el“!Figiﬁ'ciario Sustituto recibe, y en el estado en que se encuentra, la
totalidad de los bienes (por los montos disponibles en la Fecha de Efectividad) y derechos que integran la
totalidad de Patrimonio del Fideicomiso, reconiociendo, para todos los efectos legales a que haya lugar, que
no existen mas bienes y/o derechos por entregar distintos a los que en este acto se le son entregados.

CUARTA.- Obligaciones de las Partes. Las Partes se obligan a lo Siguiente:

(a) Notificacién a las Partes.- Toda vez que a la firma del presente Convenio comparecen todas y cada
una de las partes del Contrato de Fideicomiso Original, en este acto convienen y aceptan que no ha sido
necesario notificar con antelacion a ninguna de dichas partes la sustitucion fiduciaria materia dg

Fiduciario en el Fideicomiso.

(b) Notificacion a Terceros.- El Fideicomitente, se obliga solidariamente a presentar,
(sesenta) dias naturales siguientes a la firma del presente Convenio, los avisos que result
(i) la presente sustitucion fiduciaria y de la designacion de HSBC México, S. A., Instig
Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como Fiduciario Sustituto ante [
terceras personas correspondientes, seglin resulte necesario, asi como, en su caso, (i) notificar 2
correspondientes sobre el cambio de las cuentas del Fideicomiso.

En este acto, las Partes (con excepeidn del Fiduciario Sustituido) reconocen expresamente que, posterior al
Canje de Titulos, el Fiduciario Sustituto tendrd el derecho de solicitar al Fideicomitente realizar
modificaciones al contenido del Fideicomiso y los Documentos de la Emision tnicamente en cuanto a
politicas operativas. Por su parte, el Representante Comun deberd convocar a una asamblea de tenedores,
previa solicitud respectiva, de conformidad con lo previsto para tales efectos en el Contrato de Fideicomiso
para presentar dichos cambios, siempre y cuando los cambios o solicitudes no afecten la estructura de los
Documentos de la Emision y sean tnica y exclusivamente para efectos de poder atender temas internos de
procesos y siempre y cuando cuenten con la previa aprobacion por escrito del Fideicomitente; en el entendido
que, dichas modificaciones deberéan ser acordadas por escrito por el Fiduciario Sustituto, el Fideicomitente y
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el Representante Comun, siempre que no afecten los derechos u obligaciones del Representante Comin, y
cuando cuente con la aprobacién de los tenedores a través de una Asamblea de Tenedores, comprometiéndose
las Partes a realizar todos los actos necesarios para presentar el tramite correspondiente ante las autoridades
u érganos correspondientes asi como para obtener las aprobaciones 0 consentimientos necesarios para estar
en posibilidad de realizar las modificaciones de mérito. El derecho del Fiduciario Sustituto de solicitar
modificaciones estara en todo caso sujeto a las autorizaciones previas y por escrito que se tengan que obtener
para la modificacion del Fideicomiso y los Documentos de la Emision de la Secretaria de Infraestructura,
Comunicaciones y Transportes y de cualesquiera terceros, lo cual en ninguin caso, seran o deberan ser a cargo
del Fideicomitente.

QUINTA.- Entrega de Documentaciéon: Tramites.

(a) Entrega de Documentacion. Multiva en este acto se obliga a entregar al Fiduciario Sustituto en un
plazo que no excedera de 60 (sesenta) dias naturales contados a partir de la fecha de firma de este Convenio
copia simple o certificada de los documentos que Multiva mantiene en sus expedientes respecto del Contrato
de Fideicomiso Original, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde éste baste y alcance.
Asimismo, el Fideicomitente se compromete a entregar al Fiduciario Sustituto todos aquellos documentos
que el Fiduciario Sustituto razonablemente requiera respecto de la operaciéon y cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, copia de registros, transferencias, pagos, estados de cuenta, reportes,
titulaciones, escrituras, avisos y en general cualquier documento relacionado con el Contrato de Fideicomiso
Original.

Multiva y, en su caso, sus sucesores o cesionarios, en todo momento podran solicitar por escrito, y el
Fiduciario Sustituto se obliga a entregar en un plazo no mayor a cinco (5) dias habiles contados a partir de
que reciba la solicitud respectiva (o en un plazo menor cuando asi sea necesario y esté fundamentado), la
informacion y/o documentacion del Fideicomiso que hubiere entregado Multiva al Fiduciario Sustituto en
términos del presente Convenio, a efecto de que Multiva los utilice para cualquier asunto relacionaé
procedimiento judicial, administrativo, arbitral, requerimiento de autoridad competente o de g
naturaleza.

fecha de firma del presente Convenio, a exclusivo costo y cargo del Fideicomitente, debiendo propd
copias certificadas o simples del Contrato de Fideicomiso, o cualquier otra documentacion que obre en poder
del Fiduciario Sustituido relacionada con el Fideicomiso y el Patrimonio del Fideicomiso, y que
razonablemente pueda compartir.

Asimismo, Multiva, dentro del plazo indicado en la presente seccion, cooperara de buena fe con el Fiduciario
Sustituto y el Fideicomitente en la preparacion, suscripeion y entrega de los instrumentos y documentos, asi
como llevar a cabo todas las acciones que para tales efectos le sean requeridos, para formalizar y consumar
la Sustitucion Fiduciaria a favor del Fiduciario Sustituto.

(b) Tramites. Multiva, llevara a cabo los avisos y/o tramites ante el Sistema de Divulgacién EMISNET

que mantiene la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV™) y del STIV correspondiente a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV™) que se requieran o sean convenientes conforme a la
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legislacion aplicable en tanto se lleva a cabo la actualizacion en el Registro Nacional de Valores de los
Certificados Bursatiles identificados con las claves de pizarra “AUNETCB 24U y “AUNETCB 24-2U",
incluyendo la actualizacion de la inscripeion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles
identificados con las claves de pizarra “AUNETCB 24U” y “AUNETCB 24-2U”, incluyendo sin limitar,
presentar los tramites correspondientes ante el S.D. INDEVAL Institucion para el Depésito de Valores, S.A.
de C.V. (“Indeval”), para que se haga constar la sustitucién del fiduciario ante las autoridades
correspondientes.

En virtud de lo anterior, y hasta que se realice el Canje de los Titulos en términos de la legislacion aplicable,
sera el Fiduciario Sustituido: previa instruccion del Administrador y del Fiduciario Sustituto, el responsable
de presentar cualquier publicacion, envio de informacion o avisos del Fideicomiso ante la CNBV, BMV e
Indeval de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

SEXTA.- Liberacion de Responsabilidad y Finiquito. El Fideicomitente conviene y reconoce expresa e
irrevocablemente que ni Multiva, ni el Fiduciario Sustituto, ni las entidades integrantes del Grupo Financiero
HSBC, S.A. de C.V., y sus respectivas filiales, subsidiarias y casas matrices, nacionales y extranjeras. ni sus
respectivos delegados fiduciarios, funcionarios, empleados, factores, dependientes, agentes, apoderados,
sucesores y cesionarios (conjuntamente, las “Entidades y Personas HSBC™), tendrén responsabilidad alguna,
de cualquier naturaleza, en relacion con la sustitucién fiduciaria y entrega del Patrimonio del Fideicomiso
objeto del presente Convenio, liberandolos de cualquier controversia legal que pudiera surgir al respecto,
salvo que dicha responsabilidad resulte de la negligencia o dolo del propio Multiva y/o el Fiduciario Sustituto
y/o alguna de las Entidades y Personas HSBC, previa determinacion de ello por autoridad judicial competente
mediante sentencia firme elevada al rango de cosa juzgada e inapelable.

En relacion con los derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso que en este acto se transfieren en

mismos, por lo que el Fiduciario Sustituto y el Fideicomitente renuncian en este acto
reclamo en contra de cualquiera de las Entidades y Personas HSBC, para exigir cualquigr
respecto.

elevada al rango de cosa _]uzgada e inapelable), asi como todos los actos llevados a cabo por éste con respecto
a, y/o en relacion con, la administracion del Fideicomiso y por la suscripcion del presente Convenio;
liberando a Multiva y a sus respectivas filiales, subsidiarias y casas matrices, nacionales y extranjeras, ni sus
respectivos delegados fiduciarios, funcionarios, empleados, factores, dependientes, agentes, apoderados,
sucesores y cesionarios, de todo tipo de responsabilidad de caricter civil, laboral, penal, administrativa,
fiscal, judicial o de cualquier otra naturaleza en relacion con el Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, por: (i)
actos desempefiados por Multiva en cumplimiento de los fines del Fideicomiso y todos los demas actos
llevados a cabo por Multiva en relacion con el Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, por la administracion de
los recursos del Patrimonio del Fideicomiso; (ii) hechos, actos, incumplimientos u omisiones de las partes
contratantes, apoderados o personas facultados por éstas, o de terceras personas o autoridades, anteriores o
posteriores a la fecha de firma del presente Convenio; y/o (iii) actos juridicos en los que no haya intervenido
directamente Multiva, incluyendo, sin limitar, los actos llevados a cabo por el Fideicomitente en dicho
caracter, o por los apoderados del Fideicomiso en ejercicio de los poderes conferidos por Multiva, por
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cualquier transmision a terceros de los bienes y/o derechos que en su momento integraron el Patrimonio del
Fideicomiso, o de interpretaciones de autoridades o reformas a la legislacion vigente, que en virtud de
cualesquiera de esos eventos sancionen o invaliden el presente acto juridico, en cuyo caso, serdn a cargo del
Fideicomitente todas las consecuencias y responsabilidades legales de lo anterior.

En razon de lo anterior, el Fideicomitente no se reserva reclamacion ni accién o derecho alguno de cualquier
tipo, ni presente ni futura, en contra de las Entidades y Personas HSBC, incluyendo, sin limitar, del Fiduciario
Sustituto, ya sea de caracter civil, penal, mercantil, administrativo o de cualquier naturaleza que tenga
derecho a gjercer y renuncia expresa e irrevocablemente a ejercer en el futuro cualquier accion o reclamacion
Judicial o extrajudicial en contra de éstas, por cualquier concepto en relacién con el presente Convenio y los
actos desempeiiados por Multiva en cumplimiento del presente Convenio y en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso Original hasta la Fecha de Efectividad, asi como por la suscripcion del presente
instrumento, salvo que dicha responsabilidad resulte de la negligencia o dolo del propio Fiduciario Sustituto
y/o alguna de las Entidades y Personas HSBC.

En consecuencia, el Fideicomitente, por este medio otorga al Fiduciario Sustituto el finiquito mas amplio y
eficaz que en derecho proceda respecto de todos y cada uno de los actos desempefiados por Multiva en
cumplimiento y ejecucion del Contrato de Fideicomiso Original previo a la Fecha de Efectividad, asi como
de los derechos y obligaciones establecidos a su favor y a su cargo en el Contrato de Fideicomiso Original.

SEPTIMA.- Obligaciones Fiscales.

Las Partes reconocen de forma expresa que: (i) ni el Fideicomiso ni las actividades que de é] emanan inciden
en las hipétesis previstas en los articulos 13 y 117 de la Ley del*Impuesto Sobre la Renta y 113 del
Reglamento a la Ley del Impuesto Sobre la Renta; (ii) Multiva no ha realizado la contratacién de personal
por parte de, o en beneficio de, el Fideicomiso; ni serd necesario realizar contrataciéon de personal por el
Fiduciario sustituto, y (iii) las obligaciones que derivan de pagos a terceros, tales como seter
impuestos y declaraciones informativas, en su caso, han sido cumplidas directamente po
en dicho carécter, si hubiera beneficiarios que emitan CFDI estos deberan emitirse con }

Por lo anterior, el Fideicomitente, como responsable del cumplimiento de las obligaciones Tigedle AU
caso pudiera tener el Fideicomiso, acuerda y reconoce que el Fiduciario Sustituto queda liberado=de toda
responsabilidad al respecto, obligandose el Fideicomitente a sacar en paz y a salvo e indemnizar a Multiva y
al Fiduciario Sustituto y a las Entidades y Personas HSBC, en el entendido que de no hacerlo, el Fiduciario
Sustituto estard facultado a cubrir cualquier erogacion en que hubiere incurrido con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso.

Las obligaciones fiscales del Fideicomitente previstas en la presente Clausula y el Contrato de Fideicomiso
continuaran en pleno vigor y efecto alin después de la fecha de sustitucion del fiduciario en el Contrato de
Fideicomiso, hasta por los cinco ejercicios fiscales siguientes al de la terminacion del presente Convenio a
aquél en que hubiere cesado la actuacién de Multiva o hasta que caduquen las facultades de comprobacion
de las autoridades fiscales de conformidad con las disposiciones legales aplicables para tales efectos.
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Para todos los efectos a que haya lugar, el Fideicomitente se obliga a llevar a cabo todas las notificaciones,
enteros y trimites fiscales a que haya lugar con motivo del presente Convenio, liberando en este acto de toda
responsabilidad tanto Fiduciario Sustituido como al Fiduciario Sustituto.

El Fideicomitente debera tributar en los términos de los titulos de la Ley del Impuesto sobre la Renta que les
corresponda y cumplir con todas las obligaciones fiscales que les resulten aplicables en términos del Codigo
Fiscal de la Federacion, la Ley del Impuesto al Valor Agregado y cualquier otra disposicién que corresponda
segun la Legislacion Aplicable, respecto de cualquier ingreso obtenido o erogacién realizada a través del
Fideicomiso.

Con independencia de lo anterior, el Fideicomitente reconoce que todos los gastos, contribuciones, derechos,
impuestos y accesorios que se hubieren causado o se causen con motivo de los actos juridicos celebrados por
el Fideicomiso, desde su constitucion hasta la fecha, han sido a cargo y responsabilidad del Fideicomitente
y que los mismos fueron enterados, pagados o declarados y no se adeuda cantidad alguna.

El Fideicomitente autoriza al Fiduciario a revelar la informacién que requieran las autoridades fiscales en
cumplimiento a sus obligaciones fiscales previstas en las normas de FATCA&CRS y en caso de resultar
aplicable y a solicitud por escrito al Fiduciario, el Fideicomitente se obliga a proporcionar, aquella
informacion y/o documentacion que solicite en relacion con FATCA y del CRS, con el fin de que el
Fiduciario, de ser necesario, lleve a cabo la preparacion y envio de los reportes aplicables

OCTAVA.- Indemnizacion.
El Fideicomitente indemnizara al Fiduciario Sustituto en los términos de la clausula Décima Primera del

Contrato de Fideicomiso, teniéndose aqui por reproducida dicha clausula para todos los efectos legales a que
haya lugar.

los propositos a que haya lugar:

“XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del
Ley:

a)  Sederoga.

b)  Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de los deudores, por los
crédifos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa,
segun lo dispuesto en la parte final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
o garantizar la percepcicn de rendimientos por los fondos cuya inversion se les encomiende,

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento de créditos, éstos no

hubieren sido liquidados por los deudores, la institucion deberd transferirlos al fideicomitente o
fideicomisario, segun sea el caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de cubrir su importe.
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MEXICO, a once de septiemp;e“}el afio dos

mil veinticinco, Yo, el licenciado JOAQUE "’CKCERES JIMENEZ
O’FARRILL, titular de la notaria ciento treinta y dos de esta
Ciudad, actuando como asociado y en el protocolo de la notaria
veintiuno de esta Ciudad, de la que es titular el seflor licenciado
JOAQUIN HUMBERTO CACERES Y FERRAEZ, hago constar: -------------
————— LA PROTOCOLIZACION del acta de las resoluciones adoptadas
por unanimidad de los accionistas que representan la totalidad de
las acciones representativas del capital social de la sociedad
denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, fuera de asamblea
general ordinaria de accionistas, el dia dos de septiembre del
afio dos mil veinticinco, que realizo a solicitud de la sefiorita
licenciada HAYDE SORAYA RAMIREZ ALVARADO, en su cardcter de
delegada especial de la misma, de acuerdo con los siguientes
antecedentes, declaraciones y clausulas: ----------------------
——————————————————— ANTECEDENTES -------------------
————— I.- CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD. ---------=------——————=-

----- Por escritura nimero diecinueve mil cuatrocientos sesenta
y uno, de fecha cinco de octubre del afio dos mil seis, otorgada
ante el seflor licenciado Arturo Talavera Autrique, titular de
la notaria ciento veintidds de esta Ciudad, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nUmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, previo
permiso de la Secretaria de Relaciones Exteriores, se
constituydé la sociedad denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, MULTIVALORES GRUPO
FINANCIERO, con domicilio en esta Ciudad, duracidén indefinida,
clausula de admisién de extranjeros, y capital social de
cuatrocientos millones de pesos, moneda nacional y el objeto
que en dicho instrumento se especificd. ---------------------

————— II.- AUTORIZACION DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO

————— Por oficio nGmero “UBA diagonal DGABM diagonal mil
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'quinientos tres diagonal dos mil seis”, de fecha treinta y uno
de octubre del afio dos mil seis, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Piblico, por conducto de la Direccidén General de Banca
Miltiple, autorizé la organizacién y operacidén de la sociedad
denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANéNIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO. -=------====--
————— III.- CAMBIO DE DENOMINACION, AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

Y REFORMA A LOS ARTICULOS PRIMERO Y SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS

SOCIALES . ~--- - - s - mm oo o m oo e oo
————— Por escritura nlmero veintitrés mil novecientos sesenta
y siete, de fecha ocho de febrero del afio dos mil ocho, otorgada
ante el mismo notario que la anterior escritura, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nlmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO, celebrada el dia dieciocho de
diciembre del afio dos mil siete, en la que entre otros acuerdos,
se tomaron los siguientes: ----------- oo ommm oo
----- a) .- El cambio de denominacién del grupo financiero al
que pertenece la sociedad de “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MUOLTIPLE, MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO,
por la de “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MﬁLTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, y 1la reforma al
articulo primero de los estatutos sociales; y -=-==------===--—
————— b) .- El aumento de capital social en su parte fija en la
cantidad de ciento noventa y siete millones doscientos noventa
mil pesos, moneda nacional, que sumada al capital social
anterior, es decir la cantidad de cuatrocientos millones de
pesos, moneda nacional, dio como resultado un capital social
de quinientos noventa y siete millones doscientos noventa mil
pesos, moneda nacional, reformdndose en consecuencia el
articulo séptimo de los estatutos sociales. -----------------

----- IV.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y LA REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. --=======-mmmcomomeo oo
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ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro‘Bﬁbfico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nGmero trescientos
cincuenta y c¢inco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia treinta y uno de
marzo del afio dos mil ocho, en la que entre otros acuerdos, se
tomé el de aumentar el capital social, en la cantidad de
cuatrocientos cincuenta millones de pesos, moneda nacional,
que sumada al capital social anterior, es decir la cantidad de
quinientos noventa y siete millones doscientos noventa mil
pesos, moneda nacional, dio como resultado un capital de un
mil cuarenta y siete millones doscientos noventa mil pesos,
moneda nacional, reformando en consecuencia el articulo séptimo
de los estatutos sociales. -------------------“-“-“-“-------—---~--

————— V.- REFORMA TOTAL DE ESTATUTOS SOCIALES. --------------

----- Por escritura nlimero veinticinco mil novecientos setenta
y tres, de fecha veintiuno de agosto del afio dos mil ocho,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nGmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacidén del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veintiddés de mayo
del afio dos mil ocho, en la gque entre otros acuerdos, se tomd
el de reformar totalmente los estatutos sociales de la
sociedad. ---------- - - oo oo e e o oo ----oo— -

————— VI.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. -------------------------~

————— Por escritura nimero veintiséis mil quinientos setenta y

tres, de fecha veinticuatro de octubre del afio dos mil ocho,

Colegio
Matarios
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otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer

testimonio queddé inscrito en el Registro Pablico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nimero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MI:TLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veintinueve de junio
del afio dos mil ocho, en la que entre otros acuerdos, se tomd
el de aumentar el capital social, en la cantidad de doscientos
ochenta millones de pesos, moneda nacional, que sumada al
capital social anterior, es decir la cantidad de un mil
cuarenta y siete millones doscientos noventa mil pesos, moneda
nacional, dio como resultado un capital social de un mil
trescientos veintisiete millones doscientos noventa mil pesos,
moneda nacional, reformando en consecuencia el articulo séptimo
de los estatutos sociales. -------cc-mmmmm oo

----- VII.- FUSION, AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL

ARTICULO SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. ----c----c--cemmox

————— Por escritura nimero cuarenta y nueve mil novecientos
once, de fecha trece de marzo del afio dos mil nueve, otorgada
ante el sefior licenciado Roberto Teutli Otero, titular de la
notaria nimero ciento sesenta y uno de esta Ciudad, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nlmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia doce de marzo del
aflo dos mil nueve, en la que entre otros acuerdos se tomaron
los siguientes: ----------mmm o
————— a).- La fusién de la sociedad denominada “NEGOFIDUMEX
ADMINISTRACION”, SOCIEDAD AN()NIMA, como fusionada y “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, como fusionante, subsistiendo ésta

Gltima. == mmmmm oo
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“El aumento de capital social, en la cantidad de un

mil pesos, moneda nacional, que sumada al capital _social
anterior, es decir la cantidad de un mil _strescientos
veintisiete millones doscientos noventa : pesos, moneda
nacional, dio como resultado un capital social de un mil
trescientos veintisiete millones doscientos noventa y un mil
pesos, moneda nacional, reformédndose en consecuencia el
articulo séptimo de los estatutos sociales. -----------------

----- VIII.- COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES. ----------------

————— Por escritura nimero veintiocho mil seiscientos noventa
y cuatro, de fecha diecisiete de junio del afio dos mil nueve,
otorgada ante el sefior licenciado Arturo Talavera Autrique,
titular de la notaria nUmero ciento veintiddés de esta Ciudad,
se hizo constar la compulsa de los estatutos sociales de la
sociedad denominada “BANCO MULTIVA”", SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, de la
cual se desprende gue la sociedad tiene la denominacidn antes
citada, con domicilio en 1la Ciudad de México, duracidn
indefinida, clausula de admisidén de extranjeros, capital social
de un mil trescientos veintisiete millones doscientos noventa
y un mil pesos, moneda nacional y el objeto que en dicho
instrumento se especificd. ------------"-"---"-"-~-"-"--~----"--------

————— IX.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. ---------=----=-==--------~

————— Por escritura nimero treinta mil cuatrocientos noventa y
seis, de fecha cuatro de enero del afio dos mil diez, otorgada
ante el mismo notario que la anterior, cuyo primer testimonio
quedé inscrito en el Registro Pliblico de Comercio de esta
Ciudad, en el folio mercantil nUmero trescientos cincuenta y
cinco mil ochocientos sesenta y siete, el dia ocho de abril
del afio dos mil once, se hizo constar la protocolizacidén del
acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas de
la sociedad denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA,
celebrada el dia veintiocho de septiembre del afio dos mil
nueve, en la que entre otros acuerdos, se tomd el de aumentar

el capital social, en la cantidad de cien millones de pesos,
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moneda nacional, que sumada al capital social anterior, es

decir, la cantidad de un mil trescientos veintisiete millones
doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional, dio como
resultado un capital social de un mil cuatrocientos veintisiete
millones doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional,
reformdndose en consecuencia el articulo séptimo de los
estatutos sociales. ==----mom oo oo

----- X.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. --------==s----—-—--mme—

————— Por escritura nlmero treinta y tres mil trescientos
ochenta y cuatro, de fecha doce de enero del afio dos mil once,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nimero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veinticuatro de
diciembre del afio dos mil nueve, en la que entre otros, se
acordd el de aumentar el capital social, en la cantidad de
cuatrocientos setenta millones de pesos, moneda nacional, que
sumada al capital social anterior, es decir la cantidad de un
mil cuatrocientos veintisiete millones doscientos noventa y un
mil pesos, moneda nacional, dio como resultado un capital
social de un mil ochocientos noventa y siete millones
doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional, reformando
en consecuencia el articulo séptimo de los estatutos sociales.-

————— XI.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. ---===----====--c-oooo____

————— Por escritura nlmero cincuenta y un mil setecientos
ochenta y cinco, de fecha veintisiete de junio del afio dos mil
once, otorgada ante el seflor licenciado Erik Namur Campesino,
titular de la notaria noventa y cuatro de esta Ciudad, cuyo
primer testimonio queddé inscrito en el Registro Piblico de
Comercio de esta Ciudad, en el folio mercantil nGmero

trescientos cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete,
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general extraordinaria de accionistas de la sociedad dqug;nada
“BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCI(?’I_\T;«-'V%E? BANCA
MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrag;wé'i’;’éia veintiocho
de diciembre del afio dos mil diez, en la gque entre otros
acuerdos, se tomd el de aumentar el capital social, en la
cantidad de ciento treinta y un millones de pesos, moneda
nacional, que sumada al capital social anterior, es decir la
cantidad de mil ochocientos noventa y siete millones doscientos
noventa y un mil pesos, moneda nacional, dio como resultado un
capital social total de dos mil veintiocho millones doscientos
noventa y un mil pesos, moneda nacional, reformando en
consecuencia el articulo séptimo de los estatutos sociales. -

————— XII.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. -------------=-------------

————— Por escritura nGmero cincuenta y dos mil seiscientos
veintiséis, de fecha trece de septiembre del afio dos mil once,
otorgada ante el mismo notario que la anterior, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Plblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil ndmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacidén del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia treinta y uno de
marzo del afio dos mil once, en la que entre otros acuerdos, se
tomé el de aumentar el capital social, en la cantidad de noventa
y siete millones de pesos, moneda nacional, que sumada al
capital social anterior, es decir la cantidad de dos mil
veintiocho millones doscientos noventa y un mil pesos, moneda
nacional, dio como resultado un capital social total de dos
mil ciento veinticinco millones doscientos noventa y un mil
pesos, moneda nacional, reformando en consecuencia el
articulo séptimo de los estatutos sociales. -------------

————— XIII.- COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES. ----------------

————— Por escritura nGmero cincuenta y tres mil doscientos

trece, de fecha treinta y uno de octubre del afio dos mil once,
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otorgada ante el mismo notario que las anteriores, se hizo

constar la compulsa de los estatutos sociales de la sociedad
denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MfILTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, de la cual se
desprende que la sociedad tiene la denominacién antes citada,
con domicilio en la Ciudad de México, duracién indefinida,
cldusula de admisién de extranjeros, capital social suscrito y
pagado de dos mil ciento veinticinco millones doscientos
noventa y un mil pesos, moneda nacional y teniendo por objeto
el que en dicho instrumento se especificd. =---------------__

----- XIV.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTIcULo

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. ~-----------mm-ommmoommo

----- Por escritura nimero cincuenta y tres mil gquinientos
setenta y tres, de fecha treinta de noviembre del afio dos mil
once, otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo
primer testimonio quedd inscrito en el Registro Pablico de
Comercic de esta Ciudad, en el folio mercantil ndmero
trescientos cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete,
se hizo constar la protocolizacién del acta de la asamblea
general extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada
“"BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia treinta
de septiembre del aflo dos mil once, en la que entre otros
acuerdos, se tomdé el de aumentar el capital social en la
cantidad de ciento treinta millones de pesos, moneda nacional,
que sumada al capital social anterior, es decir, la cantidad
de dos mil ciento veinticinco millones doscientos noventa y un
mil pesos, moneda nacional, dio como resultado un capital
social total de dos mil doscientos cincuenta y cinco millones
doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional,
reformé&ndose en consecuencia el articulo séptimo de los
estatutos sociales. ---------------mo oo

————— XV.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. ---------------=—-——————~—--

————— Por escritura numero cincuenta y cuatro mil seiscientos
dos, de fecha siete de marzo del afio dos mil doce, otorgada

ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
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Rii'c} :jquedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
deA ééEgj/Ciudad, en el folio mercantil ntmero trescientgs
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de‘”ééamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veintinueve de
diciembre del afio dos mil once, en la que entre otros acuerdos,
se tomd el de aumentar el capital social de la sociedad en la
cantidad de setenta y cinco millones de pesos, moneda nacional,
gue sumada al capital social anterior, es decir, la cantidad
de dos mil doscientos cincuenta y cinco millones doscientos
noventa y un mil pesos, moneda nacional, dio como resultado un
capital social total de dos mil trescientos treinta millones
doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional, reformando
en consecuencia el articulo séptimo de los estatutos sociales.

————— XVI.- CONVENIO MODIFICATORIO AL CONVENIO UNICO DE

RESPONSABILIDADES. -------------==---===---==-"=—=—=———~——————-

————— Por escritura nfimero cincuenta y cuatro mil novecientos
cuarenta y seis, de fecha trece de abril del afio dos mil doce,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, se hizo
constar el convenio modificatorio al convenio Unico de
responsabilidades de fecha veintisiete de abril de mil
novecientos noventa y cuatro, gque celebraron por una parte
“GRUPO FINANCIERO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL DE
CAPITAL VARIABLE, como “LA CONTROLADORA”; y por otra parte
“CASA DE BOLSA MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA; “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA y
“SEGUROS MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, GRUPO FINANCIERO MULTIVA,
como “LAS ENTIDADES FINANCIERAS” . ----------------—-==-----==--~-
----- XVII.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. --------=-----------------

————— Por escritura nimero cincuenta y cinco mil setecientos
sesenta y tres, de fecha cuatro de julio del afio dos mil doce,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer

testimonio quedé inscrito en el Registro Plblico de Comercio
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de esta Ciudad, en el folio mercantil nimero trescientos

cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD AN@NIMA, INSTITUCION DE BANCA MfILTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veintiocho de marzo
del afio dos mil doce, en la que entre otros acuerdos, se tomd
el de aumentar el capital social en la cantidad de cincuenta
millones de pesos, moneda nacional, que sumada al capital
social anterior, es decir, la cantidad de dos mil trescientos
treinta millones doscientos noventa y un mil pesos, moneda
nacional, dio como resultado un capital social total de dos
mil trescientos ochenta millones doscientos noventa y un mil
pesos, moneda nacional, reformdndose en consecuencia el
articulo séptimo de los estatutos sociales. ---=---—---eoo___

----- XVIII.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. --=---=---==--cooomeoooo_

----- Por escritura ndmero cincuenta y seis mil seiscientos
diez, de fecha veinticinco de septiembre del afio dos mil doce,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonic queddé inscrito en el Registro Pablico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil ndmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MfJLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veintinueve de junio
del afio dos mil doce, en la que entre otros acuerdos, se tomd
el de aumentar el capital social en la cantidad de setenta y
cinco millones de pesos, moneda nacional, que sumada al capital
social anterior, es decir, la cantidad de dos mil trescientos
ochenta millones doscientos noventa y un mil pesos, moneda
nacional, dio como resultado un capital social total de dos
mil cuatrocientos cincuenta y cinco millones doscientos noventa
y un mil pesos, moneda nacional, reformando en consecuencia el
articulo séptimo de los estatutos sociales. ------===-----=-=

----- XIX.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO
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ESTATUTOS SOCTIALES. ---------=-=--—===———————

————— Por escritura numero sesenta y dos mil quinientos
diecinueve, de fecha cinco de marzo del afio dos:mil.éatorce,
otorgada ante el mismo notario que las anteii%?éé, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Plblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nGmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacidén del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPC FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veintitrés de
diciembre del afio dos mil trece, en la que entre otros, se
acordd el aumento de capital social en la cantidad de ciento
sesenta millones de pesos, moneda nacional, cantidad que sumada
al capital social anterior, es decir, la cantidad de dos mil
cuatrocientos cincuenta y cinco millones doscientos noventa y
un mil pesos, moneda nacional, dio como resultado un capital
social total de dos mil seiscientos quince millones doscientos
noventa y un mil pesos, moneda nacional, reformadndose en
consecuencia el articulo séptimo de los estatutos sociales. -

————— XX .- REFORMA Y COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES. --------

----- Por escritura nimero sesenta y tres mil ciento dieciocho,
de fecha veinticinco de abril del afio dos mil catorce, otorgada
ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nUGmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, el dia seis
de mayo del afio dos mil catorce, se hizo constar la
protocolizacidén del acta de la asamblea general extraordinaria
de accionistas de la sociedad denominada “BANCO MULTIVA”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia cinco de marzo del afio
dos mil catorce, en la que entre otros acuerdos se tomd el
reformar sus estatutos sociales y la compulsa de los mismos,
para quedar con dicha denominacidn, con domicilio en la
Ciudad de México, duracién indefinida, clausula de admisidn

de extranjeros, capital social pagado de dos mil seiscientos
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quince millones doscientos noventa y un mil pesos, moneda

nacional y teniendo por objeto el que en dicho instrumento se
especificd. - -----mmmm oo

————— XXI.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. -=-----------=c----smcowo_

----- Por escritura nimero sesenta y tres mil cuatrocientos
diecinueve, de fecha veintidds de mayo del afio dos mil catorce,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nGmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, el dia dos
de septiembre del afio dos mil catorce, se hizo constar la
protocolizacidén del acta de la asamblea general extraordinaria
de accionistas de la sociedad denominada “BANCO MULTIVA”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia el dia treinta y uno de
marzo del afioc dos mil catorce, en la que entre otros, se acordd
el aumento de capital social en la cantidad de ciento sesenta
millones de pesos, moneda nacional, cantidad que sumada al
capital social anterior, es decir, la cantidad de dos mil
seiscientos guince millones doscientos noventa y un mil pesos,
moneda nacional, dio como resultado un capital social total de
dos mil setecientos setenta y cinco millones doscientos noventa
y un mil pesos, moneda nacional, reforméndose en consecuencia
el articulo séptimo de los estatutos sociales. =-----—-------

----- XXII.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTIcuLo

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. =-------=----mmc-c-maemo-

----- Por escritura nGmero sesenta y cuatro mil setecientos
dos, de fecha tres de septiembre del afio dos mil catorce,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio queddé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nlmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, el dia
veintinueve de octubre del afio dos mil catorce, se hizo constar
la protocolizacidén del acta de asamblea general extraordinaria
de accionistas de la sociedad denominada “BANCO MULTIVA”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO
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#RO MULTIVA, celebrada el dia treinta de junio del afio
dosmmil catorce, en la que entre otros, se acordd elaaumeﬁfgﬂ-
de capital social en la cantidad de ciento treinpa*ﬁi&lones de
pesos, moneda nacional que sumada al capitafpggcial anterior,

es decir, la cantidad de dos mil setecientos setenta y cinco

millones doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional,
dio como resultado un capital social total de dos mil
novecientos cinco millones doscientos noventa y un mil pesos,
moneda nacional, reformando en consecuencia el articulo séptimo
de los estatutos socilales. ----------------------------------

————— XXIII.- CONVENIO MODIFICATORIO AL CONVENIO UNICO DE

RESPONSABILIDADES. --------------==-==---==2-==——=———————~———~—-~-

————— Por escritura nGmero sesenta y siete mil doscientos
setenta y ocho, de fecha veintiséis de marzo del afio dos mil
quince, otorgada ante el mismo notario que las anteriores, se
hizo constar el convenio modificatorio al convenio tGnico de
responsabilidades de fecha veintisiete de abril de mil
novecientos noventa y cuatro, que celebraron por una parte
“GRUPO FINANCIERO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL DE
CAPITAL VARIABLE, como “LA CONTROLADORA”; y por otra parte
“CASA DE BOLSA MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, por una tercera parte “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, por una cuarta parte “SEGUROS
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, y por
una gquinta parte “FONDOS DE INVERSION MULTIVA”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES
DE INVERSION, y éstas dUltimas en lo individual cada una de
ellas como “ENTIDAD FINANCIERA” y en conjunto como “LAS
ENTIDADES FINANCIERAS” . -----=--=-------c-------m—m—--—------ -
----- XXIV.- CONVENIO MODIFICATORIO AL CONVENIO ONICO DE
RESPONSABILIDADES. ---------------—- - - - -- - - - -----—-co--—-—-—-- P
————— Por escritura nUmero setenta y cinco mil ciento sesenta %

y tres, de fecha guince de noviembre del afio dos mil dieciséis,

otorgada ante el mismo notario que las anteriores, se hizo
constar el convenio modificatorio al convenio dUnico de

responsabilidades de fecha veintisiete de abril de mil
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novecientos noventa y cuatro, que celebraron por una parte

“GRUPO FINANCIERO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL DE
CAPITAL VARIABLE, como “LA CONTROLADORA”; por una segunda parte
“CASA DE BOLSA MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, por wuna tercera parte “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA y por una cuarta parte “FONDOS DE
INVERSION MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION, y estas dltimas en
lo individual cada una de ellas como “ENTIDAD FINANCIERA” y en
conjunto como “LAS ENTIDADES FINANCIERAS”. —-------mmmmmoooo_
----- XXV.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTIcULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCTALES. ------=---m-m-ocmoooo o

————— Por escritura nUmero setenta y seis mil cuatrocientos
veintiocho, de fecha veintiuno de febrero del afio dos mil
diecisiete, otorgada ante el mismo notario que las anteriores,
cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Pablico
de Comercio de esta Ciudad, en el folio mercantil nfimero
trescientos cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete,
el dia cuatro de abril del afio dos mil diecisiete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia seis de diciembre
del afilo dos mil dieciséis, en la que entre otros acuerdos, se
tomé el de aumentar el capital social en la cantidad de
trescientos setenta millones de pesos, moneda nacional,
cantidad que sumada al capital social anterior, es decir, la
cantidad dos mil novecientos cinco millones doscientos noventa
y un mil pesos, moneda nacional, dio como resultado un capital
social total de tres mil doscientos setenta y cinco millones
doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional, reformando
en consecuencia el articulo séptimo de los estatutos sociales.

----- XXVI.- COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES. --------------—--

————— Por escritura nGmero setenta y siete mil setecientos
cincuenta y siete, de fecha doce de junio del afio dos mil

diecisiete, otorgada ante el mismo notario que las anteriores,
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sociedad denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, de la
cual se desprende que la sociedad tiene 1a49ﬁfgéa denominacidn,
con domicilio en la Ciudad de México, duracidén indefinida,
cladusula de admisidn de extranjeros, capital social pagado de
tres mil doscientos setenta y cinco millones doscientos noventa
y un mil pesos, moneda nacional y teniendo por objeto el que
en dicho instrumento se especificé. -------------------------

————— XXVII.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. --------------—--===---—--—--

————— Por escritura nlimero cien mil cuatrocientos ochenta y
tres, de fecha nueve de septiembre del afio dos mil veintitrés,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio queddé inscrito en el Registro Plblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nUmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, el dia doce
de octubre del afio dos mil veintitrés, se hizo constar la
protocolizacién del acta de asamblea general extraordinaria de
accionistas de la sociedad denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
MULTIVA, celebrada el dia catorce de julio del afio dos mil
veintitrés, en la que entre otros acuerdos, se tomd el de
aumentar su capital social en la cantidad de cuatrocientos
cincuenta y ocho millones de pesos, moneda nacional, gque sumada
al capital social anterior, es decir la cantidad de tres mil
doscientos setenta y cinco millones doscientos noventa y un
mil de pesos, moneda nacional, dio como resultado un capital
social total de tres mil setecientos treinta y tres
millones doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional,
reformando en consecuencia el articulo séptimo de los estatutos
sociales. ——------- - - e e m e e e oo — oo ——- - -

————— XXVIII.- COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES. --------------

————— Por escritura ntmero cien mil cuatrocientos ochenta y
cuatro, de fecha nueve de octubre del afio dos mil veintitrés,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, se hizo

constar la compulsa de los estatutos sociales de la sociedad
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denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE

BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, de 1la cual se
desprende que la sociedad tiene la citada denominacién, con
domicilio en la Ciudad de México, duracién indefinida, cl&usula
de admisidén de extranjeros, capital social suscrito y pagado
de tres mil setecientos treinta y tres millones doscientos
noventa y un mil pesos, moneda nacional y teniendo por objeto
el que en dicha escritura se especificd. =------o-ooooooo.

————— XXIX.- REFORMA Y COMPULSA DE ESTATUTOS. ------===----—--

----- Por escritura nimero ciento un mil setenta y cuatro, de
! fecha diecinueve de diciembre del afio dos mil veintitrés,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nilmero trescientos

cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo

constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el diez de octubre del afio

i
i
i
i
i

dos mil veintitrés, en la que entre otros acuerdos se tomaron:
————— a) .- Reformar el articulo Trigésimo y Trigésimo Tercero

de los estatutos sociales, asi como adicionar a los mismos el

articulo Cuadragésimo BIS; y -—----=---mm-ommmomommommo o

————— b) .- Compulsar sus estatutos. ---------==—---________

————— De dicha escritura copio lo siguiente: --=----e--o-o__-

--------- “...ESTATUTOS SOCIALES DE "BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, ---
———————— INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA. -====---

-------------------------- CAPITULO PRIMERQ -=====--==mcco-cmcooommmm o
P memmmmmee DENOMINACION, OBJETO SOCIAL, DURACION, —==--=m=c-mommeo
[ e DOMICILIO Y NACIONALIDAD ---=----- e e e e
----- ARTICULO PRIMERO. - DENOMINACION: == === --momoemoommemoom
----- La denominacién de la sociedad es “BANCO MULTIVA”, la que siempre ird
seguida de las palabras “SOCIEDAD ANONIMA” o de su abreviatura "S.A.” asi
como de las palabras “INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE” “GRUPO FINANCIERO

et ean by aihniaf ety et i S ol sy

MUL T I A . == == s o o o o o o e
————— ARTICULO SEGUNDO. - OBJETO SOCIAL: =--==-==== - ommmoomo oo
————— La Sociedad, tendrd por objeto la prestacién del servicio de banca y

crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito y, en

consecuencia, podrd realizar todas aquellas operaciones activas y pasivas,

asi como prestar todos aquellos servicios bancarios a que se refiere el
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conformidad con las Disposiciones de Cardcter General Aplicables-a“las
Instituciones de Crédito, emitidas por la Comisidn Nacional Béncaria y de
Valores (la “CIRCULAR UNICA DE BANCOS”) y las demas 'sﬁbsiciones legales
y administrativas aplicables y con apego a las sanas prdcticas y usos
bancarios financieros y mercantiles, de manera enunciativa pero no
limitativa las SigUIientesS: =---- - - oo oo oo
————— I. Recibir depésitos bancarios de dinero: -----------===-----------
————— a) A la VISE@; —--------S--m oo m e mem-ooo-o- -
————— b) Retirables en dias preestablecidos; -------------=--------------
----- c) De ahOrro; y --------===---- " - - ---o--o--
----- d) A plazo o con previo avisSo. -----==-----------me----o---o-------
----- II. Aceptar préstamos y CréditosS; -----------------------------~----
----- III. Emitir bonos bancarioS; -------------—===----—--—--@@-----------
————— IV. Emitir obligaciones subordinadas; -------------=---------------
————— V. Constituir depésitos en instituciones de crédito y entidades
financieras del exterior; =-----===----------- - - - - ---------------------
----- VI. Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos; -----------
----- VII. Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura
de crédito en cuenta CoOrriente; -----------------------------------------
————— VIII. Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de
titulos de crédito, asi como de la expedicién de cartas de crédito; -----
————— IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley
de Instituciones de Crédito y de la Ley del Mercado de Valores; ---------
----- X. Promover la organizacidén y transformacidn de toda clase de empresas
o sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interés en las mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de
CréditO; ----=-=----- - = m- - - e oo e oo oo--oCoCoSosoooo-ooe
————— XI. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia; ----------
----- XII. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros, operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas ultimas; ----------
----- XIII. Prestar servicio de cajas de seguridad; ---------------------
----- XIV. Expedir cartas de crédito previa recepcidén de su importe, hacer
efectivos créditos y realizar pagos por cuenta de clientes; -------------
----- XV. Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y
COMISIONES; =----——-=- - - s m e e o oo oo oo - o-----o------o-
————— Las instituciones de crédito podrdn celebrar operaciones consigo
mismas en el cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando
el Banco de México lo autorice mediante disposiciones de cardcter general,
en las que se establezcan requisitos, términos y condiciones gque promuevan
que las operaciones de referencia se realicen en congruencia con las
condiciones de mercado al tiempo de su celebracidén, asi como que se eviten

conflictos de INterés; -------==--------= - - -----------cooo-
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----- XVI. Recibir depdsitos en administracién o custodia, o en garantia

por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de documentos
MEerCANt il @S ~ === oo s o e e
————— XVII. Actuar como representante comiin de los tenedores de titulos de
(o 4 T b R oo e e it T RS —
----- XVIII. Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de
crédito, por cuenta de las emiSOrasS; -------=-==--~cc@c- e —ma
————— XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empreSas; =----===— - - == e Mmoo mee o —eao
----- XX. Desempefiar el cargo de albacea; ---==----m=-c-cmmemo_____
----- XXI. Desempefiar la sindicatura o encargarse de la liquidacién judicial
o extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;
————— XXII. Encargarse de hacer avalios que tendrdn la misma fuerza
brobatoria que las leyes asignan a los hechos por corredor piblico o perito;
----- XXITI. Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la
realizacién de su objeto y enajenarlos cuando corresponda; -----------=~=-
————— XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los
bienes gue sean objeto de tales contratoS; ====--====--mo-coceoo oo .
----- XXV. Realizar operaciones derivadas, sujetdndose a las disposiciones
técnicas y operativas que expida el Banco de México, en las cuales se
establezcan las caracteristicas de dichas operaciones, tales como tipos,
plazos, contrapartes, subyacentes, garantias y formas de liquidacién; ---
--=-- XXVI. Efectuar operaciones de factoraje financiero; y -------------
----- XXVI bis. Emitir y poner en circulacién cualquier medio de pago que
determine el Banco de México, sujetdndose a las disposiciones técnicas y
operativas que éste expida, en las cuales se establezcan entre otras
caracteristicas, las relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de
propiciar el uso de diversos medios de pago; ==-----==---==m-“=~m~———~eo___
————— XXVII. Intervenir en la contratacidén de seguros para lo cual deberdn
cumplir con lo establecido en la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de cardcter general que de
la misma emanen; y =----=== - - = o e mme oo
----- XXVIII. Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda
y Crédito Piblico, oyendo la opinién del Banco de México y de la Comisidén
Nacional Bancaria y de Valores. ==---=--cmcommmmo e .
----- ARTICULO TERCERO.- DESARROLLO DEL OBJETO: --===--=-=mmemmmmmee e
————— Con excepcién de lo sefialado en el Articulo Ciento Seis de la Ley de
Instituciones de Crédito y demas disposiciones legales aplicables, la
Sociedad, podrd de manera enunciativa mas no limitativa, lo siguiente: --
----- I.- Adquirir, enajenar, poseer, arrendar, usufructuar, y en general,
utilizar y administrar, bajo cualquier titulo, toda clase de derechos y
bienes muebles e inmuebles que sean necesarios o convenientes para la
realizacién de su objeto y el cumplimiento de sus fines; -----------===--
————— II.- Llevar a cabo las operaciones propias de su objeto a través de

sus sucursales o de cualquier otra figura regulada por la Ley de
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de sus actividades y la consecucidn de sus objetivos. ------ R
Sl

----- ARTICULO CUARTO.- DURACION: aiadeteloieteboloteloteulole bl etk s
----- La duracién de la Sociedad serd INDEFINIDA.—‘!?T---———————————————
————— ARTICULO QUINTO.- DOMICILIO: -----------=-=--m@ccccccc-------------
————— El domicilio de la Sociedad serd la Ciudad de México, Distrito
Federal... —-—--c--c---mm s e e mm o mm— - -
----- ARTICULO SEXTO.- NACIONALIDAD: =-==--m---m-mmm oo e mmmmmmmm oo oo
————— La Sociedad es de nacionalidad mexicana. Los accionistas extranjeros
que la Sociedad tenga o llegara a tener quedan obligados, formalmente con
la Secretaria de Relaciones Exteriores a considerarse como nacionales
respecto de las acciones de la Sociedad que adquieran o de las qgue sean
titulares, asi como de los bienes, derechos, autorizaciones,
participaciones o intereses de que sea titular la Sociedad y/o de los
derechos y obligaciones gque deriven de los contratos con autoridades
mexicanas en los que sea parte la Sociedad y a no invocar, por lo mismo,
la proteccién de sus Gobiernos, bajo la pena, en caso contrario, de perder
cualquiera de las acciones o participaciones sociales, interés o derechos
que hubieren adquirido, en beneficio de la Nacidén Mexicana. -------------
————— Los gobiernos extranjeros no podrdn participar, directa o
indirectamente, en el capital social de la Sociedad, salvo en los casos
previstos por la Ley de Instituciones de Crédito. --------------=----
---------------------------- CAPITULO SEGUNDO ------=--==--==-==--=—~==--=
----------------- CAPITAL SOCIAL, ACCIONES Y ACCIONISTAS: ---------=--=-----
----- “"ARTICULO SEPTIMO.- CAPITAL SOCIAL. La Sociedad tendrd un capital
ordinario pagado de $3,733’291,000.00 (Tres mil setecientos treinta y tres
millones doscientos noventa y un mil pesos 00/100 M.N.), representado por
37733,291 (tres millones setecientas setenta y tres mil doscientas noventa
y un) acciones Serie "0”, con un valor nominal de $1,000.00 (Un mil pesos
00/100 M.N.) cada una... -—----===--==— - =- == — - - - -----------
----------------------- CAPITULO TERCERQ ------====---====--—~“~--—“~«cc-----
------------------- ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS ---=-----==---------=---------
----- ARTICULO DECIMO OCTAVO.- ASAMBLEAS GENERALES: ------=---------------
----- La Asamblea General de Accionistas es el O&6rgano supremo de la
Sociedad. Sus resoluciones serdn obligatorias para todos los accionistas,
aiin para los ausentes o disidentes, quienes tendrdn los derechos gque les
confiere la Ley General de Sociedades Mercantiles. ----------------------
----- Las Asambleas Generales de Accionistas serdn Ordinarias,
Extraordinarias y Especiales. -----------------------------------oo-oooo-
————— La Asamblea General Ordinaria deberd celebrarse cuando sea convocada
por el Consejo de Administracién, por cualquiera de los comisarios, por
accionistas que representen cuando menos el treinta y tres por ciento del
capital pagado de la Sociedad, o por cualquier accionista en los casos

previstos por la Ley General de Sociedades Mercantiles. -----------------
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----- La Asamblea General Ordinaria se reunird cuando menos una vez al afio,

dentro de los cuatro meses siguientes a la terminacién del ejercicio social,
para tratar los asuntos previstos en la Ley General de Sociedades
Mercantiles y cualquier otro gque no sea materia de Asamblea General
Extraordinaria. El1 informe a que se refiere la Ley General de Sociedades
Mercantiles estard a disposicién de los accionistas en las oficinas de la
Sociedad, en horas hdbiles, durante guince dias anteriores a la fecha de
la Asamblea que habrd de discutirlO. =-===--=== - oo

————— La Asamblea General Extraordinaria se reunird cuando deba tratarse
alguno de los asuntos previstos en la Ley General de Sociedades Mercantiles.
----- Las Asambleas Especiales se reunirdn para deliberar sobre asuntos que
afecten exclusivamente a los accionistas de alguna de las series de
ACCIONES . === = - = m e oo o o s

————— Las resoluciones tomadas fuera de Asamblea, por unanimidad de los
accionistas que representen la totalidad de las acciones con derecho a voto
o de la categoria especial de acciones de que se trate, en su caso, tendran,
bara todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en Asamblea General o Especial, respectivamente, siempre

gue se confirmen POr €SCritO. ==-==- == oo

----- Las Asambleas también se reunirdn en los demds casos previstos por
la Ley General de Sociedades Mercantiles o por la Ley de Instituciones de

CréditO. —=—==m == oo m e e e

————— Todas las Asambleas de Accionistas se celebrardn en el domicilio
social de la Sociedad, salvo por caso fortuito o causa de fuerza mayor. - -
----- ARTICULO DECIMO NOVENO.- CONVOCATORIAS: == === -===cccomoomee_
————— Las convocatorias se publicardn en el periddico oficial del domicilio
social de la Sociedad, o en un diario de los de mayor circulacién del
domicilio social, cuando menos con quince dias de anticipacién a la fecha
de cualquier Asamblea. -===---- e oo oo oo

----- Las convocatorias contendrdn, por lo menos, la fecha, hora y lugar

[ r—

de la Asamblea, asi como la orden del dia a discutir; serdn suscritas por

la persona o las personas que convoguen o, si éste fuere el Consejo de

Administracidén, por su Presidente o por el Secretario, o en sus ausencias,
por las personas que hubieren actuado como Presidente y Secretario de la
Sesién del Consejo de Administracién que hubiere resuelto hacer la

CONVOCAEOr 1A, === == === = s o o o oo e

se hard una segunda convocatoria con expresién de esta circunstancia, dentro
de un plazo no mayor de quince dias hdbiles. -----======----cmemooo oo

!

i

i

!

i

2

i

é ————— Si la Asamblea no pudiere celebrarse el dia seflalado para su reunidn,
§

i

i

i ----- La nueva convocatoria deberd contener los mismos datos que la primera,
i

y publicarse en los mismos medios en gue hubiere sido publicada la primera

convocatoria con por lo menos cinco dias de anticipacién a la fecha de la

celebracién de la Asamblea en virtud de segunda convocatoria. Las mismas

reglas serédn aplicables en caso de ser necesaria una ulterior convocatoria.

----- ARTICULO VIGESIMO.- ACREDITAMIENTO DE LOS ACCIONISTAS: -=---=====--=
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ser representado en cualguier Asamblea de

e S r 3
Accionistas por la persona que designe como apoderado, mediante. .poder

otorgado en términos de formularios elaborados por la Sociedad’que retnan

los requisitos seflalados en la Ley de Institucionesiide Crédito. Los

consejeros, comisarios y funcionarios de la Socied no podran actuar como
apoderados de los accionistas. --------==--------------------------------

----- Salvo el caso de orden judicial en contrario, la Sociedad tUnicamente
reconocerd como accionista a aguéllas personas fisicas o juridicas cuyos
nombres se encuentren inscritos en el registro de acciones o en los listados
que emita la Institucién para el Depésito de Valores correspondiente. ---

----- El Secretario expedird a los interesados las tarjetas de ingreso
correspondientes, en las cuales se indicard el nombre del accionista y el
nimero de votos a que tiene derecho, una vez que le sea acreditado el
derecho a participar en la Asamblea. ----------------==-=-=-----=-=-----------

----- Los escrutadores deberdn cerciorarse de la observancia de lo dispuesto
en este Articulo Vigésimo asi como de lo dispuesto en la Ley de
Instituciones de CréditO. -----=----=—-==-----=-c------c--------------ooo-

----- ARTICULO VIGESIMO PRIMERO.- INSTALACION: =-=--------------mmomooo

————— Las Asambleas Generales Ordinarias se considerardn legalmente
instaladas en virtud de primera convocatoria, si en ellas estéan
representadas por lo menos la mitad de las acciones correspondientes al
capital social ordinario pagado. En caso de segunda convocatoria, las
Asambleas Generales Ordinarias se considerardn legalmente instaladas
cualesquiera que sea el nimero de las acciones que estén representadas.--

————— Las Asambleas Generales Extraordinarias y las Asambleas Especiales
se instalardn legalmente en virtud de primera convocatoria, si en ellas
estdn representadas cuando menos, y segun sea el caso, las tres cuartas
partes de las acciones representativas del capital social con derecho a
voto y, en virtud de segunda convocatoria, si los asistentes representan
por lo menos el cincuenta por ciento de las referidas acciones. ---------

————— Si por cualquier motivo, no pudiere instalarse legalmente una
Asamblea, este hecho y sus causas se hardn constar en el Libro de Actas de
Asambleas de Accionistas, con observancia de lo dispuesto en el Articulo
Vigésimo Cuarto de estos Estatutos Sociales. ---------------=------------

----- Asimismo, podrdn adoptarse resoluciones fuera de Asamblea por
unanimidad de los accionistas que representen la totalidad de las acciones
representativas del capital social con derecho a voto para adoptar las
resoluciones de que se trate, y dichas resoluciones tendrdn para todos los
efectos legales la misma validez que si hubieren sido adoptadas en Asamblea
General o Especial, respectivamente, siempre que se confirmen por escrito.
————— El documento en el que conste la confirmacién escrita por parte de
los accionistas deberd ser enviado al Secretario de la Sociedad, quien
transcribird las resoluciones respectivas en el Libro de Actas de Asambleas
de Accionistas, y certificard que dichas resoluciones fueron adoptadas de

conformidad con lo dispuesto por este Articulo. -------------------------
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----- ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO.- DESARROLLO: ----===cc-mmmmmmmee .

----- bPresidird las Asambleas el Presidente del Consejo de Administracién.
Si por cualquier motivo aquel no asistiere al acto o si se tratare de una
Asamblea Especial, la Presidencia corresponderd al accionista o al
representante de accionistas que designen los accionistas concurrentes a
la Asamblea de que Se Crate. -—-- === e

————— Actuard como Secretario de las Asambleas de Accionistas quien lo sea
del Consejo de Administracién, en el entendido de que en ausencia de éste,
el Prosecretario o la persona que designe el Presidente de la Asamblea
desempefiard dicho cargo. Tratdndose de Asambleas Especiales, fungird como
Secretario la persona que designen los accionistas o sus representantes de
la serie de acciones de que se trate concurrentes a la Asamblea
COrresSpOndIente. =---- == - - - oo m e

————— El Presidente nombrard como Escrutadores de la Asamblea a dos de los
accionistas o representantes de accionistas presentes, quienes validaran
la lista de asistencia con indicacién del nimero de acciones representadas
por cada asistente, se cerciorardn de la observancia de lo dispuesto en la
Ley de Instituciones de Crédito y rendirdn su informe a la Asamblea, lo que
se hard constar en el acta respectiva. =----===-- oo

----- En el orden del dia se deberdn listar todos los asuntos a tratar en
la asamblea de accionistas, incluso los comprendidos en el rubro de asuntos
generales. La documentacidén e informacién relacionada con los temas a tratar
en la correspondiente asamblea de accionistas, deberan ponerse a
disposicién de los accionistas por lo menos con quince dias de anticipacién
a su celebracién. No se discutird ni resolverd cuestidn alguna que no esté
prevista en el orden del dia. ====--==== - ______

----- Independientemente de la posibilidad de aplazamiento a que se refiere
la Ley General de Sociedades Mercantiles, si no pudieren tratarse en la
fecha sefialada para la Asamblea todos los puntos comprendidos en el orden
del dia, la misma podrd continuar su celebracién mediante sesiones
subsecuentes que tendrdn lugar en las fechas que la propia Asamblea
determine, sin necesidad de una nueva convocatoria, en el entendido de que
no podrdn mediar mds de tres dias hdbiles entre cada una de las sesiones.
Estas sesiones subsecuentes se celebrardn con el qudrum exigido por la Ley
General de Sociedades Mercantiles para la instalacién de Asambleas en
segunda CoNVOCALOrIA. === == === === oo o e

----- ARTICULO VIGESIMO TERCERO.- VOTACIONES Y RESOLUCIONES: ~--------=-

————— En las Asambleas, cada accidn suscrita y pagada otorgard derecho a
un voto, salvo las acciones de la Serie "“L” las cuales tendrén las
restricciones previstas en el Articulo Décimo Primero de estos Estatutos
80CIalE@S. —— - e m oo o e e

————— Las votaciones serdn econémicas, salvo que la mayoria de los presentes
acuerde que sean nominales o por cédula. ==-------cc=-----mmomo ..

————— En las Asambleas Generales Ordinarias, ya sea que se celebren por

virtud de primera o ulterior convocatoria, las resoluciones serdn tomadas
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----- Si se trata de Asamblea General Extraordinaria o de Asamblea Espégiél,
ya sea que se celebren en primera o ulterior convocatoria, lés;}é;oluciones
serdn validas si son aprobadas por al menos la mitad gg}ﬂgzgital social con
derecho @ VOLO. == === - - - mm e oo oo m o e e e mm—mmmmmm—— oo

————— Los miembros del Consejo de Administracién no podrdn votar para
aprobar sus cuentas, informes o dictdmenes o respecto de cualquier asunto
que afecte su responsabilidad o interés personal. --------------==-=-------

————— En términos de lo dispuesto por la Ley de Instituciones de Crédito,
se requiere la autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
para realizar la escisién de la Sociedad, asi como para la modificacidn de
estos Estatutos Sociales. Para el caso de la fusién de la Sociedad, se
estard a lo dispuesto por la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.
————— ARTICULO VIGESIMO CUARTO.- ACTAS: ------------=---------------oooo-

————— Las actas de Asambleas de Accionistas se consignardn en un libro
especial y serdn firmadas por quien presida la Asamblea, por el Secretario
y por el Comisario o Comisarios que CONCUrram. ---=-=-------------=-------=

————— La lista de los asistentes, con indicacidén del numero de acciones que
representen, los documentos justificativos de su calidad de accionistas y,
en su caso, el acreditamiento de las facultades de sus representantes, se
agregardn al legajo del acta correspondiente, debidamente certificados por
el Secretario de la Sociedad. Asimismo, se agregard un ejemplar de los
periédicos en que se hubiere publicado la convocatoria y los informes,
dictdmenes y demds documentos que se hubieren presentado en el acto de
celebracién de la Asamblea o previamente a ella... -----=----------------~

————— EXPUESTO LO ANTERIOR, la compareciente otorga las siguientes: -----

------------------------- CLAUSULAS =--rm--mmmmmmmmmmmmmmmmmmme

----- PRIMERA.- Queda protocolizada para todos los efectos legales a que
haya lugar, el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
BANCO MULTIVA, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia diez de octubre del afio dos mil
veintitrés, misma que ha quedado transcrita en el antecedente vigésimo
noveno de este InsStrumentoO. =-----------=--------------------------o------

----- SEGUNDA. - Como consecuencia de la protocolizacion del acta consignada
en este instrumento, quedan formalizados los siguientes acuerdos: -------

----- A.- LA MODIFICACION DE LOS ARTICULOS TRIGESIMO Y TRIGESIMO TERCERO Y
LA ADICION DEL ARTICULO CUADRAGESIMO BIS de los ESTATUTOS SOCIALES de BANCO
MULTIVA, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
MULTIVA, para en lo sucesivo quedar redactados en los términos del acta
transcrita en el antecedente vigésimo noveno de este instrumento. -==----

----- B.- LA COMPULSA DE LOS ESTATUTOS SOCIALES de BANCO MULTIVA, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, para en
lo sucesivo quedar redactados en los términos del anexo del acta transcrita

en el antecedente vigésimo noveno de este instrumento...”. --------------

/
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————— Por escritura nimero ciento setenta mil ciento setenta y

dos, de fecha dos de septiembre del afio dos mil veinticinco,
otorgada ante el suscrito notario, actuando como asociado y en
el protocolo de la notaria veintiuno de esta Ciudad, de la que
es titular el sefior licenciado Joaquin Humberto Caceres vy
Ferrdez, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
Piblico de Comercio de esta Ciudad, en los folios mercantiles
electrénicos nlmero trescientos cincuenta y cinco mil
ochocientos sesenta y siete y “N” guion dos cero dos cinco cero
seis dos cinco cero cinco, se hizo constar la protocolizacién
de las actas de las resoluciones adoptadas fuera de asamblea
por acuerdo unénime de los accionistas de las sociedades “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD AN@NIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA y “ALBATROS TRANSITORIA”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, ambas de fecha dos de septiembre
del afio dos mil veinticinco y la formalizacién del convenio de
fusidén, en la cual se aprobd dicha fusién de las sociedades
“BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA como la sociedad fusionante
y “ALBATROS TRANSITORIA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
como la sociedad fusionada, quedando aprobado el aumento del
capital social de 1la sociedad fusionante en la suma de
CINCUENTA MIL PESOS, MONEDA NACIONAL, dando como resultado un
capital social de TRES MIL SETECIENTOS TREINTA Y TRES MILLONES
TRESCIENTOS CUARENTA Y UN MIL PESOS, MONEDA NACIONAL Yy en
consecuencia quedd reformado el articulo séptimo de sus
estatutos sociales. ---=----mmmmm oo ..

————— XXXI.- ACTA DE RESOLUCIONES QUE SE PROTOCOLIZA. ---------

----- La compareciente me exhibe un documento que declara,
contiene el acta de las resoluciones adoptadas por unanimidad de
los accionistas que representan la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la sociedad denominada
“BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, fuera de asamblea general ordinaria de
accionistas, el dia dos de septiembre del afio dos mil veinticinco;
que con fundamento en el articulo ciento treinta y nueve de la

Ley del Notariado para 1la Ciudad de México, me solicita
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con la letra “A”, y que a continuacién transcribo: ------------

————— “BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MﬁLTIPLE,}/GRUPSO FINANCIERO

por Unanimidad de los Accionistas que representan la totalidad de las acciones
representativas del capital social de BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, fuera de Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, con fecha 2 de septiembre de 2025. ----------===------------------
————— De conformidad con lo dispuesto por el segundo pdrrafo del articulo 178
de la Ley General de Sociedades Mercantiles (la “"LGSM”) y lo dispuesto por la
(asi) Articulo Décimo Octavo de los estatutos sociales de Banco Multiva, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Multiva (la “Sociedad”), los
accionistas propietarios de la totalidad de las acciones representativas del
capital social de la Sociedad confirman y ratifican por escrito las resoluciones
adoptadas por unanimidad fuera de asamblea general de accionistas (las
"Resoluciones”), mismas que fueron adoptadas en la misma fecha que la presente
confirmacién por escrito de las Resoluciones, las que tendrdn, para todos los
efectos legales a que haya lugar, la misma validez y efectos como si hubiesen
sido adoptadas en una asamblea general de accionistas de la Sociedad. --------
————————————————————————————— RESOLUCIONES ---=--==-=-===-------cc----—=--------=-
----- PRIMERA.- DESIGNACION DE DELEGADOS FIDUCIARIOS Y APODERADOS DE
REPRESENTACION COMUN. —= === === === === oo ——o-ooo-ooo--
————— Se resuelve designar como delegados fiduciarios y apoderados de
representacién comiin en términos de los articulos 46 fracciones XV y XVII y 80
de la Ley de Instituciones de Crédito a los licenciados Ricardo Antonio Rangel
Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina
Reus Medina, Ménica Jiménez Labora Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnel, Liliana
Rendén Nufez de Alvarez, Alfredo Vargas Lapayre, Jorge Ramén Campos de la
Fuente, Victor Rivera Camacho, Sergio Lépez Veldzquez, Mario Alberto Campuzano
Aguirre, Maria Cristina Sifuentes Leal, Aldo Aguirre Pérez Rendén, Alejandro
Rodriguez Ardila, Jaime Gerardo Gardufio Soto, Alma Angelina Jusaino Islas,
Emmanuel Rivero, Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola Samaniego, Javier
Cortés Hernandez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Itzel Crisdstomo Guzmdn,
Andrea Escajadillo del Castillo, Jaime Gerardo Rios Garcia, Alfredo Basurto
Dorantes, Maria Monserrat Uriarte Carlin, Addn Alejandro Salazar Sé&nchez,
Sergio Guevara Sandoval, Pablo Herrera Lasso Jiménez, Nabor Mejia Robles, Ubaldo
Chédvez Lépez, Oscar Sé&nchez Moreno, Rogelio Omar Galindo Garcia, Jessica Gaona
Andrade, Brenda Mufioz Miranda, Gerardo Glaccie Cravioto Rodriguez y Alfredo
Munguia TIrejO. —-----=--= === === -oo-ooooooooooooooo-
————— SEGUNDA. - OTORGAMIENTO DE PODERES. -=--------------==-----=-c-----c-c-----
————— Se resuelve otorgar los siguientes poderes, de acuerdo a lo establecido
por los articulos 46, fracciones XV y XVII y 80 de la Ley de Instituciones de

Crédito, a las siguientes personas que, conforme a la Resolucién Primera
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anterior, fungen como Delegados Fiduciarios y Apoderados de representacién

comin, a ser ejercidos conforme lo establecido a continuacién. ---=-------oe---
----- Por 1o que respecta @: =----===- oo e
----- A) Los Licenciados (i) Ricardo Antonio Rangel Ferndndez Macgregor, (ii)
Juan Pablo Baigts Lastiri, (iii) Norma Serrano Ruiz, (iv) Cristina Reus Medina,
(v) Mdénica Jiménez Labora Sarabia, (vi) Rosa Adriana Pérez Quesnel, (vii)
Liliana Rendén Nifilez de Alvarez, (viii) Alfredo Vargas Lapayre, (ix) Jorge
Ramén Campos de la Fuente, (x) Victor Rivera Camacho, (xi) Sergio Lépez
Veldzquez, (xii) Mario Alberto Campuzano Aguirre, (xiii) Maria Cristina
Sifuentes Leal, (xiv) Aldo Aguirre Pérez Renddn, (xv)Alejandro Rodriguez
Ardila, (xvi) Jaime Gerardo Gardufio Soto, (xvii) Alma Angelina Jusaino Islas,
y (xviii) Emmanuel Rivero fungirdn con el cardcter de Delegados Fiduciarios v
Apoderados de Representacién Comin, con Firma “A”. ==---==-=---eem-omcmacoooos
----- B) Los Licenciados (i) Alberto Méndez Davidson, (ii) Gerardo Ibarrola
Samaniego, (iii) Javier Cortés Herndndez, (iv) Rodolfo Isaias Osuna Escobedo,
(v) Itzel Crisdstomo Guzmdn, (vi) Andrea Escajadillo del Castillo, (vii) Jaime
Gerardo Rios Garcia, (viii) Alfredo Basurto Dorantes, (ix) Maria Monserrat
Uriarte Carlin, (x) Adan Alejandro Salazar Sanchez, (xi) Sergio Guevara
Sandoval, (xii) Pablo Herrera Lasso Jiménez, (xiii) Nabor Mejia Robles, (xiv)
Ubaldo Chavez Lépez, (xv) Oscar Sanchez Moreno, (xvi) Rogelio Omar Galindo
Garcia, (xvii) Jessica Gaona Andrade, (xviii) Brenda Mufioz Miranda, (xix)
Gerardo Glaccie Cravioto Rodriguez, y (xx) Alfredo Munguia Trejo fungirdn con
el cardcter de Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacién Comiin, con
Firma B/ . === oo oo e
----- C) El ejercicio de las facultades serd de la siguiente forma: ---------
----- (i) Para que actlen conjuntamente en cualquier caso, pudiendo comparecer
y suscribir dos (2) apoderados firmas “A”. ====--- == ommm ool
————— (ii) Para gue actden conjuntamente en cualquier caso pudiendo comparecer
y suscribir dos (2) apoderados firmando una (1) firma “A” con una (1) Firma
B 2 L g S e S
————— (iii) Nunca podrén actuar dos (2) firmas "B” sin alguna firma "A”.-----
————— (iv) Los Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacién Comin
actuardn en nombre y representacién de la Sociedad, otorgdndose, ademds de las
facultades inherentes a su cargo en los términos de los Articulos 46, fraccién
XV y XVII y 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, e independientemente de
las mismas y sin que ello implique limitacién alguna a sus facultades, pero
siempre sujetos a lo establecido en los incisos anteriores, las siguientes:--
—————— I.- PODER GENERAL PARA PLEITOS Y COBRANZAS, en los términos del primer
pédrrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civil
para el Distrito Federal y de sus correlativos en el Cédigo Civil Federal y en
los Cédigos Civiles de las demds entidades federativas de la Republica Mexicana,
con todas las facultades generales y atn con las especiales que conforme a la
ley requieran de poder o cldusula especial, en los términos del articulo dos
mil quinientos ochenta y siete del ordenamiento juridico primeramente citado y

de sus correlativos de l1os Segundos. ----==--==scemmom oo
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las siguientes facultadesS: -------=--=-- - - oo -mm oo -
----- a) Comparecer ante particulares y ante toda clase déﬂ‘;utoridades
judiciales o administrativas, ya fueren federales, esjﬁfgf::-o municipales,
aun tratadndose de Juntas de Conciliacién y de Conciliacién y Arbitraje,
representado (asi) a la parte poderdante en todos los negocios que se le
OFfF@ZCAMN. —~————— === === e e e e o e e em e e
—————— b) Promover y contestar toda clase de demandas o de asuntos y seguirlos
por todos sus trdmites, instancias e incidentes, hasta su final decisién. ----
----- C) RECUSAY. ====== === ===~ - = oo oo e mmmm—o—————eo---
----- d) TranSigir. ---—--=------- - m e —em oo ooooooooo-eo-o---o--
————— e) Articular y absolver posicion@s. =---------==-------------------------
----- f) Conformarse con las resoluciones de las autoridades o Interponer contra
ellas, segin lo estime conveniente, los recursos legales procedentes. --------
————— g) Promover el juicio de amparO. --------------------------------o---oo-
————— h) Presentar denuncias y querellas penales de toda especie.------------
————— i) Constituirse parte civil en cualquier proceso, coadyuvando a la accidn
del Ministerio Publico en los términos que las leyes permitan. ---------------
————— j) Otorgar el perddén cuando proceda. -------==--------=-------=-----------
————— k) Desistirse de los asuntos, juicios y recursos, aun tratdndose del
juicio de amparo. ------== == === - - oo -—ooo———-ooooooooooooooooooooo
----- 1) Comparecer ante autoridades fiscales. ---------------=-----=-=-=--------
————— m) Hacer y reCibir pagos. -----===----==----------------------o-o-oo--ooo
————— n) Someter los asuntos contenciosos de la sociedad poderdante a la
decisién de drbitros de derecho y arbitradores, estableciendo el procedimiento
que se seguird ante 1OS MISMOS. ---=-=---=--==-<-------=------------------o--oooo-
----- o) Hacer pujas y presentar posturas y mejoras en remate. ---------=------
----- p) Hacer cesién de bienes. -------------------------------oooooooooooooo
----- II.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINISTRACION, en los términos del
segundo pédrrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo
Civil para el Distrito Federal y de sus correlativos en el Cédigo Civil Federal
y en los Cédigos Civiles de las demds entidades federativas de la Republica
MeXI1Cana. ---===-—=--=-==="" " e e e oo oo ---------o-
————— III.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINISTRACION EN MATERIA LABORAL,
delegdndole al efecto facultades de representacién legal en materia laboral,
para comparecer ante particulares y ante todas las autoridades en materia de
trabajo. En los términos de este poder la parte apoderada podrd comparecer ante
todas las autoridades en materia de trabajo relacionadas en el niumero veintidds,
del inciso A, de la fraccidén XXXI, del parrafo A del articulo ciento veintitrés
Constitucional, articulo quinientos veintitrés de la Ley Federal del Trabajo y
en los articulos doce y dieciocho de la Ley Federal de los Trabajadores al
Servicio del Estado, asi como ante el Instituto del Fondo Nacional de la
Vivienda para los Trabajadores (INFONAVIT) e Instituto Mexicano del Seguro
Social (IMSS) y a realizar todas las gestiones y tradmites necesarios para la

solucién de los asuntos que se presenten a la poderdante, ante los que
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comparecerd con el cardcter de representante de la poderdante en los términos

del articulo once de la Ley Federal del Trabajo, que determina: “Los directores,
administradores, gerentes y demds personas que ejerzan funciones de direccidén
O administracién en las empresas o establecimientos, serdn considerados
representantes del patrén y en tal concepto lo obligan en sus relaciones con
los trabajadores” . =------ - s e e om
————— Consiguientemente, el representante podrd ejercer las siguientes
facultades, sin que la enumeracién que se va a expresar sea limitativa sino
simplemente enunciativa: comparecer con el cardcter de administrador y, por lo
tanto, representante de la poderdante, en términos de los articulos once y
seiscientos noventa y dos fraccién dos romano de la Ley Federal del Trabajo,
del articulo ciento treinta y cuatro de la Ley Federal de los Trabajadores al
Servicio del Estado, ante toda clase de autoridades del trabajo y de la
previsién social, jurisdiccionales y administrativas, ante los Tribunales de
Conciliacién y Arbitraje, ante el INFONAVIT, el IMSS y comparecer a las
audiencias de conciliacidén, demanda y excepciones ofrecimiento y desahogo de
pruebas, alegatos y resoluciones a que sea citada la poderdante por las Juntas
de Conciliacién y Arbitraje o por el Tribunal Federal de Conciliacidén b4
Arbitraje, con todas las facultades generales y alin las especiales que conforme
a la ley requieran poder o cldusula especial, en los términos del segundo
parrafo del articulo dos mil gquinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civil
para el Distrito Federal y de sus correlativos en los Cédigos Civiles de las
demds entidades federativas de la Repiiblica Mexicana, asi como el Federal con
facultades para absolver y articular poSiCiOnes. ==---==-----mem oo ____
————— IV.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE DOMINIO, en los términos del tercer
parrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civil
para el Distrito Federal y de sus correlativos de los Cédigos Civiles de las
demds Entidades Federativas de la Reptiblica Mexicana, asi como el Federal.---
————— V.- PODER GENERAL PARA SUSCRIBIR TITULOS DE CREDITO, en términos del
articulo noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. De
manera enunciativa y no limitativa, el apoderado podrd emitir, girar, endosar
y avalar toda clase de titulos de créditO. =-----=-==m-- - mmeccocmmo e
----- VI.- FACULTADES DE OTORGAMIENTO Y REVOCACION DE PODERES, a efecto de que
los Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacién Comin, puedan otorgar
poderes generales o especiales y revocar los poderes que hubiesen otorgado.
Los Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacién Comin tendran
facultades para otorgar poderes generales o especiales, para ser ejercidos
conjunta, separada o individualmente, y para revocar unos y otros en todo o en
parte, facultades que se limitan a los poderes gue en este acto se les otorgan.
----- En ningin caso los apoderados a los que los Delegados Fiduciarios y
Apoderados de Representacién Comin otorguen poderes, tendrdn facultades para
otorgar y revocar los poderes que les hayan sido conferidos. ----=-=-==-===---
----- Finalmente, los poderes que los Delegados Fiduciarios y Apoderados de

Representacién Comin otorguen, estaran limitados, en cuanto a su objeto, para
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S -ejérC%Bug tinica y exclusivamente para el cumplimiento y consecucién de los

fines de los Fideicomisos, bajo los cuales fueron otorgados.

s

Francisco Sosa Melgar, Andrea Pontones Gémez, Mauricio Federico Rueda Chapital
de la Garza, Gustavo Adolfo Rosas Prado, Haydé Soraya Ramirez Alvarado, Edgar
Armando Nava Estrella y Juan Gerardo VAsquez Judrez, para que conjunta o
individualmente: (i) acudan ante el Notario Pdblico de su eleccidn para
protocolizar, en todo o en parte, esta confirmacidén de resoluciones undnimes,
(ii) emitan en todo o en parte las certificaciones necesarias de esta
confirmacién de resoluciones segin consideren conveniente o necesario, (iii)
inscriban estas resoluciones en el Registro Piblico de Comercio, (iv) firmen
cualesquier avisos gque sean necesarios o convenientes ante cualesquier
autoridades, el Diario Oficial de la Federacidén y cualesquiera otros periddicos
de amplia circulacién en el domicilio de la Sociedad, y (v) realicen
cualesquiera otros actos y tramites necesario (asi) en nombre de la Sociedad
para dar plenos efectos a estas resoluciones. ---------------------------oooos
----- [Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco. Sigue pagina de
FIrmMAsS]. =---—=m====== "= - e e m e oo s -ooooo--oooooo--oos
————— Confirmacidn POr --=-=-=---=-==----= < - - --- oo —--o---o-Coooooooooooos
————— Grupo Financiero Multiva, S.A.B. de C.V.-------=------------c------------
----- Registro Federal de Contribuyentes: GFM980924UKO (asi) --------=-------
----- Una firma ilegible------==---------------------------o-ooooooooooooooos
————— Por: Edgar Armando Nava Estrella --------------=------=-----------------~
————— Cargo: Representante Legal-----------------------—--———-=----=c-------ooo-
————— Una firma ilegible --------=--------------------------co----oooooooooooo
————— Por: Juan Gerardo Vdsquez JUAYXEZ ------=------------=-------------------
----- Cargo: Representante Legal -----------------==------------------ooooosos
————— Olegario Vdzquez Rafl@-=-----==----=---—------—-=-~------------ooo-oooooooos
————— Registro Federal de Contribuyentes: VARO3512102AA---------=-----------=
————— Una firma ilegible-----------==------------c------------oooooooooooooos
----- Por: Victorina Alicia Navarrete Diaz------------=------=----==----------
~---- Qargo: Representante Legal de la albacea de la sucesidn testamentaria”. -

----------------- DECLARACTIONES S ------------=-----=
————— Declara la compareciente: -----=----=---------------------

----- PRIMERA.- ESTATUTOS VIGENTES. --------=-----==----------~-

————— Que los estatutos sociales de la sociedad transcritos en lo
conducente en los antecedentes de esta escritura, son los que se
encontraban vigentes al momento de adoptar las resoluciones cuya
acta se protocoliza mediante el presente instrumento. ---------

----- SEGUNDA. - FIRMAS AUTENTICAS. --------------=====-----==--
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————— Que las firmas que aparecen en el acta que por el presente

instrumento se protocoliza fueron puestas del pufio y letra de las
personas que en la misma se indica. -----------oooo_o_______

----- TERCERA. - REGISTRO FEDERAL DE CONTRIBUYENTES. -----------

————— Que las claves de Registro Federal de Contribuyentes de los
accionistas que intervinieron en el acta que por el presente
instrumento se protocoliza, son precisamente las que se encuentran
relacionadas en la mencionada acta, mismas que coinciden con las
Cédulas de Identificacidén Fiscal que al efecto me exhibe y que
agrego copia al apéndice de esta escritura con la letra “B”, dando
cumplimiento a lo establecido por el articulo veintisiete del
Cédigo Fiscal de la Federacién, lo anterior con fundamento en lo
dispuesto por el tercer péarrafo del articulo veintiocho del
Reglamento del Cédigo Fiscal de la Federacidén. -------==o-ocoo_-

----- CUARTA. - INVERSION EXTRANJERA. ---=-------—ccoomoommm

————— Que en el capital social de su representada no existe
inversién extranjera, en términos de la Ley de Inversién
Extranjera y su Reglamento. —----=---ooooooo o _.._
----- EXPUESTO LO ANTERIOR, SE OTORGAN LAS SIGUIENTES: --==--=--
——————————————————— CLAUSULAS -----emomommmmmmmooo
----- PRIMERA. - A solicitud de la sefiorita licenciada HAYDE SORAYA
RAMIREZ ALVARADO, en su caricter de delegada especial, queda
PROTOCOLIZADA el acta de las resoluciones adoptadas por unanimidad
de los accionistas que representan la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la sociedad denominada
“BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, fuera de asamblea general ordinaria de
accionistas, el dia dos de septiembre del afio dos mil veinticinco,
integramente transcrita en el antecedente treinta y uno romano de
esta escritura. -—----m- oo
————— SEGUNDA. - Quedan designados como delegados fiduciarios y
apoderados de representacidén comin en términos de los articulos
cuarenta y seis fracciones XV romano y XVII romano y ochenta de
la Ley de Instituciones de Crédito, a los licenciados RICARDO
ANTONIO RANGEL FERNANDEZ MACGREGOR, JUAN PABLO BAIGTS LASTIRI,
NORMA SERRANO RUIZ, CRISTINA REUS MEDINA, MONICA JIMENEZ LABORA
SARABIA, ROSA ADRIANA PEREZ QUESNEL, LILIANA RENDON NUNEZ DE
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VICTOR RIVERA CAMACHO, SERGIO LOPEZ VELAZQUEZ, MARIO_&BBEUR’U_;O
CAMPUZANO AGUIRRE, MARIA CRISTINA SIFUENTES LEAL,:. ATDO AGUIRRE
PEREZ RENDON, ALEJANDRO RODRIGUEZ ARDILA, JATME GERARDO GARDURNO
SOTO, ALMA ANGELINA JUSAINO ISLAS, EMMANUEL RIVERO, ALBERTO MENDEZ
DAVIDSON, GERARDO IBARROLA SAMANIEGO, JAVIER CORTES HERNANDEZ,
RODOLFO ISAIAS OSUNA ESCOBEDO, ITZEL CRISOSTOMO GUZMAN, ANDREA
ESCAJADILLO DEL CASTILLO, JAIME GERARDO RIOS GARCIA, ALFREDO
BASURTO DORANTES, MARIA MONSERRAT URIARTE CARLIN, ADAN ALEJANDRO
SALAZAR SANCHEZ, SERGIO GUEVARA SANDOVAL, PABLO HERRERA LASSO
JIMENEZ, NABOR MEJIA ROBLES, UBALDO CHAVEZ LOPEZ, OSCAR SANCHEZ
MORENO, ROGELIO OMAR GALINDO GARCIA, JESSICA GAONA ANDRADE, BRENDA
MUNOZ MIRANDA, GERARDO GLACCIE CRAVIOTO RODRIGUEZ y ALFREDO
MUNGUIA TREJO. ~ = - == === m === mmm m = mm o m oo o o m oo o m o — -
————— TERCERA.- Queda conferido en favor de los seflores RICARDO
ANTONIO RANGEL FERNANDEZ MACGREGOR, JUAN PABLO BAIGTS LASTIRI,
NORMA SERRANO RUIZ, CRISTINA REUS MEDINA, MONICA JIMENEZ LABORA
SARABIA, ROSA ADRIANA PEREZ QUESNEL, LILIANA RENDON NUNEZ DE
ALVAREZ, ALFREDO VARGAS LAPAYRE, JORGE RAMON CAMPOS DE LA FUENTE,
vVICTOR RIVERA CAMACHO, SERGIO LOPEZ VELAZQUEZ, MARIO ALBERTO
CAMPUZANO AGUIRRE, MARTA CRISTINA SIFUENTES LEAL, ALDO AGUIRRE
PEREZ RENDON, ALEJANDRO RODRIGUEZ ARDILA, JAIME GERARDO GARDUNO
SOTO, ALMA ANGELINA JUSAINO ISLAS y EMMANUEL RIVERO, un PODER
GENERAL, para que representen a la sociedad, quienes fungiran con
el caracter de Delegados Fiduciarios y Apoderados de
Representacién Comin, con Firma “A”, con todas y cada una de las
facultades y limitaciones a que se refiere el acta que por el
presente instrumento se protocoliza, mismas que se tienen aqui
por reproducidas para todos los efectos legales a que haya lugar.
————— CUARTA.- Queda conferido en favor de los sefiores ALBERTO
MENDEZ DAVIDSON, GERARDO IBARROLA SAMANIEGO, JAVIER CORTES
HERNANDEZ, RODOLFO ISAIAS OSUNA ESCOBEDO, ITZEL CRISOSTOMO
GUZMAN, ANDREA ESCAJADILLO DEL CASTILLO, JAIME GERARDO RIOS
GARCIA, ALFREDO BASURTO DORANTES, MARIA MONSERRAT URIARTE CARLIN,
ADAN ALEJANDRO SALAZAR SANCHEZ, SERGIO GUEVARA SANDOVAL, PABLO
HERRERA LASSO JIMENEZ, NABOR MEJIA ROBLES, UBALDO CHAVEZ LOPEZ,
OSCAR SANCHEZ MORENO, ROGELIO OMAR GALINDO GARCIA, JESSICA GAONA
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ANDRADE, BRENDA MUNOZ MIRANDA, GERARDO GLACCIE CRAVIOTO RODRIGUEZ

y ALFREDO MUNGUIA TREJO, un PODER GENERAL, para que representen
a la sociedad, quienes fungirdn con el cardcter de Delegados
Fiduciarios y Apoderados de Representacién ComiGn, con Firma “B”,
con todas y cada una de las facultades y limitaciones a que se
refiere el acta que por el presente instrumento se protocoliza,
mismas que se tienen aqui por reproducidas para todos los efectos
legales a que haya lugar.-=-=--=-=—=---- o oo
----- Declara la compareciente con la personalidad que ostenta,
para los efectos de lo dispuesto por la Resolucién Miscelénea
Fiscal para el afio dos mil veinticinco, en su regla dos punto
cuatro punto cinco punto, que las claves del Registro Federal de
Contribuyentes de los apoderados son las siguientes: -----------
----- Del sefior RICARDO ANTONIO RANGEL FERNANDEZ MACGREGOR:
“"RAFR660221166” (RAFR SEIS SEIS CERO DOS DOS UNO UNO SEIS SEIS).
————— Del seflor JUAN PABLO BAIGTS LASTIRI: “BALJ7504048X5” (BALJ
SIETE CINCO CERO CUATRO CERO CUATRO OCHO X CINCO). ----==—-=-===-
----- De la seflorita NORMA SERRANO RUIZ: “SERN7512034H2"” (SERN
SIETE CINCO UNO DOS CERO TRES CUATRO H DOS). =--==--=-c--comoo-
----- De la sefiorita CRISTINA REUS MEDINA: “REMC771001GS3” (REMC
SIETE SIETE UNO CERO CERO UNO G S TRES). —=-==c---omooooomooon
----- De la sefiorita MONICA JIMENEZ LABORA  SARABIA:
“"JISM740807489” (JISM SIETE CUATRO CERO OCHO CERO SIETE CUATRO
OCHO NUEVE) . === === oo mmmmm oo oo oo oo oo
----- De la sefiorita ROSA ADRIANA PEREZ QUESNEL: “PEQR701002LAA”"
(PEQR SIETE CERO UNO CERO CERO DOS LAA). ----===co-mmoommmm
----- De la seflora LILIANA RENDON NONEZ DE ALVAREZ:
“"RENL8010312S9” (RENL OCHO CERO UNO CERO TRES UNO DOS S NUEVE) .-
————— Del sefior ALFREDO VARGAS LAPAYRE: “WALA661026CS7” (VALA
SEIS SEIS UNO CERO DOS SEIS CS SIETE). --=-=--=-cmmm-mmmmeoe o
————— Del sefior JORGE RAMON CAMPOS DE LA FUENTE: “CAFJ820901BVé6”
(CAFJ OCHO DOS CERO NUEVE CERO UNO BV SEIS). ==-----======-=-n-----
————— Del sefior VICTOR RIVERA CAMACHO: “RICV761031LY7” (RICV SIETE
SEIS UNO CERO TRES UNO LY SIETE). =—------o--cooommmmm oo
————— Del sefior SERGIO LOPEZ VELAZQUEZ: “LOVS831021T59” (LOVS
OCHO TRES UNO CERO DOS UNO T CINCO NUEVE). ====-==-----=-=--=c--=x
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MARIO ALBERTO CAMPUZANO AGUIRRE: “CAAM721116QUA”

(CAAM SIETE DOS UNO UNO UNO SEIS QUA). - - ----omoommme g
----- De la sefiorita MARIA  CRISTINA SIgUENﬁég LEAL:
“SILC730214HCS” (SILC SIETE TRES CERO DOS Uupfﬁﬁngo HC CINCO).

----- Del sefior ALDO AGUIRRE PEREZ RENDON: “AUPA900517DW7” (AUPA
NUEVE CERO CERO CINCO UNO SIETE DW SIETE). ---------=—------—--—--
————— Del sefior ALEJANDRO RODRIGUEZ ARDILA: “ROAA760721NNA” (ROAA
SIETE SEIS CERO SIETE DOS UNO NNA). ------==-=-=m-mmmmmmmmemem
----- Del sefior JAIME GERARDO GARDUNO SOTO: “GASJ731117ST5” (GASJ
SIETE TRES UNO UNO UNO SIETE ST CINCO). ---=----=--=-==-=----=--
----- De la sefilora ALMA ANGELINA JUSAINO ISLAS: “JUIA730829FE6”
(JUIA SIETE TRES CERO OCHO DOS NUEVE FE SEIS). -----------------
————— Del sefilor EMMANUEL RIVERO: “RIEM7901162K7” (RIEM SIETE NUEVE
CERO UNO UNO SEIS DOS K SIETE). ----=======m--=-—-=——-—-oo————oon
----- Del sefior ALBERTO MENDEZ DAVIDSON: “MEDA820711MI8” (MEDA
OCHO DOS CERO SIETE UNO UNO MI OCHO). ~—--=-==-=-=-=-=--=-=---———-=
----- Del sefior GERARDO IBARROLA SAMANIEGO: “IASG740127A85” (IASG
SIETE CUATRO CERO UNO DOS SIETE A OCHO CINCO). =----=------------
----- Del sefior JAVIER CORTES HERNANDEZ: “COHJ8709289EA” (COHJ
OCHO SIETE CERO NUEVE DOS OCHO NUEVE EA). =---------------------
----- Del sefior RODOLFO ISAIAS OSUNA ESCOBEDO: “OUER761110FH3”
(OUER SIETE SEIS UNO UNO UNO CERO FH TRES). =--------=-----------
----- De la sefiorita ITZEL CRISOSTOMO GUZMAN: “CIGI8402252D7”
(CIGI OCHO CUATRO CERO DOS DOS CINCO DOS D SIETE). ------------
————— De 1la sefiorita ANDREA ESCAJADILLO DEL CASTILLO:
“EACA870305LM7” (EACA OCHO SIETE CERO TRES CERO CINCO LM SIETE).
----- Del sefior JAIME GERARDC RIOS GARCIA: “RIGJ761220348" (RIGJ
SIETE SEIS UNO DOS DOS CERO TRES CUATRO OCHO). ----------------
----- Del sefior ALFREDO BASURTO DORANTES: “BADA710913U74” (BADA
SIETE UNO CERO NUEVE UNO TRES U SIETE CUATRO). =----------------
----- De la seflorita MARIA MONSERRAT URIARTE CARLIN:
“UICM800122G4A” (UICM OCHO CERO CERO UNO DOS DOS G CUATRO A). --
----- Del sefior ADAN ALEJANDRO SALAZAR SANCHEZ: “SASA830121NZ4”
(SASA OCHO TRES CERO UNO DOS UNO NZ CUATRO). =--------=--=------
————— Del sefior SERGIO GUEVARA SANDOVAL: “GUSS880905Q56” (GUSS
OCHO OCHO CERO NUEVE CERO CINCO Q CINCO SEIS). ----------------

Colegio de
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----- Del sefior PABLO HERRERA LASSO JIMENEZ: “HEJP640613CY8” (HEJP

SEIS CUATRO CERO SEIS UNO TRES CY OCHO) . =---------mmmmooooooon
————— Del sefior NABOR MEJIA ROBLES: “MERN900814HQ7” (MERN NUEVE
CERO CERO OCHO UNO CUATRO HQ SIETE). ---------------mmmmmmmmm
----- Del sefior UBALDO CHAVEZ LOPEZ: “CALU8507123E2” (CALU OCHO
CINCO CERO SIETE UNO DOS TRES E DOS). ---------ocmmmmmmmm oo
————— Del sefior OSCAR SANCHEZ MORENO: “SAMO870820BR1” (SAMO OCHO
SIETE CERO OCHO DOS CERO BR UNO) . —------cmmmmmm e mmmo
----- Del sefior ROGELIO OMAR GALINDO GARCIA: “GAGR850622DV3” (GAGR
OCHO CINCO CERO SEIS DOS DOS DV TRES). ~-=----o--mmmmmmmmmo o
————— De la sefiora JESSICA GAONA ANDRADE “GAAJ940514DF8” (GAAJ
NUEVE CUATRO CERO CINCO UNO CUATRO DF OCHO) . -===-====ccoooom—o
----- De la sefiora BRENDA MUNOZ MIRANDA: “MUMB9312269L6" (MUMB
NUEVE TRES UNO DOS DOS SEIS NUEVE L SEIS). =-----=--=--meeo-o---
————— Del sefior GERARDO GLACCIE CRAVIOTO RODRIGUEZ:
“"CARG950207GV6” (CARG NUEVE CINCO CERO DOS CERO SIETE GV SEIS).-
----- Del sefior ALFREDO MUNGUIA TREJO: “MUTA791010E69” (MUTA SIETE
NUEVE UNO CERO UNO CERO E SEIS NUEVE). ------------mmmmmma
----------------- PERSONALIDAD --------cccmmmmmmeeo
————— La seflorita licenciada HAYDE SORAYA RAMIREZ ALVARADO,
acredita la personalidad con que comparece, con los documentos
relacionados en los antecedentes del presente instrumento en
especial con el acta que se protocoliza. -----==m=--cocooomooooo
----- Asimismo, declara que su representada tiene capacidad legal,
que la representacidén que ostenta y por la que actda se encuentra
vigente, asi como el cargo de delegada especial que le fue
encomendado, ya que no le ha sido revocado, modificado o limitado
en forma alguna hasta la fecha. ---------ccmmmmmmmmmo
——————————————————— YO, EL NOTARIO, DOY FE: ------------oeoommn
----- I.- Que con fundamento en el articulo ciento noventa y ocho
de la Ley del Notariado para la Ciudad de México, en este protocolo
de la notaria veintiuno de esta Ciudad, act@an indistintamente
por convenio de asociacidén, los seflores licenciados JOAQUIN
HUMBERTO CACERES Y FERRAEZ y JOAQUIN CACERES JIMENEZ O’FARRILL.-
----- II.- Que previamente ante la compareciente me identifiqué

como notario de esta Ciudad. -------------“--"---~-~-~-—~-~-~-~—~—~—~—~—~—~—

S
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Que tuve a la vista los documentos originales

presentados por la compareciente relacionados en la presente
escritura y de que no tengo indicio alguno de su falsedad. ----
————— IV.- Que me aseguré de la identidad é compareciente a
quien considero con la capacidad legal necesaria para el
otorgamiento de la presente escritura, ya que no observo en ella
manifestaciones de incapacidad natural, ni tengo noticias de que
esté sujeta a incapacidad civil, gquien por sus generales manifestd
ser: mexicana, originaria de esta Ciudad, donde nacidé el dia
veintiuno de marzo de mil novecientos sesenta y tres, soltera,
empleada bancaria, con domicilio en calle Montes Urales ntmero
trescientos cincuenta, en la colonia Lomas de Chapultepec, I
Seccién, demarcacidn territorial Miguel Hidalgo, cédigo postal
once mil, en esta Ciudad, con Registro Federal de Contribuyentes
“RAAH SEIS TRES CERO TRES DOS UNO UXA”, con Clave Unica de Registro
de Poblacién “RAAH SEIS TRES CERO TRES DOS UNO MDFMLY UNO OCHO”,
quien se identifica con credencial para votar con fotografia,
nimero dos uno cuatro cinco seis dos ocho uno dos siete, expedida
por el Instituto Nacional Electoral. --------------------------~-
————— Copia de la identificacién oficial antes relacionada se
agrega al apéndice de este instrumento con la letra ™C”. -------
----- V.- Que en cumplimiento de lo dispuesto por la Ley Federal
de Proteccidn de Datos Personales en Posesidn de los Particulares,
expliqué a la compareciente que sus datos personales se utilizaran
exclusivamente para el otorgamiento de este instrumento y 1los
avisos y declaraciones que deban realizarse en términos de Ley,
como se consigna en el aviso de privacidad que fue puesto a su
disposicidén y que manifiesta conocer. -------------------------
————— VI.- Que la compareciente declara que actlla bajo protesta
de decir verdad y que fue enterada por el suscrito notario de las
penas en que incurren quienes declaran con falsedad en los
términos del articulo ciento setenta y siete de la Ley del
Notariado para la Ciudad de México. =-----------------------——--~-
----- VII.- Que la compareciente me informa que sabe y puede leer
v que le hice saber el derecho que tiene de leer personalmente
este instrumento y asimismo del derecho de que su contenido le

sea explicado por el suscrito notario. ----------------=--------
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----- VIII.- Que le lei a la compareciente el presente instrumento

y le expliqué el valor, las consecuencias y alcances legales de su

contenido por asi haberla ilustrado, quien manifesté su conformidad

y comprensién plena y firma en comprobacién hoy dia de su fecha.
----- AUTORIZO definitivamente en esta misma Ciudad y en la fecha
antes indicada. DOY FE. -=---ccommmm oo o oo
----- HAYDE SORAYA RAMIREZ ALVARADO.- RGbrica. ------------=--_

----- JOAQUIN CACERES JIMENEZ O'FARRILL.- (Firma).----------—--—
————— El sello de autorizar.-----------mmcmmmmmm .
---- “ARTICULO DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y CUATRO DE LOS ----

---- CODIGOS CIVILES FEDERAL Y PARA EL DISTRITO FEDERAL, HOY ---
--------------------- CIUDAD DE MEXICO” .------====mcocmmoomoooo
————— En todos los poderes generales para pleitos y cobranzas,
bastard que se diga que se otorga con todas las facultades
generales y las especiales que requieran clausula especial
conforme a la Ley, para que se entiendan conferidos, sin
limitacién alguna.-----==--c--cmmmm e
----- En los poderes generales para administrar bienes, bastara
expresar que se dan con ese caradcter para que el apoderado tenga
toda clase de facultades administrativas.---------=----co-_- En
los poderes generales, para ejercer actos de dominio, bastarad que
se den con ese cardcter para que el apoderado tenga todas las
facultades de duefio, tanto en lo relativo a los bienes, como para
hacer toda clase de gestiones a fin de defenderlos.---------—----
————— Cuando se quisieren 1limitar, en los tres casos antes
mencionados, las facultades de los apoderados, se consignarén las
limitaciones o los poderes serdn especiales.-----------—————--__
————— Los notarios insertarén este articulo en los testimonios de
los poderes que OLOXgUEI. ~-- === === - - - mm oo _____
----- Se expide este PRIMER TESTIMONIO, para la sociedad
denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, a titulo de INTERESADA,
ieciocho hojas Gtiles.- DOY_FE.- En la Ciudad de México,

f%_ tiembre del

-
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BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO _ '
FINANCIERO MULTIVA ‘

Confirmacion vy ratificacién por escrito de las Resoluciones adoptada
Unanimidad de los Accionistas que representan la totalidad de las 3
representativas del capital social de BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE

MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, fuera de Asamblea General Orqfigs
Accionistas, con fecha 2 de septiembre de 2025. - %\;

De conformidad con lo dispuesto por el segundo parrafo del articulo 178 d&% R
General de Sociedades Mercantiles (la “LGSM”) y lo dispuesto por la Articulo DEH® cgne o
Octavo de los estatutos sociales de Banco Multiva, S.A,, Institucién de Banca Multiple;

Grupo Financiero Multiva (la “Sociedad”), los accionistas propietarids de la totalidad

de las acciones representativas del capital social de la Socie confirman vy ratifican

por escrito las resoluciones adoptadas por unanimidad fuera de asamblea general de
accionistas (las “Resoluciones”), mismas que fueron adoptadas en la misma fecha

que la presente confirmacién por escrito de las Resoluciones, las que tendran, para

todos los efectos legales a que haya lugar, la misma validez y efectos como si
hubiesen sido adoptadas en una asamblea general de accionistas de la Sociedad.

RESOLUCIONES

PRIMERA. - DESIGNACION DE DELEGADOS FIDUCIARIOS Y APODERADOS DE
REPRESENTACION COMUN.

Se resuelve designar como delegados fiduciarios y apoderados de representacion
comun en términos de los articulos 46 fracciones XV y XVII y 80 de la Ley de
Instituciones de Crédito a los licenciados Ricardo Antonio Rangel Fernandez
Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina,
Ménica Jiménez Labora Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnel, Liliana Rendén Nufiez
de Alvarez, Alfredo Vargas Lapayre, Jorge Ramén Campos de la Fuente, Victor Rivera
Camacho, Sergio Lépez Velazquez, Mario Alberto Cam puzano Aguirre, Maria Cristina
Sifuentes Leal, Aldo Aguirre Pérez Rendon, Alejandro Rodriguez Ardila, Jaime
Gerardo Garduiio Soto, Alma Angelina Jusaino lIslas, Emmanuel Rivero, Alberto
Méndez Davidson, Gerardo lbarrola Samaniego, Javier Cortés Hernandez, Rodolfo
Isaias Osuna Escobedo, Itzel Criséstomo Guzman, Andrea Escajadillo del Castillo,
Jaime Gerardo Rios Garcia, Alfredo Basurto Dorantes, Maria Monserrat Uriarte Carlin,
Adéan Alejandro Salazar Sanchez, Sergio Guevara Sandoval, Pablo Herrera Lasso
Jiménez, Nabor Mejia Robles, Ubaldo Chavez Lépez, Oscar Sanchez Moreno, Rogelio
Omar Galindo Garcia, Jessica Gaona Andrade, Brenda Mufioz Miranda, Gerardo
Glaccie Cravioto Rodriguez y Alfredo Munguia Trejo.

SEGUNDA.- OTORGAMIENTO DE PODERES.

Se resuelve otorgar los siguientes poderes, de acuerdo a lo establecido por los
articulos 46, fracciones XV y XVl y 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, a las

GA -%1137019.v2
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BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

siguientes personas que, conforme a la Resolucién Primera anterior, fungen co
Delegados Fiduciarios y Apoderados de representacién comun, a ser ejergif

conforme lo

Por lo que respecta a:

A)

FINANCIERO MULTIVA

establecido a continuacion.

Los Licenciados (i) Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgre¥y
Juan Pablo Baigts Lastiri, {iii) Norma Serrano Ruiz, (iv) Cristina Kez
Medina, (v) Ménica Jiménez Labora Sarabia, (vi) Rosa Adriana Pér
Quesnel, (vii) Liliana Rendén Nufiez de Alvarez, (viii Aifredo Vargas
Lapayre, (ix) Jorge Ramén Campos de la Fuey@?}(l:; Victor Rivera
Camacho, (xi) Sergio Lépez Velazquez, (xii) Mario Alberto Campuzano
Aguirre, (xiii) Maria Cristina Sifuentes Leal, (xiv) Aldo Aguirre Pérez
Rendén, {xv)Alejandro Rodriguez Ardila, (xvi) Jaime Gerardo Garduiio
Soto, {xvii) Alma Angelina Jusaino Islas, y (xviii) Emmanuel Rivero
fungirdn con el cardcter de Delegados Fiduciarios y Apoderados de
Representacién Comun, con Firma “A”.

Los Licenciados (i) Alberto Méndez Davidson, (ii) Gerardo tbarrola
Samaniego, liii) Javier Cortés Hernandez, (iv) Rodolfo Isaias Osuna
Escobedo, (v} ltzel Criséstomo Guzman, (vi) Andrea Escajadillo del
Castillo, (vii) Jaime Gerardo Rios Garcia, (viii) Alfredo Basurto Dorantes,
{ix) Maria Monserrat Uriarte Carlin, (x) Adan Alejandro Salazar Sanchez,
(xi) Sergio Guevara Sandoval, (xii) Pablo Herrera Lasso Jiménez, {xiii)
Nabor Mejia Robles, (xiv) Ubaldo Chéavez Lopez, (xv) Oscar Sanchez
Moreno, (xvi) Rogelio Omar Galindo Garcia, (xvii) Jessica Gaona
Andrade, (xviii) Brenda Mufioz Miranda, {xix) Gerardo Glaccie Cravioto
Rodriguez, y (xx) Alfredo Munguia Trejo fungirdan con el caracter de
Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacion Comun, con

Firma “B"”.

GA - #1137019.v2

El ejercicio de las facultades sera de la siguiente forma:

(i) Para que actlen conjuntamente en cualquier caso, pudiendo
comparecer y suscribir dos (2) apoderados firmas “A”.

(i) Para que actien conjuntamente en cualquier caso pudiendo
comparecer y suscribir dos (2) apoderados firmando una (1) firma
“A” con una {1) Firma “B”.

(iii) Nunca podran actuar dos (2) firmas “B” sin alguna firma “A”.
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actuaran en nombre y representacion de la Sociedad, otorg
ademas de las facultades inherentes a su cargo en los térpht
Ios Articulos 46, fraccién XVy XVlly 80dela Ley de Instit i

I.- PODER GENERAL PARA PLEITOS Y COBRANZAS, en los termlnos del pri
parrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Codlgo Civil para el
Distrito Federal y de sus correlativos en el Cédigo Civil FederM’n los Cédigos Civiles
de las demas entidades federativas de la Republica Mexicana, con todas las facultades
generales y aun con las especiales que conforme a la ley requieran de poder o clausula
especial, en los términos del articulo dos mil quinientos ochenta y siete del
ordenamiento juridico primeramente citado y de sus correlativos de los segundos.

De manera enunciativa y no limitativa, el apoderado tendrd, entre otras, las
siguientes facultades:

a) Comparecer ante particulares y ante toda clase de autoridades judiciales o
administrativas, ya fueren federales, estatales o municipales, aun tratandose de
Juntas de Conciliacion y de Conciliacidén y Arbitraje, representado a la parte
poderdante en todos los negocios que se le ofrezcan.

b) Promover y contestar toda clase de demandas o de asuntos y seguirlos por
todos sus trdmites, instancias e incidentes, hasta su final decision.

c) Recusar.

d) Transigir.

e) Articular y absolver posiciones.

f) Conformarse con las resoluciones de las autoridades o Interponer contra ellas,
segun lo estime conveniente, los recursos legales procedentes.

Promover el juicio de amparo.

h) Presentar denuncias y querellas penales de toda especie.

i) Constituirse parte civil en cualquier proceso, coadyuvando a la accién del
Ministerio Publico en los términos que las leyes permitan.

j) Otorgar el perddn cuando proceda.

k) Desistirse de los asuntos, juicios y recursos, aun tratdndose del juicio de
amparo.

1) Comparecer ante autoridades fiscales.

m) Hacer y recibir pagos.

GA - #1137019.v2
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n) Someter los asuntos contenciosos de la sociedad poderdante a la decision de
arbitros de derecho y arbitradores, estableciendo el procedimiento
seguira ante los mismos.

o) Hacer pujas y presentar posturas y mejoras en remate.

p) Hacer cesion de bienes.

para el Distrito Federal y de sus correlativos en el Cédigo Civil Federal y enlos Cé \ S
Civiles de las demas entidades federativas de la Republica Mexicana’

lll.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINI%@N EN MATERIA
LABORAL, delegandole al efecto facultades de representacién legal en materia
taboral, para comparecer ante particulares y ante todas las autoridades en materia de
trabajo. En los términos de este poder la parte apoderada podré comparecer ante
todas las autoridades en materia de trabajo relacionadas en el numero veintidés, del
inciso A, de la fraccion XXXI, del parrafo A del articulo ciento veintitrés Constitucional,
articulo quinientos veintitrés de la Ley Federal del Trabajo y en los articulos doce y
dieciocho de la Ley Federal de los Trabajadores al Servicio del Estado, asi como ante
el Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores (INFONAVIT) e
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) y a realizar todas las gestiones y tramites
necesarios para la solucion de los asuntos que se presenten a la poderdante, ante los
que comparecera con el caracter de representante de la poderdante en los términos
del articulo once de la Ley Federal del Trabajo, que determina: “Los directores,
administradores, gerentes y deméas personas que ejerzan funciones de direccién o
administracion en las empresas o establecimientos, seran considerados
representantes del patron y en tal concepto lo obligan en sus refaciones con los
trabajadores”.

Consiguientemente, el representante podré ejercer las siguientes facultades,
sin que la enumeracidon que se va a expresar sea limitativa sino simplemente
enunciativa: comparecer con el cardcter de administrador y, por lo tanto,
representante de la poderdante, en términos de los articulos once y seiscientos
noventa y dos fraccion dos romano de la Ley Federal del Trabajo, del articulo ciento
treinta y cuatro de la Ley Federal de los Trabajadores al Servicio del Estado, ante toda
clase de autoridades del trabajo y de la previsidon social, jurisdiccionales y
administrativas, ante los Tribunales de Conciliacion y Arbitraje, ante el INFONAVIT, el
IMSS y comparecer a las audiencias de conciliacion, demanda y excepciones
ofrecimiento y desahogo de pruebas, alegatos y resoluciones a que sea citada la
poderdante por las Juntas de Conciliacién y Arbitraje o por el Tribunal Federal de
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Conciliacion y Arbitraje, con todas las facultades generales y aln las especiales que
conforme a la ley requieran poder o cldusula especial, en los términos del segundo.
parrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Codigo Civil pa#?
Distrito Federal y de sus correlativos en los Codigos Civiles de las demas ent
federativas de la Repulblica Mexicana, asi como el Federal con facultadf
absolver y articular posiciones.

IV.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE DOMINIO, en los términos de\ ioxd
parrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civil psrs -
Distrito Federal y de sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas Entidadsg
Federativas de la Republica Mexicana, asi como el Federal.

V.- PODER GENERAL PARA SUSCRIBIR TiTULOS DE CREDITO, en términos del
articulo noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. De manera
enunciativa y no limitativa, el apoderado podra emitir, girar, endosar y avalar toda
clase de titulos de crédito.

VI.- FACULTADES DE OTORGAMIENTO Y REVOCACION DE PODERES, a efecto
de que los Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacion Comdn, puedan
otorgar poderes generales o especiales y revocar los poderes que hubiesen otorgado.
Los Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacién Comun tendran
facultades para otorgar poderes generales o especiales, para ser ejercidos conjunta,
separada o individualmente, y para revocar unos y otros en todo o en parte, facultades
que se limitan a los poderes que en este acto se les otorgan.

En ningin caso los apoderados a los que los Delegados Fiduciarios Y
Apoderados de Representacion Comun otorguen poderes, tendran facultades para
otorgar y revocar los poderes que les hayan sido conferidos.

Finalmente, los poderes que los Delegados Fiduciarios y Apoderados de
Representacion Comun otorguen, estaran limitados, en cuanto a su objeto, para ser
ejercidos Unica y exclusivamente para el cumplimiento y consecucion de los fines de
los Fideicomisos, bajo los cuales fueron otorgados.

TERCERA. - DELEGADOS ESPECIALES.

Se resuelve designar a Arturo Perdomo Jiménez, Bianca Elizalde Cisneros, Francisco
Sosa Melgar, Andrea Pontones Gomez, Mauricio Federico Rueda Chapital de la Garza,
Gustavo Adolfo Rosas Prado, Haydé Soraya Ramirez Alvarado, Edgar Armando Nava
Estrella y Juan Gerardo Vasquez Juarez, para que conjunta o individualmente: (i)
acudan ante el Notario Publico de su eleccion para protocolizar, en todo o en parte,
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esta confirmacion de resoluciones unanimes, (ii) emitan en todo o en parte las
certificaciones necesarias de esta confirmacion de resoluciones segun consider
conveniente o necesario, (jii) inscriban estas resoluciones en el Registro PUblj
Comercio, (iv) firmen cualesquier avisos que sean necesarios o convenien S
cualesquier autoridades, el Diario Oficial de la Federacion y cualesqui
periodicos de amplia circulaciéon en el domicilio de la Sociedad, y (v
cualesquiera otros actos y tramites necesario en nombre de la Sociedad
plenos efectos a estas resoluciones.
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Confirmacién por _ -
Grupo Financiero Multiva, S.A.B. de C.V. /
Registro Federal de Contribuyentes: GFM980924UK0
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Por: Edgar Armaf(wdo Nava Estrella

Cargo: Representante Legal

) T v
Por: Juan Gerardo Vasquez Juarez

Cargo: Representante Legal
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Olegario Vazquez Rafia e
Registro Federal de Contribuyentes: VARO3512102AA /
CZ(A Ce /{o/(/,wt 2D -

Por: Victorina Alicia Navarrete Diaz

Cargo: Representante Legal de la albacea de la sucesion testamentaria
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CEDULA DE IDENTIFICACION FISCAL

Hacienda :z SAT

Secretaria de Hacienda y Credito Publica

CONSTANCIA DE SITU

Lugar y Fecha'de Emisién
MIGUEL HIDALGO , CIUDAD DE MEXICO A 20 DE ,
i:“,AGOSTO DE 2025

U
GFM980824UK0

Datos de Identificacion del Contribuyente:

RFC: GFM980824UK0

Denominacion/Razén Social: GRUPO FINANCIERO MULTIVA

Régimen Capital: SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL DE CAPITAL VARIABLE

Nombre Comercial:

Fecha inicio de operaciones: 06 DE NOVIEMBRE DE 1991

Estatus en el padrén: ACTIVO

Fecha de ultimo cambio de estado: 06 DE NOVIEMBRE DE 1991
Datos del domicilio registrado

Codigo Postal: 11000 Tipo de Vialidad: CALLE

Nombre de Vialidad: MONTES URALES Numero Exterior: 350

Nuimero Interior: Nombre de la Colonia: LOMAS DE CHAPULTEPEC | SECCION
Nombre de la Localidad: MIGUEL HIDALGO Nombre del Municipic o Demarcacion Territorial: MIGUEL HIDALGO
Nombre de la Entidad Federativa: CIUDAD DE MEXICO Entre Calle: CERRADA DE MONTES URALES

Y Calle: ARBOLEDA

Actividades Econémicas:

Pagina [1] de [2]
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Orden Actividad Econémica Porcentaje Fechalnicio  Fecha Fin

1 Otros servicios de apoyo a los negocios 100 06/11/1991
Regimenes:

Régimen Fechalnicio  Fecha Fin
Régimen General de Ley Personas Morales 06/11/1991

Obligaciones:

Descripcion de la Obligacién Descripcion Vencimiento Fecha Inicio  Fecha Fin
Pago provisional mensual de ISR personas morales régimen A mas tardar el dia 17 del mes inmediato ~ 06/11/1991
general posterior al periodo que corresponda.
Declaracién anual de ISR del ejercicio Personas morales. Dentro de los tres meses siguientes al cierre dei 06/11/1991
ejercicio.
Pago definitivo mensual de IVA. A mas tardar el dia 17 del mes inmediato  01/01/2002
posterior al periodo que corresponda.
Declaracién informativa de IVA con la anual de ISR Conjuntamente con la declaracion anual del 01/01/2002
ejercicio.
Declaracion informativa anual de pagos y retenciones de A mas tardar el 15 de febrero del afo siguiente 01/09/2002
servicios profesionales. Personas Morales. Impuesto Sobre la
Renta
Declaracion de proveedores de IVA A mas tardar el Ultimo dia del mes inmediato  01/09/2006
posterior al periodo que corresponda.
Sus datos personales son incorporados y protegidos en los sist del SAT, de conformidad con los Lir ientos de Proteccion de Datos
Personales y con diversas disposiciones fiscales y legales sobre confidencialidad y proteccion de datos, a fin de ejercer las facultades

conferidas a la autoridad fiscal.

Si desea modificar o corregir sus datos personales, puede acudir a cualquier Médulo de Servicios Tributarios ylo a través de la direccion
http://sat.gob.mx

“La corrupcion tiene cc encias jdenunciala! Si conoces algun posible acto de corrupcién o delito presenta una queja o denuncia a través
de: www.sat.gob.mx, denuncias@sat.gob.mx, desde México: (55) 8852 2222, desde el extranjero: + 55 8852 2222, SAT mévil o www.gob.mx/sfp".

Cadena Original Sello: 112025/08/20|GFM980824UKO|CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL|200001088888800000031(|
Sello Digital: KROhJAAIASHriF8PUOVIC 11Ae5d7xfcXMvbo/LeCtG8JCJ+co/zgsifGaRFUPQMUKV 1Nx+76xghcFdPjpSwWGHCy
hEdGLpGKKr8tmC/JSNgFMsydoQqRLP206Hd4ZIrXolrn516a+rdYVsecKkvidKxWQ7tYpIFuOYESWIVYU3E=
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CEDULA DE IDENTIFICACION FISCAL

HACIENDA 82sar

Datos de Identificacién del Contribuyente:

VARQ3512102AA

P RN

L

)
- U

CONSTANCIA DE SITUAC

‘!ﬁyg\a/ de Emision

L
LA MAGDALaégc?ONTRERAs , CIUDAD DE MEXICO
A 10 DE ENERO DE 2023

L

L
VARO3512102AA

RFC:

CURP: VARQ351210HDFZXL04
Nombre (s): OLEGARIO

Primer Apamdo:— o VAZQUEZ

Segundo Apellido: RANA

Fecha iniclo de operaciones:

Estatus en el padrén: ACTIVO

Fecha de ditimo cambio de estado:

Nombra Comercial:

Datos del domicllio registrado

Cédigo Postal: 10700

Nombre de Vialidad: CAMINO A SANTA TERESA

Numero Interior:P 15 A

28 DE DICIEMBRE DE 1964

28 DE DICIEMBRE DE 1964

Tipo de Vialidad:
Nimero Exterior: 1055

Nombre de la Colonia: HEROES DE PADIERNA

. Nomb delrM Icipio o D i6n Torritorial: LA MAGDALENA
Nombre de la Localidad: CONTRERAS
Nombre de l2 Entidad Federativa: CIUDAD DE MEXICO Entre Calle:
Pagina [1) de (3]
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Y Calle:

Actividades Econémicas:

Orden B Actividad Econdmica Porcentaje Fechalnicio Fecha Fin
1 Otros servicios de apoyo a los negocios 9t 01/01/2012
2 Hospitales del seclor privado dedicados a otras especialidades médicas que? 01/01/2012
requieran de titulo de médico conforme a las leyes
3 " Intereses por inversiones o depésitos en sistema financiero 1 01/01/2012
4 Interases del extranjero o a 01/01/2012°
Regimenes:
i ) Régimen Fechalniclo  Fecha Fin
Régimen de Sueldos y Salarios e Ingresos Asimilados a Salarios 28/12/1964 ;
_ o : i
Régimen de los demas ingresos 01/01/1993 |
‘Régimen de Ingresos por Dividendos (socios y accionistas) a 01/07/1999 !
s - ) |
Régimen de los ingresos por intereses 01/01/2012
- e i
'Obligaciones:
_ Descripcién de la Obligacién Descripcion Vencimlento  Fechainiclo  Fecha Fin
Declaracién anual de ISR. Personas Fisicas. A mas lardar el 30 de sbril del ejerciclc  28/12/1964
siguiente
Sus datos personales son incorporados y protegidos en los si del SAT, de formidad con los LI ' de P ion de Datos
! con di di icl fiscales y legales sobre fildenclalidad y proteccion de datos, a fin do ejercer las facuitades

conferidas a la autoridad fiscal. i

Sl desea modHficar o correglr sus datos personales, puede acudir a cualquler Médulo de Servicios Tributarlos ylo a través de la direcclon
http:/isat.gob.mx

"La corrupclién tiene fas |denincialal Si algin ible acto de pcién o delito p una queja o denuncia a través
de: www.sat.gob.mx, denuncias@sat.gob.mx, desde Méxlco: (55) 8852 2222, desde el extranjero: + 55 8852 2222, SAT mévil o "
Cadena Origlnat Selio: |2023/01/10]VARO3512102AA|CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL|200001088888800000031||
Selio Digital: JEXPWeYOzcPMD8GQDRMIG/DIQ7S2azL pVOFLIHLIT3y0ILWA3TJCOEIZ6UIMIP3KLBEPKT7 31JwXqh2JOdFmiN

6ZdPUOBMUpB45dwzNh4eiSRK]ppK798dUbHEZNMXIu/v3n8KyY9qhXxl.8/P72AbdGq3n0yEdjyRKdik+L9e+XQ=
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Version de Firma

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en forma notoria lo dispuesto en este inciso
v una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber inequivocamente su contenido a las
personas de quienes haya recibido bienes o derechos para su afectacion fiduciaria;

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos o comisiones,
respectivamente, a fravés de los cuales se capten, directa o indirectamente, recursos del piiblico, mediante
cualquier acto causante de pasivo directo o contingente, excepto tratdndose de fideicomisos constituidos por
el Gobierno Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de fideicomisos a través de
los cuales se emitan valores que se inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo
previsto en la Ley del Mercado de Valores,

d) Desempeiiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo pdrrafo del articulo
88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan limitaciones o
prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

DUtilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados al otorgamiento de
créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el otorgamiento de los mismos para realizar
operaciones en virtud de las cuales resulten o puedan resultar deudores sys delegados fiduciarios; los
miembros del consejo de administracicn o consejo directivo, segiin corresponda, tanto propietarios como
suplentes, estén o no en funciones; los empleados y funcionarios de la institucién; los comisarios
propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la institucion; los miembros del
comité técnico del fideicomiso respectivo, los ascendientes o descendientes en primer grado o cényuges de
las personas citadas, las sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas
instituciones, asimismo aquellas personas que el Banco de México determine mediante disposiciones de
cardcter general;

g Administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido la administracion para distii
patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para pagar una obljgfizi
garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos, y sin que/airgsic
de garantia, y
h)  Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten perida G
consumidores integrados mediante sistemas de comercializacion, destinados a ¥
Cualguier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo.”

Asimismo las Instituciones Fiduciarias deberdn insertar en forma notoria en los contratos de fideicomiso
que celebren las siguientes prohibiciones contenidas en la en la Circular 1/2005 emitida por Banco de
Meéxico:

“6. PROHIBICIONES

6.1  Enla celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrdn prohibido lo siguiente:
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a)  Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la operacion de que
se trate;
b)  Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion se les encomiende,

¢)  Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a las sanas
prdcticas financieras.

6.2  Las Instituciones Fiduciarias no podrdn celebrar operaciones con valores, titulos de crédito o
cualquier ofro instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones que se hayan pactado en el
contrato de Fideicomiso correspondiente.

6.3  Las Instituciones Fiduciarias no podrdn llevar a cabo tipos de Fideicomiso que no estén autorizadas
a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4  En ningun caso las Instituciones Fiduciarias podrdn cubrir con cargo al patrimonio fideicomitido el
pago de cualquier sancion que les sea impuesta a dichas Instituciones por alguna autoridad,

6.5 En los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no podrdn recibir sino
bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones de que se trafe.

6.6  Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos 106 fraccién XIX de la
Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion VI de la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley Organica de la Financiera Rural, segin corresponda a cada
Institucion.”

Adzczonalmente y de conﬂ;‘r ‘midad con la C Ircular 4 las Reglas 1/2005, Mulﬁva v el Fiduciario Sustituto han

Original.

Igualmente, el Fiduciario Sustituto les ha explicado las limitaciones contenidas en la L¢y;
y Operaciones de Crédito, que a continuacion se transcriben:

“Articulo 382.- [...] Las instituciones mencionadas en el articulo 385 de esta Ley podrdh /%;
de fiduciarias y fideicomisarias inicamente tratdndose de fideicomisos que tengan por i
instrumentos de pago a su favor. En este supuesto, las partes deberdn convenir los términos y condiciones
para dirimir posibles conflictos de intereses, para lo cual podrdn nombrar a un ejecutor o instructor, que
podra ser una institucion fiduciaria o cualquier tercero, a fin de que determine el cumplimiento o
incumplimiento del contrato para el solo efecto de iniciar el procedimiento de ejecucion y para que cumpla
los fines del fideicomiso en lo que respecta a la aplicacién de los bienes afectos al fideicomiso como fuente
de pago de obligaciones derivadas de créditos otorgados por la propia institucion [...] "

“Articulo 394.- Quedan prohibidos:

L~ Los fideicomisos secretos;

Ly
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1I.- Aquellos en los cuales el beneficio se conceda a diversas personas sucesivamente que deban substituirse
por muerte de la anterior, salvo el caso de que la substitucion se realice en favor de personas que estén vivas
o concebidas ya, a la muerte del fideicomitente; y

111, Agquéllos cuya duracion sea mayor de cincuenta aiios, cuando se designe como beneficiario a una
persona moral que no sea de derecho publico o institucicn de beneficencia. Sin embargo, pueden constituirse
con duracion mayor de cincuenta afios cuando el fin del fideicomiso sea el mantenimiento de museos de
cardcter cientifico o artistico que no tengan fines de lucro.”

DECIMA.- Subsistencia del Contrato de Fideicomiso Original. Con excepcién de las modificaciones a que
se refiere el presente Convenio, las Partes (excepto por el Fiduciario Sustituido) por este medio confirman y
ratifican que subsisten con todo su vigor y fuerza legal los términos y condiciones establecidos en el Contrato
de Fideicomiso Original, segiin €l mismo en su caso hubiere sido previamente modificado.

Las Partes (excepto por el Fiduciario Sustituido) en este acto expresamente reconocen y aceptan que las
modificaciones convenidas en el presente Convenio no implican novacion alguna de las obligaciones
derivadas a cada una de las Partes del Contrato de Fideicomiso Original, por lo cual el texto del clausulado
del mismo, con excepcion de las modificaciones estipuladas en el presente Convenio que estan siendo
comunicadas al Fiduciario Sustituto en calidad de instruccion expresa e irrevocable, conservaran plenamente
su valor, fuerza legal v contractual. 5

Las Partes convienen en que los derechos y obligaciones aqui pactados se consideraran, para todos los
efectos, como derechos y obligaciones incorporados al Contrato de Fideicomiso Original y, por lo tanto,
todas las referencias que se hagan al Contrato de Fideicomiso Original se entenderdn que incorporan al
presente Convenio.

DECIMA PRIMERA.- Avisos, notificaciones y Comunicaciones. Cualesquiera notificaciones, avisos y
toda clase de comunicaciones entre las Partes relacionadas con el presente Convenio deberan realizarse
conforme a los términos previstos en la Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideico
respecta a Multiva y al Fiduciario Sustituto, en las direcciones que se transcriben a conti

Multiva: Domicilio: Plaza Campos Eliseos Numero 1, piso 8, Mariano Escobedo
Seccion, Miguel Hidalgo, C.P. 11560, Ciudad de México, México
Atencion: Delegado Fiduciario a cargo del Fideicomiso

Correo electronico: instruccionesmexico@multiva.com.mx
Teléfono: 55-5063-3900

Fiduciario Sustituto: Paseo de la Reforma ntmero 347, Piso 19, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia
Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de México, México. Gabriela Yafiez
Sanabriaguillermo.dejesus@hsbc.com.mx

Teléfono: 55-5721-2632

DECIMA SEGUNDA.- Honorarios, Gastos e Impuestos. Todos los gastos, impuestos, derechos, honorarios,
comisiones y demdas que se causen con motivo del otorgamiento y cumplimiento del presente Convenio,
incluyendo, sin limitar, por la sustitucién fiduciaria y la formalizacion de la transmision del Patrimonio del
Fideicomiso al Fiduciario Sustituto, serdn por cuenta exclusiva del Fideicomitente.
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DECIMA TERCERA.- Mancomunidad de Disposiciones. Toda disposicién de este Convenio que sea o
llegare a estar prohibida por la ley o sea inexigible en cualquier jurisdiccion, serd ineficaz e inefectiva en
dicha jurisdiccion en la misma medida de dicha prohibicion o inexigibilidad, sin por ello restar valor o

eficacia a las restantes disposiciones de este Convenio, o afectar la validez o exigibilidad de dicha disposicion
en cualquier otra jurisdiccion.

DECIMA CUARTA.- Jurisdiccién y Competencia. El presente Convenio se regir4 por, e interpretara de
conformidad con las disposiciones aplicables de la legislacion de México. Para el caso de controversia

[Siguen hojas de firmas]
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Version de Firma

EL FIDUCIARIO SUSTITUIDO
BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO, DIVISION FIDUCIARIA
(COMO CAUSAHABIENTE FINAL DE
CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE)

\

Nombre: Rosa Adriana Pérez Quesnel
Cargo: Delegado Fiduciario

k N U

Nom&e: Oscar Sanchez Moreno
Cargo: Delegado Fiduciario

IS
Y FUENTE DE PAGO CIB/3323 (QUE A PARTIR DE LA SUSCRIPCION DEL PREF v:ﬁﬁi?v‘- {
IDENTIFICADO CON EL NUMERO 311391) QUE CELEBRAN: (I) BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO, DIVISION FIDUCIARIA (COMO CAUSAHABIENTE
FINAL DE CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE) COMO FIDUCIARIO SUSTITUIDO;
(1) HSBC MEXICO, S. A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION
FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO SUSTITUTO; (Il[) AUTOVIA NECAXA — TIHUATLAN, S.A. DE C.V..,
EN SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO Y (IV) MONEX
CAS4 DE BOLSA, SA4. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES. ]

e
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Version de Firma

EL FIDUCIARIO SUSTITUTO
HSBC MEXICO, S. A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
HSBC, DIVISION FIDUCIARIA

Cargo: Delegado Fiduciario

Nomb@ielmbna
() nssc

JURiDICO
FIDUCIARIO
Diana Campos
Eduardo Guilbert
16 octubre 2025

[HOJA DE FIRMA DEL CONVENIO DE SUSTITUCION FIDUCIARIA DE FECHA 16 D
2025 AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE INVERSION, EMISION, AD.
Y FUENTE DE PAGO CIB/3323 (QUE A PARTIR DE LA SUSCRIPCION DEL P %
IDENTIFICADO CON EL NUMERO 311391) QUE CELEBRAN: (I) BANCO MULTIVA, S.A., IN
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO, DIVISION FIDUCIARIA (COMO CAUSAH?
FINAL DE CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE) COMO FIDUCIARIO SUST]TUIDO
(1) HSBC MEXICO, S. A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION
FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO SUSTITUTO; (Ill) AUTOVIA NECAXA — TIHUATLAN, S.A. DE C.V..,
EN SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO Y (I¥) MONEX
CAS4 DE BOLSA, SA. DE CV., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES i

21






Version de Firma

'EL FIDEICOMITENTE
AUTOVIA NECAXA —TTHUATLAN, S.A.

Nombre: Prospefo Antonio Ortega Castro
0: Apoderado

Nombre: Jos¢ Bernardq Casas Godoy
Cargo: Apoderado

[HOJA DE FIRMA DEL CONVENIO DE SUSTITUCION FIDUCIARIA DE FECHA 1§BEQEC
2025 AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE INVERSION, EMISION, ADANXISTE
Y FUENTE DE PAGO CIB/3323 (QUE A PARTIR DE LA SUSCRIPCION DEL PRESENZ
IDENTIFICADO CON EL NUMERO 311391) QUE CELEBRAN: (I) BANCO MULTIVA, S.A., T .
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO, DIVISION FIDUCIARIA (COMO CA USAHABIENTE
FINAL DE CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE) COMO FIDUCIARIO SUSTITUIDO;
(1) HSBC MEXICO, 8. A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION
FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO SUSTITUTO; (Il) AUTOVIA NECAXA — TIHUATLAN, S.A. DE C.V..,
EN SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO Y (IV) MONEX
CASA DE BOLSA, SA. DE CV., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES.]
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Version de Firma

EL REPRESENTANTE COMUN
MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,
MONEX GRUPO FINANCIERO

[HOJA DE FIRMA DEL CONVENIO DE SUSTITUCION FIDUCIARIA DE FECHA
2025 AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE INVERSION, EAHSION :
Y FUENTE DE PAGO CIB/3323 (QUE A PARTIR DE LA SUSCRIPCION DEL
IDENTIFICADO CONEL NUMERO 311391) QUE CELEBRAN: (I) BANCO MULTIVA, S.2
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO, DI VISION FIDUCIARIA (COMO CAUS: 5
FINAL DE CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE) COMO FIDUCIARIO SUSTITUIDO;
(I1) HSBC MEXICO, S. A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FIN. ANCIERO HSBC, DI VISION
FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO SUSTITUTO; (III) AUTOVIA NECAXA — TIHUATLAN, S.4. DE C.V..,
EN SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO ¥ (17) MONEX
CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES.]
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APENDICE A

Cuentas Originales

Nombre de la cuenta conforme al | Numero de cuentay CLABE Divisa /
Contrato de Fideicomiso Original Instrumento
Cuenta General 65507634555 MXN
Cuenta de Recursos de Explotacion 65507634800 Santander MXN
Cuenta de Recursos PPS 65507634876 Santander MXN
Cuenta de Construccién de Obras 65507635013 Sartander MXN
Inconclusas
Cuenta de O.ﬁ,m_.mn_o:, Mantenimiento y 65507635092 ——— MXN
Conservacion del Tramo Carretero 1
Cuenta de O.moEn_oP Mantenimiento y 655076352901 Sanitantler MXN
Conservacion del Tramo Carretero 2
Cuenta del Fondo de Conservacion y
Mantenimiento del Tramo Carretero 1 65507635473 Santander
Cuenta del Fondo de Conservacion y
Mantenimiento del Tramo Carretero 2 65507635607 Santander N
Cuenta de Contraprestacion SCT del 65507635729 Santander MXN
Tramo Carretero |
Cuenta de Contraprestacion SCT del 65507635780 . MXN
Tramo Carretero 2
Lot Vgl Sagamey 65507637349 Santander MXN
Garantias del Tramo Carretero |
Cuenta de Pago de los Seguros y o
Garantias del Tramo Carretero 2 53507647352 i XN
Cuenta del Servicio de Deuda 65507637397 Santander MXN
Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda 65507637457 Sl MXN
(RCSD)
Cuenta del mﬁ_d_m:.u de Financiamientos 65507637642 Santander MXN
Adicionales
Cuenta de Otros Recursos 65507637778 Santander MXN
Cuenta de Financiamientos 65507637838 Santander MXN
Cuenta de IVA y Otros Impuestos 65507637980 Santander MXN




Cuenta de Recursos de Seguros del

65507638054 Santander MXN
Tramo Carretero |
Cuenta de Recursos de Seguros del 65507638128 Sutitarider MXN
Tramo Carretero 2
Cuenta de Indemnizaciones o
Compensaciones Provenientes del 65507638253 Santander MXN
Gobierno Federal
Cuenta m,o:q,.o para Contingencias, Caso 65507670454 Qs g MXN
Fortuito o Fuerzas Mayor
Cuenta Fondo de Obras Adicionales 65507670528 Santander MXN
Cuenta Recuperacion de Seguros 82500942426 Santander USD

-
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Nombre de la cuenta
conforme al Contrato de Numero de cuenta , Bancaiia
Fideicomiso Original

<7/ Institucién

Divisa

Cuenta General 6288142880 HSBC MXN

Cuenta de Recursos de 6288142898 021180062881428984 HSBC MXN
Explotacion

Cuenta de Recursos PPS 6288142906 021180062881429064 HSBC MXN

Subcuenta de Construccién de 6288142914 021180062881429145 HSBC MXN
QObras Inconclusas

Subcuenta de Operacion,
Mantenimiento y
Conservacion del Tramo
Carretero 1

6288142922 021180062881429226 HSBC MXN

Subcuenta de Operacion,

Mantenimiento y 6288142930 021180062881429307 HSBC MXN
Conservacion del Tramo

Carretero 2

Subcuenta del Fondo de

Conservacion y
Mantenimiento del Tramo 6288142948 021180062881429488 HSBC MXN

Carretero 1

Subcuenta del Fondo de

Conservacion y 6288142955 021180062881429556 HSBC MXN
Mantenimiento del Tramo

Carretero 2

Subcuenta de Contraprestacion
SICT del Tramo Carretero 1 6288142963 021180062881429637 HSBC MXN

Subcuenta de Contraprestacion
SICT del Tramo Carretero 2 6288142971 021180062881429718 HSBC MXN

Subcuenta de Pago de los
Seguros y Garantias del Tramo 6288142989 021180062881429899 HSBC MXN

Carretero 1




Subcuenta de Pago de los

Seguros y Garantias del Tramo 6288142997 021180062881429970 HSBC MXN
Carretero 2
ngﬁaﬂw ,m.n:;eo de 6288143003 021180062881430037 HSBC MXN
Subcuenta de Reserva de 6288143011 021180062881430118 HSBC MXN
Servicio de Deuda
Subcuenta del Servicio de 6288143029 021180062881430299 HSBC MXN
Financiamientos Adicionales
Subcuenta de Otros Recursos 6288143037 021180062881430370 HSBC MXN
Subcuenta de Financiamientos 6288143045 021180062881430451 HSBC MXN
Subcuenta de IVA y Otros 6288143052 021180062881430529 HSBC MXN
Impuestos
Subcuenta de Recursos de 6288143060 02118006288 1430600 HSBC MXN
Seguros del Tramo Carretero 1
Subcuenta de Recursos de 6288143078 021180062881430781 HSBC MXN
Seguros del Tramo Carretero 2
Subcuenta de Indemnizaciones
o Compensaciones 6288143086 021180062881430862 HSBC MXN
Provenientes del Gobierno
Federal
Subcuenta Fondo para
Contingencias, Caso Fortuito o 6288143094 021180062881430943 HSBC MXN
Fuerzas Mayor
Subcuenta Fondo de Obras 6288143102 021180062881431023 HSBC MXN
Adicionales
m:co:oammwmm““wﬂﬁ% de 7900049353 021180079000493534 HSBC USD
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APENDICE C

Patrimonio del Fideicoghis

[Se adjunta por separda






Clave de Cotizacion: AUNETCB Trimestre: 2 Afio: 2025

Informacion Financiera Trimestral

[105000] Comentarios de 1a AAMINISITACION ......ccouiiirierieeecieeec e e s sassss s s sssssss et esns st ssassesssensasessesesesens 2
[110000] Informacion general sobre estados fINANCIEIOS ...t et es s enee 38
[210000] Estado de situacion financiera, circulante/No CIFCUIANTE...........covvuei e reee e cees e s ess e esressesseeerens 39
[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcion de gasto.........c.ccccovcvircieiisieeeisee s 41
[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de impuestos..............cceeveeveeeee.e 42
[510000] Estado de flujos de efectivo, MEtodo dIrECO .....c.ccceierieiri s s e 43
[610000] Estado de cambios en el patrimonio - ACUMUIAAO ACLUEL..........c.ovovveeereeeeieeeeeee e essees s s sessessenens 44
[610000] Estado de cambios en el patrimonio - ACUMUIAAO ANTEIIOT .......oovceieieeiseeeeeee e eeseeseeesesereiesteeseeessins 45
[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos ¥ PatrimONio .........ccoveeeueceeeeeseeeeeeseeesssessseenssseessenssses 46
[800200] Notas - AnAlisis A INGrESOS Y GASTOS ...c..ciimiiiiiiiiiecieiieiecis it ssetes e es st sesseseaesssesanesesareasasebaneras 48
[BOOB00] Motas ~ LiISla Q6 TN RS o s s e i sms rsser ram s remssmess gl

[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la NIC 34 .....| |8 45

1de72



Clave de Cotizacion: AUNETCB Trimestre: 2 Afo:

El Programa de Certificados Bursétiles Fiduciarios se establece por cuenta y a través del contrato de
fideicomiso irrevocable de inversion, emisidn, administracion y fuente de pago CIB/3323, celebrado el 7 de
agosto de 2007 (segln el mismo ha sido modificado y re-expresado de tiempo en tiempo y segun fue
modificado mediante el sexto convenio modificatorio, de re-expresion y de adhesion de fecha 2 de
diciembre de 2024), en el cual participan Autovia Necaxa-Tihuatlan, S.A. de C.V., como fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como fiduciario, y Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, quienes fungirdn como fideicomisarios en primer lugar en términos del

Fideicomiso Emisor.

FIDEICOMISO CIB/3323

Fiduciario Emisor ClBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple

Fideicomitente y Administrador Autovia Necaxa-Tihuatlan, S.A. de C.V.
Los Tenedores, representados, cuando actlen en su

Fideicomisarios en primer lugar conjunto, por el Representante Comun, actuando en
nombre y para beneficio de aquellos

Fideicomisario en segundo lugar Autovia Necaxa-Tihuatlan, S.A. de C.V.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo

Representante Comun ) .
Financiero

AUNETCB 24U

2025
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Clave de Cotizac AUNETCB Trimestre: 2 Afo: 2025
Monto total de los certificados 172,611,100 (ciento setenta y dos millones
bursatiles de la segunda emisidn seiscientos once mil cien) UDIs

Fecha de Emisidn de los Certificados
Bursatiles de la segunda emisién
Fecha de Vencimiento 20 de septiembre de 2048

26 de febrero de 2024

AUNETCB 24-2U

Monto total de los certificados 1,547,122,200.00 (mil quinientos cuarenta y siete
bursatiles de la segunda emision mil millones ciento veintidds mil doscientos) UDIs
Fecha de Emisidn de los Certificados
Bursatiles de la segunda emision

Fecha de Vencimiento 20 de septiembre de 2056

10 de diciembre de 2024

Informacién a revelar s

Los fines del Fideicomiso que en este acto se constituye, y las obligaciones del Fiduciario, son:

a)Que el Fiduciario reciba la propiedad de, y administre, los bienes y derechos que confol}
Fideicomiso, y ejerza, o permita que se ejerzan todos los derechos inherentes a
Fideicomiso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

b)Que el Fiduciario reciba, de tiempo en tiempo, a partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso, las cantidades
que correspondan al Fideicomiso como titular de cualquiera de los bienes y derechos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, cualquier cantidad derivada de los Recursos Propios, los
Derechos de Cobro por Explotacidn, los Derechos de Cobro PPS, las Restituciones en Efectivo por Reequilibrio,
cualquier Indemnizacién o Compensacidon Proveniente del Gobierno Federal, Aportaciones Adicionales,
Aportaciones Fonadin, Derechos de Construccion, Derechos derivados de las Pélizas de Seguro, Recursos de
los Titulos, los Recursos del Financiamiento Adicional y/o Recursos de Derivados.

c)Que, en adicién a los recursos que se relacionan anteriormente, el Fiduciario reciba (i) los importes que
correspondan a devoluciones de contribuciones e impuestos federales, estatales o municipales que en su caso
obtenga derivados de la Concesién, (ii) en el caso de que se interrumpa la operacién de la Carretera con
motivo de fendmenos naturales o siniestros, los montos que, en su caso, se obtengan del pago de las
indemnizaciones provenientes de los seguros que cubran el precitado riesgo, (i) en términos de lo previsto en
la Cldusula Trigésima Segunda del Titulo de Concesién, de la SICT los fondos para constituir y operar el Fondo
para Contingencias Relacionadas derivadas de Caso Fortuito y Fuerza Mayor, y (iv) las aportaciones de fondos
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AUNETCB Trimestre: 2 Aho: 2025

0

que realice Fideicomitente de momento a momento, incluyendo sin limitar Recursos Propios, respecto de
cualesquier obligaciones de cardcter ambiental a cargo del mismo conforme a la Leyes Ambientales o
cualquier oficio, resolucién o circular emitida por cualguier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitar,
la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales y la Comision Nacional de Areas Naturales Protegidas
(“Obligaciones Ambientales”).
d)Que el Fiduciario abra y mantenga las Cuentas que deba abrir y operar y mantenga los registros relativos a las
Subcuentas que deba mantener de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y lleve a cabo los mecanismos
necesarios para identificar los recursos que se mantengan en cada una de dichas Cuentas o se registren en las
mencionadas Subcuentas y administre dichos recursos en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso.
e)Que el Fiduciario cumpla, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, con las obligaciones de pago a cargo del
Fideicomitente y del propio Fiduciario, conforme al Titulo de Concesién, el Contrato PPS y los Documentos del
Financiamiento, para las cuales destinard los recursos que se mantengan en cada una de las Cuentas y se
registren en cada Subcuenta y el Patrimonio del Fideicomiso, al pago de las obligaciones que se indican en las
Clausulas Sexta y Séptima del Contrato de Fideicomiso y los Documentos del Financiamiento, con las
prelaciones que ahi se sefialan con base en los Reportes de Distribucién que reciba de la Parte Controladora.
f)Que el Fiduciario administre y ejerza el Fondo de Conservacién y Mantenimiento del Tramo Carretero 1y del
Tramo Carretero 2 en términos de las Condiciones Vigésima 18 Tercera, Trigésima Primera y Anexo 14 del
Titulo de Concesian.
g)Que el Fiduciario administre y ejerza el Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor en
términos de la Clausula Trigésima Segunda del Titulo de Concesion.
h)Que el Fiduciario cubra con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los costos de renovacién y/o modificacion de las
pélizas de seguros a que alude la Cldusula Vigésima Octava del Titulo de Concesion y la Clausula Décima Quinta
del Contrato PPS.
i)Que el Fiduciario pague por cuenta y orden de la Concesionaria a las empresas que se encarguen de la Operacion,
Mantenimiento y la Conservacién de la misma, conforme a los programas y presupuestos de Operacion,
‘Mantenimiento y Conservacién generados y previamente aprobados por el Ingeniero Independiente conforme
.ala Concesion y al Contrato PPS y los presupuestos autorizados de conformidad con los Documentos del
*Financiamiento, lo anterior en seguimiento a las instrucciones que reciba del Fideicomitente; en el entendido
de que (i) el Fiduciario no podra realizar erogacién alguna relacionada con gastos de Conservacion, Operacion
y Mantenimiento hasta en tanto el presupuesto de Operacion, Mantenimiento y Conservacién (para el afio en
curso) sea previamente aprobado por el Ingeniero Independiente y dicha aprobacién sea notificada al
Fiduciario por escrito, y (ii) en caso de que exista una desviacion en el presupuesto de Operacion,
Mantenimiento y Conservacion que represente un incremento mayor al 10% (diez por ciento) al presupuesto
del afio en curso, entonces se requerird aprobacién previa del Comité Técnico para dicho incremento,
contando con el visto bueno del Ingeniero Independiente, y el Fiduciario no podra realizar erogacion alguna
relacionada con gastos de Conservacion, Operacién y Mantenimiento hasta en tanto la desviacion
correspondiente sea previamente aprobada por el Comité Técnico y dicha aprobacién sea notificada al
Fiduciario por escrito.
j)Que, en términos de lo previsto en el Titulo de Concesién, el Fiduciario, con base en las instrucciones que reciba
de la Parte Controladora, vigile que los Recursos Propios, los Recursos del Financiamiento Adicional y los
Recursos PPS se mantengan en términos reales conforme al procedimiento de actualizacion y la metodologia
sefialada en el Anexo 20 del Titulo de Concesién hasta el término de su disposicién. En su caso, el Fiduciario
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Clave de Cotizacion: AUNETCB Trimestre: 2 Afo: 2025

I
(7]

con base en las instrucciones que reciba de la Parte Controladora solicitard al Fideicomitente los recursos
necesarios para que los Recursos Propios y el Financiamiento Adicional se mantengan en términos reales.
k)Que el Fiduciario, en los términos que le sean instruidos por el Fideicomitente, con copia a los miembros del
Comité Técnico, conforme a una Notificacién de Términos y Condiciones de la Emision preparada de acuerdo
al Anexo “G” del Contrato de Fideicomiso: (1) lleve a cabo el establecimiento del Programa, vy en cualquier
momento durante la vigencia de dicho Programa, realice la o las Emisiones y ofertas pablicas de los
Certificados Bursatiles con el fin de recibir, distribuir y administrar los recursos objeto de las mismas, en
términos del Contrato de Fideicomiso, (2) ofrezca y coloque Certificados Bursatiles a través de los
Intermediarios Colocadores, en los términos que lo sefale e instruya el Fideicomitente, y en su caso lleve a
cabo reaperturas y demds operaciones similares en relacién con los Certificados Bursatiles en los términos que
lo sefiale e instruya el Fideicomitente o, en su caso y de ser necesario, los Tenedores mediante Asamblea de
Tenedores, en términos del Contrato de Fideicomiso, (3) solicite y obtenga cualesquiera autorizaciones
gubernamentales o de cualquier otro tipo (incluyendo las autorizaciones de la CNBV, Bolsa de Valores e
Indeval), que sean necesarias de conformidad con la legislacidn y regulacidn aplicables, a fin de llevar a cabo el
establecimiento del Programa, la o las Emisiones y ofertas publicas de los Certificados Bursétiles y en general
cumplir con los Fines del Fideicomiso y llevar a cabo cualesquiera acciones asi como celebrar y entregar
cualesquiera documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para obtener y mantener la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en la Bolsa de Valores, debiendo cumplir con
cualguier obligacion de reporte de informacién y pagando cualesquiera derechos y gastos correspondientes en
los términos de las Leyes Aplicables, (4) realice cualquier acto y celebre o suscriba cualquier convenio,
contrato, instrumento o documento necesario con relacién al establecimiento de dicho Programa vy la
realizacion de las Emisiones al amparo del mismo, incluyendo sin limitar cualesquier contratos de colocacion,
Contratos de Derivados, asi como realizar el pago de cualesquiera cantidades adeudadas en términos de
dichos contratos, (5) reciba y aplique los Recursos de los Titulos de conformidad con lo establecido en la
Seccion 6.7 de la Cldusula Sexta del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Fideicomitente entregara

Fideicomiso conforme a las instrucciones que por escrito reciba del Fideicomitente (o del Comité Técnico, si asi

lo establece el Contrato de Fideicomiso), siempre que el Contrato de Fideicomiso asi lo permita y que sus
instrucciones sean consistentes con los fines del Fideicomiso; en el entendido, de que durante el Periodo de
Aceleracion, el Fiduciario tnicamente actuard conforme a las instrucciones que reciba por escrito del
Representante Comun o, en cualquiera de los casos del Comité Técnico, si asi lo establece el Contrato de
Fideicomiso, siempre que dichas instrucciones sean consistentes con los fines del Fideicomiso. Lo anterior en
el entendido que en los casos que se indica en el Contrato de Fideicomiso y/o cuando el Representante Comun
lo estime necesario y/o conveniente, el Representante Comun previo a el otorgamiento de las instrucciones
obtendra la aprobacion de los Tenedores.

m)Que el Fiduciario invierta cualesquiera cantidades que mantenga en depésito en las Cuentas (con excepcidn de
las Aportaciones Adicionales que, en su caso, afecte la SICT al Fideicomiso las cuales se invertirdn conforme al
inciso (n) siguiente) en Inversiones Permitidas, de conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del
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Fideicomitente. En todo caso estas inversiones se realizaran por los plazos necesarios para asegurar que se
mantendra un nivel de liquidez diaria para cumplir oportunamente los pagos, transferencias o erogaciones que
procedan con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En el supuesto de que el Fiduciario no reciba las
instrucciones de las partes antes referidas, el Fiduciario sin responsabilidad alguna, discrecionalmente invertira
dichos recursos liquidos en Inversiones Permitidas. El Fiduciario administrara cualesquiera Inversiones
Permitidas realizadas en términos de este inciso (inclusive respecto del ejercicio de derechos de votacion o de
la cobranza de cantidades al amparo de las mismas) conforme a las instrucciones que reciba de las partes
antes referidas o, en su ausencia, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y procurando en
todo momento mantener suficiente liquidez para cumplir con los fines del Fideicomiso. El Fideicomitente en
este acto libera al Fiduciario y se obliga a indemnizarlo por cualquier responsabilidad en que pudiera incurrir
en el cumplimiento de las mencionadas instrucciones o de su actuar en ausencia de dichas instrucciones.
Asimismo, el Fiduciario no serd responsable por los menoscabos que afecten al precio de Inversiones
Permitidas por fluctuaciones de mercado, y el Fideicomitente en este acto libera expresamente al Fiduciario
por cualquier acto que realice conforme al presente parrafo y por las pérdidas o menoscabos que pudieren
sufrir las Inversiones Permitidas. Al llevar a cabo Inversiones Permitidas conforme a la Clausula Cuarta del
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario observara los lineamientos y politicas que tradicionalmente observa
para operaciones similares. El Fiduciario, previas instrucciones de las partes antes referidas, podra abrir
cualesquiera cuentas bancarias o de intermediacidn que sean necesarias para el manejo de los recursos antes
descritos.
En caso de gue cualquier monto en efectivo no pudiere invertirse de manera inmediata conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, dichos recursos deberdn ser depositados en una institucién de crédito e
invertidos en Inversiones Permitidas a mas tardar el Dia Habil siguiente al que se reciban, y permaneceran ahi
depositados hasta que el Fiduciario reciba las instrucciones que correspondan conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso. De conformidad con lo establecido en la regla 3.2 de la Circular1/2005, de realizarse
el depésito en ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, éste debera devengar la tasa mas alta que dicha
institucién pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el
depésito. En el caso que el Fiduciario cuente con recursos disponibles no invertidos y reciba las instrucciones
. de inversidn respectivas a mas tardar a las 11:00 horas (horario de la Ciudad de México), el Fiduciario debera

de realizar las inversiones y reinversiones antes descritas de manera directa en cualquiera de los instrumentos
descritos en la definicién de Inversiones Permitidas y sin necesidad de instruccién alguna.
El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, pagaréd el importe de todos los gastos, comisiones o
cualquiera otra erogacion que se deriven de los actos o contratos necesarios para efectuar las Inversiones
Permitidas que se realicen con los fondos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de ser
insuficiente el Patrimonio del Fideicomiso para hacer frente a dichas erogaciones, el Fiduciario queda liberado
de cualquier responsabilidad, quedando expresamente obligado a cumplirlas el Fideicomitente.

n)Que el Fiduciario invierta cualesquier cantidades que mantenga en depésito en las Cuentas, provenientes de las
Aportaciones Adicionales que, en su caso, afecte la SICT al Contrato de Fideicomiso, en los instrumentos y
plazos que, en su caso, sefiale la SICT al momento de efectuar la aportacién conforme a lo previsto en el Titulo
de Concesién y en el Contrato PPS. En el supuesto de que el Fiduciario no reciba las instrucciones de la SICT
dentro de los dos Dias Hébiles siguientes a que ésta realice la aportacion de Aportaciones Adicionales de que
se trate, el Fiduciario sin responsabilidad alguna, discrecionalmente invertird las Aportaciones Adicionales en
instrumentos de deuda emitidos, garantizados o avalados por el Gobierno Federal, o titulos bancarios de
deuda en ambos casos a vencimiento o en reporto. Los intereses correspondientes gue se generen serdn
siempre en beneficio de la SICT e incrementardn el monto de la Aportacion Adicional conforme a lo previsto en
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el Titulo de Concesién y en el Contrato PPS. El Fiduciario administrara cualesquiera inversiones realizadas en
términos de este inciso (inclusive respecto del ejercicio de derechos de votacion o de la cobranza de
cantidades al amparo de las mismas) conforme a las instrucciones que reciba de la SICT o, en su ausencia,
conforme a las instrucciones del Fideicomitente.

o)A la terminacién del Contrato de Fideicomiso, segln se establece en la Clausula Décima Sexta del Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario devuelva al Fideicomitente cada uno de los bienes que integren el Patrimonio del
Fideicomiso en ese momento en la forma que el Fideicomitente se lo instruya, en todo caso observando las
disposiciones aplicables del Titulo de Concesién y del Contrato PPS.

p)Que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otro acto y celebre o suscriba cualquier convenio, contrato, instrumento
o documento que sea necesario o conveniente en relacién con los fines del Contrato de Fideicomiso en los
términos establecidos en el mismo o conforme a las instrucciones que reciba de la Parte Controladora,
incluyendo sin limitar, el actuar como agente, comisionista o apoderado del Fideicomitente, a efecto de
cumplir por cuenta y orden del Fideicomitente o de |a Parte Controladora cualesquiera obligaciones que sean
necesarias para dar cumplimiento al Proyecto o a las obligaciones del Fideicomitente o sus accionistas
relacionadas con el Proyecto.

g)Que el Fiduciario mantenga originales o copias de cada uno de los Documentos del Financiamiento, de
Financiamientos Adicionales, del Contrato de Operacién y Mantenimiento y del Contrato de Conservacién, que
le sean entregados por el Fideicomitente o cualguier otra persona (incluyendo las autorizaciones que en su
caso se requieran por parte de los Tenedores a través de la Asamblea de Tenedores o el Representante
Comun, segln sea el caso, para celebrar dichos documentos.

r)Que el Fiduciario tenga la facultad de conocer las obligaciones y los convenios, contratos, instrumentos o
documentos que se celebren o suscriban para la construccién de la Carretera y para la explotacién, operacién,
conservacion y mantenimiento de la misma, incluyendo la facultad de comparecer a la celebracion del
Contrato de Operacion y Mantenimiento entre el Fideicomitente y el Operador, asi como del Contrato de
Conservacion a ser celebrado entre el Conservador y el Fideicomitente y ejercer los dere
mismos deriven a su favor para (i) dar por terminados dichos contratos y/o (ii} susti
Conservador, segln sea el caso, y/o (iii) celebrar un nuevo Contrato de Operacidn
Contrato de Conservacion con un operador y/o conservador distinto segin corresponds

instrucciones gue al efecto reciba de la Parte Controladora, para lo cual debera ejé

conforme al mismo sean otorgados. A '_
s)Que el Fiduciario, con base en las instrucciones que reciba de la Parte Controladora, ejerza (3¢ ’. i3

proveedores de bienes y servicios otorguen para cubrir cualquier defecto de fabricacién o desémp:

lapso acorde con la practica comercial. El Fiduciario debera aplicar con base en las instrucciones que reciba de
la Parte Controladora, los recursos que se obtengan al cumplimiento de los fines de la Concesion.

t)Que el Fiduciario contrate (1) al Ingeniero Independiente, (2) a un Interventor, (3) a un Auditor Externo, vy (4) a
aquellos otros prestadores de servicios que el Fiduciario, la Parte Controladora y el Comité Técnico, segin
corresponda, consideren necesarios o convenientes para los efectos previstos en la Cldusula Décima Quinta
del Contrato de Fideicomiso.

u)Que el Fiduciario cumpla con las instrucciones de aquellas personas que se encuentren facultadas expresamente
para otorgar instrucciones al Fiduciario (incluyendo la Parte Controladora o el Comité Técnico), en el
entendido de que tales instrucciones no podran cambiar ni contravenir las estipulaciones de la Concesidn, del
Contrato PPS, del Contrato de Fideicomiso o de los Documentos del Financiamiento, ni podran sobrepasar las
facultades conferidas a dichas personas en el Contrato de Fideicomiso o los Documentos del Financiamiento.
Cuando alguna instruccién no sea clara y precisa el Fiduciario solicitard a la persona correspondiente |a
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aclaracion respectiva, en el entendido que mientras se aclara o precisa dicha instruccion el Fiduciario no
actuard en ningln sentido, salvo en la medida de que la falta de instrucciones pudiera afectar el Patrimonio
del Fideicomiso, en cuyo caso, actuard como buen padre de familia.

v)Que conforme a lo previsto en la Clausula Trigésima Tercera inciso iii) del Titulo de Concesion, en caso de existir
Ingresos Extraordinarios (segun dicho término se define en el Titulo de Concesién), se lleven a cabo las
transferencias a la Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 2, en base al mecanismo
establecido en el Anexo 31 “Comparticién de Ingresos Extraordinarios entre la Concesionaria y el Gobierno
Federal”, del Titulo de Concesién.

w)Que, conforme a lo previsto en la Cldusula Cuadragésima Tercera del Titulo de Concesion, en cualquier caso de
terminacién anticipada de la Concesiodn, el Fiduciario reciba por parte de la SICT todos los ingresos generados
por la explotacién del Tramo Carretero 2 y los destine al pago de todas las obligaciones derivadas de los
Documentos del Financiamiento y/o Financiamiento Adicionales hasta su total liquidacion.

x)Que, el Fiduciario contrate instrumentos financieros derivados exclusivamente para efectos de cubrir riesgos
relacionados con fluctuaciones cambiarias y de tasas de interés relacionadas con el manejo de los recursos que
integren el Patrimonio del Fideicomiso, el cumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente o del propio
Fiduciario al amparo de los Documentos del Financiamiento y no para efectos especulativos.

y)Que el Fiduciario celebre el Convenio Directo con las partes y en los términos que al efecto le indique el

Fideicomitente.

—
-

Losfactores de riesgo enunciados a continuacién no son los tnicos que afectan o pudiesen afectar de manera adversa
a los Tenedores, sino que son aquellos que, en la opinién actual del Fideicomitente, podrian afectar la operacién de la

Carretera.la capacidad de pago bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

a) Factores de Riesgo relacionados con la Carretera y la operacion de la misma:

e  El Titulo de Concesidn esta sujeto a terminacién, revocacion y rescate en ciertos supuestos y el Contrato PPS
también puede ser terminado anticipadamente.
El Titulo de Concesidn estd sujeto a terminacion, revocacion y rescate en ciertos supuestos y el Contrato PPS
también puede ser terminado anticipadamente. Los derechos de cobro derivados del Titulo de Concesion,
junto con el Contrato PPS constituyen los principales activos del Fideicomiso y el Fideicomitente. La vigencia
del Titulo de Concesion, asi como del Contrato PPS son indispensables para que subsistan los derechos del
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Fideicomiso derivado de estos. El Titulo de Concesion puede ser terminado, revocado o rescatado por la
Autoridad Gubernamental competente en los casos previstos en dicho documento, asi como en la Ley
Aplicable. Asimismo, el Contrato PPS puede ser terminado anticipadamente por la SICT.

La Concesionaria no puede asegurar que recibird oportunamente la indemnizacién o los derechos de cobro
correspondientes o que el importe de los mismos serdn equivalentes al valor de su inversién. Ni la
Concesionaria ni el Fideicomiso Emisor pueden asegurar que la Autoridad Gubernamental competente no
revocara, rescatard o terminaré anticipadamente el Titulo de Concesién. ‘

En los casos de revocacion por incumplimiento de la Concesionaria y renuncia, el cilculo de cualquier pago,
indemnizacién o restitucidn a la que tenga derecho la Concesionaria conforme al Titulo de Concesién, y en los
casos de terminacion anticipada se sujetara, entre otros a (i) el valor futuro de los flujos de desembolsos de
recursos propios de la Concesionaria calculados conforme a lo establecido en el Titulo de Concesidn, y (i) al
valor futuro de los flujos de efectivo a favor de la Concesionaria que fueron aplicados a la recuperacién de
recursos propios a lo largo del periodo de la Concesién, calculados conforme a lo establecido en el Titulo de
Concesion, en el entendido que, la formula prevista para este caso en el Titulo de Concesién Unicamente serd
aplicable cuando el monto del reembolso resulte mayor que cero. En caso de terminacion anticipada del Titulo
de Concesion por cualquier causa y, en caso de que a la fecha de dicha terminacién anticipada se encuentren
pendientes por cubrir obligaciones derivadas de financiamientos, los flujos derivados de la explotacién de la
Carretera continuardn destindndose hasta por el plazo de su vigencia original, previo pago de los gastos de
operacion, conservacion y mantenimiento de la Carretera, al pago de los financiamientos en los términos y
condiciones originalmente pactados en los contratos respectivos.

El Contrato PPS tiene una vigencia de 30 afios, contados a partir de la fecha de su celebracién. No obstante, lo
anterior, el Contrato PPS terminara automdticamente en la fecha en que se dé por terminada la Concesién por
cualquier causa imputable a la Concesionaria. Entre las causales de incumplimiento imputables a la
Concesionaria contenidas en el Contrato PPS se encuentran, (i) que la Concesionaria no cumpla
obligaciones derivadas del Contrato PPS, (ii) que la Concesionaria incumpla con las Leyes A
resultado, se vea impedida para cumplir o incumpla con las obligaciones previstas en el Copfti

garantias y seguros requeridos en los términos y plazos establecidos en el PPS, y/ :
anticipada del Titulo de Concesion por causas atribuibles a la Concesionaria en términos d
Concesidn.

Por otra parte, existe el riesgo de que los pagos de indemnizacién por terminacién, revocacion o rescate del
Contrato PPS y el Titulo de Concesidn, seglin sea aplicable, no sean pagados a tiempo por parte de la SICT al
Fideicomiso Emisor, adicional a que el pago de dichos montos estaria sujeto a autorizaciones y regulacién
presupuestaria, asi como la suficiencia y existencia de recursos en el presupuesto de la SICT.

AUNETI puede renunciar a la Concesion sin responsabilidad en caso de un caso fortuito o fuerza mayor que se
prolongue por el periodo de tiempo previsto en la Condicién Trigésimo Segunda del Titulo de Concesién, y de
conformidad con el procedimiento previsto en dicha Condicién. Todo lo anterior afectaria, en consecuencia, el
Patrimonio del Fideicomiso y los pagos a ser realizados a los Tenedores.
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La Concesién estd sujeta a revocacion o terminacién por parte de la SICT en supuestos especificos, alguno de
los cuales estan fuera del control del Fideicomitente.

La SICT, de conformidad con la Ley Aplicable, se encuentra facultada para dar por terminada y rescatar, en
cualquier momento, y a su entera discrecidn, una concesion a través de un procedimiento de rescate si
determina que ello es de interés publico. De igual forma, la Autoridad Gubernamental competente tiene
facultades para asumir la operacién de una concesién en caso de guerra, alteracion del orden publico o
amenaza a la seguridad nacional. Adicionalmente, en caso de un desastre natural o caso de fuerza mayor
puede obligar al Fideicomitente a realizar cambios en sus operaciones. Las consecuencias de la terminacion
anticipada del Titulo de Concesidn y, en su caso, del Contrato PPS, dependeran de las causas que, en su caso,
las originen. De conformidad con la Ley Aplicable, en caso de terminacién de la concesion por parte de la SICT,
se encuentra obligada a indemnizar al Fideicomitente por la inversién no recuperada, tomando en
consideracion entre otras cosas, el monto de la inversion efectuada y el importe de la tasa interna de retorno
establecida en la Concesién por lo que la SICT queda obligada a que los ingresos generados por la explotacién
de la concesiéon de que se trate se destinen a cubrir las obligaciones financieras derivadas de los créditos o
financiamientos adicionales o de la colocacién de los titulos de deuda contratados para la realizacion de las
obras, hasta su total liquidacién. El Fideicomitente no puede asegurar que recibird oportunamente dicha
indemnizacién o que el importe de la misma serd equivalente al valor de su inversion en la Concesion. Ni el
Fideicomitente ni el Fiduciario pueden asegurar que las Autoridades Gubernamentales competentes no
revocaran, rescataran o terminaran anticipadamente la Concesidn o el Contrato PPS,

Adicionalmente, la terminacién anticipada del Contrato PPS o el Titulo de Concesion, respectivamente, es
causa terminacion anticipada del otro.

Los flujos de efectivo que reciba el Fideicomiso Emisor pueden variar dependiendo del uso y volumen de
transito de la Carretera.

El monto de los flujos de efectivo que recibira el Fiduciario por concepto de Derechos de Cobro dependerd en
gran medida del ndmero de vehiculos que transiten por la Carretera. En virtud de lo anterior, es importante
tener en cuenta que el TDPA presente y futuro depende de un gran nldmero de factores, muchos de los cuales
se encuentran fuera del control del Fiduciario Emisor y del Fideicomitente. Los niveles de aforo de la Carretera
pueden verse adversamente afectados por cambios en las condiciones econdmicas del pais o por factores
climatoldgicos, demograficos, geograficas, tarifas, cuotas, seguridad y vias o medios alternos de
comunicaciones tanto a nivel nacional como en las zonas geograficas en las que se encuentra localizada la
Carretera. En la medida en que dichos factores conlleven a niveles de aforo insuficientes, los pagos a los
Tenedores podrian verse afectados, es decir, gue los montos y el flujo correspondiente a derechos, que
derivaran de Derechos de Cobro, no sean suficientes o los esperados, y por lo tanto no se cubran los intereses
devengados o bien no se amorticen las Emisiones en los términos y condiciones pactadas.

Aplicacion de puntos de penalizacidn o deductivas por parte de la SICT al amparo del contrato PPS.

La Concesionaria tiene derecho a recibir un pago periédico por concepto de contraprestacion del Servicio de
Capacidad Carretera. De conformidad con lo establecido en el Contrato PPS, la SICT tiene la facultad de (i)
aplicar a la Concesionaria puntos de penalizacién, que son unidades de medida atribuibles al incumplimiento
de las obligaciones de Auneti al amparo del Contrato PPS y que la SICT atribuye por cada evento en un periodo
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determinado, con base en lo dispuesto en el Anexo 8 del Contrato PPS, y (ii) realizar deductivas a los pagos que
debe realizar en favor de la Concesionaria, si llega a considerar que el servicio de disponibilidad no esta siendo
prestado de forma integra y total en el Tramo Carretero 1, de conformidad con el procedimiento y célculo
previsto en el Anexo 7 del Contrato PPS. En caso gue la SICT aplique un nimero de puntos de penalizacion que
exceda el monto maximo permitido para determinado periodo, podrian aplicarse medidas adicionales
gravosas, tales como supervision mas estricta y, en caso que la SICT realice deductivas a los pagos a ser
efectuados al amparo del Contrato PPS, el monto correspondiente a Pagos por Disponibilidad podria ser
menor a lo esperado y, por lo tanto, los recursos disponibles para hacer pagos respecto de los Certificados
Bursatiles podrian ser menores.

Ajuste de tarifas.

La Concesionaria esta autorizada para cobrar en la el Tramo Carretero 2 las tarifas maximas contenidas en el
Titulo de Concesion por cada tipo de vehiculo y podra solicitar el registro de los ajustes a la SICT para
conservar su valor por los efectos de la inflacién, teniendo como referencia los incrementos en el INPC. Los
ajustes se realizaran anualmente durante la segunda quincena del mes de enero de cada afio y previo a
cualquier modificacién a las cuotas de peaje del Tramo Carretero 2, la Concesionaria solicitard la revisién del
ajuste y el registro de las mismas a la SICT, quien no negara el registro de las tarifas sin causa justificada. La
ausencia de ajustes en las tarifas de las cuotas de peaje podria afectar adversamente los ingresos derivados de
la operacion y explotacién del Tramo Carretero 2 y, en consecuencia, éstos podrian ser insuficientes para
cumplir con el pago del principal e intereses bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Presupuesto de pagos al amparo del Contrato PPS para el servicio de los Certificados Bursatiles.

existird un impacto negativo en el pago de los Certificados Burséatiles Fiduciarios.

Un retraso o la indisponibilidad de fondos suficientes para que la SICT cumpla con sus obligaciones de pago
conforme al Contrato PPS y el Titulo de Concesion podra afectar adversamente la capacidad del Fideicomiso
Emisor de pagar los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Conforme al Contrato PPS y al Titulo de Concesion, la SICT es responsable de realizar ciertos pagos a la
Concesionaria, incluyendo los pagos relacionados con disponibilidad del Tramo Carretero 1, la realizacién de
ciertas obras, el pago por concepto de terminacién o el restablecimiento del equilibrio financiero. Los fondos
de estos pagos podrian diferir y la programacién y confiabilidad de tales pagos también podria variar y estdn
sujetos a las asignaciones presupuestarias anuales. Debido a estas circunstancias, no puede haber garantia de
gque cada uno de los pagos de la SICT se hara de manera oportuna y completa. La SICT debe acatar sus
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procedimientos presupuestarios normales con el fin de crear las partidas presupuestarias para financiar
cualquier parte de los pagos que surjan de acuerdo con el Titulo de Concesidn y el Contrato PPS. Las partidas
presupuestarias de la SICT también tienen un cronograma de pagos variado dependiendo del momento de
presentacion de la solicitud del pago y la aprobacién definitiva del presupuesto. Por lo tanto, no hay garantia
de que los pagos de la SICT se haran oportuna y consistentemente. Cualquier retraso sustancial o
incumplimiento de la SICT de pagar sus obligaciones cuando venzan, o el no hacerlo del todo, podria tener un
efecto adverso sustancial sobre el negocio, los resultadas operativos y la situacion financiera del Fideicomiso
Emisor y su capacidad de realizar los pagos conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios. La Concesionaria
tiene el derecho a una compensacién por atrasos en los pagos descritos anteriormente; pero el monto exacto
y si tal pago sera suficiente para compensar a la Concesionaria por los retrasos no se puede determinar por el
momento. Una compensacion insuficiente podria impactar adversamente la liquidez de la Concesionaria y por
ende en el Fideicomiso Emisor y su capacidad de pagar las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Estacionalidad.

Los ingresos derivados de los derechos de cobro asociados al Titulo de Concesion se encuentran sujetos a
variaciones del TDPA dependiendo de la época del afio de que se trate, en funcidn de la existencia de periodos
vacacionales o por cualquier otra causa. Dicha estacionalidad podria repercutir en la fluctuacién de los
ingresos generados por la Carretera, lo cual pudiese derivar en insuficiencia de recursos en el Patrimonio del
Fideicomiso Emisor para hacer frente al pago de las obligaciones bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los resultados financieros del Fideicomiso Emisor pueden ser afectados negativamente por las acciones de
los usuarios de la Carretera.

Los ingresos de la Carretera pueden ser afectados negativamente como resultado de entradas y salidas ilegales
al Tramo Carretero 2 por parte de usuarios que evitan pagar el peaje. A pesar de la participacion de las fuerzas

-policiales en contra de la evasién ilegal del peaje, esta actividad podria afectar directamente los resultados
financieros del Fideicomiso Emisor y, consecuentemente, podria afectar la capacidad del Fideicomiso Emisor

de hacer frente a las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

De igual manera, los requerimientos de las autoridades para la exencion en el pago del peaje de determinados
vehiculos durante un periodo concreto, podria igualmente afectar a la recaudacion de ingresos del Tramo
Carretero 2. En el pasado, la Concesionaria ha sido requerida por la Autoridad Gubernamental competente,
para eximir del pago del peaje determinados transportes de hidrocarburos. Aunque la SICT estaria obligada a
compensar a la Concesionaria por los citados transitos exentos, la Concesionaria no puede garantizar ni la
suficiencia de la compensacién que se llegue a cobrar, ni que dicha compensacidn se perciba en forma
oportuna, lo que podria afectar la capacidad del Fideicomiso Emisor de hacer frente a las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Toma o bloqueos de casetas y/o carreteras.

En los dltimos afios, debido a distintos factores, han ocurrido en México tomas de casetas y bloqueos por

grupos sociales que otorgan de manera prolongada el libre paso por las carreteras e interrumpen el cobro
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adecuado y completo de las tarifas de peaje. Durante el tiempo que duran dichos eventos, los operadores de
carreteras, ven disminuido su ingreso y en ocasiones, las autoridades no han actuado en forma oportuna para
impedir o deshacer los blogueos o tomas. En el futuro, la Carretera podria ser objeto de tomas y blogueos, lo
que podria resultar en un impacto negativo en el ingreso y por lo tanto, en la capacidad del Fideicomiso Emisor
para hacer frente a las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Movimientos Populares y Sociales.

El desarrollo y operacion de proyectos carreteros se encuentra relacionado con materias estrictamente
reguladas a nivel federal y local. Las entidades gubernamentales tienen facultades para implementar leyes,
regulaciones y normas que pueden afectar las operaciones y el valor de los proyectos carreteros, mismas que
pueden depender de consideraciones politicas. La Ley Aplicable en materia ambiental y agraria contempla
ciertos derechos de consulta a comunidades vecinas a los lugares donde los proyectos se desarrollan y operan.
No podemos garantizar que, en el futuro, grupos sociales se movilicen en contra de |la operacién continua de,
o trabajos adicionales en la Carretera, y que la autoridad no reconozca mérito alguno en dichos maovimientos.

Dichos grupos podrian iniciar reclamaciones argumentando que la Carretera y/o las actividades de la
Concesionaria no se apegan a las disposiciones de la ley y reglamentos aplicables. Dichas controversias podrian
tener una larga duracion y podrian ser resueltas a favor de dichos grupos con base en consideraciones politicas
o de otra indole, lo cual podria afectar de forma adversa el negocio, reputacién, resultados de operacion,
condicion financiera o liquidez de la Concesionaria, del Fideicomiso Emisor y por ende, del valor y rendimiento
financiero de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Operacion y Contratacion.
En términos del Titulo de Concesion y el Contrato PPS, la Concesionaria es responsable de |la administ

electrénico. En consecuencia, el Fiduciario Emisor dependerd del cumplimiento por parte
y/o de sus contratistas de las mencionadas obligaciones y del correcto funcionamiento
cobro, para mantener la recaudacion y un adecuado nivel de flujos en el Patrimonio del

independiente podria existir un conflicto de interés para hacer valer derechos y recursos frente a la
Concesionaria en caso de cualesquiera incumplimientos.

De conformidad con los términos de los Documentos de la Operacion, la Concesionaria tiene la facultad de
contratar la prestacion de ciertos servicios con terceros, mediante la celebracién de contratos, sujeto a los
términos previstos en dichos documentos. En adicion a que la celebracién de contratos con terceros no libera
ni releva al Fideicomitente de sus obligaciones al amparo de los Documentos de la Operacidn, podria darse el
caso que los contratistas que, de tiempo en tiempo, sean contratados por el Fideicomitente no tengan las
mismas capacidades técnicas, no cumplan con los requerimientos solicitados por la SICT para su contratacién o
que, en todo caso, no cumplan con las obligaciones y funciones correspondientes derivadas de los
Documentos de |la Operacién de la misma forma en que lo haria la Concesionaria. Lo anterior podria derivar en
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demoras, deficiencias o incumplimientas al amparo de los Documentos de |la Operacion, que podrian afectar
negativamente la recepcidn de recursos por parte del Fideicomiso y la capacidad del Fideicomiso Emisor para
llevar a cabo el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Otorgamiento de nuevas concesiones, construccion de autopistas libres de peaje o vias de comunicacion
alternas que representen competencia para la Carretera, pueden resultar en un efecto adverso en las
actividades, situacion financiera, resultados de operacion y proyecciones futuras del Fideicomitente.

La SICT podra otorgar otras concesiones para construir, operar, explotar, conservar o mantener carreteras o
puentes, asi como autorizar nuevos entrongques a la Carretera que integran el Proyecto, aun cuando dichas
concesiones o nuevos entronques pudieran afectar negativamente los ingresos por peaje de la red carretera
conformada por la Carretera; o bien el Gobierno Federal y/o local pudieran promover otras alternativas de
transporte que directamente competirian y afectarian a la Carretera. Adicionalmente, |la Carretera Necaxa —
Tihuatlan compite con las autopistas publicas, libres de peaje, que son mantenidas por el Gobierno Federal o
local y por lo tanto su uso no implica gasto alguno para la poblacién en general. Como resultado de |o anterior,
se esperaria que el trafico de la Carretera Necaxa — Tihuatlan disminuyera en virtud de la diversificacién
derivada de la variedad de vias de comunicacién. Por lo tanto, cualquier competencia de otros proyectos de
infraestructura, asi como la promocién de alternativas de transporte, podria tener un efecto adverso en las
actividades, situacion financiera, resultados de operacion y proyecciones futuras del Fideicomitente.

Las actividades del Fideicomitente como Concesionaria se encuentran reguladas por el gobierno mexicano.
La cobertura de infraestructura de las autopistas de cuota, asi como los servicios de transporte vy
comunicaciones son sectores y/o actividades reguladas por el gobierno a nivel nacional como regional, por lo
que el éxito del Fideicomitente estara sujeto en gran medida a su capacidad para cumplir de manera oportuna
y eficiente con las Leyes Aplicables y cualquier otra regulacién o disposicion aplicable en la materia. El
Fideicomitente no puede asegurar que logrard cumplir con dichas disposiciones aplicables contenidas en leyes
y réglamentos o que las reformas a los mismos no afectaran su facultad para lograrlo. Las reformas a las leyes
y- reglamentos actuales, incluyendo las relacionadas con el tratamiento fiscal de los proyectos de
infraestructura en los que el Fideicomitente participa, pueden afectar en forma adversa las actividades,
situacion financiera, resultados de operacidn y proyecciones futuras del Fideicomitente.

El Fideicomitente no puede asegurar gque no enfrentaran dificultades para cumplir con dichas leyes,
reglamentos e instrumentos.

Inembargabilidad de los bienes y activos del Gobierno Federal.

Los bienes y derechos del Gobierno Federal son inembargables. Lo anterior podria complicar el cobro de
cualquier cantidad adeudada que el Fideicomitente tenga derecho a recibir de la Autoridad Gubernamental
otorgante del titulo de concesién del que sea titular, ya sea por indemnizacidn, rescate, liquidacion,
compensacion o por cualquier otra causa, y en consecuencia afectar la distribucién de ingresos que servirdn
como fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Nunca podra dictarse en contra del Gobierno
Federal mandamiento de ejecucién ni providencia de embargo.
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Deficiencias en el Mantenimiento Mayor.

Un mantenimiento deficiente de la Carretera Necaxa — Tihuatlan podria afectar negativamente el aforo
vehicular de las mismas y, consecuentemente, la capacidad de pago del Fideicomiso Emisor de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que se emitan conforme al Programa.

Incremento en los Gastos de Operacion y Mantenimiento.

La Carretera, por su naturaleza, es una via de comunicacidn que requiere periddicamente de mantenimiento y
actividades de conservacion, a fin de mantener las condiciones de seguridad y de operacion necesarias para
que puedan transitar vehiculos por las mismas. Los gastos de operacion y mantenimiento presupuestados para
la Carretera pueden diferir sustancialmente con los costos reales ejercidos debido a la existencia de desastres
naturales, condiciones meteoroldgicas adversas, el grado de utilizacion y otros factores que se encuentran
fuera del control del Fideicomitente y que pueden incidir en la recurrencia, especificaciones y/o costos de los
trabajos de mantenimiento y actividades de conservacién necesarios para mantener la Carretera en
condiciones adecuadas de funcionamiento. Un incremento sustancial no programado en los gastos de
operacion y mantenimiento de la Carretera pudiera llegar a afectar el pago de principal e intereses por parte
del Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Obras Inconclusas
Los gastos por la ejecucion de las Obras Inconclusas podrian ser superiores al monto presupuestado para las
mismas. Un incremento no programado en los gastos de ejecucién de las Obras Inconclusas podria llegar a
afectar al Fideicomiso Emisor en el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

De igual forma, en caso de exceder los plazos establecidos en el Contrato PPS y el Titulo g
construccion de las Obras Inconclusas podria generar en la Concesionaria puntos
deductivas, por el incumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente al amparo del

Obras Adicionales
En caso de que se requiera a la Concesionaria para que lleve a cabo obras adicionales de construccion de
conformidad con el Titulo de Concesidn y el Contrato PPS, el Fideicomiso Emisor y la Concesionaria tendrian
que hacerse de recursos adicionales para hacer frente a dichas obligaciones. No se puede garantizar que la
Concesionaria obtenga dichos recursos ni que, de obtenerlos, las condiciones de tasa y plazo sean favorables.
Adicionalmente, durante el tiempo que tome ejecutar las obras adicionales, el transito por la Carretera podria
ser afectado. Lo anterior podria afectar el pago de principal e intereses por parte del Fideicomiso Emisor de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Desastres Naturales y otros Eventos de Caso Fortuito o Fuerza Mayor.

No es posible garantizar que la operacion de la Carretera no serd afectada en el futuro por algin desastre

natural, que pueda afectar de manera significativa el aforo de la misma vy, por lo tanto, el pago de principal e
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intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Existe la posibilidad de que ciertos eventos no sean
reconocidos por la autoridad como eventos que constituyan un caso fortuito u obedezcan a fuerza mayor. De
darse el caso en que ciertos eventos no sean reconocidos con tal caracter, la SICT podria limitar, total o
parcialmente, el pago de disponibilidad bajo el Contrato PPS. Adicionalmente, AUNETI puede renunciar a la
Concesion sin responsabilidad ante el evento de un caso fortuito o fuerza mayor que se prolongue por el
periodo de tiempo previsto en la Condicién Trigésimo-Segunda del Titulo de Concesidn, y de conformidad con
el procedimiento previsto en dicha Condicién. Todo lo anterior afectaria, en consecuencia, el Patrimonio del
Fideicomiso Emisor y los pagos a ser realizados a los Tenedores.

Condiciones o situaciones adversas tales como diversos eventos meteorologicos y desastres naturales
podrian afectar adversamente a la Concesionaria en caso de no ser reconocidos como casos fortuitos por
parte de la autoridad.

La integridad de la infraestructura en la Carretera es esencial para asegurar la operacion de la Concesién, por
lo gue eventos de caso fortuito en la Carretera, como son desastres naturales o ciertos eventos
meteorolégicos, tales como incendios, explosiones, huracanes, tornados, inundaciones, terremotos o
desastres otra naturaleza podrian reducir la capacidad de la Concesionaria de conducir su negocio y/o poner
en peligro la operacion del negocio de la Concesionaria.

Ante un evento de caso fortuito, la Concesionaria, en términos del Titulo de Concesién y Contrato PPS, deberd
de notificar a la SICT para que se determinen las acciones y/o mecanismos de mitigacién. Dentro de dichas
medidas, la SICT podria solicitar la restitucion de estandares operativos de la parte de la infraestructura
afectada. La Concesionaria, en términos de la normatividad aplicable, dada la naturaleza de dichos eventos,
podré solicitar a la SICT que las afectaciones que deriven de este tipo de eventos sean reconocidas y atendidas
de forma tal que se mantenga el equilibrio econémico — financiero del Titulo de Concesién.

Posibles cambios a las proyecciones del comportamiento de los ingresos de la Concesionaria.
Las proyecciones del comportamiento de los ingresos presentadas por la Concesionaria con base en el informe

' déi*lngeniero Independiente estdn basadas en la capacidad de aforo y representan su mejor juicio dentro del
.'coﬁtexto de tiempo actual, empleando informacién recopilada de diversas fuentes oficiales. En muchos de los
‘ fa_ctorés tomados en cuenta para la preparacion de dichas proyecciones estan fuera del alcance de la
‘Concesionaria. El aforo y los ingresos generados por el peaje vehicular y por parte del Contrato PPS y los pagos

a realizarse por parte de la SICT son variables y de dificil prevision.

Las declaraciones respecto al futuro que se incluyen en las proyecciones conllevan riesgos e incertidumbres de
caracter tanto general como especifico incluyendo el riesgo de que no se cumplan las proyecciones y las
dem3as declaraciones respecto al futuro ya que hay factores relevantes que pueden ocasionar que los
resultados reales difieran sustancialmente de los expresados en los planes, objetivos, expectativas,
estimaciones y afirmaciones tanto expresas como implicitas contenidas en las declaraciones con respecto al
futuro.

Interrupcidn del Servicio.
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La Carretera puede sufrir interrupciones en su funcionamiento debido a eventos derivados de caso fortuito o
fuerza mayor. Si un evento de caso fortuito o fuerza mayor afecta en forma significativa el aforo de la
Carretera, los pagos a los Tenedores podrian verse afectados. Por ejemplo, la SICT podria limitar, total o
parcialmente, el pago de disponibilidad bajo el Contrato PPS.

Cambios en la Ley Aplicable.

La regulacion en México en materia de infraestructura, autopistas de cuota, los servicios de transporte y
comunicaciones, asi como en materia ambiental puede sufrir modificaciones en el futuro asi como los
objetivos, metas y acciones contenidas en el Plan Nacional de Infraestructura y/o en el Plan Nacional de
Desarrollo para el desarrollo de la infraestructura asi como la promocién de la participacién puablica y privada
en el desarrollo de la misma y la coordinacion entre los gobiernos federal, estatal y municipal.

No es posible garantizar que la Ley Aplicable a la Carretera y al Fideicomiso Emisor no sufrird modificaciones
en el futuro. Por lo tanto, al no existir certeza sobre las reformas que eventualmente pudiera sufrir la Ley
Aplicable a la Carretera y al Fideicomiso Emisor, no es posible asegurar que las posibles reformas no afectarén
los pagos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La Concesionaria estd sujeta a las leyes y regulaciones medioambientales y de seguridad que pueden llegar a
ser mas estrictas en el futuro y pueden resultar en mayores pasivos y mayores gastos de capital.

La Concesionaria y la Carretera estan sujetas a las leyes y regulaciones medioambientales y de seguridad
laboral, asi como a la supervision de las agencias gubernamentales mexicanas que son responsables de la
implementacion de dichas leyes y regulaciones. Estas leyes y reglamentos regulan, entre otras cosas, el vertido
de contaminantes, el tratamiento, transporte, almacenamiento y eliminacion de desechos sélidos y peligrosos

y la remediacion de la contaminacién de suelos y aguas subterraneas. La Concesionaria deb

inversiones adicionales con respecto a la operacidn de la Carretera y, por consiguiente, reasignar fondos para
atender este requerimiento. Dicha reduccion y reasignacion de fondos podria afectar adversamente el
negocio, la situacién financiera y los resultados de las operaciones de la Concesionaria, y por ende del
Fideicomiso Emisor, lo que podria afectar su capacidad para pagar las cantidades adeudadas bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Ademas, modificaciones en los requisitos ambientales pueden hacer que la Concesionaria tome medidas
adicionales para permanecer en cumplimiento con las leyes y reglamentos ambientales y de seguridad.

Bajo los términos y condiciones del Titulo de Concesidn se puede solicitar a la SICT que restablezca el equilibrio
econdmico del Titulo de Concesidn. Sin embargo, no es posible determinar si tal actuacién sera suficiente para
cubrir en forma oportuna y completa cualquier pérdida de ingresos.
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b)Factores de Riesgo Relacionados con México:

Vulnerabilidad de las operaciones del Fideicomitente ante condiciones macroecondmicas desfavorables
pueden afectar adversamente la operacion y proyecciones futuras.

En México se han presentado diversas crisis econémicas, caracterizadas por alzas en las tasas de inflacion,
inestabilidad en el tipo de cambio, fluctuaciones en tasas de interés, contraccion en la demanda del
consumidor, reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice de desempleo y disminucion de la
confianza de los inversionistas, entre otros. No es posible garantizar que dichos eventos dejaran de ocurrir en
el futuro y que las situaciones que pudieren derivar de ello no afecten la capacidad de pago del Fideicomiso
Emisor a los Tenedores.

No es posible asegurar que las operaciones del Fideicomitente no se veran afectadas adversamente por
incrementos en la tasa de inflacién, el tipo de cambio del Peso frente a otras monedas extranjeras, tasas de
interés e impuestos, entre otros, asi como por otros factores politicos, econémicos y sociales, tanto en México
como en el extranjero. En particular, es probable que las tasas de interés suban en México y en el extranjero
como respuesta a presiones inflacionarias o para buscar mitigar otros riesgos o situaciones politicas, sociales y
econdémicas. No existe certidumbre acerca del impacto que una crisis econémica o alzas en las tasas de interés
pudiere tener en los recursos que ingresen al Patrimonio del Fideicomiso Emisor y por tanto en |a capacidad de
pago de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Cambio en el titular de la presidencia de México, como en el poder legislativo federal y poderes de distintos
estados del pais.

En 2024, en México se celebraron elecciones presidenciales, estatales, locales y para renovar el Congreso de la
Unién que se conforma por 128 senadores, la totalidad de los 500 diputados, los gobernadores estatales de
Chiapas, Guanajuato, Jalisco, Morelos, Puebla, Tabasco, Veracruz, Yucatdn, asi como el jefe de gobierno de la
Ciudad de México y un nuevo presidente. Estas elecciones resultaron en la eleccién de la Presidenta Claudia
Sheinbaum del partido MORENA, el partido gobernante. Ademads, MORENA, a través de sus aliados politicos,
obtuvo la mayoria en el Congreso y se acercé a una mayoria calificada en el senado, lo que permitié al partido
_t_én‘er influencia en el proceso legislativo debido a su capacidad para cumplir mas facilmente con los
porcentajés de votacidn necesarios para la aprobacién de reformas constitucionales, leyes secundarias y nueva
legislacién.

La Concesionaria y el Fiduciario Emisor no pueden predecir el impacto de reformas que pueden implementarse
o de la situacién politica, econémica y social en México. Asimismo, no puede asegurar gque |os sucesos
politicos, econémicos o sociales (respecto de los cuales la Concesionaria y el Fiduciario no tienen control
alguno), no puedan afectar de manera negativa su negocio, situacion financiera y operaciones.

Aprobacién de diversas reformas constitucionales.

Desde septiembre de 2024, se han aprobado diversas reformas constitucionales. El 31 de octubre de 2024, se

aprobd la reforma constitucional en materia de dreas y empresas estratégicas, la cual, prevé, entre otros, los

siguientes cambios (i) modificacién a la naturaleza juridica de las empresas productivas del Estado (PEMEX y
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CFE) para convertirlas en empresas publicas del Estado; (i) se dispone que corresponde exclusivamente a la
Nacion la planeacién y el control del sistema eléctrico nacional asi como el servicio ptblico de transmisién y
distribucién de energia eléctrica y, que las leyes secundarias determinaran la forma en la que los particulares
podran participar en las demas actividades de la industria eléctrica, las cuales no pueden tener prevalencia
sobre la CFE, cuya esencia es cumplir con su responsabilidad social y garantizar la continuidad y accesibilidad
del servicio de electricidad; (iii) se establece que la planeacién y el control del sistema eléctrico nacional
tendran por objetivo preservar la seguridad y autosuficiencia energética de la Nacién y proveer al pueblo de la
electricidad al menor precio posible, evitando el lucro, para garantizar la seguridad nacional y soberania a
través de la empresa publica del Estado que se establezca para dichos efectos; (iv) se establece que son areas
estratégicas el litio, el servicio de internet que provea el Estado y las actividades que realicen las empresas
publicas del Estado, especificando que no se otorgardn concesiones para explotacion, exploracidn o beneficios
del litio; y (v) se derogan los articulos transitorios del decreto por el que se aprobd la reforma constitucional en
materia energética en 2013 que se opongan al decreto referido.

El pasado 20 de diciembre de 2024, el Poder Ejecutivo Federal publicéd en el DOF la reforma constitucional
mediante la cual se extinguen siete drganos auténomos (la reforma constitucional de simplificacion
administrativa), entre ellos, la Comisién Reguladora de Energia (CRE), la Comisién Nacional de Hidrocarburos
(CNH), la Comisién Federal de Competencia Econémica (la COFECE), el Instituto Federal de
Telecomunicaciones (el IFT), entre otros. En virtud de esta reforma constitucional, las funciones que
actualmente desempefian la CRE y la CNH serdn transferidas a la Secretaria de Energia (SENER) y como
siguiente paso, el Congreso de la Union debera realizar las adecuaciones necesarias a las leyes secundarias en
materia energética. Al respecto, el 18 de marzo de 2025, la presidenta Sheinbaum publicé en el DOF ciertas
reformas legales en materia de hidrocarburos, mediante el decreto por el que se promulgan la Ley del Sector
Eléctrico (LSE), la Ley de la Comision Nacional de Energia (Ley de la CNE), la Ley de la Empresa Publica del
Estado; Comision Federal de Electricidad (Ley de la CFE), la Ley de Planeacion y Transicion Energética, la Ley de
Biocombustibles y la Ley de Geotermia, Ley del Sector Hidrocarburos (LSH), la Ley de la Comisién Nacional de

modifican la Ley del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el Desarrollo y
Administracién Publica Federal, y decreto por el que se reforma la Ley de Ingresos $

e Al g
COFECE y el IFT (en materia de competencia econdmica) seran transferidas una nueva au qﬁdé}t = e
libre competencia y concurrencia, desconcentrada de Poder Ejecutivo, que contara con pekson % )
%

patrimonio propio, estara dotada de independencia técnica y operativa en sus decisione‘%{g‘éﬁ Zagion
funcionamiento, y se garantizard la separacion entre la autoridad que investiga y la que restelve los
procedimientos. La reforma constitucional en materia de competencia econdmica que se refiere a las reformas
relacionadas con la nueva organizacién y naturaleza de la nueva autoridad en materia de libre competencia y
concurrencia entrard en vigor 180 dias después de la promulgacién de la nueva legislacién en materia de
competencia econdémica o las reformas a la ley de competencia vigente.

La reforma constitucional en materia del Poder Judicial fue presentada por el Ejecutivo Federal el 5 de febrero
de 2024. Desde su presentacion inicial, el proyecto pasé por multiples modificaciones durante su proceso
legislativo, lo que refleja tanto la complejidad de los cambios propuestos como la necesidad de adaptarlos a
las preocupaciones de diversos actores politicos y sociales. El objetivo principal de esta reforma es transformar
el funcionamiento del Poder Judicial para garantizar mayor transparencia, accesibilidad y eficiencia en la
imparticiéon de justicia. Con la nueva administracion de la presidenta Sheinbaum, el proyecto de decreto

19 de 72




]
.!"

¥ i

= de Catizacion; AUNETCB

stre: 2 Afo: 2025

o

avanzé con rapidez en el Congreso de la Unién. En septiembre de 2024, la Cdmara de Diputados aprobo la
reforma, y dias después fue ratificada por el Senado. Posteriormente, recibié el respaldo de la mayoria de los
Congresos estatales y finalmente se publicé en el DOF el 15 de septiembre de 2024, formalizando su entrada
en vigor. Ademaés, la reciente reforma judicial en México, que incluye la eleccién de jueces mediante voto
popular y cambios significativos en la estructura y poderes de la Suprema Corte de Justicia, podria socavar la
independencia del poder judicial y crear incertidumbre legal. Esta reforma podria afectar negativamente el
entorno empresarial en México, generando riesgos para las empresas y los actores internacionales que operan
en el pais.

El pasado 30 de septiembre de 2024, se promulgé una reforma constitucional relacionada con la transferencia
de las funciones de la Guardia Nacional a la Secretaria de la Defensa Nacional (SEDENA) que consolida el
mando militar de la Guardia Nacional. La reforma también estipula que el personal de la Policia Federal debe
cesar su servicio en la Guardia Nacional y ser reasignado a la Secretaria de Seguridad y Proteccion Ciudadana,
lo que significa que el control sobre el personal de |a Sedena se volveria absoluto.

No podemos anticipar el impacto potencial de las reformas constitucionales mencionadas anteriormente u
otras que MORENA pueda decidir implementar en el futuro. Estas (y otras) reformas alteraran el marco legal y
regulatorio en México, creando incertidumbre en las operaciones y capacidad del Fiduciario Emisor y la
Concesionaria para cumplir con sus obligaciones financieras y regulatorias.

Ademds, no se puede garantizar que la situacién politica actual, o los desarrollos futuros en México, no
afectaran negativamente el negocio, posicién financiera, resultados operativos, flujos de efectivo y/o
perspectivas del Fiduciario Emisor y la Concesionaria.

Los sucesos en otros paises podrian afectar la economia mexicana, el valor de mercado de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios o la situacidn financiera y estado de resultados de la Emisora.
El valor de mercado de los valores en México esta influenciado por las condiciones econdmicas y de mercado

* de paises desarrollados y en vias de desarrollo. A pesar de que las condiciones econémicas en esos paises

pudieran variar significativamente de |a situacién econdmica en México, las condiciones econémicas adversas
podrian expandirse a nivel regional o la reaccion de los inversionistas a los sucesos en esos paises podria
afectar de manera negativa el valor de mercado de los valores listados en alguna Bolsa de Valores.

En afios recientes, las condiciones econdmicas en México han estado ligadas a las condiciones econdmicas de
Estados Unidos de América, China y Europa, derivado del comercio internacional y de la celebraciéon de
tratados de libre comercio y otros convenios similares celebrados entre México, Estados Unidos de América, la
Unién Europea y China, que han tenido como resultado un incremento en la actividad economica de estas
regiones. En virtud de lo anterior, si se cancelan los tratados de libre comercio o surgen sucesos similares, o las
condiciones econdmicas en Estados Unidos de América, Europa y China son negativas o tienen un crecimiento
menor, podrian surgir afectaciones a la economia mexicana. Estos sucesos podrian afectar de manera negativa
el negocio, situacién financiera y estado de resultados del Fideicomiso Emisor.
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De igual forma, los Estados Unidos de América, Canada y México podrian modificar las disposiciones del T-MEC
para actualizar su relacion de libre comercio. El Fiduciario Emisor y la Concesionaria no pueden asegurar los
efectos que tendra el T-MEC en la economia de México ni en su negocio, situacion financiera y resultados.

Los cambios politicos en Estados Unidos podrian afectar a las condiciones econémicas, los regimenes fiscales
y los marcos normativos en México.

La administraciéon de Estados Unidos del presidente Donald J. Trump en su segundo mandato, pretende
establecer ain mayores restricciones al comercio en general, asi como aumentos significativos de los
aranceles sobre determinados bienes importados a Estados Unidos, en particular de China y México, y
pretende adoptar medidas para restringir el comercio de determinados bienes, mds restrictivas que las
impuestas durante su primer mandato presidencial de 2017 al 2021. Asimismo, la administracidon actual del
presidente Trump, recientemente ha manifestado publicamente la intenciéon de implementar cambios y
aumentos en los aranceles frente a diversos paises y en especifico ante México y Canada; al respecto
actualmente no se tiene claridad de qué politicas arancelarias terminaran siendo implementadas para México-
Estados Unidos. Las politicas que pretende esta nueva administracién de Estados Unidos podrian crear
incertidumbre con respecto a, entre otras cosas, los acuerdos comerciales existentes y propuestos, el libre
comercio en general y los aumentos potencialmente significativos de los aranceles sobre los bienes
importados a Estados Unidos, en particular de México, Canada y China. Las politicas comerciales que aplicara
el gobierno del presidente Trump y la medida en que el actual gobierno consiga aprobar la legislacion
comercial son inciertas, y es posible que se anuncien nuevas medidas restrictivas del comercio.

Ademds, la eleccién de Donald J. Trump en noviembre de 2024 y las victorias del Partido Republicano tanto en
la Casa Blanca como en ambas camaras del Congreso de EE. UU. pueden llevar a la continuacidn o aumento de

los aranceles y la introduccion de otras politicas comerciales proteccionistas. Estas politicas podrian incluir la
renegociacién o terminacién de tratados comerciales, la imposicion de impuestos fronteFizds] .'?Qigf

Meéxico, como las tasas de interés, los tipos de cambio y la inflacién. El gobierno mexicano también podria
implementar acciones de represalia, como imponer restricciones a las importaciones mexicanas de productos
estadounidenses o a las exportaciones de México a Estados Unidos.

La imposicion de aranceles sobre bienes importados de México a Estados Unidos podria impactar
negativamente la economia mexicana al reducir la actividad comercial, el comercio bilateral la inversién
extranjera directa.
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El conflicto armado entre Rusia y Ucrania y los conflictos en Medio Oriente pueden afectar materialmente la
economia mexicana, particularmente en las tasas de interés y los precios de subyacentes que influyen
significativamente en los resultados de operacion de la Concesionaria.

La invasién militar por parte de Rusia al territorio de Ucrania podria tener afectaciones a nivel mundial. Desde
que inicié la invasion, los lideres de Rusia y Ucrania, han sostenido diversos didlogos y comunicaciones para
llegar a una solucion al conflicto armado.

En respuesta a la invasion, diversas jurisdicciones incluyendo los Estados Unidos de Ameérica, Reino Unido y
paises de la Unidn Europea, han impuesto sanciones, controles de exportacion, prohibiciones a importaciones
y otras restricciones comerciales a Rusia. El conflicto en Ucrania y las sanciones impuestas a Rusia pueden
afectar las condiciones macroecondmicas internacionales.

Rusia es el segundo mayor exportador de petréleo y el primero de gas natural en el mundo. Como resultado
de las sanciones impuestas a Rusia, principalmente a las exportaciones, los precios del gas y el petréleo han
incrementado significativamente, superando el nivel mas alto en los Gltimos afios. Dichas situaciones pudieran
traducirse en incrementos extraordinarios en insumos asociados o derivados en industrias del petrdleo y
acero. Esto impactaria los precios de los insumos que la Concesionaria requiere para la prestacién del servicio
publico concesionado.

De igual forma, los conflictos en medio oriente entre Israel y Palestina, podrian afectar negativamente la
economia mundial, al igual que no se puede asegurar que existan incrementos extraordinarios en insumos
necesarios para la operacion de la Carretera.

Reformas en materia fiscal, laboral y de seguridad social pudieran afectar adversamente al Proyecto y a los
Tenedores.

No es posible garantizar que el régimen fiscal en México aplicable a la fecha de realizarse las Emisiones
correspondientes no sera modificado durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Tampoco es

_ posible garantizar, prever ni estimar los posibles efectos adversos que algtin cambio en el régimen fiscal
pUdiera tener sobre el Proyecto o el rendimiento que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios, o bien

sobre el Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

El alto indice de violencia y la presencia del crimen organizado en México, pueden tener un efecto adverso
en nuestro negocio, condicién financiera, y el volumen de trafico en la Carretera.

Los indices de criminalidad registrados en distintas zonas del pais a lo largo de los ultimos afios han generado
altos costos sociales y han tenido un impacto en la economia a nivel nacional y en especial en las regiones
afectadas. En particular las autopistas ubicadas a lo largo de México han registrado actividades delictivas que
amenazan a los usuarios y al turismo a pesar de las iniciativas de seguridad implementadas por el Gobierno
Federal. Estos factores pueden afectar el volumen de tréfico en la Carretera, u originar periodos durante los
cuales sea imposible obtener el pago de peaje por parte de los usuarios y por lo tanto afectar la capacidad de
pago de principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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Modificaciones a la regulacion especifica de la Carretera.

La operacion de las autopistas de jurisdiccion federal esta regulada por diversas disposiciones y reglamentos
que emite la SICT. Ello implica que el Gobierno Federal podria emitir nuevas disposiciones en el futuro o bien
modificar las vigentes. Cualquier modificacion que afecte las tarifas, aforos, condiciones de operacidn,
obligaciones de mantenimiento de la Carretera, podria disminuir los ingresos generados por las cuotas de
peaje.

Disminucidn en la calificacion crediticia de México.

Los flujos que recibird el Fiduciario Emisor y que garantizaran los Certificados Bursatiles, provienen
aproximadamente en un 50% (cincuenta por ciento) del Gobierno Federal a través de los Ingresos de Pagos
por Disponibilidad. En caso de una disminucion a la calificacion crediticia de México, como consecuencia
podria verse impactada a la baja la calificacién crediticia de los Certificados Burséatiles Fiduciarios.

Divulgacion de informacién de sostenibilidad.

El pasado 28 de enero de 2025, se publicaron en el DOF las modificaciones en materia de sostenibilidad en la
Circular Unica de Emisoras. Derivado de la reforma a dichas disposiciones, a partir del afio 2026, las emisoras
de valores en México estan obligadas a elaborar y divulgar informes de sostenibilidad conforme a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) de Sostenibilidad (NIIF S1 y NIIF §2) emitidas por el
International Sustainability Standards Board (ISSB). La reforma a la Circular Unica de Emisoras introduce, entre
otros (i) el concepto de Informacion de Sostenibilidad y su inclusién en la informacién periddica anual que
deban divulgar las emisoras; (i) la obligacion de elaborar un reporte de sostenibilidad conforme a NIIF 51 y
NIIF S2; vy (iii) el informe de aseguramiento emitido por un auditor externo.

\*‘\RICI
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efectivo y/o perspectivas, asi como en el precio de mercado de los valores del Fideico
administrativa adicional para el Fiduciario Emisor y la Concesionaria.

informes financieros y otros requisitos para los cuales sus sistemas, procedimientos y controles financieros y
contables pueden no estar preparados adecuadamente.
Como un fideicomiso con valores inscritos en el RNV, el Fideicomiso Emisor incurrird en significativos gastos
legales, contables y otros, incluyendo costos asociados con requisitos de presentacion de reportes de una
entidad publica y requisitos de gobierno corporativo establecidos en la LMV, el Reglamento Interior de la BMV
y la Circular Unica de Emisoras y demds disposiciones aplicables. Si el Fiduciario Emisor o la Concesionaria no
tienen éxito en implementar los controles operativos de negocio apropiados, los resultados de operacién
podrian verse afectados y el Fideicomiso Emisor podria incumplir con sus obligaciones de presentacion de
informacion al mercado. Ademas, si se identifican deficiencias o debilidades materiales en el control interno
sobre la presentacion de informes financieros que no se puedan remediar en una forma oportuna, el
Fideicomiso Emisor podria estar sujeto a ser deslistado de la Bolsa, a una investigacion por la CNBV y a
sanciones civiles o inclusive penales.
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c)Factores de riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios:

Fuente de pago limitada.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios y tienen como Unica fuente de pago el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso Emisor, con cargo a la subcuenta que corresponda, y de
conformidad con el grado de prelacion contemplado en el Contrato de Fideicomiso, es la tnica fuente de pago
del principal, intereses y los accesorios de los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo de
cualquier programa. En particular, la mecdnica y cascada de pagos prevista Fideicomiso Emisor establece que,
previo a realizar cualesquiera pagos relacionados con los Certificados Bursatiles deberan realizarse ciertos
pagos relacionados con (i) impuestos a cargo del Fideicomitente, (i) gastos relativos a la operacidn,
mantenimiento y conservacion del Tramo Carretero 1, y (iii) cantidades que le correspondan al Fideicomitente
en supuestos de Caso Fortuito y/o Fuerza Mayor, entre otros. En virtud de lo anterior no es posible asegurar
gue, una vez aplicada dicha mecdanica y atendiendo al grado de prelacién de los Tenedores, el Patrimonio del
Fideicomiso y la subcuenta correspondiente contaran con recursos suficientes para realizar los pagos de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Las Emisiones no estan ni estaran garantizadas por el Fideicomitente, el Fiduciario Emisor, los Intermediarios
Colocadores, ni el Representante Comuin. Salvo por los pagos que corresponda realizar al Fiduciario Emisor con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso Emisor con cargo a la subcuenta que corresponda, y de conformidad con
el grado de prelacién contemplado en el Contrato de Fideicomiso, ninguno de los demas participantes en cada
una de las Emisiones esta obligado a realizar pago alguno a favor de los Tenedores.

Limitacion en la responsabilidad del Fiduciario Emisor.

Las funciones y responsabilidades del Fiduciario Emisor estan limitadas y acotadas en los Fines del Fideicomiso
Emisor, estando su responsabilidad limitada en términos de dicho documento especialmente por cuanto hace
a los pagos. Todos los pagos que el Fiduciario Emisor deba realizar a los Tenedores seran realizados por

* conducto del Representante Comun exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso Emisor. El

Fiduciario Emisor en ningtin caso tendra responsabilidad de pago alguna con cargo a su propio patrimonio.

Riesgo de inversion de los fondos del Fideicomiso Emisor.

Los recursos liquidos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso Emisor podran ser invertidos en
instrumentos de acuerdo al régimen de inversidn previsto en el mismo. En la medida que los rendimientos
generados por las inversiones permitidas sean menores a lo estimado, los recursos disponibles en el
Patrimonio del Fideicomiso Emisor para realizar el pago de principal e intereses de Certificados Bursatiles
Fiduciarios podrian disminuir.

El Fideicomiso Emisor no es un fideicomiso ptblico.
El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso privado por lo que no tiene ni podrd adquirir el caracter de
fideicomiso publico. En consecuencia, el Fideicomiso Emisor no estd ni sera regulado por la legislacion federal
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aplicable a entidades paraestatales y se regird por lo establecido en el propio Fideicomiso Emisor y en las
disposiciones mercantiles, financieras y bursatiles correspondientes.

Riesgo de amortizacion anticipada y reinversion.

En el caso de que los Certificados Bursatiles Fiduciarios se amorticen antes de su fecha de vencimiento (ya sea
por amortizacion anticipada o por el vencimiento anticipado de los mismos), los Tenedores tendran el riesgo
de reinvertir las cantidades recibidas a las tasas de interés vigentes en el momento del pago, las cuales podran
ser menores que la tasa de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Podra no pagarse prima o pena alguna por
concepto de amortizaciones anticipadas a los Tenedores, segiin se sefiale expresamente en los Suplementos,
Titulos y Avisos correspondientes.

El Fideicomiso Emisor no es un fideicomiso de garantia.

El Fideicomiso Emisor es un contrato irrevocable de inversion, emisién, administracion y fuente de pago
mismo que dentro de sus fines se encuentran, entre otros, realizar las Emisiones con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso Emisor conforme a las autorizaciones gubernamentales aplicables, para ser colocados entre el
gran publico inversionista. Dentro de sus fines no estd el de otorgar garantia alguna para garantizar el
cumplimiento de sus obligaciones y su preferencia en el pago. Los Tenedores, en calidad de Fideicomisarios en
Primer Lugar, adquieren el derecho a recibir el pago de los Certificados Burséatiles Fiduciarios con los recursos
liquidos que deriven del Patrimonio del Fideicomiso Emisor. En la medida que el Patrimonio del Fideicomiso
Emisor fuera insuficiente para hacer frente al pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario
Emisor no tendra acceso a recursos adicionales distintos a los de su propio patrimonio, lo que dificultaria el
pago de los mismos.

Modificaciones a los términos y condiciones del Fideicomiso Emisor.
Los términos y condiciones del Fideicomiso Emisor estdn sujetos a modificaciones

Asamblea de Tenedores y/o el Comité Técnico seglin sea aplicable, por lo que las dispe

-

incluyendo sin limitar el patrimonio, fines, pago y prelacién de los mismos estan ﬁje\&
modificaciones de tiempo en tiempo. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario Emisor, ni el Re' ot
garantizan a los inversionistas ni a los Tenedores que el Fideicomiso Emisor no sufrita

modificaciones en un futuro respecto de sus términos y condiciones o partes en el mismo.

Sustitucion del Fiduciario Emisor.

En términos del Fideicomiso Emisor, el Fiduciario Emisor Gnicamente podra renunciar a su cargo en los casos y
conforme a lo dispuesto en el articulo 385 de la LGTOC o ser removido por el Comité Técnico del Fideicomiso
Emisor en caso de que el Fiduciario Emisor incumpla con sus obligaciones sin causa justificada de conformidad
con el procedimiento sefialado en el Fideicomiso Emisor. Atn y cuando el fiduciario sustituto deberd ser una
institucion mexicana, no se puede garantizar que no cause un efecto adverso en el precio de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.
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Eventual falta de solvencia para el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Las Emisiones, tendran como fuente de pago las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso Emisor
hasta donde éste baste y alcance. No existe fuente adicional de pago ni garantia de pago a los Tenedores en
caso de que el Patrimonio del Fideicomiso Emisor resulte insuficiente para el pago de principal y/o intereses
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; en el entendido que el pago a los Tenedores se realizara
exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso Emisor hasta donde éste baste y alcance. Los
inversionistas que adquieran los Certificados Bursatiles Fiduciarios asumiran por ese hecho el riesgo de crédito
respecto del Fideicomiso Emisor. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son valores quirografarios, por lo que
no existe garantia de su pago.

El Representante Comdn realiza sus funciones con base en informacién que le es proporcionada y las
inspecciones del Representante Comin son una facultad y no una obligacién en términos de las
disposiciones legales aplicables.

El Representante Comun representa a los Tenedores de una Emisién, y por lo tanto cuenta con los derechos y
obligaciones que se contemplan en la LMV, en la LGTOC, en las demas disposiciones legales aplicables, y en los
titulos que documentan los Certificados Bursatiles. Entre las funciones del Representante Comun se encuentra
el verificar, a través de la informacién que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en
tiempo y forma por parte del Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en los titulos que documenten
los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En caso de que el Representante Comun o el Fiduciario (i) reciban
informacion por parte de terceros que no fuese correcta; o (ii) respecto de la cual les sea imposible verificar
cuentas bancarias o tener acceso a sistemas para validar la informacién relacionada con los Derechos al Cobro,
los intereses de los Tenedores podrian verse afectados.

Adicionalmente, de conformidad con lo establecido en la Circular de Emisoras, el Representante Comun esta

facultado para, y tiene el derecho de, solicitar al Fiduciario, o a cualquier persona que preste servicios al

Fiduciario con relacién al Patrimonio del Fideicomise o los Certificados Bursatiles Fiduciarios, la informacion y

documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a su cargo. Para efectos

de poder de lograr lo anterior y verificar dicho cumplimiento, la Circular de Emisoras dispone que el

Rép're'sehtanfe Comun podrd, pero no estard obligado a, realizar visitas o revisiones a las personas referidas
" anteriormente.

El caracter de Fideicomitente y Administrador recae en la misma entidad y existe el riesgo de que las
politicas y procedimientos que tiene implementados no sean los adecuados para abordar todos los
conflictos o adversidades que pudieren surgir sean del todo efectivas, lo que podria resultar en
consecuencias adversas para la Concesionaria y los Tenedores.

Si bien se han establecido ciertas politicas y procedimientos a efecto de minimizar el impacto de dichas
posibles consecuencias adversas, la Concesionaria no puede asegurar que los mismos sean efectivos y
atiendan todas las situaciones que pudieran presentarse. Como consecuencia, la ineficacia de las paoliticas y
procedimientos podria conllevar situaciones adversas para la Concesionaria y los Tenedores.

Los Documentos de las Emisiones no contemplan la existencia de un tercero independiente.
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Conforme a los términos del Fideicomiso Emisor, el Fiduciario a efectos de desempefiar su cargo como
fiduciario del Fideicomiso Emisor observara ciertas politicas, restricciones y cumplird con determinados
requerimientos, particularmente respecto a la realizacion de Inversiones Permitidas. No obstante, que el
Fiduciario es una institucion de banca miltiple de reconocido prestigio en el desempefio del cargo de
fiduciario, no se prevé la existencia o actuacion de un experto que revise y supervise de manera independiente
el cumplimiento de dichas politicas, restricciones o requerimiento por parte del Fiduciario.

El incumplimiento en la entrega de informacion o documentacidn del Fideicomitente y/o del Administrador
podria afectar al Fideicomiso Emisor y a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Fideicomitente y/o el Administrador deberad procurar implementar mecanismos conforme a los cuales el
Fideicomitente y/o el Administrador entreguen toda la informacion que en términos del Fideicomiso Emisor
deben entregar al Fiduciario, al Representante Comin y a los Tenedores, segun corresponda, entre otra,
aquella que se requiera para que el Fideicomiso Emisor cumpla con sus obligaciones de reportar al amparo de
la LMV, la Circular de Emisoras y demds disposiciones aplicables. En el caso que el Fideicomitente o el
Fiduciario no entreguen dicha informacion, el Fideicomiso Emisor no podra cumplir con dichas obligaciones (en
cuyo caso podra ser objeto de sanciones por parte de la autoridad competente) y los Tenedores podrian no
contar con la informacién necesaria para conocer el estado del Fideicomiso. Como consecuencia, un

incumplimiento de esta naturaleza podria traducirse en un efecto adverso significativo para los Tenedores y la
Concesionaria.

Ausencia de Mercado Secundario.
No es posible asegurar que existird o se desarrollaré un mercado secundario para los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, o bien que, si éste se desarrolla, continuara existiendo u otorgara liquidez a los Tenedores. Por ello

vencimiento y tomar todos los riesgos derivados de dicha tenencia.

Ninguna Persona, con o sin participacion relevante en cada Emision, garantiza a |
desarrollard un mercado secundario para los Certificados Bursétiles Fiduciarios, por
deberan asumir el riesgo de que en un futuro no existan compradores para los mismos.

Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales.

El Fideicomiso Emisor prevé la posibilidad de emitir y colocar, mediante oferta publica, Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales. Por lo anterior, existe el riesgo que, al realizarse la Emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales, los recursos liquidos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso Emisor sean
insuficientes para hacer frente al pagb de principal, intereses y demads accesorios de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacién. El Fideicomiso Emisor establece requisitos que se deberan cumplir para poder
realizar la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, entre otros, que las calificaciones
otorgadas por las Agencias Calificadoras a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales ya emitidos, se
mantenga en “AAA” (o su equivalente) y no disminuyan a consecuencia del aumento en el nimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién o por cualquier otro motivo relacionado.
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Incremento en los Gastos de las Emisiones del Fideicomiso Emisor.

Los gastos de las Emisiones son proveidos por el Fideicomiso Emisor con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
Emisor de las cantidades necesarias para el pago de principal e intereses bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Un aumento por cualquier motivo en los gastos mencionados, por arriba de las estimaciones de
gasto proyectadas, podria afectar la capacidad de cumplir con las obligaciones al amparo del Titulo de
Concesién y del Contrato PPS y por ende afectar negativamente la capacidad de pago de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios.

Las calificaciones de riesgo podrian no reflejar todos los riesgos implicados en la compra y tenencia de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, no son recomendaciones para comprar, vender o mantener los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y podrian estar sujetos a revision, suspension o retiro en cualquier
momento.

La Concesionaria solicitara y obtendra de las Agencias Calificadoras, calificaciones sobre el riesgo crediticio de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Las calificaciones podrian no reflejar el impacto potencial de todos los
riesgos relacionados con la estructura, el mercado y otros factores que podrian afectar el valor y el desempefio
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo los factores de riesgo adicionales presentados en esta
seccion. Una calificacion de riesgo no es una recomendacion para comprar, vender o mantener titulos y puede
estar sujeta a revisién, suspension o retiro por parte de las Agencias Calificadoras en cualquier momento. No
se puede garantizar que una calificacién de riesgo permanecerd constante por un periodo de tiempo dado o
que una calificacién de riesgo no sera disminuida o retirada en su totalidad por las Agencias Calificadoras si, a
su juicio, las circunstancias futuras asi lo requieren. Una suspensién, una reduccion o un retiro en cualquier
momento de la calificacién de riesgo asignada a los Certificados Bursatiles Fiduciarios por una o mas de las
agencias calificadoras de crédito podria reducir materialmente la liquidez o el valor del mercado de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Reduccion o Pérdida de Calificaciones Crediticias.

Las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras a los Certificados Bursatiles Fiduciarios a la fecha de
la Emision pueden cambiar en cualquier momento si dichas Agencias Calificadoras consideran que existe
alguna circunstancia que asi lo amerite. Ninguna de las personas con participacion relevante en la Emision,
esta obligada a remplazar o incrementar el Patrimonio del Fideicomiso Emisor o tomar cualquier otra medida a
efecto de mantener la calificacién crediticia otorgada a los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Si las Agencias
Calificadoras reducen o retiran la calificacién otorgada, es probable que el valor y la posibilidad de transferirlos
en el mercado secundario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se reduzca significativamente.

Ataques cibernéticos.

No es posible asegurar que el Fiduciario Emisor o el Fideicomitente no seran victimas de ataques cibernéticos
u otro tipo de violaciones a la seguridad de sus redes informaticas o cualquier otra tecnologia de la
informacién, mismas que en caso de darse, podrian tener un efecto adverso en sus negocios y en los

Certificados Bursatiles Fiduciarios.
28de 72



Clave de Cotjzacion: AUNETCB tre: 2. Afio: 2025

e [Informacion Sobre Estimaciones.

El presente Reporte incluye ciertas declaraciones acerca del futuro, Estas declaraciones aparecen en ciertas
partes del Reporte y se refieren a la intencidn, la opinién o las expectativas actuales con respecto a planes
futuros. Las declaraciones respecto al futuro contienen palabras tales como “intenta”, “anticipa”, “cree”,
“pretende”, “prevé”, “considera”, “estima”, “pronostica”’, “espera”, “calcula”, “planea”, “predice”, “busca”,
“podria”, “deberia”, “posible”, “puede”, “potencial”’, “lineamientos” y otros vocablos similares, en el
entendido que el Prospecto puede contener términos adicionales a los anteriores para identificar dichas
declaraciones. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia, implican riesgos e
incertidumbres y los resultados reales pueden diferir de aguellos expresados en las mismas por distintos
factores. Ni el Fiduciario Emisor, ni el Fideicomitente, ni el Representante Comun pueden asegurar que las
estimaciones previstas en el presente Reporte se cumplan y no serdn responsables por variaciones en las
mismas.

[5H)

No aplica.

No aplica.
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MONEX

AUTOVIA NECAXA ~ TIHUATLAN, S.A.  CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
DE C.V. SANCA MILTIELE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO
Fideicomitente Fiduciario Emisor Representante Comiin
Pa

4
rin "
ok

\_,

a)Patrimonio del Fideicomiso

i) Evolucién de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos
i.[) Desempeiio de los activos.

Durante el periodo reportado, se tuvieron los siguientes ingresos:

Derechos de Cobro PPS (Tramo Carretero 1)
Concepto abr-25 may-25 | jun-25
Pagos por Disponibilidad 240,364,526.29
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Derechos de Cobro por Explotacion (Tramo Carretero 2)

Caseta abr-25 may-25 jun-25
El Pifial 48,133,284.48 | 47,456,309.48 | 42,321,130.17
Miahuapan | 46,319,610.34 | 45,676,436.21| 40,717,067.24
Totales 94,452,894.83 | 93,132,745.69 | 83,038,197.41

Anc: 2025

*Cifras en pesos nominales sin IVA

Durante el segundo trimestre de 2025, los ingresos totales por los derechos de Cobro PPS y Explotacion
ascienden a $510,988,364.22 (quinientos diez millones novecientos ochenta y ocho mil trescientos sesenta y
cuatro pesos 22/100 M.N.), sin IVA.

i.ii) Composicién de la totalidad de los activos al cierre del periodo.
La composicion de los activos del fideicomiso al 30 de junio de 2025 es la siguiente:

‘Activo(MDP)‘ 16,943.5 '

i.iii) Variacion en saldo y en nimero de activos.
El saldo del activo total del fideicomiso al 1 de abril (inicio de periodo) y al 30 de junio (final de periodo) de
2025, son los siguientes:

Activo (MDP) | 16,127.1 | 16,943.5

i.iv) Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento.
No aplica.

i.v) Garantias sobre los activos.
No existen garantias sobre los activos.

ii) Desempefio de los valores emitidos

AUNETCB 24U
Desde la colocacidn de los Certificados Bursatiles con clave de pizarra AUNETCB 24U, se h

de 3 cupones conforme a lo siguiente:

1 26-feb-24 20-mar-24 20-mar-24 23 65.63% 8.106734 1,726,111
2 20-mar-24 20-sep-24 20-sep-24 184 6.63% 8.24646 1,726,111 172,127.7
3 20-sep-24 20-mar-25 20-mar-25 181 6.63% 8.413753 1,726,111 171,644.4

1 {UDIs)
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731,151.85 5,927,253.57 483,311.08 3,918,074.36 o.00 0.00 172,127,788.92 99

5,832,837.01 48,100,257.07 483,311.08 3,985,605.49 0.00 0.00 171,644,477.84 89

5,721,625.63 4 8,140,344.82 483,311.08 4,066,460.05 0.00 0.00 171,161,166.76 99
En donde:

Del = Fecha de inicio del Periodo.

Al = Fecha de término del Periodo.

FP = Fecha de pago.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TB = Tasa de interés bruto anual.

UDI = Valor de la UDI en la fecha de pago

NT = Numero de titulos en circulacion.

VN = Valor nominal o valor nominal ajustado de los certificados bursatiles en circulacion.

VNAT-1 = Valor nominal o valor nominal ajustado por certificado bursatil en circulacion al inicio del
Periodo.

| = Interés bruto del periodo de intereses que corresponda en UDIs.

S | = Interés bruto del periodo de intereses que corresponda en Pesos.

VNAL = Valor nominal o valor nominal ajustado de la Emisidn al final del Periodo.

VNAT = Valor nominal o valor nominal ajustado por certificado bursétil en circulacién al final del
Periodo.

AUNETCB 24-2U
Desde la colocacion de los Certificados Bursatiles con clave de pizarra AUNETCB 24U, se ha realizado el pago
de 1 cupdn conforme a lo siguiente:

VN {UDIS)

8.413753 15,471,222 1,547,122,200.00

S‘Amortizacion

Amortizacion

# Cupon 1(UDIs) S 1 : 7 VAT (UDIs)
Programada (UD!s) Anticipada (UDIs) Anticipada

126,265,908.30 1,532,115,114.66

253,110,356.56 15,007,085.34

30,082,931.67

En donde:
Del = Fecha de inicio del Periodo.
Al = Fecha de término del Periodo.
FP = Fecha de pago.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.
TB = Tasa de interés bruto anual.
UDI = Valor de la UDI en |a fecha de pago
NT = Ntiimero de titulos en circulacion.
VN = Valor nominal o valor nominal ajustado de los certificados bursatiles en circulacién.

32de72



de Cotizacion: AUNETCB Trimestre 2 Ano; 2025

VNAT-1 = Valor nominal o valor nominal ajustado por certificado bursatil en circulacién al inicio del
Periodo.

| = Interés bruto del periodo de intereses que corresponda en UDIs.
S 1= Interés bruto del periodo de intereses que corresponda en Pesos.
VNALt = Valor nominal o valor nominal ajustado de la Emision al final del Periodo.

VNAT = Valor nominal o valor nominal ajustado por certificado bursatil en circulacion al final del
Periodo.

El histérico de las Razones de Cobertura de Servicio de Deuda obtenidas se muestra en la siguiente grafica:

RCSD AUNETCB
2.04
] 1.81 1.78
1.62
1.43

15

1
0.5

mar-23 sEp-23 mar-24 sep-24 mar-25

iii} Cargas y limitaciones
No aplica.
iv) Emisiones de valores

AUNETCB 24U
En 2024, se realizé la emision de Certificados Bursétiles bajo la clave de pizarra AUNETCH

$1,400 millones de pesos, monto del cual se dedujeron los gastos relacionados con el establecimiento del

Programa y con la Emision que ascendieron a $14.2 millones de pesos, lo que resulto en recursos netos
por $1,385.8 millones de pesos.

AUNETCB 24-2U
En 2024, se realizo la emision de Certificados Bursatiles bajo la clave de pizarra AUNETCB 24-2U:

b)CBFs — El 10 de diciembre de 2024, el fideicomiso emitié Certificados Bursatiles Fiduciarios por un monto
total de 1,547,122,200.00 {mil quinientos cuarenta y siete millones ciento veintidés mil doscientos) UDIS,
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1
1

con un valor de la UDI de § $8.338061 M.N. (ocho Pesos 338061/1000000 Moneda Nacional).,
equivalentes a un monto total de $12,900 millones de pesos, monto del cual se dedujeron los gastos
relacionados con el establecimiento del Programa y con la Emisidn que ascendieron a $112 millones de
pesos, lo gue resulto en recursos netos por $12,788 millones de pesos.

Tramo Carretero 1 “Nuevo Necaxa — Avila Camacho” (Contrato PPS)

i) Ingreso

Durante el segundo trimestre de 2025, se recibid un pago por disponibilidad por la cantidad de $240,364,526.29 Pesos
(doscientos cuarenta millones trescientos sesenta y cuatro mil quinientos veintiséis pesos 29/100 M.N.), sin IVA, el
cual corresponde al pago del primer trimestre de 2025. Parte del pago correspondiente al segundo trimestre de 2025,
se recibié a principios de julio de 2025 por un monto de $126,027,758.62 Pesos (ciento veintiséis millones veintisiete
mil setecientos cincuenta y ocho pesos 62/100 M.N.), sin [VA.

i) Aforo
Durante el segundo trimestre de 2025, se obtuvo el siguiente Trafico Promedio Diario Mensual (TPDM) para el Tramo
Carretero 1:

o ' TPDA Tramo Carretero 1

e Clasificacion abr-25 may-25 jun-25
A 7731 5,815 4,710
B 449 288 203
C 1,957 1,358 1,081
Totales 10,138 7,462 5,994

A: vehiculos ligeros (motos, autos, pickup), B: autcbuses de 2 a 4 ejes (B2, B3 y B4) y
C: camiones de 2 o mas ejes. (CU, CAL y CA2).

e

Tramo Carretero 2 “Nuevo Necaxa — Tihuatlan” (Titulo de Concesidn)

i) Ingreso
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Durante el segundo trimestre de 2025, ingresaron por Explotacion (peaje) un total de $270,623,837.93 (doscientos
setenta millones seiscientos veintitrés mil ochocientos treinta y siete pesos 93/100 M.N.), sin IVA.

En el siguiente cuadro se presenta el desglose de ingresos del Tramo Carretero 2 durante el periodo reportado:

Ingresos 2Q 2025 (mdp sin IVA)

Clasificacion abr-25 may-25 jun-25 Totales
A: autos, camionetas,
motos, autos + L eje o + 2 32.83 | 348% | 24,92 | 268% | 18.27 | 220% | 76.03
ejes
B: autobuses 4 y 6 ejes 436 | 48% | 4.32 | a5% | 3.87 | 4.7% 12.55
C: camiones 4 y 6 ejes 11.45 11.33 | 12.2% | 9.87 | 11.8% | 32.66
CA1l: camiones 5y 6 ejes 24.84 : 27.26 | 293% | 25.95 | 31.2% | 78.05
CA2: camiones 7 o mas ejes | 20.96 | 22.2% | 25,30 | 272 | 25.07 | 202% | 71.34
Totales 94.45 | ico% | 93.13 | 100% | 83.04 | 100% | 270.62

ii) Aforo
Durante el segundo trimestre de 2025, se obtuvo el siguiente Tréafico Promedio Diario Mensual (TPDM) para el Tramo
Carretero 2:

TPDM 2Q 2025

Clasificacion abr-25 | may-25 | jun-25

A: autos, camionetas, motos,
' . 6,723 4,933 3,729

autos + 1 eje o + 2 ejes
B: autobuses 4 y 6 ejes 441 423 392
C: camiones 4 y 6 ejes 745 714 643
CAl: camiones 5y 6 ejes 840 892 877
CA2: camiones 7 0 mas ejes 598 698 715
Totales 9,347 7,660 6,356
La tabla muestra el Trafico Promedio Diaric Mensual (TPDM) desglosado por tipo
de vehiculo.

iii) Tarifas

de 2025:

| Autopista/Tramo (M| A | B2-B4 | c2-c4 | c5-C6 | C7-C9 [EEA|EEC |
Avila Camacho-Tihuatlan 951191 | 381 | 593 | 1144 | 1356 | 95 | 286
Avila Camacho-Venustiano Carranza [47 | 95 | 191 297 572 678 48 143
Venustiano Carranza-Tihuatlan 47195 | 191 297 572 678 48 143

*Tarifas en pesos con IVA incluido
Nomenclatura: M: Motocicleta, A: Automévil y Pick Up, B: Autobus, C: Camidn, E.E.: Eje excedente.

35de 72



Clave de Cotizacion: AUNETCB Trimestre: 2 Afo: 2025

Origen y Aplicacion de Recursos

En el cuadro siguiente se presenta el origen y aplicacion conforme a los movimientos de las Cuentas del Contrato de
Fideicomiso CIB/3323 realizados durante el segundo trimestre de 2025:

| Wontas en pesos ] abr-2% I may- 25 | jun-25 |
ilRendirnée ntos Bancarios 14,032,024 49 13,565,172.13 1537741855 '
179 967,586 50 B8,685,719.00 122,080,743.01 |
T aamonnna | empmon| 1,150,000.00 |
EC!trcs ingreses | Béﬁ.éiii’. mm::ZE:???ZZ 98,413.52
fPago par Dispenibilidad PPS B 278,822,850 50 ’
TOTAL 426,186,37620 | 103,570,668.35 |  126,706,575.06 |
iData zion de Efective (Ca miles) 1,535,000.02 §50,000.00
{Faga Pravesdares y Sewvicias 10,073,029 55 49,185,137 26
Page Segurcs yFianzas _-5.1,809,4993‘5 4,3‘35,53-3.390;
{Pags Ingeniars Independients 1,795,025.52 |
r:iizft'cm‘;:';t:em S e e T s42,89742 |  17,169,150.44 7,200,712.15
iPagc Ohms Incencdusas 22,913,293 95 19,198,126 22 47,442 25193
TOTAL 46,878,854.25 74,940,453.59 110,364,682.55 |

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso Emisor o con los Tenedores como avales, garantes,
contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura, entre otros. La emision no tiene garantia especifica,
serd quirografaria, siendo el Patrimonio del Fideicomiso Emisor la tnica fuente de pago del principal de intereses de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El Fiduciario Emisor en ningun caso garantizard el pago de principal ni de los
intereses ni de rendimiento alguno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Ni el Fiduciario Emisor, ni el Fideicomitente, ni los Fideicomisarios, ni el intermediario Colocador, ni el Representante
Comun garantizan con su patrimonio los Certificados Bursétiles Fiduciarios, razon por la cual estos participantes en
ningln caso tendran responsabilidad de pago alguna respecto del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
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Clave de Cotizacion AUNETCB Trimastre:

[110000] Informacion general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Clave de cotizacion: AUNETCB

Explicacién del cambio en el nombre de la entidad
fiduciaria:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2025-06-30

Periodo cubierto por los estados financieros: 2Q-2025

Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de pesos

financieros:

Fideicomitentes, administrador, aval o garante: AUTOVIA NECAXA - TIHUATLAN, S.A. DE C.V
Numero de fideicomiso: CIB3323

Estado de flujos de efectivo por método indirecto: No

Namero de trimestre: =~ 2

2025
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| Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo

| Cierre Ejercicio Anterior

; Cierre Trimestre Actual
20750620 £

stre: 2 Ano: 2025

G2024 12:90

Préstamos con colateral 0 0
Derechos de cobro 531,627,000 316,485,000
Cuentas por cobrar 0 0
Ofros actives financieros 0 0
Activos biologicos 0 0
Otros activos no financieros 0 0

Derechos de cobro no circulantes

sl

14,233,025,000

2,551,896,000

14,094,382,000

Bienes adjudicados

Cuentas por cobrar no circulantes

Activos biologicos no circulantes

Instrumentos financieros derivados y de cobertura

Otros activos financieros no circulantes

Otros activos no financieros no circulantes

ojcjlojlojo|o

oj|jojoc|jojo o

Total de activos no circulantes

14,233,025,000

14,094,382,000

Total de activos

| Patrimonio y pasivos [sinopsis] ;
Pasivos [sinopsis]

| Pasivos circulantes [sinopsis]

16,943,518,000

16,646,278,000

Cuentas por pagar a corto plazo 531,71 3,00 30,03.00
Impuestos por pagar a corto plazo (o] 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Otres pasivos no financieros a corto plazo 0 [ 0
Provisién de obligaciones a corto plazo /O ¥ e 0
Total provisiones circulantes 49 ﬁ ik =~ 0
Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como pasivos a corto plazo :3__2 U Ef\,tf 5&‘ 0
Total de pasivos circulantes 534444,060" ;j?';‘:‘_. I 20,903,000
P O d largo plazo op

Guentas por pagar a largo plazo o 14,111 OF00DN, Zre b= 945,000
Impuestos per pagar a largo plazo ""r m Q\« Q
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 — 0

Otros pasives no financieros a largo plazo
| Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provision de obligaciones a largo plazo
Total provisicnes a largo plazo 0
Instrumentos financieros derivados y de cobertura clasificados como pasivos a largo plazo (o]

Total de pasivos a largo plazo

14,111,040,000

Total pasivos

Patrimonio [sinopsis]

14,642,753,000

Patrimonio
Utilidades acumuladas 743,938,000 648,414,000
Otros resultados integrales acumulados 0 o]

Total de patrimonio

2,300,765,000

2,356,430,000

Total de patrimonio

2,300,765,000

2,356,430,000
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i Cierre Trimestre Actual Cierre Ejercicio Anterior
2024-12-31

| 2025-06-30 L4
16,943,518,000 |

16,646,278,000 ;

Concepto

Total de patrimonic y pasivos
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Afic: 2025

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

| Concepto

I Resultado de periodo [sinopsis]

| Utilidqd (pg’ardida) [§inopsis]

Acumulado Ao Actual
2025-01-01 - 2025-06-30

Anterior

Acumulado Ano !
|

024-01-01 - 2024-

Trimestre Afio Actual |

1

2025-04-01 - 2025-06-30

Trimestre Afio Anterior

2024-04-01 - 2024-06-30

Ingresos 0 ‘ 0 - " "
Gastos de administracién y mantenimiento 3,450,000 4,830,000 1,730,000 2,434,000
Otros ingresos 275,625,000 163,250,000 135,149,000 14,005,000
Otros gastos 275,625,000 163,250,000 135,149,000 14,005,000
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion (3,450,000) (4,830,000) (1,730,000) (2,434,000)
Ingresos financieros 608,748,000 414,683,000 297,305 \UTT /7 4 eg 269,000
Gastos financieros 509,774,000 282,394,000 254,102000 08 UNepo~i46 3y
Utilidad (pérdida) neta 95,524,000 127,459,000 4 >
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados
netos de impuestos

= - T

umulado | Trimestre !_Tnmes!re
$
\

Conceplo [ Acumulado |
Ano Actual ’ Ano ¢ Ano Actual Ano
: 2025-01-01 - ! Anterior ‘ 2025-04-01 | Anterior
2025-06-30 | 2024-01-01 - | -2025-06- 2024-04-01
| 2024-06-30 | 30 - 2024-06-

esultado mtegral

Otro resultado lntegral [5|nop5|s]

| Componentes de otro resultado m!egral que no se reclasificaran a resultados, neto de
_impuestos [resumen]

|
= S Lokt 3 : 5 |
Otro resultado integral, neto de |mpuestns utlhdad (perdlda) en mstrumentos de cobertura que cubren 0| 0 0 0
inversiones en instrumentos de capital | |

Total otror resultado integral que no se reclasificara a resuitados neto da xmpuestos 0 | 0 0 0|

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de |mpues(os
| [resumen]

Cobprturas de !iu;o de efectwo [sinopsis]

Utilidad (perdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de !mpuestos 0 0 0

Reclasrﬁcaclgn de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 o] 0
Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros que se 0 0 0

hayan adquirido o incurrido mediante una transaccion prevista de cobertura altamente probable, neto
de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0 0 0
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0 0 0
Total otro resultado integral 0 6] 0 ¢}
Resultado integeal fotal . -~ . 95,524,000 127,459,000 42 053,000 60,308,000
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[510000] Estado de flujos de efectivo, método directo

Concepto

Actual

Acumulado Ano

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actnvndades de inversion [smopsis]

Otras entradas (salidas) de efectivo

Gobros procedentes de los ngros 301,251,000 | 263,508,000
Cobros procedentes de cuentas per cobrar 130,332,000 228,343,000
Venta de bienes adjudicados 0 0
Ingresos financieros 608,748,000 414,683,000
Otros cobros por actividades de operacion 0 0
ases de pagos en efectivo procedentes de a dades de operacio op
Pagos por el suministro de bienes y servicios - B _-EJ_ 0
Gastos de mantenimiento y administracion 0 0
Reembolso de derechos de cobro 0 0
Pagos procedentes de cuentas por pagar 0 0
Pagos procedentes de intereses 0 0
Gastos financieros 508,774,000 282,394,000
Otros pagos por actividades de operacion 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 530,557,000 624,140,000
Intereses pagados 0 0
Intereses recibidos 0 0
Otfras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos  procedentes de (utilizados en) actlwdades de operacmn 530,557.000 624,140,000

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) acuwdades de i |nvers|on

| F|L(jOS de efectrvo procedentes de (uuhzadns Ch) achvldades de flnanmamrento [smopsus]

Aportaciones de los fideicomitentes

Importes procedentes de préstamos

Reembolsos de préstamos

Intereses pagados

716 000

de camblo

| Efectos de Ia varlaC|on en Ia 1asa de camblo sobre el efechvu y Equ:valentes de efectwo [smopsps]

Emision y colocacion de certificados bursatiles '“—_-r;’:\; \);_

Otras entradas (salidas) de efectivo (2,887, 125%&%39 065,000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (582,772,000) (469,854,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa (56,545,000) 156,002,000

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0
Incremento (disminucion) neto de efective y equivalentes de efectivo (56,545,000) 156,002,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al principic del periodo 2,235,411,000 2,547,084,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2,178,866,000

2,703,086,000
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“lave de Cotizacian: AUNETCB Trimestre: 2 Anfg: 2025

Concepto | Clerre Tnmestre Aclual i Clerre Ejel’ClCiD Anterlor

2025 06-30 2024 12-31

SUbC'ﬂSIfICaCIOI‘IES de act os, paswos ¥ patnmon

Efeclwo y equwa]entes de efectwo [stnopms]

| Efeclwo [sinopsis]

Efective en caja 0 [0}
Saldos en bancos 324,000 333,000
Total efectivo 324 000 333,000
”Equl;falenlesrde_e-f_e-;tw_o ggﬁ FE g z - L | R ; g
Depaositos a corto plazo, clasificados como equlvalentes de efectlvo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificades como equivalentes de efectivo 2,178,542,000 2,235,078,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 2,178,542,000 2,235,078,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Ctro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectlvo y equwalentes de efectivo 2,178,866,000 - 2235‘41 ,

, Cuentas por . cohrar [s:nops15]

Deudores comerciales | 0

Anticipos circulantes {smopsis]

Pagos anticipados

Gastos anticipados

Ofras cuentas por cobrar circulantes

0 0
0 0
Total anticipos circulantes 0 0
0 o}
0 0

S por cobrar

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

0
0 0
Total anticipos no circulantes 0 0
0 0
0

Tcta\ cuentas por cob cobrar no cwculantes

Cuenlab  por pagar a corto plazo [smopsus]

Créditos bancarios a corto plazo - - - 0 == 0
Créditos bursatiles a corto plazo 246,265,000 241,632,000
Intereses por pagar a corto plazo 285,361,000 74,853,000
Otras cuentas por pagar a corto plazo 87,000 4,418,000
| Total de cuentas por pagaracortoplazo | . 5373poo | 320,903,000

Cuentas por pagar a largo plazo [snnopsns]

Créditos bancarios a largo plazo (o] [¢]

Créditos bursatiles a largo plazo 14,111,040,000 13,968,845,000
Intereses por pagar a largoe plazo 0 [o]
Otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Tolal de cuentas por pagar a largo plazo ] B ) _14,111,040,000 18 958 945 DDD

| Otrus resultados integrales acumulados [smopsns]

Otros resultados integrales 0 0

Total otros resu!tados mtegra[es acumuiados 0 0

Wﬁ o - ' 16,943,518,000 16,646,278,000
Pasivos 14,642,753,000 14,289,848,000

2,300,765,000

2,356,430,000
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T s A S e T s
: | _ 2024-12-31

2,551,896,000
320,903,000
230,993,000

Activos circulantes

Pasivos circulantes

Activos (pasivos) circulantes netos

47 de 72



on: AUNETCB

_Ingresos [sinopsis]

Ingresos por dividendos

Actual

umulado Ano T Trimestre Ano Actual

Anterior

2025-01-01 - 2025-06- | 2024-01-01 - 2024-06-

30

‘ 2025-04-01 - 2025-06-
30

§
|
|
|

|
|

2  Afio: 2025

Trimestre Ano
Anterior
2024-04-01 - 2024-06- |

Ingresos por intereses

Productos financieros inversiones

Productos financieros derechos de créditos

Superavit en valuacion de inversiones

Ganancia activos biclogicos

Qftros ingresos

Total de ingresos

Gastos de administracion y mantenimiento [sinopsis]

Comisién por servicios de representacion

lOOOOOGOO.i

Comision por administracion

Honararios

Impuestos

Seguros y garantias

Cuolas y derechos

Gastos de mantenimiento del activo

oglojlojlo|o|o |o|

OOOOOOO%

Otros gastos de administracion y mantenimiento

3,450,000

4,830,000

2,434 000

Total de gastos de administracion y mantenimiento

| Ingresos financieros [sinopsis]

3,450,000

414,663,000

4,830,000

,000

2,434,000

209,264,000

| Gastos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 608.48,00

Utilidad por fluctuacién cambiaria 0 20,000 [¢] 5,000
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos 0 0 0 0
financieros

Otros ingresos financieros 0 0 0 Q
Total d ‘rgresos financieros 414,683,000 ,90, 209,269.000

254,113,000

Intereses devengados a cargo 59,?66.000 282,393,000
Pérdida por fluctuacion cambiaria 8,000 1,000 9,000 (1,000)
_Pérdida por cambios en valer razonable de instrumentos 0 0 0 0
= financieros
Otrds gastos financieros 0 9] 0 0
Total de gastos financieros 509,774,000 282,394,000 254,122,000 146,527,000
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Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF”), y sus adecuaciones e interpretaciones emitidas por el International Accounting Standards Board
(“IASB” por sus siglas en inglés).

Las politicas contables y criterios de valuacién utilizados en la elaboracién de los estados financieros intermedios
condensados no auditados al 30 de junio de 2025, son las mismas que las aplicadas en los estados financieros
auditados al 31 de diciembre de 2024.

Las cifras incluidas en las notas a los estados financieros son presentadas en miles de pesos.

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las IFRS en vigor emitidas por el IASB.
La Administracion tiene expectativa razonable al momento de aprobar los estados financieros de que el Fideicomiso
tiene recursos adecuados para continuar en operacién por el futuro previsible. Por lo que continuara considerando

una base contable de empresa en funcionamiento al preparar sus estados financieros.

a. Declaracion de cumplimiento

b. Bases de medicidn

Los estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base del costo histérico; no obstante, utiliza el
valor razonable para ciertas revelaciones como se explica mas adelante.

i. Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

ii. Valor razonable
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el precio que se pagaria para transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valuacién, independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando otra técnica de valuacion directa. Al estimar el valor razonable de un activo
o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas de los activos o pasivos, si los participantes del mercado
consideran esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de valuacion. El valor
razonable para efectos de valuacion y/o revelacion en los estados financieros se determina conforme a dichas bases,
con excepcion de las valuaciones que tiene algunas similitudes con el valor de mercado, pero no son valor razonable,
tales como el valor de uso de la IAS 36, Deterioro del Valor de los Activos (“IAS 36”).

Ademas, con fines de informacion financiera, las valuaciones a valor razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 0 3 en
funcién de los datos de entrada de las técnicas de valuacion que se utilizan en la determinacion del valor razonable,
gue se describen de la siguiente manera:

e Entradas de Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o
pasivos a los que el Fideicomiso pueda acceder a la fecha de valuacion;

o Entradas de Nivel 2: datos distintos al precio de cotizacidén incluidos dentro del Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente, y

° Entradas de nivel 3: son datos no observables para el activo o pasivo.
c.Clasificacion de los estados de posicién financiera

El Fideicomiso registra los activos y pasivos en los estados de situacion financiera como circulante cuando se espera
realizar el activo y/o liquidar el pasivo dentro de los 12 meses siguientes al periodo sobre el que se informa. El resto de
los activos y pasivos son clasificados en el estado de situacion financiera como no circulante.

: 18 Adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (“IFRS”, por sus siglas en inglés) nuevasy

modificadas

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("IFRS" o "IAS") que son obligatorias
~.  parad el afio en curso

Durante el afio 2025, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (IASB, por sus siglas en inglés) que son obligatorias para periodos contables que comienzan en o
después del 1 de enero de 2025. La adopcidn de estas enmiendas no ha tenido un impacto material en las revelaciones ni

en los montos reportados en estos estados financieros.

Modificaciones a la IAS 7 Estado de Flujos de Efectivo y a la IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar sobre
Acuerdos de Financiamiento de Proveedores

El Fideicomiso ha adoptado, por primera vez durante el ejercicio 2025, las enmiendas a la IAS 7 y a la IFRS 7 tituladas
Acuerdos de Financiamiento de Proveedores.

Estas modificaciones introducen un objetivo de revelacién en la |AS 7 que requiere a las entidades proporcionar
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informacidn sobre acuerdos financieros con proveedores, permitiendo a los usuarios de los estados financieros evaluar el
efecto de dichos acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo.
Asimismo, la IFRS 7 incorpora estos acuerdos como ejemplos dentro de los requisitos de revelacion de riesgos de liquidez.
Las disposiciones transitorias permiten que, en el primer periodo de aplicacion, la entidad no revele:

Informacién comparativa de periodos anteriores a la adopcidn.

Informacidn requerida por la NIC 7:44H (b)(ii)-(iii) al inicio del ejercicio de adopcidn.

Modificaciones a la IAS 1 Clasificacion de los Pasivos como Corrientes © No Corrientes
El Fideicomiso ha adoptado, por primera vez durante 2025, las enmiendas a |a IAS 1, publicadas en enero de 2020.

Estas modificaciones afectan Unicamente la presentacion de pasivos como corrientes o no corrientes en el estado de
situacion financiera, sin modificar el reconocimiento o medicién de activos, pasivos, ingresos o gastos.

Se aclara que la clasificacion se basa en los derechos existentes al final del periodo sobre el que se informa,
independientemente de expectativas futuras. Ademas, se introduce una definicidn de "liquidacion" para precisar que
implica la transferencia de efectivo, instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Modificaciones a la IAS 1 - Pasivos no corrientes con convenios financieros

El Fideicomiso también ha adoptado las modificaciones a la 1AS 1 publicadas en noviembre de 2022.

Estas enmiendas especifican que Unicamente los convenios financieros que una entidad debe cumplir en o antes del cierre
del periodo afectan la clasificacion corriente/no corriente de los pasivos. Se requiere revelar informacidn adicional sobre los

riesgos de incumplimiento de convenios financieros en los siguientes doce meses.

Normas IFRS emitidas que atin no son efectivas
A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nueve evisadas

que han sido emitidas pero que ain no son efectivas:

IFRS 18 Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros

La IFRS 18 establece nuevos requisitos para:
Presentar categorias y subtotales especificos en el estado de resultados.
Divulgar Medidas de Desempefio Definidas por la Gerencia (MPM) en las notas.
Mejorar la agregacion y desagregacion de partidas.

Se requerira aplicar la IFRS 18 para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiendo
aplicacion anticipada. La aplicacién sera retroactiva conforme a disposiciones transitorias especificas.

La administracion del Fideicomiso no anticipa impactos significativos en los estados financieros consolidados futuros
derivados de la adopcidn de la IFRS 18, salvo en los aspectos mencionados.

Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
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En la aplicacion de las politicas contables descritas en la Nota 4, la Administracion realiza juicios, estimaciones y supuestos
que afectan los valores en libros de activos y pasivos. Estas estimaciones se basan en la mejor informacion disponible a la
fecha de los estados financieros, siendo revisadas periddicamente.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen prospectivamente en el periodo de cambio y en los periodos
futuros afectados.

Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

Entre las dreas que implican estimaciones significativas al 30 de junio de 2025 destaca la clasificacion de las Cuentas por
cobrar a Fideicomisario por derechos de cobro futuros, basada en los flujos esperados de intereses y pagos de principal.

Si bien las estimaciones se fundamentan en la mejor informacion disponible a la fecha, eventos futuros podrian requerir

ajustes prospectivos en los ejercicios subsiguientes.

En la aplicacion de las politicas contables del Fideicomiso, las cuales se describen en la Nota 4, la Administracion debe hacer
juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados
reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables se
reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

Los supuestos bésicos respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas al final del
periodo de reporte, que tienen un riesgo significativo de generar ajustes importantes en los valores en libros de los derechos
de cobro durante el proximo afio, son como sigue:

La Administracion del Fideicomiso realiza su mejor estimado para determinar la clasificacién entre corto y largo plazos de
las Cuentas por cobrar a Fideicomisario por derechos de cobro futuros, dicha estimacion considera los flujos que se esperan
recibir asociados al pasivo como pueden ser intereses y pagos de principal.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacidn disponible al 30 de junio de 2025,
es posible que los acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (incrementéndolas o
disminuyéndolas) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros.
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Los estados financieros al 30 de junio de 2025 fueron autorizados para su emision por el por el Lic. Norma Serrano
Ruiz y el Lic. Oscar Sanchez Moreno, delegados Fiduciarios de CIBANCO, S. A., Institucién de Banca Multiple, Division
Fiduciaria, consecuentemente estos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha, y estdn sujetas a la
aprobacion del Comité Técnico del Fideicomiso.

Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(IFRSs, por sus siglas en inglés) emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”). Su preparacién
requiere que la administracion del Fideicomiso efectie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para
valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren en los
mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La administracion del Fideicomiso,
aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Deuda a largo plazo

[XBRL-0623] Informacidén a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

Deuda a largo plazo

Al 30 de junio de 2025, los saldos de los CBFs pendientes de pago a los tenedores se integran como sigue:

Numero de emisién Rendimiento Feche de emision Vencimiento
Monto actual de certificados
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emitidos
AUNETCB 24U UDIs 171,161,167 6.63% anual 26-feb-24 20-sep-48
AUNETCB 24 - 2U UBls 1,532,115,115 7.00% anual 10-dic-24 20-5ep-56
Total UDIs 1,703,276,281

AUNETCB 24U

CBF’s adicionales - El 26 de febrero de 2024, el Fideicomiso emitié Certificados Bursétiles Fiduciarios adicionales por un total de
172,611,100 UDIs (ciento setenta y dos millones seiscientos once mil cien 00/100) UDIs, con un valor nominal de $8.110715 pesos
cada una, equivalentes a un monto total de $1,399.9 millones de pesos, monto del cual se dedujeron los gastos atribuibles a la
Emisidn que ascendieron a $14.2 millones de pesos, lo que resulto en recursos netos por 5$1,385.7 millones de pesos.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son identificados con las claves de pizarra “AUNETCB 24U”, asimismo, dichos
certificados tienen como fecha de vencimiento el dia 20 de septiembre de 2048 y en tanto no sean amortizados,
devengaradn una tasa de interés bruto anual de 6.63% (“Tasa de Interés Bruto Anual”). Dicha Tasa de Interés Bruto
Anual se mantendra fija durante la vigencia de la emision.

El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles se pagara en 50 (cincuenta) amortizaciones semestrales y
consecutivas que iniciaron el 20 de marzo del 2024.

Con fecha 20 de marzo de 2025 se pagaron 483,311 UDIs equivalentes a $4.0 millones de pesos.

AUNETCB 24 -2U

Er1_2024, se realizd la emision de Certificados Bursatiles bajo la clave de pizarra AUNETCB 24-2U:

« CBFs — El 10 de diciembre de 2024, el fideicomiso emitié Certificados Bursétiles Fiduciarios por un monto total de
’1,5,47,122,2()0.00 (mil quinientos cuarenta y siete millones ciento veintidés mil doscientos) UDIS, con un valor de la
UDIde S $8.338061 M.N. (ocho Pesos 338061/1000000 Moneda Nacional)., equivalentes a un monto total de $12,900
millones de pesos, monto del cual se dedujeron los gastos relacionados con el establecimiento del Programa y con la
Emision que ascendieron a $112 millones de pesos, lo que resulto en recursos netos por $12,788 millones de pesos.

El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles se pagard en 64 (sesenta y cuatro) amortizaciones
semestrales y consecutivas que iniciaran el 20 de marzo de 2025 hasta el 20 de septiembre de 2056.

Con fecha 20 de marzo de 2025 se pagaron 15,007,085 UDIs equivalentes a $126.2 millones de pesos.
El saldo al 30 de junio de 2025, se integra como sigue:

(Miles de pesos) 30 de junio de 2025
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Certificados Bursatiles Fiduciarios (netos de gastos de colocacion por $121,984) S 14,357,305

Mas:

Intereses devengados por pagar 285,361
Total de Certificados Bursatiles Fiduciarios S 14,642,666

En adicion a la obligaciéon de pago e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y accesorios sobre los mismos
en términos del presente Titulo, el Fiduciario Emisor se obliga a cumplir con las siguientes condiciones de dar, hacer y
no hacer durante la vigencia de Emision y hasta el pago total de las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

0 v equivalente

El efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo como se muestra en los estados de flujos de efectivo puede
ser conciliado con las partidas relacionadas en los estados de posicion financiera como sigue:

30 de junio de 2025

Depdsitos a la vista © S 324
2,178,542
Inversiones o
) 2,178,866

(i)Rubros integrados por la apertura de cuentas bancarias para los fines del Fideicomiso.

(ii)Relacionado con la operacién y explotacion de la Concesién, asi como el mo
correspondiente a la rescision o terminacion anticipada de la Concesién de Auneti.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten
en una pérdida financiera para el Fideicomiso. Por la naturaleza del objeto del Fideicomiso practicamente todos los
ingresos del Fideicomiso se derivan de los ingresos por la operacién de AUNETI. Como resultado de ello, su
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rendimiento depende de sus ingresos futuros por la operacion de AUNETI, por lo que el Fideicomiso no tiene una

exposicion significativa al riesgo de crédito.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se presentan mas adelante ha sido determinado por

el Fideicomiso usando la informacién disponible en el mercado u otras técnicas de valuacion que requieren de
juicio para desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables, asimismo utiliza insumos y supuestos
que se basan en las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas del estado de situacion
financiera.

Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no necesariamente son indicativos de los montos
que el Fideicomiso podria realizar en un intercambio de mercado actual. El uso de diferentes supuestos yfo
métodos de estimacion podrian tener un efecto material en los montos estimados de valor razonable.

£l valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina de la siguiente forma:

- El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términes y condiciones estandar y negociados en los
mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en el mercado.

- El valor razonable de los otros activos y pasivos se determina de conformidad con modelos de determinacion de
precios de aceptacion general, que se basan en el analisis del flujo de efectivo descontado.

- En particular, el valor razonable de los derechos de cobro cedidos se determiné a través de un enfoque de
mercado, utilizando los precios cotizados de los CBFs del Fideicomiso y ajustandolos, en su caso, por factores de
volumen y nivel de actividad cuando se considera que el mercado no es activo.

Jerarquia de valor razonable

El Fideicomiso clasifica en tres niveles de jerarquia las valuaciones a valor razonable reconocidas en el estado
de situacion financiera, conforme a los datos utilizados en la valuacién. Cuando una valuacion utiliza datos

de diferentes niveles, la valuacidn en su conjunte se clasifica en el nivel mas bajo de clasificacion de cualquier
dato relevante:

- Nivel 1, las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los preciocs cotizados (no ajustados) en los
mercados activos para pasivos o aclivos idénticos;
e
’— g’Nivel 2, las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los precios cotizados
incididos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es decir como
precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y

- Nivel 3, las valudciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que

incluyen los indicadores para los activos o pasivos, que no se basan en informacién observable del mercado
(indicadores no observables).

Los importes de efectivo y equivalentes de efective del Fideicomiso se aproximan a su valor razonable porque
tienen vencimientos a corto plazo. La deuda a largo plazo del Fideicomiso se registra a su costo amortizado vy,
consiste en deuda que genera intereses a tasas fijas que estan relacionadas a indicadores de mercado.

Para obtener y revelar el valor razonable de la cuenta por cobrar a partes relacionadas por derechos de cobro
futuros y deuda a largo plazo se utilizan los precios de cotizacion del mercado o las cotizaciones de los
operadores para instrumentos similares. Para determinar el valor razonable de los otros instrumentos financieros
se utilizan otras técnicas como la de flujos de efectivo estimados, considerando las fechas de flujo en la estructura
temporal de |as tasas de interés de mercado y descontando dichos flujos con las tasas que reflejan el riesgo de la
contraparte, asi como el riesgo de la misma Compafiia para el plazo de referencia.
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Los importes de efectivo y equivalentes de efectivo del Fideicomiso, asl como los derechos de cobro y la
porcion circulantes de los CBFs se aproximan a su valor razonable porque tienen vencimientos a corto plazo.

Los CBFs a largo plazo se registran a su costo amortizado y, consiste en deuda que genera intereses a tasas
variables que estan relacionadas a indicadores de mercado.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se presentan mas adelante ha sido determinado por el
Fideicomiso usando la informacion disponible en el mercado u otras técnicas de valuacion que requieren de juicio para
desarrollar e interpretar las estimaciones de valores razonables, asimismo utiliza insumos y supuestos que se basan en
las condiciones de mercado existentes a cada una de las fechas del estado de situacién financiera.

Consecuentemente, los montos estimados que se presentan no necesariamente son indicativos de los montos que el
Fideicomiso podria realizar en un intercambio de mercado actual. El uso de diferentes supuestos y/o métodos de
estimacién podrian tener un efecto material en los montos estimados de valor razonable.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina de la siguiente forma:
° El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estandar y

negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados
en el mercado.

° El valor razonable de los otros activos y pasivos se determina de conformidad con modelos de
determinacidn de precios de aceptacion general, que se basan en el analisis del flujo de efectivo
descontado.

e En particular, el valor razonable de los derechos de cobro cedidos se determind a través de un

enfogue de mercado, utilizando los precios cotizados de los CBFs del Fideicomiso y ajustandolos, en
su caso, por factores de volumen y nivel de actividad cuando se considera que el mercado no es
activo.

Jerarquia de valor razonable

El Fideicomiso clasifica en tres niveles de jerarquia las valuaciones a valor razonable rec
situacién financiera, conforme a los datos utilizados en la valuacién. Cuando una v

.

diferentes niveles, la valuacion en su conjunto se clasifica en el nivel mas bajo de clasific

relevante:
° Nivel 1, las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;
° Nivel 2, las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los

precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1, que son observables para el activo o pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir que derivan de los precios); y
° Nivel 3, las valuaciones a valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que
incluyen los indicadores para los activos o pasivos, que no se basan en informacion observable del
mercado (indicadores no observables).
Los importes de efectivo y equivalentes de efectivo del Fideicomiso se aproximan a su valor razonable porque tienen
vencimientos a corto plazo. La deuda a largo plazo del Fideicomiso se registra a su costo amortizado vy, consiste en
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deuda que genera intereses a tasas fijas que estan relacionadas a indicadores de mercado.

Para obtener y revelar el valor razonable de |z cuenta por cobrar a partes relacionadas por derechos de cobro futuros
y deuda a largo plazo se utilizan los precios de cotizacidon del mercado o las cotizaciones de los operadores para
instrumentos similares. Para determinar el valor razonable de los otros instrumentos financieros se utilizan otras
técnicas como la de flujos de efectivo estimados, considerando las fechas de flujo en la estructura temporal de las
tasas de interés de mercado y descontando dichos flujos con las tasas que reflejan el riesgo de la contraparte, asi
como el riesgo de la misma Compaiiia para el plazo de referencia.

Los importes de efectivo y equivalentes de efectivo del Fideicomiso, asi como los derechos de cobro y la porcion
circulantes de los CBFs se aproximan a su valor razonable porque tienen vencimientos a corto plazo.

Los CBFs a largo plazo se registran a su costo amortizado y, consiste en deuda que genera intereses a tasas variables
que estan relacionadas a indicadores de mercado.

El objetivo de la administracién del riesgo financiero es satisfacer las expectativas financieras, resultados de
operaciones y flujos de efectivo que mejoren el precio de cotizacién de los CBFs, también para asegurar la capacidad
de hacer distribuciones a los tenedores de CBFs y para satisfacer cualquier futura obligacion de deuda.

La funcion del Comité Técnico del Fideicomiso es prestar servicios empresariales, coordinar el acceso a los mercados
financieros nacionales, monitorear y gestionar los riesgos financieros relacionados con las operaciones del Fideicomiso
a través de informes internos de riesgo que analizan las exposiciones por grado y magnitud de los riesgos. Estos riesgos
incluyen el riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

El Fideicomiso busca minimizar los efectos negativos potenciales de los riesgos antes mencionados en su desempefio
financiero a través de diferentes estrategias. En primera instancia, se busca obtener coberturas naturales de los
riesgos. Cuando esto no es posible o no es econdmicamente viable, se evalla la contratacion de instrumentos
derivados, salvo que el riesgo se considere poco significativo para la situacién financiera, desempefio y flujos de
efectivo del Fideicomiso.
.
L'ag actividades del Fideicomiso estdn expuestas a diversos riesgos econdmicos que incluyen (i) riesgos financieros de
mercado (tasa de interés, revaluacidn de UDI's y precios), (ii) riesgo de crédito (o crediticio), v (iii) riesgo de liquidez.

El Patrimonio del Fideicomiso estara compuesto por todos y cada uno de los bienes y derechos siguientes:
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(i) Los bienes fideicomisitos iniciales.
(i)  Los derechos de cobro por explotacion.

(iii)  Cualguier bien y derechos que, en su caso, sean aportados por cualquiera de los fideicomitentes de
tiempo en tiempo.

(iv) Cualesquiera valores en los que sean invertidas las cantidades liquidas recibidas per los conceptos
anteriores conforme las inversiones permitidas, asi como los rendimientos derivados de las mismas.

Las aportaciones (distribuciones) patrimoniales del 1 de enero al 30 de junio de 2025, se integran como sigue:

Del 1 de enero al 30
de junio de 2025

Recepcion de aportaciones S 2,735,937
Entregas a fideicomitentes (2,887,126)

Total de aportaciones (distribuciones) patrimoniales, netas S (151,189)

financiero. La responsabilidad de la administracion del riesgo de liguidez se basa en el Comité Técnico de
guien ha establecido un marco apropiado para la administracién del riesgo de liquidez para la administracion del
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, y los requerimientos de administracion de la liquidez. El Fideicomiso
administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas y fondos adecuados, vigilando los flujos de efectivo proyectados
y reales.

El pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios esta garantizado por los derechos de cobro futuro cedidos. En este
caso, de acuerdo con el objeto social del Fideicomiso, véase Nota 1, no existan riesgos significativos de liquidez a
cubrir, por ello la politica del Fideicomiso esta estructurada en funcion de los flujos de efectivo previstos.
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Sin embargo, como se menciona en la Nota 1 los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo cual los Tenedores
en ningun caso tendran recurso alguno en contra de los accionistas de Auneti, en contra de ICA Tenedora, S.A. de C.V.
o del Fideicomiso emisor F/3323, teniendo como derecho Unicamente los remanentes de Auneti a recibir del Fiduciario
F/3323 y las reservas patrimoniales constituidas, lo que podria originar un riesgo de liquidez para hacer frente a los
pasivos del fideicomiso. '

Histéricamente, las principales fuentes de liquidez del Fideicomiso son por los flujos de efectivo generados por sus
operaciones.

El riesgo de mercado es la posibilidad de que los cambios adversos en las tasas y precios de mercado den lugar a
pérdidas.

i)Administracion del riesgo de tasa de interés

ii)

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios devengan una tasa de interés bruto anual del 6.63% para la emisién AUNETCB
24U y 7.00% para la emision AUNETCB 24 - 2U, la cual se mantendra fija durante la vigencia de la emision, por lo cual
el Fideicomiso no tiene un riesgo de mercado relacionado a la tasa de interés al 30 de junio de 2025.

Administracién del riesgo de revaluacién de UDIs

Aun cuando una porcion de la deuda a largo plazo estd pactada en UDIS no existe riesgo de revaluacidn, ya que la
emision CBFs se realizd con el mismo tipo de comportamiento que los pagos que se van a recibir por parte de una

ubsecretaria del Gobierno Federal. A la fecha se han realizado las aportaciones de patrimonio necesarias y se cuenta
cby la disposicion total de los recursos de la emision de los CBFs, contandose con la liquidez necesaria para terminar la
construccion de la infraestructura social e iniciar su operacion.

Andlisis de Sensibilidad de la UDIs - Al 30 de junio de 2025 los Certificados Bursétiles por pagar a largo plazo se
encuentran en UDIS, en los cuales existe una cobertura natural con la cuenta por cobrar a partes relacionadas por
derecho de cobros futuros al tener un ingreso actualizado de forma mensual por el INPC que publica el INEGI.

El analisis de sensibilidad no es representativo del riesgo cambiario inherente ya que la exposicién al cierre no refleja
la exposicién durante el afio.

El valor de la UDI vigente a la fecha de los estados financieros trimestrales fueron los siguientes:
25 de julio de

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2025 30 de junio de 2025 2024 2023
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Valor de la
]n]] ] 8.520515 S 8.500847 S 8.340909 S 7.981602
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A continuacidn, se presentan las principales politicas contables significativas por el periodo que termind al 30 de junio
de 2025:

Las cuentas por cobrar por derechos de cobros futuros representan los derechos de cobro que tiene el Fideicomiso
sobre los flujos netos obtenidos de ingresos por conceptos de las Cuotas de Peaje, derechos de cobro de PPS, servicios
auxiliares y cualquier otro concepto, relacionado con la operaciéon y explotacion de la Autopista, asi como el monto de

Durante el trimestre gue termind el 30 de junio de 2025, el fideicomiso reportoé en sus Estados de resultados los
siguientes ingresos operativos:

30 de junio de 2025

Ingresos:
Por intereses S 509,743
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Efecto por valuacidn de Unidades de Inversion
Provenientes de inversiones
Fluctuacién cambiaria

275,625
99,005

S 884,373

2025
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

A continuacidn, se presentan las principales politicas contables significativas por el periodo que terminé al 30 de junio
de 2025:

Presentacion del estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo del Fideicomiso se presenta utilizando el método indirecto.

El Fideicomiso clasifica como actividades de financiamiento los gastos financieros por comisiones bancarias y
prestamos recibidos, sus compromisos con los suministradores de capital, las partidas de las aportaciones y
distribuciones patrimoniales y como actividades de inversion los intereses recibidos por el uso de cuenta.

Baja de un activo financiero

El Fideicomiso dard de baja un activo financiero nicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si el Fideicomiso no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, el Fideicomiso continuara
reconociendo el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si el Fideicomiso retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, el
Fideicomiso continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corte plazo, de
gran liquidez, sujetos a riesgos poco importantes de cambios en valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los
equivalentes a su valor razonable; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los resultados del periodo.

{21

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el precio que se pagaria para transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valuacion, independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando otra técnica de valuacién directa. Al estimar el valor razonable de un activo
o un pasivo, el Fideicomiso tiene en cuenta las caracteristicas de los activos o pasivos, si los participantes del mercado
consideran esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a |a fecha de valuacion. El valor

".“ﬁoﬁable para efectos de valuacion y/o revelacion en los estados financieros se determina conforme a dichas bases,
coft ‘excepcion de las valuaciones que tiene algunas similitudes con el valor de mercado, pero no son valor razonable,
‘tales como el valor de uso de la IAS 36, Deterioro del Valor de los Activos (“IAS 36”).

Ademads, con fines de informacién financiera, las valuaciones a valor razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 0 3 en
funcidn de los datos de entrada de las técnicas de valuacién que se utilizan en la determinacion del valor razonable,
que se describen de la siguiente manera:

« Entradas de Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos a los
que el Fideicomiso pueda acceder a la fecha de valuacion;

e Entradas de Nivel 2: datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente, y

s Entradas de nivel 3: son datos no observables para el activo o pasivo.
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Reconocimiento de ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen cuando se estima probable que el Fideicomiso reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos pueda ser medido de forma confiable. Los
ingresos por intereses se registran sobre una base de devengo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, la cual es |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto en libros del activo o
pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Interés implicito - De conformidad con IAS 39, el valor razonable de un préstamo o partida por cobrar a largo plazo,
que no acumula (devenga) intereses, puede estimarse como el valor presente de todos los flujos de efectivo futuros
descontados utilizando las tasas de interés de mercado que prevalecen para instrumentos similares con calificaciones
crediticias parecidas.

(@)
D
\

Clasificacion de los estados de posicion financiera

I';: [ v

. - . . - - . . . ‘ ;:‘
Las actividades y el ciclo de operaciones del Fideicomiso son mucho mayor a un criterio de 32| m)
; . : _ " . . o5 1E\ >
activos y pasivos registrados en los estados de posicion financiera no han sido clasificados en<ol

Activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros que surgen de un instrumento financiero son reconocidos cuando el Fideicomiso se
convierte en una de las partes de un contrato.

Los activos financieros son registrados inicialmente a su valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de un activo o pasivo financiero (distintos de activos y pasivos
financieros medidos a valor razanable con cambios en resultados) son agregados o disminuidos del valor razonable del
activo o pasivo financiero, segun sea el caso, al reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de un activo financiero a valor razonable con cambios en pérdidas o ganancias se
reconocen inmediatamente en los resultados.
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Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias especificas: “activos financieros a valor
razonable con cambios que afectan a resultados”, “inversiones conservadas a su vencimiento”, “activos financieros
disponibles para su venta” y “préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito
de los activos financieros y se determina al momento de su reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de
activos financieros realizadas de forma habitual se reconocen y eliminan con base en a la fecha de negociacion. Las
compras o

ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de
los activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en dicho mercado.

A valor razonable con cambios a través de resultados

Los activos y pasivos financieros son clasificados al valor razonable con cambios en resultados cuando los instrumentos
financieros son mantenidos para negociar o son designados por eleccion como instrumentos financieros valuados a
valor razonable con reconocimiento de cambios en resultados.

Los activos y pasivos financieros designados para ser valuados a valor razonable con cambios en resultados reconocen
las cualquier ganancia o pérdida surgida de la valuacién en el estado de resultados. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados del activo o pasivo financiero se incluye en la partida de otros ingresos y gastos en el estado
de resultados.

g

A%

Pasivos financieros
Los pasivos financieros, incluyendo los préstamas, se valtan inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion y se valGan posteriormente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Baja de pasivos financieros
El Fideicomiso da de baja un pasivo financiero si, y solo si, las obligaciones del Fideicomiso se cumplen, se cancelan o
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expiran. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja vy la consideracién pagada y por pagar
se reconoce en resultados.

Método de la tasa de interés efectiva
El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo que sirve para la distribucidon del gasto/ingreso

financiero a lo largo del periodo cubierto por dicho instrumento. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros gue se estima cobrar o pagar (incluyendo comisiones y gastos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas o descuentos) a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto), respecto al
importe neto en libros del activo o del pasivo financiero a la fecha de reconocimiento inicial.

Transacciones en divisas extranjeras

Las transacciones en divisas extranjeras se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su celebracidn. Los activos
y pasivos monetarios en divisas extranjeras se valian en moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los
estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados.

-Deterioro de activos financieros

Los activos financieros, distintos a los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, deben ser
probados por deterioro al final de cada periodo sobre el cual se informa. El monto de las pérdidas crediticias esperadas
se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial
del instrumento financiero respectivo. El Fideicomiso reconoce la pérdida crediticia esperada de un instrumento
financiero de por vida cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. Sin embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, el Fideicomiso mide la provision para pérdidas para ese instrumento financiero en una cantidad
igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses.
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La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias esperadas que resultarédn de todos los
eventos de incumplimiento posibles durante la vida Gtil esperada de un instrumento financiero. En contraste, la
pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la parte de la pérdida esperada de por vida que se espera que
resulte de los eventos predeterminados en un instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha del informe.

Para los instrumentos de capital cotizados y no cotizados clasificados como disponibles para la venta, un descenso
significativo o prolongado del valor razonable de un activo financiero por debajo de su costo o costo amortizado, es
evidencia de deterioro de dicho valor.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar, un activo cuyo deterioro ha sido evaluado
individualmente, y se ha encontrado que no estd individualmente deteriorado, debe ser incluido en la evaluacion
colectiva del deterioro. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada
se podria incluir la experiencia pasada del Fideicomiso y del Administrador con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en el ndmero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en
los pagos.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la diferencia entre el
importe en libros del préstamo y el valor presente de los pagos futuros de principal e intereses descontados a la tasa
de interés efectiva original del préstama.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente excepto para las cuentas
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de reserva. Cuando se considera que una
cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de reserva. La recuperacién posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de reserva. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de reserva se reconocen en el estado de resultados.

Cuando se considera que un activo financiero disponible para la venta estd deteriorado, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral se reclasifican a los resultados del periodo.

Excepto por los instrumentos de capital disponibles para la venta, si, en un periodo subsecuente, el importe de la
pérdida por deterioro disminuye y esa disminucion se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocido se reversa a través de
resultados hasta el punto en que el importe en libros de la inversién a la fecha en que se reversé el deterioro no
exceda el costo amortizado que se hubiera generado si no se hubiera reconocido el deterioro.
E i

"Cdﬁgy respecto a los instrumentos de capital disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro previamente
reconocidas en los resultados no son reversadas a través de los mismos. Cualquier incremento en el valor razonable
posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro se reconoce en otro resultado integral.

Reconocimiento de ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen cuando se estima probable que el Fideicomiso reciba los beneficios
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econdmicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos pueda ser medido de forma confiable. Los
ingresos por intereses se registran sobre una base de devengo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto en libros del activo o
pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Interés implicito - De conformidad con IFRS 9, el valor razonable de un préstamo o partida por cobrar a largo plazo,
que no acumula (devenga) intereses, puede estimarse como el valor presente de todos los flujos de efectivo futuros
descontados utilizando las tasas de interés de mercado que prevalecen para instrumentos similares con calificaciones
crediticias parecidas.

Cuentas por cobrar a Fideicomisarios por derechos de cobro futuros

Las cuentas por cobrar a Fideicomisarios por derechos de cobro futuros son instrumentos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no se negocian en un mercado activo. Los derechos de cobro futuros se reconocen a
costo amortizado usando el metodo de interés efectivo, y se sujetan a pruebas de deterioro. Los ingresos por intereses
se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva.

a.Activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros que surgen de un instrumento financiero son reconocidos cuando el Fideicomiso se
convierte en una de las partes de un contrato.

Los activos financieros son registrados inicialmente a su valor razonable. Los costos de transaccién que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de un activo o pasivo financiero (distintos de activos y pasivos
financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o disminuidos del valor razonable del
activo o pasivo financiero, segiin sea el caso, al reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de un activo financiero a valor razonable con cambios en pérdidas o ganancias se
reconocen inmediatamente en los resultados.
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Activos financieros
Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo amortizado o valor
razonable, segun su clasificacién.

Clasificacion de activos financieros

Aquellos activos financieros que cumplan con las siguientes condicionales se miden subsecuentemente a costo
amortizado:

o Si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
financieros con el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y

o Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos de principal e interés sobre el monto del principal.

Aguellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor razonable a
traveés de otros resultados integrales:

o El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al
obtener flujos contractuales de efective y vendiendo activos financieros; y

° Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.

A valor razonable con cambios a través de resultados

Los activos y pasivos financieros son clasificados al valor razonable con cambios en resultados cuando los instrumentos
financieros son mantenidos para negociar o son designados por eleccién como instrumentos financieros valuados a
valor razonable con reconocimiento de cambios en resultados.

Costo Amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero y para asignar los
ingresos por intereses durante el periodo relevante.

-La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente las entradas futuras de efectivo esperadas (incluidas
todas las comisiones y puntos pagados o recibidos que forma parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccion y otras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida
esperada del activo financiero o, en su caso, un periodo mds corto, al importe en libros bruto del activo financiero en
el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo financiero se mide en el reconocimiento inicial
menos los reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada utilizando el método de interés efectivo de
cualquier diferencia entre ese monto inicial y el monto de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida. El valor bruto
en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier provisién
para pérdidas.

-Cuentas por cobrar a Fideicomisarios por derechos de cobro futuros

Las cuentas por cobrar a Fideicomisarios por derechos de cobro futuros son instrumentos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no se negocian en un mercado activo. Los derechos de cobro futuros se reconocen a
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costo amortizado usando el método de interés efectivo, y se sujetan a pruebas de deterioro. Los ingresos por intereses
se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva.

O
n

Impuestos a la utilidad

El Fideicomiso no tiene personalidad juridica propia y no es sujeto del impuesto sobre la renta. Las operaciones del
Fideicomiso deben sujetarse al régimen fiscal aplicable a los Fideicomitentes. Consecuentemente los ingresos por
peaje e intereses son acumulados por los Fideicomitentes, asi como el mantenimiento y otros gastos son deducidos
por estos.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

De acuerdo a los establecido por la NIC 34, la informacién financiera intermedia se prepara
Unicamente con la intencion de poner al dia el contenido de los saldos anuales, poniendo énfasis
en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el periodo comprendido del
1 de enero al 30 de junio fideicomiso ha realizado su flujo de operaciones conforme al contrato
del Fideicomiso y los presentes estados financieros incluyen toda la informacién requerida de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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ACTA DE RESOLUCIONES UNANIMES ADOPTADAS EL 10 DE OCTUBRE DE 2025 FUERA DE
SESION DE COMITE TECNICO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE INVERSION, EMISION,
ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO CIB/3323 (ANTES 672) CELEBRADO CON FECHA 7
DE AGOSTO DEL 2007 (SEGUN EL MISMO HA SIDO MODIFICADO A ESTA FECHA, EL
“FIDEICOMISO") EN EL QUE PARTICIPAN: (I) AUTOVIA NECAXA-TIHUATLAN, S.A. DE c.v.,
COMO FIDEICOMITENTE (EL “FIDEICOMITENTE" Y/O LA “CONCESIONARIA”, SEGUN
CORRESPONDA), (ll) BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO MULTIVA, (COMO CAUSAHABIENTE FINAL DE CIBANCO, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE), EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO (“MULTIVA”), CON LA
COMPARECENCIA DE (lll) MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE CV,, MONEX GRUPO
FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN (EL “REPRESENTANTE COMUN”) DE LOS
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON
CLAVES DE PIZARRA “AUNETCB 24U” Y “AUNETCB 24-2U".

Cualesquier términos empleados con maylscula o mayuscula inicial, gque no se encuentren
expresamente definidos en la presente acta, distintos de nombres propios o vocablos de inicio de
oracién, tendran los significados que a los mismos se les atribuye en el Fidecomiso.

La presente acta hace referencia a las resoluciones unanimes adoptadas con fecha 10 de octubre
de 2025 fuera de sesién, por la totalidad de los miembros que integran el Comité Téchico del
Fideicomiso, en términos de lo establecido en la Clausula Décima, la Clausula Décima Segunda
incisos (a) y (c), y del Anexo | “Integracion del Comité Técnico", inciso (x) "Acuerdos Adoptados
Fuera de Sesion” del Fideicomiso.

Las resoluciones adoptadas fuera de sesién que aqui se hacen constar, tiene como antecedentes:
(i} la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios identificados con la clave de
pizarra "AUNETCB 24-2U" celebrada el dia 25 de agosto de 2025, en [a que se acordé, entre otros,
{a) la remocién y sustituclén de ClBanco S.A, Institucion de Banca Muitiple como fiduciario del
Contrato de Fideicomiso, para ser sustituido por HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como fiduciario sustituto, (b) delegar al Fideicomitente
la facultad para negociar la celebracion de los convenios, contratos y/o cualesquier otros actos
necesarios y/o convenientes para implementar la sustitucion de ClBanco S.A., Institucion de Banca
Muitiple como fiduciario por HSBC Mexico, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisién Fiduciaria, incluyendo sin limitacion, el convenio de sustitucion, autorizandose instruir
al Comité Teécnico notificar al Fiduciario la sustitucién fiduclaria, dispensando los plazos previstos en
el Contrato de Fideicomiso, con relacién a la notificacion que deba realizarse al Fiduciario sustituido
y/o el plazo con el que deba surtir efectos Ia remocion; (i) mediante escritura marcada con 3
170,170, de fecha 2 de septiembre de 2025, suscrita ante I3 fe del licenciado Joag
Jiménez O°Farrill, titular de la notarfa 132 de la Ciudad de México, actuando como asdc ae >
protocolo de la notarla 21 de la Ciudad de Mexico, de la que es titular el licenciado Joabuir 3
Céceres y Ferrdez, se hizo contar Ia protocolizacion del acta de asamblea general ekiraordihgs ;
accionistas de ClBanco, S.A, Institucién de Banca Mdltiple, en la que se acordé escinti ; ABSTYIIG W
parte de su activo, pasivo y capital a una sociedad de nueva creacion denomitiadas ks '
Transitoria", S.A. de C.V.: (ii} mediante escritura marcada con el nimero 170,171, \g& wed
septiembre de 2025, suscrita ante la fe del licenciado Joaquin Caceres Jiménez QO’Fa
la notaria 132 de la Cludad de Meéxico, actuando como asoclado ¥ en el protocolo de la :
de la Ciudad de México, de la que es titular el licenciado Joaquin Humberto Céceres y Ferrdez,"se
hizo contar la constitucién de "Albatros Transitoria", 8.A. de C.V.; (iv) mediante escritura marcada
con el nimero 170,172, de fecha 2 de septiembre de 2025, suscrita ante Ia fe del licenciado Joaquin
Caceres Jiménez O’Farrill, fitular de la notaria 132 de la Ciudad de México, actuando como asociado
y en el protocolo de la notaria 21 de la Ciudad de México, de la que es titular el licenciado Joaquin
Humberto Céaceres y Ferrdez, se hizo contar Ia protocolizacion de las actas de resoluciones
adoptadas fuera de asamblea por acuerdo unanime de los accionistas de "Banco Multiva”", S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva como fusionante y "Albatros Transitoria",
S.A de C.V., como fusionada, y la formalizacion del convenio de fusion entre ambas sociedades, .
subsistiendo dnicamente "Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero l




Multiva®, misma que quedé inscrita en el registro publico de la propiedad y comercio el 5 de
septiembre de 2025 bajo el folio mercantil electrénico 355867, y (v) la Asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios identificados con la clave de pizarra “AUNETCB 24U" celebrada
en segunda convocatoria el dia 09 de septiembre de 2025, en la que se acordé, entre otros, (a) la
remocion y sustitucion de CiBanco S.A., Institucion de Banca Multiple como fiduciario del Contrato
de Fideicomiso, para ser sustituido por HSBC Mexico, S.A., Institucién de Banca Muitiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como fiduciario sustituto, (b) delegar al Fideicomitente Ia
facultad para negociar la celebracién de los convenios, contratos y/o cualesquier otros actos
necesarios y/o convenientes para implementar la sustitucién de ClBanco S.A., Institucién de Banca
Mdltiple como fiduciario por HSBC Mexico, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Division Fiduciaria, incluyendo sin limitacion, el convenio de sustitucion, autorizandose instruir
al Comité Técnico notificar al Fiduciario la sustitucion fiduciaria, dispensando los plazos previstos en
el Contrato de Fideicomiso, con relacién a la notificacion que deba realizarse al Fiduciario sustituido
y/o el plazo con el que deba surtir efectos Ia remocion.

Con fecha 10 de octubre de 2025, la totalidad de los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso,
Cuyos nombres y firmas aparecen al calce de |3 presente acta, adoptaron por unanimidad de votos
y fuera de sesion de dicho Comité Técnico las resoluciones que se sefialan a continuacion y que se
confirman por escrito a través de la presente acta.

RESOLUCIONES

PRIMERA. De conformidad con los antecedentes (i) y (v) de la presente acta, se resuelve
notificar a Multiva la sustitucién fiduciaria del Fideicomiso.

SEGUNDA. Se designan como delegados especiales del Comité Técnico a los miembros
designados por el Representante Comtin, para que, conjunta o separadamente, realicen todos
los actos y/o tramites necesarios o convenientes que se requieran, en su caso, para que las
resoluciones adoptadas fuera de sesion, que se confirman a través de la presente acta, cobren
plena vigencia, incluyendo sin limitar, en caso de ser necesario o conveniente, comparecer
ante el fedatario publico de su eleccién para protocolizar la misma.

La presente acta que consta de 2 (dos) hojas (inicamente con texto en el anverso (sin incluir sus
anexos y hojas de firmas) documenta por escrito las resoluciones adoptadas por los miembros del
Comite Técnico del Fideicomiso de forma unanime fuera de sesion, y se suscribe por dichos
miembros para hacer constar su conformidad con las mismas, en términos de la Clausula Décima
del Fideicomiso. En el entendido que las resoluciones que constan en Ia presente acta tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en una sesién del Comité
Técnico.

[Espacio intencionalmente en blanco, siguen hojas de firmas]
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Miembros del Comité Técnico

Nombre

Ricardo Roldan Castro
Designado por el Fideicomitente

Gabriela Corona Cortés
Designado por el Fideicomitente

Esteban Manuel Serrano Hernandez
Designado por el Representante Comn

Gabriel Omar Gonzalez Andrade
Designado por el Representante Comun.

Las firmas que anteceden corresponden al acta de las resoluciones unanime adoptadas
octubre de 2025, fuera de sesion del Comité Técnico del contrate de fideictiie -
emision, administracion y fuente de pago CIB/3323 (antes 672).
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- - - Yo, PATRICIO GARZA BANDALA, Notaric Cientc Noventa y Cinco
de la Ciudad de México, CE R T I F I C O gque los sefiores JOSE
BERNARDO CASAS GODOY vy PROSPERO ANTONIO ORTEGA CASTRO, en
representacién de “AUTOVIA NECAXA-TIHUATLAN”, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, a guienes conozco personalmente vy consideré
capaces; GABRIELA YANEZ SANABRIA, en representacién de “HSBC
MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA; OSCAR SANCHEZ MORENO y ROSA
ADRIANA PEREZ QUESNEL, en representacién de “BANCO MULTIVA®,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA M{:TL'I'IPLE, GRUPO FINANCIERO
MULTIVA, DIVISION FIDUCIARIA; 3% JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES, en
representacién de “MONEX CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, guienes se identificaron
en los términos de ley y también consideré capaces, RATIFICARON el
contenide del documento gue antecede y RECONOCIERON como suyas las
firmas que respectivamente lo calzan, por haber side puestas por
ellos de su correspondiente pufio y letra y ser esas las firmas que
utilizan en todos sus documentos y actos. - - — = = = = = - - — -
- - - Los sefiores JOSE BERNARDO CASAS GODOY, PROSPERO ANTONIO
ORTEGA CASTRO, GABRIELA YANEZ SANABRIA, OSCAR SANCHEZ MORENO, ROSA
ADRIANA PEREZ QUESNEL y JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES, declararon
que sus respectivas representadas son capaces para la celebracidn
del convenlio gue antecede, gue las personalidades gue ostentan y
por las que actlan estédn vigentes en sus términos, protestaron la
vigencia de sus cargos, en su caso, y me las acreditaron como
sigue: - - - - - = = - = - - - — — — — - — - - - - - - - - - - - =
- - = I.- DE “HSBC MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA.- La sefiora
GABRIELA YANEZ SANABRIA acredita la suya con la escritura och _
y un mil trescientos ochenta y nueve, de wveintitrés de agﬂ§f§n&a
dos mil diecinueve, ante la licenciada Rosamaria L69§$>>
Notaria doscientos veintitrés de la Ciudad de México, b
el protocolo del licenciado Francisco I. Hugues Vél
doscientos doce de la misma Ciudad, sin que se me pi
datos de inscripcién, por la que se protocolizé la cer! }ﬁﬁﬂ& A
de las rescluciones tomadas SR sesidn del Co §Ej\ 3*
Administracidén de “HSBC MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCIOV‘——E}E’
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, en la que se averds-
designarla como Delegada Fiduciaria tipo “A” y otorgarle en tal
caracter, entre otros poderes y facultades, para ser ejercitado
de manera individual, un  poder general para actos de
administracién, en los términos del segundo parrafo del articule dos
mil guinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civil para el Distrito
Federal. — — — = = = = = = = = — = — — — — — — - — — — - - = — - -
- - - En dicha escritura, con las relaciones e inserciones del
caso, se acreditaron la legal existencia vy capacidad de la
sociedad (la cual tiene su domicilio en la Ciudad de México,
duracién indefinida, capital minimo fijo de cuatrc mil trescientos




2
sesenta y tres millones trescientos catorce mil selscientos
sesenta vy sels pesos, Moneda Nacional, cléusula de admisién de
extranjeros y teniendo por objeto, entre otros, prestacién del
servicio de banca y créditc en los términos de la Ley de

Instituciones de Crédito), asi como el cardcter y facultades de
los consejeros gue celebraron la sesidn del Consejo de

Administracidn ¥ del correspondiente delegado para la
protocolizacion respectiwa., — — = = = = = = = = = = = = = = = = =
- - - II.- DE "“BANCO MULTIVA"”, SOCIEDAD ANéNIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, DIVISION FIDUCIARIA.-
Los sefiores OSCAR SANCHEZ MORENC y ROSA ADRIANA PEREZ QUESNEL
acreditan las suyas con la escritura ciento setenta mil doscientos
cuarenta y nueve, de once de septiembre de dos mil wveinticinco,
ante el licenciado Joaguin Caceres Jiménez O Farril Notario
treinta dos de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Piblico de Comercio de esta capital en el folio mercantil
electrénico “355867”, por la que se protocolizdé el acta de las
rescluciones adoptadas fuera de Asamblea por los azacclonistas de
“BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, en la gue se acordd designarlos en unién
de otras personas, a la sefiora ROSA ADRIANA PEREZ QUESNEL como
Delegada Fiduciaria Firma “A”, v al sefior OSCAR SANCHEZ MORENO
como Delegado Fiduciario Firma “B”, y otorgarles, en tal caréacter,
para ser ejercitado conjuntamente por un Delegado Fiduciario Firma
“A” con un Delegado Fiduciario Firma “B”, entre otros poderes y
facultades, un poder general para actos de administracién, en los
términos del segundo parrafo del articulo dos mil guinientos
cincuenta y cuatro del Cédigo Civil para el Distrito Federal. - - -
-. - = En dicha escritura, con las relaciones e 1inserciones
conducentes, se acreditaron la legal existencia y capacidad de la
scciedad (la cual tiene su domicilio en la Ciudad de México,
diiracidén indefinida, c¢lausula de admisidén de extranjeros, capital
secial de tres mil setecientos treinta y tres millones doscientos
noventa y un mil pesos, Moneda Nacional y por objeto, entre otros,
la prestacidon del servicio de banca y crédito en los términos de
la TLey de Instituciones de Créditoc vy, en consecuencia podra
realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a que
se refiere el articulo cuarenta y seis de la Ley), asi como el
cardacter y Tfacultades de la Asamblea sesiocnante y del delegado
especial para la protocolizacidén del acta correspondiente. - - - -
- - - III.- DE “AUTOVIA NECAXA-TIHUATLAN”, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE.- Los sefiores JOSE BERNARDO CASAS GODOY v
PROSPERO ANTONIQ OQRTEGA CASTRO con la escritura ntmero ciento
veintiddés mil ochocientos sesenta y tres, de veintiséis de Jjulio
de dos mil wveinticuatro, ante el doctor Jorge Alfredo Dominguez
Martinez, Notario ciento cuarenta de la Ciludad de México, inscrita
en el Registro Publico de Comercio de esta capital en el Folio
Mercantil Electrdénico “368653”, por la gque se protoceolizd el acta
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de la Asamblea General Ordinaria de accionistas de “AUTOVIA
NECAXA-TIHUATLAN”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, celebrada
el wveinticinco de Jjulio de dos mil wveinticuatro, en la que se
acordd nombrarlos como apoderados “AA"  de la Sociedad vy
otorgarles, en unidén de otros apoderados, entre otros poderes vy
facultades, un poder general para actos de administracién, en los
términos del segundo parrafo del articulo dos mil gquinientos
cincuenta y cuatro del cédigo civil para el Distrito Federal, el
cual debe ser ejercitado conjuntamente por dos de los apoderados en
operaciones con un valor supericr a los cien millones de pesos,
Moneda Nacional., — = = = = = = = = = = = = = = = = — = & = — = = = e
= =g s dbehay esertbura, con las relaciones e inserciones
conducentes, se acreditaron la legal existencia y capacidad de la
socledad (la cual tiene su domicilio en la Ciudad de México,
duracidén de noventa y nueve afios, contadeos a partir del seis de
julio de dos mil siete, c¢lausula de admisién de extranjeros,
capital minimo fijo de quinientos millones de pesos, Moneda
Nacional y por objeto, entre otros, ser titular de la Concesién
otorgada por la Secretaria de Comunicacicones y Transportes,
conforme al Concurso Publico Internacional numero “00002076-003-
06” (cero ceroc cero cero nueve cero siete seis guidn cero cero
tres guidén cero sels), mediante la <cual se concesiona la
Carretera de altas especificaciones, denominada Nueve Necaxa -
Tihuatlén, en los términos vy condiciones establecidos en el
Titulo de Concesién y Fideicomiso de Administracién), asi comoc el
caracter y facultades de la Asamblea sesionante y del licenciado
Rodolfo Noble Medina, delegado espscial para la protocolizacién
del acta respectiva. - - - = = = = - — - - - - - - - - -
- - — IV.- DE “MONEX CASA DE BOLSA"”, SOCIEDAD ANONIMA D
VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO.- E]l sefior JOSE DANIE
TORRES con la escritura cuarenta y ocho mil ciento ses¢ht
de dieciocho de febrero de dos mil veinticinco, ante elf>l
Alberte T. Sanchez Colin, Notario ochenta y tres de l‘;
México, inscrita el weinticuatro de febrero siguiek
Registro Publico de Comercio de esta capital en el Folio
“686”, por la que “MONEX CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD ANOK]
CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, representada pof
seflor Heéctor Pilo Lagos Dondé, le otorgd, entre otros poderes, para
ser ejercitados conjunta o separadamente, un poder general para
actos de administracién, en los términes del segunde parrafo del
articulo dos mil gquinientos cincuenta y cuatro del Cédigoc Civil para
el Distrito Federal, limitado cuando la mandante tenga el caracter
de representante comiin de tenedores de valores, en términos de la
fraccidén décima tercera del articulo ciento setenta y uno de la Ley
del Mercado de Valores.- = — = = = = = = = — = = — — = - — — = — -
- — - En dicha escritura, con las relaciones e inserciones del
caso, se acreditaron la existencia y capacidad legal de la
sociedad (la cual tiene su domicilio en la Ciudad de México,
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duracién indefinida, cléusula de admisién de extranjeros, capital

minime fijo de cincuenta y dos millones guinientos mil pesos,
Moneda Nacional y por objeto, entre otros, realizar las
actividades y proporcionar los servicios establecidos en la Ley
del Mercando de Valores, entre las que se encuentra asumir el
caracter de representante comin de tenedores de valcres), asi como
el caracter y facultades de su otorgante. — = = = = = = = — — = -
- - - Lo anterior consta en el instrumento numero 71,333, de 16 de
octubre de 2025, del protocole a mi cargo. Doy fe. - - - = = — — =
- - - Ciudad de México a 16 de octubre de 2025.- -

PATRICIO GARZA BANDALA,
NOTARIO 195 DE LA CIUDAD DE MEXICO.



Pagina 1 de 12

(T i istro tinico de
@ ==minnia PUg s ot

-,
=

Registro Unico de Garantias Mobiliarias

Boleta de Modificacion.

Con fundamento en los articulos 33 Bis, fraccion II, y 34 del Reglamento del Registro Pliblico de Comercio se expide el presente documento de los actos realizados el dia y hora senalados
en el sello digital de tiempo. Los actos que constan en este documento quedaron inscritos de la siguiente manera:

54215163

17/10/2025 - 16:43:46 * ZULU GMT / UTC

9999 meses

ASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, MONEX (

i@@gm@gﬂﬁ as mobiliarias

AVENIDA PASEO DE LA REFORMA 284 PISO 9 JUAREZ CUAUHTEMOC C.P. 06600, DISTRITO FEDERAL

AUTOVIA NECAXA-TIHUATLAN, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE

$ 7500000000 Peso Mexicano

Derechos, incluyendo derechos de cobro.

Los bienes y derechos que integran el patrimonio del Fideicomiso son los siguientes (el Patrimonio del Fideicomiso): (a) la Aportacion Inicial; (b)los Recursos Propios; (c)los Derechos de
Cobro por Explotacion; (d)los Derechos de Cobro PPS; (e)el derecho a recibir cualesquier Indemnizaciones o Compensaciones del Gobierno Federal; (f)el derecho a recibir las
Restituciones en Efectivo por Reequilibrio; (g)el derecho a recibir, en su caso, las Aportaciones Adicionales; (h)el derecho a recibir, en su caso, las Aportaciones Fonadin; (i)los Derechos
de Construccion; (j)los Derechos derivados de las Polizas de Seguro que se describen en el Anexo E y, en su caso, los Recursos de Seguros y cualesquier derechos derivados de
cualesquiera de las Polizas de Seguro que el Fideicomitente aporte en un futuro; (k)los Derechos de Operacion y Mantenimiento; (1)en su caso, los Derechos de Conservacion; (m)en su
caso, todos los ingresos generados por la explotacion del Tramo Carretero 2 que la SICT aporte a este Fideicomiso a efecto de cumplir con lo previsto en la Clausula Cuarta inciso (v)
anterior; (n)todos los valores y otras inversiones, asi como los rendimientos derivados de los mismos, incluyendo todas las Inversiones Permitidas, que sean adquiridos o realizados por el
Fiduciario utilizando cualquier bien o derecho que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso; (o)en su caso, los Recursos de los Titulos en tanto no sean aplicados, estrictamente
conforme a lo dispuesto en este Contrato; (p)cualquier cantidad que el Fideicomitente tenga derecho a recibir con motivo de devoluciones de Impuestos, incluyendo, sin limitar, las
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Devoluciones de IVA en tanto dichas Devoluciones de IVA no sean aplicadas estrictamente conforme a lo dispuesto en este Contrato; (q)en su caso, los Recursos del Financiamiento
Adicional y cualesquier recursos desembolsados al amparo de cualesquier contratos de crédito que celebre el Fideicomitente con alguna institucion financiera para el pago total de las
Emisiones o cualquier otro Financiamiento Adicional; (r)en su caso, las garantias que los proveedores de bienes y servicios otorguen al Fideicomitente para cubrir cualquier defecto de
fabricacion o desempeiio por un plazo acorde con las practicas comerciales; (s)los recursos provenientes del Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor cuando se
susciten las causales que motiven su transferencia al presente Fideicomiso en términos del Titulo de Concesion; (t)en su caso, las aportaciones que realice el Fideicomitente respecto de
cualesquier obligaciones de caracter ambiental a cargo del mismo conforme a la Leyes Ambientales o cualquier oficio, resolucion o circular emitida por cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo sin limitar, la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales y la Comision Nacional de Areas Naturales Protegidas; (u)en su caso, los Recursos de
Derivados; y (v)cualesquiera otros bienes o derechos que por cualquier razon se incorporen al Patrimonio del Fideicomiso. Cualquier aportacion de bienes y derechos distintos a los
especificamente enumerados en los incisos (a) a (v) anteriores, debera ser previamente autorizada y aceptada por escrito por el Fiduciario y por la Parte Controladora. Conforme a la
Circular 1/2005 publicada por el Banco de México se hace constar que el inventario de los bienes que, a la fecha de celebracion del presente Contrato, integran el Patrimonio del
Fideicomiso son aquellos que se describen en la presente Clausula para todos los efectos legales que haya lugar. Asi mismo, las partes reconocen que dicho inventario del Patrimonio del
Fideicomiso se considerara modificado, de tiempo en tiempo, en la medida que los bienes y derechos descritos en esta Clausula se integren al Patrimonio del Fideicomiso o se modifiquen,
incluyendo como resultado de la recepcion de recursos al amparo de los bienes identificados en esta Clausula, de la realizacion de inversiones en Inversiones Permitidas y sus rendimientos
y de los pagos o retiros que se realicen con cargo a dicho Patrimonio del Fideicomiso.

El Acto o Contrato prevé incrementos, reducciones o
sustituciones de los bienes muebles o del monto Si
garantizado:

Sexto Convenio Modificatorio, de Re-Expresion y de Liberacion de fecha 2 de diciembre de 2024 (el Convenio) al contrato
de fideicomiso irrevocable de inversion, emision, administracion y fuente de pago CIB/3323 (antes 672), de fecha 7 de
agosto del 2007 (el Contrato de Fideicomiso). CLAUSULAS PRIMERA Definiciones. Los términos que se utilicen con
mayuscula inicial en este Convenio tendran el significado que se les atribuye en el mismo y, en la medida que no se definan
de otra manera en el mismo, tendréan los significados que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso que se adjunta como
Anexo A del presente Convenio. SEGUNDA.Modificacion y Re-Expresion del Contrato de Fideicomiso. El Fideicomitente,
el Fideicomisario en Primer Lugar Saliente, el Representante Comun y el Fiduciario convienen en modificar y re-expresar en
su totalidad, a partir de la fecha de celebracion del presente Convenio, el clausulado y anexos del Contrato de Fideicomiso a
efecto de que quede redactado en los términos del documento que se adjunta como Anexo A al presente Convenio.
TERCERA Liberacion. Derivado del cumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente bajo el Contrato de Crédito
Santander, el Contrato de Cobertura de Tasas de Interés y de la celebracion del presente Convenio, el Fideicomisario en
Primer Lugar Saliente dejara de formar parte del Fideicomiso y por lo tanto en este acto, queda liberado, renuncia y se dan
por terminados sus derechos como fideicomisario en primer lugar al amparo del Fideicomiso y del presente Convenio.
Asimismo, el Fideicomisario en Primer Lugar Saliente reconoce que no tiene mas acciones y/o derechos contra el
Patrimonio del Fideicomiso y/o el Contrato de Fideicomiso, ni podra girar instrucciones al Fiduciario a partir de la fecha de
firma del presente Convenio. Por lo tanto, a partir de esta fecha, el Fideicomisario en Primer Lugar Saliente manifiesta que
el Fiduciario no tiene ninguna obligacién pendiente de cumplir en su favor y se encuentra plenamente satisfecho con su
actuacion en el cumplimiento de las instrucciones giradas en términos del Fideicomiso. Por lo anterior, el Fideicomisario en
Primer Lugar Saliente, hace constar su conformidad con la actuacion, manejo y administracion del Fiduciario, sus delegados
fiduciarios, funcionarios y empleados en el Fideicomiso, desde la fecha de constitucion del mismo y hasta la firma del
presente Convenio, razon por la que le otorga el finiquito mas amplio que en derecho proceda, con renuncia de cualquier
excepeion en contrario, liberandose el Fiduciario y el Fideicomisario en Primer Lugar Saliente reciprocamente, sus
apoderados, delegados fiduciarios, funcionarios y empleados de cualquier responsabilidad civil, penal, laboral o de cualquier
otra indole que pudiera surgir al respecto, no reservandose aceion o derecho alguno que ejercer en contra del Fiduciario y/o
sus representantes, salvo que dicha responsabilidad resulte de la negligencia o dolo del propio Fiduciario, previa
determinacion de ello por autoridad judicial competente mediante sentencia firme elevada al rango de cosa juzgada e
inapelable. El Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar Saliente manifiestan que no existe obligacion de ninguna
de ambas partes pendiente de ser cumplida ni cantidad pendiente de ser pagada entre ellas, sus afiliadas, subsidiarias, o
pertenecientes a su grupo economico, ni en favor de sus empleados, delegados fiduciarios, apoderados y demas personal, en
virtud de lo cual el Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar Saliente, de manera reciproca (i) se otorgan uno a
otro el finiquito mas amplio que en derecho proceda, y (ii) se liberan (asi como a sus respectivos funcionarios, directores,
consejeros, empleados y agentes) de cualquier reclamacion, demanda, accion transaccion, dafio, pérdida, responsabilidad,
costo o gasto de cualquier tipo o naturaleza que surjan de o incurridos en relacion con el presente Convenio. Anexo A
Clausulado del Contrato de Fideicomiso Modificado y Re-Expresado 2CLAUSULAS PRIMERA Definiciones; Reglas de
Interpretacion y Declaraciones. (a)Salvo que sean definidos de otra manera en este Contrato, los términos con inicial
mayuscula tendran el significado que se les atribuye en el Anexo A de este Contrato. (b)En este Contrato y en sus Anexos,
salvo que el contexto requiera lo contrario: (i)los encabezados de las Clausulas son para referencia tnicamente, y no seran
considerados para la interpretacion de este Contrato y sus Clausulas especificamente; (ii)las referencias a cualquier
convenio, contrato, instrumento o documento, incluyendo este Contrato y cualquier Documento del Financiamiento,
incluiran (1) todos los anexos u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dicho Documento del Financiamiento,
(2) todos los convenios, contratos, instrumentos o documentos emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato o de
dicho Documento del Financiamiento, y (3) cualesquiera reformas, modificaciones o suplementos a este Contrato o a dichos
Documentos del Financiamiento, segiin sea el caso; (iii)las palabras incluye o incluyendo se entenderan como incluyendo,
sin limitar; (iv)las referencias a cualquier persona incluiran a los causahabientes, cesionarios y beneficiarios de dicha
persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier persona que asuma las funciones o facultades de dicha
Autoridad Gubernamental); (v)las palabras del presente, en el presente y conforme al presente y palabras o frases de
naturaleza similar;se referiran-a-este Contrato-en-general y no-a alguna disposicion en particular-de este;Contrato; (vi)las
referencias a dias significaran dias naturales; (vii)la formia singular incluye la forma plural y la forma plural incluye la forma
singular; (viii)las referencias a la legislacion aplicable, generalmente, significaran la legislacion aplicable en vigor en cada
momento, y las referencias a cualquier legislacion especifica aplicable significara dicha legislacion aplicable, segun sea
modificada, reformada o adicionada periodicamente, y cualquier legislacion aplicable que sustituya a la misma; (ix)las
referencias a una Clausula o Anexo, son referencias a la Clausula o Anexo de este Contrato, salvo que se indique lo
contrario; (x)las referencias hechas al Fideicomisario en Primer Lugar se entenderan como referencias a los Tenedores, en el
entendido que, en este caso, aquellas instrucciones o autorizaciones que deban ser otorgadas por el Fideicomisario en Primer
Lugar durante la Fase Bursatil, seran llevadas a cabo por el Representante Comiin y en los casos que se indica en el presente
Contrato y/o cuando el Representante Comun lo estime necesario y/o conveniente, el Representante Comun obtendra la
previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores; y (xi)las referencias hechas a las Obligaciones se entenderan como
referencias a las Obligaciones a Favor de los Tenedores. SEGUNDA.Constitucion del Fideicomiso. (a)El Fideicomitente, de
conformidad con los términos de este Contrato, en este acto constituye, con el Fiduciario, este fideicomiso irrevocable de
inversion, emision, administracion y fuente de pago (en lo sucesivo, el Fideicomiso) transfiriendo al Fiduciario, para los
fines del presente Contrato, la cantidad de $1,000.00 (mil Pesos 00/100 M.N.) (la Aportacion Inicial). (b)Asimismo, en este
acto el Fideicomitente transfiere, cede y entrega al Fiduciario lo siguiente: (i)los Recursos Propios; (ii)los Derechos de
Cobro por Explotacion; (iii)los Derechos de Cobro PPS; (iv)el derecho a recibir Restituciones en Efectivo por Reequilibrio;
(v)el derecho a recibir cualesquier Indemnizaciones o Compensaciones Provenientes del Gobierno Federal; (vi)el derecho a
recibir las Aportaciones Adicionales; (vii)el derecho a recibir las Aportaciones Fonadin; (viii)los Derechos de Construccion;
(ix)los Derechos derivados de las Polizas de Seguro que se describen en el Anexo E, incluyendo el derecho de cobro de las
sumas aseguradas conforme a las mismas y cualquier otro derecho al amparo de las mismas; (x)una vez emitidos los Titulos,
los Recursos de los Titulos; y (xi)en su caso, las garantias que los proveedores de bienes y servicios otorguen al
Fideicomitente para cubrir cualquier defecto de fabricacion o desempeiio por un plazo acorde con las practicas comerciales.
(c)En adicion al acuerdo del Fideicomitente de ceder, transmitir y entregar al Fiduciario aquellos bienes y derechos a que se
refiere el inciso (b) anterior, el Fideicomitente en este acto hace entrega al Fiduciario de un original y al Representante
Comun de copia simple, del Titulo de Concesion, del Contrato PPS, del Oficio de Autorizacion de los Derechos de Cobro
PPS, mismos que se adjunta al presente Contrato como Anexo D, del Convenio Directo, de la notificacion a la SICT relativa
a la afectacion de los derechos a recibir cualesquier Indemnizaciones o Compensaciones Provenientes del Gobierno Federal,
misma que se adjunta al presente como Anexo F, del Contrato de Construccion, de las Pélizas de Seguro que se describen en
el Anexo E, incluyendo el endoso a través del cual se designa al Fiduciario como beneficiario preferente conforme a las
mismas, de acuerdo a lo establecido en el Titulo de Concesion y en el Contrato PPS, de los Documentos del Financiamiento
y de cualesquiera instrumentos que documenten garantias de proveedores, y designa en este acto y designara, en cualquier
fecha posterior a la fecha de este Contrato, al Fiduciario como beneficiario de la recepcion de cualesquiera Recursos de los
Titulos, los Recursos del Financiamiento Adicional y/o Recursos de Derivados, en su caso. El Fiduciario reconoce y acepta
la cesion, transmision y entrega a su favor de todos los bienes y derechos a que se refiere el parrafo (b) de esta Clausula
Segunda. (d)No obstante la transmision que realice el Fideicomitente de sus derechos economicos bajo el Titulo de

Pagina 2 de 12



Pagina 3 de 12

Concesion y el Contrato PPS descritos en el inciso (b), sub-incisos (ii) a (vii), precedente y de los Derechos de Construccion
en favor del Fiduciario de conformidad con este Contrato, el Fideicomitente continuara siendo responsable del cumplimiento
de todas y cada una de sus obligaciones contempladas conforme a los términos y condiciones del Titulo de Concesion, del
Contrato PPS y del Contrato de Construccion, respectivamente. Ni el Fiduciario, ni los Tenedores, ni el Representante
Comun tendran obligacion o responsabilidad alguna, ya sea expresa o implicita, conforme al Titulo de Concesion, el
Contrato PPS, el Contrato de Construccion o el Convenio Directo, y de ninguna manera estaran obligados a cumplir con
cualquiera de las obligaciones del Fideicomitente conforme al Titulo de Concesion, el Contrato PPS, el Contrato de
Construccion o el Convenio Directo, a pagar cualquier cantidad adeudada por el Fideicomitente conforme al Titulo de
Concesion, el Contrato PPS, el Contrato de Construccion o el Convenio Directo (salvo por la obligacion del Fiduciario de
aplicar el Patrimonio del Fideicomiso en los términos establecidos en este Contrato y los Documentos del Financiamiento), o
investigar la naturaleza o suficiencia de cualquier pago recibido por el Fiduciario conforme al Titulo de Concesion, el
Contrato PPS o el Contrato de Construccion. (e)La cesion y transmision al Fideicomiso de los Derechos de Cobro por
Explotacion y los Derechos de Cobro PPS no (i) implica la transmision de la propiedad de los bienes materiales que integran
la Carretera, o que sean utilizados por el Fideicomitente en la operacion de la Carretera o la explotacion del Tramo Carretero
1 0 el Tramo Carretero 2 al amparo de la Concesion y del Contrato PPS, ni (ii) otorga el caracter de concesionario al
Fiduciario, a los Tenedores, al Representante Comun o a cualquier otro tercero. (f)El Fiduciario en este acto acepta
desempefiar el cargo de fiduciario conforme al presente Contrato y se obliga a cumplir con los fines y con sus obligaciones
convenidas en este Contrato y en los Documentos del Financiamiento, como fiduciario y hasta por el total del Patrimonio del
Fideicomiso. (g)El Fiduciario en este acto recibe los derechos a que se refiere esta Clausula Segunda, por lo que la
celebracion de este Contrato por el Fiduciario constituye evidencia del recibo por éste de los derechos descritos en esta
Clausula Segunda. (h)La transmision y afectacion en fideicomiso de los bienes y derechos mencionados en esta Clausula
Segunda y en la Clausula Quinta para conformar el Patrimonio del Fideicomiso, no implica una enajenacion para efectos
fiscales en términos del articulo 14 del Codigo Fiscal de la Federacion, en razén de que el Fideicomitente se reserva el
derecho de readquirir los mismos conforme a las disposiciones del presente Contrato. (i)Conforme a la Circular 1 /2005
publicada por el Banco de México, se hace constar que el inventario de los bienes que a la fecha de celebracion del presente
Convenio son aquellos que se describen en los sub-incisos (i - x) del inciso (b) anterior de la presente Clausula y hace las
veces de inventario respecto de los bienes afectos al Patrimonio del Fideicomiso para todos los efectos legales a que haya
lugar. Asimismo, las partes reconocen que el presente inventario del Patrimonio del Fideicomiso se ira modificando en el
tiempo conforme a las aportaciones que en un futuro se llegaren a realizar, conforme a los rendimientos de las inversiones,
asi como conforme a los pagos o retiros que se realicen con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. TERCERA. Partes de este
Contrato. (a)Las partes de este Contrato son las siguientes: Fideicomitente:Autovia Necaxa ? Tihuatlan, S.A. de
C.V.Fideicomisario en Primer Lugar:Los Tenedores, representados, cuando actien en su conjunto, por el Representante
Comun, actuando en nombre y para beneficio de aquellos. Fideicomisario en Segundo Lugar:Autovia Necaxa ? Tihuatlan,
S.A. de C.V. Fiduciario:CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple. Representante Comiin:Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero. (b)El Fideicomitente en este acto designa como fideicomisario en primer lugar en términos
del articulo 382 de la LGTOC, a los Tenedores de los Certificados Bursatiles al amparo de los Documentos de la Emision.
CUARTA Fines del Fideicomiso. Los fines del Fideicomiso que en este acto se constituye, y las obligaciones del Fiduciario,
son: (a)Que el Fiduciario reciba la propiedad de, y administre, los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del
Fideicomiso, y ejerza, o permita que se ejerzan todos los derechos inherentes a dicho Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad con los términos del presente Contrato. (b)Que el Fiduciario reciba, de tiempo en tiempo, a partir de la fecha
del presente Contrato, las cantidades que correspondan al Fideicomiso como titular de cualquiera de los bienes y derechos
que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, cualquier cantidad derivada de los Recursos Propios,
los Derechos de Cobro por Explotacion, los Derechos de Cobro PPS, las Restituciones en Efectivo por Reequilibrio,
cualquier Indemnizacion o Compensacion Proveniente del Gobierno Federal, Aportaciones Adicionales, Aportaciones
Fonadin, Derechos de Construccion, Derechos derivados de las Polizas de Seguro, Recursos de los Titulos, los Recursos del
Financiamiento Adicional y/o Recursos de Derivados. (c)Que, en adicion a los recursos que se relacionan anteriormente, el
Fiduciario reciba (i) los importes que correspondan a devoluciones de contribuciones e impuestos federales, estatales o
municipales que en su caso-obtenga derivados de la Concesion, (ii) en el caso de que se interrumpa la operacion de la
Carretera con motivo de fenomenos naturales o siniestros, los montos que, en su caso, se obtengan del pago de las
indemnizaciones provenientes de los seguros que cubran el precitado riesgo, (iii) en términos de lo previsto en la Clausula
Trigésima Segunda del Titulo de Concesion, de la SICT los fondos para constituir y operar el Fondo para Contingencias
Relacionadas derivadas de Caso Fortuito y Fuerza Mayor, y (iv) las aportaciones de fondos que realice Fideicomitente de
momento a momento, incluyendo sin limitar Recursos Propios, respecto de cualesquier obligaciones de caracter ambiental a
cargo del mismo conforme a la Leyes Ambientales o cualquier oficio, resolucion o circular emitida por cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo sin limitar, la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales y la Comision Nacional de
Areas Naturales Protegidas (Obligaciones Ambientales). (d)Que el Fidueiario abra y mantenga las Cuentas que deba abrir y
operar y mantenga los registros relativos a las Subcuentas que deba mantener de conformidad con este Contrato y lleve a
cabo los mecanismos necesarios para identificar los recursos que se mantengan en cada una de dichas Cuentas o se registren
en las mencionadas Subcuentas y administre dichos recursos en los términos previstos en este Contrato. (¢)Que el Fiduciario
cumpla, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, con las obligaciones de pago a cargo del Fideicomitente y del propio
Fiduciario, conforme al Titulo de Concesion, el Contrato PPS y los Documentos del Financiamiento, para las cuales
destinara los recursos que se mantengan en cada una de las Cuentas y se registren en cada Subcuenta y el Patrimonio del
Fideicomiso, al pago de las obligaciones que se indican en las Cldusulas Sexta y Séptima del presente Contrato y los
Documentos del Financiamiento, con las prelaciones que ahi se sefialan con base en los Reportes de Distribucion que reciba
de la Parte Controladora. (f)Que el Fiduciario administre y ejerza el Fondo de Conservacion y Mantenimiento del Tramo
Carretero 1 y del Tramo Carretero 2 en términos de las Condiciones Vigésima Tercera, Trigésima Primera y Anexo 14 del
Titulo de Concesion. (g)Que el Fiduciario administre y cjerza ¢l Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito o
Fuerza Mayor en términos de la-Clausula Trigésima Segunda.del Titulo de Concesion. (h)Que el Fiduciario.cubra con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso los costos de renovacion y/o modificacion de las pélizas de seguros a que alude la Clausula
Vigésima Octava del Titulo de Concesion y la Clausula Décima Quinta del Contrato PPS. (i)Que el Fiduciario pague por
cuenta y orden de la Concesionaria a las empresas que se encarguen de la Operacion, Mantenimiento y la Conservacion de la
misma, conforme a los programas y presupuestos de Operacion, Mantenimiento y Conservacion generados y previamente
aprobados por el Ingeniero Independiente conforme a la Concesion y al Contrato PPS y los presupuestos autorizados de
conformidad con los Documentos del Financiamiento, lo anterior en seguimiento a las instrucciones que reciba del
Fideicomitente; en el entendido de que (i) el Fiduciario no podra realizar erogacion alguna relacionada con gastos de
Conservacion, Operacion y Mantenimiento hasta en tanto el presupuesto de Operacién, Mantenimiento y Conservacion (para
el afo en curso) sea previamente aprobado por el Ingeniero Independiente y dicha aprobacion sea notificada al Fiduciario
por escrito, y (ii) en caso de que exista una desviacion en el presupuesto de Operacion, Mantenimiento y Conservacion que
represente un incremento mayor al 10% (diez por ciento) al presupuesto del afio en curso, entonces se requerira aprobacion
previa del Comité Técnico para dicho incremento, contando con el visto bueno del Ingeniero Independiente, y el Fiduciario
no podra realizar erogacion alguna relacionada con gastos de Conservacion, Operacion y Mantenimiento hasta en tanto la
desviacion correspondiente sea previamente aprobada por el Comité Técnico y dicha aprobacion sea notificada al Fiduciario
por escrito. (j)Que, en términos de lo previsto en el Titulo de Concesion, el Fiduciario, con base en las instrucciones que
reciba de la Parte Controladora, vigile que los Recursos Propios, los Recursos del Financiamiento Adicional y los Recursos
PPS se mantengan en términos reales conforme al procedimiento de actualizacion y la metodologia sefialada en el Anexo 20
del Titulo de Concesion hasta el término de su disposicion. En su caso, el Fiduciario con base en las instrucciones que reciba
de la Parte Controladora solicitara al Fideicomitente los recursos necesarios para que los Recursos Propios y el
Financiamiento Adicional se mantengan en términos reales. (k)Que el Fiduciario, en los términos que le sean instruidos por
el Fideicomitente, con copia a los miembros del Comité Técnico, conforme a una Notificacion de Términos y Condiciones
de la Emision preparada de acuerdo al Anexo G del presente Contrato: (1) lleve a cabo el establecimiento del Programa, y en
cualquier momento durante la vigencia de dicho Programa, realice la o las Emisiones y ofertas publicas de los Certificados
Bursatiles con el fin de recibir, distribuir y administrar los recursos objeto de las mismas, en términos del presente Contrato,
(2) ofrezca y coloque Certificados Bursatiles a través de los Intermediarios Colocadores, en los términos que lo sefiale e
instruya el Fideicomitente, y en su caso lleve a cabo reaperturas y demas operaciones similares en relacion con los
Certificados Bursatiles en los términos que lo sefiale e instruya el Fideicomitente o, en su caso y de ser necesario, los
Tenedores mediante Asamblea de Tenedores, en términos del presente Contrato, (3) solicite y obtenga cualesquiera
autorizaciones gubernamentales o de cualquier otro tipo (incluyendo las autorizaciones de la CNBV, Bolsa de Valores e
Indeval), que sean necesarias de conformidad con la legislacion y regulacion aplicables, a fin de llevar a cabo el
establecimiento del Programa, la o las Emisiones y ofertas publicas de los Certificados Bursatiles y en general cumplir con
los Fines del Fideicomiso y llevar a cabo cualesquiera acciones asi como celebrar y entregar cualesquiera documentos,
solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para obtener y mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles
en el RNV y su listado en la Bolsa de Valores, debiendo cumplir con cualquier obligacion de reporte de informacion y
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pagando cualesquiera derechos y gastos correspondientes en los términos de las Leyes Aplicables, (4) realice cualquier acto
y celebre o suscriba cualquier convenio, contrato, instrumento o documento necesario con relacion al establecimiento de
dicho Programa y la realizacion de las Emisiones al amparo del mismo, incluyendo sin limitar cualesquier contratos de
colocacion, Contratos de Derivados, asi como realizar el pago de cualesquiera cantidades adeudadas en términos de dichos
contratos, (5) reciba y aplique los Recursos de los Titulos de conformidad con lo establecido en la Seccion 6.7 de la Clausula
Sexta del presente Contrato; en el entendido, que el Fideicomitente entregara al Fiduciario aquellas instrucciones que
considere necesarias en los términos del presente Contrato, y (6) de conformidad con los términos de la LIC, la LMV, la
Circular de Emisoras, el reglamento interior de la Bolsa de Valores correspondiente, la CUAE y demas disposiciones
aplicables, lleve a cabo las acciones y celebre cualesquier documentos, solicitudes y notificaciones necesarios o
recomendables para cumplir con sus obligaciones como Fiduciario bajo la Ley Aplicable. (1)Que, durante el Periodo
Ordinario, el Fiduciario tome todas las medidas y realice todos los actos que fueren necesarios para el cumplimiento de los
fines de este Fideicomiso de acuerdo con los términos de este Contrato conforme a las instrucciones que por escrito reciba
del Fideicomitente (o del Comité Técnico, si asi lo establece este Contrato), siempre que este Contrato asi lo permita y que
sus instrucciones sean consistentes con los fines de este Fideicomiso; en el entendido, de que durante el Periodo de
Aceleracion, el Fiduciario unicamente actuara conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Representante Comuan
o, en cualquiera de los casos del Comité Técnico, si asi lo establece este Contrato, siempre que dichas instrucciones sean
consistentes con los fines de este Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que en los casos que se indica en el presente
Contrato y/o cuando el Representante Comun lo estime necesario y/o conveniente, el Representante Comun previo a el
otorgamiento de las instrucciones obtendra la aprobacion de los Tenedores. (m)Que el Fiduciario invierta cualesquiera
cantidades que mantenga en depdsito en las Cuentas (con excepcion de las Aportaciones Adicionales que, en su caso, afecte
la SICT al Fideicomiso las cuales se invertiran conforme al inciso (n) siguiente) en Inversiones Permitidas, de conformidad
con las instrucciones por escrito que reciba del Fideicomitente. En todo caso estas inversiones se realizaran por los plazos
necesarios para asegurar que se mantendra un nivel de liquidez diaria para cumplir oportunamente los pagos, transferencias o
erogaciones que procedan con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En el supuesto de que el Fiduciario no reciba las
instrucciones de las partes antes referidas, el Fiduciario sin responsabilidad alguna, discrecionalmente invertira dichos
recursos liquidos en Inversiones Permitidas. El Fiduciario administrara cualesquiera Inversiones Permitidas realizadas en
términos de este inciso (inclusive respecto del ejercicio de derechos de votacion o de la cobranza de cantidades al amparo de
las mismas) conforme a las instrucciones que reciba de las partes antes referidas o, en su ausencia, conforme a lo establecido
en el presente Contrato y procurando en todo momento mantener suficiente liquidez para cumplir con los fines del
Fideicomiso. El Fideicomitente en este acto libera al Fiduciario y se obliga a indemnizarlo por cualquier responsabilidad en
que pudiera incurrir en el cumplimiento de las mencionadas instrucciones o de su actuar en ausencia de dichas instrucciones.
Asimismo, el Fiduciario no sera responsable por los menoscabos que afecten al precio de Inversiones Permitidas por
fluctuaciones de mercado, y el Fideicomitente en este acto libera expresamente al Fiduciario por cualquier acto que realice
conforme al presente parrafo y por las pérdidas o menoscabos que pudieren sufrir las Inversiones Permitidas. Al llevar a
cabo Inversiones Permitidas conforme a la presente Clausula, el Fiduciario observara los lineamientos y politicas que
tradicionalmente observa para operaciones similares. El Fiduciario, previas instrucciones de las partes antes referidas, podra
abrir cualesquiera cuentas bancarias o de intermediacion que sean necesarias para el manejo de los recursos antes descritos.
En caso de que cualquier monto en efectivo no pudiere invertirse de manera inmediata conforme a los términos del presente
Contrato, dichos recursos deberan ser depositados en una institucion de crédito e invertidos en Inversiones Permitidas a mas
tardar el Dia Habil siguiente al que se reciban, y permaneceran ahi depositados hasta que el Fiduciario reciba las
instrucciones que correspondan conforme a lo previsto en el presente Contrato. De conformidad con lo establecido en la
regla 3.2 de la Circular1/2005, de realizarse el deposito en CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, éste debera
devengar la tasa mas alta que dicha institucion pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas
en que se mantenga el deposito. En el caso que el Fiduciario cuente con recursos disponibles no invertidos y reciba las
instrucciones de inversion respectivas a mas tardar a las 11:00 horas (horario de la Ciudad de México), el Fiduciario debera
de realizar las inversiones y reinversiones antes descritas de manera directa en cualquiera de los instrumentos descritos en la
definicién de Inversiones Permitidas y sin necesidad de instruccion alguna. El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, pagara el importe de todos los gastos, comisiones o cualesquier otra erogacion que se deriven de los actos o
contratos necesarios para efectuar las Inversiones Permitidas que se realicen con los fondos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso. En caso de ser insuficiente el Patrimonio del Fideicomiso para hacer frente a dichas erogaciones, el
Fiduciario queda liberado de cualquier responsabilidad, quedando expresamente obligado a cumplirlas ¢l Fideicomitente.
(n)Que el Fiduciario invierta cualesquier cantidades que mantenga en depdsito en las Cuentas, provenientes de las
Aportaciones Adicionales que, en su caso, afecte la SICT al Contrato de Fideicomiso, en los instrumentos y plazos que, en
su caso, seflale la SICT al momento de efectuar la aportacion conforme a lo previsto en el Titulo de Concesion y en el
Contrato PPS. En el supuesto de que el Fiduciario no reciba las instrucciones de la SICT dentro de los dos Dias Habiles
siguientes a que ésta realice la aportacion de Aportaciones Adicionales de que se trate, el Fiduciario sin responsabilidad
alguna, discrecionalmente invertira las Aportaciones Adicionales en instrumentos de deuda emitidos, garantizados o
avalados por el Gobierno Federal, o titulos bancarios de deuda en.ambos casos a vencimiento o en reporto. Los intereses
correspondientes que se generen seran siempre en beneficio de la SICT e incrementaran el monto de la Aportacion Adicional
conforme a lo previsto en el Titulo de Concesion y en el Contrato PPS. El Fiduciario administrara cualesquiera inversiones
realizadas en términos de este inciso (inclusive respecto del ejercicio de derechos de votacion o de la cobranza de cantidades
al amparo de las mismas) conforme a las instrucciones que reciba de la SICT o, en su ausencia, conforme a las instrucciones
del Fideicomitente. (0)A la terminacion del presente Contrato de Fideicomiso, segun se establece en la Clausula Décima
Sexta del presente Contrato, el Fiduciario devuelva al Fideicomitente cada uno de los bienes que integren el Patrimonio del
Fideicomiso en ese momento en la forma que el Fideicomitente se lo instruya, en todo caso observando las disposiciones
aplicables del Titulo de Concesién y del Contrato PPS. (p)Que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otro acto y celebre o
suscriba cualquier convenio, contrato, instrumento o documento que sea necesatio o conveniente en relacion con los fines
del presente Fideicomiso en los-términos-establecidos en.el mismo o conforme a las.instrucciones que reciba de.la Parte
Controladora, incluyendo sin limitar, el actuar como agente, comisionista o apoderado del Fideicomitente, a efecto de
cumplir por cuenta y orden del Fideicomitente o de la Parte Controladora cualesquiera obligaciones que sean necesarias para
dar cumplimiento al Proyecto o a las obligaciones del Fideicomitente o sus accionistas relacionadas con el Proyecto. (q)Que
el Fiduciario mantenga originales o copias de cada uno de los Documentos del Financiamiento, de Financiamientos
Adicionales, del Contrato de Operacion y Mantenimiento y del Contrato de Conservacion, que le sean entregados por el
Fideicomitente o cualquier otra persona (incluyendo las autorizaciones que en su caso se requieran por parte de los
Tenedores a través de la Asamblea de Tenedores o el Representante Comun, seglin sea el caso, para celebrar dichos
documentos. (r)Que el Fiduciario tenga la facultad de conocer las obligaciones y los convenios, contratos, instrumentos o
documentos que se celebren o suscriban para la construccion de la Carretera y para la explotacion, operacion, conservacion y
mantenimiento de la misma, incluyendo la facultad de comparecer a la celebracion del Contrato de Operacion y
Mantenimiento entre el Fideicomitente y el Operador, asi como del Contrato de Conservacion a ser celebrado entre el
Conservador y el Fideicomitente y ejercer los derechos que de los mismos deriven a su favor para (i) dar por terminados
dichos contratos y/o (ii) sustituir al Operador o Conservador, segin sea el caso, y/o (iii) celebrar un nuevo Contrato de
Operacion y Mantenimiento y/o Contrato de Conservacion con un operador y/o conservador distinto segiin corresponda, en
cada caso previas instrucciones que al efecto reciba de la Parte Controladora, para lo cual debera ejercer los poderes que
conforme al mismo sean otorgados. (s)Que el Fiduciario, con base en las instrucciones que reciba de la Parte Controladora,
ejerza las garantias que los proveedores de bienes y servicios otorguen para cubrir cualquier defecto de fabricacion o
desempefio por un lapso acorde con la practica comercial. El Fiduciario debera aplicar con base en las instrucciones que
reciba de la Parte Controladora, los recursos que se obtengan al cumplimiento de los fines de la Concesion. (t) Que el
Fiduciario contrate (1) al Ingeniero Independiente, (2) a un Interventor, (3) a un Auditor Externo, y (4) a aquellos otros
prestadores de servicios que el Fiduciario, la Parte Controladora y el Comité Técnico, segun corresponda, consideren
necesarios o convenientes para los efectos previstos en la Clausula Décima Quinta del presente Contrato. (u)Que el
Fiduciario cumpla con las instrucciones de aquellas personas que se encuentren facultadas expresamente para otorgar
instrucciones al Fiduciario (incluyendo la Parte Controladora o el Comité Técnico), en el entendido de que tales
instrucciones no podran cambiar ni contravenir las estipulaciones de la Concesion, del Contrato PPS, del presente Contrato o
de los Documentos del Financiamiento, ni podran sobrepasar las facultades conferidas a dichas personas en el presente
Contrato o los Documentos del Financiamiento. Cuando alguna instruccion no sea clara y precisa el Fiduciario solicitara a la
persona correspondiente la aclaracion respectiva, en el entendido que mientras se aclara o precisa dicha instruccion el
Fiduciario no actuara en ningtn sentido, salvo en la medida de que la falta de instrucciones pudiera afectar el Patrimonio del
Fideicomiso, en cuyo caso, actuara como buen padre de familia. (v)Que conforme a lo previsto en la Clausula Trigésima
Tercera inciso iii) del Titulo de Concesion, en caso de existir Ingresos Extraordinarios (segun dicho término se define en el
Titulo de Concesion), se lleven a cabo las transferencias a la Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 2, en
base al mecanismo establecido en el Anexo 31 Comparticion de Ingresos Extraordinarios entre la Concesionaria y el
Gobierno Federal, del Titulo de Concesion. (x)Que, conforme a lo previsto en la Clausula Cuadragésima Tercera del Titulo
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de Concesion, en cualquier caso de terminacion anticipada de la Concesion, el Fiduciario reciba por parte de la SICT todos
los ingresos generados por la explotacion del Tramo Carretero 2 y los destine al pago de todas las obligaciones derivadas de
los Documentos del Financiamiento y/o Financiamiento Adicionales hasta su total liquidacion. (y)Que, el Fiduciario contrate
instrumentos financieros derivados exclusivamente para efectos de cubrir riesgos relacionados con fluctuaciones cambiarias
y de tasas de interés relacionadas con el manejo de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, el cumplimiento
de las obligaciones del Fideicomitente o del propio Fiduciario al amparo de los Documentos del Financiamiento y no para
efectos especulativos. (z)Que el Fiduciario celebre el Convenio Directo con las partes y en los términos que al efecto le
indique el Fideicomitente. QUINTA.Patrimonio del Fideicomiso. Los bienes y derechos que integran el patrimonio del
Fideicomiso son los siguientes (el Patrimonio del Fideicomiso): (a)la Aportacion Inicial; (b)los Recursos Propios; (c)los
Derechos de Cobro por Explotacion; (d)los Derechos de Cobro PPS; (e)el derecho a recibir cualesquier Indemnizaciones o
Compensaciones del Gobierno Federal; (f)el derecho a recibir las Restituciones en Efectivo por Reequilibrio; (g)el derecho a
recibir, en su caso, las Aportaciones Adicionales; (h)el derecho a recibir, en su caso, las Aportaciones Fonadin; (i)los
Derechos de Construccion; (j)los Derechos derivados de las Polizas de Seguro que se describen en el Anexo E y, en su caso,
los Recursos de Seguros y cualesquier derechos derivados de cualesquiera de las Polizas de Seguro que el Fideicomitente
aporte en un futuro; (k)los Derechos de Operacion y Mantenimiento; (I)en su caso, los Derechos de Conservacion; (m)en su
caso, todos los ingresos generados por la explotacion del Tramo Carretero 2 que la SICT aporte a este Fideicomiso a efecto
de cumplir con lo previsto en la Clausula Cuarta inciso (v) anterior; (n)todos los valores y otras inversiones, asi como los
rendimientos derivados de los mismos, incluyendo todas las Inversiones Permitidas, que sean adquiridos o realizados por el
Fiduciario utilizando cualquier bien o derecho que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso; (0)en su caso, los Recursos
de los Titulos en tanto no sean aplicados, estrictamente conforme a lo dispuesto en este Contrato; (p)cualquier cantidad que
el Fideicomitente tenga derecho a recibir con motivo de devoluciones de Impuestos, incluyendo, sin limitar, las
Devoluciones de IVA en tanto dichas Devoluciones de IVA no sean aplicadas estrictamente conforme a lo dispuesto en este
Contrato; (q)en su caso, los Recursos del Financiamiento Adicional y cualesquier recursos desembolsados al amparo de
cualesquier contratos de crédito que celebre el Fideicomitente con alguna institucion financiera para el pago total de las
Emisiones o cualquier otro Financiamiento Adicional; (r)en su caso, las garantias que los proveedores de bienes y servicios
otorguen al Fideicomitente para cubrir cualquier defecto de fabricacion o desempefio por un plazo acorde con las practicas
comerciales; (s)los recursos provenientes del Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor cuando se
susciten las causales que motiven su transferencia al presente Fideicomiso en términos del Titulo de Concesion; (t)en su
caso, las aportaciones que realice el Fideicomitente respecto de cualesquier obligaciones de caracter ambiental a cargo del
mismo conforme a la Leyes Ambientales o cualquier oficio, resolucion o circular emitida por cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo sin limitar, la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales y la Comision Nacional de
Areas Naturales Protegidas; (u)en su caso, los Recursos de Derivados; y (v)cualesquiera otros bienes o derechos que por
cualquier razon se incorporen al Patrimonio del Fideicomiso. Cualquier aportacion de bienes y derechos distintos a los
especificamente enumerados en los incisos (a) a (v) anteriores, debera ser previamente autorizada y aceptada por escrito por
el Fiduciario y por la Parte Controladora. Conforme a la Circular 1/2005 publicada por el Banco de México se hace constar
que el inventario de los bienes que, a la fecha de celebracion del presente Contrato, integran el Patrimonio del Fideicomiso
son aquellos que se describen en la presente Clausula para todos los efectos legales que haya lugar. Asi mismo, las partes
reconocen que dicho inventario del Patrimonio del Fideicomiso se considerara modificado, de tiempo en tiempo, en la
medida que los bienes y derechos descritos en esta Clausula se integren al Patrimonio del Fideicomiso o se modifiquen,
incluyendo como resultado de la recepcion de recursos al amparo de los bienes identificados en esta Clausula, de la
realizacion de inversiones en Inversiones Permitidas y sus rendimientos y de los pagos o retiros que se realicen con cargo a
dicho Patrimonio del Fideicomiso. DECIMA SEXTA. Vigencia e Irrevocabilidad. Este Contrato ser4 irrevocable y
continuara en vigor hasta que todas las obligaciones de pago previstas en la Clausula Vigésima Tercera del Titulo de
Concesion, incluyendo sin limitar, aquellas contraidas al amparo de los Financiamientos Adicionales o Certificados
Bursatiles sean cumplidas en su totalidad. Lo anterior en el entendido que, en caso de que el Titulo de Concesion sea
terminado de manera anticipada, el presente Fideicomiso continuara vigente para que todos los recursos que, en los términos
del Titulo de Concesion deban continuar recibiéndose y aplicandose conforme al presente Contrato, efectivamente se reciban
y apliquen en los términos del mismo y hasta en tanto se paguen en su totalidad el saldo insoluto de principal, intereses y
comisiones asi como cualesquier otras cantidades devengadas conforme a los Documentos del Financiamiento. DECIMA
SEPTIMA. Notificaciones. (a)Salvo que expresamente se especifique otra cosa en este Contrato, todos los avisos y demés
comunicaciones que se relacionen con este Contrato deberan (x) constar por escrito y (y) ser enviadas por mensajeria
especializada (en caso de entrega nacional) o por mensajeria internacional especializada (en caso de entrega internacional),
entregada personalmente o entregadas via correo electronico, cuando la recepcion se confirme por parte del destinatario por
escrito, a cualquiera de las partes de este Contrato al domicilio y direcciones electronicas que se especifican mas adelante, o
a aquella otra direccion que dicha parte designe mediante aviso por escrito a las otras partes de este Contrato. Dichos avisos
y comunicaciones surtiran efectos (i) si se entregan por medio de servicio de mensajeria especializada al momento de su
recepeion por la parte a la cual fueron dirigidos, y (ii) si se entregan por correo electronico, cuando se obtenga confirmacion
de recepcion electronica. El Fiduciario: Domicilio: Cordillera de los Andes 265 piso 2, Colonia Lomas de Chapultepec
Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México, México, C.P. 11000 Atencion: Adrian Méndez Vazquez y/o Norma Serrano
Ruiz Correo electronico: admendez@cibanco.com, nserrano@cibanco.com y/o instruccionesmexico@cibanco.com.
Teléfono: 5063-3900 El Fideicomitente: Domicilio: Plaza de Cobro El Pinal, Km 184+340 Autopista México-Tuxpan
Municipio de Jalpan, Puebla, México, 73055 Atencion: Ricardo Montiel Iniestra Correo electronico:
ricardo.montiel@auneti.mx Teléfono: +52 (746) 100.70.99 Con copia para: Domicilio: Avenida Patriotismo nimero 201,
piso 7 colonia San Pedro de los Pinos, C.P. 03800, alcaldia Benito Juarez, Ciudad de México. Atencion: Prospero Antonio
Ortega Castro, José Bernardo Casas Godoy y/o Ricardo Roldan Castro Correo electronico: prospero.ortega@ica.mx /
bernardo.casas@ica.mx / ricardo.roldan@ica.mx Teléfono: +52 (55) 5272-9991 El Representante Comiin: El domicilio del
Representante Comiin que se establezca en los Documentos del Financiamiento respectivos. Anexo A Términos definidos
Para efectos del presente Contrato, los siguientes términes, salvo lo previsto en el mismo, tendran los significades que se
indican a continuacion (indistintamente de su uso en singular o plural), los términos no definidos tendran el significado
atribuido a los mismos en el Titulo de Concesion y/o en el Contrato PPS, segun sea el caso: Accionistas de la Concesionaria
significan CONOISA y RYPZA, y cualquier otra Persona que de momento a momento sea accionista de la Concesionaria en
términos del Titulo de Concesion y el Contrato PPS y, en lo individual, cualquiera de ellos. Agencias Calificadoras significa
HR Ratings de México, S.A. de C.V. y/o Fitch México, S.A. de C.V., y/o cualquier otra sociedad autorizada por la CNBV
para organizarse y operar como una institucion calificadora de valores, que sustituya a dichas sociedades como calificadora
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Aportaciones Adicionales tiene el significado que se establece en el Titulo de
Concesion. Aportacion Inicial tiene el significado que se establece en el Clausula Segunda, inciso (a) del presente Contrato.
Aportaciones Fonadin significa la cantidad de recursos que la SICT obtendra de Fonadin u otra fuente de recursos y que se
obliga a aportar al Fideicomiso en los supuestos y conforme a los términos previstos en el Titulo de Concesion. Aportacion
SICT para Obras Inconclusas significa la cantidad de recursos que la SICT entregue al Fideicomitente al amparo del Titulo
de Concesion y/o del Contrato PPS para la ejecucion y/o conclusion de las Obras Inconclusas. Asamblea de Tenedores tiene
el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula Vigésima Cuarta de este Contrato. Auditor Externo significa
el despacho de contadores independientes (en el entendido que el requisito de independencia debera evaluarse por parte del
Comité Técnico, respecto del Fiduciario y del Fideicomitente) que en cualquier momento preste los servicios de auditoria de
los estados financieros del Fideicomiso; en el entendido que el Auditor Externo sera designado a solicitud y propuesta del
Fideicomitente, por el Comité Técnico. Autoridad Gubernamental significa cualquier entidad gubernamental o regulatoria,
ya sea federal, estatal o municipal, de cualquier estado o cualquier subdivision politica del mismo, o cualquier 6rgano,
entidad, autoridad (incluyendo, sin limitaciones, cualquier banco central o autoridad fiscal) o dependencia (incluyendo, sin
limitaciones, cualquier corte o tribunal) que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias o
administrativas o que pertenezca al gobierno y cualquier sociedad, asociacion u otra entidad que directa o indirectamente sea
propiedad de o se encuentre sujeta al control de cualquiera de los anteriores. Bases tiene el significado que se establece en el
Antecedente II de este Contrato. BIVA significa, Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. BMV significa la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Bolsa de Valores significa la BMV, BIVA y/o cualquier otra sociedad autorizada para
organizarse y operar como una bolsa de valores bajo la Legislacion Aplicable en la cual se listen los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Capacidad Carretera tiene el significado que se establece en el Contrato PPS. Carretera Necaxa ? Tihuatlan o
Carretera significa el Tramo Carretero 1 y el Tramo Carretero 2. Cartas de Crédito significa las cartas de crédito stand-by
Términos y Condiciones del Acto o Contrato de la irrevocables e incondicionales a ser emitidas por una institucion de crédito legalmente autorizada para emitir cartas de
Garantia Mobiliaria: crédito en México, en el entendido que la institucion de crédito correspondiente debera contar con calificaciones crediticias
de deuda quirografaria a largo plazo equivalente a AAA en escala nacional, expedidas por al menos dos agencias
calificadoras de valores autorizadas para operar en México. Caso Base significa el modelo financiero que se adjunta al
presente como Anexo N. Caso Fortuito o Fuerza Mayor significa, conforme a lo dispuesto en el Titulo de Concesion y el
Contrato PPS, un acto o circunstancia que (i) imposibilite a la parte afectada el cumplimiento de sus obligaciones; (ii) esté
fuera del control de la parte afectada; (iii) no sea producto de un incumplimiento o negligencia de la parte afectada, y (iv) no
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pueda ser evitado mediante la realizacion de actos al alcance de la parte afectada. Caso de Incumplimiento tiene el
significado que se establece en cualquier Titulo representativo de los Certificados Bursatiles. Certificados Bursatiles o
Certificados Bursatiles Fiduciarios significa, conjuntamente, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales y los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales. Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales significa los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que podran ser emitidos por el Fiduciario con motivo de cualquier reapertura y/o ampliacion de
cualquier Emision al amparo de un Programa y mismos que seran emitidos con las mismas caracteristicas y términos que los
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales de la Emision correspondiente, sin que para ello se requiera de la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se encuentren en circulacion. Certificados
Bursatiles Fiduciarios Originales significa los Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo de un Programa que se hayan
emitido y puesto en circulacion por el Fiduciario inicialmente en la Emision correspondiente. Circular de Emisoras significa
las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores
emitidas por la CNBV y publicadas en el DOF el 19 de marzo de 2003, segiin las mismas sean modificadas de tiempo en
tiempo, o las que la sustituyan. CNBV significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Comité Técnico tiene el
significado que se establece en la Clausula Décima. Comparticion de Ingresos Extraordinarios tiene el significado que se
establece en la Clausula 7.4. Compensacion del Gobierno respecto de la Carretera significa cualquier compensacion y/o
indemnizacion que sean pagaderas por la SICT o por cualquier otra Autoridad Gubernamental en virtud de la terminacion
anticipada del Titulo de Concesion y/o del Contrato PPS por cualquier causa en los términos de dichos instrumentos,
incluyendo sin limitar: (i)una sola indemnizacién o compensacion por la terminacion anticipada del Titulo de Concesion y/o
del Contrato PPS por cualquier causa en términos de dichos instrumentos, incluyendo sin limitar, cualquier pago o
compensacion por terminacion anticipada derivada de las Clausulas Vigésimo Novena, inciso 7 o Trigésima, inciso 4,
Trigésima Primera, todas ellas del Contrato PPS o cualquier pago por gastos no recuperables en términos del articulo 54 de
la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector Publico. Dichas indemnizaciones o compensaciones
comprenderan siempre el pago del saldo insoluto de las deudas financieras y deudas subordinadas reconocidas o no por la
SICT en el Convenio Directo y sus modificaciones, y cuyo saldo insoluto a la fecha de terminacion del Titulo de Concesién
y/o del Contrato PPS se encuentre reportado en los estados financieros del Fideicomitente, correspondientes al cierre
inmediato anterior y, siempre y cuando, se acredite que los recursos provenientes de dichas deudas financieras se utilizaron a
través del Fideicomiso de administracion directamente en la realizacion de los trabajos necesarios para construir, operar,
mantener y conservar el Tramo Carretero 1 y/o explotar, operar, mantener y conservar el Tramo Carretero 2, incluyendo sin
limitar, los trabajos y actividades relativas a la Construccion del Tramo Carretero 1 y/o la prestacion del Servicio de
Capacidad Carretera; y (ii)la indemnizacion por la terminacion anticipada del Titulo de Concesion y/o del Contrato PPS
como consecuencia de la existencia de un Evento No Asegurable, en los términos de la Clausula Undécima Bis del Titulo de
Concesion, que en todo momento recibira el mismo tratamiento que una terminacion anticipada del Titulo de Concesion y/o
del Contrato PPS por Caso Fortuito o Fuerza Mayor, conforme a la Clausula Cuadragésima Tercera del Titulo de Concesion
y la Clausula Trigésima Primera del Contrato PPS, en razon de que, en todo momento se considerara al Evento No
Asegurable en cuestion como un Caso Fortuito o Fuerza Mayor para efectos de una terminacién. Lo anterior en el entendido
de que respecto de las indemnizaciones descritas en los incisos (i) y (ii) precedentes, la SICT en ningun caso estara obligada
a pagar mas de una indemnizacion o compensacion y quedara liberada de su obligacion una vez realizado el pago
correspondiente en términos del Titulo de Concesion y del Contrato PPS, sin perjuicio de que en todos los casos, la
Concesionaria tendra derecho a recibir de esta Gltima, el importe del saldo insoluto de las deudas de la Concesionaria
derivadas de los Documentos del Financiamiento, y de cualquier otra deuda subordinada que sea reconocida o no en un
convenio directo posterior, en los términos de las Clausulas Vigésima Novena, parrafo 7, incisos a) y b), Trigésima, parrafo
4, incisos a) y b), Trigésima Primera, parrafo 3, inciso b), subincisos i) y ii) y demas aplicables del Contrato PPS. Concesion
o Titulo de Concesion significa el titulo de concesion de fecha 19 de julio de 2007 que surtio efectos el 7 de agosto de 2007
y fue modificado con fechas 7 de marzo de 2012 y 29 de septiembre de 2023, mediante el cual el Gobierno Federal, a través
de la SICT otorgd, por un periodo de 60 (sesenta) afos, al Fideicomitente los derechos para (i) construir, operar, mantener y
conservar el Tramo Carretero 1, y (ii) explotar, operar, mantener y conservar el Tramo Carretero 2, segin el mismo sea
modificado de tiempo en tiempo. Concurso tiene el significado que se establece en el Antecedente I de este Contrato.
CONOISA significa Controladora de Operaciones de Infraestructura, S.A. de C.V. Conservador significa la Persona que en
su momento preste los servicios previstos en el Contrato de Conservacion, segiin el mismo se modifique de momento a
momento, o cualquier otro que lo sustituya, en el entendido que se debera contar con el previo consentimiento del Comité
Técnico. Conservar o Conservacion significa el conjunto de actividades destinadas a preservar a largo plazo en buen estado
la Carretera y las condiciones seguras de operacion de la Carretera, incluyendo sin limitacion, las reconstrucciones y
reparaciones mayores de estructuras, todas las actividades previstas en los requerimientos de capacidad, asi como
inspecciones y revisiones relacionados con esta actividad. Constructora significan conjuntamente ICA Constructora, S.A. de
C.V.y Construcciones y Trituraciones, S.A. de C.V., o cualquier causahabiente o cesionario de sus derechos y obligaciones
bajo el Contrato de Construccion, o cualquier otra Persona que de cualquier manera asuma los derechos y obligaciones de la
Constructora de conformidad con el Contrato de Construccion. Construccion significa la accion integral en la que
intervienen: la mano de obra, materiales, herramientas y equipos en la elaboracion de cualquier tipo de infraestructura la cual
va a ser de uso y beneficio comun, y que sera ejecutada por el Concesionario en el Tramo Carretero 1. Contraprestacion
SICT del Tramo Carretero 1 significa el pago anual que debera realizar la Concesionaria al Gobierno Federal por la
Concesion, de acuerdo con el Articulo 15 fraccion VIIL, de la Ley de Caminos y la Clausula Trigésima Tercera, inciso (ii)
del Titulo de Concesién. Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 2 significa el pago anual que debera realizar la
Concesionaria al Gobierno Federal por la Concesion, de acuerdo con el Articulo 15 fraccion VIIL, de la Ley de Caminos y la
Clausula Trigésima Tercera, incisos (i) y (iii) del Titulo de Concesion. Contrato significa el presente contrato de fideicomiso
irrevocable de inversion, emision, administracion y fuente de pago CIB/3323 (antes 672), de fecha 7 de agosto del 2007,
segtin el mismo ha sido y sea modificado de tiempo en tiempo. Contrato de Construccion significa el contrato de obra a
precio alzado y tiempo determinado celebrado entre la Constructora y el Fideicomitente, cuya copia firmada se adjunta al
presente Contrato.como Anexo.K, segtn-¢l mismo sea modificado de momento a momento, o cualquier otro que.lo
sustituya. Contrato de Conservacion significa el contrato de prestacion de servicios para la Conservacion de la Carretera que,
en su caso, celebren el Conservador y el Fideicomitente, con la comparecencia del Fiduciario, segtin el mismo sea
modificado de momento a momento, o cualquier otro que lo sustituya. Contrato de Operacion y Mantenimiento significa el
contrato de operacion y mantenimiento de la Carretera que, en términos del Titulo de Concesion y del Contrato PPS,
celebren el Operador en su caracter de operador de la Carretera, y el Fideicomitente, con la comparecencia del Fiduciario, en
términos sustancialmente similares a aquellos contenidos en el Anexo L del presente Contrato, segiin el mismo sea
modificado de momento a momento, o cualquier otro que lo sustituya. Contrato PPS o PPS significa el contrato de servicios
de largo plazo, de fecha 7 de agosto de 2007 celebrado entre la Concesionaria y la SICT, mismo que ha sido modificado por
la Concesionaria y la SICT mediante convenios de fechas 29 de octubre de 2013, 30 de noviembre de 2015y 11 de
diciembre de 2015, con el objeto de proporcionar Capacidad Carretera mediante la operacion, mantenimiento y conservacion
del Tramo Carretero 1, segin el mismo haya sido o sea modificado de tiempo en tiempo. Contratos de Derivados significa
cualquier contrato celebrado entre el Fideicomitente o el Fiduciario y algiin proveedor de cobertura para cubrir riesgos
relativos a tasas de interés o moneda. Convenio Directo cualquier convenio que celebren la SICT, el Fideicomitente y el
Fiduciario con el objeto de, entre otras cosas, que la SICT (a) reconozca los derechos del Fideicomitente y de los Tenedores
derivados de los Documentos de la Emision; y (b) asuma ciertas obligaciones a su cargo frente a los Tenedores, conforme a
lo dispuesto en el Titulo de Concesion y en el Contrato PPS. CUAE significa las Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios
de auditoria externa de estados financieros basicos las cuales fueron publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de
abril de 2018, seglin las mismas hayan sido y sean modificadas. Cuenta de Recursos de Explotacion significa la cuenta que
el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener de acuerdo a lo previsto en la Clausula Sexta de este Contrato. Cuenta de
Recursos PPS significa la cuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener de acuerdo a lo previsto en la Clausula
6.1 de este Contrato. Cuenta del Fideicomitente significa la cuenta nimero 9121233109, CLABE 002674018080195979 que
el Fideicomitente mantiene con Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, Division
Fiduciaria. Cuenta General significa la cuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto en
la Clausula Sexta de este Contrato. Cuentas tiene el significado que se establece en la Clausula Sexta, inciso (a), de este
Contrato. Déficit significa en cualquier Fecha de Distribucion respecto de cualquier Subcuenta, para la cual exista un
Requerimiento de Fondeo, una cantidad igual a la diferencia, si fuera positiva, del (i) Requerimiento de Fondeo para la
Subcuenta respectiva en la Fecha de Distribucion correspondiente; menos (ii) el Saldo de la Subcuenta respectiva en dicha
fecha. Derechos de Cobro PPS significa los derechos del Fideicomitente a recibir los Pagos PPS. Derechos de Cobro por
Explotacion significa los derechos del Fideicomitente a percibir los Recursos de Explotacion en los términos de la
Concesion. Derechos de Conservacion significa los derechos de los que sea titular el Fiduciario conforme al Contrato de
Conservacion. Derechos de Construccion significan los derechos econdmicos que el Fideicomitente tiene frente a la
Constructora al amparo del Contrato de Construccion. Derechos de Operacion y Mantenimiento significa todos los derechos
(economicos y no econoémicos) de los que en su momento sea titular el Fiduciario frente al Operador conforme al Contrato
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de Operacion y Mantenimiento, una vez que el mismo haya sido celebrado. Derechos derivados de las Polizas de Seguro
significa los derechos de las Polizas de Seguro enunciadas que seran aportados por el Fideicomitente al Patrimonio del
Fideicomiso conforme a la Clausula Segunda del presente Contrato. Deuda Subordinada Accionistas significa la deuda a
cargo del Fideicomitente derivada de préstamos realizados por CONOISA y RYPZA, con el fin de utilizar los recursos de
dichos préstamos para la construccion del Proyecto. Devoluciones de IVA significa cualesquier cantidades que por concepto
de IVA (o cualquiera que lo sustituya) reciba el Fideicomitente de las autoridades fiscales correspondientes. Dia Habil
significa cualquier dia excepto sabado, domingo, dias festivos o cualquier otro dia en que las instituciones de crédito en la
Ciudad de México, deban o estén autorizadas para cerrar conforme a la Ley Aplicable. Distribuciones significa, respecto de
cualquier persona, cualesquier dividendos (ya sea en efectivo o en especie), distribuciones por reducciones de capital o para
el pago de deuda subordinada, o cualquier otra distribucion en efectivo o especie, realizada a favor de los accionistas de
dicha persona. DIV significa el sistema electronico de envio y difusion autorizado de BIVA. Documentos de la Emision
significa la referencia conjunta a (i) el presente Contrato, (ii) el titulo representativo de los Certificados Bursatiles de cada
Emision, (iii) cualquier garantia o apoyo crediticio otorgado con relacion a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en su
caso, (iv) el o los contratos de colocacion con el intermediario colocador, (v) el convenio o contrato de deposito celebrado
con Indeval, (vi) el prospecto de colocacion y cualquier suplemento de colocacion divulgado respecto de dicho Programa y
las Emisiones realizadas al amparo del mismo, (vii) cualesquier Contratos de Derivados que celebre el Fiduciario, y (viii)
cualquier convenio, contrato, instrumento o documento relacionado con el establecimiento de un Programa y las Emisiones
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se realicen al amparo del mismo de tiempo en tiempo. Documentos del
Financiamiento significa los Convenios Directos y los Documentos de la Emision, asi como cualquier otro documento
celebrado y/u otorgado de conformidad con sus términos o documentando Financiamientos Adicionales, incluyendo sus
modificaciones y/o adiciones. Dolares significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América. DOF significa
el Diario Oficial de la Federacion. Emisiones significa todas las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios que lleve a
cabo el Fiduciario de tiempo en tiempo al amparo de un Programa y de lo establecido en el presente Contrato y los
Documentos de la Emision. EMISNET significa el Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores de la
BMV o cualquier otro sistema que lo sustituya, y tratandose de una Bolsa de Valores distinta a la BMV, el sistema de
comunicacion que ésta determine. Evento No Asegurable tiene el significado que le atribuye a dicho término en el Titulo de
Concesion. Fecha de Distribucion significa el dia 10 (diez) de cada mes de calendario, en el entendido de que, si la Fecha de
Distribucion ocurriera en una fecha que no fuese un Dia Habil, la misma se recorrera al Dia Habil inmediato posterior. Fecha
de Pago Anticipado tiene, respecto de cada Emision, el significado que se le atribuye al término Fecha de Amortizacion
Anticipada en el Titulo representativo de los Certificados Bursatiles respectivos. Fecha de Pago de Intereses tiene, respecto
de cada Emision, el significado que se establece en el Titulo representativo de los Certificados Bursatiles respectivos. Fecha
de Pago de Principal tiene, respecto de cada Emision, el significado que se establece en el Titulo representativo de los
Certificados Bursatiles respectivos. Fecha de Reporte Extraordinaria tiene el significado que se establece en la Clausula 6.2,
inciso (d) de este Contrato. Fecha de Reporte Periddica tiene el significado que se establece en la Clausula 6.2. inciso (a) de
este Contrato. Fecha de Vencimiento tiene, respecto de cada Emision; el significado que se establece en el Titulo
representativo de los Certificados Bursatiles respectivos. Fideicomisario en Primer Lugar significa, los Tenedores
representados, cuando actiien en su conjunto, por el Representante Comiin, actuando en nombre y para beneficio de aquellos.
Fideicomiso tiene el significado que se establece en la Clausula Segunda, inciso (a), del presente Contrato. Fideicomitente o
Concesionaria tiene el significado que se establece en el proemio del presente Contrato. Fiduciario tiene el significado que se
establece en el proemio del presente Contrato. Financiamiento Adicional tiene el significado que se establece en el Titulo de
Concesion. Fonadin significa el fideicomiso del Fondo Nacional de Infraestructura. Fondo de Conservacion y
Mantenimiento significa el fondo que la Concesionaria debe constituir y mantener para la ejecucion de los programas de
conservacion y mantenimiento del Tramo Carretero 1 y del Tramo Carretero 2 conforme a las Condiciones Vigésima
Tercera, Trigésima Primera y Anexo 14 del Titulo de Concesién y la Clausula Décima del Contrato PPS. La Concesionaria
constituira y mantendra el Fondo de Conservacion y Mantenimiento con los Recursos de Explotacion, Recursos PPS y
Recursos de los Titulos, conforme a las reglas de operacion, actualizacion, aplicacion y calculo del monto establecidas en el
Anexo 14 del Titulo de Concesion. Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor tiene el significado
que se establece en el Contrato PPS y en el Titulo de Concesion. Gastos de Emision significa los gastos, costos, derechos,
impuestos, honorarios y demas pagos que deban pagarse, incurrirse o realizarse con relacion a cada Emision de Certificados
Bursatiles, incluyendo (i) honorarios, costos y gastos del Intermediario Colocador, (ii) honorarios, costos y gastos del
Fiduciario y del Representante Comun, (iii) derechos e impuestos relativos al registro de los Certificados Bursatiles en el
RNV, su listado en la Bolsa de Valores correspondiente y su deposito en Indeval, (iv) honorarios, costos y gastos de asesores
legales, fiscales y contables, y (v) gastos de publicaciones, promocién y similares. Gastos del Fideicomiso significa los
gastos, costos, derechos, impuestos, honorarios y demas pagos que deban pagarse, incurrirse o realizarse con relacion a (i) la
prestacion de servicios del Fiduciario y el Representante Comun, (ii) la contratacion y prestacion de servicios del Ingeniero
Independiente, Auditor Externo, cualquier interventor, asesores legales, fiscales o contables, (iii) el mantenimiento del
registro de los Certificados Bursatiles en el RNV, su listado en la Bolsa de Valores correspondiente o su depésito en Indeval,
y (iv) cualquier actividad relacionada con la operacion del presente Fideicomiso o cualquier Documento del Financiamiento.
Gobierno Federal significa el Gobierno de los Estados Unidos Mexicanos, sus dependencias o entidades definidas como
tales en la Ley Orgénica de la Administracion Publica Federal. Gravamen significa cualquier prenda, hipoteca, fideicomiso,
garantia, limitacion o restriccion de dominio u otro instrumento que tenga un efecto similar. Hallazgos Arqueologicos tendra
el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo de Concesion. Impuestos significa (i) el IVA; y (ii) todas y cada
una de las contribuciones, impuestos (incluyendo de forma enunciativa y no limitativa: impuestos sobre la renta, sobre
ventas, sobre usos, sobre propiedad, de valor agregado, especiales sobre productos y trabajos, al activo, etc.) derechos,
aprovechamientos, productos o cargos (incluyendo de en forma enunciativa y no limitativa, derechos, productos,
aprovechamientos, multas, recargos, actualizaciones e intereses, etc.) o cualesquiera otro similar o analogo a los anteriores,
establecidos por la legislacion aplicable. Incumplimiento tiene, respecto de cada Emision, el significado que se establece en
el Titulo representativo de los'Certificades Bursatiles respectivos. Indemnizaciones.o Compensaciones Provenientes del
Gobierno Federal significa (i) cualquier Compensacion del Gobierno respecto de la Carretera; (ii) el derecho a recibir
cualquier pago por parte de la SICT o de cualquier Autoridad Gubernamental y el importe de estos respecto de cualquier
requisa de la Carretera por cualquier Autoridad Gubernamental incluyendo al Gobierno Federal en términos del Titulo de
Concesion y el Articulo 112 de la Ley de Vias Generales de Comunicacion u otra ley aplicable; o (iii) el derecho a recibir
cualquier pago por parte de la SICT o de cualquier Autoridad Gubernamental y el importe de estos respecto de cualquier
rescate de la Concesion en términos del Titulo de Concesion, la Ley de Caminos y del articulo 19 de la Ley General de
Bienes Nacionales u otra ley aplicable. Indeval significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Ingeniero Independiente significa Grupo Promotor Aries, S.A. de C.V., o cualquier otra Persona previamente autorizada por
el Comité Técnico. Intermediario Colocador significa, en relacion con cualquier Emision de Certificados Bursitiles, aquella
persona o personas segiin sean designados para actuar como intermediario colocador. Interventor tiene el significado que se
establece en la Clausula Décima Quinta inciso (f) numeral (3) del presente Contrato. Inversiones Permitidas significa (i)
instrumentos de deuda emitidos, garantizados o avalados por el Gobierno Federal, o titulos bancarios de deuda en ambos
casos, a vencimiento o en reporto, papel bancario en directo o en reporto, en acciones representativas del capital social de
sociedades de inversion en instrumentos de deuda, asi como en aquellos instrumentos de deuda de alta calidad crediticia (que
tengan al menos una calificacion crediticia de corto plazo mas alta (en escala local) emitida por S&P Global Ratings, S.A. de
C.V., o Fitch México, S.A. de C.V., 0 Moody?s de México, S.A. de C.V. o en su caso, el equivalente otorgada por alguna
otra agencia calificadora autorizadas para operar en México). IVA significa el Impuesto al Valor Agregado. Juicio Existente
significa el juicio de nulidad ante la Décimo Cuarta Sala Regional Metropolitana del Tribunal Federal de Justicia
Administrativa, radicado con el namero de expediente 2185/19-17-14-8, y cualquier recurso y medio de impugnacion
relacionado a dicho juicio. Ley Aplicable o Leyes Aplicables significan todos los tratados, leyes, reglamentos, decretos,
acuerdos, normas, reglas, decisiones, 6rdenes, autorizaciones, jurisprudencias o directivas emitidas por cualquier Autoridad
Gubernamental y que se encuentren en vigor en el momento de su aplicacion al acto de que se trate y sean aplicables
respecto de una determinada persona o circunstancia, evento o situacion. Ley de Caminos significa la Ley de Caminos,
Puentes y Autotransporte Federal. Leyes Ambientales significa cualquier ley, reglamento, norma oficial mexicana, decreto,
acuerdo o circular aplicable al Proyecto emitido por cualquier Autoridad Gubernamental que se refiera o regule de manera
directa o indirecta, el uso y la proteccion del medio ambiente y/o los recursos naturales, la prevencion y control de la
contaminacion del aire, agua, suelo, subsuelo, lecho marino, el uso, manejo y/o disposicion final de materiales o residuos
peligrosos o cualquier otro contaminante segtin se define en dichas leyes, reglamentos, normas oficiales mexicanas, decretos,
acuerdos o circulares, administracion y manejo sustentable de los recursos naturales, la prevencion y control de la
contaminacion del mar, incluyendo de manera enunciativa la Ley General del Equilibrio Ecologico y la Proteccion al
Ambiente, la Ley General para la Prevencion y Gestion Integral de los Residuos, el Reglamento Para Prevenir y Controlar
La Contaminacion del Mar por Vertimiento de Desechos y Otras Materias, entre otros. LGTOC significa la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito. LIC significa la Ley de Instituciones de Crédito. LMV significa la Ley del Mercado de
Valores. Mantener u Mantenimiento significa el conjunto de actividades de corta duracion necesarias para mantener la

Pagina 7 de 12



Pagina 8 de 12

Carretera en buen estado y condiciones seguras de Operacion, incluyendo sin limitacion, reparaciones menores a todos los
elementos del Tramo Carretero 1y del Tramo Carretero 2, asi como las inspecciones y revisiones relacionadas con esta
actividad, conforme al Titulo de Concesion y al Contrato PPS. México significa los Estados Unidos Mexicanos. Monto
Presupuestado para las Obras Inconclusas significa MXN$1,100,000,000.00 (mil cien millones de Pesos 00/100) mas el IVA
sin que exceda de MXNS$1,276,000,000.00 (mil doscientos setenta y seis millones de Pesos 00/100). Notificacion de
Términos y Condiciones de la Emision significa una o mas notificaciones que realizara el Fideicomitente de tiempo en
tiempo, a efecto de instruir al Fiduciario a llevar a cabo una Emision de Certificados Bursatiles e incluiran, cuando menos,
(i) el monto y caracteristicas de la Emision de los Certificados Bursatiles; y (ii) cualquier otra instruccion que se considere
conveniente en relacion con la realizacion por parte del Fiduciario de la Emision, incluyendo la celebracion de aquellos
convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios para tal efecto, conforme al Anexo G del presente
Contrato. Obligaciones significan las Obligaciones a Favor de los Tenedores. Obligaciones a Favor de los Tenedores
significa todas y cada una de las obligaciones de pago de intereses, principal, comisiones o cualquier otra cantidad a favor de
los Tenedores al amparo de los Certificados Bursatiles. Obligaciones Ambientales tendra el significado que se le atribuye a
dicho término en la Clausula Cuarta, inciso (c) de este Contrato. Obras Adicionales significa aquellas obras no previstas en
el Proyecto Ejecutivo o bien que tengan el caracter de extraordinarias y que deban ejecutarse por razones sociales,
ambientales o en virtud de Hallazgos Arqueoldgicos durante la construccion del Tramo Carretero 1 en los términos previstos
en la Clausula Undécima del Titulo de Concesion. Obras Inconclusas significa (i) el Colapso del Ttnel Xicotepec 1, lado
izquierdo, ubicado en el Km 654+557.35, que es la continuacion de la excavacion y terminacion de construccion del tanel
lado izquierdo (direccion México), dicho tunel tiene una longitud de 314 metros y esta ubicado en el km 154+285, (ii) el
Deslizamiento del Talud del Corte XV, ubicado del km 845+160 al km 845+360 que consiste en la construccion de un tanel
falso y galeria drenante en la zona del talud denominado Corte XV, dicha obra abarca del km 144+700 al km 146+260, y
(iii) la Aparicion de Grietas en el Terraplén 3.16 (ahora Viaducto 864+570), ubicado entre el km 864+650 al 864+750, que
consiste en la construccion de un viaducto en el kilometraje antes mencionado, las cuales la SICT determiné mediante
resolucion de fecha 31 de agosto de 2014, como obras inconclusas a y reprogramadas por la SCIT mediante autorizacion de
fecha 31 de mayo de 2024. Oficio de Autorizacion de los Derechos de Cobro PPS significa el oficio nimero 3.4.-857 de
fecha 22 de julio de 2022, la SICT, autorizado y expedido a través de la Direccion General de Desarrollo Carretero que
depende a su vez de la Subsecretaria de Infraestructura. Operador significa la Persona que en su momento preste los
servicios previstos en el Contrato de Operacion y Mantenimiento. Operar u Operacion significa el conjunto de actividades
necesarias para garantizar la Capacidad Carretera que permita el transito seguro y contintio a los usuarios de la Carretera.
Pagos PPS significa los pagos que realice la SICT a favor del Fideicomitente, conforme a la Clausula Vigésima Tercera,
Seccion 2, del Contrato PPS. Parte Controladora significa (i) durante el Periodo Ordinario, el Fideicomitente; y (ii) durante
el Periodo de Aceleracion, la referencia al Comité Técnico. Patrimonio del Fideicomiso tiene el significado que se establece
en la Clausula Quinta de este Contrato. Periodo de Aceleracion significa cualquier periodo durante la vigencia de este
Contrato en que exista un Incumplimiento, de conformidad con los términos y condiciones de los Documentos del
Financiamiento, segun lo notifique al Fiduciario, el Representante Comtn. Periodo Ordinario significa cualquier periodo
durante la vigencia de este Contrato en que no exista un Periodo de Aceleracion. Persona significa cualquier persona fisica,
sociedad mercantil, sociedad civil, asociacion, fideicomiso o cualquier otra entidad u organizacion, incluyendo gobiernos o
las subdivisiones politicas o una agencia o dependencia de los mismos. Personas Indemnizadas tiene el significado que se
establece en la Clausula Décima Primera del presente Contrato. Pesos o $ significa pesos, la moneda de curso legal en
Meéxico. Pélizas de Seguro significa las pélizas de seguro a que se refiere la Clausula Vigésima Octava del Titulo de
Concesion, incluyendo, sin limitar, las que se describen en el Anexo E del presente Contrato. Presupuesto para
Contingencias Relacionadas con el Derecho de Via del Tramo Carretero 1 y Obras Adicionales tiene el significado que se le
atribuye a dicho término en el Titulo de Concesion. Programa significa cualquier programa para la colocacién publica de
Certificados Bursitiles, segtin los mismos han sido inscritos preventivamente por la CNBV. Proyecto tiene el significado
que se establece en el Antecedente I de este Contrato. Proyecto Ejecutivo significa el documento elaborado por la
Concesionaria, con base en el cual llevara a cabo la Construccién del Tramo Carretero 1 conforme a lo dispuesto por el
Titulo de Concesion. Recursos de Derivados significa cualquier monto proveniente de cualquier Contrato de Derivados.
Recursos de Explotacion significa, conjuntamente, todos los derechos del Fideicomitente conforme al Titulo de Concesion
para cobrar o recibir ingresos, pagos u otras compensaciones de cualquier tipo generadas por la explotacion, operacion,
mantenimiento y conservacion del Tramo Carretero 2 o la conduecién de cualquier actividad permitida o que se requiera que
sea llevada a cabo conforme a la Concesion incluyendo, sin limitar, las cuotas, pagos u otros cargos en relacion con la
explotacion o uso por el publico o cualesquiera otras personas del Tramo Carretero 2, incluyendo cualquier IVA respecto de
los mismos. Recursos de Seguros significa los montos derivados de las Polizas de Seguro que resulten de un siniestro
cubierto por las mismas ya sea respecto del Tramo Carretero 1 o del Tramo Carretero 2. Recursos de los Titulos significa los
recursos provenientes de la colocacion de los Certificados Bursatiles mediante una o varias Emisiones al amparo de un
Programa. Recursos del Financiamiento Adicional significa cualesquier recursos provenientes de deuda asumida por el
Fideicomitente, que no sea Recursos de los Titulos. Recursos PPS significa los recursos provenientes de los Pagos PPS.
Recursos Propios significa la Aportacion Inicial y cualquier otra aportacion en efectivo que realice de momento a momento
el Fideicomitente, incluyendo sin limitar, cualesquiera recursos adicionales que el Fideicomitente aporte al Fideicomiso en
caso de que se agoten los recursos econémicos requeridos para la construccion del Tramo Carretero 1, en términos de la
Clausula Vigésima Sexta del Titulo de Concesion. Lo anterior en el entendido, que cualquier aportacion de recursos
adicionales que realice el Fideicomitente en favor del Fideicomiso para el cumplimiento de sus obligaciones derivadas del
Titulo de Concesion, se consideraran como Recursos Propios, pero requeriran de la aprobacién de la SICT para el calculo de
la TIR de seguimiento en términos de la Clausula Vigésima Tercera y el Anexo 21 del Titulo de Concesion. Reembolso por
Deducciones significa cualquier pago, compensacion y/o indemnizacion de la SICT y/o cualquier Autoridad Gubernamental
al Fideicomitente en relacion con, o como consecuencia de (i) las deducciones que SICT ha aplicado a la contraprestacion
pagadera al Fideicomitente conforme al Contrato PPS o (ii) pagos provisionales o temporales que realice la SICT y/o
cualquier Autoridad Gubernamental al Fideicomitente al.amparo de cualquier.medida precautoria o suspension del acto
reclamado y entre tanto no se obtenga una sentencia ejecutoriada en relaciéon con el Juicio Existente. Reporte de
Distribuciones significa cualquier instruccion de aplicacion de recursos dada al Fiduciario por el Fideicomitente de
conformidad con los términos y condiciones de las Clausulas Sexta y Séptima de este Contrato; en el entendido, que
cualquier instruccion de aplicacion de recursos necesarios para el diseflo, Construccion, Operacion, Mantenimiento y
Conservacion del Tramo Carretero 1 y/o para la explotacion, Operacion, Mantenimiento y Conservacion del Tramo
Carretero 2, se realizara en cumplimiento con lo dispuesto en el Anexo 14 del Titulo de Concesion y el presente Contrato.
Reporte de Recepcion de Recursos tiene el significado que se establece en la Clausula 6.1, inciso (b) del presente Contrato.
Representante Comun significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su calidad de
representante comun de los Tenedores de Certificados Bursatiles. Requerimiento de Fondeo significa en cualquier Fecha de
Distribucion: (i)con respecto a la Subcuenta de Construccion de Obras Inconclusas, el Saldo Objetivo de la Subcuenta de
Construccion de Obras Inconclusas: (ii)con respecto a la Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 1, el
Saldo Objetivo de la Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 1; (iii)con respecto a la Subcuenta de
Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 2, el Saldo Objetivo de la Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo
Carretero 2;(iv)con respecto de la Subcuenta de Operacion, Mantenimiento y Conservacion del Tramo Carretero 1, el Saldo
Objetivo de la Subcuenta de Operacion, Mantenimiento y Conservacion del Tramo Carretero 1;(v)con respecto de la
Subcuenta de Operacion, Mantenimiento y Conservacion del Tramo Carretero 2, el Saldo Objetivo de la Subcuenta de
Operacion, Mantenimiento y Conservacion del Tramo Carretero 2;(vi)con respecto a la Subcuenta del Fondo de
Conservacioén y Mantenimiento del Tramo Carretero 1, el Saldo Objetivo del Fondo de Conservacion y Mantenimiento del
Tramo Carretero 1;(vii)con respecto a la Subcuenta del Fondo de Conservacion y Mantenimiento del Tramo Carretero 2, el
Saldo Objetivo del Fondo de Conservacion y Mantenimiento del Tramo Carretero 2; y(viii)con respecto a la Subcuenta de la
Reserva del Servicio de Deuda, el Saldo Objetivo de la Reserva del Servicio de Deuda.Restituciones en Efectivo por
Reequilibrio significa cualquier cantidad que la SICT o cualquier otra Autoridad Gubernamental pague al Fideicomitente en
efectivo con motivo de algiin restablecimiento o reequilibrio de las condiciones econdmicas, técnicas y operativas del
Contrato PPS o el Titulo de Concesion, y que no constituya Derechos de Cobro PPS, Derechos de Cobro por Explotacién, ni
una Compensacion del Gobierno respecto de la Carretera.RNV significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la
CNBV.RYPZA significa R Y P Z A, S.A. de C.V. (antes Ingenieros Civiles Asociados, S.A. de C.V.)Saldo Objetivo de la
Reserva del Servicio de Deuda tiene el significado que se le atribuye en el Titulo representativo de los Certificados
Bursatiles.Saldo Objetivo del Fondo de Conservacion y Mantenimiento del Tramo Carretero 1 significa el monto que debera
mantenerse en el Fondo de Conservacion y Mantenimiento respecto del Tramo Carretero 1, conforme al Caso Base.Saldo
Objetivo del Fondo de Conservacion y Mantenimiento del Tramo Carretero 2 significa el monto que debera mantenerse en el
Fondo de Conservacion y Mantenimiento respecto del Tramo Carretero 2, conforme al Caso Base.Saldo Objetivo de la
Subcuenta de Construccion de Obras Inconclusas significa, previo a la realizacion de cualquier pago de montos que
correspondan por los servicios prestados por los contratistas y proveedores por el disefio y la construccion de las Obras
Inconclusas, la totalidad de los Montos Presupuestados para las Obras Inconclusas y, una vez realizado cualquiera de dichos
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pagos, la cantidad resultante de restar al total del Monto Presupuestado para las Obras Inconclusas la suma de todos los
montos pagados por los servicios prestados por los contratistas y proveedores por el disefio y la construccion de las Obras
Inconclusas.Saldo Objetivo de la Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 1 significa el monto que debera
mantenerse en la Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 1 a efecto de hacer frente a la Contraprestacion
SICT del Tramo Carretero 1.Saldo Objetivo de la Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 2 significa el
monto que debera mantenerse en la Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 2 a efecto de hacer frente a la
Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 2.Saldo Objetivo de la Subcuenta de Operacion, Mantenimiento y Conservacion
del Tramo Carretero | significa el monto que debera mantenerse en la Subcuenta de Operacion, Mantenimiento y
Conservacion del Tramo Carretero 1 a efecto de hacer frente a los gastos relativos a la operacion, mantenimiento y
conservacion del Tramo Carretero 1.Saldo Objetivo de la Subcuenta de Operacion, Mantenimiento y Conservacion del
Tramo Carretero 2 significa el monto que debera mantenerse en la Subcuenta de Operacion, Mantenimiento y Conservacion
del Tramo Carretero 2 a efecto de hacer frente a los gastos relativos a la operacion, mantenimiento y conservacion del Tramo
Carretero 2.Saldo de la Subcuenta significa para cualquier Fecha de Distribucion con respecto a cualquier Cuenta o
Subcuenta del Fideicomiso una cantidad igual al saldo efectivo en dicha Cuenta o saldo registrado en dicha Subcuenta en
dicha fecha.SICT significa la Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y Transportes.Servicios PPS significa, el
Servicio de Capacidad Carretera prestados por el Fideicomitente conforme al Contrato PPS.Servicio de Capacidad Carretera
tiene el significado que se establece en el Titulo de Concesién y en el Contrato PPS.SHCP significa la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.Sobrecostos de la Constructora significan aquellas cantidades que, por concepto de sobrecostos
del Proyecto, la Constructora tenga derecho a recibir, y el Fideicomitente esté obligado a pagar, al amparo de los términos
del Contrato de Construccion, y que hayan sido debidamente justificadas, acreditadas y documentadas por la Constructora
frente al Fiduciario, el Fideicomitente y la SICT y que sean pagaderas mediante una Restitucion en Efectivo por
Reequilibrio.Subcuentas tiene el significado que se establece en la Clausula Sexta, inciso (a), de este Contrato.Subcuenta de
Construccion de Obras Inconclusas significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo
previsto con la Clausula Sexta de este Contrato.Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 1 significa la
subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta de este
Contrato.Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 2 significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a
abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta de este Contrato.Subcuenta de Financiamientos significa la
subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener de acuerdo a lo previsto en la Clausula Sexta de este
Contrato.Subcuenta de Indemnizaciones o Compensaciones Provenientes del Gobierno Federal significa la subcuenta que el
Fiduciario esta obligado a abrir y mantener de acuerdo a lo previsto en la Clausula Sexta de este Contrato.Subcuenta de IVA
y Otros Impuestos significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto con la
Clausula Sexta de este Contrato.Subcuenta de Operacion Mantenimiento y Conservacion del Tramo Carretero 2 significa la
subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta de este
Contrato.Subcuenta de Operacion Mantenimiento y Conservacion del Tramo Carretero 1 significa la subcuenta que el
Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta de este Contrato.Subcuenta de
Otros Recursos significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto con la
Clausula Sexta de este Contrato.Subcuenta de Pago de los Seguros y Garantias del Tramo Carretero 1 significa la subcuenta
que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta de este Contrato.Subcuenta
de Pago de los Seguros y Garantias del Tramo Carretero 2 significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta de este Contrato.Subcuenta de Recursos de Seguros del Tramo
Carretero 1 significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula
Sexta de este Contrato.Subcuenta de Recursos de Seguros del Tramo Carretero 2 significa la subcuenta que el Fiduciario esta
obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta de este Contrato.Subcuenta de Reserva de
Servicio de Deuda significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto con la
Clausula Sexta de este Contrato.Subcuenta del Servicio de Deuda significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a
abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta de este Contrato.Subcuenta de Servicio de Financiamientos
Adicionales significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y mantener de acuerdo a lo previsto en la Clausula
Sexta de este Contrato. Subeuenta del Fondo de Conservacion y Mantenimiento del Tramo Carretero 1 significa la subcuenta
que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta de este Contrato.
Subcuenta del Fondo de Conservacion y Mantenimiento del Tramo Carretero 2 significa la subcuenta que el Fiduciario esta
obligado a abrir y mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta de este Contrato. Tenedores significa los
tenedores de los Certificados Bursatiles, representados por el Representante Comuin actuando en su nombre y para su
beneficio. Titulo significa la referencia a cada titulo que, en términos de los articulos 62, 63, 64 y demas aplicables de la
LMYV, emita el Fiduciario y que documente los Certificados Bursatiles Fiduciarios de una determinada Emision, los cuales
expediré el Fiduciario de manera sucesiva en su caso. Tramo Carretero 1 significa el tramo carretero Nuevo Necaxa ? Avila
Camacho de 36.646 kilometros de longitud con inicio en el entronque Nuevo Necaxa, kilometro 139+603 y terminacion en
el entronque Avila Camacho, kilometro 178+000 de la carretera de altas especificaciones México ? Tuxpan, que incluye el
derecho de via de este tramo carretero y sus servicios auxiliares y.que la Concesionaria debera financiar disenar, construir,
operar, mantener y conservar al amparo del Titulo de Concesion y respecto del cual la Concesionaria debera prestar el
Servicio de Capacidad Carretera al amparo del Contrato PPS.Tramo Carretero 2 significa el tramo carretero Nuevo Necaxa ?
Tihuatlan de 48.136 kilometros de longitud con inicio en el entronque Avila Camacho, kilometro 178+000 y terminacion en
el entronque Tihuatlan, kilometro 225+998 de la carretera de altas especificaciones México ? Tuxpan en los Estados de
Puebla y Veracruz, que incluye el derecho de via de este tramo carretero y sus servicios auxiliares y que la Concesionaria
debera, explotar, operar mantener y conservar al amparo del Titulo de Concesion.Tramos Carreteros significa conjuntamente
el Tramo Carretero 1y el Tramo Carretero 2. PARA LOS EFECTOS LEGALES A QUE HAYA LUGAR SE HACE
CONSTAR QUE EL QUINTO CONVENIO MODIFICATORIO A ESTE FIDEICOMISOQ FUE RATIFICADO SU
CONTENIDO Y RECONOCIDAS SUS FIRMAS EN TERMINOS DELACTA 117,749 DE FECHA 26 DE JULIO DE
2022, ANTE EL DR. JORGE ALFREDO DOMINGUEZ MARTINEZ, NOTARIO-140 DE LA CIUDAD DE MEXICO, EL
CUAL FUE INSCRITO EN EL REGISTRO UNICO DE GARANTIAS MOBILIARIAS CON EL NUMERO DE
GARANTIA 14827911 Y UNA VIGENCIA DE 24 MESES.

Declaro bajo protesta de decir verdad que se solicit?? al
otorgante de la garant??a manifestaci??n respecto de la
NO existencia de garant??as otorgadas previamente
referente a los bienes objeto de esta garant??a

CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE DE FECHA 20 DE DICIEMBRE DE 2021 CELEBRADO ENTRE
AUTOVIA NECAXA-TIHUATLAN, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE COMO ACREDITADO Y
BANCO SANTANDER MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER MEXICO, COMO ACREDITANTE.

Acto o Contrato que cre6 la Obligacion Garantizada:

Fecha de celebracion del Acto o Contrato: 20/12/2021
Fecha de terminacion del Acto o Contrato: N/A

Términos y Condiciones del Acto o Contrato que creo la
obligacion garantizada:

lactoloConvens da orizen al Asientor CONVENIO DE SUSTITUCION FIDUCIARIA AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE INVERSION,
cto o Convenio que da origen al Asiento: EMISION, ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO CIB/3323
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Fecha de celebracion del Acto o Contrato:

Fecha de terminacion del Acto o Contrato:

Términos y Condiciones del Acto o Contrato que dio
origen al Asiento:
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16/10/2025

N/A

Por acta numero 71,333 de dieciséis de octubre de dos mil veinticinco, ante el Lic. PATRICIO GARZA BANDALA,
Notario Ciento Noventa y Cinco de la Ciudad de México, los sefiores: I.- GABRIELA YANEZ SANABRIA, en
representacion de HSBC MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA; II.- OSCAR SANCHEZ MORENO y ROSA ADRIANA PEREZ
QUESNEL, en representacion de BANCO MULTIVA, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, DIVISION FIDUCIARIA; IIL- JOSE BERNARDO CASAS GODOY y
PROSPERO ANTONIO ORTEGA CASTRO, ambos en representacion de AUTOVIA NECAXA-TIHUATLAN,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE; y IV.- JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES, en representacion de
MONEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO,
ratificaron el CONVENIO DE SUSTITUCION FIDUCIARIA AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE
INVERSION, EMISION, ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO CIB/3323 (QUE A PARTIR DE LA
SUSCRIPCION DEL PRESENTE SERA IDENTIFICADO CON EL NUMERO 31 1391), DE FECHA 10 DE
SEPTIEMBRE DE 2025 (el Convenio), celebrado entre HSBC MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA como Fiduciario Sustituto; BANCO
MULTIVA, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA,
DIVISION FIDUCIARIA como causahabiente final de CIBANCO, SOCIEDAD ANONIMA INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, tnica y exclusivamente en su caracter de Fiduciario Sustituido del Contrato de Fideicomiso Original; y
AUTOVIA NECAXA-TIHUATLAN, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, como Fideicomitente, con la
comparecencia de MONEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO
FINANCIERO, como representante comun de los Tenedores como fideicomisarios en primer lugar, en los términos y
condiciones establecidos en dicho Convenio. PARA LOS EFECTOS LEGALES A QUE HAYA LUGAR SE
TRANSCRIBE EN LO CONDUCENTE DEL REFERIDO CONVENIO LO SIGUIENTE: CONVENIO DE
SUSTITUCION FIDUCIARIA AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE INVERSION, EMISION,
ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO CIB/3323 (QUE A PARTIR DE LA SUSCRIPCION DEL PRESENTE SERA
IDENTIFICADO CON EL NUMERO 31 1391), DE FECHA 16 DE OCTUBRE DE 2025, QUE CELEBRAN: (i)HSBC
MEXICO, S. A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, (el
Fiduciario Sustituto) en su caracter de fiduciario sustituto, representado en este acto por su delegada fiduciaria Gabriela
Yéfiez Sanabria; (i) BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
MULTIVA, DIVISION FIDUCIARIA (como causahabiente final de CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE), (Multiva), inica y exclusivamente en su carécter de fiduciario sustituido del Contrato de Fideicomiso Original
referido en el Antecedente I de este Convenio, representado en este acto por sus delegados fiduciarios Oscar Sanchez
Moreno y Rosa Adriana Pérez Quesnel; y (iii)AUTOVIA NECAXA ? TIHUATLAN, S.A. DE C.V. (el Fideicomitente y en
conjunto con el Fiduciario Sustituto y Multiva, las Partes), representado en este acto por sus apoderados legales Prospero
Antonio Ortega Castro y José Bernardo Casas Godoy; (iv)Con la comparecencia de MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE
C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO (el Representante Comun), como representante comun de los Tenedores como
fideicomisarios en primer lugar, representado en este acto por su apoderado José Daniel Hernandez Torres. Los términos en
mayuscula inicial aqui utilizados, que no se encuentren definidos de manera expresa en el presente Convenio ni constituyan
nombres propios, tendran el significado que se atribuyo a los mismos en el Contrato de Fideicomiso (segun dicho término se
define mas adelante): ANTECEDENTESI. Con fecha 7 de agosto de 2007, el Fideicomitente y Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, celebraron el Contrato de Fideicomiso, en términos de lo previsto en
la Base 2.13 y las Condiciones Vigésima Tercera, Vigésima Cuarta, Vigésima Sexta y Trigésima del Titulo de Concesion
con el objeto de afectar al mismo los recursos economicos necesarios para llevar a cabo el Proyecto, entre los que se
encuentran: (i) los Recursos Propios (segun dicho término se define en el Titulo de Concesion), (ii) los Créditos Existentes
(segtin dicho término se define en el Titulo de Concesion), (iii) los Financiamientos Adicionales (segun dicho término se
define en el Titulo de Concesion), (iv) los Recursos de los Titulos (segin dicho término se define en el Titulo de Concesion),
(v) los Recursos de la Explotacion (segin dicho término se define en el Titulo de Concesion), (vi) los Derechos de Cobro
PPS (segun dicho término se define en el Titulo de Concesion), y (vii) cualquier otro rendimiento y/o beneficio patrimonial
derivado de lTos mismos (segun el mismo haya sido modificado de tiempo en tiempo, previo a esta fecha el Contrato de
Fideicomiso). II. El Contrato de Fideicomiso ha sido modificado mediante la celebracion de seis convenios de fechas 2 de
junio de 2008, 9 de junio de 2014, 5 de septiembre de 2019, 20 de diciembre de 2021, 26 de julio de 2022, y 2 de diciembre
de 2024, respectivamente y el fiduciario actual bajo el mismo es Multiva (los Convenios Modificatorios y en conjunto con el
Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Fideicomiso Original o el Contrato de Fideicomiso o el Fideicomiso). III. Que con
fecha 25 de agosto de 2025 y 9 de septiembre de 2025, las Asambleas de Tenedores (las Asamblea de Tenedores 2025),
aprobaron, entre otros asuntos, la sustitucion de Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Multiva, Division Fiduciaria (como causahabiente final de CiBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple), tnica y
exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso, para ser sustituido por HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como fiduciario sustituto del Fideicomiso, y llevar a cabo la celebracion del
presente Convenio a efecto de sustituir al Fiduciario? CLAUSULASPRIMERA.- Sustitucion Fiduciaria. Con fundamento en
el articulo 385 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y en cumplimiento a los acuerdos adoptados por las
Asambleas de Tenedores 2025 y la instruccion del Comité Técnico del Fideicomiso, con fundamento en'la Clausula Décima
Segunda del Contrato de Fideicomiso Original, en este acto las Partes celebran el presente Convenio con el objeto de que a
partir.de la fecha de firma de este Convenio'(la Fecha de-Efectividad), el Fiduciario-Sustituto, en su caracter de institucion
fiduciaria, desempefie el cargo de Fiduciario y se constituya para todos los efectos a que haya lugar como el Fiduciario del
Fideicomiso, sustituyendo a Multiva, sin limitacion en sus funciones como Fiduciario del Fideicomiso, sobre todos y cada
uno de los derechos y obligaciones que corresponden a Multiva derivados de, o en relacion con, su calidad como Fiduciario
del Fideicomiso. El Fiduciario Sustituto acepta dicha sustitucion y adquiere los derechos y obligaciones correspondientes en
los términos y condiciones establecidos en el presente Convenio por lo que en este acto el Fiduciario Sustituto asume la
administracion como Fiduciario del Contrato de Fideicomiso en lugar del Fiduciario Sustituido. SEGUNDA..- Subrogacion
de Derechos. 2.1 En virtud de la sustitucion fiduciaria objeto de la Clausula Primera de este Convenio: (a) el Fiduciario
Sustituto (i) acepta el cargo que se le confiere protestando su leal desempefio y, en consecuencia, se subroga en todos los
derechos y obligaciones que a Multiva le derivan y corresponden en su caracter de Fiduciario bajo el Contrato de
Fideicomiso, y cualquier otro documento suscrito al amparo del mismo, asi como la obligacion de realizar todas y cada una
de las funciones legales, administrativas, operativas, fiscales y contables necesarias para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso, (ii) el Fiduciario Sustituto adquiere todos los derechos y obligaciones que por disposicion de las leyes
aplicables le corresponden como Fiduciario del Fideicomiso y (iii) recibe el Patrimonio del Fideicomiso en el estado en que
se encuentra a la Fecha de Efectividad y (b) Multiva (i) deja de ser parte del Contrato de Fideicomiso por lo que a partir de la
Fecha de Efectividad, los derechos y obligaciones que tenia al amparo del mismo, dejan de surtir efectos y (ii) otorga a las
Partes el finiquito mas amplio que en derecho proceda, por cualesquier obligaciones que pudiesen haber pendientes en su
favor en relacion con el Contrato de Fideicomiso, y las libera de cualquier obligacion o responsabilidad que pudiera surgir
como consecuencia de su actuacion como Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso previo a la Fecha de
Efectividad. 2.2En virtud y para efectos de lo anterior, el Fiduciario Sustituto registra interna y administrativamente el
Fideicomiso bajo el nimero 311391, por lo que, a partir de la Fecha de Efectividad, las Partes se obligan a utilizar dicho
numero como medio de identificacion del Fideicomiso en todos los documentos que suscriban, incluyendo, sin limitar,
cualesquiera de las instrucciones que, con relacion al mismo, giren al Fiduciario Sustituto. 2.3En consecuencia de lo anterior,
en este acto el Fiduciario Sustituto protesta su fiel y leal desempeiio y protesta igualmente cumplir con la obligacién
fiduciaria, a partir de la Fecha de Efectividad, quedando investido de todos los derechos, facultades y obligaciones que
competian a Multiva, en el entendido que las Partes reconocen y convienen que el Fiduciario Sustituto no sera responsable
por el estado en el que recibe el Patrimonio del Fideicomiso, ni por ningun acto (o las consecuencias o efectos del mismo)
realizado por el Fiduciario previo a la Fecha de Efectividad, obligandose el Fideicomitente a sacar a dicho Fiduciario
Sustituto en paz y a salvo, asi como a indemnizarlo en su caso, en términos del presente Convenio. TERCERA. .-
Transmision del Patrimonio. 3.1.En virtud de la sustitucion fiduciaria materia de este Convenio y en cumplimiento a las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores 2025, mismas que las Partes en este acto ratifican, Multiva hace formal entrega
en favor del Fiduciario Sustituto de la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso, por lo que, a partir de la Fecha de
Efectividad, el Fiduciario Sustituto sera el nuevo titular de todos los bienes, derechos y efectivo que lo integran, en la
situacion juridica en que dichos bienes, derechos y efectivo se encuentren, incluyendo, sin limitar, situacion registral,
catastral, fiscal, administrativa y de cualquier otra naturaleza, y el Fiduciario Sustituto lo recibe a su entera conformidad, en
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el estado en que se encuentra, con todo cuanto de hecho y por derecho corresponde. 3.2Tratandose del monto en efectivo que
forma parte del Patrimonio del Fideicomiso en la Fecha de Efectividad, la entrega se realiza de la siguiente forma: por lo que
hace a las Cuentas Bancarias Originales, mediante transferencia electronica de los montos disponibles en las mismas en la
Fecha de Efectividad a las cuentas bancarias que el Fiduciario Sustituto ha abierto en nombre y beneficio del Fideicomiso,
que se describen en el Apéndice B (las Cuentas Sustitutas). La entrega se realiza en esta fecha mediante transferencia
electronica de dicho monto disponible a la Fecha de Efectividad a las Cuentas Sustitutas, en el entendido que, en cualquier
caso, y hasta en tanto se cuente con saldo en las Cuentas Bancarias Originales, Multiva conservara las cantidades como
depositario, para lo cual estara en todo derecho de percibir una contraprestacion por su encargo. 3.3.Se adjunta al presente
como Apéndice C, una relacion actualizada del Patrimonio del Fideicomiso, el cual hara las veces de inventario del mismo,
cuyo contenido por este medio aprueba y ratifica expresamente el Fideicomitente para todos los efectos a que haya lugar, en
la inteligencia que dicha relacion no es de caracter limitativo, ya que aun cuando no exista relacionado cualquier bien,
bastara que se acredite que forma parte del Patrimonio del Fideicomiso, para que se entienda que debera considerarse como
nuevo titular del mismo al Fiduciario Sustituto que ocupa el lugar de Multiva. 3.4 En virtud de lo anterior, el Fideicomitente,
otorga a Multiva el finiquito mas amplio que en derecho proceda por la entrega del Patrimonio del Fideicomiso, sin
reservarse accion ni derecho que ejercer en su contra, en virtud de que en este acto el Fiduciario Sustituto recibe, y en el
estado en que se encuentra, la totalidad de los bienes (por los montos disponibles en la Fecha de Efectividad) y derechos que
integran la totalidad de Patrimonio del Fideicomiso, reconociendo, para todos los efectos legales a que haya lugar, que no
existen mas bienes y/o derechos por entregar distintos a los que en este acto se le son entregados?. DECIMA. .- Subsistencia
del Contrato de Fideicomiso Original. Con excepcion de las modificaciones a que se refiere el presente Convenio, las Partes
(excepto por el Fiduciario Sustituido) por este medio confirman y ratifican que subsisten con todo su vigor y fuerza legal los
términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso Original, segiin el mismo en su caso hubiere sido
previamente modificado. Las Partes (excepto por el Fiduciario Sustituido) en este acto expresamente reconocen y aceptan
que las modificaciones convenidas en el presente Convenio no implican novacion alguna de las obligaciones derivadas a
cada una de las Partes del Contrato de Fideicomiso Original, por lo cual el texto del clausulado del mismo, con excepcion de
las modificaciones estipuladas en el presente Convenio que estan siendo comunicadas al Fiduciario Sustituto en calidad de
instruccion expresa e irrevocable, conservaran plenamente su valor, fuerza legal y contractual. Las Partes convienen en que
los derechos y obligaciones aqui pactados se consideraran, para todos los efectos, como derechos y obligaciones
incorporados al Contrato de Fideicomiso Original y, por lo tanto, todas las referencias que se hagan al Contrato de
Fideicomiso Original se entenderan que incorporan al presente Convenio. DECIMA PRIMERA .- Avisos, notificaciones y
Comunicaciones. Cualesquiera notificaciones, avisos y toda clase de comunicaciones entre las Partes relacionadas con el
presente Convenio deberan realizarse conforme a los términos previstos en la Clausula Décima Séptima del Contrato de
Fideicomiso y, por lo que respecta a Multiva y al Fiduciario Sustituto, en las direcciones que se transcriben a continuacion:
Multiva: Domicilio: Plaza Campos Eliseos Numero 1, piso 8, Mariano Escobedo 595, Polanco V Seccion, Miguel Hidalgo,
C.P. 11560, Ciudad de México, México Atencion: Delegado Fiduciario a cargo del FldelcOlIllSO Correo electronico:
xico@multi 55-5063-3900 Fid eo d 0 347, Piso
auhtémoc, Alc o0digo Postal 0 ez
0.dejesus@h no: 55-5721-;

TUCION DE
RENO y

C OSE
BERNARDO CASAS GODOY y PROSPERO ANTONIO ORTEGA C OVIiA
A-TIHUATLAN,  SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE; y IV.- JOS DEZ
¢ i6n de MONEX CASA DE BOLSA, SO A E,
0 FINANCIERO.

W XsQwhEOATEL9 1 CHDj3FtGjmuuVi/2TX70Fnly | ThGDhQKn+WVwI4H3S6fUvn4wOKkkb40FrpwLqltrV

tFnjNsBY w/r+SdR8nQriNVFfmwR Yj4FXZkjTb1qEvQIkbZnZ9nVIKIIVaUUEVQNKige3al 8rAhNsiSAJ
13ev03bWGeX2m3BagGFI3TzcK/geJ 1sDk/mmIUHeEXOplSuMYRe5zZKHCWBKmSNSWDmCzOs4eWAjjvHcO
kewCLLp2SKyA+Unl6/jyVPm+VhCJcu7b/1QsPqluK8gLB5SPk8ysilmfWqlasYHN3WDZcAwtSpqOPRu/ e+IfFY gi/KFFeFXkI0h/Q==

S ERIALNUMBER=GABP790326HDFRNTOS, OID.2.5.4.45=GABP790326C10, EMAILADDRESS=coriaas ociados@hotmail.com, C=MX, O=PATRICIO GARZA BANDALA,
OID.2.5.4.41=PATRICIO GARZA BANDALA, CN=PATRICIO GARZA BANDALA

C ertificado AC:O=Secretaria de Economia, OU=nCipher DSE ESN:48D7-2DFC-BF7B, CN=TS Al.economia.gob.mx, C=MX, ST=Ciudad de Mexico, L=Alvaro Obregon|Fecha:
202510171 64346.773Z|Numero de secuencia:112656488792587|Digestion: LgmkuG4CU/1vPSKQglUPaq k8veA=

N 2phYjBtNFI4RWRzbXZaNDFRMUt3NmJIK2xZPXw2MTY SNTIxN3w 10DM2MzE4M3wyMDIOLTEyLTAy VDAwWO
JAWOJAWLJAWMCOWMDowNnwzfE1DQjg2MDMxMONENnx8Njg2 LTF8QUSFMDcwNzA2SEwxfHwzNjg2NTN8Q USFMDcecwNzA2SEwxfHwzNjg2NTM=|2|p

m 5VVHPKr1LSW38fWn5Z0QXPaULHjZdAWFmbdV8rf4ASGPO4/PktGPQCCMFalG3U9qY3m7h9weEoa7 ERjN

/H1Xa8Y c3wrmOw4+i8RHgsyctNPfz5BQ113pyu8FsAadwokpGsnp2z45D7XI12A3810UiFrYO 9W/FIxA
Isi+pjQz79m6T2vgwGUox5aheck6tJGOzguPOPkuUc9NgPt+exk619KseDVrlsdn8ipJ+ IBI3ziMjL4
uxcwPUE/3uXglvnlE+cj1+BX+MjyRp8JomwCgCM2ERTXAPSAAMGHIr6P5SM7sTBNy+ HMqqtFe+puvwl] jD2K3nb8z18plsrjh8otl fUgw==
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E MAILADDRESS=contacto_rug@economia.gob.mx, O=Secretaria de Economia, OU=Direccion General de Normatividad Mercantil, CN=RUG. Ernesto del Castillo Hernandez, T=Di

rector de Coordinacion del Registro Publico de Comercio, STREET="Pachuca 189, Co I. Condesa", OID.2.5.4.17=06140, C=MX, ST=Ciudad de Mexico, L=Cuauhtemoc, OID.2.
5.4.20="(55)5229-6100, Ext. 33502"

*De conformidad con protocolo Time-Stamp, el horario del sello digital de tiempo en las boletas esta basado en el tiempo ZULU GMT / UTC, (zona horaria de Greenwich) definido en el
estandar internacional RFC 3161 Internet X.509 Public Key Infrastructure Time-Stamp Protocol (TSP).

s
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AGTA DE RESOLUCIONES UNANIMES ADOPTADAS EL 10 DE OCTUBRE DE 2025 FUERA DE
SESION DE COMITE TECNICO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE INVERSION, EMISION,
ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO CIB/3323 (ANTES 672) CELEBRADO CON FECHA 7
DE AGOSTO DEL 2007 {SEGUN EL MISMO HA SIDO MODIFICADO A ESTA FECHA, EL
“FIDEICOMISO") EN EL. QUE PARTICIPAN: (I) AUTOVIA NECAXA-TIHUATLAN, S.A. DE C.V.,
COMO FIDEIGOMITENTE (EL “FIDEICOMITENTE” Y/O LA "concEsml,;_lARlA", SEGUN
CORRESPONDA), {l) BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO MULTIVA, (COMO CAUSAHABIENTE FINAL DE CIBANCO, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE), EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO (“MULYIVA”), CON LA
COMPARECENCIA DE (lll) MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO
FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN (EL “REPRESENTANTE COMUN") DE LOS
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS GON
GLAVES DE PIZARRA “AUNETCB 24U" Y “AUNETCB 24-211",

Cualesquier términos empleados con maytscula o maydscula inicial, gue no se encusentren
expresamente definidos en la presente acta, distintos de nombres propios o vocablos de Inicio de
oraclén, tendrén los significados gue a los mismos se les atribuye en el Fidecomisa.

La prasente acta hace referencia a las resoluciones unanimes adoptadas con fecha 10 de octubre
de 2025 fuera de sesidn, por fa totalidad de los miembros que integran el Comité Téchico del
Fideicomiso, en términos de lo establacido en la Clausula Décima, la Clausula Décima Segunda
incisos (a) y (c), y del Anexo | *Integracién del Comité Técnico®, inciso (x) "Acuerdos Adoptados
Fuera de Sesién” del Fldelcomiso.

L.as resoluciones adoptadas fuera de seslén que aqul se hacen constar, tiena como antecedentas:
(i) la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios identificados con la clave de
pizaira “AUNETCB 24-2U" celebrada el dia 25 de agosto de 2025, en la que se acordd, entre otros,
{a) la remocién y sustitucion de CiBanco S.A., Institucion de Banca Miltiple como fiduciario del
Contrato de Fideicomiso, para ser sustituido por HSBC México, S.A,, Institucion de Banca Muitiple,
Grupo Financisro HSBC, Divisién Fiduciaria, como fiduciatlo sustitute, (b} delegar al Fideicomitente
la facuttad para negoclar la celebracion de los convenlos, contratos y/o cualesquisr otros actos
necesarios y/o convenientes para implementar la sustitucién de C!Banco S.A., Institucion de Banca
Multiple como fiduciario por HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisidn Fiduclaria, inciuyendo sin limitacion, el convenio de sustitucion, autorizandose instruir
al Comité Técnico notificar al Fiduciario la sustitucion fiduciaria, dispensando los plazos pravistos en
el Contrato de Fideicomiso, con relacidn a la natificacién que deba realizerse al Fiduciario sustituldo
y/o el plazo con el que deba surtir efectos la remocién; (i) mediante escritura marcada con el nimero
170,170, de fecha 2 de septiembre de 2025, suscrita ante la fe dal licenclado Joaquin Céceres
Jiménez O°Farrill, titular de la notariz 132 de la Cludad de México, actuando como ascciado y en el
protocolo de la notarfa 21 de la Ciudad de México, de la que es titular el licenciade Joaquin Humberto
Caceres y Ferrdez, se hizo contar la protocolizacién del acta de asamblea general extraordinaria de
accionistas de ClBanco, 8.A., institucion de Banca Mdltiple, en [a que se acordd escindiria y transmitir
parte de su active, pasivo y capital a una sociedad de nueva creacion denominada "Albatros
Transitoria”, S.A. de C.V.; (i) mediante escritura marcada con el nimero 170,171, de fecha 2 ds
septiembre de 2025, suscrita ante la fe del licenciado Joaquin Céceres Jiménez O’Farrill, titular de
la notarla 132 de la Cludad de Mé&xico, actuando como agoclado y en &l protocolo de fa notaria 21
de fa Cludad de México, de la que es titular el licenciado Joaquin Humberto Céceres y Ferrdez, se
hizo contar la constitucion de "Albatros Transitoria", S.A. de C.V.; {iv} mediante escritura marcada
con el nimero 170,172, de fecha 2 de septiembre de 2025, suscrita ante la fe del licenciade Joaguin
Caceres Jiménez O Farrill, itular de la notarfa 132 de la Ciudad de Maxico, actuando como asociado
y en el protocolo de la notaria 21 de la Ciudad de México, de la que es fitular el licenciado Joaquin
Humberto Cacerss y Ferrdez, se hizo contar la protocolizaciéon de las actas de resoluciones
adoptadas fuera de asamblea por acusrdo unadnime de los acclonistas de "Banco Multiva®, S.A.,
Institucidn de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Mulfiva como fuslonante y "Albatros Transitoria®,
S.A. de C.V., como fusionada, y la formalizacion del convenio de fusion entre ambas sociedades,
subsistiendo Gnicamente "Banco Multiva, S.A., insfitucién de Banca Multiple, Grupo Financiero




Muitiva™, misma que quedd inscrita en el registro publico de la propiedad y comercic e! 5 de
septiembre de 2025 bajo el folio mercantil electronico 355867, y {v) la Asamblea de Tenedores de
Certificados Bursétiles Fiduciarios identificados con Ia clave de przarra "AUNETCB 24U" celebrada
-en segunda convocatoria el dia 09 de septiembre de 2025, en la que se acordd, entre ofros, (a) la
remocian y sustitucion de CiBanco S A, Institucion de Banca Miltipie como fiduciario del Contrato
de Fideicomiso, para ser sustituido por HSBC México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como fiduciario sustituto, (b) delegar al Fideicomitente la
facultad para negociar la celebracién de los convenios, contratos y/o cualesquier otros actos
necesarios y/o convenientes para implementar la sustitucién de ClBanco S A, Insfitucion de Banca
Multiple como fiduciario por HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisién Fiduciaria, incluyendo sin limitaci6n, el convenio de sustitucion, autorizéndose instruir
al Comité Técnico notificar al Fiduciario fa sustitucion fiduciaria, dispensando los plazos previstos en
el Contrato de Fideicomiso, con relacién a la notificacion que deba realizarse al Fiduciario sustituido
y/o el plazo con el que deba surtir efectos [a remocidn.

Con fecha 10 de octubre de 2025, Ia totalidad de los miembros del Comite Técnico del Fideicomiso,
cuyos nombres y firmas aparecen al calce de la presente acta, adoptaron por unanimidad de votos
y fuera de sesion de dicho Comité Tecnico las resoluciones que se sefialan a continuacion y que se
confirman por escrito a través de la presente acta.

RESOLUCIONES

PRIMERA. De conformidad con los antecedentes () y (v) de la presente acta, se resuelve
notificar a Multiva la sustitucién fiduciaria del Fideicomiso.

SEGUNDA. Se designan como delegados especiales del Comité Técnico a los miembros
designados por el Representante Comiin, para que, conjunta o separadamente, realicen todos
los actos y/o tramites necesarios o convenientes que se requieran, en su caso, para que las
resoluciones adoptadas fuera de sesién, que se confirman a través de la presente acta, cobren
plena vigencia, incluyendo sin limitar, en caso de ser necesario o conveniente, comparecer
ante el fedatario piiblico de su eleccién para protocolizar la misma.

La presente acta que consta de 2 (dos) hojas unicamente con texto en el anverso {sin incluir sus
anexos y hojas de firmas) documenta por escrito las resoluciones adoptadas por los miembros del
Comité Técnico del Fideicomiso de forma unanime fuera de sesion, y se suscribe por dichos
miembros para hacer constar su conformidad con las mismas, en términos de la Clausula Décima
del Fideicomiso. En el entendido que las resoluciones que constan en la presente acta tendrén, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en una sesion del Comité
Técnico.

[Espacio intencionalmente en blanco, siguen hojas de firmas]
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Miembros del Comité Técnleo

Nombre

Ricardo Roldan Castro
Designado por el Fideicomitente

Gabrigla Corona Cortés
Designado por el Fideicomitente

Esteban Manuel Serrano Hernandez
Designado por el Representante Comun

Gabriel Omar Gonzalez Andrade
Designado por el Representante Comun 4

Las firmas que anteceden corresponden al acta de las resoluciones unanimesaios
octubre de 2025, fuera de sesién del Comité Teécnico del contrate de fideicon
emision, administracién y fuente de pago CIB/3323 (antes 672).
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Por este Titulo (segun dicho término se define mas adelante), HSBC México, S. A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, unica y exclusivamente en
su caracter de fiduciario (el “Emisor”, el “Fiduciario” o el “Fiduciario Emisor” indistintamente)
del contrato de fideicomiso irrevocable de inversion, emision, administracion y fuente de pago
numero 311391 (antes CIB/3323), de fecha 7 de agosto del 2007 (segun el mismo ha sido
modificado y re-expresado de tiempo en tiempo y segun fue modificado y re-expresado en su
totalidad mediante el sexto convenio modificatorio, de re-expresion y de liberacion de fecha 2
de diciembre de 2024), se obliga incondicionalmente a pagar, mediante amortizaciones a ser
realizadas tal y como se describe en la seccién “Amortizacién de Principal” del presente Titulo
y en el lugar de pago que se indica mas adelante, la cantidad de 1,547,122,200.00 (mil
quinientos cuarenta y siete millones ciento veintidés mil doscientos) UDIs (segun dicho
término se define mas adelante) cuyo equivalente en Pesos a esta fecha corresponde a
$12,899,999,278.05 M.N. (doce mil ochocientos noventa y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil doscientos setenta y ocho Pesos 05/100 Moneda Nacional).

“Los Cettificados Bursatiles Fiduciarios de la presente Emision corresponden al tipo que
refiere la fraccion 1l del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.”

El presente Titulo ampara 15,471,222 (quince millones cuatrocientos setenta y un mil
doscientos veintidds) certificados bursatiles fiduciarios, al portador, con Valor Nominal de
100 (cien) UDIs cada uno (los “Certificados Bursatiles Fiduciarios” o “Certificados Bursatiles”,
indistintamente).

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucién
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., justificando asi la tenencia de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios por dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han
sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la
legislacién aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores,
sin mayor responsabilidad para S.D. Indeval Institucién para el Depédsito de Valores S.A. de
C.V. que la establecida para las instituciones para el depédsito de valores en la Ley del
Mercado de Valores.

Este Titulo se emite al amparo del Programa, inscrito previamente en el RNV y autorizado
por la CNBV, mediante oficio No.153/3974/2024 de fecha 5 de diciembre de 2024, con
caracter revolvente, por un monto de hasta $14,000,000,000.00 M.N. (catorce mil millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente UDls, para la emisidn de Certificados
Bursatiles Fiduciarios, sin que el saldo insoluto de principal conjunto de las emisiones
vigentes en cualquier fecha pueda exceder dicho monto. A la actualizacién de la inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles a ser emitidos
al amparo del Programa, derivada de la sustitucién del fiduciario del Contrato de
Fideicomiso, le fue proporcionada el numero de inscripcién 0173-4.15-2026-045-01, misma
que fue autorizada mediante oficio No. 153/4900/2026 de fecha 17 de junio de 2026. La
presente Emisién (segun dicho término se define mas adelante) constituye la primera
emision al amparo del referido Programa, misma a la que le fue proporcionada el nimero
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de inscripcion 3239-4.15-2024-112-01 mediante oficio No.153/3974/2024 de fecha 5 de
diciembre de 2024, expedido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios tendran una vigencia de 11,607 (once mil seiscientos
siete) dias, equivalentes a aproximadamente 32 (treinta y dos) afos a partir de su fecha de
emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, causaran intereses de conformidad
con el calendario de pagos de intereses que se establece mas adelante, a un interés bruto
anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, de acuerdo a lo establecido en la
Seccidn “Intereses Ordinarios”.

CALIFICACION CREDITICIA OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V,, A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: Se ha otorgado la calificacion
“AAA(mex)vra”, es decir, significa la maxima calificacion asignada por la calificadora en su
escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con
la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacién con otros emisores u
obligaciones en el mismo pais. La calificacion otorgada por la agencia calificadora de
valores no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de las agencias calificadoras de valores.

CALIFICACION CREDITICIA OTORGADA POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A.DEC.V,,
A LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: “HR AAA (E)”, es decir, significa que
la emisidn con esta calificacién se considera de la mas alta calidad crediticia en escala
nacional, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda y
mantiene el minimo riesgo crediticio. La calificacién otorgada por la agencia calificadora de
valores no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de las agencias calificadoras de valores.

[Se deja espacio intencionalmente en blanco]



l. DEFINICIONES

Los términos en maytscula que no se encuentren definidos en el presente Titulo, tendran
el significado atribuido a dichos términos en el Prospecto, en el Suplemento y/o en los
Documentos de la Emision. Para efectos del presente Titulo, los términos y definiciones
descritos a continuacion podran ser utilizados indistintamente en singular o plural:

“Agencias significa Fitch México, S.A. de C.V. y/o HR Ratings de México, S.A.
Calificadoras” de C.V., y/o cualquier otra sociedad autorizada por la CNBV para

organizarse y operar como una institucion calificadora de valores,
que sustituya a dichas sociedades como calificadora de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Amortizacion significa la amortizaciéon anticipada, total o parcial, de los
Anticipada” Certificados Bursatiles Fiduciarios, realizada por el Emisor en

cualquier Fecha de Pago que ocurra antes de la Fecha de
Vencimiento, de conformidad con lo previsto por el presente Titulo.

“Amortizacion significa cada amortizacion anticipada que estard obligado a

Anticipada realizar el Fiduciario Emisor, en la siguiente fecha de pago

Obligatoria” programado, en caso de actualizarse un Evento Subsanable de
Razoén de Cobertura de Servicio de Deuda.

“Asamblea de significa una asamblea de Tenedores, en términos de la Seccién

Tenedores” “Asamblea de Tenedores” del presente Titulo.

“Avisos” significa el aviso de oferta publica y el aviso de colocacion con fines

informativos correspondiente a la presente Emision.

“Autoridad significa cualquier entidad gubernamental o regulatoria, ya sea

Gubernamental” federal, estatal o municipal, de cualquier estado o cualquier
subdivisién politica del mismo, o cualquier ¢érgano, entidad,
autoridad (incluyendo, sin limitaciones, cualquier banco central o
autoridad fiscal) o dependencia (incluyendo, sin limitaciones,
cualquier corte o ftribunal) que ejerza funciones ejecutivas,
legislativas, judiciales, regulatorias o administrativas o que
pertenezca al gobierno y cualquier sociedad, asociacion u otra
entidad que directa o indirectamente sea propiedad de o se
encuentre sujeta al control de cualquiera de los anteriores.

‘BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Cambio de significa que, en cualquier momento, la Concesionaria no estuviera
Control” controlada, directa o indirectamente, por Controladora de

Operaciones de Infraestructura, S.A. de C.V.

“Caso de significa cualquiera de los supuestos previstos por el presente
Incumplimiento” Titulo en la Seccidn “Casos de Incumplimiento”.
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“Carretera”

“Certificados
Bursdtiles
Fiduciarios” o
“Certificados
Bursdtiles”

“Certificados
Bursdtiles
Fiduciarios
Adicionales”

“Certificados
Bursdtiles
Fiduciarios
Originales”

“Circular de
Emisoras”

“CNB V”

“Comité Técnico”

“Concesion” o

“Titulo de
Concesion”

“Concesionaria” o

“Auneti”

“Contrato de
Fideicomiso”

“Fideicomiso” o

significa el Tramo Carretero 1y el Tramo Carretero 2.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
introduccion del presente Titulo.

significa los Certificados Bursatiles Fiduciarios que el Fiduciario
emita y coloque, los cuales gozaran de las mismas caracteristicas
y términos que los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales,
salvo por su fecha de emision y el precio de venta, incluyendo,
entre otros, la misma clave de pizarra, la fecha de vencimiento y la
tasa de interés bruto anual, y formaréan parte de dicha Emisién, sin
que para ello se requiera de la autorizacién de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se encuentren en
circulacion.

significa con relacién a la Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales, los Certificados Bursatiles Fiduciarios que
hayan sido emitidos con anterioridad a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales y que formen parte de la misma Emision.

significa las “Disposiciones de Caréacter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores” emitidas por la CNBV y publicadas en el DOF el 19 de
marzo de 2003, segun las mismas sean modificadas de tiempo en
tiempo, o las que la sustituyan.

significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

significa el comité técnico del Fideicomiso Emisor integrado de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

significa el titulo de concesion de fecha 19 de julio de 2007 que
surtié efectos el 7 de agosto de 2007 y fue modificado por primera
ocasién con fecha 7 de marzo de 2012 y por segunda ocasién con
fecha 29 de septiembre de 2023, mediante el cual el Gobierno
Federal, a través de la SICT otorgd, por un periodo de 60 (sesenta)
anos, al Fideicomitente los derechos para (i) construir, operar,
mantener y conservar el Tramo Carretero 1, y (ii) explotar, operar,
mantener y conservar el Tramo Carretero 2, segin el mismo sea
modificado de tiempo en tiempo.

significa Autovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V.

significa el contrato de fideicomiso irrevocable de inversion,
emisiéon, administracion y fuente de pago No. 311391
(anteriormente identificado con el No. CIB/3323) de fecha 7 de
agosto de 2007, segun el mismo ha sido modificado y/o re-
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“Fideicomiso
Emisor”

“Comparticion de

Ingresos
Extraordinarios”

“Contrato de

Operacion y
Mantenimiento”

“Contrato PPS” o
({3 P P S ”

“CUA E"

“Cuenta del
Fideicomitente”

“Dia Habil”

expresado de conformidad con (i) el primer convenio modificatorio
de fecha 2 de junio de 2008, (ii) el segundo convenio modificatorio
de fecha 9 de junio de 2014, (iii) el tercer convenio modificatorio y
de reexpresion de fecha 5 de septiembre de 2019, (iv) un cuarto
convenio modificatorio y de designacién de fideicomisario de fecha
20 de diciembre de 2021; (v) un quinto convenio modificatorio, de
re-expresion y adhesion de fecha 26 de julio de 2022; y (vi) el sexto
convenio modificatorio de reexpresion de fecha 2 de diciembre de
2024, y segun sea modificado y/o re-expresado de tiempo en
tiempo, celebrado, entre otros, por la Concesionaria, como
fideicomitente, el Fiduciario Emisor, como fiduciario y el
Representante Comun, como representante comun de los
Tenedores, en su caracter de Fideicomisarios en Primer Lugar.

significan las cantidades a ser depositadas en la Subcuenta de
Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 2, por concepto de
comparticiéon de ingresos extraordinarios, que se definen en la
clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso.

significa el contrato de operacion y mantenimiento de la Carretera
que, en términos del Titulo de Concesion y del Contrato PPS,
celebren el Operador en su caracter de operador de la Carretera,
y el Fideicomitente, con la comparecencia del Fiduciario, en
términos sustancialmente similares a aquellos contenidos en el
Anexo “L” del Contrato de Fideicomiso, segun el mismo sea
modificado de momento a momento, o cualquier otro que lo
sustituya.

significa el contrato de servicios de largo plazo, de fecha 7 de
agosto de 2007 celebrado entre la Concesionaria y la SICT, mismo
que ha sido modificado por la Concesionaria y la SICT mediante
convenios de fechas 29 de octubre de 2013, 30 de noviembre de
2015 y 11 de diciembre de 2015, con el objeto de proporcionar
capacidad carretera mediante la operacién, mantenimiento y
conservacion del Tramo Carretero 1, segun el mismo haya sido o
sea modificado de tiempo en tiempo.

significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa
de estados financieros basicos” las cuales fueron publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, segun las
mismas hayan sido y sean modificadas.

significa la cuenta numero 9121233109, CLABE
002674018080195979 que el Fideicomitente mantiene con Banco
Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria.

significa cualquier dia excepto sabado, domingo, dias festivos o
cualquier otro dia en que las instituciones de crédito en la Ciudad
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de México deban o estén autorizadas para cerrar conforme a la
Ley Aplicable.

‘DIv” significa el Sistema de Divulgacion de Informacién de Valores de
la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“Documentos de la significa la referencia conjunta a (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii)

Emision” el titulo representativo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
cada Emision (incluido el presente Titulo), (iii) cualquier garantia o
apoyo crediticio otorgado con relacion a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, en su caso, (iv) el o los contratos de colocacién con el
intermediario colocador, (v) el convenio o contrato de depdsito
celebrado con Indeval, (vi) el Prospecto de colocacion y cualquier
suplemento de colocacion divulgado respecto del Programa y las
Emisiones realizadas al amparo del mismo, (vii) cualesquier
Contratos de Derivados que celebre el Fiduciario, y (viii) cualquier
convenio, contrato, instrumento o documento relacionado con el
establecimiento de un Programa y las Emisiones de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que se realicen al amparo del
mismo de tiempo en tiempo.

‘Documentos de la significa la referencia conjunta a (i) los Documentos de la Emision;

Operacidn” (i) el Fideicomiso; (iii) el Titulo de Concesién; y (iv) el Contrato
PPS.

‘DOF” significa el Diario Oficial de la Federacion.

“Emision” significa la presente emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios

realizada por el Fiduciario Emisor al amparo del Programa.

‘EMISNET” significa el sistema electrénico de comunicacién con emisoras de
valores de la BMV.

“Evento de significa (i) la destruccion total o parcial de la Carretera
Afectacion de la (entendiéndose como “parcial”, cualquier destruccion que, aun no
Carretera” siendo total, impida el uso y/o la operacién de la Carretera), (ii) el

cierre total, ya sea temporal (en cualquier caso mayor a 90
(noventa) dias naturales consecutivos) o permanente de la
Carretera, o (iii) que la operacién y mantenimiento integral de la
Carretera no se encuentre siendo gestionada, ya sea por (A) la
Concesionaria, o (B) por una Persona a quien la Concesionaria
haya delegado dicha operacion y el mantenimiento integral que, en
caso de requerir estar calificada para dichos propdsitos (en los
términos del Titulo de Concesidn y el Contrato PPS), se encuentre
calificada a dichos efectos.

“Evento de significa (i) cualquier notificacién escrita de la SICT a la
Afectacion de la Concesionaria o al Fiduciario de la existencia de un evento o
Concesidn y el circunstancia por virtud del cual la SICT tenga el derecho a dar por
Contrato PPS” terminada o revocar, ya sea total o parcialmente, la Concesion o el

Contrato PPS, en términos del Titulo de Concesidén y el Contrato



“Evento
Subsanable de
Razon de
Cobertura de
Servicio de Deuda

”

“Fecha de
Amortizacion
Anticipada”

“Fecha de
Distribucion”

“Fecha de Pago”

PPS (sujeto a la facultad de remediar dicho evento o circunstancia
en términos del Titulo de Concesién y el Contrato PPS), o (ii) la
terminacion, revocacion o rescate por parte de la SICT, ya sea total
o parcial, de la Concesidn o el Contrato PPS, o (iii) la terminacién
0 revocacion de la autorizacion de la SICT otorgada al
Fideicomitente respecto de la cesion de cualquiera de los bienes,
derechos o recursos a que hace referencia la Clausula Quinta del
Contrato de Fideicomiso o cualquier otro acto de una Autoridad
Gubernamental que tenga el efecto de que cualquiera de dichos
bienes, derechos o recursos no se encuentren afectos al o no sean
recibidos por, en su caso, el Fideicomiso, en el entendido que no
se considerara, para efectos de este inciso (iii), como un Evento
de Afectacion de la Concesion y el Contrato PPS, la falta de
recepcion de recursos siempre y cuando involucren montos
menores a 120,000,000 (ciento veinte millones) de UDIs por
evento o conjunto de eventos relacionados entre si y no se
acumulen omisiones en recepcién de recursos mayores
30,000,000 (treinta millones) de UDIs en cualquier periodo de 3
(tres) meses consecutivos.

significa si la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda es igual o
menor a 1.15 (uno punto quince) en 2 (dos) Fechas de Calculo de
la Razon de Cobertura de Servicio de Deuda consecutivas, en el
entendido de que dejara de considerarse como un Evento
Subsanable de Razén de Cobertura de Servicio de Deuda si, en
cualquier momento posterior a dicho evento, durante 2 (dos)
Fechas de Calculo de la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda
consecutivas, la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda resulta
superior a 1.15 (uno punto quince). En el entendido que durante el
Evento Subsanable de Razdn de Cobertura de Servicio de Deuda
la totalidad de los montos depositados en la Subcuenta de Otros
Recursos se destinaran a realizar la amortizacién anticipada del
saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

significa la fecha en la cual se vaya a realizar la amortizacién
anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en los
términos establecidos en la Seccién “Amortizacién Anticipada
Total o Parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios” del
presente Titulo.

significa el dia 10 (diez) de cada mes de calendario, en el
entendido de que, si la Fecha de Distribucién ocurriera en una
fecha que no fuese un Dia Habil, la misma se recorrera al Dia Habil
inmediato posterior.

significa cualquier fecha de pago programado de principal e
intereses estipulada en el presente Titulo, asi como aquella fecha
en la que se lleve a cabo una Amortizacion Anticipada en términos
del presente Titulo.

;
e’

o



“Fecha de Pago de
Intereses”

“Fecha de Pago de
Principal”

“Fideicomisarios en
Primer Lugar”

“Fideicomisario en
Sequndo Lugar”

“Fideicomitente”

“Fiduciario Emisor”
o0 "Emisor” o
“Fiduciario”

“Fines del
Fideicomiso
Emisor”

“Gastos de
Emision”

“Gobierno Federal”

“Incumplimiento”

“Indeval”

I[{

‘Ingeniero
Independiente”

“km"

tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Periodicidad
de Pago de Intereses’ del presente Titulo.

tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Amortizacion
de Principal’ del presente Titulo.

significan los Tenedores representados, cuando actuen en su
conjunto, por el Representante Comun, actuando en nombre y
para beneficio de aquellos.

significa Autovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V.

significa Autovia Necaxa- Tihuatlan, S.A. de C.V., por lo que hace
a los bienes y derechos aportados por ésta al Fideicomiso Emisor
y aquellos que aporte en el futuro en términos de los mismos.

tiene el significado que se le atribuye en el proemio de! presente
Titulo o cualquier fiduciario que lo sustituya conforme al Contrato
de Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Fines del
Fideicomiso Emisor’ del presente Titulo.

significa los gastos, costos, derechos, impuestos, honorarios y
demas pagos que deban pagarse, incurrirse o realizarse con
relacion a cada Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios,
incluyendo (i) honorarios, costos y gastos del Intermediario
Colocador, (ii) honorarios, costos y gastos del Fiduciario y del
Representante Comun, (iii) derechos e impuestos relativos al
registro de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV, su
listado en la BMV y su depésito en Indeval, (iv) honorarios, costos
y gastos de asesores legales, fiscales y contables, y (v) gastos de
publicaciones, promocion y similares

significa el Gobierno de los Estados Unidos Mexicanos, sus
dependencias 0 entidades definidas como tales en la Ley Organica
de la Administracién Publica Federal.

tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Casos de
Incumplimiento” del presente Titulo.

significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V.

significa Grupo Promotor Aries, S.A. de C.V. o cualquier otra
Persona previamente autorizada por el Comité Técnico.

significa la unidad de longitud denominada “kilémetro”.



”

“Ley Aplicable

LGTOC”

MLMVH

“México”

“Monto
Amortizable”

“Monto de la
Emision”

“Monto de Pago de

Principal”

“Monto Total
Autorizado”

I

‘Operador”’

“Pago de Interés”

“Parte
Controladora”

“Patrimonio del
Fideicomiso”

“Periodo de
Aceleracion”

“Periodo de Pago”

significan todos los tratados, leyes, reglamentos, decretos,
acuerdos, normas, reglas, decisiones, dérdenes, autorizaciones,
jurisprudencias o directivas emitidas por cualquier Autoridad
Gubernamental y que se encuentren en vigor en el momento de su
aplicacion al acto de que se trate y sean aplicables respecto de
una determinada persona o circunstancia, evento o situacion.

significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito o
cualquier ley que la sustituya.

significa la Ley del Mercado de Valores (o cualquier ley que la
sustituya).

significa los Estados Unidos Mexicanos.

tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Amortizacion
de Principal’ del presente Titulo.

significa la cantidad equivalente a 1,547,122,200 (mil quinientos
cuarenta y siete millones ciento veintidés mil doscientos) UDIs.

tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Amortizacion
de Principal’ en el presente Titulo.

significa el monto total autorizado del Programa por hasta
$14,000,000,000.00 M.N. (catorce mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente.

significa Autovia Necaxa - Tihuatlan, S.A. de C.V.

significa el pago de intereses semestrales que debera realizarse
en cada Fecha de Pago de Intereses en términos del presente
Titulo.

significa (i) durante el Periodo Ordinario, el Fideicomitente; y (ii)
durante el Periodo de Aceleracion, la referencia al Comité Técnico.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Quinta del
Contrato de Fideicomiso.

significa cualquier periodo durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso en que exista un Incumplimiento, de conformidad con
los términos y condiciones de los Documentos del Financiamiento,
segun lo notifique al Fiduciario el Representante Comun.

significa para cualquier Fecha de Pago, el periodo que comienza
en e incluye la Fecha de Pago inmediata anterior a dicha Fecha de
Pago (o, en el caso de la primera Fecha de Pago, comienza e
incluye la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
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¥

“Periodo Ordinario’

“Persona”

I{Pesosu O uﬁn

“Plazo de Vigencia
de la Emision”

“Precio de
Amortizacion
Anticipada”

I

‘Programa”

[

‘Prospecto”

“Razdn de
Cobertura de
Servicio de Deuda”

Fiduciarios) y termina el 20 de marzo de 2025, pero excluye dicha
Fecha de Pago.

significa cualquier periodo durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso en que no exista un Periodo de Aceleracion.

significa una persona fisica, sociedad mercantil, sociedad civil,
fideicomiso, asociacién, o cualquier otra entidad u organizacion,
incluyendo gobiernos o las subdivisiones politicas o una agencia o
dependencia de los mismos.

significa pesos, la moneda de curso legal en México.

significa 11,607 (once mil seiscientos siete) dias, equivalentes a
aproximadamente 32 (treinta y dos) afios, en el entendido, sin
embargo, que los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran
amortizarse con anterioridad a la Fecha de Vencimiento. El plazo
de vigencia de la Emisiéon de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales correspondiente contara a partir de la fecha de emision
de los mismos y concluird en la Fecha de Vencimiento.

tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Amortizacion
Anticipada Total o Parcial de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios” en el presente Titulo.

significa el programa de colocacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se describe en el Prospecto con caracter no
revolvente, inscrito preventivamente en el RNV bajo el numero
3239-4.15-2024-112 por la CNBV mediante oficio No.
153/3974/2024, de fecha 5 de diciembre de 2024, por un monto
total de $14,000,000,000.00 M.N. (catorce mil millones de Pesos
00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDls.

significa el prospecto de colocacion y sus anexos.

significa para cualquier Fecha de Calculo de la Razdn de
Cobertura de Servicio de Deuda, el resultado de dividir: (i) la suma
de los recursos correspondientes a las 6 (seis) Fechas de
Distribucién previas a dicha Fecha de Calculo de la Razdén de
Cobertura de Servicio de Deuda que, en términos del Contrato de
Fideicomiso y habiendo realizado cualesquiera pagos,
transferencias o reservas que, en términos de las Clausula Sexta
del Contrato de Fideicomiso que tengan una prelacion superior, se
hayan encontrado disponibles para realizar el pago de los
intereses, principal y demas cantidades adeudadas al amparo de
todas las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
realizadas al amparo del Programa que se encuentren vigentes
(considerando, para dichos efectos, unicamente aquellas
cantidades que en los términos del Contrato de Fideicomiso hayan
podido utilizarse para efectos de la Subcuenta del Servicio de la
Deuda en cada una de dichas Fechas de Distribucion), entre (ii) la
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suma de todas las cantidades de intereses y principal
correspondientes a la Fecha de Pago inmediata siguiente de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, al amparo de todas las
Emisiones realizadas al amparo del Programa que se encuentren
vigentes, salvo por el primer periodo para el calculo de la Razén
de Cobertura de Servicio de Deuda, que sera irregular y por lo
tanto, el célculo se realizara por los recursos correspondientes a
las Fechas de Distribucidon entre la fecha de Emisién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y la primer Fecha de Calculo de
la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda. La Razén de
Cobertura de Servicio de Deuda sera calculada por la Parte
Controladora y reportada al Fiduciario y al Representante Comun
a mas tardar el quinto Dia Habil inmediato anterior a cada Fecha
de Pago (cada una de dichas fechas de célculo, una “Fecha de
Célculo de la Razdn de Cobertura de Servicio de Deuda”). Para
efectos de claridad, la primera medicion de la Razén de Cobertura
de Servicio de Deuda se realizara el 12 de marzo de 2025.

“Representante significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Comun” Financiero, en su calidad de representante comun de los
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

"RNY” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Saldo Objetivo de tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Reserva de
la Reserva del Servicio de Deuda” del presente Titulo.
Servicio de Deuda”

“SEDI” significa el sistema electrénico de envio y difusién de informacién
que mantiene la BMV denominado “EMISNET".

“SICT” significa la Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y
Transportes.
‘sTiv-2” significa el sistema de transferencia de informacién sobre valores

instrumentado por la CNBV.

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Construccidn de mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Obras Inconclusas” Contrato de Fideicomiso.

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Contraprestacion mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
SICT del Tramo Contrato de Fideicomiso.

Carretero 1”

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Contraprestacion mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
SICT del Tramo Contrato de Fideicomiso.

Carretero 2” -
-
Vi
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“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Financiamientos” mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Indemnizaciones 0 mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Compensaciones  Contrato de Fideicomiso.

Provenientes del

Gobierno Federal”

“Subcuenta de IVA significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
y Otros Impuestos” mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

“Subcuenta de significa fa subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Operacidn, mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del

Mantenimiento y Contrato de Fideicomiso.
Conservacion del
Tramo Carretero 1”

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Operacion, mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del

Mantenimiento y Contrato de Fideicomiso.
Conservacion del
Tramo Carretero 2"

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
Otros Recursos” mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Pago de los mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Sequros y Contrato de Fideicomiso.

Garantias del
Tramo Carretero 1”

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Pago de los mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Seguros y Contrato de Fideicomiso.

Garantias del
Tramo Carretero 2"

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Recursos de mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Seguros del Tramo Contrato de Fideicomiso.

Carretero 1”

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Recursos de mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del

Contrato de Fideicomiso.
/2/
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Sequros del Tramo
Carretero 2"

“Subcuenta de
Reserva de
Servicio de Deuda”

“Subcuenta del
Servicio de Deuda

"

“Subcuenta del
Servicio de
Financiamientos
Adicionales”

“Subcuenta del
Fondo de
Conservacion y
Mantenimiento del
Tramo Carretero 1”

“Subcuenta del
Fondo de
Conservacion y
Mantenimiento del
Tramo Carretero 2”

“Subcuentas”

“Suplemento”

significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con ia Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

significa: (1) la Subcuenta de Construccion de Obras Inconclusas;
(2) la Subcuenta de Operacién, Mantenimiento y Conservacion del
Tramo Carretero 1; (3) la Subcuenta de Operacion, Mantenimiento
y Conservacion del Tramo Carretero 2; (4) la Subcuenta del Fondo
de Conservacion y Mantenimiento del Tramo Carretero 1; (5) la
Subcuenta del Fondo de Conservacién y Mantenimiento del Tramo
Carretero 2; (6) la Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo
Carretero 1; (7) la Subcuenta de Contraprestacién SICT del Tramo
Carretero 2; (8) la Subcuenta de Pago de los Seguros y Garantias
del Tramo Carretero 1; (9) la Subcuenta de Pago de los Seguros y
Garantias del Tramo Carretero 2; (10) la Subcuenta del Servicio de
Deuda; (11) la Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda; (12)
la Subcuenta del Servicio de Financiamientos Adicionales; (13) la
Subcuenta de Oftros Recursos; (14) la Subcuenta de
Financiamientos; (15) la Subcuenta de IVA y Otros Impuestos; (16)
la Subcuenta de Recursos de Seguros del Tramo Carretero 1; (17)
la Subcuenta de Recursos de Seguros del Tramo Carretero 2; y
(18) la Subcuenta de Indemnizaciones o Compensaciones
Provenientes del Gobierno Federal.

significa el suplemento informativo de la Emisién realizada al
amparo del Programa.

w2
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“Tasa de Udibono” significa la tasa implicita de rendimiento en la valuacion del Dia
Habil previo a la fecha en la cual el Emisor notifique su decision de
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
conforme a los términos previstos en este Titulo, que determine
alguno de los proveedores de precios autorizados por la CNBYV,
previamente seleccionado por el Emisor, que tenga una duracion
comparable o interpolada a una duracién comparable al periodo
comprendido entre la Fecha de Amortizacién Anticipada y la Fecha
de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“T'enedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en circulacidn, representados por el Representante Comun
actuando en su nombre y para su beneficio.

“Titulo” significa el presente titulo que ampara la presente Emisiéon de
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Tramo Carretero  significa el tramo carretero Nuevo Necaxa — Avila Camacho de

1 36.646 kilometros de longitud con inicio en el entronque Nuevo
Necaxa, kildmetro 139+603 y terminacién en el entronque Avila
Camacho, kildbmetro 178+000 de la carretera de altas
especificaciones México ~ Tuxpan, que incluye el derecho de via
de este tramo carretero y sus servicios auxiliares y que la
Concesionaria debera financiar disefar, construir, operar,
mantener y conservar al amparo del Titulo de Concesion vy
respecto del cual la Concesionaria debera prestar el Servicio de
Capacidad Carretera al amparo del Contrato PPS.

“Tramo Carretero significa et tramo carretero Nuevo Necaxa - Tihuatlan de 48.136

27 kildmetros de longitud con inicio en el entronque Avila Camacho,
kilbmetro 178+000 y terminacion en el entronque Tihuatlan,
kildbmetro 225+998 de la carretera de altas especificaciones México
-~ Tuxpan en los Estados de Puebla y Veracruz, que incluye el
derecho de via de este tramo carretero y sus servicios auxiliares y
que la Concesionaria debera, explotar, operar mantener y
conservar al amparo del Titulo de Concesién.

“‘UDIs” significa unidades de inversién, cuyo valor en Pesos es publicado
periddicamente por el Banco de México en el DOF, establecidas
en el Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en Unidades de Inversidn y que reforma y adiciona
diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la
Ley del Impuesto sobre la Renta publicado en el Diario Oficial de
la Federacion el 1 de abril de 1995. En el caso de que el Banco de
México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se
utilizara la unidad que Banco de México publique en sustitucion de
las UDIs o, en su caso, el método que Banco de México aplique y
se asemeje en mayor medida a la UDI, en cuanto a su fidelidad,
para indicar las variaciones del Indice Nacional de Precios al
Consumidor o cualquier indice que lo sustituya.
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“Valor Nominal” significa 100 (cien) UDIs, cuyo valor es equivalente a cada
Certificado Bursatil Fiduciario.

“Valor Nominal tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Amortizacion
Ajustado” de Principal’ en el presente Titulo.

[El resto de la pdgina se deja intencionalmente en blanco]
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il. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Recursos Netos que obtuvo el Fiduciario Emisor con la colocacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los recursos netos que obtuvo el Fiduciario Emisor
como consecuencia de la Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se describen
en la Seccion 2. La Oferta “d). Gastos Relacionados con la Oferta” del Suplemento.

Destino de los Fondos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El destino de los
fondos obtenidos de la colocaciéon de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, objeto de la
Emisidn al amparo del Programa, sera el que se describe a continuacion:

i) En primer lugar, para el repago de las emisiones bursatiles actuales, para amortizar
anticipadamente la emisién AUNETCB 22U, cuyo monto a amortizar asciende a la
cantidad de $8,668,864,771.42 M.N. (ocho mil seiscientos sesenta y ocho millones
ochocientos sesenta y cuatro mil setecientos setenta y un Pesos 42/100 Moneda
Nacional) (incluyendo capital e intereses), que durante su vigencia generé intereses
a una tasa de 5.81% (cinco punto ochenta y un por ciento) anual, su fecha de
vencimiento era el 20 de marzo de 2025 y el uso de los recursos de dicha emisién
fue para el pago de gastos de emisién y del programa, prepagar el adeudo del
crédito existente celebrado con Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca
Muitiple, Grupo Financiero Santander México, los costos de rompimiento derivados
por la terminacién del contrato de cobertura de tasa de interés, fondeo de la
Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda y fondeo de la Subcuenta de
Construccién de Obras Inconclusas;

i) En segundo lugar, para el pago de gastos generales de la Emisién, segun hayan
quedado establecidos por el Fideicomitente;

i) En tercerlugar, para el fondeo de la Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda;
y

iv) En cuarto lugar, para fines corporativos generales.

Un desglose de las cantidades que seran utilizadas para cubrir cada uno de los rubros
mencionados se incluye en la Seccidon 2. La Oferta “b). Destino de los fondos” del
Suplemento.

Monto de la Emision. 1,547,122,200.00 (mil quinientos cuarenta y siete millones ciento
veintidés mil doscientos) UDis.

Monto de la Emisidn en Pesos. $12,899,999,278.05 M.N. (doce mil ochocientos noventa
y nueve millones novecientos noventa y nueve mil doscientos setenta y ocho Pesos 05/100
Moneda Nacional).

Denominacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. UDIs.

Valor de la UDI en Pesos en la Fecha de Emisidon de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. $8.338061 M.N. (ocho Pesos 338061/1,000,000 Moneda Nacional), segun dio
a conocer el Banco de México a través del Diario Oficial de la Federacion.




Lugar de Determinacion del Valor de la UDI de la Emisién _de los Certificados
Bursatiles. El valor de la UDI sera el equivalente al publicado por Banco de México, éste
correspondera al valor de la fecha de colocacion, publicado previamente en su pagina web
www.banxico.org.mx. Para posteriores valuaciones, se tendra que consultar de nuevo el
valor del UDI.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El Valor Nominal de cada
Certificado Bursatil Fiduciario sera de 100 (cien) UDls.

Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. 100 (cien) UDls.

Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios. 15,471,222 (quince millones
cuatrocientos setenta y un mil doscientos veintidds) Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Mecanismo de Colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. E| mecanismo
de colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Emision fue el de construccién
de libro.

Fecha de Emisidn. 10 de diciembre de 2024.

Plazo de Vigencia de la Emision. El plazo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es de
11,607 (once mil seiscientos siete) dias, equivalentes a aproximadamente 32 (treinta y dos)
anos.

Fecha de Vencimiento. 20 de septiembre de 2056 o si dicho dia no es un Dia Habil, se
considerara el Dia Habil inmediato siguiente (la “Fecha de Vencimiento”).

Amortizacion de Principal. El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se pagara en 64 (sesenta y cuatro) amortizaciones semestrales y consecutivas
a partir del 20 de marzo del 2025, por un monto equivalente al porcentaje de amortizacion
que se establece en la tabla sobre el Valor Nominal o Monto Amortizable del presente Titulo,
en las fechas que se sefialan en el calendario de pagos del presente Titulo o, si cualquiera
de dichas fechas no fuere un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente (cada una, una
“Eecha de Pago de Principal”) en tanto no exista (1) un Incumplimiento decretado en los
términos del presente Titulo y del Contrato de Fideicomiso, o (2) un Evento Subsanable de
Razdn de Cobertura de Servicio de Deuda que no haya sido subsanado, inclusive si existe
un Caso de Incumplimiento que no haya resultado en el decreto de un Incumplimiento.
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1 0.97% 20 de marzo de 2025
2 0.84% 20 de septiembre de 2025
3 0.97% 20 de marzo de 2026
4 1.35% 20 de septiembre de 2026
5 1.32% 20 de marzo de 2027
6 1.54% 20 de septiembre de 2027
7 1.58% 20 de marzo de 2028
8 1.84% 20 de septiembre de 2028
9 1.72% 20 de marzo de 2029
10 1.38% 20 de septiembre de 2029
11 1.36% 20 de marzo de 2030
12 1.53% 20 de septiembre de 2030
13 1.30% 20 de marzo de 2031
14 1.70% 20 de septiembre de 2031
15 1.56% 20 de marzo de 2032
16 1.70% 20 de septiembre de 2032
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17 1.57% 20 de marzo de 2033
18 1.63% 20 de septiembre de 2033
19 1.83% 20 de marzo de 2034
20 1.96% 20 de septiembre de 2034
21 1.96% 20 de marzo de 2035
22 2.01% 20 de septiembre de 2035
23 1.99% 20 de marzo de 2036
24 2.13% 20 de septiembre de 2036
25 2.03% 20 de marzo de 2037
26 2.18% 20 de septiembre de 2037
27 0.97% 20 de marzo de 2038
28 0.69% 20 de septiembre de 2038
29 0.62% 20 de marzo de 2039
30 0.82% 20 de septiembre de 2039
31 0.82% 20 de marzo de 2040
32 0.90% 20 de septiembre de 2040
33 0.86% 20 de marzo de 2041
34 1.02% 20 de septiembre de 2041
35 0.96% 20 de marzo de 2042
36 1.05% 20 de septiembre de 2042
37 0.95% 20 de marzo de 2043
38 1.05% 20 de septiembre de 2043
39 1.01% 20 de marzo de 2044
40 1.14% 20 de septiembre de 2044
41 1.07% 20 de marzo de 2045
42 1.22% 20 de septiembre de 2045
43 1.17% 20 de marzo de 2046
44 1.25% 20 de septiembre de 2046
45 1.26% 20 de marzo de 2047
46 1.38% 20 de septiembre de 2047
47 1.34% 20 de marzo de 2048
48 1.50% 20 de septiembre de 2048
49 1.89% 20 de marzo de 2049
50 2.00% 20 de septiembre de 2049
51 1.98% 20 de marzo de 2050
52 2.08% 20 de septiembre de 2050
53 2.06% 20 de marzo de 2051
54 2.15% 20 de septiembre de 2051
55 2.14% 20 de marzo de 2052
56 2.24% 20 de septiembre de 2052
57 2.20% 20 de marzo de 2053
58 2.32% 20 de septiembre de 2053
59 2.30% 20 de marzo de 2054
60 2.42% 20 de septiembre de 2054
61 2.42% 20 de marzo de 2055
62 2.52% 20 de septiembre de 2055
63 2.54% 20 de marzo de 2056
64 1.74% 20 de septiembre de 2056

Para calcular el monto de principal a pagar en UDIs se debera multiplicar el Monto
Amortizable por el porcentaje de amortizaciéon de principal en cada Fecha de Pago de
Principal de conformidad con la tabla anterior (el “Monto de Pago de Principal”).

Para efectos del presente Titulo, monto amortizable (el “Monto Amortizable”) significa la

cantidad resultante de aplicar la férmula siguiente:

En donde:

MA = VA*NT

MA = Monto Amortizable, expresado en UDlIs.
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VA = Valor amortizable, expresado en UDIs aplicable a la Fecha de Pago de
Principal correspondiente.

NT = Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién a la fecha de
célculo.

VA sera calculado considerando la férmula siguiente:

VA = VA.: *SIP/SIA

En donde:

VA, = Valor amortizable, expresado en UDIs, aplicable a la Fecha de Pago de
Principal correspondiente.

VA1 = Valor amortizable, expresado en UDIs, aplicable a la Fecha de Pago de

Principal inmediata anterior; en el entendido de que, en caso de no haberse
realizado Amortizaciones Anticipadas de principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios con anterioridad a la fecha de calculo, el valor sera
equivalente a 100 (cien) UDls.

SIP = Saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
expresado en UDIS, con posterioridad a que se realice alguna Amortizacion
Anticipada de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, siempre y
cuando dicha Amortizacién Anticipada de principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios haya ocurrido en la Fecha de Pago de Principal
inmediata anterior o con posterioridad a dicha fecha, pero previo a la Fecha
de Pago de Principal del periodo en el que se realice el calculo.

SIA = Saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
expresado en UDIS, con anterioridad a que se realice alguna Amortizacion
Anticipada de principal de Certificados Bursatiles Fiduciarios, siempre y
cuando dicha Amortizacidon Anticipada de principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios haya ocurrido en la Fecha de Pago de Principal
inmediata anterior o con posterioridad a dicha Fecha de Pago de Principal,
pero previo a la Fecha de Pago de Principal del periodo correspondiente en
el que se realice el calculo.

Una vez calculado el Monto de Pago de Principal a pagar en UDls, el Representante Comun
debera determinar el Monto de Pago de Principal a pagar en Pesos, por lo menos el
segundo Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Principal o en la Fecha de Amortizacién
Anticipada, segun sea el caso, conforme a la siguiente férmula:

AmortP = AmortU x VU

En donde:

AmortP = Monto de Pago de Principal o cualquier otra amortizacion de principal,
expresado en Pesos.

AmortU = Monto de Pago de Principal o cualquier otra amortizacion de principal,

expresado en UDIs.

VU = Valor de la UDI en Pesos en la Fecha de Pago de Principal o en la Fecha
de Amortizacién Anticipada, segun sea el caso o0, en el caso de no haberse
publicado, el valor de la UDI en Pesos en la fecha mas cercana a la Fecha
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de Pago de Principal o Fecha de Amortizacion Anticipada que se hubiera
publicado.

Como consecuencia de las amortizaciones indicadas, el Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se ajustara en cada Fecha de Pago de Principal a partir de la primera
amortizacion. Para determinar el “Valor Nominal Ajustado” y el “Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil Fiduciario” en UDls, se utilizaran las formulas senaladas a continuacion:

VNA = VN - AmortU

En donde:

VNA = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacion, expresado en UDls.

VN = Valor Nominal 0 en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacion de la Fecha de Pago de Principal o en
la Fecha de Amortizacion Anticipada inmediata anterior, expresado en UDls.

AmortU = Monto de Pago de Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios,

expresado en UDIs.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil Fiduciario en circulacion,
el Representante Comuin utilizara la siguiente férmula:

VNAT = VNA/NT

En donde:
VNAT = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil Fiduciario, expresado en
UDls.
VNA = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacioén, expresado en UDlIs.
NT = Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion.

El Representante Comun dara a conocer por escrito al Emisor (pudiendo ser por correo
electrénico) a la BMV a través del EMISNET, a la CNBV a través del STIV-2 y al Indeval
por escrito (o por los medios que determine) con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, el importe de los intereses
apagar y en su caso de principal. Asimismo, dara a conocer ala BMV a través del EMISNET
y a la CNBV a través del STIV-2 (o a través de los medios que estos determinen) con 2
(dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, la
Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles Fiduciarios aplicable al
siguiente periodo y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil
Fiduciario.

Amortizacién Anticipada Total o Parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El
Fiduciario Emisor tendra derecho de amortizar de manera anticipada y de manera total o
parcial los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en cualquier fecha que ocurra antes de la
Fecha de Vencimiento. En caso de que el Emisor amortice anticipadamente los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, conforme a lo anterior debera notificar por escrito su decision de
ejercer dicho derecho al Representante Comun.

/..
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El Emisor unicamente podra ejercer el derecho de amortizacion anticipada total o parcial
previsto en el presente Titulo, en el supuesto que el Contrato de Fideicomiso prevea la
recepcién, por parte del Fideicomiso, de los recursos suficientes para realizar dicha
amortizacién anticipada y los pagos correspondientes se realizaran con recursos de la
Subcuenta del Servicio de Financiamientos Adicionales o la Subcuenta del Servicio de
Deuda.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, pagaran a los Tenedores una cantidad igual al monto
que resulte mayor entre (i) el 100% (cien por ciento) de la suma de principal insoluto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios objeto de la amortizacién, o (ii) (a) la suma del valor
presente de cada uno de los pagos pendientes de principal e intereses de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que sean objeto de amortizacién, de conformidad con el “Calendario
de Pago de Intereses” y la Seccién “Amortizacidon de Principal” descontados a la Tasa de
Udibono mas 50 (cincuenta) puntos base (x) en el caso del principal, con base en el nimero
de dias comprendidos entre cada Fecha de Pago de Principal posterior y la Fecha de
Amortizacién Anticipada sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y
un afo de 360 (trescientos sesenta) dias, y (y) en el caso de intereses, con base en el
numero de dias por transcurrir comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses
posterior y la Fecha de Amortizacion Anticipada, respectivamente sobre una base de
periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias (b)
menos los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y los pagos programados de principal a la Fecha de Amortizacion
Anticipada (dicho monto, el “Precio de Amortizacidon Anticipada”) objeto de la amortizacion.
En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacién Anticipada, el Emisor pagara a los
Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, asi como cualquier pago programado de principal, en caso de
coincidir con una Fecha de Pago de Intereses o una Fecha de Pago de Principal, a la Fecha
de Amortizacién Anticipada. El Emisor no cubrird cantidad alguna en adicion al Precio de
Amortizacién Anticipada en caso de ejercer su derecho de amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de conformidad con esta Seccion.

El Emisor notificara al Representante Comun, a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a
través del SEDI e Indeval por escrito (0 a través de los medios que éstas determinen), que
ejercera el derecho a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios, con
por lo menos 7 (siete) dias de anticipacién a la Fecha de Amortizacion Anticipada, en el
entendido de que dicha notificacion debera contener, el monto a amortizar anticipadamente,
el Precio de Amortizacidon Anticipada, la Fecha de Amortizacién Anticipada la Tasa de
Udibono y el proveedor de precios autorizado por la CNBV seleccionado por el Emisor.

El Representante Comiun verificara el cdlculo del Precio de Amortizacién Anticipada y lo
hara del conocimiento de la CNBV a través de STIV-2, a la BMV a través del SEDI e Indeval
por escrito (o por los medios que éstas determinen), por lo menos el segundo Dia Habil
previo a la Fecha de Amortizacion Anticipada. Para los efectos antes sefalados, el
Representante Comun, en el aviso que presente a Indeval, ademas del Precio de
Amortizacién Anticipada deberd sefalar la Fecha de Amortizacion Anticipada.

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion total o
parcial anticipada que ya haya sido notificada conforme a lo establecido anteriormente,
debera notificar dicha situacién al Representante Comun por escrito, a la CNBV a través
del STIV-2, al Indeval por escrito y la Bolsa a través de SEDI (o a través de los medios que
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estos determinen) con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago
en la que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion total o parcial anticipada; en caso de
que el Emisor no realice la notificacion en dicha fecha y decida no ejercer su derecho de
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a lo establecido
en la presente Seccidn, los gastos generados en los que incurra el Representante Comun
respecto de dicho cambio correran a cargo del Fideicomitente.

Intereses Ordinarios. A partir de su fecha de emisién y, en tanto no sean amortizados en
su totalidad, los Certificados Bursatiles Fiduciarios devengaran un interés ordinario bruto
anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado a una tasa de interés ordinario bruto
anual de 7.00% (siete por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), la cual se mantendra
fja durante la vigencia de la Emision de dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios,
calculandose en todo caso los intereses por el numero de dias naturales efectivamente
transcurridos durante el Periodo de Pago correspondiente. La Tasa de Interés Bruto Anual
tomé como referencia la Tasa Udibono 240 de 5.51% (cinco punto cincuenta y un por ciento)
mas 1.49% (uno punto cuarenta y nueve por ciento) en la fecha de cierre de libro de la
Emisién.

El Pago de Interés que debera realizarse en cada Fecha de Pago de Intereses, sera
calculado por el Representante Comun mediante la aplicacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual al Valor Nominal o al Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, segun sea el caso, dividido entre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta)
dias y multiplicado por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el
Periodo de Pago correspondiente. El primer Periodo de Pago sera irregular y el calculo se
realizara por el numero de dias naturales efectivamente transcurridos desde (e incluyendo)
la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y hasta (y excluyendo) la
primera Fecha de Pago de Intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Fiduciario Emisor determina que el Titulo que
ampara los Certificados Bursatiles Fiduciarios no llevara cupones adheridos, haciendo las
veces de estos, para todos los efectos legales, las constancias que para tales efectos
expida Indeval.

Para determinar el Pago de Interés en cada Fecha de Pago de Intereses, a su equivalente
en Pesos respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Representante Comun
aplicara la siguiente férmula:

| = (VNA x VUY) x ((TB/36000) x NDE))

En donde:

| = Interés bruto a pagar en Pesos, en la Fecha de Pago de Intereses.

VNA = Valor Nominal .0 Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios expresado en UDls. '

VUt = Valor de la UDI en Pesos en la Fecha de Pago de Intereses o, en el caso de no
haberse publicado, el valor de la UDI en Pesos para la fecha mas cercana a la
Fecha de Pago de Intereses que se hubiera publicado.

8 = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de

Pago respectivo.
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El Representante Comun, dara a conocer por escrito (pudiendo ser via correo electronico) a las
direcciones sefaladas en el Contrato de Fideicomiso) al Fiduciario y al Fideicomitente, asi como
a Indeval por escrito (o por los medios que este uitimo determine) a mas tardar el segundo Dia
Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, el importe de intereses ordinarios
y en su caso el principal a pagar.

Asimismo, dara a conocer con la misma anticipacion, a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV
a través del SEDI por escrito (0 por los medios que éstas determinen), la Tasa de Interés Bruto
Anual, el Pago de Intereses a pagar, y en su caso, el Monto de Pago de Principal programado
en Pesos; ademas dara a conocer a la CNBV a través de STIV-2, a la BMV a través del SEDI
(o por los medios que ésas determinen), en su caso, el Valor Nominal Ajustado por Certificado
Bursatil Fiduciario, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Pago.

Reembolso por Deducciones. Los reembolsos por deducciones incluyen los montos que en
su caso pagaria la SICT a AUNETI por reembolso de las deductivas aplicadas al Contrato de
PPS en caso de que uno o mas casos fortuitos procedan como tal y deban ser reconocidos a la
Concesionaria.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago total, puntual y oportuno del
principal exigible de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cualquier Fecha de Pago de
Principal (incluyendo la fecha de vencimiento anticipado), se devengaran intereses moratorios,
en sustitucion de los ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios vencido y no pagado, a una tasa de interés bruto anual que resulte de sumar 2.00%
(dos punto cero por ciento) a la Tasa de Interés Bruto Anual. Los Certificados Bursétiles
Fiduciarios devengardn intereses moratorios a parir de la fecha de incumplimiento
correspondiente y hasta que la suma de principal vencida y no pagada haya sido pagada en su
totalidad. En el entendido que todas las cantidades que se reciban por concepto de pago de
intereses moratorios se aplicaran en primer término al pago de cualquier gasto aplicable,
después a intereses ordinarios (vencidos y no pagados, en ese orden), posteriormente al pago
de intereses moratorios y finalmente al saldo de principal insoluto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio
del Representante Comun en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Alcaldia
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro
llegue a tener y sefalar el Representante Comun para dichos efectos, en la misma moneda que
la suma principal. Cualquier pago realizado directamente al Representante Comun se realizara
mediante transferencia electronica de fondos, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se
efectue el pago, y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia
Habil siguiente, debiendo pagarse, en consecuencia, intereses moratorios por dicha extension.

Periodicidad de Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados
Bursétiles Fiduciarios se liquidaran por el Fiduciario Emisor a los Tenedores de manera
semestral por periodos vencidos en los dias 20 (veinte) de los meses de marzo y septiembre de
cada afo o, si cualquiera de dichas fechas no fuere un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente
(cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), en el entendido que dicha extension no sera
tomada en cuenta para el calculo del monto a pagar.

Pago de Intereses aplicable al Primer Periodo de Intereses. El primer pago de intereses sera
un periodo irregular que iniciara en la Fecha de Emisidn y vencera el 20 de marzo de 2025. Los
intereses generados respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios por este Periodo de
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Pago irregular seran calculados por el Representante Comun tomando en consideracion el
numero de dias efectivamente transcurridos en dicho Periodo de Pago. El pago de intereses se
hara de conformidad con el calendario de pago de intereses que se incluye a continuacion:

Calendario de Periodos de Pago

: Fecha de Inicio del Periodo Digs Gl
Periodo de Pago Fecha de Pago de Intereses Periodo de
Pago

1 10 de diciembre de 2024 20 de marzo de 2025 100
2 20 de marzo de 2025 20 de septiembre de 2025 184
3 20 de septiembre de 2025 20 de marzo de 2026 181
4 20 de marzo de 2026 20 de septiembre de 2026 184
5 20 de septiembre de 2026 20 de marzo de 2027 181
6 20 de marzo de 2027 20 de septiembre de 2027 184
7 20 de septiembre de 2027 20 de marzo de 2028 182
8 20 de marzo de 2028 20 de septiembre de 2028 184
9 20 de septiembre de 2028 20 de marzo de 2029 181
10 20 de marzo de 2029 20 de septiembre de 2029 184
11 20 de septiembre de 2029 20 de marzo de 2030 181
12 20 de marzo de 2030 20 de septiembre de 2030 184
13 20 de septiembre de 2030 20 de marzo de 2031 181
14 20 de marzo de 2031 20 de septiembre de 2031 184
15 20 de septiembre de 2031 20 de marzo de 2032 182
16 20 de marzo de 2032 20 de septiembre de 2032 184
17 20 de septiembre de 2032 20 de marzo de 2033 181
18 20 de marzo de 2033 20 de septiembre de 2033 184
19 20 de septiembre de 2033 20 de marzo de 2034 181
20 20 de marzo de 2034 20 de septiembre de 2034 184
21 20 de septiembre de 2034 20 de marzo de 2035 181
22 20 de marzo de 2035 20 de septiembre de 2035 184
23 20 de septiembre de 2035 20 de marzo de 2036 182
24 20 de marzo de 2036 20 de septiembre de 2036 184
25 20 de septiembre de 2036 20 de marzo de 2037 181
26 20 de marzo de 2037 20 de septiembre de 2037 184
27 20 de septiembre de 2037 20 de marzo de 2038 181
28 20 de marzo de 2038 20 de septiembre de 2038 184
29 20 de septiembre de 2038 20 de marzo de 2039 181
30 20 de marzo de 2039 20 de septiembre de 2039 184
31 20 de septiembre de 2039 20 de marzo de 2040 182
32 20 de marzo de 2040 20 de septiembre de 2040 184
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33 20 de septiembre de 2040 20 de marzo de 2041 181
34 20 de marzo de 2041 20 de septiembre de 2041 184
35 20 de septiembre de 2041 20 de marzo de 2042 181
36 20 de marzo de 2042 20 de septiembre de 2042 184
37 20 de septiembre de 2042 20 de marzo de 2043 181
38 20 de marzo de 2043 20 de septiembre de 2043 184
39 20 de septiembre de 2043 20 de marzo de 2044 182
40 20 de marzo de 2044 20 de septiembre de 2044 184
41 20 de septiembre de 2044 20 de marzo de 2045 181
42 20 de marzo de 2045 20 de septiembre de 2045 184
43 20 de septiembre de 2045 20 de marzo de 2046 181
44 20 de marzo de 2046 20 de septiembre de 2046 184
45 20 de septiembre de 2046 20 de marzo de 2047 181
46 20 de marzo de 2047 20 de septiembre de 2047 184
47 20 de septiembre de 2047 20 de marzo de 2048 182
48 20 de marzo de 2048 20 de septiembre de 2048 184
49 20 de septiembre de 2048 20 de marzo de 2049 181
50 20 de marzo de 2049 20 de septiembre de 2049 184
51 20 de septiembre de 2049 20 de marzo de 2050 181
52 20 de marzo de 2050 20 de septiembre de 2050 184
53 20 de septiembre de 2050 20 de marzo de 2051 181
54 20 de marzo de 2051 20 de septiembre de 2051 184
55 20 de septiembre de 2051 20 de marzo de 2052 182
56 20 de marzo de 2052 20 de septiembre de 2052 184
57 20 de septiembre de 2052 20 de marzo de 2053 181
58 20 de marzo de 2053 20 de septiembre de 2053 184
598 20 de septiembre de 2053 20 de marzo de 2054 181
60 20 de marzo de 2054 20 de septiembre de 2054 184
61 20 de septiembre de 2054 20 de marzo de 2055 181
62 20 de marzo de 2055 20 de septiembre de 2055 184
63 20 de septiembre de 2055 20 de marzo de 2056 182
64 20 de marzo de 2056 20 de septiembre de 2056 184

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses Ordinarios. El Fiduciario Emisor llevara

a cabo el pago de principal y los intereses ordinarios devengados de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios a los Tenedores en cada Fecha de Pago, mediante transferencia
electrénica de fondos realizada a través del Indeval, con oficinas en Av. Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la
entrega del Titulo o las constancias que para tal efecto expida Indeval, segtn corresponda.

Fuente de Pago. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran unica y exclusivamente
con los activos que formen parte de! Patrimonio del Fideicomiso.
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Los pagos que deban hacerse al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios estaran
sujetos a la disponibilidad de recursos establecida en el Contrato de Fideicomiso. El importe
de los Pagos de Intereses y de los pagos de principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios debera pagarse a partir de los recursos registrados en la Subcuenta del Servicio
de Deuda o, en caso de no ser suficiente, con cargo a la Subcuenta de Reserva de Servicio
de Deuda en los términos del Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en los términos de la
Clausula Sexta y Séptima del Contrato de Fideicomiso.

En el caso de existir Emisiones al amparo del Fideicomiso en adicion a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, los recursos que se mantengan registrados en la Subcuenta del
Servicio de Deuda y la Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda se utilizaran por el
Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Emisidn,
para realizar los pagos correspondientes respecto de todas las Emisiones.

Garantia Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica.

Reserva de Servicio de Deuda. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso
Emisor establecera una Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda, de la cual, podran
retirarse recursos para realizar pagos de intereses, principal o de cualquier otra cantidad
adeudada al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Para efectos del Contrato de Fideicomiso y de la presente Emisién, el término “Saldo
Obijetivo de la Reserva del Servicio de Deuda” significara una cantidad equivalente al Pago
de Interés y en su caso, del Monto de Pago de Principal, que deba realizarse en la siguiente
Fecha de Pago programado.

Casos de Incumplimiento. Cada uno de los siguientes eventos se considerara un “Caso
de Incumplimiento”:

(a) si el Fiduciario no realiza en cualquier Fecha de Pago en las que deban realizarse
en los términos del Titulo: (i) cualquier Pago de Interés, (ii) el pago de cualquier
Monto de Pago de Principal (con excepcién del ultimo pago, el cual debera
realizarse en la Fecha de Vencimiento), o (iii) el pago de cualquier Amortizacion
Anticipada Obligatoria;

(b) si los Certificados Bursétiles Fiduciarios dejan de estar calificados por cuando
menos 2 (dos) Agencias Calificadoras autorizadas para operar en México durante
la vigencia de la Emisién y dicha situacion no se subsana en un plazo de 90
(noventa) Dias Habiles posterior a la fecha en que cualquiera de las agencias
calificadoras hubiere retirado la calificacion respectiva;

(c) si en cualquier Fecha de Distribucién, la Subcuenta del Servicio de Deuda o la
Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda no reciben los recursos que
correspondan en los términos del Contrato de Fideicomiso;

(d) silos bienes y derechos que se describen en la Clausula Quinta del Contrato de
Fideicomiso dejan de formar parte del Patrimonio del Fideicomiso Emisor;
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(e)

(9)
(h)

si cualquiera de los recursos que deban recibirse a través de las Cuentas del
Fideicomiso en los términos de dicho Contrato de Fideicomiso no son recibidos a
través de dichas Cuentas del Fideicomiso y dicha situacién no se subsana en un
plazo de 5 (cinco) Dias Habiles posterior al incumplimiento respectivo, en el
entendido de que serd el propio Fiduciario quién determine y notifique por escrito
al Representante Comun;

si el Fideicomitente incumple con sus obligaciones al amparo del Contrato de
Fideicomiso o los Documentos de la Emisidn correspondientes a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y dicho incumplimiento contintia sin ser subsanado por un
periodo de 60 (sesenta) dias naturales; para efectos de lo anterior, se entendera
que el incumplimiento surtira sus efectos una vez que hubiera transcurrido el plazo
para ser subsanado y que el mismo no hubiere sido remediado;

si se actualiza un Evento de Afectacion de la Concesién y el Contrato PPS;
si se actualiza un Evento de Afectacion de la Carretera;

si la Concesionaria (i) instruye, resuelve, aprueba u otorga su consentimiento para
ser declarada en concurso mercantil o quiebra, disolucién o liquidacion, (ii) hace
una cesion generalizada de sus bienes a sus acreedores o cualquier otra persona,
(ii) es declarada en concurso mercantil o quiebra, en disolucién o liquidacion y
dicha declaraciéon no es desechada, suspendida o revocada en un plazo de 90
(noventa) dias naturales contados a partir de la misma;

si el Fiduciario Emisor vende, cede o de cualquier forma transfiere o dispone de
los activos del Patrimonio del Fideicomiso en violacion a lo expresamente previsto
en el Fideicomiso Emisor, salvo el caso de errores que sean subsanados conforme
a dicho Fideicomiso Emisor a mas tardar dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a que el evento se hubiere presentado, previa notificacion hecha al
Representante Comun en que se tenga conocimiento de dicha circunstancia;

si ocurre cualquier Cambio de Control sin la aprobacion previa de la Asamblea de
Tenedores;

si el Fideicomitente, el Fiduciario o la SICT objeta, a través de los procedimientos
judiciales respectivos, la validez del Contrato de Fideicomiso o cualquier
Documento de la Emision correspondiente a los Certificados Bursatiles Fiduciarios
o si cualquiera del Contrato de Fideicomiso o dichos Documentos de la Emisién
correspondientes a los Certificados Bursatiles Fiduciarios es declarado nulo
mediante sentencia definitiva emitida por una autoridad judicial competente;

si el Operador incumple con sus obligaciones al amparo del Contrato de Operacion
y Mantenimiento, dicho incumplimiento continua por un plazo mayor a 60 (sesenta)
dias naturales (o 5 (cinco) Dias Habiles tratandose de su obligacion de entregar
recursos al Fiduciario);

si ocurre un evento o situacién, que, al amparo de los Documentos de la Emisidn

correspondientes a cualquier otra Emisidn realizada al amparo del Fideicomiso,
que tenga los mismos o similares efectos a los de un Caso de Incumplimiento al
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amparo del titulo representativo de Certificados Bursatiles Fiduciarios que
corresponda;

(o) sicualquier Autoridad Gubernamental embarga, expropia o de cualquier otra forma
toma control de la totalidad o la mayoria de los bienes del Fideicomitente o impide
a éste continuar en el curso normal de sus actividades, y dicha accidn no es
suspendida o revocada dentro de los 180 (ciento ochenta) dias naturales
siguientes;

(p) silainscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se cancela por
cualquier razon; y

() la terminacion anticipada, revocacion, rescate o en general cualquier otro acto de
terminacién por cualquier causa del Titulo de Concesion.

El Fideicomitente y el Fiduciario tendran la obligacién de notificar al Representante Comun
la existencia de cualquier Caso de Incumplimiento y de cualquier Evento Subsanable de
Razdn de Cobertura de Servicio de Deuda, tan pronto tengan conocimiento del mismo y a
mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en que tenga conocimiento del mismo.

Una vez que el Representante Comun hubiera sido notificado de la existencia de un Caso
de Incumplimiento, convocara a un Asamblea de Tenedores, en donde los Tenedores,
conforme a las reglas establecidas en el Titulo, podran decretar, por el voto favorable de
los Tenedores que representen la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
con derecho a voto presentes en dicha asamblea, que dicho Caso de Incumplimiento
constituya un “Incumplimiento” para propésitos del Titulo, en cuyo caso, todas las
cantidades pagaderas bajo el Titulo se declararan vencidas y deberan ser pagadas en su
totalidad por el Fiduciario Emisor en la fecha que la asamblea acuerde que ha ocurrido un
Incumplimiento, la cual surtira efectos desde el momento en que se publiquen a través del
SEDI los acuerdos de la Asamblea de Tenedores haciendo exigible de inmediato la suma
de principal insoluta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los intereses devengados y
no pagados con respecto de los mismos. Los quérums de asistencia en la asamblea en
virtud de primera o ulterior convocatoria seran los que se indiquen en el apartado “Asamblea
de Tenedores” del Titulo.

La actualizacién de un Caso de Incumplimiento y la determinacién de un Incumplimiento
por la Asamblea de Tenedores tendra las consecuencias que se establecen en el Contrato
de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emisién correspondientes a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

El Representante Comun dara a conocer, a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través
del SEDI y al Indeval por escrito (o por los medios que éstos determinen), en cuanto tenga
conocimiento de algun Incumplimiento. Asimismo, una vez que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comun debera
informar por escrito a Indeval, a fa CNBV a través de STIV-2 y a la BMV a través del SEDI
(o a través de los medios que éstas determinen), que los Certificados Bursatiles Fiduciarios
han sido declarados vencidos anticipadamente, adjuntando copia del acta en que se haya
aprobado dicha resolucion.

En el caso que el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no se
haya pagado en su totalidad a mas tardar en la Fecha de Vencimiento (incluyendo la fecha
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de vencimiento anticipado), el Fiduciario debera de continuar aplicando las disposiciones
relativas a la distribucién y aplicacién de los recursos que correspondan a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en los términos del presente Titulo y los demas Documentos de la
Emision correspondientes a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, hasta que dicho saldo
insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, intereses (incluyendo intereses
moratorios) y demas cantidades adeudadas al amparo de los mismos sean pagadas en su
totalidad.

Derechos de Cobro. Significa el producto y ejercicio de (i) los Derechos de Cobro por
Explotacion, es decir, los derechos del Fideicomitente a percibir los Recursos de
Explotacion en los términos de la Concesidn; v, (ii) los Derechos de Cobro PPS, asi como
(a) los que obtenga el Fideicomitente por la prestacién de servicios adicionales de
conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Quinta del PPS; (b) el derecho de
indemnizacion en caso de rescate de la Concesidn conforme a la Condicién Cuadragésima
Cuarta del Titulo de Concesion; y (c) cualesquier otros derechos econdmicos en favor de la
Concesionaria derivados del Titulo de Concesién y el Contrato PPS. Para efectos de
referencia, los Derechos de Cobro forman parte del Patrimonio de! Fideicomiso.

Derechos que los Certificados Bursatiles Fiduciarios confieren a los Tenedores. Cada
Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses adeudados por el Fiduciario Emisor en los términos descritos en el Contrato de
Fideicomiso y en el Titulo que documente la Emision. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios
se pagaran tnicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso Emisor
por lo que no existe garantia alguna por parte del Fideicomitente, el Fiduciario Emisor u otro
tercero respecto de dicho pago.

Fines del Fideicomiso Emisor. Los fines del Fideicomiso y las obligaciones del Fiduciario,
son: (a) Que el Fiduciario reciba la propiedad de, y administre, los bienes y derechos que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y ejerza, o permita que se ejerzan todos los
derechos inherentes a dicho Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso; (b) Que el Fiduciario reciba, de tiempo en tiempo, a partir de
la fecha del Contrato de Fideicomiso, las cantidades que correspondan al Fideicomiso como
titular de cualquiera de los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo, sin limitar, cualquier cantidad derivada de los Recursos Propios, los Derechos
de Cobro por Explotacién, los Derechos de Cobro PPS, las Restituciones en Efectivo por
Reequilibrio, cualquier Indemnizacién o Compensacién Proveniente del Gobierno Federal,
Aportaciones Adicionales, Aportaciones Fonadin, Derechos de Construcciéon, Derechos
derivados de las Pdlizas de Seguro, Recursos de los Titulos, los Recursos del
Financiamiento Adicional y/o Recursos de Derivados; (c) Que, en adicién a los recursos que
se relacionan anteriormente, el Fiduciario reciba (i) los importes que correspondan a
devoluciones de contribuciones e impuestos federales, estatales o municipales que en su
caso obtenga derivados de la Concesién, (ii) en el caso de que se interrumpa la operacion
de la Carretera con motivo de fendmenos naturales o siniestros, los montos que, en su
caso, se obtengan del pago de las indemnizaciones provenientes de los seguros que cubran
el precitado riesgo, (iii) en términos de lo previsto en la Clausula Trigésima Segunda del
Titulo de Concesion, de la SICT los fondos para constituir y operar el Fondo para
Contingencias Relacionadas derivadas de Caso Fortuito y Fuerza Mayor, y (iv) las
aportaciones de fondos que realice el Fideicomitente de momento a momento, incluyendo
sin limitar Recursos Propios, respecto de cualesquier obligaciones de caracter ambiental a
cargo del mismo conforme a la Leyes Ambientales o cualquier oficio, resolucion o circular
emitida por cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitar, la Secretaria de
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Medio Ambiente y Recursos Naturales y la Comisién Nacional de Areas Naturales
Protegidas (“Obligaciones Ambientales”); (d) Que el Fiduciario abra y mantenga las Cuentas
que deba abrir y operar y mantenga los registros relativos a las Subcuentas que deba
mantener de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y lleve a cabo los mecanismos
necesarios para identificar los recursos que se mantengan en cada una de dichas Cuentas
o se registren en las mencionadas Subcuentas y administre dichos recursos en los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso; (e) Que el Fiduciario cumpla, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, con las obligaciones de pago a cargo del Fideicomitente y del
propio Fiduciario, conforme al Titulo de Concesién, el Contrato PPS y los Documentos del
Financiamiento, para las cuales destinara los recursos que se mantengan en cada una de
las Cuentas y se registren en cada Subcuenta y el Patrimonio del Fideicomiso, al pago de
las obligaciones que se indican en las Clausulas Sexta y Séptima del Contrato de
Fideicomiso y los Documentos del Financiamiento, con las prelaciones que ahi se senalan
con base en los Reportes de Distribucion que reciba de la Parte Controladora; (f) Que el
Fiduciario administre y ejerza el Fondo de Conservacion y Mantenimiento del Tramo
Carretero 1 y del Tramo Carretero 2 en términos de las Condiciones Vigésima Tercera,
Trigésima Primera y Anexo 14 del Titulo de Concesidn; (g) Que el Fiduciario administre y
ejerza el Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor en términos
de la Condicion Trigésima Segunda del Titulo de Concesién; (h) Que el Fiduciario cubra
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los costos de renovacion y/o modificacion de las
pdlizas de seguros a que alude la Condicion Vigésima Octava del Titulo de Concesién y la
Clausula Décima Quinta del Contrato PPS; (i) Que el Fiduciario pague por cuenta y orden
de la Concesionaria a las empresas que se encarguen de la Operacién, Mantenimiento y la
Conservacion de la misma, conforme a los programas y presupuestos de Operacion,
Mantenimiento y Conservacion generados y previamente aprobados por el Ingeniero
Independiente conforme a la Concesién y al Contrato PPS y los presupuestos autorizados
de conformidad con los Documentos del Financiamiento, lo anterior en seguimiento a las
instrucciones que reciba del Fideicomitente; en el entendido de que (i) el Fiduciario no podra
realizar erogacion alguna relacionada con gastos de Conservacidon, Operacion y
Mantenimiento hasta en tanto el presupuesto de Operacidn, Mantenimiento y Conservacion
(para el afio en curso) sea previamente aprobado por el Ingeniero Independiente y dicha
aprobacién sea notificada al Fiduciario por escrito, y (ii) en caso de que exista una
desviacién en el presupuesto de Operacion, Mantenimiento y Conservacién que represente
un incremento mayor al 10% (diez por ciento) al presupuesto del afo en curso, entonces se
requerira aprobacion previa del Comité Técnico para dicho incremento, contando con el
visto bueno del Ingeniero Independiente, y el Fiduciario no podra realizar erogacion alguna
relacionada con gastos de Conservacion, Operacién y Mantenimiento hasta en tanto la
desviacion correspondiente sea previamente aprobada por el Comité Técnico y dicha
aprobacion sea notificada al Fiduciario por escrito; (j) Que, en términos de lo previsto en el
Titulo de Concesidn, el Fiduciario, con base en las instrucciones que reciba de la Parte
Controladora, vigile que los Recursos Propios, los Recursos del Financiamiento Adicional y
los Recursos PPS se mantengan en términos reales conforme al procedimiento de
actualizacién y la metodologia sefalada en el Anexo 20 del Titulo de Concesion hasta el
término de su disposicién. En su caso, el Fiduciario con base en las instrucciones que reciba
de la Parte Controladora solicitara al Fideicomitente los recursos necesarios para que los
Recursos Propios y el Financiamiento Adicional se mantengan en términos reales; (k) el
Fiduciario, en los términos que le sean instruidos por el Fideicomitente, con copia a los
miembros del Comité Técnico, conforme a una Notificacion de Términos y Condiciones de
la Emision preparada de acuerdo al Anexo “G” del Contrato de Fideicomiso: (1) lleve a cabo
el establecimiento de un Programa para la Emision de Certificados Bursatiles, y en cualquier
momento durante la vigencia de dicho Programa para la Emision de Certificados Bursatiles,




realice la o las Emisiones y ofertas publicas de los Certificados Bursatiles con el fin de
recibir, distribuir y administrar los recursos objeto de las mismas, en términos del Contrato
de Fideicomiso, (2) ofrezca y coloque Certificados Bursatiles a través de los Intermediarios
Colocadores, en los términos que lo sefiale e instruya el Fideicomitente, y en su caso lleve
a cabo reaperturas y demas operaciones similares en relacion con los Certificados
Bursatiles en los términos que lo sefiale e instruya el Fideicomitente o, en su caso y de ser
necesario, los Tenedores mediante Asamblea de Tenedores, en términos del Contrato de
Fideicomiso, (3) solicite y obtenga cualesquiera autorizaciones gubernamentales o de
cualquier otro tipo (incluyendo las autorizaciones de la CNBV, Bolsa de Valores e Indeval),
que sean necesarias de conformidad con la legislacién y regulacién aplicables, a fin de
llevar a cabo el establecimiento de un Programa para la Emisién de Certificados Bursatiles,
la o las Emisiones y ofertas publicas de los Certificados Bursatiles y en general cumplir con
los Fines del Fideicomiso y llevar a cabo cualesquiera acciones asi como celebrar y entregar
cualesquiera documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para
obtener y mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en la
Bolsa de Valores, debiendo cumplir con cualquier obligacion de reporte de informacion y
pagando cualesquiera derechos y gastos correspondientes en los términos de las Leyes
Aplicables, (4) realice cualquier acto y celebre o suscriba cualquier convenio, contrato,
instrumento o documento necesario con relacién al establecimiento de dicho Programa para
la Emision de Certificados Bursatiles y la realizacién de las Emisiones al amparo del mismo,
incluyendo sin limitar cualesquier contratos de colocacién, Contratos de Derivados, asi
como realizar el pago de cualesquiera cantidades adeudadas en términos de dichos
contratos, (5) reciba y aplique los Recursos de los Titulos de conformidad con lo establecido
en la Seccion 6.7 de la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el
Fideicomitente entregara al Fiduciario aquellas instrucciones que considere necesarias en
los términos del Contrato de Fideicomiso, y (6) de conformidad con los términos de la LIC,
la LMV, la Circular de Emisoras, el reglamento interior de la Bolsa de Valores
correspondiente, la CUAE y demas disposiciones aplicables, lleve a cabo las acciones y
celebre cualesquier documentos, solicitudes y notificaciones necesarios o recomendables
para cumplir con sus obligaciones como Fiduciario bajo la Ley Aplicable; (I) Que, durante el
Periodo Ordinario, el Fiduciario tome todas las medidas y realice todos los actos que fueren
necesarios para el cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso de acuerdo con
los términos del Contrato de Fideicomiso conforme a las instrucciones que por escrito reciba
del Fideicomitente (o del Comité Técnico, si asi lo establece el Contrato de Fideicomiso),
siempre que el Contrato de Fideicomiso asi lo permita y que sus instrucciones sean
consistentes con los fines del Fideicomiso; en el entendido, de que durante el Periodo de
Aceleracion, el Fiduciario unicamente actuara conforme a las instrucciones que reciba por
escrito del Representante Comun o, en cualquiera de los casos del Comité Técnico, si asi
lo establece el Contrato de Fideicomiso, siempre que dichas instrucciones sean
consistentes con los fines del Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que en
los casos que se indica en el Contrato de Fideicomiso y/o cuando el Representante Comun
lo estime necesario y/o conveniente, el Representante Comun previo a el otorgamiento de
fas instrucciones obtendra la aprobacion de los Tenedores; (m) Que el Fiduciario invierta
cualesquiera cantidades que mantenga en depésito en las Cuentas (con excepcién de las
Aportaciones Adicionales que, en su caso, afecte la SICT al Fideicomiso las cuales se
invertiran conforme al inciso (n) siguiente) en Inversiones Permitidas, de conformidad con
las instrucciones por escrito que reciba del Fideicomitente. En todo caso estas inversiones
se realizaran por los plazos necesarios para asegurar que se mantendra un nivel de liquidez
diaria para cumplir oportunamente los pagos, transferencias o erogaciones que procedan
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En el supuesto de que el Fiduciario no reciba las
instrucciones de las partes antes referidas, el Fiduciario sin responsabilidad alguna,
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discrecionalmente invertira dichos recursos liquidos en Inversiones Permitidas. El Fiduciario
administrard cualesquiera Inversiones Permitidas realizadas en términos de este inciso
(inclusive respecto del ejercicio de derechos de votacion o de la cobranza de cantidades al
amparo de las mismas) conforme a las instrucciones que reciba de las partes antes
referidas o, en su ausencia, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
procurando en todo momento mantener suficiente liquidez para cumplir con los fines del
Fideicomiso. El Fideicomitente en este acto libera al Fiduciario y se obliga a indemnizarlo
por cualquier responsabilidad en que pudiera incurrir en el cumplimiento de las
mencionadas instrucciones o de su actuar en ausencia de dichas instrucciones. Asimismo,
el Fiduciario no sera responsable por los menoscabos que afecten al precio de Inversiones
Permitidas por fluctuaciones de mercado, y el Fideicomitente en este acto libera
expresamente al Fiduciario por cualquier acto que realice conforme al presente parrafo y
por las pérdidas o menoscabos que pudieren sufrir las Inversiones Permitidas. Al llevar a
cabo Inversiones Permitidas conforme a la presente Clausula, el Fiduciario observara los
lineamientos y politicas que tradicionalmente observa para operaciones similares. El
Fiduciario, previas instrucciones de las partes antes referidas, podra abrir cualesquiera
cuentas bancarias o de intermediacién que sean necesarias para el manejo de los recursos
antes descritos. En caso de que cualquier monto en efectivo no pudiere invertirse de manera
inmediata conforme a fos términos del Contrato de Fideicomiso, dichos recursos deberan
ser depositados en una institucidon de crédito e invertidos en Inversiones Permitidas a mas
tardar el Dia Habil siguiente al que se reciban, y permaneceran ahi depositados hasta que
el Fiduciario reciba las instrucciones que correspondan conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso. De conformidad con lo establecido en la regla 3.2 de la
Circular1/2005, de realizarse el depdsito en HSBC México, S. A., Institucién de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, éste debera devengar la tasa mas
alta que dicha institucion pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las
mismas fechas en que se mantenga el depdsito. En el caso que el Fiduciario cuente con
recursos disponibles no invertidos y reciba las instrucciones de inversién respectivas a mas
tardar a las 11:00 horas (horario de la Ciudad de México), el Fiduciario debera de realizar
las inversiones y reinversiones antes descritas de manera directa en cualquiera de los
instrumentos descritos en la definicién de Inversiones Permitidas y sin necesidad de
instruccidn alguna. El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, pagara el importe
de todos los gastos, comisiones o cualesquier otra erogacién que se deriven de los actos o
contratos necesarios para efectuar las Inversiones Permitidas que se realicen con los
fondos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de ser insuficiente el
Patrimonio del Fideicomiso para hacer frente a dichas erogaciones, el Fiduciario queda
liberado de cualquier responsabilidad, quedando expresamente obligado a cumplirlas el
Fideicomitente; (n) Que el Fiduciario invierta cualesquier cantidades que mantenga en
depdsito en las Cuentas, provenientes de las Aportaciones Adicionales que, en su caso,
afecte la SICT al Contrato de Fideicomiso, en los instrumentos y plazos que, en su caso,
senale la SICT al momento de efectuar la aportacién conforme a lo previsto en el Titulo de
Concesion y en el Contrato PPS. En el supuesto de que el Fiduciario no reciba las
instrucciones de la SICT dentro de los dos Dias Habiles siguientes a que ésta realice la
aportacion de Aportaciones Adicionales de que se trate, el Fiduciario sin responsabilidad
alguna, discrecionalmente invertira las Aportaciones Adicionales en instrumentos de deuda
emitidos, garantizados o avalados por el Gobierno Federal, o titulos bancarios de deuda en
ambos casos a vencimiento o en reporto. Los intereses correspondientes que se generen
seran siempre en beneficio de la SICT e incrementaran el monto de la Aportacién Adicional
conforme a lo previsto en el Titulo de Concesién y en el Contrato PPS. El Fiduciario
administrara cualesquiera inversiones realizadas en términos de este inciso (inclusive
respecto del ejercicio de derechos de votacion o de la cobranza de cantidades al amparo
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de las mismas) conforme a las instrucciones que reciba de la SICT o, en su ausencia,
conforme a las instrucciones del Fideicomitente; (o) A la terminacién del Contrato de
Fideicomiso, segun se establece en la Clausula Décima Sexta del Contrato, el Fiduciario
devuelva al Fideicomitente cada uno de los bienes que integren el Patrimonio del
Fideicomiso en ese momento en la forma que el Fideicomitente se lo instruya, en todo caso
observando las disposiciones aplicables del Titulo de Concesién y del Contrato PPS; (p)
Que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otro acto y celebre o suscriba cualquier convenio,
contrato, instrumento o documento que sea necesario o conveniente en relacién con los
fines del Contrato de Fideicomiso en los términos establecidos en el mismo o conforme a
las instrucciones que reciba de la Parte Controladora, incluyendo sin limitar, el actuar como
agente, comisionista o apoderado del Fideicomitente, a efecto de cumplir por cuenta y orden
del Fideicomitente o de la Parte Controladora cualesquiera obligaciones que sean
necesarias para dar cumplimiento al Proyecto o a las obligaciones del Fideicomitente o sus
accionistas relacionadas con el Proyecto; (q) el Fiduciario mantenga originales o copias de
cada uno de los Documentos del Financiamiento, de Financiamientos Adicionales, del
Contrato de Operacion y Mantenimiento y del Contrato de Conservacion, que le sean
entregados por el Fideicomitente o cualquier otra persona (incluyendo las autorizaciones
que en su caso se requieran por parte de los Tenedores a través de la Asamblea de
Tenedores o el Representante Comun, segin sea el caso, para celebrar dichos
documentos; (r) Que el Fiduciario tenga la facultad de conocer las obligaciones y los
convenios, contratos, instrumentos o documentos que se celebren o suscriban para la
construccién de la Carretera y para la explotaciéon, operacion, conservacion y
mantenimiento de la misma, incluyendo la facultad de comparecer a la celebracién del
Contrato de Operacién y Mantenimiento entre el Fideicomitente y el Operador, asi como del
Contrato de Conservacion a ser celebrado entre el Conservador y el Fideicomitente y
ejercer los derechos que de los mismos deriven a su favor para (i) dar por terminados dichos
contratos y/o (ii) sustituir al Operador o Conservador, segun sea el caso, y/o (iii) celebrar un
nuevo Contrato de Operacion y Mantenimiento y/o Contrato de Conservacién con un
operador y/o conservador distinto segun corresponda, en cada caso previas instrucciones
que al efecto reciba de la Parte Controladora, para lo cual debera ejercer los poderes que
conforme al mismo sean otorgados; (s) Que el Fiduciario, con base en las instrucciones que
reciba de la Parte Controladora, ejerza las garantias que los proveedores de bienes y
servicios otorguen para cubrir cualquier defecto de fabricacién o desempefio por un lapso
acorde con la practica comercial. El Fiduciario debera aplicar con base en las instrucciones
que reciba de la Parte Controladora, los recursos que se obtengan al cumplimiento de los
fines de la Concesion; (t) Que el Fiduciario contrate (1) al Ingeniero Independiente, (2) a un
Interventor, (3) a un Auditor Externo, y (4) a aquellos otros prestadores de servicios que el
Fiduciario, la Parte Controladora y el Comité Técnico, segun corresponda, consideren
necesarios o convenientes para los efectos previstos en la Clausula Décima Quinta del
Contrato de Fideicomiso; (u) Que el Fiduciario cumpla con las instrucciones de aquellas
personas que se encuentren facultadas expresamente para otorgar instrucciones al
Fiduciario (incluyendo la Parte Controladora o el Comité Técnico), en el entendido de que
tales instrucciones no podran cambiar ni contravenir las estipulaciones de la Concesion, del
Contrato PPS, del Contrato de Fideicomiso o de los Documentos del Financiamiento, ni
podran sobrepasar las facultades conferidas a dichas personas en el Contrato de
Fideicomiso o los Documentos del Financiamiento. Cuando alguna instruccion no sea clara
y precisa el Fiduciario solicitara a la persona correspondiente la aclaracién respectiva, en
el entendido que mientras se aclara o precisa dicha instruccién el Fiduciario no actuara en
ninguin sentido, salvo en la medida de que la falta de instrucciones pudiera afectar el
Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, actuara como buen padre de familia; (v) Que
conforme a lo previsto en la Condicion Trigésima Tercera inciso iii) del Titulo de Concesion,
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en caso de existir Ingresos Extraordinarios (segtn dicho término se define en el Titulo de
Concesidn), se lleven a cabo las transferencias a la Subcuenta de Contraprestacién SICT
del Tramo Carretero 2, en base al mecanismo establecido en el Anexo 31 “Comparticiéon de
Ingresos Extraordinarios entre la Concesionaria y el Gobierno Federal”, del Titulo de
Concesion; (w) Que, conforme a lo previsto en la Condicién Cuadragésima Tercera del
Titulo de Concesidn, en cualquier caso de terminacion anticipada de la Concesion, el
Fiduciario reciba por parte de la SICT todos los ingresos generados por la explotacion del
Tramo Carretero 2 y los destine al pago de todas las obligaciones derivadas de los
Documentos del Financiamiento y/o Financiamiento Adicionales hasta su total liquidacion;
(x) Que, el Fiduciario contrate instrumentos financieros derivados exclusivamente para
efectos de cubrir riesgos relacionados con fluctuaciones cambiarias y de tasas de interés
relacionadas con el manejo de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, el
cumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente o del propio Fiduciario al amparo de
los Documentos del Financiamiento y no para efectos especulativos; y (y) Que el Fiduciario
celebre el Convenio Directo con las partes y en los términos que al efecto le indique el
Fideicomitente.

Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales.

(a) El Fiduciario Emisor, conforme a la Notificacion de Términos y Condiciones de la
Emisién que, en su caso reciba del Fideicomitente, podra, previa autorizacion de la CNBV,
emitir y colocar Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, en el entendido que, en
ningin caso la Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, constituiran
novacién respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales.

(b) El Fiduciario podra emitir en una o mas ocasiones Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales, previa autorizacién de las autoridades y entidades correspondientes y sin
autorizacién previa de los Tenedores existentes, cuando el Fideicomitente le notifique por
escrito, con copia al Representante Comun, que se han cumplido las siguientes
condiciones: (i) que las calificaciones originales otorgadas por las Agencias Calificadoras,
a los Certificados Bursatiles Fiduciarios ya emitidos se mantengan y que estas no
disminuyan ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacién o por cualquier otro motivo relacionado; (ii) las Cuentas
del Fideicomiso con algun “saldo objetivo” se encuentren adecuadamente fondeadas de
acuerdo con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso en la Fecha de Distribucion
inmediata anterior, (iii) la Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales cuente
con el mismo grado de prelacién, preferencia y orden de pago, garantia y calificacion
original a menos que las mismas beneficien a los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacion en los mismo términos; (iv) que el Fideicomitente confirme por escrito y bajo
protesta de decir verdad, al Fiduciario que: (1) no tiene conocimiento de que haya ocurrido
o de que continte ocurriendo un Caso de Incumplimiento, y (2) la Emisidn de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales, no tendra como resultado (x) un Caso de Incumplimiento
o un Incumplimiento; ni (z) un cambio en las obligaciones a cargo del Fiduciario y el
Fideicomitente al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion.

(c) A efecto de llevar a cabo cualquier Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales, previas instrucciones del Fideicomitente, el Fiduciario debera: (i) solicitar y
obtener la autorizacion de la CNBV para llevar a cabo la Emision de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales; (ii) emitir un nuevo titulo que documente todos los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion hasta e incluyendo dicha fecha de emision
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval, a
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mas tardar en la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales; y
(i) a mas tardar en la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales, el Fiduciario Emisor mediante aviso que realice a Indeval por escrito o por los
medios previstos en la Ley Aplicable, con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién, o en
cualquier otro plazo que permita la Ley Aplicable, debera realizar el canje del titulo
depositado en Indeval que ampara los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales mas los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, y depositar dicho nuevo titulo en Indeval.
Para efectos de claridad, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales: (i) se
consideraran que forman parte de la Emisidn de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por
la Bolsa de Valores a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales), (ii) tendran los
mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales, salvo
por su fecha de emisién y el precio de colocacién (incluyendo, sin limitacién, fecha de
vencimiento, fecha de pago de intereses y Fecha de Pago Programado); y (iii) sesionaran
en las mismas asambleas de Tenedores, computdndose el quérum de instalacién y
votacion correspondiente tomando como base de forma conjunta la totalidad de las
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales y de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales en circulacién, con derecho a voto.

El nuevo titulo hara constar unicamente las modificaciones que sean necesarias para
reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales de que se trate, es
decir, unicamente las siguientes, los céalculos a realizarse respecto de los mismos y los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales, tales como (A) el monto total de la Emision,
(B) el nimero total de Certificados Bursatiles Fiduciarios amparados por el titulo (que sera
igual al namero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales méas el numero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales), (C) la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales, sefialando adicionalmente la fecha de Emisién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales y cualquier fecha de emisién de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales efectuada previamente a la Emision de que se trate; en
el entendido que, la fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales
podra o no coincidir con la fecha en que inicie el periodo de intereses que corresponda, no
obstante, los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales tendran
derecho a recibir el pago de intereses correspondiente al periodo de intereses que
corresponda vy, (D) el plazo de vigencia de la Emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales (en virtud de que la Fecha de Vencimiento de
dicho nuevo titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Originales), y (E) los pagos de intereses y principal debidos al amparo de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios (lo que en ningun caso disminuird los pagos a recibirse
al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales).

(d) La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales podra o no
coincidir con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al
Titulo que documente los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales. El precio de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales debera reflejar los intereses devengados
desde la fecha en que inici6 el periodo de intereses vigente, en el entendido que los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales continuaran devengado intereses en el
periodo de intereses que se encuentre en vigor a la fecha de emision de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Adicionales y los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales
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devengaran intereses desde la fecha en que inicie el periodo de intereses vigente de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales.

(e) Ni la emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, ni el aumento en el
numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién (y en los importes de principal
amparados por los mismos) que resulte de dicha emisién, constituirdn novacion.

(f) El Fiduciario podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales sobre la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales.

(9) Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales podran colocarse a un precio distinto
a su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, dependiendo de las condiciones de mercado.

(h) El monto maximo de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales que el Fiduciario
Emisor podra emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto de las emisiones en
circulacién al amparo del Programa (incluyendo la Emisién), no podra exceder el Monto
Total Autorizado. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales seran de igual
prelacion en la totalidad de sus aspectos con respecto a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Originales.

(i) En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales se
entendera que los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios han consentido que el
Fiduciario Emisor emita Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales v,
consecuentemente, no requerira de autorizacién de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Originales para realizar la emision de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales. El Titulo podra modificarse de cualquier manera que sea necesario
para dar efecto a la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales sin la
necesidad de aprobacion de la Asamblea de Tenedores o consentimiento de los
Tenedores.

Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Fiduciario Emisor y del Fideicomitente
frente a los Tenedores. En adicion a la obligacién de pago del principal e intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y accesorios sobre los mismos en términos del presente
Titulo, el Fiduciario Emisor se obliga a cumplir con las siguientes obligaciones de dar, hacer
y no hacer durante la vigencia de la Emisién y hasta el pago total de las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios:

Obligaciones de Dar:

(i) Cumplir con los pagos de principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de conformidad con el calendario de pagos correspondientes en dichas fechas,
de conformidad con las disposiciones del Fideicomiso Emisor y del presente Titulo.

(ii) Llevar a cabo el pago de las cantidades que en su caso correspondan realizar de
conformidad con el Fideicomiso Emisor.

(iii) Mientras dure un Evento Subsanable de Razén de Cobertura de Servicio de Deuda,
el Fiduciario Emisor debera realizar Amortizaciones Anticipadas Obligatorias de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en cada Fecha de Pago subsecuente por las cantidades
totales que estén depositadas en la Subcuenta de Otros Recursos.
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Obligaciones de Hacer:

(i Cumplir con todas sus obligaciones derivadas del Fideicomiso Emisor.

(i) Crear y mantener las Subcuentas a su nombre en una institucion financiera
mexicana, como Fiduciario Emisor, segregadas de ofras cuentas o recursos, Yy
absteniéndose de combinar cualesquiera recursos transferidos a las mismas con
cualesquiera otros recursos bajo cualquier modalidad, de tal manera que siempre se
permita en todo momento la identificacién de dichos recursos.

(iif) Otorgar todos los poderes que sean necesarios de conformidad con el Fideicomiso
Emisor.

(ivy  Mientras exista y continlie un Caso de Incumplimiento, debera llevar a cabo todos
los actos necesarios respecto de bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso en
relacién con su cobranza, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, que se
realicen los actos que resulten necesarios para el pago, segun se trate de una amortizacion
parcial o total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, conforme a lo establecido en la
seccién “Casos de Incumplimiento” del presente Titulo.

(v) Solicitar con anterioridad a cada Fecha de Pago o fecha de determinacion de
cualquier cantidad o razén, en su caso, entrega por parte del Fideicomitente al Fiduciario
Emisor, de los calculos correspondientes.

(vi) Verificar y supervisar la correcta integracién del Patrimonio del Fideicomiso con la
informacion proporcionada por el Fideicomitente.

(vii)  Cumplir con sus obligaciones de entrega y divulgacion de informacion en términos
de la LMV, la Circular de Emisoras y el reglamento interior de la BMV.

(viii)  Llevar a cabo, en cualquier caso, todos los actos que le sean solicitados por escrito
por parte del Fideicomitente respecto del Patrimonio del Fideicomiso y que sean
consistentes con los términos del Fideicomiso Emisor, en tanto que no haya sido notificado
por el Representante Comun, ni exista y contintde en Caso de Incumplimiento.

Obligaciones de No Hacer:

(i) Abstenerse de llevar a cabo actividades o llevar a cabo actos que no estén
contemplados en los Fines del Fideicomiso Emisor o que sean inconsistentes con, o que
pudieran ser contrarios a las disposiciones del Fideicomiso Emisor; y llevar a cabo cualquier
actividad o tomar cualquier accién que llegue a ser necesaria para permitir a las partes el
ejercicio de sus derechos conforme al Contrato de Fideicomiso de manera completa,
efectiva y puntual.

(i) Mientras exista y contintie un Caso de Incumplimiento, debera abstenerse de liberar
recursos de las Subcuentas hasta en tanto el pago parcial o total de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios derivado del Caso de Incumplimiento de que se trate haya tenido
verificativo.

(iii) Si en cualquier Fecha de Calculo de la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda,
la Razon de Cobertura de Servicio de Deuda es igual o menor a 1.15 (uno punto quince)
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veces, el Fiduciario Emisor se obliga a no realizar Distribucion alguna al Fideicomitente en
la siguiente Fecha de Distribucién y a retener y no depositar o transferir cantidad alguna a
la Cuenta del Fideicomitente. En el entendido de que, si durante las siguientes dos Fechas
de Calculo de la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda consecutivas, la Razén de
Cobertura de Servicio de Deuda es mayor a 1.15 (uno punto quince) veces, entonces el
Fiduciario Emisor podra realizar Distribuciones al Fideicomitente de manera ordinaria.

Depositario. S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser adquiridos por
personas fisicas y morales mexicanas y extranjeras, incluyendo entidades financieras,
casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas,
organizaciones auxiliares de crédito y sociedades de inversion, asi como sociedades de
inversidon especializadas en fondos para el retiro y fondos de pensiones, jubilaciones y
primas de antigiiedad, cuando la legislacion aplicable y su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Funciones del Representante Comtn. (a) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero fungirda como representante comun de los Tenedores, conforme al
documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “M” y mediante la firma
del presente Titulo. El Representante Comun tendra los deberes, derechos y facultades
previstos en el presente Titulo de conformidad con los articulos 64, 68, 69 y demas
aplicables de la LMV, la LGTOC (en lo que ésta resulte aplicable) y la Circular de Emisoras
con las precisiones, aclaraciones, limitaciones y modificaciones que se pactan en el
Contrato de Fideicomiso. Para los asuntos que no estén previstos en el presente Titulo, en
el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en la LGTOC y en la Circular de Emisoras, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores. El Representante Comun representara al conjunto de Tenedores y no de
manera individual a cada uno de ellos.

(b) Entre otras, facultades y obligaciones, el Representante Comun tendrd las
siguientes:

(i) suscribir el presente Titulo representativo de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios;

(i) verificar, a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para
tales efectos, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(iii) presidir las Asambleas de Tenedores y convocar las mismas cuando la Ley
Aplicable, los términos del presente Titulo y el Contrato de Fideicomiso asi
lo requieran, y/o cuando lo estime necesario o conveniente y/o cuando se
requiera para obtener confirmaciones de los Tenedores con respecto a la
toma de cualquier decisidn, o la realizaciéon de cualesquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores, asi como ejecutar las
decisiones tomadas en dichas asambleas;

(iv) ejercer los actos que sean necesarios 0 convenientes a efecto de

salvaguardar los derechos de los Tenedores, en la medida permitida por el
presente Titulo, el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;
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(v) celebrar en representacion de los Tenedores y previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores, en la medida que se requiera, los documentos o
contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciario o cualquier
tercero que no se encuentren previamente instruidos a través del
Fideicomiso;

(vi) ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores
para el pago de las cantidades que les correspondan derivadas de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y a rendir cuentas de su actuacion y
desempeio de sus funciones, cuando le sean solicitados por la Asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo;

(vii)  dar aviso a la CNBV, a la Bolsa de Valores que corresponda y al Indeval, por
escrito o a través de los medios que determinen para tal efecto, respecto del
pago de intereses, la tasa de interés correspondiente, los pagos de principal
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, debiendo notificar al Fiduciario;

(viii) dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas al
Representante Comun en el Contrato de Fideicomiso, en el presente Titulo
y en la Ley Aplicable;

(ix) en caso de que ocurra una amortizacién anticipada de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, de conformidad con lo establecido en el presente
Titulo, dar aviso a los Tenedores, al Indeval, a la Bolsa de Valores que
corresponda y la CNBV, acerca de dicha amortizacién anticipada de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, a través del EMISNET o DIV o de
cualquier otro sistema que resulte aplicable;

(x) de conformidad con el inciso (c) siguiente, verificar el cumplimiento de las
obligaciones a cargo del Fiduciario conforme a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso y el presente Titulo, incluyendo sin limitar, las obligaciones
de entrega de reportes y las obligaciones de entrega de recursos como
fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios contenidas en
dichos documentos; y

(xi) cumplir con cualquier otra obligacion prevista a su cargo en el Contrato de
Fideicomiso y en el presente Titulo.

(c) El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en el presente Titulo, por parte
del Fiduciario y del Fideicomitente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos, que
no tengan injerencia directa en el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios), asi como
el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

(d) Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho
de solicitar al Fiduciario y al Fideicomitente, asi como aquellas personas que les presten
servicios relacionados, ya sea con los Certificados Bursatiles Fiduciarios o con el Patrimonio
del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al Auditor Externo, la informacién y documentacion
gue considere necesaria o conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones a
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que se refiere el inciso (c) anterior. Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la
aceptacion del encargo y/o la celebracion del contrato de prestacion de servicios
correspondiente, se entendera que dichas Personas se obligan a cumplir con las
obligaciones previstas en este parrafo.

(e) En ese sentido el Fiduciario, el Fideicomitente y demas partes en dichos
documentos o los referidos prestadores de servicios, tendran la obligacion de proporcionar
y/o causar que le sea proporcionada al Representante Comun dicha informacion y
documentacion en los plazos y periodicidad que el Representante Comun les requiera,
incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que
guardan las operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas
financieras, determinacion de coberturas, asi como cualquier otra informacién econémica,
contable, financiera, legal y administrativa que se precise, en el entendido que, el
Representante Comun podrd hacer del conocimiento de los Tenedores dicha informacion
sin incurrir en incumplimiento a obligacién de confidencialidad alguna o responsabilidad por
tal revelacion, y en el entendido, ademas, que los Tenedores que tengan acceso a tal
informacion, en la medida que no sea del conocimiento publico, estaran obligados a guardar
la debida confidencialidad respecto de dicha informacién. El Fiduciario tendra la obligacion
de requerir al Auditor Externo, asesores legales o terceros que presten servicios respecto
de los Certificados Bursatiles o el Patrimonio del Fideicomiso, que proporcionen al
Representante Comun la informacién que éste requiera en los plazos sefalados y verificar
su debida entrega; sin embargo, el Fiduciario no asume responsabilidad alguna para el caso
en que dicha informacién no sea proporcionada o no sea proporcionada en tiempo.

® El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas y para
los fines senalados en el parrafo anterior una vez al afo, durante horas y dias laborales,
mediante notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos 15 (quince) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revision
respectiva, salvo que se trate de casos urgentes, en cuyo caso dicha notificacion sera
entregada con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion.

(9) En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada en los
tiempos sefialados o que tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las
obligaciones en el Contrato de Fideicomiso y el presente Titulo, tendra la obligacion de
solicitar al Fiduciario, mediante notificacién por escrito, que se haga del conocimiento del
publico inversionista inmediatamente, a través de la publicacion de un “evento relevante”
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso o
el presente Titulo, sin que tal revelaciéon se considere un incumplimiento de obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer
del conocimiento del publico inversionista en términos del Fideicomiso y la Ley Aplicable,
cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario
como del Fideicomitente y demas personas que suscriban los documentos anteriormente
referidos, que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comun
en el entendido, ademas, que dicha revelacién no se considerara que infringe obligacién de
confidencialidad alguna. En caso de que el Fiduciario no lleve a cabo la publicacién del
“evento relevante” respectivo, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que lo hubiera solicitado el Representante Comun, esté tendra la obligacion de llevar a cabo
la publicacion del “evento relevante” de manera inmediata.
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(h) En términos de lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 68 de la Circular de
Emisoras, a efecto de estar en posibilidad de cumplir con las obligaciones y ejercer los
derechos a que se refieren los incisos anteriores, la Asamblea de Tenedores podra ordenar
o el propio Representante Comun tendra el derecho a solicitar a dicho érgano, que se
contrate, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a cualquier tercero especialista en la
materia de que se trate, que considere conveniente y/o necesario para el cumplimiento de
sus obligaciones de revision referidas en los parrafos que anteceden o establecidas en la
Ley Aplicable, en cuyo caso el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades
que establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, el
Representante Comun podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las
determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segun lo determine la Asamblea
de Tenedores. Lo anterior, en el entendido que, si dicha Asamblea de Tenedores no
aprueba dicha contratacién, la misma no podra llevarse a cabo y el Representante Comdun
solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos
del Contrato de Fideicomiso y de la Ley Aplicable.

(i) Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los
parrafos que anteceden, éste debera, previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores,
contratar, y/o proporcionar al Representante Comun, en ambos casos, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
segun le sea instruido por el Representante Comun con la aprobacién de la Asamblea de
Tenedores, segun corresponda, en un plazo que no debera de exceder de 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccion.

() En caso que la Asamblea de Tenedores autorice la contratacion de dichos terceros
pero no existan los recursos suficientes en el Patrimonio del Fideicomiso, se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo
2577 del Codigo Civil Federal y sus correlativos de los estados de México en relacién con
su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido,
ademas, que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo
ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por la falta de recursos en el
Patrimonio del Fideicomiso para llevar a cabo dicha contratacidon y/o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(k) Asimismo, el Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la
veracidad de la documentacidn o la informacién que, en su caso, lleguen a proporcionarle
o cualquier otro documento relacionado con la Emisién que requiera el Representante
Comun y que no sea formulado directamente por este Ultimo.

) Por ualtimo, el Representante Comun no tendra responsabilidad alguna de vigilar o
supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Auditor Externo o de cualquier
otro tercero, ni por las acciones que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de
Tenedores. '

(m) Las disposiciones relativas a la convocatoria, instalacion, adopcion de decisiones,

facultades y demas relativas a la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se establecen en la seccion “Asamblea de Tenedores” del presente Titulo.

41 /¢/



(n) Las obligaciones del Representante Comun terminaran una vez que se hayan
cubierto a los Tenedores todas las cantidades que tengan derecho a recibir conforme a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, o que haya surtido efectos la sustitucién del mismo por
otro Representante Comun.

(o) El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y, en su defecto, el
Fideicomitente, indemnizara y sacara en paz y a salvo al Representante Comun, sus
funcionarios, directivos, empleados, factores, asesores, representantes, dependientes,
apoderados y equipo de trabajo, de y en contra de cualquiera y todas las reclamaciones,
demandas, denuncias, responsabilidades, costos, gastos (incluyendo honorarios de
abogados), dafos, perjuicios, pérdidas, multas y/o sanciones, juicios, procedimientos o
actos, ya sean judiciales, administrativos, laborales, de investigacion o de cualquier otra
naturaleza que existan, por cualquiera de las personas mencionadas anteriormente
derivadas de, o en relacidn con, el desempeiio de las funciones del Representante Comun
o las actividades que realicen, en cada caso, conforme a los términos de los Documentos
de la Emision y/o la Ley Aplicable, o que se relacionen con o deriven de la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso respectivo, excepto en los casos en los que exista dolo, fraude,
mala fe, ilegalidad o negligencia por parte del Representante Comun.

Asamblea de Tenedores. Los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios podran
reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a las siguientes reglas.

(a) Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
representaran al conjunto de éstos y se regiran por lo previsto en esta seccién del Titulo y
en lo no previsto por éste, por las disposiciones aplicables de la LMV, la Circular de
Emisoras y la LGTOC, en lo que resulte aplicable y cualquier otra aplicable de manera
supletoria, siendo sus resoluciones validas y obligatorias respecto de todos los Tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, aun respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se reunira
siempre que sea convocada por el Representante Comun.

(c) Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que representen, en lo
individual o conjuntamente, un 10% (diez por ciento) 0 mas de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circutaciéon podran pedir al Representante Comun que convoque a la
Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberdn tratarse. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retna dentro del término de
un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a
peticién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios solicitantes, debera
expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores.

(d) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios sera publicada una vez, por lo menos, en alguno de los periédicos de mayor
circulacién a nivel nacional, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. La convocatoria debera incluir los puntos
a tratarse en la Asamblea de Tenedores asi como el lugar y la hora en que dicha asamblea
habra de llevarse a cabo.
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(e) Salvo por las Asambleas de Tenedores que se reunan para tratar los asuntos
descritos en el inciso (f) siguiente, para que se considere validamente instalada una
Asamblea de Tenedores en virtud de primera convocatoria, se requerird que estén
representados en ella los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que
representen por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacion con derecho a voto y, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente, sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores
que representen la mitad méas uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios presentes con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefalados en el inciso (f) siguiente, se considerara validamente
instalada la asamblea, con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios con derecho a voto en ella representados y, salvo por lo previsto en el inciso (f)
siguiente, sus decisiones seran validas si son tomadas por el voto favorable de la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios presentes con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores.

(f) Para que se considere validamente instalada, una Asamblea de Tenedores para
tratar los asuntos descritos en este inciso (f), en virtud de primera convocatoria, se requerira
que estén representados en ella los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
que representen por lo menos, el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacion con derecho a voto y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con derecho a voto presentes en dicha
Asamblea de Tenedores:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a
cualquier representante comun sustituto;

(2) cuando se trate otorgar prorrogas o esperas al Fiduciario respecto de los pagos de
principal e intereses, en su caso, conforme al Titulo; o

(3) autorizar cualquier modificacién a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y al Contrato de Fideicomiso conforme a la Clausula Décima
Octava de dicho Contrato de Fideicomiso, salvo que la modificacién en cuestién sea
para (i) salvar cualquier defecto en la redaccion del Titulo o del Contrato de
Fideicomiso o los demas Documentos de la Emision que puedan ser inconsistentes
con cualesquiera otras disposiciones de los Documentos de la Emisién y siempre
que cualesquier cambio realizado no afecte adversamente los derechos vy
obligaciones de cualquier Tenedor, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al
Titulo, el Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la Emisién que resulte
incongruente con el resto del mismo que puedan ser inconsistentes con
cualesquiera otras disposiciones de los Documentos de la Emision y siempre que
cualesquier cambio realizado no afecte adversamente los derechos y obligaciones
de cualquier Tenedor, y/o (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o
lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable; casos
en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores. Los Tenedores,
por la mera adquisicion de uno o mas Certificados Bursatiles Fiduciarios aceptan y
facultan al Fiduciario y al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracion de
una asamblea, las modificaciones a que se refiere este numeral.
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En caso de que dichas modificaciones impacten en el Titulo, el Fiduciario debera llevar a
cabo los tramites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del
Titulo ante el Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste
determine, con por los menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
pretenda llevar a cabo el canje antes indicado, dicho aviso debera indicar (i) la fecha en que
se llevara a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones
realizadas al Titulo.

Si la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se reune en virtud
de segunda o ulterior convocatoria para tratar fos asuntos sefialados en este inciso (f), se
requerird que estén representados en ella los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que representen por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacion con derecho a voto y sus decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios con derecho a voto presentes en dicha Asamblea de
Tenedores.

(@) Para asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, deberan entregar al Representante Comun las constancias de
depdsito que expida el Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de que se trate, por o menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder
firmada ante (2) dos testigos o por cualquier otro medio previsto por la Ley Aplicable y con
copia de la identificacion oficial vigente de dicho apoderado.

(h) En ningun caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que el Fiduciario o el Fideicomitente o sus afiliadas hayan
adquirido por cualquier medio, por lo que los mismos no se consideraran para integrar el
quérum de instalacion y de votacién en las asambleas previstas en el Titulo.

(i) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren de cualquier Asamblea de
Tenedores que haya sido instalada o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada, el secretario de dicha Asamblea de Tenedores
asentara en el acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de dichos Tenedores no computaran para el quérum de instalacion y
votacion de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea de Tenedores, en el
entendido que, en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacién y votacién
previstos en la presente Clausula, en el Titulo, en la LGTOC y en los demas Documentos
de la Emisidn, para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se
cumplan con los mismos se procederd, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para
adoptar cualquier resolucién de los puntos correspondientes. En el entendido, que lo
anterior sera sin petrjuicio de lo previsto en ellos articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccion
| de la LGTOC.

1)) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan

fungido como presidente y secretario de la misma. Al acta se agregara la lista de asistencia,
firmada por los Tenedores concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y
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documentos que se refieran a la actuacién de las Asambleas de Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios o del Representante Comtin, seran conservados por éste
y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a
que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia y votacion en las Asambleas de
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se tomard como base el nimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién con derecho a voto. La Asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendréan
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil Fiduciario en
circulacion, excepto en aquellos supuestos en que la Ley Aplicable limite el derecho de voto
a ciertos Tenedores. En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea
necesario un quérum especial de instalaciéon de conformidad con el Titulo y éste no sea
reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores vdlidamente instalada y con
quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los que el quérum si sea reunido
y excluir los asuntos que no retnan el quérum suficiente.

)i No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios con derecho a voto tendrén, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de
Tenedores, siempre que se confirmen por escrito y sean notificadas al Representante
Comun.

(m) Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a falta o imposibilidad de ello, en el
lugar que se indique en la convocatoria respectiva dentro del domicilio social del Fiduciario.

Fundamento Legal del Régimen Fiscal. La tasa de retencién aplicable a los intereses
pagados conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentra sujeta para efectos
fiscales, en el caso de personas fisicas y morales residentes en México, a las disposiciones
previstas en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
y en otras disposiciones complementarias y en el caso de personas fisicas y morales
residentes en el extranjero, a las disposiciones previstas en los articulos 153, 166, 171y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones
complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL
REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE
VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA
EMISION. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos
impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacién
de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Ley Aplicable; Jurisdiccion. El presente Titulo, asi como las actas de Asamblea de los
Tenedores se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes de México. El Emisor, €l
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Representante Comun vy, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Fiduciarios,
los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales con sede en la
Ciudad de México, respecto de cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursatiles Fiduciarios renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderies por
virtud de sus domicilios actuales o futuros o por cualquier otro motivo.

El presente Titulo correspondiente a la Emisién con clave de pizarra “AUNETCB 24-2U”,
consta de 46 (cuarenta y seis) paginas y se suscribe por el Emisor y para efectos de hacer
constar su aceptaciéon de su encargo y sus obligaciones y facultades, el Representante
Comun, en la Ciudad de México, México, fue depositado en Indeval el 9 de diciembre de
2024, y es canjeado por primera vez este 13 de julio de 2026, derivado de la actualizacion
de la inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el Registro Nacional de
Valores.

[SIGUEN HOJAS DE FIRMAS]
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EL FIDUCIARIO EMISOR

HSBC MEXICO, S. A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, UNICA Y EXCLUSIVAMENTE EN SU
CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
DE INVERSION, EMISION, ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO NO. 311391

(ANTERIORMENTE IDENTIFICADO CRN EL NO. CIB/3323)

abrieja Yanez Sanabria
Ciggx% elegado Fiduciario






El Representante Comun de los Tenedores

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO
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Por: Laura Angélica Arteaga Cazares, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda,
José Daniel Hernandez Torres, Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David
Hernandez Sanchez, Esteban Manuel Serrano Hernandez,




-



L -&‘ID" — T —— k a -

] Y | p— = Y] FR— - ——— - . - -
I|I W ] | [ | — bl “—

Al T e p——

et T‘;—-:‘I - =i | | | R
=H— ,._ B I S - B PR — e b wl ] e L fa—pig - |
—_———— -+ N = -k — -
e — I T = ,.—_ —
|1 E— VS —— e < ————(ry § SN[ b —— -
] Y—— e e . _p-- - —— | - ——\—rp.d—-—lq"—-l——‘\l—\-—
-—-—-—-—I—.——CC—-—% — — ) ——— L — Ty P
g A ] o e ] |, -:-II-)-I—-.-_--_H - s | | | | + - -_L"_a-\_-_-_. y— III
el b e _U.—-—v ) 3 I = B ] L eyt — i —
— g ﬂue——de——‘lﬁ.q—m [r——-—— : — . P [ —.—Il.t—n.hl_ A - I1—
Tt ey 4 U —— & L g o ey 4 - L dmlb b A A=A
[ TR g — - e iy i, = o
N — T —— o ¥ 3 - T -l b

4 e
k—b_-_-hH_a—._-—'|F-\.— -y _‘1_:] = g,

B . e L e 1‘.\' I - y y
[ - - - g— uﬁ;‘i" < ".
-y I-f—\.-—\.._—:ll..-ll\._t-f—hs r . "
iy 0 ) I g e e
S

- ; e —-'||—|| - -
) Ukl s’ = ——— —
um—;—u—l- g,—\_'_—— » — ——
i s A, i e ettt o - ““——-ﬂ:—: ——-,_‘r J‘—T““rl— = -
el TR T ol =4 ) _-In-_-_-r—-}—!— | — i —— - 4 —'_ — - ":: ’_—M ‘_:Q ;? = —r
T ] | e S — A e R e - 1 — i — i — — -

— 'I..nE:,.—r . Y= —-4 (] l—.— n—H—|-—|-—u—||— -||-\— = D=l
™ s, b g L ..._ o —
———— Ny — il d X — n—l—-n—.uc—:—-ll—u—- k. | - —‘ = . a—
e ———

- ‘-..-:A-_—n_—m.sn_——“-— —
-

r—r—-'—v—l-h—w-r:or_—':: Th ey v — —‘": "'“"« = "‘; _"!IF";‘_* “'-"-"'-' ""‘" e B e "'_""_"-"'.‘E.'___ - _,'.".'
[— — f—] || | S — qF - - . X el F"""'““f‘-'—“_.' -
=1 ||I"‘—_—“_.| s = | - ”='.'.-:.--___-!" M e el ™| | | s - _q—_”‘l'!_.v T |—u—1-\—t-f—|- [ T—— - -
— 1 - — \—

| BRTES Al Dt . | | L — - -
A= SR R —— e "-’nlu-h-u IA_—--ll-n-—lllh-f—\-l-h——f— - —\_n_:—ll--tl.m1I 11Dk o] IS, -lll—- i [ ] | ey i
e T — e L, ———y AT Ll Tl e . el — - _—_ 4 b b, s e P——— - —- = W
e, S —— -u—-_—..-n.—.-I e L e i et b s e - J - W — F
e = A s =N - - . - .o =
- = W— ey -\_,-\_'h‘l A ] P ———t ¥ m— ] L i — < .
e el T e e = W gy el -
= =e 0 ~ o I = - — NIk Tyl B g B
——l | e -\-HI_IH __Il_ﬂ‘ ﬂ-‘_l] JH '_H_h ‘_ - — W —— W = de—T  — J—
- - —" e —— | o p——— —_——" 5 — 8 -l A -k - i e i W] e Oy — - - -
o :,-' o —— . ———— — AN -__—__,- o - -y R = FENVIFS F [ o — =
N “——-‘T—-hq-i‘ = h —l—“—h—fh—-——f————::I—I—_ ey B — B N e, - —— — = = = -
P = - '. ,.n___,ﬂ-_,,‘_r_u-l_‘.,—y_—_l_n_-l—--J—-yj—-,—- —_— N - A - }--.-‘1. Pl et B e
|:‘r' IL—- | T - —— e [ g e 1 — f e 'ﬁ l" B =
el ——— = -
_'s"lT" . q—_.——u—au—.mu——,.—-*—-———l = ==l | = l\i = l. - ] e 1= -
- S . - - — - - - - = —— —
4 . L rl s s | d = : Yir i [ - 3 . -~ r —
1y [ e h n
- - - =
4
il
-
- ju—— » i
I bk i = T [ I‘_—u—\— A d - —I
o T o — —————,  ——— =g =y - — - -
s .anm'—a_-—v_-\_.n_—uﬂ———_-r—‘—u—-:— - - = -
- -
X
- 1
B — : . - = -
- o] [ § = e
- — | | & e i e— - A -
Pl L | L | TR g ] e L : L
b i —— . — - - -
" Wy s = TN . I e S k
- ol By S— —_— === = - - -
o p—— —— —— L W ol e e B - [ —— M R —— — . -
=1 — =, '\H-H—rl—i-ﬂ—l-\— rl—'l|||-\_ ._—-r_r—p','_t—r—— ) A =ty < - | | 2
— q_“i=_‘q — ] = - = - dd.,-,.-:—-.—r_,—lq - m—— -.
—b——-—-i—-j—qJQ—ﬁ——i m— — el e [ o— ol
- e || — s e h e  ———— I— Il Cedind 1w - — ) S— | — - -
— -l =", V. . - — ] —— s | pr—y, -y i | ._1:: — - —
e —— g — iy VB . B Y gy - L-_-.- S gk, P — —

[~
e _-—'_' SRt — o el

o e — o — T o —
- —'—4'--—l .ﬂ-—u_—-_'-._-- L —b—u-c_-_a-—— R R | | — i — g
‘ - "c-=.—-—n-.—-—1|lu-\_|._._p . — -ﬂ—s-il

— T == B —
II—.-—II—-—-.—\.L—II ||-.r1—lln—r )
e b b bk s g @ >
-—_\-'—-ﬁ!'ﬁ—--n-ﬁ-—- g
T A AL
o — -
L | ‘*"\-—-v— L —
( I—l I’I‘o‘—.‘"‘ ".-—‘ —-'\—-'.4—-—-—]1 A el 9§ ] S |_|_—|— W T ——
Yok e — ;ﬂ -H-M-lﬁlll

.,—L--e.u-.-_p-

é-'":'J | BA P e e e e

1l ll — o
. e ——
At A i " Am {TT".TJ‘M' ‘ T 4 =
-.-i_..-_._,-._ _”.___“_,,_._..-_,. _,.‘Il_,_._,..__-g__'_._ el T S —— - _.:- e -
E —] | o e | - | [ ) — "S- W L, P —— el Ak |
Tu A,.}.—-—Hl_ - [e——] = - - — - e e—— o i — 4 q - T e - - N
—— [~ Aq——.—l,— ‘_"E:_-A_..n.L -_u_p.,.n,___-_n_-_b_u _-\. - = il |—-,—-—'-J'-I_4—“—l-‘ 1 N 'l Ui =] | = — o — —
hn_ —— iy e e——_— PRS- s, e ..-‘ a _::-—l’ "_._'nT N 4_ -
—-l#- b e ——— Ay = - 2, — - —— — —
- | el o —',=_n-q_-.-—_=_|.uﬁ-—' = —— AR A, e e e, |y P —
- o= = — - — ' o — S S ‘::I-
- = A ] | e T -
q—:v—.-n—ﬂ-p—t.—\_ g =

=

= ':'—ul-—.u— - e T i e T
mﬁlu__ — e ol el
e T PR R ——

“I"_‘M %

T TR T PR m— — — e m— e e T ——— e sl Sl
L Ll & ) =k — i e e IH\—'—‘ - '—I—b—-l‘1 ﬂ‘”r o S— S —e——
L-.p-..-‘n_ — -— o = o e et e - i —
' [ - [ . - I
- —

_" l ”—H—-:
o @ el :IHI-_-——E -

—

W] | S | [ o
Ll_ — = - P 1 S
ol I s i e s -—-—AII—-H—OH—

-".“‘:'f‘l“.—.."'.."...l:E‘"
—__m—b“ e

] [—— e ety
_|__,_ -

= g p—~—-—



Tel.

www.notarias21y132.com

JOAQUIN HUMBERTO
CACERES Y FERRAEZ

JOAQUIN CACERES
JIMENEZ O FARRILL

NOTARIAS 21+ 132 CDMX

LIBRO 51112 FOLIO 452677

TE S TTIMONTI O : DE LA ESCRITURA NUMERO
170,249 QUE CONTIENE LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE
LAS RESOLUCIONES ADOPTADAS POR UNANIMIDAD DE LOS
ACCIONISTAS QUE REPRESENTAN LA TOTALIDAD DE LAS
ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE LA
SOCIEDAD DENOMINADA  “BANCO MULTIVA”,  SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO
FINANCIERO MULTIVA. -==m==c-mmmmmmmmmmmmmmmm e e oo e
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_ g
MEXICO, a once de septiemp;e“}el afio dos

mil veinticinco, Yo, el licenciado JOAQUE "’CKCERES JIMENEZ
O’FARRILL, titular de la notaria ciento treinta y dos de esta
Ciudad, actuando como asociado y en el protocolo de la notaria
veintiuno de esta Ciudad, de la que es titular el seflor licenciado
JOAQUIN HUMBERTO CACERES Y FERRAEZ, hago constar: -------------
————— LA PROTOCOLIZACION del acta de las resoluciones adoptadas
por unanimidad de los accionistas que representan la totalidad de
las acciones representativas del capital social de la sociedad
denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, fuera de asamblea
general ordinaria de accionistas, el dia dos de septiembre del
afio dos mil veinticinco, que realizo a solicitud de la sefiorita
licenciada HAYDE SORAYA RAMIREZ ALVARADO, en su cardcter de
delegada especial de la misma, de acuerdo con los siguientes
antecedentes, declaraciones y clausulas: ----------------------
——————————————————— ANTECEDENTES -------------------
————— I.- CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD. ---------=------——————=-

----- Por escritura nimero diecinueve mil cuatrocientos sesenta
y uno, de fecha cinco de octubre del afio dos mil seis, otorgada
ante el seflor licenciado Arturo Talavera Autrique, titular de
la notaria ciento veintidds de esta Ciudad, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nUmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, previo
permiso de la Secretaria de Relaciones Exteriores, se
constituydé la sociedad denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, MULTIVALORES GRUPO
FINANCIERO, con domicilio en esta Ciudad, duracidén indefinida,
clausula de admisién de extranjeros, y capital social de
cuatrocientos millones de pesos, moneda nacional y el objeto
que en dicho instrumento se especificd. ---------------------

————— II.- AUTORIZACION DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO

————— Por oficio nGmero “UBA diagonal DGABM diagonal mil




2
'quinientos tres diagonal dos mil seis”, de fecha treinta y uno
de octubre del afio dos mil seis, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Piblico, por conducto de la Direccidén General de Banca
Miltiple, autorizé la organizacién y operacidén de la sociedad
denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANéNIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO. -=------====--
————— III.- CAMBIO DE DENOMINACION, AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

Y REFORMA A LOS ARTICULOS PRIMERO Y SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS

SOCIALES . ~--- - - s - mm oo o m oo e oo
————— Por escritura nlmero veintitrés mil novecientos sesenta
y siete, de fecha ocho de febrero del afio dos mil ocho, otorgada
ante el mismo notario que la anterior escritura, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nlmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO, celebrada el dia dieciocho de
diciembre del afio dos mil siete, en la que entre otros acuerdos,
se tomaron los siguientes: ----------- oo ommm oo
----- a) .- El cambio de denominacién del grupo financiero al
que pertenece la sociedad de “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MUOLTIPLE, MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO,
por la de “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MﬁLTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, y 1la reforma al
articulo primero de los estatutos sociales; y -=-==------===--—
————— b) .- El aumento de capital social en su parte fija en la
cantidad de ciento noventa y siete millones doscientos noventa
mil pesos, moneda nacional, que sumada al capital social
anterior, es decir la cantidad de cuatrocientos millones de
pesos, moneda nacional, dio como resultado un capital social
de quinientos noventa y siete millones doscientos noventa mil
pesos, moneda nacional, reformdndose en consecuencia el
articulo séptimo de los estatutos sociales. -----------------

----- IV.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y LA REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. --=======-mmmcomomeo oo
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ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro‘Bﬁbfico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nGmero trescientos
cincuenta y c¢inco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia treinta y uno de
marzo del afio dos mil ocho, en la que entre otros acuerdos, se
tomé el de aumentar el capital social, en la cantidad de
cuatrocientos cincuenta millones de pesos, moneda nacional,
que sumada al capital social anterior, es decir la cantidad de
quinientos noventa y siete millones doscientos noventa mil
pesos, moneda nacional, dio como resultado un capital de un
mil cuarenta y siete millones doscientos noventa mil pesos,
moneda nacional, reformando en consecuencia el articulo séptimo
de los estatutos sociales. -------------------“-“-“-“-------—---~--

————— V.- REFORMA TOTAL DE ESTATUTOS SOCIALES. --------------

----- Por escritura nlimero veinticinco mil novecientos setenta
y tres, de fecha veintiuno de agosto del afio dos mil ocho,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nGmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacidén del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veintiddés de mayo
del afio dos mil ocho, en la gque entre otros acuerdos, se tomd
el de reformar totalmente los estatutos sociales de la
sociedad. ---------- - - oo oo e e o oo ----oo— -

————— VI.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. -------------------------~

————— Por escritura nimero veintiséis mil quinientos setenta y

tres, de fecha veinticuatro de octubre del afio dos mil ocho,

Colegio
Matarios
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otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer

testimonio queddé inscrito en el Registro Pablico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nimero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MI:TLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veintinueve de junio
del afio dos mil ocho, en la que entre otros acuerdos, se tomd
el de aumentar el capital social, en la cantidad de doscientos
ochenta millones de pesos, moneda nacional, que sumada al
capital social anterior, es decir la cantidad de un mil
cuarenta y siete millones doscientos noventa mil pesos, moneda
nacional, dio como resultado un capital social de un mil
trescientos veintisiete millones doscientos noventa mil pesos,
moneda nacional, reformando en consecuencia el articulo séptimo
de los estatutos sociales. -------cc-mmmmm oo

----- VII.- FUSION, AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL

ARTICULO SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. ----c----c--cemmox

————— Por escritura nimero cuarenta y nueve mil novecientos
once, de fecha trece de marzo del afio dos mil nueve, otorgada
ante el sefior licenciado Roberto Teutli Otero, titular de la
notaria nimero ciento sesenta y uno de esta Ciudad, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nlmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia doce de marzo del
aflo dos mil nueve, en la que entre otros acuerdos se tomaron
los siguientes: ----------mmm o
————— a).- La fusién de la sociedad denominada “NEGOFIDUMEX
ADMINISTRACION”, SOCIEDAD AN()NIMA, como fusionada y “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, como fusionante, subsistiendo ésta

Gltima. == mmmmm oo




JOAQUIN HUMBERTO

CACERES Y FERRALZ
JOAQUIN CACERLS
JIMENFZ O FARRIL]

NOTARIAS 21 = 132 CDMX

“El aumento de capital social, en la cantidad de un

mil pesos, moneda nacional, que sumada al capital _social
anterior, es decir la cantidad de un mil _strescientos
veintisiete millones doscientos noventa : pesos, moneda
nacional, dio como resultado un capital social de un mil
trescientos veintisiete millones doscientos noventa y un mil
pesos, moneda nacional, reformédndose en consecuencia el
articulo séptimo de los estatutos sociales. -----------------

----- VIII.- COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES. ----------------

————— Por escritura nimero veintiocho mil seiscientos noventa
y cuatro, de fecha diecisiete de junio del afio dos mil nueve,
otorgada ante el sefior licenciado Arturo Talavera Autrique,
titular de la notaria nUmero ciento veintiddés de esta Ciudad,
se hizo constar la compulsa de los estatutos sociales de la
sociedad denominada “BANCO MULTIVA”", SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, de la
cual se desprende gue la sociedad tiene la denominacidn antes
citada, con domicilio en 1la Ciudad de México, duracidn
indefinida, clausula de admisidén de extranjeros, capital social
de un mil trescientos veintisiete millones doscientos noventa
y un mil pesos, moneda nacional y el objeto que en dicho
instrumento se especificd. ------------"-"---"-"-~-"-"--~----"--------

————— IX.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. ---------=----=-==--------~

————— Por escritura nimero treinta mil cuatrocientos noventa y
seis, de fecha cuatro de enero del afio dos mil diez, otorgada
ante el mismo notario que la anterior, cuyo primer testimonio
quedé inscrito en el Registro Pliblico de Comercio de esta
Ciudad, en el folio mercantil nUmero trescientos cincuenta y
cinco mil ochocientos sesenta y siete, el dia ocho de abril
del afio dos mil once, se hizo constar la protocolizacidén del
acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas de
la sociedad denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA,
celebrada el dia veintiocho de septiembre del afio dos mil
nueve, en la que entre otros acuerdos, se tomd el de aumentar

el capital social, en la cantidad de cien millones de pesos,
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moneda nacional, que sumada al capital social anterior, es

decir, la cantidad de un mil trescientos veintisiete millones
doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional, dio como
resultado un capital social de un mil cuatrocientos veintisiete
millones doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional,
reformdndose en consecuencia el articulo séptimo de los
estatutos sociales. ==----mom oo oo

----- X.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. --------==s----—-—--mme—

————— Por escritura nlmero treinta y tres mil trescientos
ochenta y cuatro, de fecha doce de enero del afio dos mil once,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nimero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veinticuatro de
diciembre del afio dos mil nueve, en la que entre otros, se
acordd el de aumentar el capital social, en la cantidad de
cuatrocientos setenta millones de pesos, moneda nacional, que
sumada al capital social anterior, es decir la cantidad de un
mil cuatrocientos veintisiete millones doscientos noventa y un
mil pesos, moneda nacional, dio como resultado un capital
social de un mil ochocientos noventa y siete millones
doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional, reformando
en consecuencia el articulo séptimo de los estatutos sociales.-

————— XI.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. ---===----====--c-oooo____

————— Por escritura nlmero cincuenta y un mil setecientos
ochenta y cinco, de fecha veintisiete de junio del afio dos mil
once, otorgada ante el seflor licenciado Erik Namur Campesino,
titular de la notaria noventa y cuatro de esta Ciudad, cuyo
primer testimonio queddé inscrito en el Registro Piblico de
Comercio de esta Ciudad, en el folio mercantil nGmero

trescientos cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete,
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general extraordinaria de accionistas de la sociedad dqug;nada
“BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCI(?’I_\T;«-'V%E? BANCA
MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrag;wé'i’;’éia veintiocho
de diciembre del afio dos mil diez, en la gque entre otros
acuerdos, se tomd el de aumentar el capital social, en la
cantidad de ciento treinta y un millones de pesos, moneda
nacional, que sumada al capital social anterior, es decir la
cantidad de mil ochocientos noventa y siete millones doscientos
noventa y un mil pesos, moneda nacional, dio como resultado un
capital social total de dos mil veintiocho millones doscientos
noventa y un mil pesos, moneda nacional, reformando en
consecuencia el articulo séptimo de los estatutos sociales. -

————— XII.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. -------------=-------------

————— Por escritura nGmero cincuenta y dos mil seiscientos
veintiséis, de fecha trece de septiembre del afio dos mil once,
otorgada ante el mismo notario que la anterior, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Plblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil ndmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacidén del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia treinta y uno de
marzo del afio dos mil once, en la que entre otros acuerdos, se
tomé el de aumentar el capital social, en la cantidad de noventa
y siete millones de pesos, moneda nacional, que sumada al
capital social anterior, es decir la cantidad de dos mil
veintiocho millones doscientos noventa y un mil pesos, moneda
nacional, dio como resultado un capital social total de dos
mil ciento veinticinco millones doscientos noventa y un mil
pesos, moneda nacional, reformando en consecuencia el
articulo séptimo de los estatutos sociales. -------------

————— XIII.- COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES. ----------------

————— Por escritura nGmero cincuenta y tres mil doscientos

trece, de fecha treinta y uno de octubre del afio dos mil once,
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otorgada ante el mismo notario que las anteriores, se hizo

constar la compulsa de los estatutos sociales de la sociedad
denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MfILTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, de la cual se
desprende que la sociedad tiene la denominacién antes citada,
con domicilio en la Ciudad de México, duracién indefinida,
cldusula de admisién de extranjeros, capital social suscrito y
pagado de dos mil ciento veinticinco millones doscientos
noventa y un mil pesos, moneda nacional y teniendo por objeto
el que en dicho instrumento se especificd. =---------------__

----- XIV.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTIcULo

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. ~-----------mm-ommmoommo

----- Por escritura nimero cincuenta y tres mil gquinientos
setenta y tres, de fecha treinta de noviembre del afio dos mil
once, otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo
primer testimonio quedd inscrito en el Registro Pablico de
Comercic de esta Ciudad, en el folio mercantil ndmero
trescientos cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete,
se hizo constar la protocolizacién del acta de la asamblea
general extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada
“"BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia treinta
de septiembre del aflo dos mil once, en la que entre otros
acuerdos, se tomdé el de aumentar el capital social en la
cantidad de ciento treinta millones de pesos, moneda nacional,
que sumada al capital social anterior, es decir, la cantidad
de dos mil ciento veinticinco millones doscientos noventa y un
mil pesos, moneda nacional, dio como resultado un capital
social total de dos mil doscientos cincuenta y cinco millones
doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional,
reformé&ndose en consecuencia el articulo séptimo de los
estatutos sociales. ---------------mo oo

————— XV.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. ---------------=—-——————~—--

————— Por escritura numero cincuenta y cuatro mil seiscientos
dos, de fecha siete de marzo del afio dos mil doce, otorgada

ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
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Rii'c} :jquedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
deA ééEgj/Ciudad, en el folio mercantil ntmero trescientgs
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de‘”ééamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veintinueve de
diciembre del afio dos mil once, en la que entre otros acuerdos,
se tomd el de aumentar el capital social de la sociedad en la
cantidad de setenta y cinco millones de pesos, moneda nacional,
gue sumada al capital social anterior, es decir, la cantidad
de dos mil doscientos cincuenta y cinco millones doscientos
noventa y un mil pesos, moneda nacional, dio como resultado un
capital social total de dos mil trescientos treinta millones
doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional, reformando
en consecuencia el articulo séptimo de los estatutos sociales.

————— XVI.- CONVENIO MODIFICATORIO AL CONVENIO UNICO DE

RESPONSABILIDADES. -------------==---===---==-"=—=—=———~——————-

————— Por escritura nfimero cincuenta y cuatro mil novecientos
cuarenta y seis, de fecha trece de abril del afio dos mil doce,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, se hizo
constar el convenio modificatorio al convenio Unico de
responsabilidades de fecha veintisiete de abril de mil
novecientos noventa y cuatro, gque celebraron por una parte
“GRUPO FINANCIERO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL DE
CAPITAL VARIABLE, como “LA CONTROLADORA”; y por otra parte
“CASA DE BOLSA MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA; “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA y
“SEGUROS MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, GRUPO FINANCIERO MULTIVA,
como “LAS ENTIDADES FINANCIERAS” . ----------------—-==-----==--~-
----- XVII.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. --------=-----------------

————— Por escritura nimero cincuenta y cinco mil setecientos
sesenta y tres, de fecha cuatro de julio del afio dos mil doce,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer

testimonio quedé inscrito en el Registro Plblico de Comercio
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de esta Ciudad, en el folio mercantil nimero trescientos

cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD AN@NIMA, INSTITUCION DE BANCA MfILTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veintiocho de marzo
del afio dos mil doce, en la que entre otros acuerdos, se tomd
el de aumentar el capital social en la cantidad de cincuenta
millones de pesos, moneda nacional, que sumada al capital
social anterior, es decir, la cantidad de dos mil trescientos
treinta millones doscientos noventa y un mil pesos, moneda
nacional, dio como resultado un capital social total de dos
mil trescientos ochenta millones doscientos noventa y un mil
pesos, moneda nacional, reformdndose en consecuencia el
articulo séptimo de los estatutos sociales. ---=---—---eoo___

----- XVIII.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. --=---=---==--cooomeoooo_

----- Por escritura ndmero cincuenta y seis mil seiscientos
diez, de fecha veinticinco de septiembre del afio dos mil doce,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonic queddé inscrito en el Registro Pablico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil ndmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MfJLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veintinueve de junio
del afio dos mil doce, en la que entre otros acuerdos, se tomd
el de aumentar el capital social en la cantidad de setenta y
cinco millones de pesos, moneda nacional, que sumada al capital
social anterior, es decir, la cantidad de dos mil trescientos
ochenta millones doscientos noventa y un mil pesos, moneda
nacional, dio como resultado un capital social total de dos
mil cuatrocientos cincuenta y cinco millones doscientos noventa
y un mil pesos, moneda nacional, reformando en consecuencia el
articulo séptimo de los estatutos sociales. ------===-----=-=

----- XIX.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO
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ESTATUTOS SOCTIALES. ---------=-=--—===———————

————— Por escritura numero sesenta y dos mil quinientos
diecinueve, de fecha cinco de marzo del afio dos:mil.éatorce,
otorgada ante el mismo notario que las anteii%?éé, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Plblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nGmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacidén del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPC FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veintitrés de
diciembre del afio dos mil trece, en la que entre otros, se
acordd el aumento de capital social en la cantidad de ciento
sesenta millones de pesos, moneda nacional, cantidad que sumada
al capital social anterior, es decir, la cantidad de dos mil
cuatrocientos cincuenta y cinco millones doscientos noventa y
un mil pesos, moneda nacional, dio como resultado un capital
social total de dos mil seiscientos quince millones doscientos
noventa y un mil pesos, moneda nacional, reformadndose en
consecuencia el articulo séptimo de los estatutos sociales. -

————— XX .- REFORMA Y COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES. --------

----- Por escritura nimero sesenta y tres mil ciento dieciocho,
de fecha veinticinco de abril del afio dos mil catorce, otorgada
ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nUGmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, el dia seis
de mayo del afio dos mil catorce, se hizo constar la
protocolizacidén del acta de la asamblea general extraordinaria
de accionistas de la sociedad denominada “BANCO MULTIVA”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia cinco de marzo del afio
dos mil catorce, en la que entre otros acuerdos se tomd el
reformar sus estatutos sociales y la compulsa de los mismos,
para quedar con dicha denominacidn, con domicilio en la
Ciudad de México, duracién indefinida, clausula de admisidn

de extranjeros, capital social pagado de dos mil seiscientos
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quince millones doscientos noventa y un mil pesos, moneda

nacional y teniendo por objeto el que en dicho instrumento se
especificd. - -----mmmm oo

————— XXI.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. -=-----------=c----smcowo_

----- Por escritura nimero sesenta y tres mil cuatrocientos
diecinueve, de fecha veintidds de mayo del afio dos mil catorce,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nGmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, el dia dos
de septiembre del afio dos mil catorce, se hizo constar la
protocolizacidén del acta de la asamblea general extraordinaria
de accionistas de la sociedad denominada “BANCO MULTIVA”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia el dia treinta y uno de
marzo del afioc dos mil catorce, en la que entre otros, se acordd
el aumento de capital social en la cantidad de ciento sesenta
millones de pesos, moneda nacional, cantidad que sumada al
capital social anterior, es decir, la cantidad de dos mil
seiscientos guince millones doscientos noventa y un mil pesos,
moneda nacional, dio como resultado un capital social total de
dos mil setecientos setenta y cinco millones doscientos noventa
y un mil pesos, moneda nacional, reforméndose en consecuencia
el articulo séptimo de los estatutos sociales. =-----—-------

----- XXII.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTIcuLo

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. =-------=----mmc-c-maemo-

----- Por escritura nGmero sesenta y cuatro mil setecientos
dos, de fecha tres de septiembre del afio dos mil catorce,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio queddé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nlmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, el dia
veintinueve de octubre del afio dos mil catorce, se hizo constar
la protocolizacidén del acta de asamblea general extraordinaria
de accionistas de la sociedad denominada “BANCO MULTIVA”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO
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#RO MULTIVA, celebrada el dia treinta de junio del afio
dosmmil catorce, en la que entre otros, se acordd elaaumeﬁfgﬂ-
de capital social en la cantidad de ciento treinpa*ﬁi&lones de
pesos, moneda nacional que sumada al capitafpggcial anterior,

es decir, la cantidad de dos mil setecientos setenta y cinco

millones doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional,
dio como resultado un capital social total de dos mil
novecientos cinco millones doscientos noventa y un mil pesos,
moneda nacional, reformando en consecuencia el articulo séptimo
de los estatutos socilales. ----------------------------------

————— XXIII.- CONVENIO MODIFICATORIO AL CONVENIO UNICO DE

RESPONSABILIDADES. --------------==-==---==2-==——=———————~———~—-~-

————— Por escritura nGmero sesenta y siete mil doscientos
setenta y ocho, de fecha veintiséis de marzo del afio dos mil
quince, otorgada ante el mismo notario que las anteriores, se
hizo constar el convenio modificatorio al convenio tGnico de
responsabilidades de fecha veintisiete de abril de mil
novecientos noventa y cuatro, que celebraron por una parte
“GRUPO FINANCIERO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL DE
CAPITAL VARIABLE, como “LA CONTROLADORA”; y por otra parte
“CASA DE BOLSA MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, por una tercera parte “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, por una cuarta parte “SEGUROS
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, y por
una gquinta parte “FONDOS DE INVERSION MULTIVA”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES
DE INVERSION, y éstas dUltimas en lo individual cada una de
ellas como “ENTIDAD FINANCIERA” y en conjunto como “LAS
ENTIDADES FINANCIERAS” . -----=--=-------c-------m—m—--—------ -
----- XXIV.- CONVENIO MODIFICATORIO AL CONVENIO ONICO DE
RESPONSABILIDADES. ---------------—- - - - -- - - - -----—-co--—-—-—-- P
————— Por escritura nUmero setenta y cinco mil ciento sesenta %

y tres, de fecha guince de noviembre del afio dos mil dieciséis,

otorgada ante el mismo notario que las anteriores, se hizo
constar el convenio modificatorio al convenio dUnico de

responsabilidades de fecha veintisiete de abril de mil
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novecientos noventa y cuatro, que celebraron por una parte

“GRUPO FINANCIERO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL DE
CAPITAL VARIABLE, como “LA CONTROLADORA”; por una segunda parte
“CASA DE BOLSA MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, por wuna tercera parte “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA y por una cuarta parte “FONDOS DE
INVERSION MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION, y estas dltimas en
lo individual cada una de ellas como “ENTIDAD FINANCIERA” y en
conjunto como “LAS ENTIDADES FINANCIERAS”. —-------mmmmmoooo_
----- XXV.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTIcULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCTALES. ------=---m-m-ocmoooo o

————— Por escritura nUmero setenta y seis mil cuatrocientos
veintiocho, de fecha veintiuno de febrero del afio dos mil
diecisiete, otorgada ante el mismo notario que las anteriores,
cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Pablico
de Comercio de esta Ciudad, en el folio mercantil nfimero
trescientos cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete,
el dia cuatro de abril del afio dos mil diecisiete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia seis de diciembre
del afilo dos mil dieciséis, en la que entre otros acuerdos, se
tomé el de aumentar el capital social en la cantidad de
trescientos setenta millones de pesos, moneda nacional,
cantidad que sumada al capital social anterior, es decir, la
cantidad dos mil novecientos cinco millones doscientos noventa
y un mil pesos, moneda nacional, dio como resultado un capital
social total de tres mil doscientos setenta y cinco millones
doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional, reformando
en consecuencia el articulo séptimo de los estatutos sociales.

----- XXVI.- COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES. --------------—--

————— Por escritura nGmero setenta y siete mil setecientos
cincuenta y siete, de fecha doce de junio del afio dos mil

diecisiete, otorgada ante el mismo notario que las anteriores,
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sociedad denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, de la
cual se desprende que la sociedad tiene 1a49ﬁfgéa denominacidn,
con domicilio en la Ciudad de México, duracidén indefinida,
cladusula de admisidn de extranjeros, capital social pagado de
tres mil doscientos setenta y cinco millones doscientos noventa
y un mil pesos, moneda nacional y teniendo por objeto el que
en dicho instrumento se especificé. -------------------------

————— XXVII.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL ARTICULO

SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. --------------—--===---—--—--

————— Por escritura nlimero cien mil cuatrocientos ochenta y
tres, de fecha nueve de septiembre del afio dos mil veintitrés,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio queddé inscrito en el Registro Plblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nUmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, el dia doce
de octubre del afio dos mil veintitrés, se hizo constar la
protocolizacién del acta de asamblea general extraordinaria de
accionistas de la sociedad denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
MULTIVA, celebrada el dia catorce de julio del afio dos mil
veintitrés, en la que entre otros acuerdos, se tomd el de
aumentar su capital social en la cantidad de cuatrocientos
cincuenta y ocho millones de pesos, moneda nacional, gque sumada
al capital social anterior, es decir la cantidad de tres mil
doscientos setenta y cinco millones doscientos noventa y un
mil de pesos, moneda nacional, dio como resultado un capital
social total de tres mil setecientos treinta y tres
millones doscientos noventa y un mil pesos, moneda nacional,
reformando en consecuencia el articulo séptimo de los estatutos
sociales. ——------- - - e e m e e e oo — oo ——- - -

————— XXVIII.- COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES. --------------

————— Por escritura ntmero cien mil cuatrocientos ochenta y
cuatro, de fecha nueve de octubre del afio dos mil veintitrés,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, se hizo

constar la compulsa de los estatutos sociales de la sociedad
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denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE

BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, de 1la cual se
desprende que la sociedad tiene la citada denominacién, con
domicilio en la Ciudad de México, duracién indefinida, cl&usula
de admisidén de extranjeros, capital social suscrito y pagado
de tres mil setecientos treinta y tres millones doscientos
noventa y un mil pesos, moneda nacional y teniendo por objeto
el que en dicha escritura se especificd. =------o-ooooooo.

————— XXIX.- REFORMA Y COMPULSA DE ESTATUTOS. ------===----—--

----- Por escritura nimero ciento un mil setenta y cuatro, de
! fecha diecinueve de diciembre del afio dos mil veintitrés,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nilmero trescientos

cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo

constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el diez de octubre del afio

i
i
i
i
i

dos mil veintitrés, en la que entre otros acuerdos se tomaron:
————— a) .- Reformar el articulo Trigésimo y Trigésimo Tercero

de los estatutos sociales, asi como adicionar a los mismos el

articulo Cuadragésimo BIS; y -—----=---mm-ommmomommommo o

————— b) .- Compulsar sus estatutos. ---------==—---________

————— De dicha escritura copio lo siguiente: --=----e--o-o__-

--------- “...ESTATUTOS SOCIALES DE "BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, ---
———————— INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA. -====---

-------------------------- CAPITULO PRIMERQ -=====--==mcco-cmcooommmm o
P memmmmmee DENOMINACION, OBJETO SOCIAL, DURACION, —==--=m=c-mommeo
[ e DOMICILIO Y NACIONALIDAD ---=----- e e e e
----- ARTICULO PRIMERO. - DENOMINACION: == === --momoemoommemoom
----- La denominacién de la sociedad es “BANCO MULTIVA”, la que siempre ird
seguida de las palabras “SOCIEDAD ANONIMA” o de su abreviatura "S.A.” asi
como de las palabras “INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE” “GRUPO FINANCIERO

et ean by aihniaf ety et i S ol sy

MUL T I A . == == s o o o o o o e
————— ARTICULO SEGUNDO. - OBJETO SOCIAL: =--==-==== - ommmoomo oo
————— La Sociedad, tendrd por objeto la prestacién del servicio de banca y

crédito en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito y, en

consecuencia, podrd realizar todas aquellas operaciones activas y pasivas,

asi como prestar todos aquellos servicios bancarios a que se refiere el
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conformidad con las Disposiciones de Cardcter General Aplicables-a“las
Instituciones de Crédito, emitidas por la Comisidn Nacional Béncaria y de
Valores (la “CIRCULAR UNICA DE BANCOS”) y las demas 'sﬁbsiciones legales
y administrativas aplicables y con apego a las sanas prdcticas y usos
bancarios financieros y mercantiles, de manera enunciativa pero no
limitativa las SigUIientesS: =---- - - oo oo oo
————— I. Recibir depésitos bancarios de dinero: -----------===-----------
————— a) A la VISE@; —--------S--m oo m e mem-ooo-o- -
————— b) Retirables en dias preestablecidos; -------------=--------------
----- c) De ahOrro; y --------===---- " - - ---o--o--
----- d) A plazo o con previo avisSo. -----==-----------me----o---o-------
----- II. Aceptar préstamos y CréditosS; -----------------------------~----
----- III. Emitir bonos bancarioS; -------------—===----—--—--@@-----------
————— IV. Emitir obligaciones subordinadas; -------------=---------------
————— V. Constituir depésitos en instituciones de crédito y entidades
financieras del exterior; =-----===----------- - - - - ---------------------
----- VI. Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos; -----------
----- VII. Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura
de crédito en cuenta CoOrriente; -----------------------------------------
————— VIII. Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de
titulos de crédito, asi como de la expedicién de cartas de crédito; -----
————— IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley
de Instituciones de Crédito y de la Ley del Mercado de Valores; ---------
----- X. Promover la organizacidén y transformacidn de toda clase de empresas
o sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de
interés en las mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de
CréditO; ----=-=----- - = m- - - e oo e oo oo--oCoCoSosoooo-ooe
————— XI. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia; ----------
----- XII. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros, operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reportos sobre estas ultimas; ----------
----- XIII. Prestar servicio de cajas de seguridad; ---------------------
----- XIV. Expedir cartas de crédito previa recepcidén de su importe, hacer
efectivos créditos y realizar pagos por cuenta de clientes; -------------
----- XV. Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y
COMISIONES; =----——-=- - - s m e e o oo oo oo - o-----o------o-
————— Las instituciones de crédito podrdn celebrar operaciones consigo
mismas en el cumplimiento de fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando
el Banco de México lo autorice mediante disposiciones de cardcter general,
en las que se establezcan requisitos, términos y condiciones gque promuevan
que las operaciones de referencia se realicen en congruencia con las
condiciones de mercado al tiempo de su celebracidén, asi como que se eviten

conflictos de INterés; -------==--------= - - -----------cooo-
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----- XVI. Recibir depdsitos en administracién o custodia, o en garantia

por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de documentos
MEerCANt il @S ~ === oo s o e e
————— XVII. Actuar como representante comiin de los tenedores de titulos de
(o 4 T b R oo e e it T RS —
----- XVIII. Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos de
crédito, por cuenta de las emiSOrasS; -------=-==--~cc@c- e —ma
————— XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empreSas; =----===— - - == e Mmoo mee o —eao
----- XX. Desempefiar el cargo de albacea; ---==----m=-c-cmmemo_____
----- XXI. Desempefiar la sindicatura o encargarse de la liquidacién judicial
o extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;
————— XXII. Encargarse de hacer avalios que tendrdn la misma fuerza
brobatoria que las leyes asignan a los hechos por corredor piblico o perito;
----- XXITI. Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la
realizacién de su objeto y enajenarlos cuando corresponda; -----------=~=-
————— XXIV. Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los
bienes gue sean objeto de tales contratoS; ====--====--mo-coceoo oo .
----- XXV. Realizar operaciones derivadas, sujetdndose a las disposiciones
técnicas y operativas que expida el Banco de México, en las cuales se
establezcan las caracteristicas de dichas operaciones, tales como tipos,
plazos, contrapartes, subyacentes, garantias y formas de liquidacién; ---
--=-- XXVI. Efectuar operaciones de factoraje financiero; y -------------
----- XXVI bis. Emitir y poner en circulacién cualquier medio de pago que
determine el Banco de México, sujetdndose a las disposiciones técnicas y
operativas que éste expida, en las cuales se establezcan entre otras
caracteristicas, las relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de
propiciar el uso de diversos medios de pago; ==-----==---==m-“=~m~———~eo___
————— XXVII. Intervenir en la contratacidén de seguros para lo cual deberdn
cumplir con lo establecido en la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de cardcter general que de
la misma emanen; y =----=== - - = o e mme oo
----- XXVIII. Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda
y Crédito Piblico, oyendo la opinién del Banco de México y de la Comisidén
Nacional Bancaria y de Valores. ==---=--cmcommmmo e .
----- ARTICULO TERCERO.- DESARROLLO DEL OBJETO: --===--=-=mmemmmmmee e
————— Con excepcién de lo sefialado en el Articulo Ciento Seis de la Ley de
Instituciones de Crédito y demas disposiciones legales aplicables, la
Sociedad, podrd de manera enunciativa mas no limitativa, lo siguiente: --
----- I.- Adquirir, enajenar, poseer, arrendar, usufructuar, y en general,
utilizar y administrar, bajo cualquier titulo, toda clase de derechos y
bienes muebles e inmuebles que sean necesarios o convenientes para la
realizacién de su objeto y el cumplimiento de sus fines; -----------===--
————— II.- Llevar a cabo las operaciones propias de su objeto a través de

sus sucursales o de cualquier otra figura regulada por la Ley de
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de sus actividades y la consecucidn de sus objetivos. ------ R
Sl

----- ARTICULO CUARTO.- DURACION: aiadeteloieteboloteloteulole bl etk s
----- La duracién de la Sociedad serd INDEFINIDA.—‘!?T---———————————————
————— ARTICULO QUINTO.- DOMICILIO: -----------=-=--m@ccccccc-------------
————— El domicilio de la Sociedad serd la Ciudad de México, Distrito
Federal... —-—--c--c---mm s e e mm o mm— - -
----- ARTICULO SEXTO.- NACIONALIDAD: =-==--m---m-mmm oo e mmmmmmmm oo oo
————— La Sociedad es de nacionalidad mexicana. Los accionistas extranjeros
que la Sociedad tenga o llegara a tener quedan obligados, formalmente con
la Secretaria de Relaciones Exteriores a considerarse como nacionales
respecto de las acciones de la Sociedad que adquieran o de las qgue sean
titulares, asi como de los bienes, derechos, autorizaciones,
participaciones o intereses de que sea titular la Sociedad y/o de los
derechos y obligaciones gque deriven de los contratos con autoridades
mexicanas en los que sea parte la Sociedad y a no invocar, por lo mismo,
la proteccién de sus Gobiernos, bajo la pena, en caso contrario, de perder
cualquiera de las acciones o participaciones sociales, interés o derechos
que hubieren adquirido, en beneficio de la Nacidén Mexicana. -------------
————— Los gobiernos extranjeros no podrdn participar, directa o
indirectamente, en el capital social de la Sociedad, salvo en los casos
previstos por la Ley de Instituciones de Crédito. --------------=----
---------------------------- CAPITULO SEGUNDO ------=--==--==-==--=—~==--=
----------------- CAPITAL SOCIAL, ACCIONES Y ACCIONISTAS: ---------=--=-----
----- “"ARTICULO SEPTIMO.- CAPITAL SOCIAL. La Sociedad tendrd un capital
ordinario pagado de $3,733’291,000.00 (Tres mil setecientos treinta y tres
millones doscientos noventa y un mil pesos 00/100 M.N.), representado por
37733,291 (tres millones setecientas setenta y tres mil doscientas noventa
y un) acciones Serie "0”, con un valor nominal de $1,000.00 (Un mil pesos
00/100 M.N.) cada una... -—----===--==— - =- == — - - - -----------
----------------------- CAPITULO TERCERQ ------====---====--—~“~--—“~«cc-----
------------------- ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS ---=-----==---------=---------
----- ARTICULO DECIMO OCTAVO.- ASAMBLEAS GENERALES: ------=---------------
----- La Asamblea General de Accionistas es el O&6rgano supremo de la
Sociedad. Sus resoluciones serdn obligatorias para todos los accionistas,
aiin para los ausentes o disidentes, quienes tendrdn los derechos gque les
confiere la Ley General de Sociedades Mercantiles. ----------------------
----- Las Asambleas Generales de Accionistas serdn Ordinarias,
Extraordinarias y Especiales. -----------------------------------oo-oooo-
————— La Asamblea General Ordinaria deberd celebrarse cuando sea convocada
por el Consejo de Administracién, por cualquiera de los comisarios, por
accionistas que representen cuando menos el treinta y tres por ciento del
capital pagado de la Sociedad, o por cualquier accionista en los casos

previstos por la Ley General de Sociedades Mercantiles. -----------------
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----- La Asamblea General Ordinaria se reunird cuando menos una vez al afio,

dentro de los cuatro meses siguientes a la terminacién del ejercicio social,
para tratar los asuntos previstos en la Ley General de Sociedades
Mercantiles y cualquier otro gque no sea materia de Asamblea General
Extraordinaria. El1 informe a que se refiere la Ley General de Sociedades
Mercantiles estard a disposicién de los accionistas en las oficinas de la
Sociedad, en horas hdbiles, durante guince dias anteriores a la fecha de
la Asamblea que habrd de discutirlO. =-===--=== - oo

————— La Asamblea General Extraordinaria se reunird cuando deba tratarse
alguno de los asuntos previstos en la Ley General de Sociedades Mercantiles.
----- Las Asambleas Especiales se reunirdn para deliberar sobre asuntos que
afecten exclusivamente a los accionistas de alguna de las series de
ACCIONES . === = - = m e oo o o s

————— Las resoluciones tomadas fuera de Asamblea, por unanimidad de los
accionistas que representen la totalidad de las acciones con derecho a voto
o de la categoria especial de acciones de que se trate, en su caso, tendran,
bara todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en Asamblea General o Especial, respectivamente, siempre

gue se confirmen POr €SCritO. ==-==- == oo

----- Las Asambleas también se reunirdn en los demds casos previstos por
la Ley General de Sociedades Mercantiles o por la Ley de Instituciones de

CréditO. —=—==m == oo m e e e

————— Todas las Asambleas de Accionistas se celebrardn en el domicilio
social de la Sociedad, salvo por caso fortuito o causa de fuerza mayor. - -
----- ARTICULO DECIMO NOVENO.- CONVOCATORIAS: == === -===cccomoomee_
————— Las convocatorias se publicardn en el periddico oficial del domicilio
social de la Sociedad, o en un diario de los de mayor circulacién del
domicilio social, cuando menos con quince dias de anticipacién a la fecha
de cualquier Asamblea. -===---- e oo oo oo

----- Las convocatorias contendrdn, por lo menos, la fecha, hora y lugar

[ r—

de la Asamblea, asi como la orden del dia a discutir; serdn suscritas por

la persona o las personas que convoguen o, si éste fuere el Consejo de

Administracidén, por su Presidente o por el Secretario, o en sus ausencias,
por las personas que hubieren actuado como Presidente y Secretario de la
Sesién del Consejo de Administracién que hubiere resuelto hacer la

CONVOCAEOr 1A, === == === = s o o o oo e

se hard una segunda convocatoria con expresién de esta circunstancia, dentro
de un plazo no mayor de quince dias hdbiles. -----======----cmemooo oo

!

i

i

!

i

2

i

é ————— Si la Asamblea no pudiere celebrarse el dia seflalado para su reunidn,
§

i

i

i ----- La nueva convocatoria deberd contener los mismos datos que la primera,
i

y publicarse en los mismos medios en gue hubiere sido publicada la primera

convocatoria con por lo menos cinco dias de anticipacién a la fecha de la

celebracién de la Asamblea en virtud de segunda convocatoria. Las mismas

reglas serédn aplicables en caso de ser necesaria una ulterior convocatoria.

----- ARTICULO VIGESIMO.- ACREDITAMIENTO DE LOS ACCIONISTAS: -=---=====--=
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ser representado en cualguier Asamblea de

e S r 3
Accionistas por la persona que designe como apoderado, mediante. .poder

otorgado en términos de formularios elaborados por la Sociedad’que retnan

los requisitos seflalados en la Ley de Institucionesiide Crédito. Los

consejeros, comisarios y funcionarios de la Socied no podran actuar como
apoderados de los accionistas. --------==--------------------------------

----- Salvo el caso de orden judicial en contrario, la Sociedad tUnicamente
reconocerd como accionista a aguéllas personas fisicas o juridicas cuyos
nombres se encuentren inscritos en el registro de acciones o en los listados
que emita la Institucién para el Depésito de Valores correspondiente. ---

----- El Secretario expedird a los interesados las tarjetas de ingreso
correspondientes, en las cuales se indicard el nombre del accionista y el
nimero de votos a que tiene derecho, una vez que le sea acreditado el
derecho a participar en la Asamblea. ----------------==-=-=-----=-=-----------

----- Los escrutadores deberdn cerciorarse de la observancia de lo dispuesto
en este Articulo Vigésimo asi como de lo dispuesto en la Ley de
Instituciones de CréditO. -----=----=—-==-----=-c------c--------------ooo-

----- ARTICULO VIGESIMO PRIMERO.- INSTALACION: =-=--------------mmomooo

————— Las Asambleas Generales Ordinarias se considerardn legalmente
instaladas en virtud de primera convocatoria, si en ellas estéan
representadas por lo menos la mitad de las acciones correspondientes al
capital social ordinario pagado. En caso de segunda convocatoria, las
Asambleas Generales Ordinarias se considerardn legalmente instaladas
cualesquiera que sea el nimero de las acciones que estén representadas.--

————— Las Asambleas Generales Extraordinarias y las Asambleas Especiales
se instalardn legalmente en virtud de primera convocatoria, si en ellas
estdn representadas cuando menos, y segun sea el caso, las tres cuartas
partes de las acciones representativas del capital social con derecho a
voto y, en virtud de segunda convocatoria, si los asistentes representan
por lo menos el cincuenta por ciento de las referidas acciones. ---------

————— Si por cualquier motivo, no pudiere instalarse legalmente una
Asamblea, este hecho y sus causas se hardn constar en el Libro de Actas de
Asambleas de Accionistas, con observancia de lo dispuesto en el Articulo
Vigésimo Cuarto de estos Estatutos Sociales. ---------------=------------

----- Asimismo, podrdn adoptarse resoluciones fuera de Asamblea por
unanimidad de los accionistas que representen la totalidad de las acciones
representativas del capital social con derecho a voto para adoptar las
resoluciones de que se trate, y dichas resoluciones tendrdn para todos los
efectos legales la misma validez que si hubieren sido adoptadas en Asamblea
General o Especial, respectivamente, siempre que se confirmen por escrito.
————— El documento en el que conste la confirmacién escrita por parte de
los accionistas deberd ser enviado al Secretario de la Sociedad, quien
transcribird las resoluciones respectivas en el Libro de Actas de Asambleas
de Accionistas, y certificard que dichas resoluciones fueron adoptadas de

conformidad con lo dispuesto por este Articulo. -------------------------
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----- ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO.- DESARROLLO: ----===cc-mmmmmmmee .

----- bPresidird las Asambleas el Presidente del Consejo de Administracién.
Si por cualquier motivo aquel no asistiere al acto o si se tratare de una
Asamblea Especial, la Presidencia corresponderd al accionista o al
representante de accionistas que designen los accionistas concurrentes a
la Asamblea de que Se Crate. -—-- === e

————— Actuard como Secretario de las Asambleas de Accionistas quien lo sea
del Consejo de Administracién, en el entendido de que en ausencia de éste,
el Prosecretario o la persona que designe el Presidente de la Asamblea
desempefiard dicho cargo. Tratdndose de Asambleas Especiales, fungird como
Secretario la persona que designen los accionistas o sus representantes de
la serie de acciones de que se trate concurrentes a la Asamblea
COrresSpOndIente. =---- == - - - oo m e

————— El Presidente nombrard como Escrutadores de la Asamblea a dos de los
accionistas o representantes de accionistas presentes, quienes validaran
la lista de asistencia con indicacién del nimero de acciones representadas
por cada asistente, se cerciorardn de la observancia de lo dispuesto en la
Ley de Instituciones de Crédito y rendirdn su informe a la Asamblea, lo que
se hard constar en el acta respectiva. =----===-- oo

----- En el orden del dia se deberdn listar todos los asuntos a tratar en
la asamblea de accionistas, incluso los comprendidos en el rubro de asuntos
generales. La documentacidén e informacién relacionada con los temas a tratar
en la correspondiente asamblea de accionistas, deberan ponerse a
disposicién de los accionistas por lo menos con quince dias de anticipacién
a su celebracién. No se discutird ni resolverd cuestidn alguna que no esté
prevista en el orden del dia. ====--==== - ______

----- Independientemente de la posibilidad de aplazamiento a que se refiere
la Ley General de Sociedades Mercantiles, si no pudieren tratarse en la
fecha sefialada para la Asamblea todos los puntos comprendidos en el orden
del dia, la misma podrd continuar su celebracién mediante sesiones
subsecuentes que tendrdn lugar en las fechas que la propia Asamblea
determine, sin necesidad de una nueva convocatoria, en el entendido de que
no podrdn mediar mds de tres dias hdbiles entre cada una de las sesiones.
Estas sesiones subsecuentes se celebrardn con el qudrum exigido por la Ley
General de Sociedades Mercantiles para la instalacién de Asambleas en
segunda CoNVOCALOrIA. === == === === oo o e

----- ARTICULO VIGESIMO TERCERO.- VOTACIONES Y RESOLUCIONES: ~--------=-

————— En las Asambleas, cada accidn suscrita y pagada otorgard derecho a
un voto, salvo las acciones de la Serie "“L” las cuales tendrén las
restricciones previstas en el Articulo Décimo Primero de estos Estatutos
80CIalE@S. —— - e m oo o e e

————— Las votaciones serdn econémicas, salvo que la mayoria de los presentes
acuerde que sean nominales o por cédula. ==-------cc=-----mmomo ..

————— En las Asambleas Generales Ordinarias, ya sea que se celebren por

virtud de primera o ulterior convocatoria, las resoluciones serdn tomadas
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----- Si se trata de Asamblea General Extraordinaria o de Asamblea Espégiél,
ya sea que se celebren en primera o ulterior convocatoria, lés;}é;oluciones
serdn validas si son aprobadas por al menos la mitad gg}ﬂgzgital social con
derecho @ VOLO. == === - - - mm e oo oo m o e e e mm—mmmmmm—— oo

————— Los miembros del Consejo de Administracién no podrdn votar para
aprobar sus cuentas, informes o dictdmenes o respecto de cualquier asunto
que afecte su responsabilidad o interés personal. --------------==-=-------

————— En términos de lo dispuesto por la Ley de Instituciones de Crédito,
se requiere la autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
para realizar la escisién de la Sociedad, asi como para la modificacidn de
estos Estatutos Sociales. Para el caso de la fusién de la Sociedad, se
estard a lo dispuesto por la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.
————— ARTICULO VIGESIMO CUARTO.- ACTAS: ------------=---------------oooo-

————— Las actas de Asambleas de Accionistas se consignardn en un libro
especial y serdn firmadas por quien presida la Asamblea, por el Secretario
y por el Comisario o Comisarios que CONCUrram. ---=-=-------------=-------=

————— La lista de los asistentes, con indicacidén del numero de acciones que
representen, los documentos justificativos de su calidad de accionistas y,
en su caso, el acreditamiento de las facultades de sus representantes, se
agregardn al legajo del acta correspondiente, debidamente certificados por
el Secretario de la Sociedad. Asimismo, se agregard un ejemplar de los
periédicos en que se hubiere publicado la convocatoria y los informes,
dictdmenes y demds documentos que se hubieren presentado en el acto de
celebracién de la Asamblea o previamente a ella... -----=----------------~

————— EXPUESTO LO ANTERIOR, la compareciente otorga las siguientes: -----

------------------------- CLAUSULAS =--rm--mmmmmmmmmmmmmmmmmmme

----- PRIMERA.- Queda protocolizada para todos los efectos legales a que
haya lugar, el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
BANCO MULTIVA, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia diez de octubre del afio dos mil
veintitrés, misma que ha quedado transcrita en el antecedente vigésimo
noveno de este InsStrumentoO. =-----------=--------------------------o------

----- SEGUNDA. - Como consecuencia de la protocolizacion del acta consignada
en este instrumento, quedan formalizados los siguientes acuerdos: -------

----- A.- LA MODIFICACION DE LOS ARTICULOS TRIGESIMO Y TRIGESIMO TERCERO Y
LA ADICION DEL ARTICULO CUADRAGESIMO BIS de los ESTATUTOS SOCIALES de BANCO
MULTIVA, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
MULTIVA, para en lo sucesivo quedar redactados en los términos del acta
transcrita en el antecedente vigésimo noveno de este instrumento. -==----

----- B.- LA COMPULSA DE LOS ESTATUTOS SOCIALES de BANCO MULTIVA, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, para en
lo sucesivo quedar redactados en los términos del anexo del acta transcrita

en el antecedente vigésimo noveno de este instrumento...”. --------------

/
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————— Por escritura nimero ciento setenta mil ciento setenta y

dos, de fecha dos de septiembre del afio dos mil veinticinco,
otorgada ante el suscrito notario, actuando como asociado y en
el protocolo de la notaria veintiuno de esta Ciudad, de la que
es titular el sefior licenciado Joaquin Humberto Caceres vy
Ferrdez, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
Piblico de Comercio de esta Ciudad, en los folios mercantiles
electrénicos nlmero trescientos cincuenta y cinco mil
ochocientos sesenta y siete y “N” guion dos cero dos cinco cero
seis dos cinco cero cinco, se hizo constar la protocolizacién
de las actas de las resoluciones adoptadas fuera de asamblea
por acuerdo unénime de los accionistas de las sociedades “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD AN@NIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA y “ALBATROS TRANSITORIA”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, ambas de fecha dos de septiembre
del afio dos mil veinticinco y la formalizacién del convenio de
fusidén, en la cual se aprobd dicha fusién de las sociedades
“BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA como la sociedad fusionante
y “ALBATROS TRANSITORIA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
como la sociedad fusionada, quedando aprobado el aumento del
capital social de 1la sociedad fusionante en la suma de
CINCUENTA MIL PESOS, MONEDA NACIONAL, dando como resultado un
capital social de TRES MIL SETECIENTOS TREINTA Y TRES MILLONES
TRESCIENTOS CUARENTA Y UN MIL PESOS, MONEDA NACIONAL Yy en
consecuencia quedd reformado el articulo séptimo de sus
estatutos sociales. ---=----mmmmm oo ..

————— XXXI.- ACTA DE RESOLUCIONES QUE SE PROTOCOLIZA. ---------

----- La compareciente me exhibe un documento que declara,
contiene el acta de las resoluciones adoptadas por unanimidad de
los accionistas que representan la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la sociedad denominada
“BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, fuera de asamblea general ordinaria de
accionistas, el dia dos de septiembre del afio dos mil veinticinco;
que con fundamento en el articulo ciento treinta y nueve de la

Ley del Notariado para 1la Ciudad de México, me solicita
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con la letra “A”, y que a continuacién transcribo: ------------

————— “BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MﬁLTIPLE,}/GRUPSO FINANCIERO

por Unanimidad de los Accionistas que representan la totalidad de las acciones
representativas del capital social de BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, fuera de Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, con fecha 2 de septiembre de 2025. ----------===------------------
————— De conformidad con lo dispuesto por el segundo pdrrafo del articulo 178
de la Ley General de Sociedades Mercantiles (la “"LGSM”) y lo dispuesto por la
(asi) Articulo Décimo Octavo de los estatutos sociales de Banco Multiva, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Multiva (la “Sociedad”), los
accionistas propietarios de la totalidad de las acciones representativas del
capital social de la Sociedad confirman y ratifican por escrito las resoluciones
adoptadas por unanimidad fuera de asamblea general de accionistas (las
"Resoluciones”), mismas que fueron adoptadas en la misma fecha que la presente
confirmacién por escrito de las Resoluciones, las que tendrdn, para todos los
efectos legales a que haya lugar, la misma validez y efectos como si hubiesen
sido adoptadas en una asamblea general de accionistas de la Sociedad. --------
————————————————————————————— RESOLUCIONES ---=--==-=-===-------cc----—=--------=-
----- PRIMERA.- DESIGNACION DE DELEGADOS FIDUCIARIOS Y APODERADOS DE
REPRESENTACION COMUN. —= === === === === oo ——o-ooo-ooo--
————— Se resuelve designar como delegados fiduciarios y apoderados de
representacién comiin en términos de los articulos 46 fracciones XV y XVII y 80
de la Ley de Instituciones de Crédito a los licenciados Ricardo Antonio Rangel
Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina
Reus Medina, Ménica Jiménez Labora Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnel, Liliana
Rendén Nufez de Alvarez, Alfredo Vargas Lapayre, Jorge Ramén Campos de la
Fuente, Victor Rivera Camacho, Sergio Lépez Veldzquez, Mario Alberto Campuzano
Aguirre, Maria Cristina Sifuentes Leal, Aldo Aguirre Pérez Rendén, Alejandro
Rodriguez Ardila, Jaime Gerardo Gardufio Soto, Alma Angelina Jusaino Islas,
Emmanuel Rivero, Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola Samaniego, Javier
Cortés Hernandez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Itzel Crisdstomo Guzmdn,
Andrea Escajadillo del Castillo, Jaime Gerardo Rios Garcia, Alfredo Basurto
Dorantes, Maria Monserrat Uriarte Carlin, Addn Alejandro Salazar Sé&nchez,
Sergio Guevara Sandoval, Pablo Herrera Lasso Jiménez, Nabor Mejia Robles, Ubaldo
Chédvez Lépez, Oscar Sé&nchez Moreno, Rogelio Omar Galindo Garcia, Jessica Gaona
Andrade, Brenda Mufioz Miranda, Gerardo Glaccie Cravioto Rodriguez y Alfredo
Munguia TIrejO. —-----=--= === === -oo-ooooooooooooooo-
————— SEGUNDA. - OTORGAMIENTO DE PODERES. -=--------------==-----=-c-----c-c-----
————— Se resuelve otorgar los siguientes poderes, de acuerdo a lo establecido
por los articulos 46, fracciones XV y XVII y 80 de la Ley de Instituciones de

Crédito, a las siguientes personas que, conforme a la Resolucién Primera
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anterior, fungen como Delegados Fiduciarios y Apoderados de representacién

comin, a ser ejercidos conforme lo establecido a continuacién. ---=-------oe---
----- Por 1o que respecta @: =----===- oo e
----- A) Los Licenciados (i) Ricardo Antonio Rangel Ferndndez Macgregor, (ii)
Juan Pablo Baigts Lastiri, (iii) Norma Serrano Ruiz, (iv) Cristina Reus Medina,
(v) Mdénica Jiménez Labora Sarabia, (vi) Rosa Adriana Pérez Quesnel, (vii)
Liliana Rendén Nifilez de Alvarez, (viii) Alfredo Vargas Lapayre, (ix) Jorge
Ramén Campos de la Fuente, (x) Victor Rivera Camacho, (xi) Sergio Lépez
Veldzquez, (xii) Mario Alberto Campuzano Aguirre, (xiii) Maria Cristina
Sifuentes Leal, (xiv) Aldo Aguirre Pérez Renddn, (xv)Alejandro Rodriguez
Ardila, (xvi) Jaime Gerardo Gardufio Soto, (xvii) Alma Angelina Jusaino Islas,
y (xviii) Emmanuel Rivero fungirdn con el cardcter de Delegados Fiduciarios v
Apoderados de Representacién Comin, con Firma “A”. ==---==-=---eem-omcmacoooos
----- B) Los Licenciados (i) Alberto Méndez Davidson, (ii) Gerardo Ibarrola
Samaniego, (iii) Javier Cortés Herndndez, (iv) Rodolfo Isaias Osuna Escobedo,
(v) Itzel Crisdstomo Guzmdn, (vi) Andrea Escajadillo del Castillo, (vii) Jaime
Gerardo Rios Garcia, (viii) Alfredo Basurto Dorantes, (ix) Maria Monserrat
Uriarte Carlin, (x) Adan Alejandro Salazar Sanchez, (xi) Sergio Guevara
Sandoval, (xii) Pablo Herrera Lasso Jiménez, (xiii) Nabor Mejia Robles, (xiv)
Ubaldo Chavez Lépez, (xv) Oscar Sanchez Moreno, (xvi) Rogelio Omar Galindo
Garcia, (xvii) Jessica Gaona Andrade, (xviii) Brenda Mufioz Miranda, (xix)
Gerardo Glaccie Cravioto Rodriguez, y (xx) Alfredo Munguia Trejo fungirdn con
el cardcter de Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacién Comiin, con
Firma B/ . === oo oo e
----- C) El ejercicio de las facultades serd de la siguiente forma: ---------
----- (i) Para que actlen conjuntamente en cualquier caso, pudiendo comparecer
y suscribir dos (2) apoderados firmas “A”. ====--- == ommm ool
————— (ii) Para gue actden conjuntamente en cualquier caso pudiendo comparecer
y suscribir dos (2) apoderados firmando una (1) firma “A” con una (1) Firma
B 2 L g S e S
————— (iii) Nunca podrén actuar dos (2) firmas "B” sin alguna firma "A”.-----
————— (iv) Los Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacién Comin
actuardn en nombre y representacién de la Sociedad, otorgdndose, ademds de las
facultades inherentes a su cargo en los términos de los Articulos 46, fraccién
XV y XVII y 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, e independientemente de
las mismas y sin que ello implique limitacién alguna a sus facultades, pero
siempre sujetos a lo establecido en los incisos anteriores, las siguientes:--
—————— I.- PODER GENERAL PARA PLEITOS Y COBRANZAS, en los términos del primer
pédrrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civil
para el Distrito Federal y de sus correlativos en el Cédigo Civil Federal y en
los Cédigos Civiles de las demds entidades federativas de la Republica Mexicana,
con todas las facultades generales y atn con las especiales que conforme a la
ley requieran de poder o cldusula especial, en los términos del articulo dos
mil quinientos ochenta y siete del ordenamiento juridico primeramente citado y

de sus correlativos de l1os Segundos. ----==--==scemmom oo
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las siguientes facultadesS: -------=--=-- - - oo -mm oo -
----- a) Comparecer ante particulares y ante toda clase déﬂ‘;utoridades
judiciales o administrativas, ya fueren federales, esjﬁfgf::-o municipales,
aun tratadndose de Juntas de Conciliacién y de Conciliacién y Arbitraje,
representado (asi) a la parte poderdante en todos los negocios que se le
OFfF@ZCAMN. —~————— === === e e e e o e e em e e
—————— b) Promover y contestar toda clase de demandas o de asuntos y seguirlos
por todos sus trdmites, instancias e incidentes, hasta su final decisién. ----
----- C) RECUSAY. ====== === ===~ - = oo oo e mmmm—o—————eo---
----- d) TranSigir. ---—--=------- - m e —em oo ooooooooo-eo-o---o--
————— e) Articular y absolver posicion@s. =---------==-------------------------
----- f) Conformarse con las resoluciones de las autoridades o Interponer contra
ellas, segin lo estime conveniente, los recursos legales procedentes. --------
————— g) Promover el juicio de amparO. --------------------------------o---oo-
————— h) Presentar denuncias y querellas penales de toda especie.------------
————— i) Constituirse parte civil en cualquier proceso, coadyuvando a la accidn
del Ministerio Publico en los términos que las leyes permitan. ---------------
————— j) Otorgar el perddén cuando proceda. -------==--------=-------=-----------
————— k) Desistirse de los asuntos, juicios y recursos, aun tratdndose del
juicio de amparo. ------== == === - - oo -—ooo———-ooooooooooooooooooooo
----- 1) Comparecer ante autoridades fiscales. ---------------=-----=-=-=--------
————— m) Hacer y reCibir pagos. -----===----==----------------------o-o-oo--ooo
————— n) Someter los asuntos contenciosos de la sociedad poderdante a la
decisién de drbitros de derecho y arbitradores, estableciendo el procedimiento
que se seguird ante 1OS MISMOS. ---=-=---=--==-<-------=------------------o--oooo-
----- o) Hacer pujas y presentar posturas y mejoras en remate. ---------=------
----- p) Hacer cesién de bienes. -------------------------------oooooooooooooo
----- II.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINISTRACION, en los términos del
segundo pédrrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo
Civil para el Distrito Federal y de sus correlativos en el Cédigo Civil Federal
y en los Cédigos Civiles de las demds entidades federativas de la Republica
MeXI1Cana. ---===-—=--=-==="" " e e e oo oo ---------o-
————— III.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINISTRACION EN MATERIA LABORAL,
delegdndole al efecto facultades de representacién legal en materia laboral,
para comparecer ante particulares y ante todas las autoridades en materia de
trabajo. En los términos de este poder la parte apoderada podrd comparecer ante
todas las autoridades en materia de trabajo relacionadas en el niumero veintidds,
del inciso A, de la fraccidén XXXI, del parrafo A del articulo ciento veintitrés
Constitucional, articulo quinientos veintitrés de la Ley Federal del Trabajo y
en los articulos doce y dieciocho de la Ley Federal de los Trabajadores al
Servicio del Estado, asi como ante el Instituto del Fondo Nacional de la
Vivienda para los Trabajadores (INFONAVIT) e Instituto Mexicano del Seguro
Social (IMSS) y a realizar todas las gestiones y tradmites necesarios para la

solucién de los asuntos que se presenten a la poderdante, ante los que
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comparecerd con el cardcter de representante de la poderdante en los términos

del articulo once de la Ley Federal del Trabajo, que determina: “Los directores,
administradores, gerentes y demds personas que ejerzan funciones de direccidén
O administracién en las empresas o establecimientos, serdn considerados
representantes del patrén y en tal concepto lo obligan en sus relaciones con
los trabajadores” . =------ - s e e om
————— Consiguientemente, el representante podrd ejercer las siguientes
facultades, sin que la enumeracién que se va a expresar sea limitativa sino
simplemente enunciativa: comparecer con el cardcter de administrador y, por lo
tanto, representante de la poderdante, en términos de los articulos once y
seiscientos noventa y dos fraccién dos romano de la Ley Federal del Trabajo,
del articulo ciento treinta y cuatro de la Ley Federal de los Trabajadores al
Servicio del Estado, ante toda clase de autoridades del trabajo y de la
previsién social, jurisdiccionales y administrativas, ante los Tribunales de
Conciliacién y Arbitraje, ante el INFONAVIT, el IMSS y comparecer a las
audiencias de conciliacidén, demanda y excepciones ofrecimiento y desahogo de
pruebas, alegatos y resoluciones a que sea citada la poderdante por las Juntas
de Conciliacién y Arbitraje o por el Tribunal Federal de Conciliacidén b4
Arbitraje, con todas las facultades generales y alin las especiales que conforme
a la ley requieran poder o cldusula especial, en los términos del segundo
parrafo del articulo dos mil gquinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civil
para el Distrito Federal y de sus correlativos en los Cédigos Civiles de las
demds entidades federativas de la Repiiblica Mexicana, asi como el Federal con
facultades para absolver y articular poSiCiOnes. ==---==-----mem oo ____
————— IV.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE DOMINIO, en los términos del tercer
parrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civil
para el Distrito Federal y de sus correlativos de los Cédigos Civiles de las
demds Entidades Federativas de la Reptiblica Mexicana, asi como el Federal.---
————— V.- PODER GENERAL PARA SUSCRIBIR TITULOS DE CREDITO, en términos del
articulo noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. De
manera enunciativa y no limitativa, el apoderado podrd emitir, girar, endosar
y avalar toda clase de titulos de créditO. =-----=-==m-- - mmeccocmmo e
----- VI.- FACULTADES DE OTORGAMIENTO Y REVOCACION DE PODERES, a efecto de que
los Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacién Comin, puedan otorgar
poderes generales o especiales y revocar los poderes que hubiesen otorgado.
Los Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacién Comin tendran
facultades para otorgar poderes generales o especiales, para ser ejercidos
conjunta, separada o individualmente, y para revocar unos y otros en todo o en
parte, facultades que se limitan a los poderes gue en este acto se les otorgan.
----- En ningin caso los apoderados a los que los Delegados Fiduciarios y
Apoderados de Representacién Comin otorguen poderes, tendrdn facultades para
otorgar y revocar los poderes que les hayan sido conferidos. ----=-=-==-===---
----- Finalmente, los poderes que los Delegados Fiduciarios y Apoderados de

Representacién Comin otorguen, estaran limitados, en cuanto a su objeto, para
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S -ejérC%Bug tinica y exclusivamente para el cumplimiento y consecucién de los

fines de los Fideicomisos, bajo los cuales fueron otorgados.

s

Francisco Sosa Melgar, Andrea Pontones Gémez, Mauricio Federico Rueda Chapital
de la Garza, Gustavo Adolfo Rosas Prado, Haydé Soraya Ramirez Alvarado, Edgar
Armando Nava Estrella y Juan Gerardo VAsquez Judrez, para que conjunta o
individualmente: (i) acudan ante el Notario Pdblico de su eleccidn para
protocolizar, en todo o en parte, esta confirmacidén de resoluciones undnimes,
(ii) emitan en todo o en parte las certificaciones necesarias de esta
confirmacién de resoluciones segin consideren conveniente o necesario, (iii)
inscriban estas resoluciones en el Registro Piblico de Comercio, (iv) firmen
cualesquier avisos gque sean necesarios o convenientes ante cualesquier
autoridades, el Diario Oficial de la Federacidén y cualesquiera otros periddicos
de amplia circulacién en el domicilio de la Sociedad, y (v) realicen
cualesquiera otros actos y tramites necesario (asi) en nombre de la Sociedad
para dar plenos efectos a estas resoluciones. ---------------------------oooos
----- [Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco. Sigue pagina de
FIrmMAsS]. =---—=m====== "= - e e m e oo s -ooooo--oooooo--oos
————— Confirmacidn POr --=-=-=---=-==----= < - - --- oo —--o---o-Coooooooooooos
————— Grupo Financiero Multiva, S.A.B. de C.V.-------=------------c------------
----- Registro Federal de Contribuyentes: GFM980924UKO (asi) --------=-------
----- Una firma ilegible------==---------------------------o-ooooooooooooooos
————— Por: Edgar Armando Nava Estrella --------------=------=-----------------~
————— Cargo: Representante Legal-----------------------—--———-=----=c-------ooo-
————— Una firma ilegible --------=--------------------------co----oooooooooooo
————— Por: Juan Gerardo Vdsquez JUAYXEZ ------=------------=-------------------
----- Cargo: Representante Legal -----------------==------------------ooooosos
————— Olegario Vdzquez Rafl@-=-----==----=---—------—-=-~------------ooo-oooooooos
————— Registro Federal de Contribuyentes: VARO3512102AA---------=-----------=
————— Una firma ilegible-----------==------------c------------oooooooooooooos
----- Por: Victorina Alicia Navarrete Diaz------------=------=----==----------
~---- Qargo: Representante Legal de la albacea de la sucesidn testamentaria”. -

----------------- DECLARACTIONES S ------------=-----=
————— Declara la compareciente: -----=----=---------------------

----- PRIMERA.- ESTATUTOS VIGENTES. --------=-----==----------~-

————— Que los estatutos sociales de la sociedad transcritos en lo
conducente en los antecedentes de esta escritura, son los que se
encontraban vigentes al momento de adoptar las resoluciones cuya
acta se protocoliza mediante el presente instrumento. ---------

----- SEGUNDA. - FIRMAS AUTENTICAS. --------------=====-----==--
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————— Que las firmas que aparecen en el acta que por el presente

instrumento se protocoliza fueron puestas del pufio y letra de las
personas que en la misma se indica. -----------oooo_o_______

----- TERCERA. - REGISTRO FEDERAL DE CONTRIBUYENTES. -----------

————— Que las claves de Registro Federal de Contribuyentes de los
accionistas que intervinieron en el acta que por el presente
instrumento se protocoliza, son precisamente las que se encuentran
relacionadas en la mencionada acta, mismas que coinciden con las
Cédulas de Identificacidén Fiscal que al efecto me exhibe y que
agrego copia al apéndice de esta escritura con la letra “B”, dando
cumplimiento a lo establecido por el articulo veintisiete del
Cédigo Fiscal de la Federacién, lo anterior con fundamento en lo
dispuesto por el tercer péarrafo del articulo veintiocho del
Reglamento del Cédigo Fiscal de la Federacidén. -------==o-ocoo_-

----- CUARTA. - INVERSION EXTRANJERA. ---=-------—ccoomoommm

————— Que en el capital social de su representada no existe
inversién extranjera, en términos de la Ley de Inversién
Extranjera y su Reglamento. —----=---ooooooo o _.._
----- EXPUESTO LO ANTERIOR, SE OTORGAN LAS SIGUIENTES: --==--=--
——————————————————— CLAUSULAS -----emomommmmmmmooo
----- PRIMERA. - A solicitud de la sefiorita licenciada HAYDE SORAYA
RAMIREZ ALVARADO, en su caricter de delegada especial, queda
PROTOCOLIZADA el acta de las resoluciones adoptadas por unanimidad
de los accionistas que representan la totalidad de las acciones
representativas del capital social de la sociedad denominada
“BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, fuera de asamblea general ordinaria de
accionistas, el dia dos de septiembre del afio dos mil veinticinco,
integramente transcrita en el antecedente treinta y uno romano de
esta escritura. -—----m- oo
————— SEGUNDA. - Quedan designados como delegados fiduciarios y
apoderados de representacidén comin en términos de los articulos
cuarenta y seis fracciones XV romano y XVII romano y ochenta de
la Ley de Instituciones de Crédito, a los licenciados RICARDO
ANTONIO RANGEL FERNANDEZ MACGREGOR, JUAN PABLO BAIGTS LASTIRI,
NORMA SERRANO RUIZ, CRISTINA REUS MEDINA, MONICA JIMENEZ LABORA
SARABIA, ROSA ADRIANA PEREZ QUESNEL, LILIANA RENDON NUNEZ DE
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VICTOR RIVERA CAMACHO, SERGIO LOPEZ VELAZQUEZ, MARIO_&BBEUR’U_;O
CAMPUZANO AGUIRRE, MARIA CRISTINA SIFUENTES LEAL,:. ATDO AGUIRRE
PEREZ RENDON, ALEJANDRO RODRIGUEZ ARDILA, JATME GERARDO GARDURNO
SOTO, ALMA ANGELINA JUSAINO ISLAS, EMMANUEL RIVERO, ALBERTO MENDEZ
DAVIDSON, GERARDO IBARROLA SAMANIEGO, JAVIER CORTES HERNANDEZ,
RODOLFO ISAIAS OSUNA ESCOBEDO, ITZEL CRISOSTOMO GUZMAN, ANDREA
ESCAJADILLO DEL CASTILLO, JAIME GERARDO RIOS GARCIA, ALFREDO
BASURTO DORANTES, MARIA MONSERRAT URIARTE CARLIN, ADAN ALEJANDRO
SALAZAR SANCHEZ, SERGIO GUEVARA SANDOVAL, PABLO HERRERA LASSO
JIMENEZ, NABOR MEJIA ROBLES, UBALDO CHAVEZ LOPEZ, OSCAR SANCHEZ
MORENO, ROGELIO OMAR GALINDO GARCIA, JESSICA GAONA ANDRADE, BRENDA
MUNOZ MIRANDA, GERARDO GLACCIE CRAVIOTO RODRIGUEZ y ALFREDO
MUNGUIA TREJO. ~ = - == === m === mmm m = mm o m oo o o m oo o m o — -
————— TERCERA.- Queda conferido en favor de los seflores RICARDO
ANTONIO RANGEL FERNANDEZ MACGREGOR, JUAN PABLO BAIGTS LASTIRI,
NORMA SERRANO RUIZ, CRISTINA REUS MEDINA, MONICA JIMENEZ LABORA
SARABIA, ROSA ADRIANA PEREZ QUESNEL, LILIANA RENDON NUNEZ DE
ALVAREZ, ALFREDO VARGAS LAPAYRE, JORGE RAMON CAMPOS DE LA FUENTE,
vVICTOR RIVERA CAMACHO, SERGIO LOPEZ VELAZQUEZ, MARIO ALBERTO
CAMPUZANO AGUIRRE, MARTA CRISTINA SIFUENTES LEAL, ALDO AGUIRRE
PEREZ RENDON, ALEJANDRO RODRIGUEZ ARDILA, JAIME GERARDO GARDUNO
SOTO, ALMA ANGELINA JUSAINO ISLAS y EMMANUEL RIVERO, un PODER
GENERAL, para que representen a la sociedad, quienes fungiran con
el caracter de Delegados Fiduciarios y Apoderados de
Representacién Comin, con Firma “A”, con todas y cada una de las
facultades y limitaciones a que se refiere el acta que por el
presente instrumento se protocoliza, mismas que se tienen aqui
por reproducidas para todos los efectos legales a que haya lugar.
————— CUARTA.- Queda conferido en favor de los sefiores ALBERTO
MENDEZ DAVIDSON, GERARDO IBARROLA SAMANIEGO, JAVIER CORTES
HERNANDEZ, RODOLFO ISAIAS OSUNA ESCOBEDO, ITZEL CRISOSTOMO
GUZMAN, ANDREA ESCAJADILLO DEL CASTILLO, JAIME GERARDO RIOS
GARCIA, ALFREDO BASURTO DORANTES, MARIA MONSERRAT URIARTE CARLIN,
ADAN ALEJANDRO SALAZAR SANCHEZ, SERGIO GUEVARA SANDOVAL, PABLO
HERRERA LASSO JIMENEZ, NABOR MEJIA ROBLES, UBALDO CHAVEZ LOPEZ,
OSCAR SANCHEZ MORENO, ROGELIO OMAR GALINDO GARCIA, JESSICA GAONA
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ANDRADE, BRENDA MUNOZ MIRANDA, GERARDO GLACCIE CRAVIOTO RODRIGUEZ

y ALFREDO MUNGUIA TREJO, un PODER GENERAL, para que representen
a la sociedad, quienes fungirdn con el cardcter de Delegados
Fiduciarios y Apoderados de Representacién ComiGn, con Firma “B”,
con todas y cada una de las facultades y limitaciones a que se
refiere el acta que por el presente instrumento se protocoliza,
mismas que se tienen aqui por reproducidas para todos los efectos
legales a que haya lugar.-=-=--=-=—=---- o oo
----- Declara la compareciente con la personalidad que ostenta,
para los efectos de lo dispuesto por la Resolucién Miscelénea
Fiscal para el afio dos mil veinticinco, en su regla dos punto
cuatro punto cinco punto, que las claves del Registro Federal de
Contribuyentes de los apoderados son las siguientes: -----------
----- Del sefior RICARDO ANTONIO RANGEL FERNANDEZ MACGREGOR:
“"RAFR660221166” (RAFR SEIS SEIS CERO DOS DOS UNO UNO SEIS SEIS).
————— Del seflor JUAN PABLO BAIGTS LASTIRI: “BALJ7504048X5” (BALJ
SIETE CINCO CERO CUATRO CERO CUATRO OCHO X CINCO). ----==—-=-===-
----- De la seflorita NORMA SERRANO RUIZ: “SERN7512034H2"” (SERN
SIETE CINCO UNO DOS CERO TRES CUATRO H DOS). =--==--=-c--comoo-
----- De la sefiorita CRISTINA REUS MEDINA: “REMC771001GS3” (REMC
SIETE SIETE UNO CERO CERO UNO G S TRES). —=-==c---omooooomooon
----- De la sefiorita MONICA JIMENEZ LABORA  SARABIA:
“"JISM740807489” (JISM SIETE CUATRO CERO OCHO CERO SIETE CUATRO
OCHO NUEVE) . === === oo mmmmm oo oo oo oo oo
----- De la sefiorita ROSA ADRIANA PEREZ QUESNEL: “PEQR701002LAA”"
(PEQR SIETE CERO UNO CERO CERO DOS LAA). ----===co-mmoommmm
----- De la seflora LILIANA RENDON NONEZ DE ALVAREZ:
“"RENL8010312S9” (RENL OCHO CERO UNO CERO TRES UNO DOS S NUEVE) .-
————— Del sefior ALFREDO VARGAS LAPAYRE: “WALA661026CS7” (VALA
SEIS SEIS UNO CERO DOS SEIS CS SIETE). --=-=--=-cmmm-mmmmeoe o
————— Del sefior JORGE RAMON CAMPOS DE LA FUENTE: “CAFJ820901BVé6”
(CAFJ OCHO DOS CERO NUEVE CERO UNO BV SEIS). ==-----======-=-n-----
————— Del sefior VICTOR RIVERA CAMACHO: “RICV761031LY7” (RICV SIETE
SEIS UNO CERO TRES UNO LY SIETE). =—------o--cooommmmm oo
————— Del sefior SERGIO LOPEZ VELAZQUEZ: “LOVS831021T59” (LOVS
OCHO TRES UNO CERO DOS UNO T CINCO NUEVE). ====-==-----=-=--=c--=x
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MARIO ALBERTO CAMPUZANO AGUIRRE: “CAAM721116QUA”

(CAAM SIETE DOS UNO UNO UNO SEIS QUA). - - ----omoommme g
----- De la sefiorita MARIA  CRISTINA SIgUENﬁég LEAL:
“SILC730214HCS” (SILC SIETE TRES CERO DOS Uupfﬁﬁngo HC CINCO).

----- Del sefior ALDO AGUIRRE PEREZ RENDON: “AUPA900517DW7” (AUPA
NUEVE CERO CERO CINCO UNO SIETE DW SIETE). ---------=—------—--—--
————— Del sefior ALEJANDRO RODRIGUEZ ARDILA: “ROAA760721NNA” (ROAA
SIETE SEIS CERO SIETE DOS UNO NNA). ------==-=-=m-mmmmmmmmemem
----- Del sefior JAIME GERARDO GARDUNO SOTO: “GASJ731117ST5” (GASJ
SIETE TRES UNO UNO UNO SIETE ST CINCO). ---=----=--=-==-=----=--
----- De la sefilora ALMA ANGELINA JUSAINO ISLAS: “JUIA730829FE6”
(JUIA SIETE TRES CERO OCHO DOS NUEVE FE SEIS). -----------------
————— Del sefilor EMMANUEL RIVERO: “RIEM7901162K7” (RIEM SIETE NUEVE
CERO UNO UNO SEIS DOS K SIETE). ----=======m--=-—-=——-—-oo————oon
----- Del sefior ALBERTO MENDEZ DAVIDSON: “MEDA820711MI8” (MEDA
OCHO DOS CERO SIETE UNO UNO MI OCHO). ~—--=-==-=-=-=-=--=-=---———-=
----- Del sefior GERARDO IBARROLA SAMANIEGO: “IASG740127A85” (IASG
SIETE CUATRO CERO UNO DOS SIETE A OCHO CINCO). =----=------------
----- Del sefior JAVIER CORTES HERNANDEZ: “COHJ8709289EA” (COHJ
OCHO SIETE CERO NUEVE DOS OCHO NUEVE EA). =---------------------
----- Del sefior RODOLFO ISAIAS OSUNA ESCOBEDO: “OUER761110FH3”
(OUER SIETE SEIS UNO UNO UNO CERO FH TRES). =--------=-----------
----- De la sefiorita ITZEL CRISOSTOMO GUZMAN: “CIGI8402252D7”
(CIGI OCHO CUATRO CERO DOS DOS CINCO DOS D SIETE). ------------
————— De 1la sefiorita ANDREA ESCAJADILLO DEL CASTILLO:
“EACA870305LM7” (EACA OCHO SIETE CERO TRES CERO CINCO LM SIETE).
----- Del sefior JAIME GERARDC RIOS GARCIA: “RIGJ761220348" (RIGJ
SIETE SEIS UNO DOS DOS CERO TRES CUATRO OCHO). ----------------
----- Del sefior ALFREDO BASURTO DORANTES: “BADA710913U74” (BADA
SIETE UNO CERO NUEVE UNO TRES U SIETE CUATRO). =----------------
----- De la seflorita MARIA MONSERRAT URIARTE CARLIN:
“UICM800122G4A” (UICM OCHO CERO CERO UNO DOS DOS G CUATRO A). --
----- Del sefior ADAN ALEJANDRO SALAZAR SANCHEZ: “SASA830121NZ4”
(SASA OCHO TRES CERO UNO DOS UNO NZ CUATRO). =--------=--=------
————— Del sefior SERGIO GUEVARA SANDOVAL: “GUSS880905Q56” (GUSS
OCHO OCHO CERO NUEVE CERO CINCO Q CINCO SEIS). ----------------

Colegio de
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----- Del sefior PABLO HERRERA LASSO JIMENEZ: “HEJP640613CY8” (HEJP

SEIS CUATRO CERO SEIS UNO TRES CY OCHO) . =---------mmmmooooooon
————— Del sefior NABOR MEJIA ROBLES: “MERN900814HQ7” (MERN NUEVE
CERO CERO OCHO UNO CUATRO HQ SIETE). ---------------mmmmmmmmm
----- Del sefior UBALDO CHAVEZ LOPEZ: “CALU8507123E2” (CALU OCHO
CINCO CERO SIETE UNO DOS TRES E DOS). ---------ocmmmmmmmm oo
————— Del sefior OSCAR SANCHEZ MORENO: “SAMO870820BR1” (SAMO OCHO
SIETE CERO OCHO DOS CERO BR UNO) . —------cmmmmmm e mmmo
----- Del sefior ROGELIO OMAR GALINDO GARCIA: “GAGR850622DV3” (GAGR
OCHO CINCO CERO SEIS DOS DOS DV TRES). ~-=----o--mmmmmmmmmo o
————— De la sefiora JESSICA GAONA ANDRADE “GAAJ940514DF8” (GAAJ
NUEVE CUATRO CERO CINCO UNO CUATRO DF OCHO) . -===-====ccoooom—o
----- De la sefiora BRENDA MUNOZ MIRANDA: “MUMB9312269L6" (MUMB
NUEVE TRES UNO DOS DOS SEIS NUEVE L SEIS). =-----=--=--meeo-o---
————— Del sefior GERARDO GLACCIE CRAVIOTO RODRIGUEZ:
“"CARG950207GV6” (CARG NUEVE CINCO CERO DOS CERO SIETE GV SEIS).-
----- Del sefior ALFREDO MUNGUIA TREJO: “MUTA791010E69” (MUTA SIETE
NUEVE UNO CERO UNO CERO E SEIS NUEVE). ------------mmmmmma
----------------- PERSONALIDAD --------cccmmmmmmeeo
————— La seflorita licenciada HAYDE SORAYA RAMIREZ ALVARADO,
acredita la personalidad con que comparece, con los documentos
relacionados en los antecedentes del presente instrumento en
especial con el acta que se protocoliza. -----==m=--cocooomooooo
----- Asimismo, declara que su representada tiene capacidad legal,
que la representacidén que ostenta y por la que actda se encuentra
vigente, asi como el cargo de delegada especial que le fue
encomendado, ya que no le ha sido revocado, modificado o limitado
en forma alguna hasta la fecha. ---------ccmmmmmmmmmo
——————————————————— YO, EL NOTARIO, DOY FE: ------------oeoommn
----- I.- Que con fundamento en el articulo ciento noventa y ocho
de la Ley del Notariado para la Ciudad de México, en este protocolo
de la notaria veintiuno de esta Ciudad, act@an indistintamente
por convenio de asociacidén, los seflores licenciados JOAQUIN
HUMBERTO CACERES Y FERRAEZ y JOAQUIN CACERES JIMENEZ O’FARRILL.-
----- II.- Que previamente ante la compareciente me identifiqué

como notario de esta Ciudad. -------------“--"---~-~-~-—~-~-~-~—~—~—~—~—~—~—

S
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Que tuve a la vista los documentos originales

presentados por la compareciente relacionados en la presente
escritura y de que no tengo indicio alguno de su falsedad. ----
————— IV.- Que me aseguré de la identidad é compareciente a
quien considero con la capacidad legal necesaria para el
otorgamiento de la presente escritura, ya que no observo en ella
manifestaciones de incapacidad natural, ni tengo noticias de que
esté sujeta a incapacidad civil, gquien por sus generales manifestd
ser: mexicana, originaria de esta Ciudad, donde nacidé el dia
veintiuno de marzo de mil novecientos sesenta y tres, soltera,
empleada bancaria, con domicilio en calle Montes Urales ntmero
trescientos cincuenta, en la colonia Lomas de Chapultepec, I
Seccién, demarcacidn territorial Miguel Hidalgo, cédigo postal
once mil, en esta Ciudad, con Registro Federal de Contribuyentes
“RAAH SEIS TRES CERO TRES DOS UNO UXA”, con Clave Unica de Registro
de Poblacién “RAAH SEIS TRES CERO TRES DOS UNO MDFMLY UNO OCHO”,
quien se identifica con credencial para votar con fotografia,
nimero dos uno cuatro cinco seis dos ocho uno dos siete, expedida
por el Instituto Nacional Electoral. --------------------------~-
————— Copia de la identificacién oficial antes relacionada se
agrega al apéndice de este instrumento con la letra ™C”. -------
----- V.- Que en cumplimiento de lo dispuesto por la Ley Federal
de Proteccidn de Datos Personales en Posesidn de los Particulares,
expliqué a la compareciente que sus datos personales se utilizaran
exclusivamente para el otorgamiento de este instrumento y 1los
avisos y declaraciones que deban realizarse en términos de Ley,
como se consigna en el aviso de privacidad que fue puesto a su
disposicidén y que manifiesta conocer. -------------------------
————— VI.- Que la compareciente declara que actlla bajo protesta
de decir verdad y que fue enterada por el suscrito notario de las
penas en que incurren quienes declaran con falsedad en los
términos del articulo ciento setenta y siete de la Ley del
Notariado para la Ciudad de México. =-----------------------——--~-
----- VII.- Que la compareciente me informa que sabe y puede leer
v que le hice saber el derecho que tiene de leer personalmente
este instrumento y asimismo del derecho de que su contenido le

sea explicado por el suscrito notario. ----------------=--------
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----- VIII.- Que le lei a la compareciente el presente instrumento

y le expliqué el valor, las consecuencias y alcances legales de su

contenido por asi haberla ilustrado, quien manifesté su conformidad

y comprensién plena y firma en comprobacién hoy dia de su fecha.
----- AUTORIZO definitivamente en esta misma Ciudad y en la fecha
antes indicada. DOY FE. -=---ccommmm oo o oo
----- HAYDE SORAYA RAMIREZ ALVARADO.- RGbrica. ------------=--_

----- JOAQUIN CACERES JIMENEZ O'FARRILL.- (Firma).----------—--—
————— El sello de autorizar.-----------mmcmmmmmm .
---- “ARTICULO DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y CUATRO DE LOS ----

---- CODIGOS CIVILES FEDERAL Y PARA EL DISTRITO FEDERAL, HOY ---
--------------------- CIUDAD DE MEXICO” .------====mcocmmoomoooo
————— En todos los poderes generales para pleitos y cobranzas,
bastard que se diga que se otorga con todas las facultades
generales y las especiales que requieran clausula especial
conforme a la Ley, para que se entiendan conferidos, sin
limitacién alguna.-----==--c--cmmmm e
----- En los poderes generales para administrar bienes, bastara
expresar que se dan con ese caradcter para que el apoderado tenga
toda clase de facultades administrativas.---------=----co-_- En
los poderes generales, para ejercer actos de dominio, bastarad que
se den con ese cardcter para que el apoderado tenga todas las
facultades de duefio, tanto en lo relativo a los bienes, como para
hacer toda clase de gestiones a fin de defenderlos.---------—----
————— Cuando se quisieren 1limitar, en los tres casos antes
mencionados, las facultades de los apoderados, se consignarén las
limitaciones o los poderes serdn especiales.-----------—————--__
————— Los notarios insertarén este articulo en los testimonios de
los poderes que OLOXgUEI. ~-- === === - - - mm oo _____
----- Se expide este PRIMER TESTIMONIO, para la sociedad
denominada “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, a titulo de INTERESADA,
ieciocho hojas Gtiles.- DOY_FE.- En la Ciudad de México,

f%_ tiembre del

-
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BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO _ '
FINANCIERO MULTIVA ‘

Confirmacion vy ratificacién por escrito de las Resoluciones adoptada
Unanimidad de los Accionistas que representan la totalidad de las 3
representativas del capital social de BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE

MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, fuera de Asamblea General Orqfigs
Accionistas, con fecha 2 de septiembre de 2025. - %\;

De conformidad con lo dispuesto por el segundo parrafo del articulo 178 d&% R
General de Sociedades Mercantiles (la “LGSM”) y lo dispuesto por la Articulo DEH® cgne o
Octavo de los estatutos sociales de Banco Multiva, S.A,, Institucién de Banca Multiple;

Grupo Financiero Multiva (la “Sociedad”), los accionistas propietarids de la totalidad

de las acciones representativas del capital social de la Socie confirman vy ratifican

por escrito las resoluciones adoptadas por unanimidad fuera de asamblea general de
accionistas (las “Resoluciones”), mismas que fueron adoptadas en la misma fecha

que la presente confirmacién por escrito de las Resoluciones, las que tendran, para

todos los efectos legales a que haya lugar, la misma validez y efectos como si
hubiesen sido adoptadas en una asamblea general de accionistas de la Sociedad.

RESOLUCIONES

PRIMERA. - DESIGNACION DE DELEGADOS FIDUCIARIOS Y APODERADOS DE
REPRESENTACION COMUN.

Se resuelve designar como delegados fiduciarios y apoderados de representacion
comun en términos de los articulos 46 fracciones XV y XVII y 80 de la Ley de
Instituciones de Crédito a los licenciados Ricardo Antonio Rangel Fernandez
Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina,
Ménica Jiménez Labora Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnel, Liliana Rendén Nufiez
de Alvarez, Alfredo Vargas Lapayre, Jorge Ramén Campos de la Fuente, Victor Rivera
Camacho, Sergio Lépez Velazquez, Mario Alberto Cam puzano Aguirre, Maria Cristina
Sifuentes Leal, Aldo Aguirre Pérez Rendon, Alejandro Rodriguez Ardila, Jaime
Gerardo Garduiio Soto, Alma Angelina Jusaino lIslas, Emmanuel Rivero, Alberto
Méndez Davidson, Gerardo lbarrola Samaniego, Javier Cortés Hernandez, Rodolfo
Isaias Osuna Escobedo, Itzel Criséstomo Guzman, Andrea Escajadillo del Castillo,
Jaime Gerardo Rios Garcia, Alfredo Basurto Dorantes, Maria Monserrat Uriarte Carlin,
Adéan Alejandro Salazar Sanchez, Sergio Guevara Sandoval, Pablo Herrera Lasso
Jiménez, Nabor Mejia Robles, Ubaldo Chavez Lépez, Oscar Sanchez Moreno, Rogelio
Omar Galindo Garcia, Jessica Gaona Andrade, Brenda Mufioz Miranda, Gerardo
Glaccie Cravioto Rodriguez y Alfredo Munguia Trejo.

SEGUNDA.- OTORGAMIENTO DE PODERES.

Se resuelve otorgar los siguientes poderes, de acuerdo a lo establecido por los
articulos 46, fracciones XV y XVl y 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, a las

GA -%1137019.v2
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BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

siguientes personas que, conforme a la Resolucién Primera anterior, fungen co
Delegados Fiduciarios y Apoderados de representacién comun, a ser ejergif

conforme lo

Por lo que respecta a:

A)

FINANCIERO MULTIVA

establecido a continuacion.

Los Licenciados (i) Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgre¥y
Juan Pablo Baigts Lastiri, {iii) Norma Serrano Ruiz, (iv) Cristina Kez
Medina, (v) Ménica Jiménez Labora Sarabia, (vi) Rosa Adriana Pér
Quesnel, (vii) Liliana Rendén Nufiez de Alvarez, (viii Aifredo Vargas
Lapayre, (ix) Jorge Ramén Campos de la Fuey@?}(l:; Victor Rivera
Camacho, (xi) Sergio Lépez Velazquez, (xii) Mario Alberto Campuzano
Aguirre, (xiii) Maria Cristina Sifuentes Leal, (xiv) Aldo Aguirre Pérez
Rendén, {xv)Alejandro Rodriguez Ardila, (xvi) Jaime Gerardo Garduiio
Soto, {xvii) Alma Angelina Jusaino Islas, y (xviii) Emmanuel Rivero
fungirdn con el cardcter de Delegados Fiduciarios y Apoderados de
Representacién Comun, con Firma “A”.

Los Licenciados (i) Alberto Méndez Davidson, (ii) Gerardo tbarrola
Samaniego, liii) Javier Cortés Hernandez, (iv) Rodolfo Isaias Osuna
Escobedo, (v} ltzel Criséstomo Guzman, (vi) Andrea Escajadillo del
Castillo, (vii) Jaime Gerardo Rios Garcia, (viii) Alfredo Basurto Dorantes,
{ix) Maria Monserrat Uriarte Carlin, (x) Adan Alejandro Salazar Sanchez,
(xi) Sergio Guevara Sandoval, (xii) Pablo Herrera Lasso Jiménez, {xiii)
Nabor Mejia Robles, (xiv) Ubaldo Chéavez Lopez, (xv) Oscar Sanchez
Moreno, (xvi) Rogelio Omar Galindo Garcia, (xvii) Jessica Gaona
Andrade, (xviii) Brenda Mufioz Miranda, {xix) Gerardo Glaccie Cravioto
Rodriguez, y (xx) Alfredo Munguia Trejo fungirdan con el caracter de
Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacion Comun, con

Firma “B"”.

GA - #1137019.v2

El ejercicio de las facultades sera de la siguiente forma:

(i) Para que actlen conjuntamente en cualquier caso, pudiendo
comparecer y suscribir dos (2) apoderados firmas “A”.

(i) Para que actien conjuntamente en cualquier caso pudiendo
comparecer y suscribir dos (2) apoderados firmando una (1) firma
“A” con una {1) Firma “B”.

(iii) Nunca podran actuar dos (2) firmas “B” sin alguna firma “A”.
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FINANCIERO MULTIVA

actuaran en nombre y representacion de la Sociedad, otorg
ademas de las facultades inherentes a su cargo en los térpht
Ios Articulos 46, fraccién XVy XVlly 80dela Ley de Instit i

I.- PODER GENERAL PARA PLEITOS Y COBRANZAS, en los termlnos del pri
parrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Codlgo Civil para el
Distrito Federal y de sus correlativos en el Cédigo Civil FederM’n los Cédigos Civiles
de las demas entidades federativas de la Republica Mexicana, con todas las facultades
generales y aun con las especiales que conforme a la ley requieran de poder o clausula
especial, en los términos del articulo dos mil quinientos ochenta y siete del
ordenamiento juridico primeramente citado y de sus correlativos de los segundos.

De manera enunciativa y no limitativa, el apoderado tendrd, entre otras, las
siguientes facultades:

a) Comparecer ante particulares y ante toda clase de autoridades judiciales o
administrativas, ya fueren federales, estatales o municipales, aun tratandose de
Juntas de Conciliacion y de Conciliacidén y Arbitraje, representado a la parte
poderdante en todos los negocios que se le ofrezcan.

b) Promover y contestar toda clase de demandas o de asuntos y seguirlos por
todos sus trdmites, instancias e incidentes, hasta su final decision.

c) Recusar.

d) Transigir.

e) Articular y absolver posiciones.

f) Conformarse con las resoluciones de las autoridades o Interponer contra ellas,
segun lo estime conveniente, los recursos legales procedentes.

Promover el juicio de amparo.

h) Presentar denuncias y querellas penales de toda especie.

i) Constituirse parte civil en cualquier proceso, coadyuvando a la accién del
Ministerio Publico en los términos que las leyes permitan.

j) Otorgar el perddn cuando proceda.

k) Desistirse de los asuntos, juicios y recursos, aun tratdndose del juicio de
amparo.

1) Comparecer ante autoridades fiscales.

m) Hacer y recibir pagos.

GA - #1137019.v2
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n) Someter los asuntos contenciosos de la sociedad poderdante a la decision de
arbitros de derecho y arbitradores, estableciendo el procedimiento
seguira ante los mismos.

o) Hacer pujas y presentar posturas y mejoras en remate.

p) Hacer cesion de bienes.

para el Distrito Federal y de sus correlativos en el Cédigo Civil Federal y enlos Cé \ S
Civiles de las demas entidades federativas de la Republica Mexicana’

lll.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINI%@N EN MATERIA
LABORAL, delegandole al efecto facultades de representacién legal en materia
taboral, para comparecer ante particulares y ante todas las autoridades en materia de
trabajo. En los términos de este poder la parte apoderada podré comparecer ante
todas las autoridades en materia de trabajo relacionadas en el numero veintidés, del
inciso A, de la fraccion XXXI, del parrafo A del articulo ciento veintitrés Constitucional,
articulo quinientos veintitrés de la Ley Federal del Trabajo y en los articulos doce y
dieciocho de la Ley Federal de los Trabajadores al Servicio del Estado, asi como ante
el Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores (INFONAVIT) e
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) y a realizar todas las gestiones y tramites
necesarios para la solucion de los asuntos que se presenten a la poderdante, ante los
que comparecera con el caracter de representante de la poderdante en los términos
del articulo once de la Ley Federal del Trabajo, que determina: “Los directores,
administradores, gerentes y deméas personas que ejerzan funciones de direccién o
administracion en las empresas o establecimientos, seran considerados
representantes del patron y en tal concepto lo obligan en sus refaciones con los
trabajadores”.

Consiguientemente, el representante podré ejercer las siguientes facultades,
sin que la enumeracidon que se va a expresar sea limitativa sino simplemente
enunciativa: comparecer con el cardcter de administrador y, por lo tanto,
representante de la poderdante, en términos de los articulos once y seiscientos
noventa y dos fraccion dos romano de la Ley Federal del Trabajo, del articulo ciento
treinta y cuatro de la Ley Federal de los Trabajadores al Servicio del Estado, ante toda
clase de autoridades del trabajo y de la previsidon social, jurisdiccionales y
administrativas, ante los Tribunales de Conciliacion y Arbitraje, ante el INFONAVIT, el
IMSS y comparecer a las audiencias de conciliacion, demanda y excepciones
ofrecimiento y desahogo de pruebas, alegatos y resoluciones a que sea citada la
poderdante por las Juntas de Conciliacién y Arbitraje o por el Tribunal Federal de

GA - #1137019.v2
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Conciliacion y Arbitraje, con todas las facultades generales y aln las especiales que
conforme a la ley requieran poder o cldusula especial, en los términos del segundo.
parrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Codigo Civil pa#?
Distrito Federal y de sus correlativos en los Codigos Civiles de las demas ent
federativas de la Repulblica Mexicana, asi como el Federal con facultadf
absolver y articular posiciones.

IV.- PODER GENERAL PARA ACTOS DE DOMINIO, en los términos de\ ioxd
parrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civil psrs -
Distrito Federal y de sus correlativos de los Cédigos Civiles de las demas Entidadsg
Federativas de la Republica Mexicana, asi como el Federal.

V.- PODER GENERAL PARA SUSCRIBIR TiTULOS DE CREDITO, en términos del
articulo noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. De manera
enunciativa y no limitativa, el apoderado podra emitir, girar, endosar y avalar toda
clase de titulos de crédito.

VI.- FACULTADES DE OTORGAMIENTO Y REVOCACION DE PODERES, a efecto
de que los Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacion Comdn, puedan
otorgar poderes generales o especiales y revocar los poderes que hubiesen otorgado.
Los Delegados Fiduciarios y Apoderados de Representacién Comun tendran
facultades para otorgar poderes generales o especiales, para ser ejercidos conjunta,
separada o individualmente, y para revocar unos y otros en todo o en parte, facultades
que se limitan a los poderes que en este acto se les otorgan.

En ningin caso los apoderados a los que los Delegados Fiduciarios Y
Apoderados de Representacion Comun otorguen poderes, tendran facultades para
otorgar y revocar los poderes que les hayan sido conferidos.

Finalmente, los poderes que los Delegados Fiduciarios y Apoderados de
Representacion Comun otorguen, estaran limitados, en cuanto a su objeto, para ser
ejercidos Unica y exclusivamente para el cumplimiento y consecucion de los fines de
los Fideicomisos, bajo los cuales fueron otorgados.

TERCERA. - DELEGADOS ESPECIALES.

Se resuelve designar a Arturo Perdomo Jiménez, Bianca Elizalde Cisneros, Francisco
Sosa Melgar, Andrea Pontones Gomez, Mauricio Federico Rueda Chapital de la Garza,
Gustavo Adolfo Rosas Prado, Haydé Soraya Ramirez Alvarado, Edgar Armando Nava
Estrella y Juan Gerardo Vasquez Juarez, para que conjunta o individualmente: (i)
acudan ante el Notario Publico de su eleccion para protocolizar, en todo o en parte,

5
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esta confirmacion de resoluciones unanimes, (ii) emitan en todo o en parte las
certificaciones necesarias de esta confirmacion de resoluciones segun consider
conveniente o necesario, (jii) inscriban estas resoluciones en el Registro PUblj
Comercio, (iv) firmen cualesquier avisos que sean necesarios o convenien S
cualesquier autoridades, el Diario Oficial de la Federacion y cualesqui
periodicos de amplia circulaciéon en el domicilio de la Sociedad, y (v
cualesquiera otros actos y tramites necesario en nombre de la Sociedad
plenos efectos a estas resoluciones.
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Confirmacién por _ -
Grupo Financiero Multiva, S.A.B. de C.V. /
Registro Federal de Contribuyentes: GFM980924UK0

2
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Por: Edgar Armaf(wdo Nava Estrella

Cargo: Representante Legal

) T v
Por: Juan Gerardo Vasquez Juarez

Cargo: Representante Legal







BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GR
FINANCIERO MULTIVA !

Olegario Vazquez Rafia e
Registro Federal de Contribuyentes: VARO3512102AA /
CZ(A Ce /{o/(/,wt 2D -

Por: Victorina Alicia Navarrete Diaz

Cargo: Representante Legal de la albacea de la sucesion testamentaria
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CEDULA DE IDENTIFICACION FISCAL

Hacienda :z SAT

Secretaria de Hacienda y Credito Publica

CONSTANCIA DE SITU

Lugar y Fecha'de Emisién
MIGUEL HIDALGO , CIUDAD DE MEXICO A 20 DE ,
i:“,AGOSTO DE 2025

U
GFM980824UK0

Datos de Identificacion del Contribuyente:

RFC: GFM980824UK0

Denominacion/Razén Social: GRUPO FINANCIERO MULTIVA

Régimen Capital: SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL DE CAPITAL VARIABLE

Nombre Comercial:

Fecha inicio de operaciones: 06 DE NOVIEMBRE DE 1991

Estatus en el padrén: ACTIVO

Fecha de ultimo cambio de estado: 06 DE NOVIEMBRE DE 1991
Datos del domicilio registrado

Codigo Postal: 11000 Tipo de Vialidad: CALLE

Nombre de Vialidad: MONTES URALES Numero Exterior: 350

Nuimero Interior: Nombre de la Colonia: LOMAS DE CHAPULTEPEC | SECCION
Nombre de la Localidad: MIGUEL HIDALGO Nombre del Municipic o Demarcacion Territorial: MIGUEL HIDALGO
Nombre de la Entidad Federativa: CIUDAD DE MEXICO Entre Calle: CERRADA DE MONTES URALES

Y Calle: ARBOLEDA

Actividades Econémicas:

Pagina [1] de [2]
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Contacto
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Orden Actividad Econémica Porcentaje Fechalnicio  Fecha Fin

1 Otros servicios de apoyo a los negocios 100 06/11/1991
Regimenes:

Régimen Fechalnicio  Fecha Fin
Régimen General de Ley Personas Morales 06/11/1991

Obligaciones:

Descripcion de la Obligacién Descripcion Vencimiento Fecha Inicio  Fecha Fin
Pago provisional mensual de ISR personas morales régimen A mas tardar el dia 17 del mes inmediato ~ 06/11/1991
general posterior al periodo que corresponda.
Declaracién anual de ISR del ejercicio Personas morales. Dentro de los tres meses siguientes al cierre dei 06/11/1991
ejercicio.
Pago definitivo mensual de IVA. A mas tardar el dia 17 del mes inmediato  01/01/2002
posterior al periodo que corresponda.
Declaracién informativa de IVA con la anual de ISR Conjuntamente con la declaracion anual del 01/01/2002
ejercicio.
Declaracion informativa anual de pagos y retenciones de A mas tardar el 15 de febrero del afo siguiente 01/09/2002
servicios profesionales. Personas Morales. Impuesto Sobre la
Renta
Declaracion de proveedores de IVA A mas tardar el Ultimo dia del mes inmediato  01/09/2006
posterior al periodo que corresponda.
Sus datos personales son incorporados y protegidos en los sist del SAT, de conformidad con los Lir ientos de Proteccion de Datos
Personales y con diversas disposiciones fiscales y legales sobre confidencialidad y proteccion de datos, a fin de ejercer las facultades

conferidas a la autoridad fiscal.

Si desea modificar o corregir sus datos personales, puede acudir a cualquier Médulo de Servicios Tributarios ylo a través de la direccion
http://sat.gob.mx

“La corrupcion tiene cc encias jdenunciala! Si conoces algun posible acto de corrupcién o delito presenta una queja o denuncia a través
de: www.sat.gob.mx, denuncias@sat.gob.mx, desde México: (55) 8852 2222, desde el extranjero: + 55 8852 2222, SAT mévil o www.gob.mx/sfp".

Cadena Original Sello: 112025/08/20|GFM980824UKO|CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL|200001088888800000031(|
Sello Digital: KROhJAAIASHriF8PUOVIC 11Ae5d7xfcXMvbo/LeCtG8JCJ+co/zgsifGaRFUPQMUKV 1Nx+76xghcFdPjpSwWGHCy
hEdGLpGKKr8tmC/JSNgFMsydoQqRLP206Hd4ZIrXolrn516a+rdYVsecKkvidKxWQ7tYpIFuOYESWIVYU3E=
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CEDULA DE IDENTIFICACION FISCAL

HACIENDA 82sar

Datos de Identificacién del Contribuyente:

VARQ3512102AA

P RN

L

)
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CONSTANCIA DE SITUAC

‘!ﬁyg\a/ de Emision

L
LA MAGDALaégc?ONTRERAs , CIUDAD DE MEXICO
A 10 DE ENERO DE 2023

L

L
VARO3512102AA

RFC:

CURP: VARQ351210HDFZXL04
Nombre (s): OLEGARIO

Primer Apamdo:— o VAZQUEZ

Segundo Apellido: RANA

Fecha iniclo de operaciones:

Estatus en el padrén: ACTIVO

Fecha de ditimo cambio de estado:

Nombra Comercial:

Datos del domicllio registrado

Cédigo Postal: 10700

Nombre de Vialidad: CAMINO A SANTA TERESA

Numero Interior:P 15 A

28 DE DICIEMBRE DE 1964

28 DE DICIEMBRE DE 1964

Tipo de Vialidad:
Nimero Exterior: 1055

Nombre de la Colonia: HEROES DE PADIERNA

. Nomb delrM Icipio o D i6n Torritorial: LA MAGDALENA
Nombre de la Localidad: CONTRERAS
Nombre de l2 Entidad Federativa: CIUDAD DE MEXICO Entre Calle:
Pagina [1) de (3]
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Y Calle:

Actividades Econémicas:

Orden B Actividad Econdmica Porcentaje Fechalnicio Fecha Fin
1 Otros servicios de apoyo a los negocios 9t 01/01/2012
2 Hospitales del seclor privado dedicados a otras especialidades médicas que? 01/01/2012
requieran de titulo de médico conforme a las leyes
3 " Intereses por inversiones o depésitos en sistema financiero 1 01/01/2012
4 Interases del extranjero o a 01/01/2012°
Regimenes:
i ) Régimen Fechalniclo  Fecha Fin
Régimen de Sueldos y Salarios e Ingresos Asimilados a Salarios 28/12/1964 ;
_ o : i
Régimen de los demas ingresos 01/01/1993 |
‘Régimen de Ingresos por Dividendos (socios y accionistas) a 01/07/1999 !
s - ) |
Régimen de los ingresos por intereses 01/01/2012
- e i
'Obligaciones:
_ Descripcién de la Obligacién Descripcion Vencimlento  Fechainiclo  Fecha Fin
Declaracién anual de ISR. Personas Fisicas. A mas lardar el 30 de sbril del ejerciclc  28/12/1964
siguiente
Sus datos personales son incorporados y protegidos en los si del SAT, de formidad con los LI ' de P ion de Datos
! con di di icl fiscales y legales sobre fildenclalidad y proteccion de datos, a fin do ejercer las facuitades

conferidas a la autoridad fiscal. i

Sl desea modHficar o correglr sus datos personales, puede acudir a cualquler Médulo de Servicios Tributarlos ylo a través de la direcclon
http:/isat.gob.mx

"La corrupclién tiene fas |denincialal Si algin ible acto de pcién o delito p una queja o denuncia a través
de: www.sat.gob.mx, denuncias@sat.gob.mx, desde Méxlco: (55) 8852 2222, desde el extranjero: + 55 8852 2222, SAT mévil o "
Cadena Origlnat Selio: |2023/01/10]VARO3512102AA|CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL|200001088888800000031||
Selio Digital: JEXPWeYOzcPMD8GQDRMIG/DIQ7S2azL pVOFLIHLIT3y0ILWA3TJCOEIZ6UIMIP3KLBEPKT7 31JwXqh2JOdFmiN

6ZdPUOBMUpB45dwzNh4eiSRK]ppK798dUbHEZNMXIu/v3n8KyY9qhXxl.8/P72AbdGq3n0yEdjyRKdik+L9e+XQ=
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® Tema: INICIO / RESULTADO Q CENTRO DE AYUDA
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Clave de etector RMALHY63032109M301 *
Numero de emision 3

Distrito Federal 7

Distrito Local 43

Namero OCR 6187058186101

Afo de registro 1996

Afio de emisién 2017

Fecha de actualizacion de la informacién: 11 de septiembre del 202523 49

Fecha de consulta: 12 de septiembre del 2025
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fn banco multiva

Montes Urales 350
Lomas de Chapultepec C.P. 11000
Miguel Hidalgo, Ciudad de México
Tel. 5552 84 62 00

Ciudad de México, 28 de octubre de 2025.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Av. Insurgentes Sur No. 1971

Colonia Guadalupe Inn Ciudad

de México. México.

At’n: Direccion General de Emisoras

Haydé Soraya Ramirez Alvarado, en mi cardcter de Prosecretario del Consejo de Administracién de Banco Multiva.
S.A.. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva (en lo sucesivo la “Sociedad™), bajo protesta de decir
verdad, certifico y hago constar lo siguiente:

Que los licenciados i) Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor; (ii) Juan Pablo Baigts Lastiri: (iii) Norma
Serrano Ruiz; (iv) Cristina Reus Medina; (v) Mdnica Jiménez Labora Sarabia; (vi) Rosa Adriana Pérez Quesnel,
cuentan con facultades como delegados fiduciarios firmantes “A™, y que por su parte. los licenciados (i) Alberto
Méndez Davidson: (ii) Gerardo Ibarrola Samaniego; (iii) Javier Cortés Herndndez; (iv) Andrea Escajadillo del
Castillo; (v) Jaime Gerardo Rios Garcia; (vi) Alfredo Basurto Dorantes; (vii) Maria Monserrat Uriarte Carlin: (viii)
Adan Alejandro Salazar Sanchez; (ix) Sergio Guevara Sandoval; (x) Pablo Herrera Lasso Jiménez; (xi) Nabor Mejia
Robles: (xii) Ubaldo Chavez Lopez; (xiii) Oscar Sanchez Moreno; (xiv) Rogelio Omar Galindo Garcia y (xv) Alfredo
Munguia Trejo, cuentan con facultades como delegados fiduciarios firmantes “B", las cuales deberan de ser
ejercitadas mancomunadamente mediante la firma de dos firmantes “A™ o un firmante “A” y un firmante *B", segiin
el nombramiento de delegados fiduciarios de la Sociedad en las Resoluciones Unanimes de Accionistas de fecha 02
de septiembre de 2025 y protocolizada mediante la escritura piblica nimero 170.249 de fecha 11 de septiembre de
2025, ante el licenciado Joaquin Céceres Jiménez O Farril, titular de la Notaria Publica No. 132 de la Ciudad de
México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Plblico de Comercio de la Ciudad de México bajo el
folio mercantil electrénico 355867 el 12 de septiembre de 2025, de conformidad con la cual se otorgaron, entre otras,
facultades para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito a los delegados fiduciarios y apoderados de
representacion comin de la Sociedad, facultades que a la fecha de la presente no han sido revocadas, modificadas y/o
limitadas.

Se expide presente certificacién para los efectos legales a que haya lugar. en la Ciudad de México, México.

4
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Haydé Soraya" airez Alvarado
Prosecretario del Consejo de Administracion de
Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva




CERTIFICACION DE PODERES

{X ) Hssc

CERTIFICACION.

Bertin Antonio Macias Jiménez, en mi caracter de Prosecretario del Consejo de Administracion de
HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC (la “Sociedad”),
hago constar que en la sesién del consejo de administracion de fecha 31 de julio de 2019, se presenté
para aprobacion, entre otros asuntos:

NOMBRAMIENTO DE DELEGADO FIDUCIARIO TIPO “A” y tipo C,

En virtud de los cambios en la Sociedad, es necesario llevar a cabo la designacién de nuevo
Delegado Fiduciario Tipo “A” y otorgarle las facultades necesarias para el desempefio de su cargo a
Gabriela Yarfiez Sanabria (R.F.C. YASG8412268F0), cuya designacion también atiende a lo
establecido en las politicas institucionales.

El Consejo de Administracion, después de escuchar la propuesta presentada y de discutir los
términos de éste adoptd, por unanimidad de votos de los integrantes, la siguiente:

RESOLUCION 1. El Consejo de Administracién aprobé el nombramiento como Delegado
Fiduciario Tipo “A” de Gabriela Yahez Sanabria (R.F.C. YASG8412268F0), quien podra actuar
conjunta o separadamente al tenor de las siguientes:

FACULTADES GENERALES...
I Pleitos y Cobranzas...
1. Actos de Administracion...
1. Actos de Dominio...
V. Pleitos y Cobranzas y Actos en Materia Laboral...
V. Titulos de Crédito...
VI. Encomienda de Actuacion...
Vil Otorgamiento y Revocacion de Mandatos...”

Dichas facultades fueron otorgadas mediante la escritura 81,389 de fecha 23 de agosto de 2019 ante
la fe de la Lic. Rosamaria Lépez Lugo, titular de la notaria niumero doscientos veintitrés, en el
protocolo de la notaria numero doscientos doce, de la que es titular el Lic. Francisco I. Hugues Vélez,
misma que fue inscrita en el Folio mercantil electrénico niumero 64053-1 con fecha 24 de septiembre
de 2019.

Asimismo, cabe sefalar que después de confirmar con la propia Delegada Fiduciaria y con la notaria
publica 223 de la Ciudad de México, cuya titular es la Lic. Rosamaria Lépez Lugo, ante cuya fe se
formalizaron los poderes y facultades otorgados a la Delegada Fiduciaria, dichas facultades no le
han sido revocadas, modificadas o limitadas a la fecha de firma de la presente.

Ciudad de México, a 10 de febrero de 2026.

W

Bertin Antonio Macias Jiménez

RESTRICTED
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HR Ratings ratificé la calificacion de HR AAA (E) y modificé la Perspectiva de
Estable a Negativa para las Emisiones AUNETCB 24U y AUNETCB 24-2U

La ratificacion de la calificacion para las Emisiones AUNETCB 24U y AUNETCB 24-2U se sustenta en los niveles de métricas
obtenidas para esta revision, asi como en el analisis cualitativo hecho por HR Ratings. Por otra parte, el cambio de la
Perspectiva Estable a Negativa en la calificacion de las Emisiones responde al desfase de la aplicacion de los ajustes tarifarios
extraordinarios autorizados en la Segunda Modificacién al Titulo de Concesion' con respecto a lo inicialmente estimado, por
lo cual se modificd el subfactor cualitativo “Fortaleza en el Establecimiento de la Tarifa y Apoyo Regulatorio” de Superior a
Promedio.

A partir de las expectativas de crecimiento de la fuente de pago para esta revision, que incorporan el comportamiento histérico
del aforo, la aplicacién de los ajustes tarifarios extraordinarios (bajo los supuestos del presente analisis se realizarian durante
enero de 2027 y en enero de 2028) y la estimacién de pagos por capacidad carretera bajo el Proyecto de Prestacion de
Servicios, se obtuvo una Tasa de Estrés Anualizada (TEA) de 1.89% (vs. 1.55% en la revisiéon anterior) para la Emisién
AUNETCB 24U y de 1.44% (vs. 1.26% en la revision anterior) para la Emisién AUNETCB 24-2U. Por otra parte, se estima una
Razon de Cobertura (DSCR por sus siglas en inglés) Promedio estimada durante el plazo de la Emision AUNETCB 24U (hasta
septiembre de 2048) de 1.41 veces (x) y de 1.49x hasta el plazo de la Emision AUNETCB 24-2U en septiembre de 2056 (vs.
1.37x y 1.43x en la revision anterior). Por ultimo, la Razén de Cobertura Secundaria al considerar los recursos disponibles del
Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda, durante los siguientes tres afnos es equivalente a 1.78x para ambas emisiones

(vs. 1.87x en la revision anterior).

" De acuerdo con la Segunda Modificacion al Titulo de Concesion, la Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y Transportes (SICT) autorizé un aumento
a las tarifas de 42.77% en términos reales, mismos que debian ser aplicados en 2024 en una magnitud de 20.0% y en 2025 en una magnitud de 18.97%.
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La fuente de pago de las Emisiones se compone de: i) los ingresos derivados de la contraprestacion pagadera por el Gobierno
Federal, a través de la Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y Transportes (SICT), a Autovia Necaxa-Tihuatlan, S.A.
de C.V. por proporcionar el servicio de capacidad carretera mediante la operacién, mantenimiento y conservacién (pagos por
servicios por disponibilidad, PPS) del Tramo Carretero Nuevo Necaxa-Avila Camacho (el Tramo Carretero 1) y ii) los ingresos
derivados de los derechos de cobro de cuotas de peaje del Tramo Carretero Avila Camacho-Tihuatlan (el Tramo Carretero 2),

que en conjunto con el Tramo Carretero 1 componen la Autopista Nuevo Necaxa-Tihuatlan (la Autopista).

e Comportamiento Historico de la Contraprestacion bajo el Proyecto de Prestacion de Servicios (PPS). Durante
los pagos trimestrales comprendidos en 2025, el pago correspondiente a los servicios prestados de diciembre de 2024
a febrero de 2025 se recibi6 32 dias después de la fecha de facturacion y el pago de marzo a mayo de 2025 se realiz6
en dos parcialidades con un tiempo ponderado de 115 dias, ambos pagos no recibieron deducciones. Por su parte,
en los trimestres de junio a agosto y de septiembre a noviembre de 2025 se aplicaron deducciones de 3.4% y 8.9%,
respectivamente, por atrasos en el avance fisico de las Obras Inconclusas derivado de las lluvias atipicas que se
presentaron en octubre de 2025, y ambos pagos se realizaron hasta el 2 de marzo de 2026, lo que implic6 demoras
de 116 y 90 dias respecto a sus fechas de facturaciéon. Los pagos por la Contraprestacion han sido regularizados a la
fecha del presente reporte y se encuentran al corriente. No obstante, HR Ratings dara seguimiento a los tiempos de
pago de la Contraprestacion.

e Comportamiento histérico del Trafico Promedio Diario Anual (TPDA) e Ingreso Promedio Diario Anual (IPDA)
real. La Tasa Media Anual de Crecimiento (TMAC) de 2015 a 2025 es de 5.0% en el TPDA y de 8.7% en el IPDA Real.
El aumento superior observado en el IPDA Real se debe a la TMAC1s-25 en el TPDA de los vehiculos de carga, la cual
es equivalente a 12.9% (vs. 2.8% de los automdviles en este mismo periodo). Por su parte, en un periodo de tiempo
mas acotado, la TMAC de 2019 a 2025 es de 3.4% en el TPDA, compuesta por una TMAC19-25 de 2.8% en los
automoviles y de 5.3% en los vehiculos de carga. Con ello, la TMAC19.25 del IPDA Real es de 5.1%.

e Comportamiento del TPDA y del IPDA Real en 2024 y 2025. Durante 2024, se reportd un crecimiento de 1.7% en
el TPDA con respecto a 2023. El comportamiento del TPDA esta compuesto por incrementos de 5.0% en vehiculos
de carga y de 4.5% en autobuses, contrarrestado por un incremento nulo en automoviles. Lo anterior resulté en un
decremento de 1.2% en el IPDA Real en 2024. Esto se debe a una ausencia de ajustes tarifarios durante el afio.
Posteriormente, en 2025, el TPDA presento un crecimiento de 1.1%, compuesto por incrementos de 5.4% en vehiculos
de carga, de 4.7% en autobuses y una contraccion de 1.2% en vehiculos ligeros. A partir de lo anterior en conjunto
con un ajuste tarifario equivalente al 5.9% en 2025, el IPDA Real reporté un incremento de 6.4%. En 2025, los vehiculos
ligeros representaron el 62.9% del aforo total, los autobuses el 5.1%, los camiones unitarios el 9.8%, los camiones
articulados el 12.3% y los camiones articulados con doble semirremolque el 9.8%.

e Servicio de la Deuda de AUNETCB 24U y AUNETCB 24-2U. Durante las ultimas dos fechas de pago (septiembre
de 2025 y marzo de 2026) el servicio de la deuda de las emisiones fue cubierto con una DSCR de 1.33x y 1.41x

respectivamente, esto al considera los periodos de pago irregulares del PPS correspondientes a 2025.
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e Estimacion de los pagos bajo el PPS. Con respecto al calculo del pago por disponibilidad anual, se tomé en cuenta
el pago base anual de P$449.5m a precios de agosto de 2007. A partir de las deductivas observadas en los servicios
prestados durante los ultimos dos trimestres se estima la aplicacion de una deductiva promedio de 3.4% hasta agosto
de 2026 y de 1.7% hasta la vigencia del PPS, en el escenario base. En el escenario de estrés se asume una deductiva
de 10.1% hasta el plazo restante del PPS (plazo hasta agosto de 2037). Lo anterior refleja la posibilidad de incurrir en
futuras deductivas por factores diversos.

e Desempeiio esperado del TPDA y del IPDA Real. De acuerdo con la Tasa Media Anual de Crecimiento (TMAC) de
2019 a 2025, HR Ratings estima un incremento del TPDA para 2026 de 3.6%. Posteriormente, a partir del supuesto
de la aplicacion del ajuste tarifario en términos reales de 20.0% durante 2027 se estima una reduccion en el TPDA de
7.1%. De acuerdo con el ajuste tarifario de 18.97% en términos reales esperado en 2028, se estima una reduccion del
TPDA de 6.7% para ese periodo. Dada la magnitud de los ajustes tarifarios, aun al considerar las disminuciones en el
TPDA en 2027 y 2028, se estima un aumento en los IPDA Real de 14.5% y 14.6% en estos afios respectivamente. De
2029 en adelante se llevd a cabo una estimacion conservadora basada en las proyecciones del escenario P90 del
estudio de trafico (actualizado en diciembre de 2023 y proporcionado por la Concesionaria), lo que resulta en una
TMAC:2s.56 del TPDA de 0.4% y del IPDA Real seria de 1.8%. En el escenario de estrés, la mayor reduccion aplicable
al trafico antes de incumplir con las obligaciones crediticias daria como resultado una TMAC2s.56 de -1.6% en el TPDA
y -0.3% en el IPDA Real.

e Comportamiento de las Emisiones bajo el escenario base y de estrés. En el escenario base, la DSCR Primaria
promedio se estima de 1.41x hasta la fecha programada de liquidacion de la Emision AUNETCB 24U en septiembre
de 2048. De acuerdo con los flujos estimados en el escenario base, y de acuerdo con el pago de ambas Emisiones
en la misma prelacion, los recursos serian suficientes para hacer frente a los intereses devengados y principal
programado durante la vigencia de la Emisién AUNETCB 24-2U y AUNETCB 24U. En el escenario de estrés, la
reduccion en ingresos llevaria a presentar amortizaciones anticipadas por niveles de cobertura inferiores a 1.15x. Las
amortizaciones anticipadas asumidas en la Emision AUNETCB 24-2U por un monto de P$1,881.0m permitirian que
sea liquidada marzo de 2055, un afio y medio antes del vencimiento legal. Por su parte, la Emision AUNETCB 24U
seria liqguidada en septiembre de 2047 (un afio antes del vencimiento legal) y realizaria amortizaciones anticipadas

por un monto de P$232.2m.

e Sustituciéon Fiduciaria. La calificacion asignada contempla el proceso de sustitucién fiduciaria efectuado el 16 de
octubre de 2025, en la que Banco Multiva2 fue sustituido por HSBC? como Fiduciario del Fideicomiso No. 311391. El
contrato de Fideicomiso mantiene todos sus términos originales, sin que el cambio constituya novaciéon o modificacion
de obligaciones. En consecuencia, no existen modificaciones a la fuente de pago, patrimonio del fideicomiso o a la

estructura de las Emisiones.

2Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Multiva, Division Fiduciaria.
SHSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria.
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Retraso en Obras Inconclusas. De acuerdo con la tercera reprogramacién de las Obras Inconclusas, estas debian
ser finalizadas al cierre de agosto de 2025, por lo que al tener un Avance Fisico Real acumulado de 91.75% al cierre
de febrero de 2026, se tiene un atraso de ocho meses y del 8.25%. El Tunel Xicotepec |, lado izquierdo se encuentra
en operacion desde diciembre de 2024. En el Falso Tunel del Corte XV, se realizé la apertura al trafico del Cuerpo A
el dia 31 de enero 2026 con lo que se programa iniciar a la brevedad las actividades para la terminacién del Cuerpo
B y en un plazo de maximo 3 meses darlo por finalizado. Finalmente, el Viaducto 864+570 tiene un avance fisico del
89.68% al cierre de febrero de 2026.

Ajustes tarifarios. De acuerdo con la Segunda Modificacién al Titulo de Concesién, la SICT autorizé un aumento a
las tarifas de 42.77% en términos reales acumulado, mismo que seria aplicado en 20.0% durante 2024 y 18.97% en
2025. Durante 2024, no se llevo a cabo ningun ajuste tarifario y en 2025 el incremento resulté de 5.9%. De acuerdo
con las estimaciones realizadas por HR Ratings en esta revision, se espera que el primer ajuste en términos reales
sea aplicado en enero de 2027 y, posteriormente, durante 2028 se aplique el segundo ajuste en términos reales. De
acuerdo con la Concesionaria, el primero de estos incrementos tarifarios podria realizarse durante 2026. A partir de
2029 se considera que las cuotas de peaje se actualizarian en enero de cada afio en linea con el cambio esperado en
el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) de cada escenario.

Mecanismos de Liquidez. La estructura considera: i) un Fondo de Conservacién y Mantenimiento que al cierre de
enero de 2026 reporta un saldo de P$156.3.3m al considerar ambos Tramos Carreteros; y ii) un Fondo de Reserva
para el Servicio de la Deuda (FRSD) con un saldo objetivo equivalente al servicio de la deuda (intereses y principal)
de los siguientes seis meses. Este presentd un saldo de P$649.4m al cierre de enero de 2026 y se estima que durante
los préximos meses reciba aportaciones por P$56.8m para que se encuentre en linea con el pago del siguiente cupén
septiembre de 2026. Asimismo, las Emisiones establecen la retencién de recursos remanentes en caso de presentar
una DSCR conjunta igual o inferior a 1.15x y realizara amortizaciones anticipadas obligatorias con el 100.0% de los

recursos remanentes en caso de que la DSCR resulte igual o inferior a 1.15x durante dos fechas de pago consecutivas.

Impacto superior en el aforo del proyecto debido a los ajustes tarifarios. En caso de que el activo presente una
disminucién en el aforo acumulado de 12.1% en 2027 (vs. el 7.1% estimado para esta revision), a partir de los ajustes
tarifarios en términos reales estimados, el impacto en los ingresos esperados y consecuentemente en los niveles de
las métricas para periodos futuros podria resultar en una baja en la calificacion de las Emisiones.

Retraso en la aplicacién de los ajustes tarifarios en términos reales. En caso de que los ajustes tarifarios,
autorizados bajo la Segunda Modificacién al Titulo de Concesion, sean aplazados con respecto a los supuestos del
presente analisis, en conjunto con una reduccién en el aforo durante los préximos doce meses, la calificacion de las
Emisiones podria revisarse a la baja.

Retrasos en pago de la Contraprestacion. En caso de que existan periodos semestrales de pago de cupdn de las
Emisiones donde se reciban menos de dos pagos trimestrales bajo el contrato de PPS y esto derive en el uso del

Fondo de Reserva del Servicio de la Deuda, la calificacion de las Emisiones podria revisarse a la baja.
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Reporte de Calificacion

El 16 de octubre de 2025 se celebro el convenio de sustitucion fiduciaria al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Inversion,
Emision, Administracion y Fuente de Pago CIB/3323 entre Banco Multiva en su caracter de Fiduciario Sustituido, HSBC como
Fiduciario Sustituto, Autovia Necaxa-Tihuatlan, S.A. de C.V. como Fideicomitente y Monex* en su caracter de Representante

Comun.

Con fecha 7 de agosto de 2007, el Fideicomitente y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Invex Grupo Financiero,
celebraron el Contrato de Fideicomiso, mismo que ha sido modificado mediante la celebracién de seis convenios de fechas 2
de junio de 2008, 9 de junio de 2014, 5 de septiembre de 2019, 20 de diciembre de 2021, 26 de julio de 2022 y 2 de diciembre

de 2024, respectivamente.

El 25 de agosto de 2025 y 9 de septiembre de 2025, las Asambleas de Tenedores de los CEBURSs Fiduciarios AUNETCB 24U
y AUNETCB 24-2U, aprobaron la sustitucién de Multiva como fiduciario del Fideicomiso para ser sustituido por HSCB. Lo
anterior a partir de la protocolizacion del acta de asamblea general extraordinaria de accionistas de ClBanco, S.A. Institucién
de Banca Mudltiple llevada a cabo el 2 de septiembre de 2025 en la que se acordé escindirla y trasmitir parte de su activo,
pasivo y capital a una sociedad nueva creacién. Asimismo, en la misma fecha se hizo contar la protocolizacién de las actas de
resoluciones adoptadas fuera de asamblea por acuerdo unanime de los accionistas de Banco Multiva como fusionante y la
sociedad de nueva creacion como fusionada y la formalizacién del convenio de fusion entre ambas sociedades, subsistiendo
Uunicamente Banco Multiva, misma que quedo inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y Comercio el 5 de septiembre
de 2025.

A partir del convenio de sustitucion fiduciaria, el Fiduciario Sustituto registra interna y administrativamente el Fideicomiso bajo
el numero 311391. En virtud de la sustitucion fiduciaria y en cumplimiento de las Asambleas de Tenedores, Multiva hace formal
entrega en favor del Fiduciario Sustituto de la Totalidad del Patrimonio del Fideicomiso, por lo que, a partir de la fecha de

efectividad, el Fiduciario Sustituto funge como nuevo titular de todos los bienes, derechos y efectivo que lo integran.

En la Figura 1 se presenta el comportamiento entre los datos observados durante el periodo de enero a diciembre de 2025 y
las estimaciones realizadas en la revision anterior para las variables mas relevantes de las Emisiones en un escenario base y

estrés.

4 Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
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El Trafico Promedio Diario Anual del Tramo Carretero 2 de la Autopista ascendié a 14,866 cruces, lo cual resulta 9.8% superior
a lo estimado por HR Ratings en el escenario base de la revision anterior. Cabe aclarar que, en la revision anterior, se estimo
que en julio de 2025 se realizaria un aumento tarifario en términos reales de 20.0%, y posteriormente otro aumento de 18.97%
en términos reales que seria aplicado en enero de 2026, de acuerdo con lo autorizado por la SICT en la Segunda Modificacién
al Titulo de Concesion. Sin embargo, dichos incrementos tarifarios en términos reales no han sido aplicados. En este sentido,
a partir de la elasticidad precio-demanda y en funcién de los estudios de trafico provistos por la Concesionaria, en el escenario
base de la revision anterior se proyectd una contraccion de 6.9% en el TPDA para 2025. Por su parte, los ingresos nominales
en 2025 fueron por P$1,153.3, lo cual resulta 3.6% inferior a lo esperado en el escenario base de la revision anterior debido a

la ausencia del ajuste tarifario de 20.0% en términos reales que se tenia considerado.

Con respecto a la Contraprestacion bajo el Proyecto de Prestacion de Servicios por Disponibilidad de Tramo Carretero 1, en
2025 se reportd un ingreso de P$939.5m, lo cual resulta 2.3% inferior a lo estimado en el escenario base de la revision anterior.
Esto se debe a que los pagos correspondientes a los trimestres finalizados en agosto y noviembre de 2025 recibieron
deducciones de P$8.2m y de P$22.2m. Las deducciones obedecen al retraso en la finalizaciéon de las Obras Inconclusas, lo
cual implica que no se encuentren en operacion cuatro carriles en determinados puntos del Proyecto, dichas deducciones son
inferiores a lo observado histéricamente previo al acuerdo firmado el 17 de febrero de 2023 entre el Gobierno Federal por
conducto de la SICT y AUNETI, en funcién del avance y finalizacion de algunos trabajos considerados en las Obras

Inconclusas.

En relacion con los gastos de operacion, mantenimiento y conservacion correspondientes a 2025, se reportd una erogacion
de P$432.1m (sin considerar el Impuesto al Valor Agregado) dentro del Fideicomiso Emisor, lo cual se encuentra en linea con
los P$434.4m estimados en el escenario base de la revision anterior. Del total de los gastos P$300.1m corresponden al TC1
y P$132.0m corresponden al TC2. Asimismo, P$168.3m corresponden al pago de proveedores y servicios del Fondo de
Conservacion y Mantenimiento del TC1 (Conservacion del TC1) y P$75.7m al pago de proveedores y servicios del Fondo de
Conservacion y Mantenimiento del TC2 (Conservacion del TC2). En este sentido, el monto erogado de Conservacion fue

17.9% superior a los P$207.0m presupuestados por este concepto para 2025.
A partir del desempefio operativo del Tramo Carretero 1 y del Tramo Carretero 2, durante 2025 se liberaron remanentes por

un total de P$627.7m, lo cual es 10.4% inferior a lo estimado en el escenario base de la revision anterior. En la fecha de pago

de septiembre de 2025, la DSCR se ubicé en 1.33x y en la Ultima fecha de pago (marzo de 2026) se reporté un nivel de 1.41x.
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Figura 1. Comparativo Observado vs. Proyectado

Observado Estimado Base' Estimado Estrés'
TPDATC2 14,866 13,534 13,152
Ingresos TC2 P$1,111.4m P$1,153.3m P$1,119.6m
Pago por Servicios de Disponibilidad2 P$939.5m P$961.5m P$937.1m
Servicio de la Deuda® P$1,286.6m P$1,284.0m P$1,289.3m
Liberacion de remanentes P$627.7m P$700.8m P$626.4m
DSCR promedio 1.37x 1.36x 1.30x

(1) Estimado para el periodo de febrero de 2025 a enero de 2026.

(2) Se consideran los pagos timestrales correspondientes a los Servicios de Disponibilidad realizados durante el periodo de diciembre
de 2024 a noviembre de 2025. En este sentido, no se consideran los atrasos en los pagos correspondientes a estos periodos.

(3) Se consideran los cupones de septiembre de 2025 y marzo de 2026.

Comportamiento de las Emisiones

AUNETCB 24U
La Emision AUNETCB 24U se colocé el 26 de febrero de 2024 por un monto de 172.6m de UDIs, equivalentes en la fecha de

emision a P$1,399.9m. Los CEBURSs Fiduciarios AUNETCB 24U tienen una vigencia de 24.9 afios con fecha de vencimiento
el 20 de septiembre de 2048, y devengan intereses semestralmente a una tasa de 6.63% con pagos en marzo y septiembre.
En los primeros cinco se realizaron pagos por intereses devengados por un total de P$201.5m. Asimismo, se ha amortizado
un total de 2.4m de UDIs (P$20.3m) para alcanzar un saldo insoluto al cierre de marzo de 2026 de 170.2m UDIs equivalente
en dicha fecha a P$1,490.1m. Lo anterior se traduce en un Valor Nominal Ajustado (VNA) de 98.6.

Figura 2. Comportamiento de la Emision AUNETCB 24U

Amortizacion

] Periodo Saldo Inicial  |htereses Pagados Amortizacién Anticipada Obligatoria Saldo Final
Cupon UDIs (B) ©) (A-B-C)

Inicio Fin Dias ® UDIs Pesos UDIs Pesos UDIs Pesos UDlIs Pesos
1 feb-24 mar-24 23 172.6 0.7 5.9 0.5 3.9 - - 1721 1,395.4
2 mar-24 sep-24 184 1721 5.8 48.1 0.5 4.0 - - 171.6 1,415.5
3 sep-24 mar-25 181 171.6 5.7 48.1 0.5 4.1 - - 171.2 1,440.1
4 mar-25 sep-25 184 171.2 5.8 49.6 0.5 4.1 - - 170.7 1,458.3
5 sep-25 mar-26 181 170.7 5.7 49.8 0.5 4.2 - - 170.2 1,490.1

Fuente: HR Ratings con informacién de la BMV al cierre de marzo de 2026.
Informacion presentada en millones.

AUNETCB 24-2U
El Emisiéon AUNETCB 24-2U se coloco el 10 de diciembre de 2024 por un monto de 1,547.1 m UDIS (equivalentes a

P$12,900.0m en la fecha de emision). El servicio de la deuda de la Emision AUNETCB 24-2U, mantiene la misma prelacion
de pagos que los certificados AUNETCB 24U. La Emision AUNETCB 24-2U tiene un plazo de aproximadamente 32 afios con
vencimiento el 20 de septiembre de 2056. Los CEBURs Fiduciarios devengan intereses semestralmente en marzo y
septiembre a una tasa anual real fija de 7.0%. En los primeros tres cupones se realizaron pagos por intereses devengados por

un total de P$1,189.5m. Asimismo, se ha amortizado un total de 43.0m de UDIs (P$368.7m) para alcanzar un saldo insoluto
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al cierre de marzo de 2026 de 1,504.1m UDIs equivalente en dicha fecha a P$13,168.7m. Lo anterior se traduce en un Valor
Nominal Ajustado (VNA) de 97.22.

Figura 3. Comportamiento de la Emisién AUNETCB 24-2U

Amortizacion

Periodo Saldo Inicial  |ntereses Pagados Amortizacion L. . . Saldo Final
Cupén UDIs N ® Anticipada Obligatoria (*80) DSCR'
A
Inicio Fin Dias ® UDIs Pesos UDIs Pesos UDIs Pesos UDIs Pesos
1 dic-24 mar-25 100 1,547.1 30.1 253.1 15.0 126.3 - - 1,532.1 12,890.8 2.04x
2 mar-25 sep-25 184 1,532.1 54.8 468.3 13.0 111.0 - - 1,519.1 12,979.4 1.33x
3 sep-25 mar-26 181 1,519.1 53.5 468.1 15.0 131.4 - - 1,504.1 13,168.7 1.41x

Fuente: HR Ratings con informacion de la BMV al cierre de marzo de 2026. (1) La DSCR se calcula de manera conjunta para la emisiones AUNETCB 24U y AUNTECB 24-2U.
Informacién presentada en millones.

El Fideicomiso Emisor tiene como patrimonio los derechos fideicomitidos de la Autopista Necaxa-Tihuatlan. Estos se
componen de: i) los ingresos derivados de la contraprestacion pagadera por el Gobierno Federal, a través de la Secretaria de
Infraestructura, Comunicaciones y Transportes (SICT), a Autovia Necaxa-Tihuatlan, S.A. de C.V. por proporcionar el servicio
de capacidad carretera mediante la operacién, mantenimiento y conservaciéon del Tramo Carretero Nuevo Necaxa-Avila
Camacho (el Tramo Carretero 1) y ii) los ingresos derivados de los derechos de cobro de cuotas de peaje del Tramo Carretero
Avila Camacho-Tihuatlan (el Tramo Carretero 2), que en conjunto con el Tramo Carretero 1 componen la Autopista Nuevo

Necaxa-Tihuatlan (la Autopista).

Durante 2025 se reportaron depésitos a la Cuenta de Recursos de Explotacion por concepto de cobranza de peaje por un total
de P$1,198.6m, monto 3.8% superior respecto a 2024. En el mismo periodo, se reportaron depdsitos por Pagos por
Disponibilidad PPS a la Cuenta de Recursos de PPS por un total de P$703.8m, mientras que durante el afio calendario de
2024 se reportaron depositos por P$887.0m. Cabe mencionar que, de acuerdo con la Concesionaria una parcialidad del pago
correspondiente al segundo trimestre de 2025 y los pagos del tercer y cuarto trimestre de 2025 se realizaron hasta el 2 de

marzo de 2026 por un monto total de P$664.8m. Dichos montos incluyen el Impuesto al Valor Agregado.

La Cuenta de Operacion, Mantenimiento y Conservacion del Tramo Carretero 1 percibié transferencias de la Cuenta de
Recursos PPS por un total de P$116.6m, monto 29.7% inferior a lo que recibié durante 2024. Dicha cuenta realizd erogaciones
por P$155.3m (-25.7% vs. 2024), de los cuales P$89.3m corresponden al pago de proveedores y servicios, P$34.9m
corresponden al pago de seguros y fianzas y P$11.4m a honorarios del ingeniero independiente. La Cuenta del Fondo de Mtto.
y Conservacion del TC1 percibié depdsitos por P$176.4m y una devolucion de pago por P$18.0m en septiembre de 2025 y
realizd erogaciones por concepto de pago de proveedores y servicios por un monto de P$195.2m, lo cual es 7.7% superior a
lo reportado en 2024, en conjunto con P$11.8m por concepto de seguros, pagos al ingeniero independiente por P$5.5m y
traspasos a la cuenta de Recursos PPS por P$21.2m. Al cierre de 2025, la Cuenta de Operaciéon, Mantenimiento y
Conservacion y la Cuenta del Fondo de Mtto. y Conservacién del Tramo Carretero 1 reportaron un saldo final de P$1.1my
P$50.0m.
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Por su parte, la Cuenta de Operacién, Mtto. y Conservacion del Tramo Carretero 2 percibié transferencias de la Cuenta de
Recursos de Explotacion por un total de P$95.5m durante 2025, monto 50.7% a lo que recibio en 2024 y realizd erogaciones
por concepto de pago de proveedores y servicios por P$63.5m (-1.7% vs. 2024). El Fondo de Mtto. y Conservacién del TC2
percibié depositos por P$115.5m de la Cuenta de Recursos de Explotacion y realizd erogaciones por pago a proveedores y
servicios por P$87.8m, lo cual es 24.6% inferior a lo reportado en 2024. Con ello, al cierre de 2025, en la Cuenta de Operacion,
Mtto. y Conservacion y en la Cuenta del Fondo de Conservacion y Mtto. del Tramo Carretero 2 reportaron un saldo de P$27.1m

y P$100.9m, respectivamente.

Durante 2025, la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda percibié depdsitos por P$44.2m, obtuvo rendimientos por
productos financieros de P$43.5m y realizo liberaciones por P$3.0m. Con ello, al cierre de 2025 report6 un saldo de P$646.5m,
en linea con su saldo objetivo, el cual equivale al servicio de la deuda de los siguientes seis meses de las emisiones. En lo
que respecta a la Cuenta de Obras Inconclusas, esta realizé erogaciones por trabajos de obra, durante 2025, por un monto
acumulado de P$310.6m (en comparacion con P$351.8m durante 2023). Lo anterior, en conjunto con los rendimientos
financieros de la cuenta, resulté en un saldo de la Cuenta de Obras Inconclusas de P$219.9m al cierre de 2025, que de
acuerdo con AUNETI es suficiente para finalizar los trabajos pendientes de las obras. Por ultimo, la Cuenta de Otros Recursos,
misma que se utiliza para la liberacion de remanentes del Fideicomiso Emisor, recibio traspasos de la Cuenta de Recursos de
Explotacion por P$618.0m en 2025 (vs. P$681.9m en 2024) y liberd recursos remanentes por P$627.7m (vs. P$695.8m en
2024).

Figura 4. Saldo en las Cuentas del Fideicomiso No. 311391
Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25 Sep-25 Dec-25

Cuenta de Recursos de Explotacion 84.7 88.0 95.2 85.9 85.3 98.1 123.9
Cuentas de Recursos de PPS 59.0 252.3 0.3 265.6 0.1 0.0 0.0
Cuenta de Op. Mtto y Conservacion del Tramo Carretero 1 30.6 52.4 55.3 37.9 5.9 24.0 1.1
Cuenta de Op. Mtto y Conservacion del Tramo Carretero 2 11.2 10.8 9.6 45 5.8 8.5 271
Cuenta del Fondo de Conservacion y Mtto. Del Tramo Carretero 1 101.9 62.5 150.8 90.7 95.9 90.3 50.0
Cuenta del Fondo de Conservacion y Mtto. Del Tramo Carretero 2 1271 85.6 93.5 87.1 141.6 105.3 100.9
Cuenta del Servicio de la Deuda 4.1 1.5 3.4 4.2 3.1 3.1 134.4
Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda 636.9 459.7 549.0 545.1 571.7 637.2 646.5
Cuenta de IVA y otros impuestos 13.8 14.4 24.9 13.1 13.8 3.7 10.1
Cuneta de Fondo de Obras Adicionales 314.8 330.9 350.5 369.8 387.8 403.3 409.8
Cuenta de Construccién de Obras Inconclusas 986.1 821.6 724.4 577.5 431.4 264.2 219.9
Cuenta de Otros Recursos 2.4 617.5 224.4 476.6 2.9 0.8 0.8

Fuente: HR Ratings con informacién del Fiduciario.
Informacion presentada en millones de pesos.

Comportamiento de la Fuente de Pago

La concesion fue otorgada a AUNETI para (i) construir, operar, mantener y conservar el Tramo Carretero 1 por un plazo de 30
afos, y (ii) explotar, operar, mantener y conservar el Tramo Carretero 2 por un plazo de 60 afios, al considerar el segundo
convenio modificatorio al titulo de Concesidén, contados a partir del 7 de agosto de 2007, es decir, la fecha de vencimiento

seria el 7 de agosto de 2067.
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Aforo e Ingresos del Tramo Carretero 2
La Figura 5 presenta el comportamiento histérico del Trafico Promedio Diario Anual (TPDA), en conjunto con el comportamiento
del Ingreso Promedio Diario Anual en términos nominales y reales para el tramo Avila Camacho-Tihuatlan (Tramo Carretero 2

y/o TC 2), del cual se derivan los ingresos por explotacion.

El inicio de la operacién del Tramo Carretero 2 se dio en noviembre de 2012, mientras que el Tramo Carretero 1 libre de cobro
fue inaugurado dos afios después en septiembre de 2014, lo cual se refleja en el crecimiento reportado en el numero de cruces,

mismo que continud durante 2015 como parte de la etapa de ramp-up.

La Tasa Media Anual de Crecimiento (TMAC) de 2015 a 2025 es de 5.0% en el TPDA y de 8.7% en el IPDA Real. El aumento
superior observado en el IPDA Real se debe a la TMAC+s.25 en el TPDA de los vehiculos de carga, la cual es equivalente a
12.9% (vs. 2.8% de los automoviles en este mismo periodo). Por su parte, en un periodo de tiempo mas acotado, la TMAC de
2019 a 2025 es de 3.4% en el TPDA, compuesta por una TMAC 1925 de 2.8% en los automéviles y de 5.3% en los vehiculos
de carga. Con ello, la TMAC+9.25s del IPDA Real es de 5.1%.

Durante 2024, se reporté un crecimiento de 1.7% en el TPDA con respecto a 2023. El comportamiento del TPDA esta
compuesto por incrementos de 5.0% en vehiculos de carga y de 4.5% en autobuses, contrarrestado por un incremento nulo
en automoviles. Lo anterior resulta en un decremento de 1.2% en el IPDA Real en 2024. Esto se debe a una ausencia de
ajustes tarifarios durante el afio. Posteriormente, en 2025, el TPDA presenté un crecimiento de 1.1%, compuesto por
incrementos de 5.4% en vehiculos de carga, de 4.7% en autobuses y una contraccion de 1.2% en vehiculos ligeros. A partir

de lo anterior en conjunto con un ajuste tarifario equivalente al 5.9% en 2025, el IPDA Real report6 un incremento de 6.4%.

En 2025, los vehiculos ligeros representaron el 62.9% del aforo total, los autobuses el 5.1%, los camiones unitarios el 9.8%,
los camiones articulados el 12.3% y los camiones articulados con doble semirremolque el 9.8%. Respecto a la participacion
en los ingresos por clasificacion vehicular, en 2025, los vehiculos ligeros representaron el 25.2%, los autobuses el 4.1%, los

camiones unitarios el 12.4%, los camiones articulados el 30.0% y los camiones articulados con doble semirremolque el 28.3%.
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Figura 5. Comportamiento Histérico del TPDA e IPDA Real y Nominal

Ao TPDA IPDA Real’ IPDA Nominal
Var % Var % Var %

2012 1,422 0.0% 301,901 0.0% 169,084 0.0%
2013 1,740 224% 388970  28.8% 222,021  31.3%
2014 5,949 242.0% 965465  1482% 577,436  160.1%
2015 9,141 53.6% 1,343,185  39.1% 818,739  41.8%
2016 10,217 11.8%  1,685412  255% 1,056,843  29.1%
2017 11,085 85% 1895709  12.5% 1,259,908  19.2%
2018 11,591 46% 2,064,828  89% 1439581  14.3%
2019 12,139 47% 2,290,861  10.9% 1,654,988  15.0%
2020 9,992 A7.7% 2,022,754 -11.7% 1,512,354  -8.6%
2021 12,782 27.9% 2,400,688  18.7% 1,896,931  25.4%
2022 14,053 9.9% 2,631,596  9.6% 2,242,340  18.2%
2023 14,460 2.9% 2,932,534  11.4% 2,636,606  17.6%
2024 14,705 1.7% 2,896,928  -1.2% 2,726,506  3.4%
2025 14,866 1.1% 3,081,994  6.4% 3,012,526  10.5%

TMACys2s  5.0% 8.7% 13.9%

TMACy,5  3.4% 5.1% 10.5%

Fuente: HR Ratings con informacién de la Concesionaria.
(1) Informacién presentada en pesos a precios de enero de 2026.

La Figura 6 muestra el comportamiento mensual del numero total de cruces en el Tramo Carretero 2 durante los ultimos cinco
afnos y enero de 2026. En ella, se observa que en 2023, el nivel de cruces mensual fue similar a los mismos meses de 2022,
y se destaca un aumento en el tercer trimestre de afio de 5.9% con respecto al mismo periodo de 2022; sin embargo, se
identifica una desaceleracién en el crecimiento con respecto al comportamiento observado durante 2021 y 2022. En 2024, el
crecimiento reportado en el trafico fue de 1.7%. En marzo de 2024, se observa el mayor nivel de trafico durante el afio, con un
total de 571,666 cruces. Por otra parte, en el periodo de junio a julio se reporta una caida de 9.0% con respecto al mismo
periodo de 2023.

Finalmente, el comportamiento de la estacionalidad mensual en 2025 es muy similar al del afo anterior, con un ligero
incremento en el aforo agregado de 0.8%. La mayor diferencia se observa en los meses de marzo y abril debido a que el
periodo vacacional en 2024 fue en el mes de marzo y en 2025 en el mes de abril. La plaza de cobro El Pifial tuvo un crecimiento

de 1.4%, el cual fue parcialmente contrarrestado por un aumento de 0.1% en la plaza de cobro Miahuapan.

En 2025, abril fue el mes en el que se registrd el mayor numero de cruces en el TC2 con un total de 560,851 vehiculos, seguido
de diciembre con 538,414 cruces. Por su parte, octubre fue el mes con menor TPD durante 2025, derivado de las lluvias
torrenciales, atipicas y extraordinarias que se presentaron de manera ininterrumpida en la regién de la Sierra Norte y Nororiente
de Puebla con motivo de los fendmenos meteorolégicos “Raymond y Priscilla”. EI 9 de octubre de 2025 aproximadamente a
partir de las 20:00 horas, se presentaron deslaves y multiples afectaciones en la Autopista lo cual provocé un cierre en la
circulaciéon por multiples deslaves y afectaciones. Posteriormente, en un plazo no mayor a 48 horas, se abri6 el paso de la
Autopista manteniendo reduccién de carriles en los kildmetros 140 y 164. A la fecha se encuentra abierta la Autopista en su

totalidad y realizadas las reparaciones derivadas del caso fortuito.
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Figura 6. Comportamiento Mensual del Trafico
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Fuente: HR Ratings con informacién de la Concesionaria.

Ingresos por Prestacion de Servicios del Tramo Carretero 1

El Contrato para la Prestacion de Servicios de Largo Plazo para proporcionar capacidad carretera mediante la operacion,
mantenimiento y conservacién del Tramo Carretero Nuevo Necaxa-Avila Camacho (el PPS) se otorgé por 30 afios contados a
partir de su fecha de suscripcién el 7 de agosto de 2007. Cabe mencionar que el PPS terminara automaticamente en la fecha

en que se dé por terminada la Concesion por cualquier causa.

En lo que respecta al Tramo Carretero 1, por la prestacion del servicio de capacidad carretera y el cumplimiento de los
requerimientos de capacidad en las 12 secciones que lo componen, la SICT se comprometié a realizar un pago anual a la
Concesionaria por disponibilidad equivalente a P$449.5m a precios de agosto de 2007 en pagos trimestrales y dividido por
seccion de acuerdo con el coeficiente de ponderacion de cada seccion, el cual depende de los vehiculos que transitaron por
ella y de los kildbmetros (km) de dicha seccion. Dentro de los requerimientos de capacidad se encuentran los requerimientos

de operacion, conservacion y mantenimiento, comunicaciones, entre otros.

El Contrato PPS establece que la SICT debera pagar a AUNETI el monto consignado en la factura correspondiente emitida
por AUNETI dentro de los 45 dias naturales siguientes a su recepcion por parte del representante designado de la SICT.
Considerando que la Concesionaria entrega la factura dentro de los primeros 10 dias siguientes al cierre del trimestre de
prestacion de servicios, el plazo maximo esperado para la recepcién del pago es de aproximadamente 55 dias a partir del

cierre del periodo correspondiente.

En linea con lo anterior, desde el trimestre concluido en mayo de 2020 y hasta el trimestre finalizado en febrero de 2025, las
facturas han sido emitidas dentro de los primeros tres dias posteriores al cierre del periodo trimestral, conforme a los tiempos
contractuales. Sin embargo, las facturas correspondientes a los trimestres finalizados en mayo y agosto de 2025 fueron

emitidas por la Concesionaria 33 y 67 dias posteriores a la finalizacion de estos periodos, respectivamente. Finalmente, la
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factura correspondiente a trimestre de septiembre a noviembre de 2025 se emitié dos dias después de que concluyera este

periodo.

Histéricamente, desde el inicio de la prestacion de servicios, la SICT ha efectuado los pagos en un promedio de 40 dias
posteriores a la entrega de la factura, registrandose un plazo maximo de 130 dias en el pago correspondiente al trimestre
concluido en agosto de 2016. Durante 2025, se registré un tiempo de pago promedio de 88 dias, lo cual es considerablemente

superior al observado durante la vigencia del Contrato PPS.

El primer pago del Contrato PPS fue realizado en febrero de 2015 por los servicios del cuarto trimestre de 2014 y se recibié
de manera integra. No obstante, durante el primero, segundo y tercer trimestre de 2015 se aplicaron deducciones promedio
de 42.1%, derivado de las obras en proceso de reparacion. En el cuarto trimestre de 2015, la SICT y AUNETI acordaron el
mecanismo de calculo de deductivas; como resultado, a partir de ese periodo de aplicé una deduccién de 16.9% sobre el Pago

Neto PPS derivado de las Obras Inconclusas®.

Entre 2016 y el primer trimestre de 2023, los pagos trimestrales estuvieron sujetos a dicha deduccién de 16.9%, derivado de
eventos fortuitos ocurridos durante la construccion. Con el objetivo de priorizar la apertura de la autopista, se habilitaron
desvios provisionales durante la ejecucion de las obras definitivas, lo cual implic6 que no se encuentren en operacion los

cuatro carriles del proyecto, en consecuencia, se mantuvieran las deductivas.

Las Obras Inconclusas comenzaron a ejecutarse en enero de 2022, conforme al destino establecido de los recursos de la
Emision. Derivado del convenio celebrado el 17 de febrero de 2023 entre el Gobierno Federal por conducto de la SICT, y
AUNETI, se acordd que no se aplicarian deductivas relacionadas con los tres eventos que dieron origen a las Obras
Inconclusas durante su ejecucion. Esta disposicion surtio efectos a partir del pago por disponibilidad correspondiente al periodo
de marzo a mayo de 2023. Las deductivas Unicamente proceden en caso de atrasos imputables a la Concesionaria respecto

a la fecha programada de terminacion, aplicandose las penas previstas en el Contrato PPS hasta la conclusién de las obras.

De acuerdo con la tercera reprogramacién de las Obras Inconclusas, estas debian ser finalizadas al cierre de agosto de 2025,
por lo que al tener un Avance Fisico Real acumulado de 91.75% al cierre de febrero de 2026, se tiene un atraso de ocho
meses y del 8.25%. El Tunel Xicotepec I, lado izquierdo se encuentra en operacion desde diciembre de 2024. En el Falso
Tunel del Corte XV, se realiz6 la apertura al trafico del Cuerpo A el dia 31 de enero 2026 con lo que se programa iniciar a la
brevedad las actividades para la terminacién del Cuerpo B y en un plazo de maximo 3 meses darlo por finalizado. Finalmente,

el Viaducto 864+570 tiene un avance fisico del 89.68% al cierre de febrero de 2026.

5 De acuerdo con la documentacion legal de las Emisiones significa (i) el “Colapso del Tunel Xicotepec |, lado izquierdo, ubicado en el Km 654+557.35", que
es la continuacién de la excavacion y terminacion de construccion del tunel lado izquierdo (direccion México), dicho tunel tiene una longitud de 314 metros y
esta ubicado en el km 154+285, (ii) el “Deslizamiento del Talud del Corte XV”, ubicado del km 845+160 al km 845+360 que consiste en la construccién de un
tunel falso y galeria drenante en la zona del talud denominado “Corte XV”, dicha obra abarca del km 144+700 al km 146+260, y (iii) la “Aparicion de Grietas
en el Terraplén 3.16 (ahora Viaducto 864+570), ubicado entre el km 864+650 al 864+750”, que consiste en la construccion de un viaducto en el kilometraje
antes mencionado, las cuales la SICT determiné mediante resolucién de fecha 31 de agosto de 2014, como obras inconclusas a y reprogramadas por la SICT
mediante autorizacién de fecha 31 de mayo de 2024.
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Figura 7. Avance Fisico de las Obras Inconclusas

Avance fisico en la partida / Avance fisico ponderado1

Partida Febrero 2025 Mayo 2025 Agosto 2025 Noviembre 2025 Febrero 2026
CorteXV 83.14% /1 39.19% 85.54% / 40.32% 87.56% / 41.27% 89.25% / 42.06% 94.97% / 44.76%
Viaducto 854+570 60.56% / 17.17%  74.59% / 21.15% 84.26% / 23.89% 86.56% / 24.54%  89.68% / 25.42%
Tunel Xicotepec | Cuerpo Izquierdo 99.99% / 21.57%  99.99% / 21.57% 100.0% / 21.57% 100.0% / 21.57% 100.0% / 21.57%
La Ardillita 0.0% / 0.0% 0.0% / 0.0% 0.0% / 0.0% 0.0% / 0.0% 0.0% / 0.0%
Avance fisico total 77.92% 83.03% 86.73% 88.18% 91.75%
Deductivas durante el periodo trimestral 0.0% 0.0% 3.4% 8.9% 0.00%

Fuente: HR Ratings con informacién del Ingeniero Independiente.
(1) La participacion proporcional del presupuesto total es equivalente al 47.13% para el Corte XV, de 28.35% para el Viaducto 854+570, de 21.57% para el Tunel Xicotepec |
Cuerpo Izquierdo y de 2.95% para La Ardillita.

Durante los pagos trimestrales comprendidos en 2025, el pago correspondiente a los servicios prestados de diciembre de 2024
a febrero de 2025 se recibi6 32 dias después de la fecha de facturacién. Por su parte, el pago correspondiente al periodo de
marzo a mayo de 2025 se recibio en dos parcialidades en un tiempo ponderado de 115 dias debido a que el 47.6% del pago
se realiz6 242 dias posteriores a la fecha de facturacion. Para los periodos de junio a agosto de 2025 y de septiembre a
noviembre de 2025 se reportaron deducciones equivalentes al 3.4% y 8.9% del monto total del pago respectivamente, debido
al atraso en el Avance Fisico de las Obras Inconclusas que se menciona anteriormente. Adicionalmente, los pagos
correspondientes a estos dos periodos se realizaron hasta el 2 de marzo de 2026, lo cual representa un atraso respecto a la
fecha de facturacion (6 de noviembre de 2025) del trimestre de junio a agosto de 2025 de 116 dias y un atraso respecto a la

fecha de facturacién (2 de diciembre de 2025) del trimestre de septiembre a noviembre de 2025) de 90 dias.

La parcializacion del pago por contraprestacion bajo el PPS, en conjunto con tiempos de pago mayores y las deducciones
aplicadas a los pagos por disponibilidad, se considera un factor negativo por parte de HR Ratings. De prolongarse la finalizacién
de las Obras Inconclusas y los tiempos en futuros pagos bajo el PPS, esto podria provocar que existan periodos semestrales
de pago de cupon de las Emisiones en donde se reciban menos de dos pagos trimestrales bajo el contrato de PPS. Lo anterior,
podria presionar la razon de cobertura para el servicio de deuda y esto podria derivar en la retencion de recursos remanentes
por parte del Fideicomiso y, en consecuencia, que se lleve a cabo una amortizacion anticipada obligatoria o el uso de los
recursos disponibles en el Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda. Sin embargo, a la fecha del presente reporte los
pagos por contraprestacion bajo el PPS se encuentran al corriente y con la regularizacién realizada en marzo de 2026, la

DSCR del cupén correspondiente a marzo de 2026 resulté de 1.41.x.
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Figura 8. Participacion en los Ingresos de la Concesién y PPS
m Concesion = PPS
2025 39.6%
2024 40.6%
2023 51.4%
2022 38.0%
2021 % 48.0%
2020 7% 52.3%
2019 48.2%
2018 % 51.9%
2017
2016 49.8%

2015 40.3% 59.7%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Fuente: HR Ratings con informacién de la Concesionaria.

Analisis de Escenarios

En esta seccidén se analiza el comportamiento de la Emisién bajo dos escenarios, uno base y otro de estrés. El escenario base
utiliza los datos histéricos de aforo e ingresos para estimar los crecimientos que HR Ratings considera con mayor posibilidad
de ocurrencia, haciendo uso de las estimaciones macroeconémicas basadas en el contexto actual nacional e internacional.
Por su parte, el escenario de estrés considera la maxima disminucion en el trafico y, por lo tanto, en los ingresos, de tal manera
que las Emisiones cumplan con sus obligaciones de servicio de la deuda. El escenario de estrés de las Emisién AUNETCB
24U esta elaborado bajo condiciones macroecondmicas de bajo crecimiento y baja inflacion. El escenario de estrés de la
Emision AUNETCB 24-2U esta elaborado bajo condiciones macroeconémicas de bajo crecimiento y alta inflacion

(Estanflacion).

De acuerdo con la segunda modificacion al Titulo de Concesion, la Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y
Transportes (SICT) autorizé el incremento a las tarifas de 42.77% en términos reales acumulado, mismo que debié ser aplicado
en 20.0% durante 2024 y 18.97% en 2025, no obstante, dicho incremento debe ser aprobado por la SICT. Durante 2024, no
se obtuvo autorizacion alguna por parte de la SICT para llevar a cabo ningun ajuste tarifario y en 2025 el incremento autorizado
fue de 5.9%. Para 2026, de acuerdo con la Concesionaria se espera un incremento del 5.0% que seria aplicado en el mes de
abril. Por otra parte, de acuerdo con las estimaciones realizadas por HR Ratings en esta revisién, se espera que el primer
ajuste en términos reales sea aplicado en enero de 2027 y, posteriormente, durante 2028 se aplique el segundo ajuste en
términos reales. A partir de 2029 se considera que las cuotas de peaje se actualizarian en enero de cada afo en linea con el

cambio esperado en el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) de cada escenario.

Con respecto al célculo del pago por disponibilidad anual, se tomé en cuenta el pago base anual de P$449.5m a precios de
agosto de 2007. A partir observadas en los servicios prestados durante los ultimos dos trimestres se estima la aplicacién de
una deductiva promedio de 3.4% hasta agosto de 2026 y de 1.7% hasta la vigencia del PPS, en el escenario base. En el
escenario de estrés se asume una deductiva de 10.1% hasta el plazo restante del PPS. Lo anterior refleja la posibilidad de

incurrir en futuras deductivas por factores diversos.
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Para las proyecciones de gastos se utilizaron los presupuestos multianuales de Operacion, Mantenimiento, Conservacion,
Servicios Profesionales y Gastos Administrativos, Seguros y Gastos de Mantenimiento de la Emision proporcionados por la
Concesionaria. En este sentido, se incorpora un monto en términos nominales para 2026 de P$73.8m por operacion, P$45.2m
por Mantenimiento, P$33.8m por concepto de seguros y fianzas, y P$78.1m por servicios profesionales. El monto por

Conservacion asciende a P$214.7m en 2026, considerando el monto a erogar de ambos tramos del proyecto.

Los ingresos y los egresos se consideraron sin la aplicacion del Impuesto al Valor Agregado (IVA), mientras que si se tomo en
cuenta el calculo del pago del Impuesto sobre la Renta (ISR) correspondiente a una tasa de 30.0%. Cabe mencionar que, al

cierre de diciembre de 2025, la Concesionaria reporté un saldo por pérdidas fiscales de P$1,688.8m.

La Figura 9 muestra el comportamiento observado total del TPDA e IPDA Real en 2025, asi como las estimaciones de 2026 a
2056 en el escenario base y en el escenario de estrés. HR Ratings estima un incremento del TPDA para 2026 de 3.6%, en
linea con la TMAC9.25. Posteriormente, a partir del supuesto de la aplicacion del ajuste tarifario en términos reales de 20.0%
durante 2027 se estima una reduccion en el TPDA de 7.1%. De acuerdo con el ajuste tarifario de 18.97% en términos reales
esperado en 2028, se estima una reduccion del TPDA de 6.7% para ese periodo. Dada la magnitud de los ajustes tarifarios,
aun al considerar las disminuciones en el TPDA en 2027 y 2028, se estima un aumento en los IPDA Real de 14.5% y 14.6%

en estos afios respectivamente.

De 2029 en adelante se llevé a cabo una estimacion conservadora basada en las proyecciones del escenario P90 del estudio
de trafico (actualizado en diciembre de 2023 y proporcionado por la Concesionaria), lo que resulta en una TMAC25.56 del TPDA
de 0.4% y del IPDA Real seria de 1.8%. En el escenario de estrés, la mayor reduccion aplicable al trafico antes de incumplir
con las obligaciones crediticias daria como resultado una TMAC2s.s6 de -1.6% en el TPDA y -0.3% en el IPDA Real (de acuerdo

con el escenario de estrés aplicado a la Emision AUNETCB 24-2U).
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Figura 9. TPDA e IPDA Real en los Escenarios Base y Estrés

_ TPDA IPDA Real’'
Ano
Base Var % Estrés Var % Base Var % Estrés Var %
2025 14,866 14,866 3,076,706 3,076,706

2026 15,406 3.6% 14,260 -4.1% 3,235,790 5.2% 2,990,809 -2.8%
2027 14,311 -71% 12,333 -13.5% 3,703,728 14.5% 3,181,340 6.4%
2028 13,352 -6.7% 11,059 -10.3% 4,243,823 14.6% 3,500,467 10.0%
2029 13,676 2.4% 11,111 0.5% 4,345,323 2.4% 3,515,952 0.4%
2030 13,948 2.0% 11,059 -0.5% 4,432,914 2.0% 3,500,342 -0.4%
2031 14,209 1.9% 11,051 -0.1% 4,516,168 1.9% 3,498,339 -0.1%
2032 14,435 1.6% 11,065 0.1% 4,587,265 1.6% 3,503,018 0.1%
2033 14,644 1.5% 11,062 0.0% 4,654,155 1.5% 3,502,110 0.0%
2034 14,817 1.2% 10,976 -0.8% 4,709,315 1.2% 3,474,885 -0.8%

2035 14,990 1.2% 10,838 -1.3% 4,764,156 1.2% 3,431,282 -1.3%
2036 15,154 1.1% 10,705 -1.2% 4,816,236 1.1% 3,389,125 -1.2%
2037 15,306 1.0% 10,604 -0.9% 4,864,709 1.0% 3,357,153 -0.9%
2038 15,464 1.0% 10,545 -0.6% 4,914,705 1.0% 3,338,351 -0.6%
2039 15,612 1.0% 10,477 -0.6% 4,961,717 1.0% 3,316,988 -0.6%
2040 15,751 0.9% 10,366 -1.1% 5,005,890 0.9% 3,281,617 -1.1%
2041 15,889 0.9% 10,218 -1.4% 5,049,986 0.9% 3,234,856 -1.4%
2042 16,018 0.8% 10,075 -1.4% 5,090,847 0.8% 3,189,592 -1.4%
2043 16,137 0.7% 9,953 -1.2% 5,128,565 0.7% 3,150,976 -1.2%
2044 16,248 0.7% 9,853 -1.0% 5,164,096 0.7% 3,119,235 -1.0%
2045 16,356 0.7% 9,750 -1.0% 5,198,159 0.7% 3,086,651 -1.0%
2046 16,460 0.6% 9,621 -1.3% 5,231,341 0.6% 3,046,008 -1.3%
2047 16,562 0.6% 9,469 -1.6% 5,263,638 0.6% 2,997,788 -1.6%
2048 16,664 0.6% 9,319 -1.6% 5,296,186 0.6% 2,950,348 -1.6%

2049 16,717 0.3% 9,262 -0.6% 5,313,132 0.3% 2,932,162 -0.6%
2050 16,768 0.3% 9,215 -0.5% 5,329,345 0.3% 2,917,187 -0.5%

2051 16,820 0.3% 9,168 -0.5% 5,345,622 0.3% 2,902,300 -0.5%
2052 16,871 0.3% 9,111 -0.6% 5,362,126 0.3% 2,884,277 -0.6%
2053 16,924 0.3% 9,044 -0.7% 5,378,860 0.3% 2,863,308 -0.7%
2054 16,975 0.3% 8,978 -0.7% 5,395,186 0.3% 2,842,301 -0.7%

2055 17,027 0.3% 8923  -06% 5411669  0.3% 2,824,940 -0.6%
2056 17,080 0.3% 8879  -05% 5428308  0.3% 2,811,027 -0.5%
TMAC 5.5 0.4% 1.6% 1.8% -0.3%

Fuente: HR Ratings con base en proyecciones propias.
(1) Informacion presentada en pesos a precios de enero de 2026.

Escenario Base

La Figura 10 presenta el comportamiento estimado de los flujos en el Fideicomiso Emisor bajo los supuestos del escenario
base. Una vez recibidos los ingresos del Tramo Carretero 1 y del Tramo Carretero 2 se cubren sus respectivos gastos v,
posteriormente, se realizan los pagos de impuestos (ISR), se reconstituye el Fondo de Conservacion (el cual debe mantener
un saldo minimo de P$80.0m a precios de noviembre de 2012) y con el flujo disponible se cubre el servicio de la deuda. Una
vez pagados intereses y principal, se actualiza, en su caso, la Reserva de Servicio de la Deuda vy, finalmente, se liberan los

remanentes en caso de que las dos ultimas DSCR conjunta hayan sido mayores o iguales 1.15x.

En el escenario base estimado, el margen de operacién promedio anual seria de 85.0% y de acuerdo con las pérdidas fiscales
reportadas por la Concesionaria, se estima que el pago de impuestos inicie en septiembre de 2028. Asimismo, los montos en
la columna de la Reserva de Servicio de la Deuda reflejan los requerimientos o, en caso de ser negativos, las liberaciones del
Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda requeridos para mantener el saldo objetivo. Se observa que durante 2037 y
2038 de acuerdo con los montos estimados por servicio de deuda, se esperarian liberaciones de montos importantes del FRSD
debido a una disminucion del principal programado de la Emision AUNETCB 24-2U a partir de 2037, una vez que vence el
PPS.
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La DSCR promedio en el escenario base estimado por HR Ratings resulta de 1.49x durante la totalidad del plazo propuesto
para la Emision AUNETCB 24-2U y de 1.41x durante el plazo de la Emision AUNETCB 24U (hasta 2048). En el escenario

base no se asumen desfases en los pagos trimestrales correspondientes al PPS. A partir de este supuesto, la DSCR seria

superior a 1.15x en todas las fechas de pago y se realizaria la liberacion de los recursos excedentes.

Figura 10. Comportamiento de los Flujos del Fideicomiso Emisor en el Escenario Base

. Ingresos por I"Cgl:ZT:SS :: ' Egresos  Egresos Cgresos  Margende . Reposicion 3522?5 Serv. de la Deuda’ R:;nrgzode Remanentes (J=F-G-+)
Ano Disponibilidad N Lo Totales* Operacion Fondo de L . ; )
@) Peaje PPS Concesion © (AB.CY(A+B) Cons. () Deuda nt o Servicio de la Retenidos A Prepago Liberados DSCR Prim
®) (F=p+B-c-D-E) _Intereses (G) Principal ) peuda ()
2026 1,053.9 1,192.8 2225 229.8 452.3 79.9% 0.0 (10.3) 1,805.4 1,047.1 325.4 37.7 0.0 0.0 394.4 1.31x
2027 1,001.0 1,371.0 230.8 243.7 474.5 80.0% 0.0 5.4 1,892.8 1,061.0 415.0 25.8 0.0 0.0 391.1 1.28x
2028 1,042.4 1,631.1 220.8 265.5 486.3 81.8% 125.0 5.9 2,055.0 1,072.9 515.3 (1.0) 0.0 0.0 467.6 1.30x
2029 1,082.0 1,775.0 221.6 276.9 498.6 82.5% 322.7 5.9 2,030.4 1,071.2 485.1 (71.7) 0.0 0.0 545.9 1.31x
2030 1,122.5 1,878.0 229.5 284.8 514.3 82.9% 357.0 6.1 2,123.9 1,076.9 470.3 (21.6) 0.0 0.0 598.3 1.37x
2031 870.4 1,984.4 238.1 296.7 534.7 81.3% 303.3 6.2 2,011.3 1,082.0 517.1 28.6 126.6 0.0 257.0 1.27x
2032 1,196.0 2,096.3 246.4 309.8 556.2 83.1% 424.5 6.5 2,305.8 1,085.5 584.4 (15.8) 285.0 0.0 787.2 1.38x
2033 1,656.2 2,203.1 268.9 334.6 603.6 83.9% 549.9 6.8 2,601.4 1,079.6 608.8 26.9 0.0 0.0 886.0 1.54x
2034 1,297.8 2,311.6 283.5 350.5 633.9 82.4% 495.1 7.0 2,474.2 1,073.5 7442 4.4 0.0 0.0 652.2 1.36x
2035 1,345.3 2,425.3 294.0 362.2 656.2 82.6% 538.9 7.3 2,569.1 1,057.5 820.2 (18.1) 0.0 0.0 709.5 1.37x
2036 1,395.0 2,548.4 306.3 376.7 683.1 82.7% 585.2 7.5 2,668.6 1,039.2 885.1 (19.0) 0.0 0.0 763.3 1.39x
2037 1,446.7 2,666.1 316.7 386.5 703.2 82.9% 636.4 7.8 2,766.2 1,009.3 957.0 (244.2) 0.0 0.0 1,044.1 1.41x
2038 0.0 2,791.4 0.0 413.3 413.3 85.2% 331.4 8.1 2,038.6 984.5 462.9 (81.9) 0.0 0.0 673.1 1.41x
2039 0.0 2,923.0 0.0 431.1 431.1 85.3% 361.0 8.4 2,122.5 989.8 449.2 33.2 0.0 0.0 650.3 1.48x
2040 0.0 3,065.1 0.0 445.2 445.2 85.5% 394.4 8.7 2,216.7 994.9 535.2 (3.8) 0.0 0.0 690.5 1.45x
2041 0.0 3,202.2 0.0 457.2 457.2 85.7% 430.6 9.0 2,305.4 989.5 610.5 4.8 0.0 0.0 700.6 1.44x
2042 0.0 3,346.0 0.0 469.6 469.6 86.0% 469.2 9.4 2,397.8 980.9 671.1 (16.9) 0.0 0.0 762.7 1.45x
2043 0.0 3,496.3 0.0 482.4 482.4 86.2% 510.8 9.7 2,493.4 968.3 712.7 (4.2) 0.0 0.0 816.6 1.48x
2044 0.0 3,659.0 0.0 496.8 496.8 86.4% 555.5 10.1 2,596.6 954.5 785.1 (4.5) 0.0 0.0 861.5 1.49x
2045 0.0 3,814.4 0.0 508.9 508.9 86.7% 602.6 10.4 2,692.4 929.2 873.2 0.2 0.0 0.0 889.9 1.49x
2046 0.0 3,978.6 0.0 521.9 521.9 86.9% 653.2 10.8 2,792.8 899.2 949.4 (4.2) 0.0 0.0 948.3 1.51x
2047 0.0 4,151.7 0.0 535.7 535.7 87.1% 707.9 11.2 2,896.9 862.6 1,056.8 (7.8) 0.0 0.0 985.3 1.51x
2048 0.0 4,341.1 0.0 551.4 551.4 87.3% 768.6 11.6 3,009.5 819.2 1,149.7 (24.0) 0.0 0.0 1,064.7 1.53x
2049 0.0 4,513.2 0.0 563.9 563.9 87.5% 829.5 121 3,107.7 762.7 1,228.2 (15.2) 0.0 0.0 1,132.1 1.56x
2050 0.0 4,691.8 0.0 580.6 580.6 87.6% 892.6 12.5 3,206.1 699.5 1,329.3 (21.0) 0.0 0.0 1,198.2 1.58x
2051 0.0 4,880.5 0.0 600.6 600.6 87.7% 960.5 13.0 3,306.4 626.6 1,429.5 (22.0) 0.0 0.0 1,272.3 1.61x
2052 0.0 5,087.4 0.0 622.0 622.0 87.8% 1,035.4 13.5 3,416.5 545.1 1,542.3 (35.1) 0.0 0.0 1,364.2 1.64x
2053 0.0 5,284.8 0.0 643.7 643.7 87.8% 1,112.4 14.0 3,514.9 449.4 1,650.7 (22.0) 0.0 0.0 1,436.8 1.67x
2054 0.0 5,493.7 0.0 666.3 666.3 87.9% 1,195.0 14.5 3,618.0 3433 1,787.5 (17.8) 0.0 0.0 1,505.0 1.70x
2055 0.0 2,783.7 0.0 341.7 341.7 87.7% 618.2 9.0 1,814.8 126.5 943.4 7.3 0.0 0.0 737.6 1.70x
2056 0.0 5,956.9 0.0 714.7 714.7 88.0% 1,385.2 15.6 3,841.4 86.8 1,740.5 (1098.7) 0.0 0.0 3,112.8 2.19x

Fuente: HR Ratings con base en proyecciones propias.
Informacién presentada en millones de pesos.(1) Monto de principal e intereses de ambas emisiones que se alcanza a cubrir con el flujo disponible para ello.
*Los Egresos Totales incluyen gastos de i6 6 imi

ion,

iony

de la Emision del TC1y TC2.

La Figura 11 presenta el comportamiento anual estimado de la Emision AUNETCB 24U desde 2026 hasta la fecha de

vencimiento en 2048. De acuerdo con los flujos estimados en el escenario base se estima que los recursos disponibles para

el servicio de la deuda sean suficientes para hacer frente al pago de intereses devengados y principal programado en cada

una de las 42 fechas de pago durante el plazo restante.

La Figura 12 muestra el comportamiento estimado de la Emision AUNETCB 24-2U a partir de 2026 hasta su vencimiento en

septiembre de 2056. De acuerdo con los flujos estimados en el escenario base, y de acuerdo con el pago de ambas Emisiones

en la misma prelacion, los recursos serian suficientes para hacer frente a los intereses devengados y principal programado

durante la vigencia de la Emision.
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Figura 11. Comportamiento de la Emisién AUNETCB 24U en el Escenario Base (en Pesos)

. . Intereses Intereses Intereses Principal Amortizacion Amortizacién Amortizaciones inal’E=A-
Afio’ Saldo Inicial (A) Devengados Page'l:t::; con Paga':;; con Prograr:a do P:Igu?:a <(:E¢:)n Pagada( g)on RSD Anticipadas () SaldoBlfclr_1Da)l (E=A
2026 1,459.4 101.0 101.0 0.0 8.5 8.5 0.0 0.0 1,507.4
2027 1,507.4 104.2 104.2 0.0 9.8 9.8 0.0 0.0 1,553.6
2028 1,553.6 107.8 107.8 0.0 12.1 121 0.0 0.0 1,601.7
2029 1,601.7 110.7 110.7 0.0 12.6 12.6 0.0 0.0 1,648.7
2030 1,648.7 113.9 113.9 0.0 13.1 13.1 0.0 0.0 1,696.8
2031 1,696.8 117.0 117.0 0.0 24.9 24.9 0.0 0.0 1,733.7
2032 1,733.7 119.8 119.8 0.0 30.0 30.0 0.0 0.0 1,767.9
2033 1,767.9 121.7 121.7 0.0 44.5 44.5 0.0 0.0 1,789.1
2034 1,789.1 123.0 123.0 0.0 50.8 50.8 0.0 0.0 1,804.6
2035 1,804.6 123.8 123.8 0.0 67.1 67.1 0.0 0.0 1,803.9
2036 1,803.9 123.9 123.9 0.0 74.4 74.4 0.0 0.0 1,795.8
2037 1,795.8 122.7 122.7 0.0 97.9 97.9 0.0 0.0 1,763.7
2038 1,763.7 120.2 120.2 0.0 1121 1121 0.0 0.0 1,716.1
2039 1,716.1 116.5 116.5 0.0 132.9 132.9 0.0 0.0 1,645.8
2040 1,645.8 111.8 111.8 0.0 143.7 143.7 0.0 0.0 1,562.1
2041 1,562.1 105.3 105.3 0.0 166.7 166.7 0.0 0.0 1,452.1
2042 1,452.1 97.5 97.5 0.0 179.1 179.1 0.0 0.0 1,325.5
2043 1,325.5 88.3 88.3 0.0 205.0 205.0 0.0 0.0 1,168.1
2044 1,168.1 774 77.4 0.0 219.1 219.1 0.0 0.0 990.8
2045 990.8 64.4 64.4 0.0 247.9 247.9 0.0 0.0 777.8
2046 777.8 49.4 49.4 0.0 264.3 264.3 0.0 0.0 540.4
2047 540.4 32.6 32.6 0.0 281.6 281.6 0.0 0.0 276.8
2048 276.8 14.1 14.1 0.0 284.8 284.8 0.0 0.0 0.0

Fuente: HR Ratings con base en proyecciones propias.
Informacién presentada en millones de pesos. (1) La informacion presentada en 2026 contempla las dos fechas de pago. (2) El saldo final en cada periodo considera la actualizacion del valor de la UDI.

Figura 12. Comportamiento de la Emisiéon AUNETCB 24-2U en el Escenario Base (en Pesos)

i .. Intereses Intereses Intereses Principal Amortizacién Amortizacién Amortizaciones inal’(E=A-
Ao’ Saldo Inicial (A) Devengados PagaFT:jZ con Paga:;ts) con Prograr:a do P:E,?:a T;)n Pagada( g)on RSD Anticipadas () Saldo;é?Da)l (E=A
2026 12,989.5 946.1 946.1 0.0 316.9 316.9 0.0 0.0 13,174.2
2027 13,174.2 956.7 956.7 0.0 405.2 405.2 0.0 0.0 13,256.5
2028 13,256.5 965.1 965.1 0.0 503.2 503.2 0.0 0.0 13,264.7
2029 13,264.7 960.5 960.5 0.0 472.5 472.5 0.0 0.0 13,283.0
2030 13,283.0 963.0 963.0 0.0 457.2 457.2 0.0 0.0 13,316.3
2031 13,316.3 965.0 965.0 0.0 492.2 492.2 0.0 0.0 13,307.0
2032 13,307.0 965.6 965.6 0.0 554.4 554.4 0.0 0.0 13,243.4
2033 13,243.4 958.0 958.0 0.0 564.4 564.4 0.0 0.0 13,168.8
2034 13,168.8 950.5 950.5 0.0 693.4 693.4 0.0 0.0 12,961.5
2035 12,961.5 933.8 933.8 0.0 753.1 753.1 0.0 0.0 12,683.2
2036 12,683.2 915.2 915.2 0.0 810.7 810.7 0.0 0.0 12,336.7
2037 12,336.7 886.6 886.6 0.0 859.1 859.1 0.0 0.0 11,928.6
2038 11,928.6 864.3 864.3 0.0 350.8 350.8 0.0 0.0 12,016.8
2039 12,016.8 873.2 873.2 0.0 316.3 316.3 0.0 0.0 12,143.8
2040 12,143.8 883.1 883.1 0.0 391.5 391.5 0.0 0.0 12,199.5
2041 12,199.5 884.2 884.2 0.0 443.9 443.9 0.0 0.0 12,204.7
2042 12,204.7 883.4 883.4 0.0 492.0 492.0 0.0 0.0 12,161.4
2043 12,161.4 880.0 880.0 0.0 507.7 507.7 0.0 0.0 12,100.8
2044 12,100.8 877.1 877.1 0.0 566.1 566.1 0.0 0.0 11,979.2
2045 11,979.2 864.9 864.9 0.0 625.3 625.3 0.0 0.0 11,793.4
2046 11,793.4 849.9 849.9 0.0 685.1 685.1 0.0 0.0 11,540.5
2047 11,540.5 830.0 830.0 0.0 775.1 775.1 0.0 0.0 11,187.5
2048 11,187.5 805.1 805.1 0.0 864.8 864.8 0.0 0.0 10,731.2
2049 10,731.2 762.7 762.7 0.0 1,228.2 1,228.2 0.0 0.0 9,891.9
2050 9,891.9 699.5 699.5 0.0 1,329.3 1,329.3 0.0 0.0 8,919.6
2051 8,919.6 626.6 626.6 0.0 1,429.5 1,429.5 0.0 0.0 7,810.4
2052 7,810.4 5451 5451 0.0 1,542.3 1,542.3 0.0 0.0 6,546.5
2053 6,546.5 449.4 449.4 0.0 1,650.7 1,650.7 0.0 0.0 5,126.7
2054 5,126.7 343.3 343.3 0.0 1,787.5 1,787.5 0.0 0.0 3,516.5
2055 3,516.5 222.7 222.7 0.0 1,940.1 1,940.1 0.0 0.0 1,692.9
2056 1,692.9 86.8 86.8 0.0 1,740.5 1,740.5 0.0 0.0 0.0

Fuente: HR Ratings con base en proyecciones propias.
Informacién presentada en millones de pesos. (1) La informacion presentada en 2026 contempla las dos fechas de pago. (2) El saldo final en cada periodo considera la actualizacion del valor de la UDI.
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Escenario de Estrés

El escenario de estrés asume la maxima reduccién en el aforo y los ingresos, tomando como punto de partida las estimaciones
en el escenario base, que las Emisiones serian capaz de soportar antes de presentar un evento de incumplimiento; el cual
incluye la falta de pago de cualquier monto de intereses y principal de cualquiera de las Emisiones AUNETCB 24U y AUNETCB
24-2U. La Figura 13 presenta el comportamiento estimado de los flujos en el Fideicomiso Emisor bajo los supuestos del

escenario de estrés.

Bajo este escenario se estima que los ingresos y gastos durante el plazo propuesto resultarian en un margen operativo de
79.6%. Por su parte, se estima un pago por impuestos a partir de marzo de 2030 (vs. septiembre de 2028 en el escenario
base), debido a la reduccién en el aforo, mientras que las tarifas de peaje, los ingresos por PPS y los gastos, asi como el saldo
de la deuda serian actualizados por un factor de inflacién correspondiente a un escenario de BC/BI para la Emision AUNETCB
24U y de Estanflacion para la Emision AUNETCB 24-2U. Adicionalmente, en el escenario de estrés se asume el desfase de
algunos pagos trimestrales correspondientes al PPS contra el periodo de cupén siguiente. Por esto, la DSCR conjunta en
algunas ocasiones durante el mediano plazo seria inferior a 1.15x y se realizaria la retencion de los recursos excedentes en

estos periodos.

Figura 13. Comportamiento de los Flujos del Fideicomiso Emisor en el Escenario de Estrés

_,  Ingresos por Ingl:::ss do Egresos  Egresos Edresos  Margende | Reposicion [;':,’:’Q::'f_ Serv. de la Deuda® R::e"rszode Remanentes (.G
Afo*  Disponibilidad y .. Totales*  Operacion Fondo de L . . .
@) Peaje PPS Concesién © (AB.CY(AB) Cons. ® Deuda | . Servicio de la Retenidos A Prepago Liberados DSCR Prim
(B) (F=a+B-c.-D-E) Intereses (G) Principal H)  peuda ()
2026 1,020.3 1,127.9 222.5 228.5 451.0 79.0% 0.0 (10.0) 1,707.8 1,047.1 325.4 37.6 81.6 0.0 216.4 1.25x
2027 455.6 1,202.3 231.6 238.4 470.0 71.6% 0.0 6.4 1,182.3 1,050.1 132.2 (0.0) 0.0 83.9 0.0 0.80x
2028 938.3 1,372.5 222.6 231.7 454.3 80.3% 0.0 6.7 1,848.5 1,077.5 520.6 250.5 0.0 0.0 0.0 1.16x
2029 978.9 1,465.8 224.6 234.2 458.8 81.2% 0.0 6.7 1,979.8 1,080.7 409.9 99.1 390.2 0.0 0.0 1.27x
2030 1,021.1 1,522.8 233.7 242.9 476.6 81.3% 220.6 7.0 1,840.5 1,091.6 479.7 (22.1) 0.0 0.0 691.2 1.17x
2031 1,064.2 1,584.0 2435 252.7 496.2 81.3% 247.0 7.2 1,898.7 1,101.7 530.0 29.2 150.4 0.0 87.4 1.17x
2032 1,108.7 1,655.3 253.2 262.5 515.7 81.3% 270.8 7.6 1,970.7 1,110.0 601.6 (16.3) 106.6 0.0 433.9 1.15x
2033 1,452.9 1,722.5 2771.7 2871 564.9 82.2% 377.6 7.9 2,227.5 1,108.8 629.6 27.8 0.0 0.0 461.3 1.28x
2034 1,526.6 1,782.9 294.1 303.5 597.7 81.9% 405.9 8.2 2,298.7 1,107.0 7731 4.5 4141 0.0 0.0 1.22x
2035 1,280.4 1,836.6 306.5 315.9 622.4 80.0% 341.6 8.6 2,145.4 1,095.4 856.0 (42.6) 84.1 670.8 0.0 1.10x
2036 997.2 1,893.9 320.9 330.4 651.3 77.5% 281.3 8.9 1,950.9 1,032.0 805.3 105.1 0.0 8.5 0.0 1.00x
2037 1,727.0 1,950.6 333.3 343.1 676.4 81.6% 515.8 9.3 24771 1,002.8 1,008.3 (257.6) 723.6 0.0 0.0 1.23x
2038 0.0 2,017.9 0.0 373.7 373.7 81.5% 121.8 9.7 1,612.7 949.3 4741 (103.6) 0.0 940.1 0.0 1.06x
2039 0.0 2,089.5 0.0 394.9 394.9 81.1% 143.9 10.1 1,540.6 916.1 477.8 30.9 0.0 115.9 0.0 1.11x
2040 0.0 2,160.7 0.0 411.5 411.5 81.0% 158.0 10.5 1,580.7 912.3 571.9 (7.3) 0.0 103.8 0.0 1.06x
2041 0.0 2,218.1 0.0 428.7 428.7 80.7% 171.0 11.0 1,607.4 899.1 655.5 3.5 0.0 49.4 0.0 1.03x
2042 0.0 2,277.2 0.0 446.6 446.6 80.4% 184.4 11.4 1,634.7 884.4 724.0 (19.7) 0.0 46.1 0.0 1.02x
2043 0.0 2,342.9 0.0 465.3 465.3 80.1% 200.9 11.9 1,664.9 865.1 772.5 (6.1) 0.0 33.4 0.0 1.02x
2044 0.0 2,420.5 0.0 484.8 484.8 80.0% 220.6 12.4 1,702.6 844.3 855.0 (4.3) 0.0 7.6 0.0 1.00x
2045 0.0 2,492.4 0.0 505.1 505.1 79.7% 241.9 12.9 1,732.4 813.4 919.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.98x
2046 0.0 2,562.8 0.0 526.3 526.3 79.5% 263.8 13.5 1,759.2 776.7 982.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.97x
2047 0.0 2,629.8 0.0 548.3 548.3 79.1% 286.7 14.0 1,780.7 7321 1,028.1 (8.2) 0.0 28.7 0.0 0.99x
2048 0.0 2,702.4 0.0 571.3 571.3 78.9% 310.9 14.6 1,805.5 686.1 959.8 113.1 0.0 46.5 0.0 1.10x
2049 0.0 2,787.8 0.0 595.3 595.3 78.6% 341.3 15.2 1,836.0 633.2 1,202.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.92x
2050 0.0 2,887.3 0.0 620.3 620.3 78.5% 382.0 15.9 1,869.2 557.3 1,311.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.91x
2051 0.0 2,993.1 0.0 646.5 646.5 78.4% 427.6 16.5 1,902.5 469.5 1,433.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.92x
2052 0.0 3,106.6 0.0 673.8 673.8 78.3% 478.2 17.2 1,937.5 370.2 1,567.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.92x
2053 0.0 3,209.7 0.0 702.1 702.1 78.1% 530.7 17.9 1,959.0 254.7 1,704.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.92x
2054 0.0 3,317.7 0.0 731.7 731.7 77.9% 588.0 18.7 1,979.3 1251 1,854.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.91x
2055 0.0 1,675.3 0.0 377.2 377.2 77.5% 310.5 11.5 976.1 8.3 235.6 (0.3) 732.5 0.0 0.0 4.00x

Fuente: HR Ratings con base en proyecciones propias

Informacion presentada en millones de pesos.(1) Monto de principal e intereses de ambas emisiones que se alcanza a cubrir con el flujo disponible para ello.

*Los Egresos Totales incluyen gastos de ion, 6 imi ion, i iony imi de la Emision del TC1y TC2.
*Para 2055 tnicamente se considera el periodo de octubre de 2054 a marzo de 2055.
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Las Figuras 14 y 15 muestran el comportamiento estimado de las Emisiones AUNETCB 24U y AUNETCB 24-2U bajo los
supuestos del escenario de estrés durante el plazo respectivo. Se observa que la reduccién en ingresos llevaria a presentar
amortizaciones anticipadas por niveles de cobertura inferiores a 1.15x durante multiples periodos a lo largo de la vigencia de
la Emision AUNETCB 24U y AUNETCB 24-U.

Durante los ultimos periodos de cada Emision se asume que las continuas reducciones en el aforo llevarian al uso del FRSD
hasta la liquidacion de estas. Sin embargo, las amortizaciones anticipadas asumidas en la Emision AUNETCB 24-2U por un
monto de P$1,881.0m permitirian que sea liquidada marzo de 2055, un afio y medio antes del vencimiento legal. Por su parte,
la Emision AUNETCB 24U seria liquidada en septiembre de 2047 (un afio antes del vencimiento legal) y realizaria
amortizaciones anticipadas por un monto de P$232.2m.

Figura 14. Comportamiento de la Emision AUNETCB 24U en el Escenario de Estrés (en Pesos)

L. Intereses Intereses Intereses Principal Amortizacion Amortizacién Amortizaciones inal’(E=A-
Afio’ Saldo Inicial (a) Devengados PagaFcIilchji con Paga;;[s) con Progran':a do P:E,?:a ((:;))n Pagada( g)on RSD Anticipadas () Saldo;cl?Da)l (E=A
2026 1,459.4 100.8 100.8 0.0 8.5 8.5 0.0 0.0 1,501.8
2027 1,501.8 103.3 90.1 13.2 18.3 0.0 9.7 8.5 1,534.0
2028 1,534.0 106.1 106.1 0.0 12.0 12.0 0.0 0.0 1,575.0
2029 1,575.0 108.5 108.2 0.3 12.4 6.2 6.2 0.0 1,614.7
2030 1,614.7 111.2 111.2 0.0 12.8 12.8 0.0 0.0 1,655.6
2031 1,655.6 113.8 113.8 0.0 24.3 243 0.0 0.0 1,685.0
2032 1,685.0 115.1 115.1 0.0 75.7 29.2 0.0 46.5 1,663.8
2033 1,663.8 114.1 114.1 0.0 43.1 43.1 0.0 0.0 1,675.6
2034 1,675.6 114.8 114.8 0.0 49.1 49.1 0.0 0.0 1,681.8
2035 1,681.8 115.0 115.0 0.0 137.4 64.6 0.0 72.8 1,599.6
2036 1,599.6 109.5 109.5 0.0 71.4 58.4 12.9 0.0 1,580.6
2037 1,580.6 107.6 107.6 0.0 93.5 93.5 0.0 0.0 1,638.7
2038 1,638.7 101.4 101.4 0.0 203.3 101.2 5.5 96.6 1,384.4
2039 1,384.4 93.4 93.4 0.0 131.3 126.0 0.0 5.3 1,298.0
2040 1,298.0 87.5 87.5 0.0 138.1 135.7 0.0 2.4 1,202.0
2041 1,202.0 80.3 80.3 0.0 156.7 151.2 55 0.0 1,083.9
2042 1,083.9 71.9 71.9 0.0 167.8 156.6 1.2 0.0 950.8
2043 950.8 62.4 62.4 0.0 191.3 177.9 13.4 0.0 789.7
2044 789.7 51.2 51.2 0.0 203.6 185.2 18.4 0.0 610.8
2045 610.8 38.3 38.3 0.0 229.6 203.2 26.4 0.0 399.9
2046 399.9 235 235 0.0 243.8 212.9 31.0 0.0 167.7
2047 167.7 7.2 7.2 0.0 171.6 150.2 214 0.0 0.0

Fuente: HR Ratings con base en proyecciones propias.
Informacién presentada en millones de pesos. (1) La informacion presentada en 2026 contempla las dos fechas de pago. (2) El saldo final en cada periodo considera la actualizacion del valor de la UDI.
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Figura 15. Comportamiento de la Emisién AUNETCB 24-2U en el Escenario de Estrés (en Pesos)

Intereses Intereses L Amortizacion Amortizacion L

Afio'  Saldo Inicial (A) D:::ee;:sa:)s Pagados con  Pagados con Pr:rg"::::cllo Pagada con  Pagada con RSD f:;gg:;:;ng? Sald°;ci'_1Da)I2(E:A'
Flujo RSD Flujo (8) (©)

2026 12,989.5 946.1 946.1 0.0 316.9 316.9 0.0 0.0 13,174.7
2027 13,174.7 958.8 958.8 0.0 407.2 132.2 275.0 75.2 13,260.4
2028 13,260.4 969.2 969.2 0.0 508.3 508.3 0.0 0.0 13,332.8
2029 13,332.8 968.9 968.9 0.0 479.5 403.4 76.1 0.0 13,412.5
2030 13,412.5 976.1 976.1 0.0 466.4 466.4 0.0 0.0 13,509.9
2031 13,509.9 982.5 982.5 0.0 504.5 504.5 0.0 0.0 13,560.4
2032 13,560.4 987.4 987.4 0.0 570.7 570.7 0.0 0.0 13,553.0
2033 13,553.0 983.7 983.7 0.0 583.6 583.6 0.0 0.0 13,533.3
2034 13,533.3 980.1 980.1 0.0 720.3 720.3 0.0 0.0 13,375.1
2035 13,375.1 967.0 967.0 0.0 786.0 786.0 0.0 587.9 12,556.0
2036 12,556.0 908.6 908.6 0.0 850.1 740.0 110.1 7.4 12,218.5
2037 12,218.5 880.4 880.4 0.0 905.1 905.1 0.0 0.0 11,818.8
2038 11,818.8 833.0 833.0 0.0 371.2 357.8 13.4 818.7 11,109.2
2039 11,109.2 808.4 808.4 0.0 336.4 336.4 0.0 101.7 11,134.3
2040 11,134.3 810.8 810.8 0.0 418.4 418.4 0.0 91.8 11,087.7
2041 11,087.7 805.4 805.4 0.0 476.6 476.6 0.0 441 11,028.6
2042 11,028.6 799.8 799.8 0.0 530.8 530.8 0.0 41.6 10,914.9
2043 10,914.9 791.1 7911 0.0 550.3 550.3 0.0 30.5 10,787.7
2044 10,787.7 782.9 782.9 0.0 616.5 616.5 0.0 71 10,612.1
2045 10,612.1 766.8 766.8 0.0 684.2 654.3 29.9 0.0 10,367.9
2046 10,367.9 747.3 747.3 0.0 753.2 702.7 50.5 0.0 10,043.7
2047 10,043.7 721.9 721.9 0.0 856.2 808.9 47.3 285 9,573.6
2048 9,573.6 686.1 686.1 0.0 959.8 959.8 0.0 46.5 8,960.7
2049 8,960.7 633.2 633.2 0.0 1,369.5 1,202.8 166.7 0.0 7,956.1
2050 7,956.1 557.3 557.3 0.0 1,489.3 1,311.8 177.5 0.0 6,788.6
2051 6,788.6 469.5 469.5 0.0 1,609.1 1,433.0 176.1 0.0 5,451.2
2052 5,451.2 370.2 370.2 0.0 1,744.3 1,567.3 177.0 0.0 3,921.5
2053 3,921.5 254.7 254.7 0.0 1,875.7 1,704.3 171.4 0.0 2,195.2
2054 2,195.2 125.1 125.1 0.0 2,040.8 1,854.2 186.6 0.0 229.9
2055 229.9 8.3 8.3 0.0 235.6 235.6 0.0 0.0 0.0

Fuente: HR Ratings con base en proyecciones propias.

Informacién presentada en millones de pesos. (1) La informacion presentada en 2026 contempla las dos fechas de pago. (2) El saldo final en cada periodo considera la actualizacion del valor de la UDI.

Métricas Financieras
Tasa de Estrés Anualizada (TEA)

En el escenario de estrés, las reducciones estimadas en el aforo y los ingresos estan acotadas al cumplimiento de las

obligaciones de deuda de cada una de las Emisiones durante su vigencia. El crecimiento estimado en el escenario de estrés

tendria como resultado un ingreso real acumulado durante la vigencia de la Emisién AUNETCB 24-2U inferior en un 34.4% al

escenario base, lo que se traduce en una TEA de 1.44% (vs. 1.26% en la revision anterior). Por su parte, para la Emision

AUNETCB 24U, la diferencia de los ingresos en términos reales estimados en ambos escenarios resulta de 33.8%, lo que

equivale a una TEA de 1.89% (vs. 1.55% en la revision anterior).

£ i T X! @HRRATINGS | [} HRRATINGS 3%, ' WWW.HRRATINGS.coM (B HRRATINGS

22



Figura 16. IPDA Real en el Escenario Base y de Estrés (durante la vigencia de la Emisién AUNETCB 24-2U)
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Fuente: HR Ratings con informacién de la Concesionaria y proyecciones propias.
Informacion presentada en millones de pesos a precios de enero de 2026.

Razén de Cobertura del Servicio de la Deuda Promedio
La Razén de Cobertura (DSCR) Promedio durante el plazo restante de la Emision AUNETCB 24U, es decir, el periodo durante
el cual las dos Emisiones se encontrarian vigentes en un escenario base, resulta de 1.41x (vs. 1.37x en la revision anterior).

La DSCR Promedio durante el plazo vigente de la Emision AUNETCB 24-2U resulta de 1.49x (vs. 1.43x en la revision anterior).

Razén de Cobertura Secundaria de Corto Plazo

Esta razon toma como base de su construccion el promedio de los siguientes tres anos de proyeccion, con un calculo anual,
el flujo disponible para el Servicio de Deuda, en conjunto con el saldo disponible estimado del Fondo de Reserva para el
Servicio de la Deuda como razén del servicio de la deuda anual. La Razén de Cobertura Secundaria de los préximos tres afos,

de septiembre 2026 a septiembre de 2028 es de 1.78x para ambas Emisiones (vs. 1.87x en la revision anterior).

Riesgo por la Operacién

La informacién relacionada con las caracteristicas de la Estructura, documentacién legal, aforo e ingresos y reportes
mensuales del Fideicomiso Emisor No.311391 son enviados en tiempo y forma por la Concesionaria por lo que el subfactor
“Acceso a la Informacion en Tiempo y Forma” recibe un etiquetado Superior dentro de las consideraciones cualitativas. Por
otra parte, el Proyecto establece un Presupuesto de Operacion y Mantenimiento multianual, el cual fue previamente aprobado
por el Ingeniero Independiente. Debido a lo anterior, el subfactor “Tendencia del Presupuesto” recibe un etiquetado Superior
dentro de las consideraciones cualitativas. La Concesionaria ha cumplido con los Criterios Minimos de Desempefio del TC1y
el IPDA Real del TC2 presentd un crecimiento anual de 6.4% en 2025, por lo cual se la asigna un etiquetado Superior al factor

“Desempefio Operativo”.

Posicion de Mercado y Exposicion a Contrapartes
La via Nuevo Necaxa-Tihuatlan conecta directamente la Ciudad de México y el Golfo de México, integrando en su totalidad el

corredor México-Tuxpan. Ofrece una reduccion significativa en tiempos de recorrido entre la Ciudad de México y la region
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costera. Tuxpan se ubica actualmente como el puerto maritimo mas cercano a la capital del pais. Por lo anterior, los subfactores
“Andlisis de Demanda” y “Barreras de Entrada” reciben un etiquetado Superior. Sin embargo, debido a los retrasos en la
recepcion del pago, mismos que ya se encuentran regularizados, asi como el desfase en la fecha de aplicacion de los ajustes
tarifarios autorizados en la Segunda Modificacién al Titulo de Concesion, el subfactor “Fortaleza en el Establecimiento de la
Tarifa y Apoyo Regulatorio” recibe un etiquetado Promedio. Por su parte, el Proyecto cuenta con Pdlizas de Seguros
contratadas con AIG Seguros México, Qualitas Compariia de Seguros Grupo Mexicano de Seguros, mismos que muestran

calificaciones que reflejan un bajo riesgo de contraparte.

Caracteristicas de la Estructura

Las Emisiones cuentan con una adecuada Estructura de Vehiculo de Propdsito Especial que permite que los ingresos
correspondientes a los derechos de cobro de las cuotas de peaje del TC2 y los pagos por contraprestacion bajo el PPS sean
transferidos al Fideicomiso No. 311391 para cubrir las obligaciones de acuerdo con la prelacién de pagos del Fideicomiso. Las
Emisiones devengan intereses semestralmente a una tasa real anual con pagos en los meses de marzo y septiembre, mientras

que las amortizaciones de cada emision se realizan a partir de una curva de amortizacion obligatoria semestral.

Asimismo, las Emisiones contemplan amortizaciones anticipadas obligatorias por el 100.0% de los remanentes de cada fecha
de pago si la DSCR conjunta del cupon es igual o inferior a 1.15x durante dos fechas de pago consecutivas. Finalmente, la
Estructura establece un Fondo de Reserva del Servicio de Deuda, con un saldo objetivo equivalente al pago inmediato
siguiente de principal e intereses de ambas Emisiones. Debido a lo anterior, este apartado recibe un etiquetado Superior dentro

de las consideraciones cualitativas.
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1. Perfil de las Emisiones

La Emision AUNETCB 24U se coloco el 26 de febrero de 2024 bajo un Programa de Emisiones Bursatiles por un monto
autorizado por hasta P$10,000m a través del Fideicomiso CIB/3323 (el Fideicomiso Emisor), en el cual se emitieron los
Certificados Bursatiles con clave de pizarra AUNETCB 22U, los cuales fueron amortizados en su totalidad con los recursos de
la Emision AUNETCB 24-2U. La Emision AUNETCB 24U se realizé por un monto de 172.6m de UDIs, equivalentes en la fecha
de emisién a P$1,399.9m. Con esta emision, se alcanzé el monto de P$10,000m autorizados bajo dicho Programa de

Emisiones Bursatiles.

Los CEBURs Fiduciarios AUNETCB 24U tienen una vigencia de 24.9 afios con fecha de vencimiento el 20 de septiembre de
2048, y devengan intereses semestralmente a una tasa de 6.63% con pagos en marzo y septiembre. El principal de la Emision
AUNETCB 24U es cubierto a través de 50 amortizaciones en las fechas de cupoén a partir de una curva de amortizacion
obligatoria definida. El pago de intereses y principal es obligatorio, por lo que la falta de pago de alguno de estos, en cualquier

fecha de pago, seria considerada como un evento de incumplimiento.

La Emision AUNETCB 24-2U se coloco el 10 de diciembre de 2024 por un monto de 1,547.1 m UDIS (equivalentes a
P$12,900.0m en la fecha de emisién) al amparo del Programa de Emisiones Bursatiles por un monto autorizado por hasta
P$14,000m a través del Fideicomiso CIB/3323 celebrado con Cl Banco como fiduciario. Los recursos de la colocacion de los
Certificados Bursatiles fueron utilizados para: (i) amortizar anticipadamente la Emision AUNETCB 22U por un monto de
P$8,668.9m; (ii) el pago de gastos generales de la Emision; (iii) el fondeo de la Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda;

y (iv) para fines corporativos generales.

El servicio de la deuda de la Emision AUNETCB 24-2U, mantiene la misma prelacién de pagos que los certificados AUNETCB
24U. La Emision AUNETCB 24-2U tiene un plazo de aproximadamente 32 afios con vencimiento el 20 de septiembre de 2056.
Los CEBURSs Fiduciarios devengan intereses semestralmente en marzo y septiembre (en las mismas fechas de pago que los
certificados bursatiles AUNETCB 24U), a una tasa anual real fija de 7.0%. El principal de la Emision sera cubierto a través de
64 amortizaciones semestrales en las fechas de cupdn a partir de una curva de amortizacion obligatoria definida. El pago de
intereses y principal es obligatorio, por lo que la falta de pago de alguno de estos en cualquier fecha de pago seria considerada
como un evento de incumplimiento que tendria como consecuencia la exigibilidad desde ese momento del saldo insoluto de la

Emision.

El Fideicomiso Emisor tiene como patrimonio los derechos fideicomitidos de la Autopista Necaxa-Tihuatlan. Estos se componen
de: i) los ingresos derivados de la contraprestacion pagadera por el Gobierno Federal, a través de la Secretaria de
Infraestructura, Comunicaciones y Transportes (SICT), a Autovia Necaxa-Tihuatlan, S.A. de C.V. por proporcionar el servicio
de capacidad carretera mediante la operacién, mantenimiento y conservacién del Tramo Carretero Nuevo Necaxa-Avila

Camacho (el Tramo Carretero 1) y ii) los ingresos derivados de los derechos de cobro de cuotas de peaje del Tramo Carretero
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Avila Camacho-Tihuatlan (el Tramo Carretero 2), que en conjunto con el Tramo Carretero 1 componen la Autopista Nuevo

Necaxa-Tihuatlan (la Autopista).

La concesioén fue otorgada a AUNETI por un plazo de 60 afios, al considerar el segundo convenio modificatorio al titulo de
Concesion, contados a partir del 7 de agosto de 2007, es decir, la fecha de vencimiento seria el 7 de agosto de 2067. Asimismo,
el Contrato para la Prestacion de Servicios de Largo Plazo para proporcionar capacidad carretera mediante la operacion,
mantenimiento y conservacion del Tramo Carretero Nuevo Necaxa-Avila Camacho (el PPS) se otorgé por 30 afios contados a
partir de su fecha de suscripcién el 7 de agosto de 2007. Cabe mencionar que el PPS terminara automaticamente en la fecha

en que se dé por terminada la Concesion por cualquier causa.

En lo que respecta al Tramo Carretero 1, por la prestacion del servicio de capacidad carretera y el cumplimiento de los
requerimientos de capacidad en las 12 secciones que lo componen, la SICT se comprometié a realizar un pago anual a la
Concesionaria por disponibilidad equivalente a P$449.5m a precios de agosto de 2007 en pagos trimestrales y dividido por
seccion de acuerdo con el coeficiente de ponderacion de cada seccion, el cual depende de los vehiculos que transitaron por
ellay de los kildbmetros (km) de dicha seccién. Dentro de los requerimientos de capacidad se encuentran los requerimientos de

operacion, conservacion y mantenimiento, comunicaciones, entre otros.

La estructura considera como mecanismos de liquidez para garantizar el pago de los gastos de conservacion y mantenimiento,
asi como el servicio de la deuda: i) un Fondo de Conservacién y Mantenimiento que debera mantener un saldo minimo
equivalente a P$80.0m (P$143.1m a precios de enero de 2026) actualizados de acuerdo con el incremento del indice Nacional
de Precios al Consumidor (INPC), tomando como fecha base la fecha de inicio de operacién del Tramo Carretero 2 (noviembre
de 2012); y ii) Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda con un saldo objetivo equivalente al servicio de la deuda (intereses
y principal) de los siguientes seis meses. Al cierre de diciembre de 2025, el Fondo de Conservacion y Mantenimiento del TC1
y TC2, en conjunto, presentaron un saldo de P$178.0m. Por su parte, el Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda
presentd un saldo de P$646.5m en el mismo periodo. De acuerdo con lo anterior, ambos fondos se encuentran dotados con

suficientes recursos.

Adicional al calendario de amortizacién establecido, la Emision considera la retencion de recursos remanentes del periodo en
caso de presentar una DSCR conjunta igual o inferior a 1.15x (veces) y se contemplan amortizaciones anticipadas obligatorias
con el 100.0% de los recursos disponibles en la cuenta de remanentes en caso de que la razén de cobertura para el servicio
de la deuda presente un nivel igual o inferior a 1.15x durante dos fechas de pago consecutivas. El Fideicomiso Emisor realizara
la retencion de los recursos remanentes hasta que la DSCR conjunta presente un nivel superior a 1.15x durante dos periodos

consecutivos.

| Ingresos por Prestacion de Servicios del Tramo Carretero 1
De acuerdo con lo establecido por el PPS celebrado entre AUNETI y la Secretaria de Infraestructura Comunicaciones y
Transportes el 7 de agosto de 2007, la Concesionaria prestara durante la vigencia del PPS de capacidad carretera mediante

el mantenimiento y conservacion del tramo Nuevo Necaxa-Avila Camacho (Tramo Carretero 1) y sus entronques.
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En contraprestacion, la SICT realizara el pago anual de P$449.5m mas IVA a precios de agosto de 2007 actualizado por la
variacién del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) al cierre de agosto de cada afio y seran pagaderos de manera

trimestral con periodos finalizados en los meses de febrero, mayo, agosto y noviembre.

La SICT podra aplicar deducciones por la no disponibilidad de alguna de las secciones del Tramo Carretero 1, dichas
deducciones estaran en funcién de la seccién y el tiempo durante el cual dicha seccidn no se encuentre disponible en términos
del PPS. Se considera que cada seccion del Tramo Carretero 1 se encuentra en cumplimiento de los criterios de disponibilidad
en caso de que no se presente un cierre, bloqueo o interferencia parcial o total en alguno de los carriles o acotamientos y no

se presentan incumplimientos a los estandares de desempefo establecidos en el PPS.

La SICT podra hacer deducciones al pago por disponibilidad de cualquier seccion y en cualquier partida que tenga no
disponibilidad debido al incumplimiento con los tiempos de respuesta para la correccion de cualquier deficiencia. La deduccion
del pago por disponibilidad debera ser del 100.0% en caso de una Declaraciéon de No Disponibilidad Critica (DNDC) o del
50.0% en caso de una Declaracién de No Disponibilidad No Critica (DNDNC). Cabe mencionar que la deduccion maxima a
aplicar por seccion sera del 100.0% del pago por disponibilidad aplicable a dicha seccion, considerando que para que en una
seccion del Tramo Carretero 1 se considere que la Concesionaria ha cumplido con los Criterios Minimos de Desempeio
(CMD), la suma de las partidas debera ser como minimo 90.0%, de lo contrario se considerara que no esta cumpliendo con
los CMD.

Ml Terminacion Anticipada del PPS

El PPS se podra dar por terminado con responsabilidad para la Concesionaria por las siguientes causas, entre otras:

1. Que la Concesionaria reciba cuando menos cinco Notificaciones de Advertencia de Puntos de Penalizacion en
cualquier periodo de cinco afos consecutivos.

2. Que la Concesionaria reciba cuando menos diez Notificaciones de Advertencia de Incumplimiento en cualquier periodo
de cinco anos consecutivos.

3. Que la Concesionaria acumule 100 o mas puntos de penalizacién dentro de un periodo de 36 meses anteriores a la

fecha del ultimo incumplimiento.

Que la Concesionaria no cumpla con los programas de operaciéon, mantenimiento y conservacion.

Que la Concesionaria no contrate, actualice, otorgue y entregue a la SICT las garantias y seguros requeridos.

Que la Concesionaria no aporte los recursos para restituir el Fondo de Conservaciéon y Mantenimiento.

Que la Concesionaria incurra en un evento de insolvencia o sea declarada en quiebra.

© N o o A

Que la Concesionaria incumpla en el pago de cualquier cantidad adeudada a la SICT conforme al PPS y este no se
encuentre en disputa bajo el procedimiento para solucién de controversias y dicho incumplimiento contintie por 90 dias
después de que la SICT haya requerido a la Concesionaria el pago.

9. La terminacion anticipada del Titulo de Concesion por renuncia de la Concesionaria, revocacion del Titulo, liquidacion

0 quiebra de la Concesionaria, salvo quiebra fortuita.
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Asimismo, algunas de las causas que podrian dar por terminado el PPS, pero con responsabilidad para la SICT serian:

1. Que la SICT omita el pago de la contraprestacion por dos periodos trimestrales consecutivos, siempre y cuando dichas
sumas no hayan sido impugnadas por la SICT.
2. Que la SICT ejecute cualquier acto que impida o suspenda la prestacion del servicio de capacidad carretera por parte

de la Concesionaria, sin causa justificada y por 60 dias consecutivos.

Cabe mencionar que en caso de que se presente una terminacion anticipada del PPS imputable a la Concesionaria o a la
SICT, la indemnizacion que se le pagara a la Concesionaria debera de incluir las deudas financieras reconocidas o no en los
convenios directos a los que comparecio la SICT y cuyo saldo insoluto a la fecha de terminacion del PPS se encuentre

reportado en los estados financieros de la Concesionaria al cierre del mes inmediato anterior.

El PPS define la cantidad de puntos de penalizacién por cada incumplimiento de AUNETI con respecto a las obligaciones
establecidas en el PPS. Entre ellas se encuentran el incumplimiento en la entrega de informacion, contrataciéon de seguros,
registros, medicion del transito, coordinacion, emergencias, trabajos de operaciéon y mantenimiento, estructuras, inspecciones,

limpieza, entre otras.

El PPS define como una Notificacion de Advertencia de Puntos de Penalizacién como el aviso por parte de la SICT otorgado
a AUNETI en cualquier momento en que AUNETI se haya hecho acreedora a 30 puntos de penalizacion dentro de un periodo
de 36 meses anteriores a la fecha del incumplimiento materia de dicha notificacién. Si en cualquier momento el representante
designado de la SICT tiene conocimiento de que AUNETI no ha cumplido con cualquiera de sus obligaciones bajo el PPS,
podra entregarle una notificacion de requerimiento para subsanar, en la que requiera a AUNETI, bajo su costo, subsane dicho

incumplimiento y repare cualquier dafio que de ello derive, estableciendo en dicha notificacion el periodo para subsanar.

Por otra parte, se define como Notificacion de Advertencia de Incumplimiento el aviso escrito, suscrito por la SICT en el que

se comunique el incumplimiento reiterado incurrido por AUNETI en caso de que:

i) AUNETI haya cometido cualquier incumplimiento de sus obligaciones y que no lo haya subsanado en los términos
previstos en el PPS.

ii) Haya recibido mas de una notificacién de requerimientos para subsanar incumplimientos del mismo tipo, aunque
se haya presentado en distintas secciones del TC1 dentro de un periodo de tres anos.

iii) Que el representante designado por la SICT haya entregado a AUNETI una notificacion de requerimiento para

subsanary el periodo para subsanar aplicable haya vencido sin que dicho incumplimiento hubiere sido subsanado.

V. Obras Inconclusas

La Obras Inconclusas definidas en la documentacion legal de las Emisiones se componen de: (i) el Colapso del Tunel Xicotepec

I, lado izquierdo, ubicado en el KM 654+557.35 (esta obra ha sido concluida y se encuentra en operacién a partir de diciembre
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de 2024), que consistia en la excavacion y terminacion de construccion del tunel lazo izquierdo (direccién México), con una
longitud de 314 metros ubicado en el km 154+285, (ii) el “Deslizamiento del Talud del Corte XV” , ubicado del km 845+160 al
km 845+360 que consiste en la construccion de un tunel falso y galeria drenante en la zona del talud denominado “Corte XV”,
dicha obra abarca del km 144+700 al km146+260, y (iii) la “Aparicion de Grietas en el terraplén 3.16, ubicado en el km 864+650
al 864+750”, que consiste en la excavacion y abatimiento de talud para llegar al nivel de desplante de la cimentacién profunda
a base de pilas, sobre cimentacion se desplantara un muro que formara parte de la estructura cuerpo de la Autopista en esa
zona del km 164+400 al 164+800 aproximadamente, las cuales la SICT denominé mediante resolucion de fecha 31 de agosto

de 2014 como obras inconclusas y reprogramadas por la SICT mediante autorizacion de fecha 31 de mayo de 2024.

V. Caracteristicas Técnicas de la Via

El tramo Nuevo Necaxa-Avila Camacho (Tramo Carretero 1) ubicada en el Estado de Puebla es una via libre de cobro de tipo
A4 con una longitud de 36.6km. La via de jurisdiccion federal inicié operaciones en septiembre de 2014. Entre los principales
cambios realizados a partir de las obras establecidas en el PPS se destacan el tunel “Zoquital” de 1,380 metros de longitud y

el puente “Ing. Gilberto Borja Navarrete” de 850 metros de longitud.

El tramo Avila Camacho-Tihuatlan (Tramo Carretero 2) de jurisdiccion federal ubicado en los Estados de Puebla y Veracruz
es una via de peaje tipo A2 con una longitud de 48.1km. Inicié operaciones en noviembre de 2012. Cuenta con dos plazas de
cobro de peaje: Miahuapan y el Pifial. La plaza de cobro Miahuapan inici6 operaciones en noviembre de 2012 v,
posteriormente, en septiembre de 2014 fue inaugurado el Tramo Carretero 1, comenzando el cobro de la caseta de cobro de

la caseta El Pinal.

Fuente: AUNETI
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VI. Seguros

Seguro

Aseguradora

Tramo Asegurado

Vigencia

Obra Civil Terminada

Sabotaje y Terrorismo
Contaminacion Medio
Ambiente

Responsabilidad Civil
General

Responsabilidad Civil
Usuarios

Responsabilidad Civil
Contratista

Grupo Mexicano de Seguros S.A. de C.V.

Grupo Mexicano de Seguros S.A. de C.V.

Grupo Mexicano de Seguros S.A. de C.V.

AIG Seguros México, S.A. de C.V.

Qudlitas Compaiiia de Seguros S.A. de C.V.

Grupo Mexicano de Seguros S.A. de C.V.

TC1yTC2

TC1yTC2

TC1y TC2

TC1yTC2

TC1y TC2

TC1yTC2

31 de diciembre de 2025
a
31 de diciembre de 2026

19 de enero de 2026 a 31 de
diciembre de 2026

Fuente: HR Ratings con informacién de la Concesionaria.
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Informaciéon complementaria en cumplimiento con la fracciéon V, inciso A), del Anexo 1 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones calificadoras de valores
Metodologias utilizadas para el analisis* Metodologia de Calificacion para Infraestructura y Financiamiento de
Proyectos, enero de 2023.
Criterios Generales Metodologicos, octubre de 2024.

Calificacion anterior AUNETCB 24U: HR AAA (E) con Perspectiva Estable.
AUNETCB 24-2U: HR AAA (E) con Perspectiva Estable.
Fecha de ultima accién de calificacion AUNETCB 24U: 5 de mayo de 2025.
AUNETCB 24-2U: 5 de mayo de 2025.
Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para Junio de 2006-enero de 2026.
el otorgamiento de la presente calificacion
Relacién de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las Autovia Necaxa-Tihuatlan S.A. de C.V., Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
proporcionadas por terceras personas de C.V., HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria.
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron Calificacion vigente de Qualitas Compafiia de Seguros, S.A. de C.V. de
utilizadas por HR Ratings (en su caso) aa-.mx en escala local otorgada por A.M. Best. Calificacion vigente de

Grupo Mexicano de Seguros, S.A. de C.V. de aaa.mx en escala local
otorgada por A.M. Best. Calificacion vigente de AIG Seguros de México,
S.A. de C.V. de mx AAA en escala local otorgada por S&P Local.

HR Ratings considerd al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la El proceso de calificacion de HR Ratings incorpora este factor de riesgo y,
existencia de mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, por lo tanto, ya esta reflejado en las calificaciones asignadas.
administrador y garante y los posibles adquirentes de dichos Valores (en

Su caso)

Calificaciones otorgadas por otras agencias calificadoras a los presentes n.a.

valores (en su caso)

*Para mas informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y certificada como una Credit
Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA) y por el Financial Conduct Authority (FCA).

La calificacién antes sefialada fue solicitada por la entidad, emisor o tercero distinto a la entidad o emisor y, por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios correspondientes por la prestaciéon
de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente informacién: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras
calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacion, (iii) la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempefo de las labores
encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u
operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de
su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algtin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden
estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la precision,
exactitud o totalidad de cualquier informacion. Derivado de lo anterior, HR Ratings no es responsable de cualquier error u omisién en dicha informacién o, en caso de que esta sea incorrecta o
ir ta, porlosr Itados obtenidos por el uso de la misma. La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings, o un tercero, han pagado una cuota de calificacion
crediticia basada en el monto y tipo de emision. La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinion sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion
de activos y desempeiio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR
Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la
propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacién y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente reflejan una
probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para plir con sus iones contractuales de
pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido a una situacién de estrés enfrentada por el
deudor. No obstante, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un
escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (mil a un millén ddlares, moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda) por emisioén. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual. Se
estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (cinco mil a dos millones de ddlares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra

moneda).
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