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Por este Titulo (segun dicho término se define mas adelante), HSBC México, S. A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, unica y exclusivamente en
su caracter de fiduciario (el “Emisor”, el “Fiduciario” o el “Fiduciario Emisor” indistintamente)
del contrato de fideicomiso irrevocable de inversion, emision, administracion y fuente de pago
numero 311391 (antes CIB/3323), de fecha 7 de agosto del 2007 (segun el mismo ha sido
modificado y re-expresado de tiempo en tiempo y segun fue modificado y re-expresado en su
totalidad mediante el sexto convenio modificatorio, de re-expresion y de liberacion de fecha 2
de diciembre de 2024), se obliga incondicionalmente a pagar, mediante amortizaciones a ser
realizadas tal y como se describe en la seccién “Amortizacién de Principal” del presente Titulo
y en el lugar de pago que se indica mas adelante, la cantidad de 1,547,122,200.00 (mil
quinientos cuarenta y siete millones ciento veintidés mil doscientos) UDIs (segun dicho
término se define mas adelante) cuyo equivalente en Pesos a esta fecha corresponde a
$12,899,999,278.05 M.N. (doce mil ochocientos noventa y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil doscientos setenta y ocho Pesos 05/100 Moneda Nacional).

“Los Cettificados Bursatiles Fiduciarios de la presente Emision corresponden al tipo que
refiere la fraccion 1l del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.”

El presente Titulo ampara 15,471,222 (quince millones cuatrocientos setenta y un mil
doscientos veintidds) certificados bursatiles fiduciarios, al portador, con Valor Nominal de
100 (cien) UDIs cada uno (los “Certificados Bursatiles Fiduciarios” o “Certificados Bursatiles”,
indistintamente).

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucién
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., justificando asi la tenencia de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios por dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han
sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la
legislacién aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores,
sin mayor responsabilidad para S.D. Indeval Institucién para el Depédsito de Valores S.A. de
C.V. que la establecida para las instituciones para el depédsito de valores en la Ley del
Mercado de Valores.

Este Titulo se emite al amparo del Programa, inscrito previamente en el RNV y autorizado
por la CNBV, mediante oficio No.153/3974/2024 de fecha 5 de diciembre de 2024, con
caracter revolvente, por un monto de hasta $14,000,000,000.00 M.N. (catorce mil millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente UDls, para la emisidn de Certificados
Bursatiles Fiduciarios, sin que el saldo insoluto de principal conjunto de las emisiones
vigentes en cualquier fecha pueda exceder dicho monto. A la actualizacién de la inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles a ser emitidos
al amparo del Programa, derivada de la sustitucién del fiduciario del Contrato de
Fideicomiso, le fue proporcionada el numero de inscripcién 0173-4.15-2026-045-01, misma
que fue autorizada mediante oficio No. 153/4900/2026 de fecha 17 de junio de 2026. La
presente Emisién (segun dicho término se define mas adelante) constituye la primera
emision al amparo del referido Programa, misma a la que le fue proporcionada el nimero
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de inscripcion 3239-4.15-2024-112-01 mediante oficio No.153/3974/2024 de fecha 5 de
diciembre de 2024, expedido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios tendran una vigencia de 11,607 (once mil seiscientos
siete) dias, equivalentes a aproximadamente 32 (treinta y dos) afos a partir de su fecha de
emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, causaran intereses de conformidad
con el calendario de pagos de intereses que se establece mas adelante, a un interés bruto
anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, de acuerdo a lo establecido en la
Seccidn “Intereses Ordinarios”.

CALIFICACION CREDITICIA OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V,, A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: Se ha otorgado la calificacion
“AAA(mex)vra”, es decir, significa la maxima calificacion asignada por la calificadora en su
escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con
la expectativa de riesgo de incumplimiento mas baja en relacién con otros emisores u
obligaciones en el mismo pais. La calificacion otorgada por la agencia calificadora de
valores no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de las agencias calificadoras de valores.

CALIFICACION CREDITICIA OTORGADA POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A.DEC.V,,
A LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: “HR AAA (E)”, es decir, significa que
la emisidn con esta calificacién se considera de la mas alta calidad crediticia en escala
nacional, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda y
mantiene el minimo riesgo crediticio. La calificacién otorgada por la agencia calificadora de
valores no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de las agencias calificadoras de valores.

[Se deja espacio intencionalmente en blanco]



l. DEFINICIONES

Los términos en maytscula que no se encuentren definidos en el presente Titulo, tendran
el significado atribuido a dichos términos en el Prospecto, en el Suplemento y/o en los
Documentos de la Emision. Para efectos del presente Titulo, los términos y definiciones
descritos a continuacion podran ser utilizados indistintamente en singular o plural:

“Agencias significa Fitch México, S.A. de C.V. y/o HR Ratings de México, S.A.
Calificadoras” de C.V., y/o cualquier otra sociedad autorizada por la CNBV para

organizarse y operar como una institucion calificadora de valores,
que sustituya a dichas sociedades como calificadora de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Amortizacion significa la amortizaciéon anticipada, total o parcial, de los
Anticipada” Certificados Bursatiles Fiduciarios, realizada por el Emisor en

cualquier Fecha de Pago que ocurra antes de la Fecha de
Vencimiento, de conformidad con lo previsto por el presente Titulo.

“Amortizacion significa cada amortizacion anticipada que estard obligado a

Anticipada realizar el Fiduciario Emisor, en la siguiente fecha de pago

Obligatoria” programado, en caso de actualizarse un Evento Subsanable de
Razoén de Cobertura de Servicio de Deuda.

“Asamblea de significa una asamblea de Tenedores, en términos de la Seccién

Tenedores” “Asamblea de Tenedores” del presente Titulo.

“Avisos” significa el aviso de oferta publica y el aviso de colocacion con fines

informativos correspondiente a la presente Emision.

“Autoridad significa cualquier entidad gubernamental o regulatoria, ya sea

Gubernamental” federal, estatal o municipal, de cualquier estado o cualquier
subdivisién politica del mismo, o cualquier ¢érgano, entidad,
autoridad (incluyendo, sin limitaciones, cualquier banco central o
autoridad fiscal) o dependencia (incluyendo, sin limitaciones,
cualquier corte o ftribunal) que ejerza funciones ejecutivas,
legislativas, judiciales, regulatorias o administrativas o que
pertenezca al gobierno y cualquier sociedad, asociacion u otra
entidad que directa o indirectamente sea propiedad de o se
encuentre sujeta al control de cualquiera de los anteriores.

‘BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Cambio de significa que, en cualquier momento, la Concesionaria no estuviera
Control” controlada, directa o indirectamente, por Controladora de

Operaciones de Infraestructura, S.A. de C.V.

“Caso de significa cualquiera de los supuestos previstos por el presente
Incumplimiento” Titulo en la Seccidn “Casos de Incumplimiento”.
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“Carretera”

“Certificados
Bursdtiles
Fiduciarios” o
“Certificados
Bursdtiles”

“Certificados
Bursdtiles
Fiduciarios
Adicionales”

“Certificados
Bursdtiles
Fiduciarios
Originales”

“Circular de
Emisoras”

“CNB V”

“Comité Técnico”

“Concesion” o

“Titulo de
Concesion”

“Concesionaria” o

“Auneti”

“Contrato de
Fideicomiso”

“Fideicomiso” o

significa el Tramo Carretero 1y el Tramo Carretero 2.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
introduccion del presente Titulo.

significa los Certificados Bursatiles Fiduciarios que el Fiduciario
emita y coloque, los cuales gozaran de las mismas caracteristicas
y términos que los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales,
salvo por su fecha de emision y el precio de venta, incluyendo,
entre otros, la misma clave de pizarra, la fecha de vencimiento y la
tasa de interés bruto anual, y formaréan parte de dicha Emisién, sin
que para ello se requiera de la autorizacién de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se encuentren en
circulacion.

significa con relacién a la Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales, los Certificados Bursatiles Fiduciarios que
hayan sido emitidos con anterioridad a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales y que formen parte de la misma Emision.

significa las “Disposiciones de Caréacter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores” emitidas por la CNBV y publicadas en el DOF el 19 de
marzo de 2003, segun las mismas sean modificadas de tiempo en
tiempo, o las que la sustituyan.

significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

significa el comité técnico del Fideicomiso Emisor integrado de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

significa el titulo de concesion de fecha 19 de julio de 2007 que
surtié efectos el 7 de agosto de 2007 y fue modificado por primera
ocasién con fecha 7 de marzo de 2012 y por segunda ocasién con
fecha 29 de septiembre de 2023, mediante el cual el Gobierno
Federal, a través de la SICT otorgd, por un periodo de 60 (sesenta)
anos, al Fideicomitente los derechos para (i) construir, operar,
mantener y conservar el Tramo Carretero 1, y (ii) explotar, operar,
mantener y conservar el Tramo Carretero 2, segin el mismo sea
modificado de tiempo en tiempo.

significa Autovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V.

significa el contrato de fideicomiso irrevocable de inversion,
emisiéon, administracion y fuente de pago No. 311391
(anteriormente identificado con el No. CIB/3323) de fecha 7 de
agosto de 2007, segun el mismo ha sido modificado y/o re-
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“Fideicomiso
Emisor”

“Comparticion de

Ingresos
Extraordinarios”

“Contrato de

Operacion y
Mantenimiento”

“Contrato PPS” o
({3 P P S ”

“CUA E"

“Cuenta del
Fideicomitente”

“Dia Habil”

expresado de conformidad con (i) el primer convenio modificatorio
de fecha 2 de junio de 2008, (ii) el segundo convenio modificatorio
de fecha 9 de junio de 2014, (iii) el tercer convenio modificatorio y
de reexpresion de fecha 5 de septiembre de 2019, (iv) un cuarto
convenio modificatorio y de designacién de fideicomisario de fecha
20 de diciembre de 2021; (v) un quinto convenio modificatorio, de
re-expresion y adhesion de fecha 26 de julio de 2022; y (vi) el sexto
convenio modificatorio de reexpresion de fecha 2 de diciembre de
2024, y segun sea modificado y/o re-expresado de tiempo en
tiempo, celebrado, entre otros, por la Concesionaria, como
fideicomitente, el Fiduciario Emisor, como fiduciario y el
Representante Comun, como representante comun de los
Tenedores, en su caracter de Fideicomisarios en Primer Lugar.

significan las cantidades a ser depositadas en la Subcuenta de
Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 2, por concepto de
comparticiéon de ingresos extraordinarios, que se definen en la
clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso.

significa el contrato de operacion y mantenimiento de la Carretera
que, en términos del Titulo de Concesion y del Contrato PPS,
celebren el Operador en su caracter de operador de la Carretera,
y el Fideicomitente, con la comparecencia del Fiduciario, en
términos sustancialmente similares a aquellos contenidos en el
Anexo “L” del Contrato de Fideicomiso, segun el mismo sea
modificado de momento a momento, o cualquier otro que lo
sustituya.

significa el contrato de servicios de largo plazo, de fecha 7 de
agosto de 2007 celebrado entre la Concesionaria y la SICT, mismo
que ha sido modificado por la Concesionaria y la SICT mediante
convenios de fechas 29 de octubre de 2013, 30 de noviembre de
2015 y 11 de diciembre de 2015, con el objeto de proporcionar
capacidad carretera mediante la operacién, mantenimiento y
conservacion del Tramo Carretero 1, segun el mismo haya sido o
sea modificado de tiempo en tiempo.

significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa
de estados financieros basicos” las cuales fueron publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, segun las
mismas hayan sido y sean modificadas.

significa la cuenta numero 9121233109, CLABE
002674018080195979 que el Fideicomitente mantiene con Banco
Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex, Divisién Fiduciaria.

significa cualquier dia excepto sabado, domingo, dias festivos o
cualquier otro dia en que las instituciones de crédito en la Ciudad
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de México deban o estén autorizadas para cerrar conforme a la
Ley Aplicable.

‘DIv” significa el Sistema de Divulgacion de Informacién de Valores de
la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“Documentos de la significa la referencia conjunta a (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii)

Emision” el titulo representativo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
cada Emision (incluido el presente Titulo), (iii) cualquier garantia o
apoyo crediticio otorgado con relacion a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, en su caso, (iv) el o los contratos de colocacién con el
intermediario colocador, (v) el convenio o contrato de depdsito
celebrado con Indeval, (vi) el Prospecto de colocacion y cualquier
suplemento de colocacion divulgado respecto del Programa y las
Emisiones realizadas al amparo del mismo, (vii) cualesquier
Contratos de Derivados que celebre el Fiduciario, y (viii) cualquier
convenio, contrato, instrumento o documento relacionado con el
establecimiento de un Programa y las Emisiones de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que se realicen al amparo del
mismo de tiempo en tiempo.

‘Documentos de la significa la referencia conjunta a (i) los Documentos de la Emision;

Operacidn” (i) el Fideicomiso; (iii) el Titulo de Concesién; y (iv) el Contrato
PPS.

‘DOF” significa el Diario Oficial de la Federacion.

“Emision” significa la presente emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios

realizada por el Fiduciario Emisor al amparo del Programa.

‘EMISNET” significa el sistema electrénico de comunicacién con emisoras de
valores de la BMV.

“Evento de significa (i) la destruccion total o parcial de la Carretera
Afectacion de la (entendiéndose como “parcial”, cualquier destruccion que, aun no
Carretera” siendo total, impida el uso y/o la operacién de la Carretera), (ii) el

cierre total, ya sea temporal (en cualquier caso mayor a 90
(noventa) dias naturales consecutivos) o permanente de la
Carretera, o (iii) que la operacién y mantenimiento integral de la
Carretera no se encuentre siendo gestionada, ya sea por (A) la
Concesionaria, o (B) por una Persona a quien la Concesionaria
haya delegado dicha operacion y el mantenimiento integral que, en
caso de requerir estar calificada para dichos propdsitos (en los
términos del Titulo de Concesidn y el Contrato PPS), se encuentre
calificada a dichos efectos.

“Evento de significa (i) cualquier notificacién escrita de la SICT a la
Afectacion de la Concesionaria o al Fiduciario de la existencia de un evento o
Concesidn y el circunstancia por virtud del cual la SICT tenga el derecho a dar por
Contrato PPS” terminada o revocar, ya sea total o parcialmente, la Concesion o el

Contrato PPS, en términos del Titulo de Concesidén y el Contrato



“Evento
Subsanable de
Razon de
Cobertura de
Servicio de Deuda

”

“Fecha de
Amortizacion
Anticipada”

“Fecha de
Distribucion”

“Fecha de Pago”

PPS (sujeto a la facultad de remediar dicho evento o circunstancia
en términos del Titulo de Concesién y el Contrato PPS), o (ii) la
terminacion, revocacion o rescate por parte de la SICT, ya sea total
o parcial, de la Concesidn o el Contrato PPS, o (iii) la terminacién
0 revocacion de la autorizacion de la SICT otorgada al
Fideicomitente respecto de la cesion de cualquiera de los bienes,
derechos o recursos a que hace referencia la Clausula Quinta del
Contrato de Fideicomiso o cualquier otro acto de una Autoridad
Gubernamental que tenga el efecto de que cualquiera de dichos
bienes, derechos o recursos no se encuentren afectos al o no sean
recibidos por, en su caso, el Fideicomiso, en el entendido que no
se considerara, para efectos de este inciso (iii), como un Evento
de Afectacion de la Concesion y el Contrato PPS, la falta de
recepcion de recursos siempre y cuando involucren montos
menores a 120,000,000 (ciento veinte millones) de UDIs por
evento o conjunto de eventos relacionados entre si y no se
acumulen omisiones en recepcién de recursos mayores
30,000,000 (treinta millones) de UDIs en cualquier periodo de 3
(tres) meses consecutivos.

significa si la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda es igual o
menor a 1.15 (uno punto quince) en 2 (dos) Fechas de Calculo de
la Razon de Cobertura de Servicio de Deuda consecutivas, en el
entendido de que dejara de considerarse como un Evento
Subsanable de Razén de Cobertura de Servicio de Deuda si, en
cualquier momento posterior a dicho evento, durante 2 (dos)
Fechas de Calculo de la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda
consecutivas, la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda resulta
superior a 1.15 (uno punto quince). En el entendido que durante el
Evento Subsanable de Razdn de Cobertura de Servicio de Deuda
la totalidad de los montos depositados en la Subcuenta de Otros
Recursos se destinaran a realizar la amortizacién anticipada del
saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

significa la fecha en la cual se vaya a realizar la amortizacién
anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en los
términos establecidos en la Seccién “Amortizacién Anticipada
Total o Parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios” del
presente Titulo.

significa el dia 10 (diez) de cada mes de calendario, en el
entendido de que, si la Fecha de Distribucién ocurriera en una
fecha que no fuese un Dia Habil, la misma se recorrera al Dia Habil
inmediato posterior.

significa cualquier fecha de pago programado de principal e
intereses estipulada en el presente Titulo, asi como aquella fecha
en la que se lleve a cabo una Amortizacion Anticipada en términos
del presente Titulo.
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“Fecha de Pago de
Intereses”

“Fecha de Pago de
Principal”

“Fideicomisarios en
Primer Lugar”

“Fideicomisario en
Sequndo Lugar”

“Fideicomitente”

“Fiduciario Emisor”
o0 "Emisor” o
“Fiduciario”

“Fines del
Fideicomiso
Emisor”

“Gastos de
Emision”

“Gobierno Federal”

“Incumplimiento”

“Indeval”

I[{

‘Ingeniero
Independiente”

“km"

tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Periodicidad
de Pago de Intereses’ del presente Titulo.

tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Amortizacion
de Principal’ del presente Titulo.

significan los Tenedores representados, cuando actuen en su
conjunto, por el Representante Comun, actuando en nombre y
para beneficio de aquellos.

significa Autovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V.

significa Autovia Necaxa- Tihuatlan, S.A. de C.V., por lo que hace
a los bienes y derechos aportados por ésta al Fideicomiso Emisor
y aquellos que aporte en el futuro en términos de los mismos.

tiene el significado que se le atribuye en el proemio de! presente
Titulo o cualquier fiduciario que lo sustituya conforme al Contrato
de Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Fines del
Fideicomiso Emisor’ del presente Titulo.

significa los gastos, costos, derechos, impuestos, honorarios y
demas pagos que deban pagarse, incurrirse o realizarse con
relacion a cada Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios,
incluyendo (i) honorarios, costos y gastos del Intermediario
Colocador, (ii) honorarios, costos y gastos del Fiduciario y del
Representante Comun, (iii) derechos e impuestos relativos al
registro de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV, su
listado en la BMV y su depésito en Indeval, (iv) honorarios, costos
y gastos de asesores legales, fiscales y contables, y (v) gastos de
publicaciones, promocion y similares

significa el Gobierno de los Estados Unidos Mexicanos, sus
dependencias 0 entidades definidas como tales en la Ley Organica
de la Administracién Publica Federal.

tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Casos de
Incumplimiento” del presente Titulo.

significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A.
de C.V.

significa Grupo Promotor Aries, S.A. de C.V. o cualquier otra
Persona previamente autorizada por el Comité Técnico.

significa la unidad de longitud denominada “kilémetro”.



”

“Ley Aplicable

LGTOC”

MLMVH

“México”

“Monto
Amortizable”

“Monto de la
Emision”

“Monto de Pago de

Principal”

“Monto Total
Autorizado”

I

‘Operador”’

“Pago de Interés”

“Parte
Controladora”

“Patrimonio del
Fideicomiso”

“Periodo de
Aceleracion”

“Periodo de Pago”

significan todos los tratados, leyes, reglamentos, decretos,
acuerdos, normas, reglas, decisiones, dérdenes, autorizaciones,
jurisprudencias o directivas emitidas por cualquier Autoridad
Gubernamental y que se encuentren en vigor en el momento de su
aplicacion al acto de que se trate y sean aplicables respecto de
una determinada persona o circunstancia, evento o situacion.

significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito o
cualquier ley que la sustituya.

significa la Ley del Mercado de Valores (o cualquier ley que la
sustituya).

significa los Estados Unidos Mexicanos.

tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Amortizacion
de Principal’ del presente Titulo.

significa la cantidad equivalente a 1,547,122,200 (mil quinientos
cuarenta y siete millones ciento veintidés mil doscientos) UDIs.

tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Amortizacion
de Principal’ en el presente Titulo.

significa el monto total autorizado del Programa por hasta
$14,000,000,000.00 M.N. (catorce mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente.

significa Autovia Necaxa - Tihuatlan, S.A. de C.V.

significa el pago de intereses semestrales que debera realizarse
en cada Fecha de Pago de Intereses en términos del presente
Titulo.

significa (i) durante el Periodo Ordinario, el Fideicomitente; y (ii)
durante el Periodo de Aceleracion, la referencia al Comité Técnico.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Quinta del
Contrato de Fideicomiso.

significa cualquier periodo durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso en que exista un Incumplimiento, de conformidad con
los términos y condiciones de los Documentos del Financiamiento,
segun lo notifique al Fiduciario el Representante Comun.

significa para cualquier Fecha de Pago, el periodo que comienza
en e incluye la Fecha de Pago inmediata anterior a dicha Fecha de
Pago (o, en el caso de la primera Fecha de Pago, comienza e
incluye la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
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¥

“Periodo Ordinario’

“Persona”

I{Pesosu O uﬁn

“Plazo de Vigencia
de la Emision”

“Precio de
Amortizacion
Anticipada”

I

‘Programa”

[

‘Prospecto”

“Razdn de
Cobertura de
Servicio de Deuda”

Fiduciarios) y termina el 20 de marzo de 2025, pero excluye dicha
Fecha de Pago.

significa cualquier periodo durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso en que no exista un Periodo de Aceleracion.

significa una persona fisica, sociedad mercantil, sociedad civil,
fideicomiso, asociacién, o cualquier otra entidad u organizacion,
incluyendo gobiernos o las subdivisiones politicas o una agencia o
dependencia de los mismos.

significa pesos, la moneda de curso legal en México.

significa 11,607 (once mil seiscientos siete) dias, equivalentes a
aproximadamente 32 (treinta y dos) afios, en el entendido, sin
embargo, que los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran
amortizarse con anterioridad a la Fecha de Vencimiento. El plazo
de vigencia de la Emisiéon de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales correspondiente contara a partir de la fecha de emision
de los mismos y concluird en la Fecha de Vencimiento.

tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Amortizacion
Anticipada Total o Parcial de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios” en el presente Titulo.

significa el programa de colocacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se describe en el Prospecto con caracter no
revolvente, inscrito preventivamente en el RNV bajo el numero
3239-4.15-2024-112 por la CNBV mediante oficio No.
153/3974/2024, de fecha 5 de diciembre de 2024, por un monto
total de $14,000,000,000.00 M.N. (catorce mil millones de Pesos
00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDls.

significa el prospecto de colocacion y sus anexos.

significa para cualquier Fecha de Calculo de la Razdn de
Cobertura de Servicio de Deuda, el resultado de dividir: (i) la suma
de los recursos correspondientes a las 6 (seis) Fechas de
Distribucién previas a dicha Fecha de Calculo de la Razdén de
Cobertura de Servicio de Deuda que, en términos del Contrato de
Fideicomiso y habiendo realizado cualesquiera pagos,
transferencias o reservas que, en términos de las Clausula Sexta
del Contrato de Fideicomiso que tengan una prelacion superior, se
hayan encontrado disponibles para realizar el pago de los
intereses, principal y demas cantidades adeudadas al amparo de
todas las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
realizadas al amparo del Programa que se encuentren vigentes
(considerando, para dichos efectos, unicamente aquellas
cantidades que en los términos del Contrato de Fideicomiso hayan
podido utilizarse para efectos de la Subcuenta del Servicio de la
Deuda en cada una de dichas Fechas de Distribucion), entre (ii) la
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suma de todas las cantidades de intereses y principal
correspondientes a la Fecha de Pago inmediata siguiente de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, al amparo de todas las
Emisiones realizadas al amparo del Programa que se encuentren
vigentes, salvo por el primer periodo para el calculo de la Razén
de Cobertura de Servicio de Deuda, que sera irregular y por lo
tanto, el célculo se realizara por los recursos correspondientes a
las Fechas de Distribucidon entre la fecha de Emisién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y la primer Fecha de Calculo de
la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda. La Razén de
Cobertura de Servicio de Deuda sera calculada por la Parte
Controladora y reportada al Fiduciario y al Representante Comun
a mas tardar el quinto Dia Habil inmediato anterior a cada Fecha
de Pago (cada una de dichas fechas de célculo, una “Fecha de
Célculo de la Razdn de Cobertura de Servicio de Deuda”). Para
efectos de claridad, la primera medicion de la Razén de Cobertura
de Servicio de Deuda se realizara el 12 de marzo de 2025.

“Representante significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Comun” Financiero, en su calidad de representante comun de los
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

"RNY” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Saldo Objetivo de tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Reserva de
la Reserva del Servicio de Deuda” del presente Titulo.
Servicio de Deuda”

“SEDI” significa el sistema electrénico de envio y difusién de informacién
que mantiene la BMV denominado “EMISNET".

“SICT” significa la Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y
Transportes.
‘sTiv-2” significa el sistema de transferencia de informacién sobre valores

instrumentado por la CNBV.

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Construccidn de mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Obras Inconclusas” Contrato de Fideicomiso.

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Contraprestacion mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
SICT del Tramo Contrato de Fideicomiso.

Carretero 1”

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Contraprestacion mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
SICT del Tramo Contrato de Fideicomiso.

Carretero 2” -
-
Vi
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“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Financiamientos” mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Indemnizaciones 0 mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Compensaciones  Contrato de Fideicomiso.

Provenientes del

Gobierno Federal”

“Subcuenta de IVA significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
y Otros Impuestos” mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

“Subcuenta de significa fa subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Operacidn, mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del

Mantenimiento y Contrato de Fideicomiso.
Conservacion del
Tramo Carretero 1”

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Operacion, mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del

Mantenimiento y Contrato de Fideicomiso.
Conservacion del
Tramo Carretero 2"

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
Otros Recursos” mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Pago de los mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Sequros y Contrato de Fideicomiso.

Garantias del
Tramo Carretero 1”

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Pago de los mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Seguros y Contrato de Fideicomiso.

Garantias del
Tramo Carretero 2"

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Recursos de mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Seguros del Tramo Contrato de Fideicomiso.

Carretero 1”

“Subcuenta de significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
Recursos de mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del

Contrato de Fideicomiso.
/2/
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Sequros del Tramo
Carretero 2"

“Subcuenta de
Reserva de
Servicio de Deuda”

“Subcuenta del
Servicio de Deuda

"

“Subcuenta del
Servicio de
Financiamientos
Adicionales”

“Subcuenta del
Fondo de
Conservacion y
Mantenimiento del
Tramo Carretero 1”

“Subcuenta del
Fondo de
Conservacion y
Mantenimiento del
Tramo Carretero 2”

“Subcuentas”

“Suplemento”

significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con ia Clausula Sexta del
Contrato de Fideicomiso.

significa: (1) la Subcuenta de Construccion de Obras Inconclusas;
(2) la Subcuenta de Operacién, Mantenimiento y Conservacion del
Tramo Carretero 1; (3) la Subcuenta de Operacion, Mantenimiento
y Conservacion del Tramo Carretero 2; (4) la Subcuenta del Fondo
de Conservacion y Mantenimiento del Tramo Carretero 1; (5) la
Subcuenta del Fondo de Conservacién y Mantenimiento del Tramo
Carretero 2; (6) la Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo
Carretero 1; (7) la Subcuenta de Contraprestacién SICT del Tramo
Carretero 2; (8) la Subcuenta de Pago de los Seguros y Garantias
del Tramo Carretero 1; (9) la Subcuenta de Pago de los Seguros y
Garantias del Tramo Carretero 2; (10) la Subcuenta del Servicio de
Deuda; (11) la Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda; (12)
la Subcuenta del Servicio de Financiamientos Adicionales; (13) la
Subcuenta de Oftros Recursos; (14) la Subcuenta de
Financiamientos; (15) la Subcuenta de IVA y Otros Impuestos; (16)
la Subcuenta de Recursos de Seguros del Tramo Carretero 1; (17)
la Subcuenta de Recursos de Seguros del Tramo Carretero 2; y
(18) la Subcuenta de Indemnizaciones o Compensaciones
Provenientes del Gobierno Federal.

significa el suplemento informativo de la Emisién realizada al
amparo del Programa.

w2
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“Tasa de Udibono” significa la tasa implicita de rendimiento en la valuacion del Dia
Habil previo a la fecha en la cual el Emisor notifique su decision de
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
conforme a los términos previstos en este Titulo, que determine
alguno de los proveedores de precios autorizados por la CNBYV,
previamente seleccionado por el Emisor, que tenga una duracion
comparable o interpolada a una duracién comparable al periodo
comprendido entre la Fecha de Amortizacién Anticipada y la Fecha
de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“T'enedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en circulacidn, representados por el Representante Comun
actuando en su nombre y para su beneficio.

“Titulo” significa el presente titulo que ampara la presente Emisiéon de
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Tramo Carretero  significa el tramo carretero Nuevo Necaxa — Avila Camacho de

1 36.646 kilometros de longitud con inicio en el entronque Nuevo
Necaxa, kildmetro 139+603 y terminacién en el entronque Avila
Camacho, kildbmetro 178+000 de la carretera de altas
especificaciones México ~ Tuxpan, que incluye el derecho de via
de este tramo carretero y sus servicios auxiliares y que la
Concesionaria debera financiar disefar, construir, operar,
mantener y conservar al amparo del Titulo de Concesion vy
respecto del cual la Concesionaria debera prestar el Servicio de
Capacidad Carretera al amparo del Contrato PPS.

“Tramo Carretero significa et tramo carretero Nuevo Necaxa - Tihuatlan de 48.136

27 kildmetros de longitud con inicio en el entronque Avila Camacho,
kilbmetro 178+000 y terminacion en el entronque Tihuatlan,
kildbmetro 225+998 de la carretera de altas especificaciones México
-~ Tuxpan en los Estados de Puebla y Veracruz, que incluye el
derecho de via de este tramo carretero y sus servicios auxiliares y
que la Concesionaria debera, explotar, operar mantener y
conservar al amparo del Titulo de Concesién.

“‘UDIs” significa unidades de inversién, cuyo valor en Pesos es publicado
periddicamente por el Banco de México en el DOF, establecidas
en el Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en Unidades de Inversidn y que reforma y adiciona
diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la
Ley del Impuesto sobre la Renta publicado en el Diario Oficial de
la Federacion el 1 de abril de 1995. En el caso de que el Banco de
México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se
utilizara la unidad que Banco de México publique en sustitucion de
las UDIs o, en su caso, el método que Banco de México aplique y
se asemeje en mayor medida a la UDI, en cuanto a su fidelidad,
para indicar las variaciones del Indice Nacional de Precios al
Consumidor o cualquier indice que lo sustituya.

14 // |



“Valor Nominal” significa 100 (cien) UDIs, cuyo valor es equivalente a cada
Certificado Bursatil Fiduciario.

“Valor Nominal tiene el significado que se le atribuye en la Seccién “Amortizacion
Ajustado” de Principal’ en el presente Titulo.

[El resto de la pdgina se deja intencionalmente en blanco]
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il. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Recursos Netos que obtuvo el Fiduciario Emisor con la colocacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los recursos netos que obtuvo el Fiduciario Emisor
como consecuencia de la Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se describen
en la Seccion 2. La Oferta “d). Gastos Relacionados con la Oferta” del Suplemento.

Destino de los Fondos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El destino de los
fondos obtenidos de la colocaciéon de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, objeto de la
Emisidn al amparo del Programa, sera el que se describe a continuacion:

i) En primer lugar, para el repago de las emisiones bursatiles actuales, para amortizar
anticipadamente la emisién AUNETCB 22U, cuyo monto a amortizar asciende a la
cantidad de $8,668,864,771.42 M.N. (ocho mil seiscientos sesenta y ocho millones
ochocientos sesenta y cuatro mil setecientos setenta y un Pesos 42/100 Moneda
Nacional) (incluyendo capital e intereses), que durante su vigencia generé intereses
a una tasa de 5.81% (cinco punto ochenta y un por ciento) anual, su fecha de
vencimiento era el 20 de marzo de 2025 y el uso de los recursos de dicha emisién
fue para el pago de gastos de emisién y del programa, prepagar el adeudo del
crédito existente celebrado con Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca
Muitiple, Grupo Financiero Santander México, los costos de rompimiento derivados
por la terminacién del contrato de cobertura de tasa de interés, fondeo de la
Subcuenta de Reserva del Servicio de la Deuda y fondeo de la Subcuenta de
Construccién de Obras Inconclusas;

i) En segundo lugar, para el pago de gastos generales de la Emisién, segun hayan
quedado establecidos por el Fideicomitente;

i) En tercerlugar, para el fondeo de la Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda;
y

iv) En cuarto lugar, para fines corporativos generales.

Un desglose de las cantidades que seran utilizadas para cubrir cada uno de los rubros
mencionados se incluye en la Seccidon 2. La Oferta “b). Destino de los fondos” del
Suplemento.

Monto de la Emision. 1,547,122,200.00 (mil quinientos cuarenta y siete millones ciento
veintidés mil doscientos) UDis.

Monto de la Emisidn en Pesos. $12,899,999,278.05 M.N. (doce mil ochocientos noventa
y nueve millones novecientos noventa y nueve mil doscientos setenta y ocho Pesos 05/100
Moneda Nacional).

Denominacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. UDIs.

Valor de la UDI en Pesos en la Fecha de Emisidon de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. $8.338061 M.N. (ocho Pesos 338061/1,000,000 Moneda Nacional), segun dio
a conocer el Banco de México a través del Diario Oficial de la Federacion.




Lugar de Determinacion del Valor de la UDI de la Emisién _de los Certificados
Bursatiles. El valor de la UDI sera el equivalente al publicado por Banco de México, éste
correspondera al valor de la fecha de colocacion, publicado previamente en su pagina web
www.banxico.org.mx. Para posteriores valuaciones, se tendra que consultar de nuevo el
valor del UDI.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El Valor Nominal de cada
Certificado Bursatil Fiduciario sera de 100 (cien) UDls.

Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. 100 (cien) UDls.

Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios. 15,471,222 (quince millones
cuatrocientos setenta y un mil doscientos veintidds) Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Mecanismo de Colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. E| mecanismo
de colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Emision fue el de construccién
de libro.

Fecha de Emisidn. 10 de diciembre de 2024.

Plazo de Vigencia de la Emision. El plazo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es de
11,607 (once mil seiscientos siete) dias, equivalentes a aproximadamente 32 (treinta y dos)
anos.

Fecha de Vencimiento. 20 de septiembre de 2056 o si dicho dia no es un Dia Habil, se
considerara el Dia Habil inmediato siguiente (la “Fecha de Vencimiento”).

Amortizacion de Principal. El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se pagara en 64 (sesenta y cuatro) amortizaciones semestrales y consecutivas
a partir del 20 de marzo del 2025, por un monto equivalente al porcentaje de amortizacion
que se establece en la tabla sobre el Valor Nominal o Monto Amortizable del presente Titulo,
en las fechas que se sefialan en el calendario de pagos del presente Titulo o, si cualquiera
de dichas fechas no fuere un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente (cada una, una
“Eecha de Pago de Principal”) en tanto no exista (1) un Incumplimiento decretado en los
términos del presente Titulo y del Contrato de Fideicomiso, o (2) un Evento Subsanable de
Razdn de Cobertura de Servicio de Deuda que no haya sido subsanado, inclusive si existe
un Caso de Incumplimiento que no haya resultado en el decreto de un Incumplimiento.

- ~n B e~ B
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1 0.97% 20 de marzo de 2025
2 0.84% 20 de septiembre de 2025
3 0.97% 20 de marzo de 2026
4 1.35% 20 de septiembre de 2026
5 1.32% 20 de marzo de 2027
6 1.54% 20 de septiembre de 2027
7 1.58% 20 de marzo de 2028
8 1.84% 20 de septiembre de 2028
9 1.72% 20 de marzo de 2029
10 1.38% 20 de septiembre de 2029
11 1.36% 20 de marzo de 2030
12 1.53% 20 de septiembre de 2030
13 1.30% 20 de marzo de 2031
14 1.70% 20 de septiembre de 2031
15 1.56% 20 de marzo de 2032
16 1.70% 20 de septiembre de 2032
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17 1.57% 20 de marzo de 2033
18 1.63% 20 de septiembre de 2033
19 1.83% 20 de marzo de 2034
20 1.96% 20 de septiembre de 2034
21 1.96% 20 de marzo de 2035
22 2.01% 20 de septiembre de 2035
23 1.99% 20 de marzo de 2036
24 2.13% 20 de septiembre de 2036
25 2.03% 20 de marzo de 2037
26 2.18% 20 de septiembre de 2037
27 0.97% 20 de marzo de 2038
28 0.69% 20 de septiembre de 2038
29 0.62% 20 de marzo de 2039
30 0.82% 20 de septiembre de 2039
31 0.82% 20 de marzo de 2040
32 0.90% 20 de septiembre de 2040
33 0.86% 20 de marzo de 2041
34 1.02% 20 de septiembre de 2041
35 0.96% 20 de marzo de 2042
36 1.05% 20 de septiembre de 2042
37 0.95% 20 de marzo de 2043
38 1.05% 20 de septiembre de 2043
39 1.01% 20 de marzo de 2044
40 1.14% 20 de septiembre de 2044
41 1.07% 20 de marzo de 2045
42 1.22% 20 de septiembre de 2045
43 1.17% 20 de marzo de 2046
44 1.25% 20 de septiembre de 2046
45 1.26% 20 de marzo de 2047
46 1.38% 20 de septiembre de 2047
47 1.34% 20 de marzo de 2048
48 1.50% 20 de septiembre de 2048
49 1.89% 20 de marzo de 2049
50 2.00% 20 de septiembre de 2049
51 1.98% 20 de marzo de 2050
52 2.08% 20 de septiembre de 2050
53 2.06% 20 de marzo de 2051
54 2.15% 20 de septiembre de 2051
55 2.14% 20 de marzo de 2052
56 2.24% 20 de septiembre de 2052
57 2.20% 20 de marzo de 2053
58 2.32% 20 de septiembre de 2053
59 2.30% 20 de marzo de 2054
60 2.42% 20 de septiembre de 2054
61 2.42% 20 de marzo de 2055
62 2.52% 20 de septiembre de 2055
63 2.54% 20 de marzo de 2056
64 1.74% 20 de septiembre de 2056

Para calcular el monto de principal a pagar en UDIs se debera multiplicar el Monto
Amortizable por el porcentaje de amortizaciéon de principal en cada Fecha de Pago de
Principal de conformidad con la tabla anterior (el “Monto de Pago de Principal”).

Para efectos del presente Titulo, monto amortizable (el “Monto Amortizable”) significa la

cantidad resultante de aplicar la férmula siguiente:

En donde:

MA = VA*NT

MA = Monto Amortizable, expresado en UDlIs.
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VA = Valor amortizable, expresado en UDIs aplicable a la Fecha de Pago de
Principal correspondiente.

NT = Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién a la fecha de
célculo.

VA sera calculado considerando la férmula siguiente:

VA = VA.: *SIP/SIA

En donde:

VA, = Valor amortizable, expresado en UDIs, aplicable a la Fecha de Pago de
Principal correspondiente.

VA1 = Valor amortizable, expresado en UDIs, aplicable a la Fecha de Pago de

Principal inmediata anterior; en el entendido de que, en caso de no haberse
realizado Amortizaciones Anticipadas de principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios con anterioridad a la fecha de calculo, el valor sera
equivalente a 100 (cien) UDls.

SIP = Saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
expresado en UDIS, con posterioridad a que se realice alguna Amortizacion
Anticipada de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, siempre y
cuando dicha Amortizacién Anticipada de principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios haya ocurrido en la Fecha de Pago de Principal
inmediata anterior o con posterioridad a dicha fecha, pero previo a la Fecha
de Pago de Principal del periodo en el que se realice el calculo.

SIA = Saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
expresado en UDIS, con anterioridad a que se realice alguna Amortizacion
Anticipada de principal de Certificados Bursatiles Fiduciarios, siempre y
cuando dicha Amortizacidon Anticipada de principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios haya ocurrido en la Fecha de Pago de Principal
inmediata anterior o con posterioridad a dicha Fecha de Pago de Principal,
pero previo a la Fecha de Pago de Principal del periodo correspondiente en
el que se realice el calculo.

Una vez calculado el Monto de Pago de Principal a pagar en UDls, el Representante Comun
debera determinar el Monto de Pago de Principal a pagar en Pesos, por lo menos el
segundo Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de Principal o en la Fecha de Amortizacién
Anticipada, segun sea el caso, conforme a la siguiente férmula:

AmortP = AmortU x VU

En donde:

AmortP = Monto de Pago de Principal o cualquier otra amortizacion de principal,
expresado en Pesos.

AmortU = Monto de Pago de Principal o cualquier otra amortizacion de principal,

expresado en UDIs.

VU = Valor de la UDI en Pesos en la Fecha de Pago de Principal o en la Fecha
de Amortizacién Anticipada, segun sea el caso o0, en el caso de no haberse
publicado, el valor de la UDI en Pesos en la fecha mas cercana a la Fecha
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de Pago de Principal o Fecha de Amortizacion Anticipada que se hubiera
publicado.

Como consecuencia de las amortizaciones indicadas, el Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se ajustara en cada Fecha de Pago de Principal a partir de la primera
amortizacion. Para determinar el “Valor Nominal Ajustado” y el “Valor Nominal Ajustado por
Certificado Bursatil Fiduciario” en UDls, se utilizaran las formulas senaladas a continuacion:

VNA = VN - AmortU

En donde:

VNA = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacion, expresado en UDls.

VN = Valor Nominal 0 en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacion de la Fecha de Pago de Principal o en
la Fecha de Amortizacion Anticipada inmediata anterior, expresado en UDls.

AmortU = Monto de Pago de Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios,

expresado en UDIs.

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil Fiduciario en circulacion,
el Representante Comuin utilizara la siguiente férmula:

VNAT = VNA/NT

En donde:
VNAT = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil Fiduciario, expresado en
UDls.
VNA = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacioén, expresado en UDlIs.
NT = Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion.

El Representante Comun dara a conocer por escrito al Emisor (pudiendo ser por correo
electrénico) a la BMV a través del EMISNET, a la CNBV a través del STIV-2 y al Indeval
por escrito (o por los medios que determine) con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, el importe de los intereses
apagar y en su caso de principal. Asimismo, dara a conocer ala BMV a través del EMISNET
y a la CNBV a través del STIV-2 (o a través de los medios que estos determinen) con 2
(dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, la
Tasa de Interés Bruto Anual para los Certificados Bursatiles Fiduciarios aplicable al
siguiente periodo y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil
Fiduciario.

Amortizacién Anticipada Total o Parcial de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El
Fiduciario Emisor tendra derecho de amortizar de manera anticipada y de manera total o
parcial los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en cualquier fecha que ocurra antes de la
Fecha de Vencimiento. En caso de que el Emisor amortice anticipadamente los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, conforme a lo anterior debera notificar por escrito su decision de
ejercer dicho derecho al Representante Comun.
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El Emisor unicamente podra ejercer el derecho de amortizacion anticipada total o parcial
previsto en el presente Titulo, en el supuesto que el Contrato de Fideicomiso prevea la
recepcién, por parte del Fideicomiso, de los recursos suficientes para realizar dicha
amortizacién anticipada y los pagos correspondientes se realizaran con recursos de la
Subcuenta del Servicio de Financiamientos Adicionales o la Subcuenta del Servicio de
Deuda.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, pagaran a los Tenedores una cantidad igual al monto
que resulte mayor entre (i) el 100% (cien por ciento) de la suma de principal insoluto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios objeto de la amortizacién, o (ii) (a) la suma del valor
presente de cada uno de los pagos pendientes de principal e intereses de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que sean objeto de amortizacién, de conformidad con el “Calendario
de Pago de Intereses” y la Seccién “Amortizacidon de Principal” descontados a la Tasa de
Udibono mas 50 (cincuenta) puntos base (x) en el caso del principal, con base en el nimero
de dias comprendidos entre cada Fecha de Pago de Principal posterior y la Fecha de
Amortizacién Anticipada sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y
un afo de 360 (trescientos sesenta) dias, y (y) en el caso de intereses, con base en el
numero de dias por transcurrir comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses
posterior y la Fecha de Amortizacion Anticipada, respectivamente sobre una base de
periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias (b)
menos los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y los pagos programados de principal a la Fecha de Amortizacion
Anticipada (dicho monto, el “Precio de Amortizacidon Anticipada”) objeto de la amortizacion.
En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacién Anticipada, el Emisor pagara a los
Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, asi como cualquier pago programado de principal, en caso de
coincidir con una Fecha de Pago de Intereses o una Fecha de Pago de Principal, a la Fecha
de Amortizacién Anticipada. El Emisor no cubrird cantidad alguna en adicion al Precio de
Amortizacién Anticipada en caso de ejercer su derecho de amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de conformidad con esta Seccion.

El Emisor notificara al Representante Comun, a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a
través del SEDI e Indeval por escrito (0 a través de los medios que éstas determinen), que
ejercera el derecho a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios, con
por lo menos 7 (siete) dias de anticipacién a la Fecha de Amortizacion Anticipada, en el
entendido de que dicha notificacion debera contener, el monto a amortizar anticipadamente,
el Precio de Amortizacidon Anticipada, la Fecha de Amortizacién Anticipada la Tasa de
Udibono y el proveedor de precios autorizado por la CNBV seleccionado por el Emisor.

El Representante Comiun verificara el cdlculo del Precio de Amortizacién Anticipada y lo
hara del conocimiento de la CNBV a través de STIV-2, a la BMV a través del SEDI e Indeval
por escrito (o por los medios que éstas determinen), por lo menos el segundo Dia Habil
previo a la Fecha de Amortizacion Anticipada. Para los efectos antes sefalados, el
Representante Comun, en el aviso que presente a Indeval, ademas del Precio de
Amortizacién Anticipada deberd sefalar la Fecha de Amortizacion Anticipada.

En caso de que el Emisor decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion total o
parcial anticipada que ya haya sido notificada conforme a lo establecido anteriormente,
debera notificar dicha situacién al Representante Comun por escrito, a la CNBV a través
del STIV-2, al Indeval por escrito y la Bolsa a través de SEDI (o a través de los medios que
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estos determinen) con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago
en la que pretendia llevar a cabo dicha amortizacion total o parcial anticipada; en caso de
que el Emisor no realice la notificacion en dicha fecha y decida no ejercer su derecho de
amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a lo establecido
en la presente Seccidn, los gastos generados en los que incurra el Representante Comun
respecto de dicho cambio correran a cargo del Fideicomitente.

Intereses Ordinarios. A partir de su fecha de emisién y, en tanto no sean amortizados en
su totalidad, los Certificados Bursatiles Fiduciarios devengaran un interés ordinario bruto
anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado a una tasa de interés ordinario bruto
anual de 7.00% (siete por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), la cual se mantendra
fja durante la vigencia de la Emision de dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios,
calculandose en todo caso los intereses por el numero de dias naturales efectivamente
transcurridos durante el Periodo de Pago correspondiente. La Tasa de Interés Bruto Anual
tomé como referencia la Tasa Udibono 240 de 5.51% (cinco punto cincuenta y un por ciento)
mas 1.49% (uno punto cuarenta y nueve por ciento) en la fecha de cierre de libro de la
Emisién.

El Pago de Interés que debera realizarse en cada Fecha de Pago de Intereses, sera
calculado por el Representante Comun mediante la aplicacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual al Valor Nominal o al Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, segun sea el caso, dividido entre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta)
dias y multiplicado por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el
Periodo de Pago correspondiente. El primer Periodo de Pago sera irregular y el calculo se
realizara por el numero de dias naturales efectivamente transcurridos desde (e incluyendo)
la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y hasta (y excluyendo) la
primera Fecha de Pago de Intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Fiduciario Emisor determina que el Titulo que
ampara los Certificados Bursatiles Fiduciarios no llevara cupones adheridos, haciendo las
veces de estos, para todos los efectos legales, las constancias que para tales efectos
expida Indeval.

Para determinar el Pago de Interés en cada Fecha de Pago de Intereses, a su equivalente
en Pesos respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Representante Comun
aplicara la siguiente férmula:

| = (VNA x VUY) x ((TB/36000) x NDE))

En donde:

| = Interés bruto a pagar en Pesos, en la Fecha de Pago de Intereses.

VNA = Valor Nominal .0 Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios expresado en UDls. '

VUt = Valor de la UDI en Pesos en la Fecha de Pago de Intereses o, en el caso de no
haberse publicado, el valor de la UDI en Pesos para la fecha mas cercana a la
Fecha de Pago de Intereses que se hubiera publicado.

8 = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de

Pago respectivo.
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El Representante Comun, dara a conocer por escrito (pudiendo ser via correo electronico) a las
direcciones sefaladas en el Contrato de Fideicomiso) al Fiduciario y al Fideicomitente, asi como
a Indeval por escrito (o por los medios que este uitimo determine) a mas tardar el segundo Dia
Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses que corresponda, el importe de intereses ordinarios
y en su caso el principal a pagar.

Asimismo, dara a conocer con la misma anticipacion, a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV
a través del SEDI por escrito (0 por los medios que éstas determinen), la Tasa de Interés Bruto
Anual, el Pago de Intereses a pagar, y en su caso, el Monto de Pago de Principal programado
en Pesos; ademas dara a conocer a la CNBV a través de STIV-2, a la BMV a través del SEDI
(o por los medios que ésas determinen), en su caso, el Valor Nominal Ajustado por Certificado
Bursatil Fiduciario, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Pago.

Reembolso por Deducciones. Los reembolsos por deducciones incluyen los montos que en
su caso pagaria la SICT a AUNETI por reembolso de las deductivas aplicadas al Contrato de
PPS en caso de que uno o mas casos fortuitos procedan como tal y deban ser reconocidos a la
Concesionaria.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago total, puntual y oportuno del
principal exigible de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cualquier Fecha de Pago de
Principal (incluyendo la fecha de vencimiento anticipado), se devengaran intereses moratorios,
en sustitucion de los ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios vencido y no pagado, a una tasa de interés bruto anual que resulte de sumar 2.00%
(dos punto cero por ciento) a la Tasa de Interés Bruto Anual. Los Certificados Bursétiles
Fiduciarios devengardn intereses moratorios a parir de la fecha de incumplimiento
correspondiente y hasta que la suma de principal vencida y no pagada haya sido pagada en su
totalidad. En el entendido que todas las cantidades que se reciban por concepto de pago de
intereses moratorios se aplicaran en primer término al pago de cualquier gasto aplicable,
después a intereses ordinarios (vencidos y no pagados, en ese orden), posteriormente al pago
de intereses moratorios y finalmente al saldo de principal insoluto.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio
del Representante Comun en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Alcaldia
Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en un futuro
llegue a tener y sefalar el Representante Comun para dichos efectos, en la misma moneda que
la suma principal. Cualquier pago realizado directamente al Representante Comun se realizara
mediante transferencia electronica de fondos, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que se
efectue el pago, y en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia
Habil siguiente, debiendo pagarse, en consecuencia, intereses moratorios por dicha extension.

Periodicidad de Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devengaran los Certificados
Bursétiles Fiduciarios se liquidaran por el Fiduciario Emisor a los Tenedores de manera
semestral por periodos vencidos en los dias 20 (veinte) de los meses de marzo y septiembre de
cada afo o, si cualquiera de dichas fechas no fuere un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente
(cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), en el entendido que dicha extension no sera
tomada en cuenta para el calculo del monto a pagar.

Pago de Intereses aplicable al Primer Periodo de Intereses. El primer pago de intereses sera
un periodo irregular que iniciara en la Fecha de Emisidn y vencera el 20 de marzo de 2025. Los
intereses generados respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios por este Periodo de
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Pago irregular seran calculados por el Representante Comun tomando en consideracion el
numero de dias efectivamente transcurridos en dicho Periodo de Pago. El pago de intereses se
hara de conformidad con el calendario de pago de intereses que se incluye a continuacion:

Calendario de Periodos de Pago

: Fecha de Inicio del Periodo Digs Gl
Periodo de Pago Fecha de Pago de Intereses Periodo de
Pago

1 10 de diciembre de 2024 20 de marzo de 2025 100
2 20 de marzo de 2025 20 de septiembre de 2025 184
3 20 de septiembre de 2025 20 de marzo de 2026 181
4 20 de marzo de 2026 20 de septiembre de 2026 184
5 20 de septiembre de 2026 20 de marzo de 2027 181
6 20 de marzo de 2027 20 de septiembre de 2027 184
7 20 de septiembre de 2027 20 de marzo de 2028 182
8 20 de marzo de 2028 20 de septiembre de 2028 184
9 20 de septiembre de 2028 20 de marzo de 2029 181
10 20 de marzo de 2029 20 de septiembre de 2029 184
11 20 de septiembre de 2029 20 de marzo de 2030 181
12 20 de marzo de 2030 20 de septiembre de 2030 184
13 20 de septiembre de 2030 20 de marzo de 2031 181
14 20 de marzo de 2031 20 de septiembre de 2031 184
15 20 de septiembre de 2031 20 de marzo de 2032 182
16 20 de marzo de 2032 20 de septiembre de 2032 184
17 20 de septiembre de 2032 20 de marzo de 2033 181
18 20 de marzo de 2033 20 de septiembre de 2033 184
19 20 de septiembre de 2033 20 de marzo de 2034 181
20 20 de marzo de 2034 20 de septiembre de 2034 184
21 20 de septiembre de 2034 20 de marzo de 2035 181
22 20 de marzo de 2035 20 de septiembre de 2035 184
23 20 de septiembre de 2035 20 de marzo de 2036 182
24 20 de marzo de 2036 20 de septiembre de 2036 184
25 20 de septiembre de 2036 20 de marzo de 2037 181
26 20 de marzo de 2037 20 de septiembre de 2037 184
27 20 de septiembre de 2037 20 de marzo de 2038 181
28 20 de marzo de 2038 20 de septiembre de 2038 184
29 20 de septiembre de 2038 20 de marzo de 2039 181
30 20 de marzo de 2039 20 de septiembre de 2039 184
31 20 de septiembre de 2039 20 de marzo de 2040 182
32 20 de marzo de 2040 20 de septiembre de 2040 184
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33 20 de septiembre de 2040 20 de marzo de 2041 181
34 20 de marzo de 2041 20 de septiembre de 2041 184
35 20 de septiembre de 2041 20 de marzo de 2042 181
36 20 de marzo de 2042 20 de septiembre de 2042 184
37 20 de septiembre de 2042 20 de marzo de 2043 181
38 20 de marzo de 2043 20 de septiembre de 2043 184
39 20 de septiembre de 2043 20 de marzo de 2044 182
40 20 de marzo de 2044 20 de septiembre de 2044 184
41 20 de septiembre de 2044 20 de marzo de 2045 181
42 20 de marzo de 2045 20 de septiembre de 2045 184
43 20 de septiembre de 2045 20 de marzo de 2046 181
44 20 de marzo de 2046 20 de septiembre de 2046 184
45 20 de septiembre de 2046 20 de marzo de 2047 181
46 20 de marzo de 2047 20 de septiembre de 2047 184
47 20 de septiembre de 2047 20 de marzo de 2048 182
48 20 de marzo de 2048 20 de septiembre de 2048 184
49 20 de septiembre de 2048 20 de marzo de 2049 181
50 20 de marzo de 2049 20 de septiembre de 2049 184
51 20 de septiembre de 2049 20 de marzo de 2050 181
52 20 de marzo de 2050 20 de septiembre de 2050 184
53 20 de septiembre de 2050 20 de marzo de 2051 181
54 20 de marzo de 2051 20 de septiembre de 2051 184
55 20 de septiembre de 2051 20 de marzo de 2052 182
56 20 de marzo de 2052 20 de septiembre de 2052 184
57 20 de septiembre de 2052 20 de marzo de 2053 181
58 20 de marzo de 2053 20 de septiembre de 2053 184
598 20 de septiembre de 2053 20 de marzo de 2054 181
60 20 de marzo de 2054 20 de septiembre de 2054 184
61 20 de septiembre de 2054 20 de marzo de 2055 181
62 20 de marzo de 2055 20 de septiembre de 2055 184
63 20 de septiembre de 2055 20 de marzo de 2056 182
64 20 de marzo de 2056 20 de septiembre de 2056 184

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses Ordinarios. El Fiduciario Emisor llevara

a cabo el pago de principal y los intereses ordinarios devengados de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios a los Tenedores en cada Fecha de Pago, mediante transferencia
electrénica de fondos realizada a través del Indeval, con oficinas en Av. Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la
entrega del Titulo o las constancias que para tal efecto expida Indeval, segtn corresponda.

Fuente de Pago. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran unica y exclusivamente
con los activos que formen parte de! Patrimonio del Fideicomiso.
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Los pagos que deban hacerse al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios estaran
sujetos a la disponibilidad de recursos establecida en el Contrato de Fideicomiso. El importe
de los Pagos de Intereses y de los pagos de principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios debera pagarse a partir de los recursos registrados en la Subcuenta del Servicio
de Deuda o, en caso de no ser suficiente, con cargo a la Subcuenta de Reserva de Servicio
de Deuda en los términos del Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en los términos de la
Clausula Sexta y Séptima del Contrato de Fideicomiso.

En el caso de existir Emisiones al amparo del Fideicomiso en adicion a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, los recursos que se mantengan registrados en la Subcuenta del
Servicio de Deuda y la Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda se utilizaran por el
Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Emisidn,
para realizar los pagos correspondientes respecto de todas las Emisiones.

Garantia Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica.

Reserva de Servicio de Deuda. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso
Emisor establecera una Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda, de la cual, podran
retirarse recursos para realizar pagos de intereses, principal o de cualquier otra cantidad
adeudada al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Para efectos del Contrato de Fideicomiso y de la presente Emisién, el término “Saldo
Obijetivo de la Reserva del Servicio de Deuda” significara una cantidad equivalente al Pago
de Interés y en su caso, del Monto de Pago de Principal, que deba realizarse en la siguiente
Fecha de Pago programado.

Casos de Incumplimiento. Cada uno de los siguientes eventos se considerara un “Caso
de Incumplimiento”:

(a) si el Fiduciario no realiza en cualquier Fecha de Pago en las que deban realizarse
en los términos del Titulo: (i) cualquier Pago de Interés, (ii) el pago de cualquier
Monto de Pago de Principal (con excepcién del ultimo pago, el cual debera
realizarse en la Fecha de Vencimiento), o (iii) el pago de cualquier Amortizacion
Anticipada Obligatoria;

(b) si los Certificados Bursétiles Fiduciarios dejan de estar calificados por cuando
menos 2 (dos) Agencias Calificadoras autorizadas para operar en México durante
la vigencia de la Emisién y dicha situacion no se subsana en un plazo de 90
(noventa) Dias Habiles posterior a la fecha en que cualquiera de las agencias
calificadoras hubiere retirado la calificacion respectiva;

(c) si en cualquier Fecha de Distribucién, la Subcuenta del Servicio de Deuda o la
Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda no reciben los recursos que
correspondan en los términos del Contrato de Fideicomiso;

(d) silos bienes y derechos que se describen en la Clausula Quinta del Contrato de
Fideicomiso dejan de formar parte del Patrimonio del Fideicomiso Emisor;
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(e)

(9)
(h)

si cualquiera de los recursos que deban recibirse a través de las Cuentas del
Fideicomiso en los términos de dicho Contrato de Fideicomiso no son recibidos a
través de dichas Cuentas del Fideicomiso y dicha situacién no se subsana en un
plazo de 5 (cinco) Dias Habiles posterior al incumplimiento respectivo, en el
entendido de que serd el propio Fiduciario quién determine y notifique por escrito
al Representante Comun;

si el Fideicomitente incumple con sus obligaciones al amparo del Contrato de
Fideicomiso o los Documentos de la Emisidn correspondientes a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y dicho incumplimiento contintia sin ser subsanado por un
periodo de 60 (sesenta) dias naturales; para efectos de lo anterior, se entendera
que el incumplimiento surtira sus efectos una vez que hubiera transcurrido el plazo
para ser subsanado y que el mismo no hubiere sido remediado;

si se actualiza un Evento de Afectacion de la Concesién y el Contrato PPS;
si se actualiza un Evento de Afectacion de la Carretera;

si la Concesionaria (i) instruye, resuelve, aprueba u otorga su consentimiento para
ser declarada en concurso mercantil o quiebra, disolucién o liquidacion, (ii) hace
una cesion generalizada de sus bienes a sus acreedores o cualquier otra persona,
(ii) es declarada en concurso mercantil o quiebra, en disolucién o liquidacion y
dicha declaraciéon no es desechada, suspendida o revocada en un plazo de 90
(noventa) dias naturales contados a partir de la misma;

si el Fiduciario Emisor vende, cede o de cualquier forma transfiere o dispone de
los activos del Patrimonio del Fideicomiso en violacion a lo expresamente previsto
en el Fideicomiso Emisor, salvo el caso de errores que sean subsanados conforme
a dicho Fideicomiso Emisor a mas tardar dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a que el evento se hubiere presentado, previa notificacion hecha al
Representante Comun en que se tenga conocimiento de dicha circunstancia;

si ocurre cualquier Cambio de Control sin la aprobacion previa de la Asamblea de
Tenedores;

si el Fideicomitente, el Fiduciario o la SICT objeta, a través de los procedimientos
judiciales respectivos, la validez del Contrato de Fideicomiso o cualquier
Documento de la Emision correspondiente a los Certificados Bursatiles Fiduciarios
o si cualquiera del Contrato de Fideicomiso o dichos Documentos de la Emisién
correspondientes a los Certificados Bursatiles Fiduciarios es declarado nulo
mediante sentencia definitiva emitida por una autoridad judicial competente;

si el Operador incumple con sus obligaciones al amparo del Contrato de Operacion
y Mantenimiento, dicho incumplimiento continua por un plazo mayor a 60 (sesenta)
dias naturales (o 5 (cinco) Dias Habiles tratandose de su obligacion de entregar
recursos al Fiduciario);

si ocurre un evento o situacién, que, al amparo de los Documentos de la Emisidn

correspondientes a cualquier otra Emisidn realizada al amparo del Fideicomiso,
que tenga los mismos o similares efectos a los de un Caso de Incumplimiento al
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amparo del titulo representativo de Certificados Bursatiles Fiduciarios que
corresponda;

(o) sicualquier Autoridad Gubernamental embarga, expropia o de cualquier otra forma
toma control de la totalidad o la mayoria de los bienes del Fideicomitente o impide
a éste continuar en el curso normal de sus actividades, y dicha accidn no es
suspendida o revocada dentro de los 180 (ciento ochenta) dias naturales
siguientes;

(p) silainscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se cancela por
cualquier razon; y

() la terminacion anticipada, revocacion, rescate o en general cualquier otro acto de
terminacién por cualquier causa del Titulo de Concesion.

El Fideicomitente y el Fiduciario tendran la obligacién de notificar al Representante Comun
la existencia de cualquier Caso de Incumplimiento y de cualquier Evento Subsanable de
Razdn de Cobertura de Servicio de Deuda, tan pronto tengan conocimiento del mismo y a
mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en que tenga conocimiento del mismo.

Una vez que el Representante Comun hubiera sido notificado de la existencia de un Caso
de Incumplimiento, convocara a un Asamblea de Tenedores, en donde los Tenedores,
conforme a las reglas establecidas en el Titulo, podran decretar, por el voto favorable de
los Tenedores que representen la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
con derecho a voto presentes en dicha asamblea, que dicho Caso de Incumplimiento
constituya un “Incumplimiento” para propésitos del Titulo, en cuyo caso, todas las
cantidades pagaderas bajo el Titulo se declararan vencidas y deberan ser pagadas en su
totalidad por el Fiduciario Emisor en la fecha que la asamblea acuerde que ha ocurrido un
Incumplimiento, la cual surtira efectos desde el momento en que se publiquen a través del
SEDI los acuerdos de la Asamblea de Tenedores haciendo exigible de inmediato la suma
de principal insoluta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los intereses devengados y
no pagados con respecto de los mismos. Los quérums de asistencia en la asamblea en
virtud de primera o ulterior convocatoria seran los que se indiquen en el apartado “Asamblea
de Tenedores” del Titulo.

La actualizacién de un Caso de Incumplimiento y la determinacién de un Incumplimiento
por la Asamblea de Tenedores tendra las consecuencias que se establecen en el Contrato
de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emisién correspondientes a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

El Representante Comun dara a conocer, a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través
del SEDI y al Indeval por escrito (o por los medios que éstos determinen), en cuanto tenga
conocimiento de algun Incumplimiento. Asimismo, una vez que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comun debera
informar por escrito a Indeval, a fa CNBV a través de STIV-2 y a la BMV a través del SEDI
(o a través de los medios que éstas determinen), que los Certificados Bursatiles Fiduciarios
han sido declarados vencidos anticipadamente, adjuntando copia del acta en que se haya
aprobado dicha resolucion.

En el caso que el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios no se
haya pagado en su totalidad a mas tardar en la Fecha de Vencimiento (incluyendo la fecha
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de vencimiento anticipado), el Fiduciario debera de continuar aplicando las disposiciones
relativas a la distribucién y aplicacién de los recursos que correspondan a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en los términos del presente Titulo y los demas Documentos de la
Emision correspondientes a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, hasta que dicho saldo
insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, intereses (incluyendo intereses
moratorios) y demas cantidades adeudadas al amparo de los mismos sean pagadas en su
totalidad.

Derechos de Cobro. Significa el producto y ejercicio de (i) los Derechos de Cobro por
Explotacion, es decir, los derechos del Fideicomitente a percibir los Recursos de
Explotacion en los términos de la Concesidn; v, (ii) los Derechos de Cobro PPS, asi como
(a) los que obtenga el Fideicomitente por la prestacién de servicios adicionales de
conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Quinta del PPS; (b) el derecho de
indemnizacion en caso de rescate de la Concesidn conforme a la Condicién Cuadragésima
Cuarta del Titulo de Concesion; y (c) cualesquier otros derechos econdmicos en favor de la
Concesionaria derivados del Titulo de Concesién y el Contrato PPS. Para efectos de
referencia, los Derechos de Cobro forman parte del Patrimonio de! Fideicomiso.

Derechos que los Certificados Bursatiles Fiduciarios confieren a los Tenedores. Cada
Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses adeudados por el Fiduciario Emisor en los términos descritos en el Contrato de
Fideicomiso y en el Titulo que documente la Emision. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios
se pagaran tnicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso Emisor
por lo que no existe garantia alguna por parte del Fideicomitente, el Fiduciario Emisor u otro
tercero respecto de dicho pago.

Fines del Fideicomiso Emisor. Los fines del Fideicomiso y las obligaciones del Fiduciario,
son: (a) Que el Fiduciario reciba la propiedad de, y administre, los bienes y derechos que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y ejerza, o permita que se ejerzan todos los
derechos inherentes a dicho Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso; (b) Que el Fiduciario reciba, de tiempo en tiempo, a partir de
la fecha del Contrato de Fideicomiso, las cantidades que correspondan al Fideicomiso como
titular de cualquiera de los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo, sin limitar, cualquier cantidad derivada de los Recursos Propios, los Derechos
de Cobro por Explotacién, los Derechos de Cobro PPS, las Restituciones en Efectivo por
Reequilibrio, cualquier Indemnizacién o Compensacién Proveniente del Gobierno Federal,
Aportaciones Adicionales, Aportaciones Fonadin, Derechos de Construcciéon, Derechos
derivados de las Pdlizas de Seguro, Recursos de los Titulos, los Recursos del
Financiamiento Adicional y/o Recursos de Derivados; (c) Que, en adicién a los recursos que
se relacionan anteriormente, el Fiduciario reciba (i) los importes que correspondan a
devoluciones de contribuciones e impuestos federales, estatales o municipales que en su
caso obtenga derivados de la Concesién, (ii) en el caso de que se interrumpa la operacion
de la Carretera con motivo de fendmenos naturales o siniestros, los montos que, en su
caso, se obtengan del pago de las indemnizaciones provenientes de los seguros que cubran
el precitado riesgo, (iii) en términos de lo previsto en la Clausula Trigésima Segunda del
Titulo de Concesion, de la SICT los fondos para constituir y operar el Fondo para
Contingencias Relacionadas derivadas de Caso Fortuito y Fuerza Mayor, y (iv) las
aportaciones de fondos que realice el Fideicomitente de momento a momento, incluyendo
sin limitar Recursos Propios, respecto de cualesquier obligaciones de caracter ambiental a
cargo del mismo conforme a la Leyes Ambientales o cualquier oficio, resolucion o circular
emitida por cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitar, la Secretaria de
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Medio Ambiente y Recursos Naturales y la Comisién Nacional de Areas Naturales
Protegidas (“Obligaciones Ambientales”); (d) Que el Fiduciario abra y mantenga las Cuentas
que deba abrir y operar y mantenga los registros relativos a las Subcuentas que deba
mantener de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y lleve a cabo los mecanismos
necesarios para identificar los recursos que se mantengan en cada una de dichas Cuentas
o se registren en las mencionadas Subcuentas y administre dichos recursos en los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso; (e) Que el Fiduciario cumpla, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, con las obligaciones de pago a cargo del Fideicomitente y del
propio Fiduciario, conforme al Titulo de Concesién, el Contrato PPS y los Documentos del
Financiamiento, para las cuales destinara los recursos que se mantengan en cada una de
las Cuentas y se registren en cada Subcuenta y el Patrimonio del Fideicomiso, al pago de
las obligaciones que se indican en las Clausulas Sexta y Séptima del Contrato de
Fideicomiso y los Documentos del Financiamiento, con las prelaciones que ahi se senalan
con base en los Reportes de Distribucion que reciba de la Parte Controladora; (f) Que el
Fiduciario administre y ejerza el Fondo de Conservacion y Mantenimiento del Tramo
Carretero 1 y del Tramo Carretero 2 en términos de las Condiciones Vigésima Tercera,
Trigésima Primera y Anexo 14 del Titulo de Concesidn; (g) Que el Fiduciario administre y
ejerza el Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor en términos
de la Condicion Trigésima Segunda del Titulo de Concesién; (h) Que el Fiduciario cubra
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los costos de renovacion y/o modificacion de las
pdlizas de seguros a que alude la Condicion Vigésima Octava del Titulo de Concesién y la
Clausula Décima Quinta del Contrato PPS; (i) Que el Fiduciario pague por cuenta y orden
de la Concesionaria a las empresas que se encarguen de la Operacién, Mantenimiento y la
Conservacion de la misma, conforme a los programas y presupuestos de Operacion,
Mantenimiento y Conservacion generados y previamente aprobados por el Ingeniero
Independiente conforme a la Concesién y al Contrato PPS y los presupuestos autorizados
de conformidad con los Documentos del Financiamiento, lo anterior en seguimiento a las
instrucciones que reciba del Fideicomitente; en el entendido de que (i) el Fiduciario no podra
realizar erogacion alguna relacionada con gastos de Conservacidon, Operacion y
Mantenimiento hasta en tanto el presupuesto de Operacidn, Mantenimiento y Conservacion
(para el afio en curso) sea previamente aprobado por el Ingeniero Independiente y dicha
aprobacién sea notificada al Fiduciario por escrito, y (ii) en caso de que exista una
desviacién en el presupuesto de Operacion, Mantenimiento y Conservacién que represente
un incremento mayor al 10% (diez por ciento) al presupuesto del afo en curso, entonces se
requerira aprobacion previa del Comité Técnico para dicho incremento, contando con el
visto bueno del Ingeniero Independiente, y el Fiduciario no podra realizar erogacion alguna
relacionada con gastos de Conservacion, Operacién y Mantenimiento hasta en tanto la
desviacion correspondiente sea previamente aprobada por el Comité Técnico y dicha
aprobacion sea notificada al Fiduciario por escrito; (j) Que, en términos de lo previsto en el
Titulo de Concesidn, el Fiduciario, con base en las instrucciones que reciba de la Parte
Controladora, vigile que los Recursos Propios, los Recursos del Financiamiento Adicional y
los Recursos PPS se mantengan en términos reales conforme al procedimiento de
actualizacién y la metodologia sefalada en el Anexo 20 del Titulo de Concesion hasta el
término de su disposicién. En su caso, el Fiduciario con base en las instrucciones que reciba
de la Parte Controladora solicitara al Fideicomitente los recursos necesarios para que los
Recursos Propios y el Financiamiento Adicional se mantengan en términos reales; (k) el
Fiduciario, en los términos que le sean instruidos por el Fideicomitente, con copia a los
miembros del Comité Técnico, conforme a una Notificacion de Términos y Condiciones de
la Emision preparada de acuerdo al Anexo “G” del Contrato de Fideicomiso: (1) lleve a cabo
el establecimiento de un Programa para la Emision de Certificados Bursatiles, y en cualquier
momento durante la vigencia de dicho Programa para la Emision de Certificados Bursatiles,




realice la o las Emisiones y ofertas publicas de los Certificados Bursatiles con el fin de
recibir, distribuir y administrar los recursos objeto de las mismas, en términos del Contrato
de Fideicomiso, (2) ofrezca y coloque Certificados Bursatiles a través de los Intermediarios
Colocadores, en los términos que lo sefiale e instruya el Fideicomitente, y en su caso lleve
a cabo reaperturas y demas operaciones similares en relacion con los Certificados
Bursatiles en los términos que lo sefiale e instruya el Fideicomitente o, en su caso y de ser
necesario, los Tenedores mediante Asamblea de Tenedores, en términos del Contrato de
Fideicomiso, (3) solicite y obtenga cualesquiera autorizaciones gubernamentales o de
cualquier otro tipo (incluyendo las autorizaciones de la CNBV, Bolsa de Valores e Indeval),
que sean necesarias de conformidad con la legislacién y regulacién aplicables, a fin de
llevar a cabo el establecimiento de un Programa para la Emisién de Certificados Bursatiles,
la o las Emisiones y ofertas publicas de los Certificados Bursatiles y en general cumplir con
los Fines del Fideicomiso y llevar a cabo cualesquiera acciones asi como celebrar y entregar
cualesquiera documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para
obtener y mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en la
Bolsa de Valores, debiendo cumplir con cualquier obligacion de reporte de informacion y
pagando cualesquiera derechos y gastos correspondientes en los términos de las Leyes
Aplicables, (4) realice cualquier acto y celebre o suscriba cualquier convenio, contrato,
instrumento o documento necesario con relacién al establecimiento de dicho Programa para
la Emision de Certificados Bursatiles y la realizacién de las Emisiones al amparo del mismo,
incluyendo sin limitar cualesquier contratos de colocacién, Contratos de Derivados, asi
como realizar el pago de cualesquiera cantidades adeudadas en términos de dichos
contratos, (5) reciba y aplique los Recursos de los Titulos de conformidad con lo establecido
en la Seccion 6.7 de la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el
Fideicomitente entregara al Fiduciario aquellas instrucciones que considere necesarias en
los términos del Contrato de Fideicomiso, y (6) de conformidad con los términos de la LIC,
la LMV, la Circular de Emisoras, el reglamento interior de la Bolsa de Valores
correspondiente, la CUAE y demas disposiciones aplicables, lleve a cabo las acciones y
celebre cualesquier documentos, solicitudes y notificaciones necesarios o recomendables
para cumplir con sus obligaciones como Fiduciario bajo la Ley Aplicable; (I) Que, durante el
Periodo Ordinario, el Fiduciario tome todas las medidas y realice todos los actos que fueren
necesarios para el cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso de acuerdo con
los términos del Contrato de Fideicomiso conforme a las instrucciones que por escrito reciba
del Fideicomitente (o del Comité Técnico, si asi lo establece el Contrato de Fideicomiso),
siempre que el Contrato de Fideicomiso asi lo permita y que sus instrucciones sean
consistentes con los fines del Fideicomiso; en el entendido, de que durante el Periodo de
Aceleracion, el Fiduciario unicamente actuara conforme a las instrucciones que reciba por
escrito del Representante Comun o, en cualquiera de los casos del Comité Técnico, si asi
lo establece el Contrato de Fideicomiso, siempre que dichas instrucciones sean
consistentes con los fines del Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que en
los casos que se indica en el Contrato de Fideicomiso y/o cuando el Representante Comun
lo estime necesario y/o conveniente, el Representante Comun previo a el otorgamiento de
fas instrucciones obtendra la aprobacion de los Tenedores; (m) Que el Fiduciario invierta
cualesquiera cantidades que mantenga en depésito en las Cuentas (con excepcién de las
Aportaciones Adicionales que, en su caso, afecte la SICT al Fideicomiso las cuales se
invertiran conforme al inciso (n) siguiente) en Inversiones Permitidas, de conformidad con
las instrucciones por escrito que reciba del Fideicomitente. En todo caso estas inversiones
se realizaran por los plazos necesarios para asegurar que se mantendra un nivel de liquidez
diaria para cumplir oportunamente los pagos, transferencias o erogaciones que procedan
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En el supuesto de que el Fiduciario no reciba las
instrucciones de las partes antes referidas, el Fiduciario sin responsabilidad alguna,
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discrecionalmente invertira dichos recursos liquidos en Inversiones Permitidas. El Fiduciario
administrard cualesquiera Inversiones Permitidas realizadas en términos de este inciso
(inclusive respecto del ejercicio de derechos de votacion o de la cobranza de cantidades al
amparo de las mismas) conforme a las instrucciones que reciba de las partes antes
referidas o, en su ausencia, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
procurando en todo momento mantener suficiente liquidez para cumplir con los fines del
Fideicomiso. El Fideicomitente en este acto libera al Fiduciario y se obliga a indemnizarlo
por cualquier responsabilidad en que pudiera incurrir en el cumplimiento de las
mencionadas instrucciones o de su actuar en ausencia de dichas instrucciones. Asimismo,
el Fiduciario no sera responsable por los menoscabos que afecten al precio de Inversiones
Permitidas por fluctuaciones de mercado, y el Fideicomitente en este acto libera
expresamente al Fiduciario por cualquier acto que realice conforme al presente parrafo y
por las pérdidas o menoscabos que pudieren sufrir las Inversiones Permitidas. Al llevar a
cabo Inversiones Permitidas conforme a la presente Clausula, el Fiduciario observara los
lineamientos y politicas que tradicionalmente observa para operaciones similares. El
Fiduciario, previas instrucciones de las partes antes referidas, podra abrir cualesquiera
cuentas bancarias o de intermediacién que sean necesarias para el manejo de los recursos
antes descritos. En caso de que cualquier monto en efectivo no pudiere invertirse de manera
inmediata conforme a fos términos del Contrato de Fideicomiso, dichos recursos deberan
ser depositados en una institucidon de crédito e invertidos en Inversiones Permitidas a mas
tardar el Dia Habil siguiente al que se reciban, y permaneceran ahi depositados hasta que
el Fiduciario reciba las instrucciones que correspondan conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso. De conformidad con lo establecido en la regla 3.2 de la
Circular1/2005, de realizarse el depdsito en HSBC México, S. A., Institucién de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, éste debera devengar la tasa mas
alta que dicha institucion pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las
mismas fechas en que se mantenga el depdsito. En el caso que el Fiduciario cuente con
recursos disponibles no invertidos y reciba las instrucciones de inversién respectivas a mas
tardar a las 11:00 horas (horario de la Ciudad de México), el Fiduciario debera de realizar
las inversiones y reinversiones antes descritas de manera directa en cualquiera de los
instrumentos descritos en la definicién de Inversiones Permitidas y sin necesidad de
instruccidn alguna. El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, pagara el importe
de todos los gastos, comisiones o cualesquier otra erogacién que se deriven de los actos o
contratos necesarios para efectuar las Inversiones Permitidas que se realicen con los
fondos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de ser insuficiente el
Patrimonio del Fideicomiso para hacer frente a dichas erogaciones, el Fiduciario queda
liberado de cualquier responsabilidad, quedando expresamente obligado a cumplirlas el
Fideicomitente; (n) Que el Fiduciario invierta cualesquier cantidades que mantenga en
depdsito en las Cuentas, provenientes de las Aportaciones Adicionales que, en su caso,
afecte la SICT al Contrato de Fideicomiso, en los instrumentos y plazos que, en su caso,
senale la SICT al momento de efectuar la aportacién conforme a lo previsto en el Titulo de
Concesion y en el Contrato PPS. En el supuesto de que el Fiduciario no reciba las
instrucciones de la SICT dentro de los dos Dias Habiles siguientes a que ésta realice la
aportacion de Aportaciones Adicionales de que se trate, el Fiduciario sin responsabilidad
alguna, discrecionalmente invertira las Aportaciones Adicionales en instrumentos de deuda
emitidos, garantizados o avalados por el Gobierno Federal, o titulos bancarios de deuda en
ambos casos a vencimiento o en reporto. Los intereses correspondientes que se generen
seran siempre en beneficio de la SICT e incrementaran el monto de la Aportacién Adicional
conforme a lo previsto en el Titulo de Concesién y en el Contrato PPS. El Fiduciario
administrara cualesquiera inversiones realizadas en términos de este inciso (inclusive
respecto del ejercicio de derechos de votacion o de la cobranza de cantidades al amparo
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de las mismas) conforme a las instrucciones que reciba de la SICT o, en su ausencia,
conforme a las instrucciones del Fideicomitente; (o) A la terminacién del Contrato de
Fideicomiso, segun se establece en la Clausula Décima Sexta del Contrato, el Fiduciario
devuelva al Fideicomitente cada uno de los bienes que integren el Patrimonio del
Fideicomiso en ese momento en la forma que el Fideicomitente se lo instruya, en todo caso
observando las disposiciones aplicables del Titulo de Concesién y del Contrato PPS; (p)
Que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otro acto y celebre o suscriba cualquier convenio,
contrato, instrumento o documento que sea necesario o conveniente en relacién con los
fines del Contrato de Fideicomiso en los términos establecidos en el mismo o conforme a
las instrucciones que reciba de la Parte Controladora, incluyendo sin limitar, el actuar como
agente, comisionista o apoderado del Fideicomitente, a efecto de cumplir por cuenta y orden
del Fideicomitente o de la Parte Controladora cualesquiera obligaciones que sean
necesarias para dar cumplimiento al Proyecto o a las obligaciones del Fideicomitente o sus
accionistas relacionadas con el Proyecto; (q) el Fiduciario mantenga originales o copias de
cada uno de los Documentos del Financiamiento, de Financiamientos Adicionales, del
Contrato de Operacion y Mantenimiento y del Contrato de Conservacion, que le sean
entregados por el Fideicomitente o cualquier otra persona (incluyendo las autorizaciones
que en su caso se requieran por parte de los Tenedores a través de la Asamblea de
Tenedores o el Representante Comun, segin sea el caso, para celebrar dichos
documentos; (r) Que el Fiduciario tenga la facultad de conocer las obligaciones y los
convenios, contratos, instrumentos o documentos que se celebren o suscriban para la
construccién de la Carretera y para la explotaciéon, operacion, conservacion y
mantenimiento de la misma, incluyendo la facultad de comparecer a la celebracién del
Contrato de Operacién y Mantenimiento entre el Fideicomitente y el Operador, asi como del
Contrato de Conservacion a ser celebrado entre el Conservador y el Fideicomitente y
ejercer los derechos que de los mismos deriven a su favor para (i) dar por terminados dichos
contratos y/o (ii) sustituir al Operador o Conservador, segun sea el caso, y/o (iii) celebrar un
nuevo Contrato de Operacion y Mantenimiento y/o Contrato de Conservacién con un
operador y/o conservador distinto segun corresponda, en cada caso previas instrucciones
que al efecto reciba de la Parte Controladora, para lo cual debera ejercer los poderes que
conforme al mismo sean otorgados; (s) Que el Fiduciario, con base en las instrucciones que
reciba de la Parte Controladora, ejerza las garantias que los proveedores de bienes y
servicios otorguen para cubrir cualquier defecto de fabricacién o desempefio por un lapso
acorde con la practica comercial. El Fiduciario debera aplicar con base en las instrucciones
que reciba de la Parte Controladora, los recursos que se obtengan al cumplimiento de los
fines de la Concesion; (t) Que el Fiduciario contrate (1) al Ingeniero Independiente, (2) a un
Interventor, (3) a un Auditor Externo, y (4) a aquellos otros prestadores de servicios que el
Fiduciario, la Parte Controladora y el Comité Técnico, segun corresponda, consideren
necesarios o convenientes para los efectos previstos en la Clausula Décima Quinta del
Contrato de Fideicomiso; (u) Que el Fiduciario cumpla con las instrucciones de aquellas
personas que se encuentren facultadas expresamente para otorgar instrucciones al
Fiduciario (incluyendo la Parte Controladora o el Comité Técnico), en el entendido de que
tales instrucciones no podran cambiar ni contravenir las estipulaciones de la Concesion, del
Contrato PPS, del Contrato de Fideicomiso o de los Documentos del Financiamiento, ni
podran sobrepasar las facultades conferidas a dichas personas en el Contrato de
Fideicomiso o los Documentos del Financiamiento. Cuando alguna instruccion no sea clara
y precisa el Fiduciario solicitara a la persona correspondiente la aclaracién respectiva, en
el entendido que mientras se aclara o precisa dicha instruccién el Fiduciario no actuara en
ninguin sentido, salvo en la medida de que la falta de instrucciones pudiera afectar el
Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, actuara como buen padre de familia; (v) Que
conforme a lo previsto en la Condicion Trigésima Tercera inciso iii) del Titulo de Concesion,
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en caso de existir Ingresos Extraordinarios (segtn dicho término se define en el Titulo de
Concesidn), se lleven a cabo las transferencias a la Subcuenta de Contraprestacién SICT
del Tramo Carretero 2, en base al mecanismo establecido en el Anexo 31 “Comparticiéon de
Ingresos Extraordinarios entre la Concesionaria y el Gobierno Federal”, del Titulo de
Concesion; (w) Que, conforme a lo previsto en la Condicién Cuadragésima Tercera del
Titulo de Concesidn, en cualquier caso de terminacion anticipada de la Concesion, el
Fiduciario reciba por parte de la SICT todos los ingresos generados por la explotacion del
Tramo Carretero 2 y los destine al pago de todas las obligaciones derivadas de los
Documentos del Financiamiento y/o Financiamiento Adicionales hasta su total liquidacion;
(x) Que, el Fiduciario contrate instrumentos financieros derivados exclusivamente para
efectos de cubrir riesgos relacionados con fluctuaciones cambiarias y de tasas de interés
relacionadas con el manejo de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, el
cumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente o del propio Fiduciario al amparo de
los Documentos del Financiamiento y no para efectos especulativos; y (y) Que el Fiduciario
celebre el Convenio Directo con las partes y en los términos que al efecto le indique el
Fideicomitente.

Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales.

(a) El Fiduciario Emisor, conforme a la Notificacion de Términos y Condiciones de la
Emisién que, en su caso reciba del Fideicomitente, podra, previa autorizacion de la CNBV,
emitir y colocar Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, en el entendido que, en
ningin caso la Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, constituiran
novacién respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales.

(b) El Fiduciario podra emitir en una o mas ocasiones Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales, previa autorizacién de las autoridades y entidades correspondientes y sin
autorizacién previa de los Tenedores existentes, cuando el Fideicomitente le notifique por
escrito, con copia al Representante Comun, que se han cumplido las siguientes
condiciones: (i) que las calificaciones originales otorgadas por las Agencias Calificadoras,
a los Certificados Bursatiles Fiduciarios ya emitidos se mantengan y que estas no
disminuyan ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacién o por cualquier otro motivo relacionado; (ii) las Cuentas
del Fideicomiso con algun “saldo objetivo” se encuentren adecuadamente fondeadas de
acuerdo con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso en la Fecha de Distribucion
inmediata anterior, (iii) la Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales cuente
con el mismo grado de prelacién, preferencia y orden de pago, garantia y calificacion
original a menos que las mismas beneficien a los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacion en los mismo términos; (iv) que el Fideicomitente confirme por escrito y bajo
protesta de decir verdad, al Fiduciario que: (1) no tiene conocimiento de que haya ocurrido
o de que continte ocurriendo un Caso de Incumplimiento, y (2) la Emisidn de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales, no tendra como resultado (x) un Caso de Incumplimiento
o un Incumplimiento; ni (z) un cambio en las obligaciones a cargo del Fiduciario y el
Fideicomitente al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion.

(c) A efecto de llevar a cabo cualquier Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales, previas instrucciones del Fideicomitente, el Fiduciario debera: (i) solicitar y
obtener la autorizacion de la CNBV para llevar a cabo la Emision de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales; (ii) emitir un nuevo titulo que documente todos los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion hasta e incluyendo dicha fecha de emision
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval, a
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mas tardar en la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales; y
(i) a mas tardar en la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales, el Fiduciario Emisor mediante aviso que realice a Indeval por escrito o por los
medios previstos en la Ley Aplicable, con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién, o en
cualquier otro plazo que permita la Ley Aplicable, debera realizar el canje del titulo
depositado en Indeval que ampara los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales mas los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, y depositar dicho nuevo titulo en Indeval.
Para efectos de claridad, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales: (i) se
consideraran que forman parte de la Emisidn de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por
la Bolsa de Valores a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales), (ii) tendran los
mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales, salvo
por su fecha de emisién y el precio de colocacién (incluyendo, sin limitacién, fecha de
vencimiento, fecha de pago de intereses y Fecha de Pago Programado); y (iii) sesionaran
en las mismas asambleas de Tenedores, computdndose el quérum de instalacién y
votacion correspondiente tomando como base de forma conjunta la totalidad de las
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales y de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales en circulacién, con derecho a voto.

El nuevo titulo hara constar unicamente las modificaciones que sean necesarias para
reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales de que se trate, es
decir, unicamente las siguientes, los céalculos a realizarse respecto de los mismos y los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales, tales como (A) el monto total de la Emision,
(B) el nimero total de Certificados Bursatiles Fiduciarios amparados por el titulo (que sera
igual al namero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales méas el numero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales), (C) la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales, sefialando adicionalmente la fecha de Emisién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales y cualquier fecha de emisién de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales efectuada previamente a la Emision de que se trate; en
el entendido que, la fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales
podra o no coincidir con la fecha en que inicie el periodo de intereses que corresponda, no
obstante, los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales tendran
derecho a recibir el pago de intereses correspondiente al periodo de intereses que
corresponda vy, (D) el plazo de vigencia de la Emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales (en virtud de que la Fecha de Vencimiento de
dicho nuevo titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Originales), y (E) los pagos de intereses y principal debidos al amparo de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios (lo que en ningun caso disminuird los pagos a recibirse
al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales).

(d) La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales podra o no
coincidir con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al
Titulo que documente los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales. El precio de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales debera reflejar los intereses devengados
desde la fecha en que inici6 el periodo de intereses vigente, en el entendido que los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales continuaran devengado intereses en el
periodo de intereses que se encuentre en vigor a la fecha de emision de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Adicionales y los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales
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devengaran intereses desde la fecha en que inicie el periodo de intereses vigente de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales.

(e) Ni la emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, ni el aumento en el
numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién (y en los importes de principal
amparados por los mismos) que resulte de dicha emisién, constituirdn novacion.

(f) El Fiduciario podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales sobre la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales.

(9) Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales podran colocarse a un precio distinto
a su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, dependiendo de las condiciones de mercado.

(h) El monto maximo de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales que el Fiduciario
Emisor podra emitir y ofrecer publicamente, sumado al monto de las emisiones en
circulacién al amparo del Programa (incluyendo la Emisién), no podra exceder el Monto
Total Autorizado. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales seran de igual
prelacion en la totalidad de sus aspectos con respecto a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Originales.

(i) En virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales se
entendera que los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios han consentido que el
Fiduciario Emisor emita Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales v,
consecuentemente, no requerira de autorizacién de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios Originales para realizar la emision de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales. El Titulo podra modificarse de cualquier manera que sea necesario
para dar efecto a la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales sin la
necesidad de aprobacion de la Asamblea de Tenedores o consentimiento de los
Tenedores.

Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Fiduciario Emisor y del Fideicomitente
frente a los Tenedores. En adicion a la obligacién de pago del principal e intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y accesorios sobre los mismos en términos del presente
Titulo, el Fiduciario Emisor se obliga a cumplir con las siguientes obligaciones de dar, hacer
y no hacer durante la vigencia de la Emisién y hasta el pago total de las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios:

Obligaciones de Dar:

(i) Cumplir con los pagos de principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de conformidad con el calendario de pagos correspondientes en dichas fechas,
de conformidad con las disposiciones del Fideicomiso Emisor y del presente Titulo.

(ii) Llevar a cabo el pago de las cantidades que en su caso correspondan realizar de
conformidad con el Fideicomiso Emisor.

(iii) Mientras dure un Evento Subsanable de Razén de Cobertura de Servicio de Deuda,
el Fiduciario Emisor debera realizar Amortizaciones Anticipadas Obligatorias de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en cada Fecha de Pago subsecuente por las cantidades
totales que estén depositadas en la Subcuenta de Otros Recursos.

36 j/



Obligaciones de Hacer:

(i Cumplir con todas sus obligaciones derivadas del Fideicomiso Emisor.

(i) Crear y mantener las Subcuentas a su nombre en una institucion financiera
mexicana, como Fiduciario Emisor, segregadas de ofras cuentas o recursos, Yy
absteniéndose de combinar cualesquiera recursos transferidos a las mismas con
cualesquiera otros recursos bajo cualquier modalidad, de tal manera que siempre se
permita en todo momento la identificacién de dichos recursos.

(iif) Otorgar todos los poderes que sean necesarios de conformidad con el Fideicomiso
Emisor.

(ivy  Mientras exista y continlie un Caso de Incumplimiento, debera llevar a cabo todos
los actos necesarios respecto de bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso en
relacién con su cobranza, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, que se
realicen los actos que resulten necesarios para el pago, segun se trate de una amortizacion
parcial o total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, conforme a lo establecido en la
seccién “Casos de Incumplimiento” del presente Titulo.

(v) Solicitar con anterioridad a cada Fecha de Pago o fecha de determinacion de
cualquier cantidad o razén, en su caso, entrega por parte del Fideicomitente al Fiduciario
Emisor, de los calculos correspondientes.

(vi) Verificar y supervisar la correcta integracién del Patrimonio del Fideicomiso con la
informacion proporcionada por el Fideicomitente.

(vii)  Cumplir con sus obligaciones de entrega y divulgacion de informacion en términos
de la LMV, la Circular de Emisoras y el reglamento interior de la BMV.

(viii)  Llevar a cabo, en cualquier caso, todos los actos que le sean solicitados por escrito
por parte del Fideicomitente respecto del Patrimonio del Fideicomiso y que sean
consistentes con los términos del Fideicomiso Emisor, en tanto que no haya sido notificado
por el Representante Comun, ni exista y contintde en Caso de Incumplimiento.

Obligaciones de No Hacer:

(i) Abstenerse de llevar a cabo actividades o llevar a cabo actos que no estén
contemplados en los Fines del Fideicomiso Emisor o que sean inconsistentes con, o que
pudieran ser contrarios a las disposiciones del Fideicomiso Emisor; y llevar a cabo cualquier
actividad o tomar cualquier accién que llegue a ser necesaria para permitir a las partes el
ejercicio de sus derechos conforme al Contrato de Fideicomiso de manera completa,
efectiva y puntual.

(i) Mientras exista y contintie un Caso de Incumplimiento, debera abstenerse de liberar
recursos de las Subcuentas hasta en tanto el pago parcial o total de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios derivado del Caso de Incumplimiento de que se trate haya tenido
verificativo.

(iii) Si en cualquier Fecha de Calculo de la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda,
la Razon de Cobertura de Servicio de Deuda es igual o menor a 1.15 (uno punto quince)

37 % e



veces, el Fiduciario Emisor se obliga a no realizar Distribucion alguna al Fideicomitente en
la siguiente Fecha de Distribucién y a retener y no depositar o transferir cantidad alguna a
la Cuenta del Fideicomitente. En el entendido de que, si durante las siguientes dos Fechas
de Calculo de la Razén de Cobertura de Servicio de Deuda consecutivas, la Razén de
Cobertura de Servicio de Deuda es mayor a 1.15 (uno punto quince) veces, entonces el
Fiduciario Emisor podra realizar Distribuciones al Fideicomitente de manera ordinaria.

Depositario. S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser adquiridos por
personas fisicas y morales mexicanas y extranjeras, incluyendo entidades financieras,
casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas,
organizaciones auxiliares de crédito y sociedades de inversion, asi como sociedades de
inversidon especializadas en fondos para el retiro y fondos de pensiones, jubilaciones y
primas de antigiiedad, cuando la legislacion aplicable y su régimen de inversion lo prevea
expresamente.

Funciones del Representante Comtn. (a) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero fungirda como representante comun de los Tenedores, conforme al
documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “M” y mediante la firma
del presente Titulo. El Representante Comun tendra los deberes, derechos y facultades
previstos en el presente Titulo de conformidad con los articulos 64, 68, 69 y demas
aplicables de la LMV, la LGTOC (en lo que ésta resulte aplicable) y la Circular de Emisoras
con las precisiones, aclaraciones, limitaciones y modificaciones que se pactan en el
Contrato de Fideicomiso. Para los asuntos que no estén previstos en el presente Titulo, en
el Contrato de Fideicomiso, en la LMV, en la LGTOC y en la Circular de Emisoras, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores. El Representante Comun representara al conjunto de Tenedores y no de
manera individual a cada uno de ellos.

(b) Entre otras, facultades y obligaciones, el Representante Comun tendrd las
siguientes:

(i) suscribir el presente Titulo representativo de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios;

(i) verificar, a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para
tales efectos, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(iii) presidir las Asambleas de Tenedores y convocar las mismas cuando la Ley
Aplicable, los términos del presente Titulo y el Contrato de Fideicomiso asi
lo requieran, y/o cuando lo estime necesario o conveniente y/o cuando se
requiera para obtener confirmaciones de los Tenedores con respecto a la
toma de cualquier decisidn, o la realizaciéon de cualesquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores, asi como ejecutar las
decisiones tomadas en dichas asambleas;

(iv) ejercer los actos que sean necesarios 0 convenientes a efecto de

salvaguardar los derechos de los Tenedores, en la medida permitida por el
presente Titulo, el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;
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(v) celebrar en representacion de los Tenedores y previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores, en la medida que se requiera, los documentos o
contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciario o cualquier
tercero que no se encuentren previamente instruidos a través del
Fideicomiso;

(vi) ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores
para el pago de las cantidades que les correspondan derivadas de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y a rendir cuentas de su actuacion y
desempeio de sus funciones, cuando le sean solicitados por la Asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo;

(vii)  dar aviso a la CNBV, a la Bolsa de Valores que corresponda y al Indeval, por
escrito o a través de los medios que determinen para tal efecto, respecto del
pago de intereses, la tasa de interés correspondiente, los pagos de principal
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, debiendo notificar al Fiduciario;

(viii) dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas al
Representante Comun en el Contrato de Fideicomiso, en el presente Titulo
y en la Ley Aplicable;

(ix) en caso de que ocurra una amortizacién anticipada de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, de conformidad con lo establecido en el presente
Titulo, dar aviso a los Tenedores, al Indeval, a la Bolsa de Valores que
corresponda y la CNBV, acerca de dicha amortizacién anticipada de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, a través del EMISNET o DIV o de
cualquier otro sistema que resulte aplicable;

(x) de conformidad con el inciso (c) siguiente, verificar el cumplimiento de las
obligaciones a cargo del Fiduciario conforme a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso y el presente Titulo, incluyendo sin limitar, las obligaciones
de entrega de reportes y las obligaciones de entrega de recursos como
fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios contenidas en
dichos documentos; y

(xi) cumplir con cualquier otra obligacion prevista a su cargo en el Contrato de
Fideicomiso y en el presente Titulo.

(c) El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en el presente Titulo, por parte
del Fiduciario y del Fideicomitente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos, que
no tengan injerencia directa en el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios), asi como
el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

(d) Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho
de solicitar al Fiduciario y al Fideicomitente, asi como aquellas personas que les presten
servicios relacionados, ya sea con los Certificados Bursatiles Fiduciarios o con el Patrimonio
del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al Auditor Externo, la informacién y documentacion
gue considere necesaria o conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones a
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que se refiere el inciso (c) anterior. Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la
aceptacion del encargo y/o la celebracion del contrato de prestacion de servicios
correspondiente, se entendera que dichas Personas se obligan a cumplir con las
obligaciones previstas en este parrafo.

(e) En ese sentido el Fiduciario, el Fideicomitente y demas partes en dichos
documentos o los referidos prestadores de servicios, tendran la obligacion de proporcionar
y/o causar que le sea proporcionada al Representante Comun dicha informacion y
documentacion en los plazos y periodicidad que el Representante Comun les requiera,
incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que
guardan las operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas
financieras, determinacion de coberturas, asi como cualquier otra informacién econémica,
contable, financiera, legal y administrativa que se precise, en el entendido que, el
Representante Comun podrd hacer del conocimiento de los Tenedores dicha informacion
sin incurrir en incumplimiento a obligacién de confidencialidad alguna o responsabilidad por
tal revelacion, y en el entendido, ademas, que los Tenedores que tengan acceso a tal
informacion, en la medida que no sea del conocimiento publico, estaran obligados a guardar
la debida confidencialidad respecto de dicha informacién. El Fiduciario tendra la obligacion
de requerir al Auditor Externo, asesores legales o terceros que presten servicios respecto
de los Certificados Bursatiles o el Patrimonio del Fideicomiso, que proporcionen al
Representante Comun la informacién que éste requiera en los plazos sefalados y verificar
su debida entrega; sin embargo, el Fiduciario no asume responsabilidad alguna para el caso
en que dicha informacién no sea proporcionada o no sea proporcionada en tiempo.

® El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas y para
los fines senalados en el parrafo anterior una vez al afo, durante horas y dias laborales,
mediante notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos 15 (quince) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revision
respectiva, salvo que se trate de casos urgentes, en cuyo caso dicha notificacion sera
entregada con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion.

(9) En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada en los
tiempos sefialados o que tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las
obligaciones en el Contrato de Fideicomiso y el presente Titulo, tendra la obligacion de
solicitar al Fiduciario, mediante notificacién por escrito, que se haga del conocimiento del
publico inversionista inmediatamente, a través de la publicacion de un “evento relevante”
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso o
el presente Titulo, sin que tal revelaciéon se considere un incumplimiento de obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer
del conocimiento del publico inversionista en términos del Fideicomiso y la Ley Aplicable,
cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario
como del Fideicomitente y demas personas que suscriban los documentos anteriormente
referidos, que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comun
en el entendido, ademas, que dicha revelacién no se considerara que infringe obligacién de
confidencialidad alguna. En caso de que el Fiduciario no lleve a cabo la publicacién del
“evento relevante” respectivo, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que lo hubiera solicitado el Representante Comun, esté tendra la obligacion de llevar a cabo
la publicacion del “evento relevante” de manera inmediata.

7
40 /_'//:Z

./'



(h) En términos de lo dispuesto en la fraccion VIl del articulo 68 de la Circular de
Emisoras, a efecto de estar en posibilidad de cumplir con las obligaciones y ejercer los
derechos a que se refieren los incisos anteriores, la Asamblea de Tenedores podra ordenar
o el propio Representante Comun tendra el derecho a solicitar a dicho érgano, que se
contrate, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a cualquier tercero especialista en la
materia de que se trate, que considere conveniente y/o necesario para el cumplimiento de
sus obligaciones de revision referidas en los parrafos que anteceden o establecidas en la
Ley Aplicable, en cuyo caso el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades
que establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, el
Representante Comun podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las
determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segun lo determine la Asamblea
de Tenedores. Lo anterior, en el entendido que, si dicha Asamblea de Tenedores no
aprueba dicha contratacién, la misma no podra llevarse a cabo y el Representante Comdun
solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos
del Contrato de Fideicomiso y de la Ley Aplicable.

(i) Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los
parrafos que anteceden, éste debera, previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores,
contratar, y/o proporcionar al Representante Comun, en ambos casos, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
segun le sea instruido por el Representante Comun con la aprobacién de la Asamblea de
Tenedores, segun corresponda, en un plazo que no debera de exceder de 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccion.

() En caso que la Asamblea de Tenedores autorice la contratacion de dichos terceros
pero no existan los recursos suficientes en el Patrimonio del Fideicomiso, se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo
2577 del Codigo Civil Federal y sus correlativos de los estados de México en relacién con
su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido,
ademas, que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo
ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por la falta de recursos en el
Patrimonio del Fideicomiso para llevar a cabo dicha contratacidon y/o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(k) Asimismo, el Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la
veracidad de la documentacidn o la informacién que, en su caso, lleguen a proporcionarle
o cualquier otro documento relacionado con la Emisién que requiera el Representante
Comun y que no sea formulado directamente por este Ultimo.

) Por ualtimo, el Representante Comun no tendra responsabilidad alguna de vigilar o
supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Auditor Externo o de cualquier
otro tercero, ni por las acciones que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de
Tenedores. :

(m) Las disposiciones relativas a la convocatoria, instalacion, adopcion de decisiones,
facultades y demas relativas a la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se establecen en la seccion “Asamblea de Tenedores” del presente Titulo.
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(n) Las obligaciones del Representante Comun terminaran una vez que se hayan
cubierto a los Tenedores todas las cantidades que tengan derecho a recibir conforme a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, o que haya surtido efectos la sustitucién del mismo por
otro Representante Comun.

(o) El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y, en su defecto, el
Fideicomitente, indemnizara y sacara en paz y a salvo al Representante Comun, sus
funcionarios, directivos, empleados, factores, asesores, representantes, dependientes,
apoderados y equipo de trabajo, de y en contra de cualquiera y todas las reclamaciones,
demandas, denuncias, responsabilidades, costos, gastos (incluyendo honorarios de
abogados), dafos, perjuicios, pérdidas, multas y/o sanciones, juicios, procedimientos o
actos, ya sean judiciales, administrativos, laborales, de investigacion o de cualquier otra
naturaleza que existan, por cualquiera de las personas mencionadas anteriormente
derivadas de, o en relacidn con, el desempeiio de las funciones del Representante Comun
o las actividades que realicen, en cada caso, conforme a los términos de los Documentos
de la Emision y/o la Ley Aplicable, o que se relacionen con o deriven de la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso respectivo, excepto en los casos en los que exista dolo, fraude,
mala fe, ilegalidad o negligencia por parte del Representante Comun.

Asamblea de Tenedores. Los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios podran
reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a las siguientes reglas.

(a) Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
representaran al conjunto de éstos y se regiran por lo previsto en esta seccién del Titulo y
en lo no previsto por éste, por las disposiciones aplicables de la LMV, la Circular de
Emisoras y la LGTOC, en lo que resulte aplicable y cualquier otra aplicable de manera
supletoria, siendo sus resoluciones validas y obligatorias respecto de todos los Tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, aun respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se reunira
siempre que sea convocada por el Representante Comun.

(c) Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que representen, en lo
individual o conjuntamente, un 10% (diez por ciento) 0 mas de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circutaciéon podran pedir al Representante Comun que convoque a la
Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberdn tratarse. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retna dentro del término de
un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a
peticién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios solicitantes, debera
expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores.

(d) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios sera publicada una vez, por lo menos, en alguno de los periédicos de mayor
circulacién a nivel nacional, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. La convocatoria debera incluir los puntos
a tratarse en la Asamblea de Tenedores asi como el lugar y la hora en que dicha asamblea
habra de llevarse a cabo.
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(e) Salvo por las Asambleas de Tenedores que se reunan para tratar los asuntos
descritos en el inciso (f) siguiente, para que se considere validamente instalada una
Asamblea de Tenedores en virtud de primera convocatoria, se requerird que estén
representados en ella los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que
representen por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacion con derecho a voto y, salvo por lo previsto en el inciso (f) siguiente, sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores
que representen la mitad méas uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios presentes con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefalados en el inciso (f) siguiente, se considerara validamente
instalada la asamblea, con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios con derecho a voto en ella representados y, salvo por lo previsto en el inciso (f)
siguiente, sus decisiones seran validas si son tomadas por el voto favorable de la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios presentes con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores.

(f) Para que se considere validamente instalada, una Asamblea de Tenedores para
tratar los asuntos descritos en este inciso (f), en virtud de primera convocatoria, se requerira
que estén representados en ella los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
que representen por lo menos, el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacion con derecho a voto y sus decisiones seran validas
cuando sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con derecho a voto presentes en dicha
Asamblea de Tenedores:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a
cualquier representante comun sustituto;

(2) cuando se trate otorgar prorrogas o esperas al Fiduciario respecto de los pagos de
principal e intereses, en su caso, conforme al Titulo; o

(3) autorizar cualquier modificacién a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y al Contrato de Fideicomiso conforme a la Clausula Décima
Octava de dicho Contrato de Fideicomiso, salvo que la modificacién en cuestién sea
para (i) salvar cualquier defecto en la redaccion del Titulo o del Contrato de
Fideicomiso o los demas Documentos de la Emision que puedan ser inconsistentes
con cualesquiera otras disposiciones de los Documentos de la Emisién y siempre
que cualesquier cambio realizado no afecte adversamente los derechos vy
obligaciones de cualquier Tenedor, (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al
Titulo, el Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la Emisién que resulte
incongruente con el resto del mismo que puedan ser inconsistentes con
cualesquiera otras disposiciones de los Documentos de la Emision y siempre que
cualesquier cambio realizado no afecte adversamente los derechos y obligaciones
de cualquier Tenedor, y/o (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o
lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable; casos
en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores. Los Tenedores,
por la mera adquisicion de uno o mas Certificados Bursatiles Fiduciarios aceptan y
facultan al Fiduciario y al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracion de
una asamblea, las modificaciones a que se refiere este numeral.
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En caso de que dichas modificaciones impacten en el Titulo, el Fiduciario debera llevar a
cabo los tramites y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del
Titulo ante el Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste
determine, con por los menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
pretenda llevar a cabo el canje antes indicado, dicho aviso debera indicar (i) la fecha en que
se llevara a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones
realizadas al Titulo.

Si la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se reune en virtud
de segunda o ulterior convocatoria para tratar fos asuntos sefialados en este inciso (f), se
requerird que estén representados en ella los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que representen por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacion con derecho a voto y sus decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios con derecho a voto presentes en dicha Asamblea de
Tenedores.

(@) Para asistir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, deberan entregar al Representante Comun las constancias de
depdsito que expida el Indeval y el listado de titulares que al efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la
asamblea de que se trate, por o menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea
de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder
firmada ante (2) dos testigos o por cualquier otro medio previsto por la Ley Aplicable y con
copia de la identificacion oficial vigente de dicho apoderado.

(h) En ningun caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que el Fiduciario o el Fideicomitente o sus afiliadas hayan
adquirido por cualquier medio, por lo que los mismos no se consideraran para integrar el
quérum de instalacion y de votacién en las asambleas previstas en el Titulo.

(i) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren de cualquier Asamblea de
Tenedores que haya sido instalada o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada, el secretario de dicha Asamblea de Tenedores
asentara en el acta respectiva la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de dichos Tenedores no computaran para el quérum de instalacion y
votacion de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea de Tenedores, en el
entendido que, en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacién y votacién
previstos en la presente Clausula, en el Titulo, en la LGTOC y en los demas Documentos
de la Emisidn, para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se
cumplan con los mismos se procederd, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para
adoptar cualquier resolucién de los puntos correspondientes. En el entendido, que lo
anterior sera sin petrjuicio de lo previsto en ellos articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccion
| de la LGTOC.

1)) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan

fungido como presidente y secretario de la misma. Al acta se agregara la lista de asistencia,
firmada por los Tenedores concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y
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documentos que se refieran a la actuacién de las Asambleas de Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios o del Representante Comtin, seran conservados por éste
y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a
que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia y votacion en las Asambleas de
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se tomard como base el nimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién con derecho a voto. La Asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendréan
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil Fiduciario en
circulacion, excepto en aquellos supuestos en que la Ley Aplicable limite el derecho de voto
a ciertos Tenedores. En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea
necesario un quérum especial de instalaciéon de conformidad con el Titulo y éste no sea
reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores vdlidamente instalada y con
quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los que el quérum si sea reunido
y excluir los asuntos que no retnan el quérum suficiente.

)i No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios con derecho a voto tendrén, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de
Tenedores, siempre que se confirmen por escrito y sean notificadas al Representante
Comun.

(m) Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a falta o imposibilidad de ello, en el
lugar que se indique en la convocatoria respectiva dentro del domicilio social del Fiduciario.

Fundamento Legal del Régimen Fiscal. La tasa de retencién aplicable a los intereses
pagados conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentra sujeta para efectos
fiscales, en el caso de personas fisicas y morales residentes en México, a las disposiciones
previstas en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
y en otras disposiciones complementarias y en el caso de personas fisicas y morales
residentes en el extranjero, a las disposiciones previstas en los articulos 153, 166, 171y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones
complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL
REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE
VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA
EMISION. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos
impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacién
de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Ley Aplicable; Jurisdiccion. El presente Titulo, asi como las actas de Asamblea de los
Tenedores se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes de México. El Emisor, €l
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Representante Comun vy, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Fiduciarios,
los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales con sede en la
Ciudad de México, respecto de cualquier controversia relacionada con los Certificados
Bursatiles Fiduciarios renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderies por
virtud de sus domicilios actuales o futuros o por cualquier otro motivo.

El presente Titulo correspondiente a la Emisién con clave de pizarra “AUNETCB 24-2U”,
consta de 46 (cuarenta y seis) paginas y se suscribe por el Emisor y para efectos de hacer
constar su aceptaciéon de su encargo y sus obligaciones y facultades, el Representante
Comun, en la Ciudad de México, México, fue depositado en Indeval el 9 de diciembre de
2024, y es canjeado por primera vez este 13 de julio de 2026, derivado de la actualizacion
de la inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el Registro Nacional de
Valores.

[SIGUEN HOJAS DE FIRMAS]
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EL FIDUCIARIO EMISOR

HSBC MEXICO, S. A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO HSBC, DIVISION FIDUCIARIA, UNICA Y EXCLUSIVAMENTE EN SU
CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
DE INVERSION, EMISION, ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO NO. 311391

(ANTERIORMENTE IDENTIFICADO CRN EL NO. CIB/3323)

abrieja Yanez Sanabria
Ciggx% elegado Fiduciario






El Representante Comun de los Tenedores

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO
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